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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Andénima - Covisur S.A.
ESTADOS CONTABLES por el ejercicio econdmico Nro. 35 iniciado &l 1 de julio de 2024 y finalizado el 30 DE
JUNIO DE 2026, presentados en forma comparativa.

Domicifio Legal: Av. Roque Saenz Pefia 651 Piso 3 Of. 58 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad Principal: Construccion, conservacién y explotacion de la Ruta Provincial N° 2 de [a Pcia. de Bs. As.,
Repdblica Argentina (ver Nota 1)

Fechas de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio:

Del Estatuto: 31 de agosto de 1990

De las modificaciones: 4 de octubre de 1991, 16 de julio de 1992, 1° de diciembre de 1993, 27 de septiembre
de 1994, 20 de febrero de 1996, 3 de junio de 1996, 24 de marzo de 1997, 5 de mayo de 1998, 17 de enero de
2000, 6 de abrit de 2006 y 6 de agosto de 2013.

Nimero de registro en la Inspeccion General de Justicia ("1.G.J.”): 1.526.352

Fecha de vencimiento del estatuto: 31 de agosto de 2026.

Composicion del capital social (Nota 5)

. N° de votos , Suscripto,
Can_tldad Tipo que otorga Valor .”0’?“”3' Integrado e
acciones unitario -

cada una Inscripto
En pesos

2.770.000 Ordinarias 1 A0 27.700.000

Véase nuesiro informe de fecha
28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

Socio .
lC.P.C.E.C:A.B.A. T°1 Fo67 -

Co Carlos F. Tarsitano : : L i : .
~ Contador Piblico (U.B.A.) T30 F°209 R Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi - o Cdor. Jorge Mencarini -

' C.P;C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires ' Presidente . _ : Comisién Fiscalizadora
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Anénima - Covisur S.A.
Nuamero de registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.526.352
Estado de Situacion Patrimonial

Al 30 de junio de 2025, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior.

30/06/25 30/06/24

En pesos

Activo

Activo Corriente :
Caja y bancos (Nota 4.1.1.)
Inversiones {Nota 4.1.2.)
Otros créditos (Nota 4.1.3.)

107.863.532 128.408.084
4.844.864.872 1.703.407.284
267.395.635 172.800.496

~ Total activo corriente

5.220.124.039 2.004.615.864
Activo No Corriente '
Otros créditos (Nota 4.2.1.)

169.364.922 301,304.516

Total activo no corriente 169.364.922  301.304.516

TOTAL ACTIVO 5.389.488.961 2.305.920.380
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas a pagar (Nota 4.3.1.) 1.039.750 1.604.747
' Deudas fiscales {Nota 4.3.2.) 154.075.904 1.863.516
Otros pasivos {Nota 4.3.3.) 268.652.676  214.343.648
Total pasivo corriente 423,772.330  217.816.911
Pasivo No Corriente
Otros pasivos (Nota 4.4.1.) 393.836.469  306.416.958
Total pasivo no corriente 393.836.469 306.416.958
TOTAL PASIVO 817.608.799  524.233.869

Patrimonio Neto
{Segtin estado correspondiente)

4.571.880.162 1.781.686.511

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.382.488.961 2.305.920.380

Las notas y los anexos que se adjuntan forman parté integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
. 28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

: Socio :
© . CPCECABA. T1F%67T
. " Carlos F. Tarsitano : o :
 Countador Piblico (UB.A) T°50 F‘.’209__ o Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi

- \CP.CE, Ciudad: Auténoma de Buenos Airc.s o 3 ) . Presidente .

Cdor. Jorge Mencarini
Comisién Fiscalizadora
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Andonima - Covisur S.A.
Nuamero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.526.352

Estado de Resultados

Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 30 de junio de 2025, presentado en forma

comparativa con el gjercicio anterior.

Ingresos de la concesién (Nota 4.5.1.)

Gastos de administracidon (Anexo HI)

Ctros ingresos y egresos (Nota 4,5.2.)

Resuitados financieros y por tenencia {inciuido el R.E.C.P.A.M.)
Resultado antes de impuesto a las ganancias

Impuestos a las.ganancias (Nota 3.5.4.)

Ganancia / (Pérdida) del ejercicio

30/06/25 30/06/24

En pesos

3.604.553.506  1.748.353.977
(585.347.300}) {663.413.810)

127.008.703  (14.151.618)
(146.640.845) (1.231.344.504)

2.995.574.064 (160.555.955)

{209.380.413) 51.421.893

2.7590.193.651 (109.134.062)

Las notas y los anexos que se adjuntan forman parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
28 de jubio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

i Socio
C.P.C.E.C.AfB.A. T°1 Fo67
- - Carlos F.. Tarsitano

 Contador Péblico (U.B.A) TS0 F209 . -~ Ing, Luis Alberto Gustavo Magaldi

: 'C.P.(;:,E_:_Ci'u_dad Al._iténoma de Buenos Aires - -1 Presidesite '

Cdor. Jorge Mencarini

" Comision Fiscalizadora -
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Anonima - Covisur S.A.
Niimero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.526.352

Estado de' Evolucion del Patrimonio Neto

Al 30 de junio 2025, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior.

Aportes de las propietarios - Resultados acumutados Total
Patrimonio
Rubros . :
Capital . Ganancias reservadas Resultados neto
ial Ajuste de Total
socla capital otal Reserva Reserva no asienados
suscripto ) lagai facultativa g
. _ $
Saldos al 30/06/2023 a moneda . :
del 30/06/2025 : 27.700.000 1.863.120.573 1.890.820.573 - - - 1.890.820.573
Pérdida del ejercicio iniciado el
1/07/2023 y finalizado el : - - - - - {109.134.062) {109.134.062)
36/06/2024
Saldos al 30/06/2024 a moneda :
del 30/06/2025 ) 27.700.000 1.853.120.5734 1.890.820.573 (109.134.062) 1.781.686.511
Absorcién de resultados.no
asignados segun lo dispuesto por }
la Asamblea General Ordinaria de (109.134.062) (109.134.062) 109.134.062
Accionistas del 28/11/24
Ganancia del ejercicio iniciado el .
1/07/2024 y finalizado el - - - - - 2.790.193.651 2.790,193.651
30/06/2025 .
Saldos al 30 de junio de 2025 27.700.000 1.753.986.511 1.781.686.511 - - 2.790.193.651 4,571.880.162

Las notas y los anexos que se adjuntan forman parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

Socio :
“C.P.CECAB.A. T°1 F°67
Carlos F. Tarsitane o
' Contad(_)r Pablico (U.B.A.) T°50 F°209

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

* . Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi,

Presidente -

Cdor. Jorge Mencarini .

Comisién Fiscalizadora




Concesionaria Vial del Sur Sociedad Anénima - Covisur S.A.
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Namero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.526.352

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2025, presentado en forma

comparativa con el gjercicio anterior

VARIACION DEL EFECTIVO
- Efectivo al inicio del ejercicio {1)

Aumento neto del efectivo

Efectivo al cierre del ejercicio (1)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades Operativas

Ganancia (Pérdida) del ejercicio

{+/-) Ajustes para arribar al flﬁjo neto de efectivo {utilizado en} /
generado por actividades operativas. _ _

Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio (Nota 3.5.4)
Prevision para juicios (Anexo 1)

Previsién crédito fiscal no recuperable {Anexa 1}

(+/-} Variaciones en Activos y Pasivos Operativos

{Aumento} / disminucidn de otros créditos

Disminucion de cuentas a pagar '

Disminucién de Deudas fiscales

‘Disminucién de Otros pasivos

Efectivo generado por las actividades operativas

' Aumento neto del efectivo

(1) -Se considera efectivo el rubro "Caja y bancos” y los “Fondos Comunes de Inversién”.

30/06/25

30/06/24

En pesos expresados a valores del 30.06,2024

1.831.815.368 1.164.532.994
3.120.913.036 667.282.374
4.952.728.404 1.831.815.368
2.790.193.651 (109.134.062)
209.380.413 (51.421.893)
355.143,539 583.158.390

. 14.377.444

(4.632.386) 965.481.365
(564.997) (5.549.873)
(15.187.184) (151.196.832)
(213.420.000) (578.432.165)
3,120.913,036 667.282.374
3.120.913.036 667.282.374

Las notas y los anexos que se adjuntan forman parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
) 28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

Socm
C.P.C.E.C.A.B.A. T°T F°67

Carlos F. Tarsitano )
Contador Piblico (U.B.A.) ",["50 209

- C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos _Aqes =

Ing. Luls Albeﬂo Gustavo Magaldl
Premdente

. Cdor, Jorge Mexcarini

. Comisién Fiscalizadora
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Anénima - Covisur S.A.
Namero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.526.352 .

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 20 de junio de 2025 y 2024
NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Saciedad tiene por objeto la ejecucién, conservacién, mantenimiento y operacién de concesiones de
obras publicas para la mejora, ampliacién, remodelacidn, conservacion, mantenimiento, explotacién y
administracion de fa Red Vial de [a Repubhca Argentma En particular, Covisur S.A. es la empresa
concesionaria para la conservacion, mejora y administracién de la Ruta Provincial N° 2, bajo el régimen de
peaje, segin Contrato de Concesidn de Obra Publica del 7 de septiembre de 1980 aprobado por Decreto
N® 2039/90 del Poder Ejecutivo Nacional, que fuera cedido a la Provincia de Buenos Aires, a través del .
Convenio integral para el ordenamiento vial: Ejes “Buenos Afres-La Plata" y "Buenos Aires-Mar del Plata”,
de fecha 15 de noviembre de 1990, ratificado por Decreto Provincial N° 4872/90, del 17 de diciembre de
1990, y los Convenios de Readecuacion del 4 de septiembre de 1991 aprobado por Decreto N° 4211/91,
con sus anexos, y del 15 de diciembre de 1992 aprobado por Decreto N° 4105/92, con sus anexos,
modificado el 19 de julio de 2010 mediante un Acta Acuerdo suscripta entre el Ministerio de Infraestructura
y Covisur S.A.

Dicha modificacion consistid en la desafectacion de este Contrato de Concesion, de la construccion,
mejoras, reparacién, conservacion, ampliacién, remodelacion, mantenimiento, administracién y explotaciéon -
bajo el régimen de peaje del trame de la Ruta Provincial N° 2 comprendido entre el Km. 40,210 (empalme

_ Ruta Provincial N° 36) hasta el Km. 214,00 (Partido de Dolores), comprendiendo las areas de servicio e
instafaciones indicadas en el Anexo | del Acta Acuerdo del 19 de julio de 2010 establec:endo fecha de
finalizacién de ta Concesidn Moedificada el 30 de junio de 2016.

Luego de varias actualizacicnes tarifarias, en la titima revisién ordinaria trimestral del contrato, se advierte
que la tarifa de equilibrio de Covisur S.A. para el plan econdmico financierc aplicable, no podria ser aplicada -
dado que superaria a Ja del peaje de Samborombén (concesionado a la empresa Autovia del Mar S.A.).
Advertido de esta circunstancia, Covisur S8.A. comunica al Ministerio de Infraestructura que la no aplicacién
plena de las tarifas resultantes de su revisidn ordinaria, pone en riesgo la posibilidad material de
cumplimiento de las prestaciones contractuales. Debido a ello y ante la imposibilidad de prorrogar ei plazo
de vencimiento contractual y siendo improbable que se revierta dicha situacién en el escaso plazo
remanente de la concesién, resulta pertinente que se disponga la culminacién anticipada de la concesion
.por mutuo acuerdo en el marco del articulo 9 inciso b) del Decreto Ley N°9254/79.

-En" consecuencia, se procedié a suscribir un Acta de Rescisién por Mutuo Acuerdo, cuya .
_- implementacién fue aprobada por el Decreto N® 1799/15, traspasando la concesién a Autovia del Mar S.A., .
a las 0 horas del 10 de diciembre de 2015 quedando Covisur S.A, activa a los efectos de afrontar sus -
‘ obllgamones realizar sus credltos y completar el adecuado cierre de las distintas cuestiones admrnlstratlvas
y Iegales gue pudieran.surgir.

NOTA 2 — CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SUIMPACTO SOBRE LA POSIC[ON ECONOMICA
Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD .

'En 2002, a partir de la sancién de la Ley N° 25.561, quedaron sin efecto las clausulas de ajuste en ddélares
‘it ofras monedas extranjeras u ofros mecanismos indexatorios incluidos en los contratos celebrados con la

Véasé nuestro informe de fecha
_ ‘28 de julic de 2025
' M_ENCARINI & TARSITA_NO S.R.IL.

Socio . -
CP.CECABA T1F%7

Carlos F. Tarsitano . . ' : o . o B o _—
: Contadnr Pablico (U.B.A) T°50 Fo200° - - Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi -~ " . Cdor: Jorge Mencarini

CPCE CmdadAutonomadeBuenos Adres ~ - .. Presidente S ..CqmisiénFiscaliz'adora' o
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Anénima - Covisur S.A.
Numero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.526.352

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cant.)

NOTA 2~ CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA POSICION ECONOMICA
Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (cont.}

administracién Publica. Los precios y tarifas vigentes a dicha fecha fueron convertidos a pesos al tipo de
cambio de $ 1 por US$ 1. En lo que respecta a Concesionaria Vial del Sur S. A. — Covisur S.A, {"Covisur’
0 la "Sociedad”}, los cambios en las condiciones econdmicas del pais y las modificaciones introducidas por
el Gobierno de la Provincia de Buenos Aires al régimen tarifario aplicable a la Concesién, habian afectado
la ecuacion econdmica y financiera de la Sociedad generando incertidumbre respecto del desarrollo futuro
de sus negocios y del potencial cumplimiento del programa de inversiones previsto en el contrato de
cancesién.

Posteriormente, Covisur presentd requerimientos ante el Gobierno de la Provincia de Buenos Aires con el
objeto de obtener el reconocimiento de los ingresos no percibidos durante los ejercicios en los cuales Ja
Sociedad ha tenido que operar con.una tarifa reducida. Como consecuencia de las negociaciones llevadas
a.cabo en estos afios, el 30 de junio de 2011 se firmé un acuerdo por el cual a partir del 1 de julio de 2011
se desafecta el tramo de la Autovia 2 comprendido entre el Km. 40,210 v el km. 214,00 del contrato de
- concesién, se extiende el plazo de la concesion para el tramo comprendido entre el Km 214,00 y el Km
403,700 hasta el 30 de junio de 2016 y se incrementa el cuadro tarifario. Con fecha 12 de Abrif de 2012 se
realizo la Asamblea Extraordinaria donde se traté y aprobé la extension del plazo de la sociedad fijandose
este en el 31 de Agosto de 2026 a fin de contemplar el adecuado. cierre de las distintas cuestiones
administrativo-legales. La mencionada modificacion fue aprobada por la IGJ el 6 de agosto de 2013.

Con fecha 13 de diciembre de 2012 ef Ministerio de Infraestructura de la Provincia de Buenos Aires nos
hize llegar una propuesta indemnizaforia del saldo negativo que hasta el momento arrojaba el Plan
Economico Financiero de la Concesidén Modificada a fin de que el Directorio lo evalle, situacion que fue
tratada y aprobada en reunion del 17 de diciembre de 2012y gue ha sido girada a los organismos de
asesoramiento y control previstos en la Constitucion Provincial, Esta propuesta contempla la creacion de

- un f|deicom|so donde se depos:ten los incrementos tarifarios destinados a cancelar dicho saldo negatwo

Por medio de la resolucidn N® 353/13, el Ministerio de Infraestructura de la Provincia de Buenos Aires
acordé aprobar el acuerdo complementario y su adenda de actualizacion con sus anexos 1 Y 1l, gue fuera
suscripto entre ese Ministerio y la empresa con fecha 14 de mayo de 2013, por medio del cual acuerdan
establecer un mecanismo para que por medio de la constitucién de un fideicomiso suscripto entre las
concesionarias, Autovia del Mar S.A. y Covisur S.A. como fiduciantes y Bapro Mandatos y Negocios S.A.
como fiduciario, se recomponga la ecuacion econémica financiera de la concesién modificada. Dicha
resolucion fue firmada el 30 de agosto de 2013 y notificada a'la empresa el 23 de septiembre de 2013. Con
fecha 30 de octubre de 2013 el Ministerio de Infraestructura, notificé a Bapro Mandatos y Negocios S.A. la
implementacién de la resolucién 353/13 que implica fa liberacién de los fondos acumulados en el
fideicomiso. Con fecha 30 de noviembre de 2015 se dicta el Decreto 1799/15 por el que se autoriza el
traspaso anticipado de la concesién modificada y se aprueba el texto del Acta de Rescisidn por Mutuo
Acuerdo, la que se suscribe el 4 de diciembre de 2015, pasando la concesidn modificada a Autovia del Mar
S.A. alas 0 horas del dia 10 de diciembre de 2015. Simultaneamente el Ministerio de Infraestructura dicta

Véase nuestro informe de fecha
28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

Sacio
"CP.CECABA. T"1F°67

Carlos F. Tarsitano o L : SRR S '
Contador Pablico (U.B.A.) T°50 F“209 7 T Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi .. Cdor. Jorge Mencarini .~ -

CPCE Cludad Auté_noma de Bueno§ Aires o s Prcsidente C _ : Cqmigiéri Fiscalizadora _
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Andnima - Covisur S.A,
Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.526.352

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cont.)

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA POSICION ECONOMICA
Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (cont.)

la Resolucion 679/15 por ta que se aprueba la Adenda al Contrato de Fideicomiso creado por Rasolucion
B2/M12.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A continuacion .se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por fa Sociedad para Ia
preparacion de los presentes estados contabfes las que han sido aplicadas uniformemente respecto al
gjercicio antertor

3.1. Consideracion de los efectos de la inflacién

'Los estados contables de [a Sociedad reconocieron las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta ef 31 de agosto de 1995, A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2001 se discontinué el
_ajuste por inflacion de los estados contables, debido a la existencia de un perfodo de estabilidad monetaria.
. Desde el 1 de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo de 2003 se reconocieron nuevamente los efectos de la
inflacién, debido a la existencia de un nuevo periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por
inflacién a partir de esa fecha, de acuerdo a lo requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo
Nacional (P.E.N.) y por las normas contables profesionales vigentes en ese momento.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser

preparados reconaciendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a [as disposiciones
- establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 8 y N°® 17, con las modificaciones introducidas por la

R.T. N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.). Estas normas establecen que la aplicacion del

ajuste por inflacién debe realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacidn, el cual se caracteriza,

entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres. afios que alcance o
- sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor publicade por el
" Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Cuando esa tasa se alcance, los Estados Contables
correspondientes deberan ser reexpresados a partir del momento en que se interrumpié el ajuste (1 de
marzo de 2003). Los parametros cuantitativos como cualitativos para la definicién de que la economia
- Argentina ha ingresado en el régimen de economias mﬂacmnanas se han alcanzado para los periodos
“terminados a partir del 1 de julio de 2018.

Por lo expuesto, atendiendo a la importancia de que todas las entidades apliquen los requerimientos del
ajuste porinflacion desde la misma fecha y utilizando el mismo indice de precios, la F.A.C.P.C.E. ha dictado
ta Resolucion de Junta de Gaobierno 539/18., indicando, entre ofras cuestiones, que la Argentina debe ser
considerada una economia inftacionaria a partir del 1° de ju||0 de 2018, debiendo expresar las cifras de los
estados contables en moneda homogénea.

Véase nuestro informe de fecha
28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

 Socio -
CP.CE.CABA.TL F°67

: - Carlos F, Tarsitano - T e o . - :
- Contador Pablico (U.B.A;} T°50 F“209 ) ©o 0 Ing, Luis Alberto Gustav'o-Mag_aldi R Cdor Jorge Mencanm

'CP.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos_AJres S . o . Presidente . o LT Cormsxén Flscallzadora R
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Andénima - Covisur 8.A.
Namero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.526.352

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de j.unio de 2025 y 2024 (Cont.)
NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
3.1._C'onsideracién de loé efeé:tos de la inflacidn (Cont.)

Asimismo, la Resolucion de Junta de Gobierno indicada anteriormente, establece simplificaciones que
pueden optar los entes en la aplicacion det mecanismo de ajuste por inflacién, sobre los cuales esta
‘compafiia ha hecho uso de: a) presentar el "Resultado por exposicion a cambios en el poder adquisitivo de
la moneda (RECPAM) incluido en los resultados financieros y por tenencia, y en una sola linea. La no
apertura de los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) genera la imposibilidad de
determinar las magnitudes reales de los diferentes componentes de los resultados financieros y por
tenencia, ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por inflacién de los mismos y el efecto del
RECPAM sobre dichos resultados y b) a los efectos de la reexpresién de los rubros del estado de resultados
se ha descompuesto el saldo de las cuentas que los integran en perfodos trimestrales, lo cual no genera
en el caso distorsiones significativas. '

3.2, Eétimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones gue afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
gjercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas. a la
fecha de preparacion de los presentes estados contables.

3.3. Preparacién y presentacion de los estados contables,

Los presentes estados contables estdn expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Clencias Econdmicas, aprobadas por .
el C.P.C.ECABA.

Debido a la culminacion anticipada de la concesidn, a la que se hace referencia en Notas 1y 8, y aque las
normas contables profesionales argentinas se aplican a empresas en funcionamiento, los presentes
estados contables han sido confeccionados utilizando principios centables aplicables a la situacidn actual
de la Sociedad. Es por esta razdn, que la Direccion ha realizado la mejor estimacion de [os valores a los
cuales se realizaran sus activos y se cancelaran sus pasivos, incluyendo los contingentes.

3.4, Informacidon contable comparativa

Los saldos al 30 de junio de 2024 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativbs
surgen de reexpresar los importes de los estados contables a dicha fecha s:gutendo los lineamientos
mdlcados enla nota 3.1.

Véase nuestro informe de fecha
28 de Jullo de 2025
MENCARTNI & TARSITAN O S.R.IL.

: Soczo
: CPCECABA "I“IF°67

Carlos F. Tarsitano’

‘ Contadm Piblico (UB.A.) 'I"SO F5209 : Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi - L * Cdor, Jorge Mencarini .. SO

CPCE Cmdad Auténoma de Buenos Aues _ .. - Presidente _7‘ R PR o ‘ Cqmisién Fi'scalizé\dora""
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio &e 2025y 2024 (Cont.}

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.5. Criterios de valuacion y exposicién

3.51. Céja y bancos

El efectivo se ha computado a su valor nominal,

3.5.2. Moneda ektranjera

Los activos en moneda eﬁdranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio.
3.5.3. inversiones |

Los fondos comunes de inversion han sido valuados de acuerdo con las sumas de dinero entregadas en el
.momento de la transaccion mas los resultados financieros devengados. a

3.5.4. Impuesto a las ga'nancias. Aplicacion del método del impuesto dif_erido

-El 16 de junio de 2021 se promulgé la Ley N° 27.630, que modifica la Ley del Impuesto a las Ganancias en
cuanto a la tasa aplicable a las sociedades. La nueva norma establece escalas progresivas sobre ia base
de alicuotas marginales, escalonadas en tres segmentos seg(n el nivel de ganancia neta imponible
obtenida en. cada perfodo fiscal. La alicuota varfa entre el 25% y el 35%. Estas modificaciones tienen
vigencia para ejercicios iniciados el 1 de enero de 2021.

1.a Sociedad ha considerado el cargo por Impuesto a [as ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivas
.contables e impositivos. A los efectos de determinar los activos y pasivos por impuesto diferido la Sociedad
ha aplicado, sobre los quebrantos impositivos vy las diferencias temporarias identificadas la tasa efectiva
promedio que se aspere aplicar, a la ganancia o a la pérdida fiscal, en tos periodos en los que se espere
- s& vayan a revertir las correspondientes diferencias temporarias o utilizar pérdidas o credifos fiscales.

Véase nuestro informe de fecha
28 de julio de 2025
MENC_ARINI & TARSITANO S.R.L,

Socm
CPCECABA ’I"lF“67 :

" Carfos F. Tarsitano - IR ’ : Lo T ’ :
Contador Piblico (U.B.A.) T°50 F°209 _ + - lng Luis Alberto Gustavo Magaldi -+~ . " -~ Cdor Jorge Mencanm

C.P.CE. ,Cmdad Autonoma de Buenos Afres - ' - Presidente: . . Cormsron Flscahzadora '. o
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Numero de registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.526.352

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cont.)
'NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.5. Criterios de valuacién 'y exposicién (Cont.)
" 3.5.4. Impuesto a las ganancias. Aplicacién del método del impuesto diferido (Cont.)

La evolucion y composicidn del activo/pasivo por impuesto diferidd se detalla en el siguiente cuadro:

Previsiones prggi?nes im [f:}s‘ilﬁvo Qucbra ntos Diversos S:ilg:_:l
Saldo al inicio del ejercicia 132.542.833 . 1.242.930 8981446 148543210  (19.518.817) 271791602
RECPAM @7475.614)  (351.430) (2.539.445)  (41.999.615) 5518817  (76.847.287)
Variacién del ejercicio - 116312324 . (891.500)  (3.164.001) (106.543.595)  (47.690.069) (41.976.841)
Active (Pasivo) Diferido Neto al 211.379.543 . 3278000 - (6L690.069)  152.967.474

30,06.2025

A continuacion se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el
gue resultaria de aplicar la tasa del lmpuesto \ngente sobre el resultado contable:

30. 06 2025 30.066.2024

Resuitado del ejercicio antes de impuesto 2.999.574.064 {160.555.955)

" Tasa del impuesto vigente L 31,42% 25%

Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (942.400.741) 40.138.989
Diferencias permanentes + RECPAM cuentas PN 736.785.758 3154295 |

| Diferencia alicuota 50.044.691 -

Diferimiento ajuste por inflacién unpos1t1v0 (53.810.121) 8.128.609

"Resultado por impuesto a las ganancias : - {209.380.413) 51.421.893

| ;:::z:gnc g:gla?;:? e(;);ili:é?sdlferido al clerre y al i mlclo del (41.976.841) | 51.421.893

- Impuesto determinado en el ejercicio {167.403.572) . -

Total cargo por impuesto a las ganancias (209.380.413) 51.421.893

3.5.5. Créditos y Deudas

Los créditos y deudas han sido valuados a su valor nominal méas los resultados financieros devengados al
cierre de cada gjercicio, de corresponder. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente

Véase nuestrb informe de fecha
. 28 de julio de 2025
- MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

: Socie | '
CPCECABA T°1F°67

.. Carlos F. Tarsitanio ~ - o
Contador Pubhco (U.B.A)TS0 F°209

L Cdor. Jorge Mencarini s
- C P, C E. Cludad Autonoma de Buenos ALI‘BS :

“Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi ~ -
' _Presidente S

" Comisidon Fiscalizadora .
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2d25 y 2024 {Cont.)
NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

. 3.5. Criterios de valuacion y exbosicién _(Cont.)

3.5.5., Crédi.tos y Deudas (Cont.)

de los que se hubieran obtenido de aplicarse tas normas contables vigentes, que establecen que deben
valuarse en base a la mejor estimacidn posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada
utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccion estimada
en el momento de su incorporacion al activo y pasivo, respectwamente

| 3.5.6. Previsiones

* Para juicios: se ha constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes de caracter laboral y otros
riesgos diversos que podrian criginar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y
probabilidad de concrecion se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad. Asimisme,
han sido consideradas las coberturas de seguros contratadas por la Sociedad. La situacion actual de la
Sociedad, de dar por rescindido anticipadamente el contrato de concesion, podna influir en los tlempos
procesales habituales de los juicios en curso.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la direccion de la Scociedad entiende que no
existen elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan matenallzarse y generar un
impacto negatlvo en los presentes estados contables. : :

3. 5 7. Saldos por transacc:ones financieras, por refmanc:acuones y créditos y deudas diversas con’
partes relacmnadas '

- Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por. transacciones financieras, por .
refinanciaciones y por otras transacciones diversas han s:do valuados de acuerdo con las conduc:ones -
pactadas entre las partes involucradas. : ‘

' 3.5.8. Patrimonio neto

Los mowmlentos de Jas cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados sagmendo los Ilneamlentos
detallados en la Nota 3.1.

‘La cuenta Capital Social ha sido expresada a su valor nom;nal h[stonco El ajuste denvado de su
reexpresuon se expone en la cuenta Ajuste de capltal

Véase nuestro informe de fecha
28 de julio de 2025 B
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

Socio
CPCECABA T“l F%67

. Carlos F; Tarsitano " ' : : v Y R SRR
Contador Pitblico (U.B.A.) T°50 F209 S Ing Luls Alberto Gustavo Magald1 © . . Cdor. Jorge Mencarini

' - C.P.CE. Ciudad Auténoma de Buenos Alres - v o PrESidente S e ' 'ComisiénFiscalizadorai
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Anénima - Covisur S.A,
Nimero de registro en la Inspeceion General de Justicia: 1.526.352

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025y 2024 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION. PATRIMONIAL Y DE

Véase nuestro informe de fecha

28 de julio-de 2025

© - MENCARINI & TARSITANC S.R.L.

© . Socio.

CP.CECABA. T°1 Fo67

RESULTADOS.
La composicién de los principales rubros de los estados de situacién patrimonial y de resultados es la -
siguiente: '
30/06/25 30/06/24
_ ~ Enpesos
4.1, ACTIVO CORRIENTE
4.1.1.  Cajaybancos
Caja en moneda nacional : 60.000 83.652
Caja en moneda extranjera (Anexo ll) 7.056.400 7.477.241
Bancos en moneda local ' 5.108.693 19.504.918
Banco en moneda extranjera {Anexo |l) 95.638.439  101.342.273
' 107.863.532 128.408.084
4.1.2, Inversignes
Fondos comunes de inversion 4.844.864.872 1.703.407.284
' 4.844.864.872 1.703.407.284
4,1.3.  Otros créditos
' Seguros a devengar : 88.029 121.923
" Deudores varios - Soc. art. 33 Ley 19.550 (Nota 6.1. a) 70.689.099 94.234.200
Indemnizacién Resolucién 52/12 : 196.353.763 78.075.268
Deudores varios 264,744 -369.105
267.395.635 172.800.496
4.2, ACTIVO NO CORRIENTE
42.1. . Otros créditos :
Impuesto a las ganancias diferido {Nota 3.5. 4 ) 152.967.474 271.791.602
‘Saldo a favor impuesto a las ganancias : - 15.121.893
Iva crédito fiscal 26.709.764 28.768.465 .
" Previsién crédito fiscal no recuperable _
(Anexo 1) (10.312.316)  (14.377.444)
: 169.364.922  301.304.516

. Carlos F. Tarsitano .° :
Contador Pablico (UB.A.) 50 F°209

C P C E. Cmdad Autonoma dc Buenos AJres_ p

: . Ing. Luis Alberto Gﬁstavp Magéidi B "+, Cdor. Jorge .Me_nc-aﬁ_ni .

. Presidente : -

‘Comisién Fiscalizadora -~
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Anénima - Covisur S.A.
~ Nuimero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.526.352

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL Y DE

Véase nuestro informe de fecha

28 de julic de 2025

© MENCARINI & TARSITANO S R.L.

Sacio

".CP.CECABA.T1 F°67

RESULTADOS (Cont))
30/06/25 30/06/24
7 En pesos
4.3, "~ PASIVO CORRIENTE
4.3.1. Cuentas a pagar
4.3.1.a8) Proveedores :
o Diversos 309.254 586.288
Subtotal 309.254 586.288
" 4.3.1.b) Provision obras pendientes de aprobacion
Soc. art.33 - Ley 19.550 (Nota 6.2.a. ) 730.496 1.018.459
Subtotal 730.496 1.018.459
Total Cuentas a pagar 1.039.750 1.604.747
4.3.2. . . Deudas fiscales
Retenciones y percepciones a ingresar 213.650 113.718
. Provision imp. a las ganancias neta de percepciones " 149.715.096 -
_ Otras' : 4151158  1.749.798
_ 154.079.904 1.863.516
4,3.3, - Otros pasivos ' _
Previsidn para JUICIOS (Notas 7.a)y Anexo ) 268.652.676 209.376,926
Diversos - 4.971.722
268.652.676

214.348.648 -

el “Carlos ¥, Tarsitano
Contador Pablico (UB.A.) T°50 F7209-

PR o P CE. .Ciudad Auténoma de Bue_nos Alires

- Ing. Luis AJbe_x"t_o Gustavo Magaldi Cdor Iorge Mencanm :

'  Presidente: -

Comlslén Flscahzadora : o
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Concesionaria Vial del Sur Sociedad Anénima - Covisur S.A.
Nimero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.526.352

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE L.OS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL Y DE

RESULTADOS (Cont)

4.4, .PASIVO NO CORRIENTE

4.4‘._1. Otros pasivos o
: Previsién para juicios (Notas 7.a) y Anexo 1)

4.5-. . ESTADO DE RESULTADOS
45.1.  ]ngresos de la concesién
Indemnizacién Resolucion 52/12

45.2. Otros 'ing'resos V egresos
~ Recupero prevision juicios {Anexo 1}
Previsién crédito fiscal no recuperable
Diversos

NOTA 5- ESTADO DE CAPITAL

30/06/25 30/06/24

En pesos
393.836.469 306.416.958
393.836.469 306.416.958

3.604.553.506

1.748.353.977

3.604.553.506

1.748.353.977

127.008.703 -
- (14.377.444)

- 225.826
(14.151.618)

127.008.703

En cumphmlento de lo requendo por la 1.G.J. se mforma que el estado de los capitales al 30'de junio de

2025 es el siguiente:

Capital suscripto, integrado e inscripto en el Registro Piblico de Comercio

- Véase nuestro informe de fecha
28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

Soc10
' CPCECABAT"IF“’é? .

Carlos T, Tarsitano

. C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aites -

Ing Lms Alberto Gustavo Maga]dl

Valor nominal

En pesos

27.700.000

© Cdor, _qugeMéncarin_i S

" Comision Fiscalizadora o :
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025y 2024 (Cont.)
NOTA 6- SALDOS CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N° 19.550

Los saldos con Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 son los siguientes:

: 30/06/25 30/06/24
: : Sociedad En pesos
6.1. ACTIVO CORRIENTE '

a) Otros créditos : -
' - Benito Roggio e Hijos S.A. - Intereses a cobrar _ '14.663.033  19.003.009
Benito Roggio e Hijos S.A. - Mutuo : ' 8.500.000 12.408.391
Esuco S.A. - Intereses a cobrar ' 14.663.033 15.003.009
- Esuco S.A. - Mutuo ' 8.900.000 12.408.391
-Dycasa S.A. - Intereses a cobrar 14.663.033 15.003.009
Dycasa S.A. - Mutuo : 8.900.000  12.408.391
Dycasa S.A. - Ds. Varios : ' 99.976 139.386

70.789.075  94.373.586

30/06/25 30/06/24
. Sociedad ' .En pesos
.6.2. PASIVO CORRIENTE '
a) Provisién obra pendiente de aprobacién _ _ : :
' Benito Roggio e Hijos S. A. . _ A70.475 655937
- Dycasa S. A. o o - 260.021 362.522

730496  1.018.459

NOTA7 - CONT!NGENCIAS
a) Previsién para juicios

La Sociedad mantiene al 30 de ]UHIO de 2025 una previsién para juicios que asciende a $ 662.489.145 la
" -cual se ha constituido basandose en la opinién de sus asesores legales para cubrir principalmente
demandas por accidentes de transito ocurrides en la ruta, en reclamo de indemnizaciones que en la mayoria
-de los casos estan cubiertas por compaiilas aseguradoras. ' : '

Véase nuestro informe de fecha:
28 de julio de 2025 .
MENCARINI & TARSITANOVS.R.L. :

. Somo .
CP.CECABA. T F"67

Carlos ¥, Tarsitano - Co ' L S
Contador TPublico (U BAYTSOF209 .- . Ing Lu1s Alberto Gustavo Magaldl S Cdor. Iorge Mencanm

. ._CPCE Ciudad Auténomade Buenos Alres S Pre51dente e T ComlsuSnFlscahzadora .
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cont.)
NOTA 7- CONTINGENCIAS (Cont.)
by Impuesto al valor agregado
1. Con fecha 27 de noviembre de 1995, la Sociedad interpuso un Recurso de Repeticién ante la AFIP-DGI
por la suma de § 1.273.045, en concepto de IVA sobre las indemnizaciones cobradas segin el Convenio
de Readecuacion del 15 de diciembre de 1992. El reclamo mencienado comprende los periodos fiscales

entre febrero de 1993 y octubre de 1995, por los cuales se presentaron declaraciones juradas rectificativas.

La Sociedad originariamente habia calculado el impuesto sobre el monto total cobrade, en tanto que de
correspander, se debia considerar que el gravamen integraba dicho total.

. Con fecha 30 de noviembre de 2000, la AFIP-DGI rechazé el Recurso de Repeticion presentado, aludiendo
que las compernsaciones realizadas no resultaban procedentes, debide a que los saldos cbtenidos de

- . rectificacién de declaraciones juradas que tengan el tratamiento de Recurso de Repeticion no pueden ser

‘utilizados hasta tanto dicho organismo se expida al respecto.

2. Med|ante Resoluc:on NeO 270!01 de fecha 19 de diciembre de 2001 Ia AFIP-DGI notifico el clerre del
procedimiento de determinacion de oficio e intimé a la Sociedad a ingresar la suma de §$ 6. 128714 en
concepto de Impuesto al Valor Agregado e intereses sobre las indemnizaciones cobradas segtn el .
Convenio de Readecuacion del 15 de diciembre de 1992 correspondientes a los perfodos comprendidos
entre diciembre de 1995 y noviembre de 1899, dado que la AFIP - DGl consideré que la suma tofal de
dichas indemnizaciones representaba el importe neto gravado.

l.a Sociedad habia presentado un Recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal de la Nacidn debido a que
considera improcedente la gravabilidad de las Indemnizaciones cobradas, o — en caso de coerresponder -
gue deberia considerarse que el gravamen integra dicho total por fratarse de operaciones realizadas con
un sujeto exento del impuesto. Posteriormente el Tribunal Fiscal fallé a favor de Covisur S.A,,
posteriormente el Fisco Nacional ordené practicar la liquidacidn de Intereses. Luego de varias prérregas el
Fisco presents la liquidacian que se nofificd a Covisur el 17 de septiembre de 2014, pero dado que lamisma
..no calculaba ningun tipo de interés, se presentd la impugnacidn respectiva. Con fecha 03 de noviembre
de 2017 el Tribunal Fiscal de la Nacién emite resolucion mediante la cual resolvié determinar el monto de
capital e intereses a restituir a La Sociedad, resolucién que fue apelada por el fisco. L.a apelacion: fue
concedida por el Tribunal con fecha 15 de diciembre de 2017. Con fecha 10 de Julio de 2019 el tribunal
notifica a La Sociedad de una nueva liquidacion efectuada por el fisco, liquidacion gue es aceptada. A la
fecha de la emisidn de los presentes estados contables, la Sociedad esta analizando forma de pago y
calculo de actuahzacion por intereses.

Véase nuestro inforfne de fecha
. 28 de juliode 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L_. -

Socxo :
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1F°67

Carlos F. Tarsitano

Contador Piblico (U.B.A.) 'I“SO F“209 7 ‘ Ing LLllS Alberto Gustavo Magald1 L . .'C'dor. Jorge Mencarﬁﬁ . SERSS
o C.P._C.__E.Clu_dadAut_é_nomadeBuenosAlres S T Pres;dente G os o Camision Fiscalizadoré -
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cont.)

NOTA 7 - CONTINGENCIAS (Cont.')
. ¢} Impuesto a las ganancias

Mediante Resolucién N° 438/02 de fecha 27 de diciembre de 2002 ja AFIP-DGI notificd el cierre del
procedimiento de determinacion de oficio e intimé a la Sociedad a ingresar la suma de $ 3.585.754 en
concepto de Impuesto a las Ganancias e intereses sobre las indemnizaciones cobradas segun el Gonvenio
de Readecuacién del 15 de diciembre de 1992 correspondientes a los periodes 1897, 1998 y 1999, dado
que Ia AFIP - DGI consideré que la suma total de dichas indemnizaciones representaba el importe neto
gravado.

Por el contrario, la Sociedad considera improcedente |a gravabilidad de las indemnizaciones cobradas al
opinar que se trata de “Precio Bruto” del que se debe desglosar el WA y no adicionarselo como sostiene el -
Fisco. Adicionalmente, la Sociedad argumenta que dichas sumas tienen. un costo presunto del 100%, tal
como se consignd en una consuita efectuada y contestada por la DGl oportunamente.

Al respecto, Covisur presentd el 20 de febrero de 2003 un Recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal de
la Nacién para que consideren el presente reclamo que fue objeto de un fallo que parece favorable a
Covisur S.A., el que fue motivo de un Recurso de Aclaratoria que se resoivid elipticamente, resultando gue
sigue pareciendo que el resultado es favorable. Por lo demas, también se apelo y tramita con los _
expedientes sobre 1.V.A. a los que se acumuld al presente estando comprendida en el Gltimo parrafo del
B apartado 2) del capltulo “Impuesto al valor agregado”.

d) Esso Petrolera Argentina SA chowsur SAy Otro slordinario.

En abril de 2001 Esso Petrolera Argentina SA (ESSO) demando a Covisur por incumpliendo en la oferta
que Covisur le efectuara a la petrolera con fecha 04/09/97 para la explotacion comercial de un area de
: Servncws sobre la traza de la Ruta Provincial Nro 2.

En ese marco, ESSO-reclamc') la suma de U$S 1.800.000 mas iva abonada por dicha empresa a Covisury

- un lucro cesante mas pérdida de chance derivado de una inversién inicial de U$S 5.637.591 mas U$S .
12.000.000 en concepto de publicidad institucional. Covisur sefialé que el contrato se frustro por la oposicién
de un tercero (OPESSA) y finalmente por la propia decision de ESSO

Con fecha 14/05!2012 la sentencua_ de primera mstanma condend a Covisur a Ia restitucion del precio
abonado por ESSO. Recuirida esa sentencia por parte de Covisur, la Sala F de la Camara de Apelaciones
en lo Comercial hizo lugar parcialmente al recurso presentado, reduciendo la condena al 50% del precio

' Véase nuestro informe de fecha
28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

Socm o
CPCECABA T°1 F°67

“Carlos F. Tarsitario’

Contador Pubhco (UBA) T"SO Fo209 - . " Ing. LUIS Alberto Gustavo Magaldl R o C_do:r. Jorge Mencarini, L
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 dejuﬁio de 2025 y 2024 (Cont.)
NOTA 7 - CONTINGENCIAS (Cont.)
d}. Esso Petrolera Argentina SA c/Covisur SA y Otro s/ordinario {(Cont.).

pagado por ESSO y condenando por el otro 50% a OPESSA. Entre abril/15 y junio/15 esta sentencia es
abonada por Covisur y OPESSA.

- Con fecha 04/09/18 la Corte Suprema de la Nacién revocd parcialmente la resolucién de la Sala F y ordend
revisar |a sentencia en cuanto denegd el lucro cesante, pérdida de chance y gastos de publicidad por parte
de ESSO a cargo de Covisur. :

Con fecha 09/04/18 la Sala C de la Camara de Apelaciones en lo Comercial dictd resolucién cargando
sobre Covisur el 100% de la indemnizacién. El reclamo de ESSO por sobre lo ya abonado por Covisur
asciende a $ 63.000.0000 aproximadamente en concepto de capital pendiente, Coeficiente de
Estabilizacién de Referencia, intereses, pérdida de chance y eventuales costas por honorarios de letrados.

Con fecha 17/04/1_9 Covisur interpuso ante la Camara una revocatoria in extremis solicitando se pondere
nuevamente la responsabilidad de Covisur disponiendo la responsabilidad de OPPESA en la frustracidn
del Proyecto.

Con fecha 30/04/19 Covisur interpuso un Recurso Extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia - '
calificando de arbitraria la resolucién en tanto se encuentra acreditado que OPESSA frustrd el contrato y
_que ante la actitud de OPESSA fue la propia ESSO quien decidid.no continuar con el Proyecto.

Con fecha 19/08/19 1la Excma. Camara Comercial ha resuelto conceder el recurso exiraordinario
presentado por la empresa contra la sentencia apelada y elevado las actuaciones a la Excma. Corte
. Suprema de Justicia de la Nacidn, lo que suspende la ejecucion de [a sentencia apelada.

Con fecha 24/11/22 la Corte Suprema de Justicia de La Nacion desestimd el recurso extraordinario
interpuesto por Covisur y con fecha 26/12/22 Covisur es noftificada de la Ilqmdac:lon practicada que asciende
a $ 332.854.586. Con fecha 28 de marzo de 2023 se firmd acuerdo de pago con ESSO para cancelaren 3
cuotas el monte de |a liquidacion de diciembre, habiéndose cancelado al anterior cierre de ejercicio anual,

- 30 de junio de 2023, |a totalidad de ellas. Asimismo, al cierre anual 30 de | Junlo de 2023, s¢ han cancelado
en su totaildad los honorarios de abogados de ESSO,

| NOTA 8_- TARIFAS Y READECUACEON DEL CONTRATO

En el ambito normativo, el 7 de diciembre de 2009, la Honorable Legislatura de la Provincia de Bs. As.
aprobo la-Ley Nro. 14.105 que autorizé al Poder Ejecutivo a llamar a Licitacion Publica Nacional con el
abjeto de otorgar bajo la modalidad de Concesion de Obra Publica por peaje el corredor vial integrado por
las Rutas N® 2, N° 11 y complementarias. En su articulo 6 facuita al Poder Ejecutive a llegar a acuerdos
con las actuales concesionarias para adecuar los respectivos contratos vigentes, a fin de permlt:r la toma
de posesion por quien resulte adjudicatario de Ia nueva concesnon _ :

Véase nuestro informe de fecha
28 de julic de 2025 .
-N[ENCARINI & TARSITANO S.R.L.

‘ . .Socio . ¢ S
o C.P.C.E.C.A.B.A. T1 F°67 Lo
‘ ' Carlos F. Tarsitano . L : T B
Contador Piblico (U B.A)T®50 F"209 -+ " Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi - S Cdor. Jorge Mencarini- -
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio dé 2025 y 2024 (Cont.)
NOTA_S ~-TARIFAS Y READE_CU_ACIC’)N DEL CONTRATO (Cont.)

Bajo este marco legal, con fecha 19 de julio de 2010 Covisur y el Ministerio de Infraestructura de la Provincia
de Buenos Aires firmaron un acta acuerdo donde se aprueba modificar el contrato de concesidn de obra
publica vigente a dicha fecha, desafectando del mismo el tramo comprendido entre el Km. 40,210 y el Km.
214,000 de la Ruta 2, incluyendo asimismo las 4réas de servicio e instalaciones y prorrogando la concesion
‘para el tramo comprendido entre el Km. 214,000 y el Km 403,700 hasta el 30 de junio de 2016 en Ias
condiciones vigentes.

.Como corolario de las negociaciones Hevadas a cabo en esos afios, el 30 de junio de 2011 se firmé una
adenda al acta acuerdo anteriormente mencionado por la cual a partir del 1 de julio de 2011 se desafecto
el tramo de la Autovia 2 cornprendido entre el Km. 40,210 y el km. 214,000 del contrato de concesidn y se
modificd el plan econdmico financiero con extension del plazo de la concesion hasta el 30 de junio de 2016
e incrementos en el cuadro tarifaric. Adicicnalmente, se establecid la revision del contrato de concesidn a
efectos de mejorar la ecuacién econdmica y financiera a partir del 1 de agosto de 2011.

. Las tarifas vigentes en la estacién de peaje de Maipt sufrieron las siguientes modificaciones: Resolucién
N° 518/11 del M.1., incremento tarifario aplicado a partir del dia 6 de julio de 2011 (cat. 1: $11,-). Resolucidn
N°-742/11, del M.I, incremento tarifario aplicado a partir del dfa .3 de septiembre de 2011 (Cat. 1: $13,-).
Resolucion N°.966/11, del M.l incremento tarifario aplicado a partir del dia 1 de diciembre de 2011 (Cat. 1.
~ $15,4), por el que se establece una escala de porcentualidad entre las tarifas de la estacion de peaje de
Maip(t, respecto de las vigentes en la estacién de peaje de Samborombén, ambas sobre la Autovia 2. El
28 de marzo de 2012, el M.1. dictd la Resolucion N° 52/12 por la que se dispuso un incremento tarifario en
todas las categorias de transito y se cred un fideicomiso con fondos provenientes de agregados tarifarios

a aplicarse a las tarifas de Autovia del Mar S.A. y de Covisur, adicionalmente a este fideicomiso también
aportaba Covisur con un diferencial tanfarto destinado a obras contingentes vinculadas al corredor Vnal del
Atlantico.

Con fecha 21 de diciembre de 2012 el Ministerio de Infraestructura dicté [a Resolucion N° 522/12 mediante
la cual se aprobaron nuevos valores tarifarios de peaje a apiicar en las estaciones de peaje dela
concesionaria Autovia del Mar S.A. conforme tabla del Anexo |y para Covisur conforme a la tabla del Anexo.
Il, ambaos de la ya citada resolucion, llegando la cat. 1 a $23, el mencionado cuadro tarifario se aplicé desde

~ el 28 de diciembre de 2012.

" Con fecha 23 de agosto de 2013, el Ministerio de Infraestructura dicté la Resolucién 353/13, la que fue
notificada la Sociedad el 23 de setiembre de 2013, por la que se aprobd [a revision ordinaria det Contrato
de Concesién, que habia comenzado el 1 de agosto de 2011. Por la misma se aprobd el texto del Acuerdo
Complementario resultante de la revision encarada, se actualizé el PEF a valores de octubre de 2011, se
reestablecid la ecuacién econdmico financiera de la concesién con el reconocimiento de un monto
indemnizatorio, el que serd cancelado con los recursos provenientes del contrato de fideicomiso |
implementado a pariir del dictado de la Resolucién 52/2012 del Ministerio de Infraestructura, o

Véase nuesiro informe de fecha
28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO SR.L. -
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NOTAS A LOS ESTADGOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cont.)
NOTA 8 - TARIFAS Y READECUACION DEL CONTRATO (Cont.)

Durante el afio 2013, se dictaron dos resoluciones por parte del Ministerio de Infraestructura, las que
disponian sendos incrementos tarifarios, la 48/13 del 15 de febrero de 2013 por la que el incremento se
produjo a partir del 6 de marzo de 2013 (Cat. 1: $26,-) y posteriormente el 23 de diciembre de 2013 aplica
un incremento de tarifas a partir del 31 de diciembre de 2013 (Cat.: 1; $35,-)

En los meses de febrero y abril de 2014, se produjeron variaciones en los Valores de Referencia publicados -
por fa DlreCCion de Estadisticas de la Provincia de Buenos Aires, que condujeron a sendos pedidos de
reajuste tarifario. Por tltimo, con fecha 22 de julio de 2014, la Unidad de Andlisis Econdmico Regulatorio
de Concesiones Viales, dependiente del ministerio de Infraestructura, notifica a la Sociedad mediante Nota, |
el inicio del 'procedimiento de Revisidn Ordinaria del Contrato de Concesion, conforme lo previsto en-el
Articulo Quinto del Acuerdo Complementario suscripto entre Covisur S.A. y el Ministerio de Infraestructura
que fuera aprobado por Resolucién 353/13. Covisur presenta durante el mes de septiembre de 2014 nota
‘a la Unidad de Andlisis Econdmico Regulatorio de Concesiones Viales, adjuntando el PEF resultante del
proceso de revision ordinaria al mes de junio de 2014, con su correspondiente reajuste tarifario.

Con fecha 20 de marzo de 2015 el Ministerio de Infraestructura notificé a la sociedad de la Resolucion

'56/15 que en su articulo 2° dispuso la aprobacién de la Revision Ordinaria de Covisur. Con la citada
resolucién se definié un cuadro tarifario a aplicar, que estaba limitado por la homogeneidad que deben
tener las tarifas de Maipt, respecto de las de Samborombon (correspondiendo estas ultimas a Autovia del
Mar S.A.). El 8 de abril de 2015, Covisur mediante nota a la Unidad de Andlisis Econémico Regulatorio de
Concesiones Viales, dependiente del Ministerio de Infraestructura objetd parte de la Resolucién 56/15.
manifestando que, en mérito del cuadro tarifario a aplicar, inferior en sus valores al presentado por Covisur
en el proceso de revision ordinaria a junio de 2014, se producir un descalce financiero gue obligara a que

~se reduzca el plan de inversiones, o en su defecto, se vea la posibilidad de una culminacién anticipada de
la concesién. ' '

El 1 de julio de 2015 el Ministerio de Infraestructura, dictd la Resolucmn 356/15, por la que se dispone
. gscalonar el mcremento de tarifas dispuesto en la Resolucion 56/15, por razones de oportunidad, mérito y
conveniencia, por lo cual este nuevo nivel tarifario fij6 la categoria 1 en $ 44 y se aplict desde el 4 de julio

- de 2015.

El 30 de noviembre de 2015, la Provincia de Buenos Aires dictd el Decreto 1799/15 per el que se autoriza
" al Ministerio de Infraestructura a celebrar el Acuerdo de Rescision por Mutuo Acuerdo, por el cuai se produjo
la entrega anticipada de [a concesién a Autovia del Mar y-el Ministerio de Infraestructura dictd la Resolucion
N® 679/15 por la que se aprueba la Addenda al Contrato de Fideicomiso creado en el marco de la
Resolucidn N°52/12,

El 4 de diciembre de 2015 se firmd el Acta de Rescision por Mutua Acuerdo entre la Prov:ncaa de Buenos
Alres y las empresas Covisur S A y Autovua del Mar S.A

Véase nuestro informe de fécha
: 28 de julio de 2025
MENCARINI & TARSITANO S.R.L.-

Socio
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Carlos F. Tarsitano
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NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES al 30 de junio de 2025 y 2024 (Cont.)

NOTA 8 - TARIFAS Y READECUACIQN DEL CONTRATO (Cont.)

Finalmente el dia 10 de diciembre de 2015, a las 0 hs, Cowsur hizo- entrega de |a Concesion Modificada y
sus instalaciones a la empresa Autovia def Mar S.A.

Como consecuencia de [o mencionado Ia Sociedad ha readecuado su estructura a la nueva realidad de su
negocio y a efectos de afrontar sus obligaciones, realizar sus créditos y completar el adecuado c:erre de
las distintas cuestiones administrativas y legales que pudieran surgir.

Atento a la Resolucion N2 568/16 del Ministerio de Infraestructura de la provincia de Buenos Aires, la cual
determiné aprobar las Tablas de Valores y Precios de referencia confeccionadas por la Direccion Provincial
de Estadistica del Ministerio de Economia de la provincia de Buenos Aires, correspondientes a los meses
de noviembre y diciembre de 2015 y enero a mayo de 2016, aplicables a contratos de Obra Publica, se
hizo necesario actualizar el saldo del monto indemnizatorio determinado por [a Resolucion 522012, en un
34,47% a partir de septiembre de 2016. o

Con fecha 25 de noviembre de 2016, mediante el Decreto N* 1495/16 se aprobé el Acta Acuerdo de
Renegociacién entre el Ministerio de Infraestructura y Servicios Plblicos de la Provincia de Buenos Aires y
la empresa concesionaria def Sistema Vial Integrado del Atlantico, Autovia del Mar S.A., mediante la cual
las Partes acuerdan que Autovia del Mar S.A. entregara al concedente la posesion del Corredor Vial y este
nombra de alli en mas como nuevo concesionario a Autopistas de Buenos Aires S.A. — AUBASA.

En funcion de ello se firmé el 1 de diciembre de 2016 una adenda al Contrate de Fideicomiso Resolucién
52/12 celebrado el 27 de diciembre de 2012, enire Autopistas de Buenos Aires S.A. — AUBASA en su
caracter de nuevo fiduciante, Concesionaria Vial del Sur S.A. — COVISUR SA en su caracter de beneficiario
y BAPRO-Mandatos y Negocios S.A. como fiduciario.

' Coh fecha 2 de junio de 2022 la sociedad firmo un acuerdo de pago con AUBASA que permite regularizar
ja deuda acumulada por AUBASA por los agregados tarifarios impagos y reanudar el pago mensual en
término de los agregados tarifarios previstos en la Resolucion 52/12 y modificatorias.

Véase nu'estro informe de fecha
28dejuliode 2025
MENCARINI & TARSITANO S R.L.

o Socio .. )
CPCECABA T F°67 7
- Carlos F. Tarsitano o : A, R
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Anexo | — Previsiones

Valor Aumentos .
_ o _ Recla__stflca.mones RECPAM Valor a!:
Concepto al inicio y recuperos / Utilizaciones .
del éjercicin (Anexo IV) - 30/06/25 30/06/24
ALTIVO NO CORRIENTE
Previsién crédito fiscal no rgcuperab'e 14.377.444 - - (4.055.128) 10.312.316 14.377.444
Total previsiones de Activo - - - -1 10312316 | 14.377.444
PASIVO CORRIENTE . ) - . )
Previsién. para juicios 209.376.926 143.833,133 (57.548.476) | {27.008.907) | 268.652.676 | 209.376.926
PASIVO NO CORRIENTE )
Previsién para juicios 306.416.958 211.310.406 _ - | {123.890.895) | 393.836.469 | 306.416.958
Total previsiones de Pasivo 515.793.884 | 355.143.539 (*) (57.548.476) | (150.899.802) | 662.489.145 | 515.793.884
{*} -~ Recupero (127.008.703) (Nota 4.5.2)
' Cargo a resultados 482.152.242  (Anexo llI)
355.143.539

Véase nuestro informe de fecha

28 de julio de 2025

MEN_CAR].NI & TARSITANO S.R.L;.
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Anexo Il — Activos en Moneda Extranjera

Clase y monto | Tipo de .
: Monto en moneda local e importe
Rubros de la moneda | cambio |- o contabi_lizadoal
extranjera |utilizado| = 30/06/25 - 30/06/24
uss En pesos

ACTIVO CORRIENTE

7 Caja y bancos

Bancd en monedé extranjera 79.965,25 1196,00 95.638.439 101._342.273
Caja en_moneda extranjera 5.900 1196,00 7.056.400 7.477.241
Total activo - _ . - 85.865,25 ' - 102.694.835 108.819.514

Véasa nuestro informe de feché .
- 28de julio de 2025
- MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

o " Socio - -
CP.CECABA. T°LF67
_ Carlos F, Tarsitano R ' s R . S
. Contador Piblico (U.B.A.) T°50 F°209 - _ Ing. Luis Alberto Gustavo Magaldi - -~ - " Cdor. Jorge Mencarini -~
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Anexo lll - Informacién Requerida por el Art. 64 Inc. b) de la Ley N° 19550

b adﬁ?:it;;a‘i‘i’én Total al 30/06/25 | Total al 30/06/24
Rubros A :
En pesos
Servicio de cadeteria y limpieza 155.271 185.271 -
Gastos de automotor B o - 60.016
Gastos de librerla y computamon 61.992 61.992 61.311
Gastos judidiales 3837517 3.837 517 1,010,534
Gastos varios 1 645165 1 645, 165 945506
Honorarios 40.887.920 40.887.920 21.955.737
Impusstos varios 52.201.010 - 52.201.010 | 52.900.341
‘Mantenimiento bieries de uso 4.041.236 4.041.236 :
Prevision para Juicios ' 482.152.242 482.152.242 583.158.390
Seguros 364.947 364.847 703.573
Servicios - - 2.618.402
Total al 30/06/25 585.347.300 585.347.300. _
Total al 30/06/24 663.413.810 - 663.413.81 o

Véase nuesfro informe de fecha
- 28 de julio de 2025

MENCARINI & TARSITANO S.R.L.

- Socio
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Anexo IV - Créditos, deudas y colocaciones de fondos: vencimientos y tasas

Plazo a vencer

Rubros Oadmeses ; 3aBmeses | 6a 9 meses :1251-25 Mas 1 afio Total
Créditos y colocaciones de fondos corﬁentes 4,845.638.076 773.204 41.747.282 | 224101945 - | 5.112.260.507
inversicnes (2} 4.844.864.872 - ) - . - - | 4.844.864.872
Otros créditos (1) 773.204 773.204 41.747.282 | 224.101.945 - 267.385.635
Créditos y colocaciones de fondos no corrientes - - - - | 169.364.922 169,364,922
Ofros creditos no corrientes (2) - - | 169.364.922 169.364.922
Total créditos y colocaciones de fondos 3@;03,25 4.845.638.076 773.204 | 41.747,282 224.101.945 | 169.364.922 | 5.281.625.429
Totai créditos y colocaciones de fondos 20/06/24 1.704.485.286 1.078.002 58.204.111 | 112.440.381 | 301.304.516 | 2.177.512.296
Deudas coriientes 4.624.746 | 239.525.926 89.810.830 89.810.828 - 423.772.330
Cuentas a pagar (2) 259938 259.938 259.938 259.936 - 1.039.750
Deudas fiscales (2} 4.364.808 | 149.715.096 - - - 154.079.904
Ofros pasivos {2) - . 89.550.892 89.550,892 88.550.892 - 268.652.676
Deudas no Corrientes - ’ - - - | 393.836.489 393.336.469
Otras pasivos (2) - - - - | 393.836.469 393.836.469
Tgial deudas al 30/06/25 4.624.746 | 239.525,926 89.810.830 89.810.828 ; 393.836.469 817.608.799
Total deudas al 30/06/24 2.2864.703 71.850.736 71.850.736 71.850.736 | 306.416.958 524.233.869

%)) Este rubro incluye préstamos a sociedades vinculadas y relacionadas (Art. 33 L.8.C.) que devengan un inferés de entre 10y i2 %

anual. :
(2) No devengan intereses.

Véase nuestro informe de fecha
28 de julio de 2025
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