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TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

25 de mayo 1894 esq. Gral. Aquino - Asuncion - Paraguay 

EJERCICIO ECONOMICO No. 36 iniciado el 1 ° de enero de 2025 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS 

ESPECIALES AL 30 DE JUNIO DE 2025 

Actividad principal de la Sociedad: Servicio de television por cable. 

Fecha de lnscripci6n en el Registro Publico de Comercio : 

Del estatuto social: 20 de noviembre de 1990 
De la ultima modificaci6n: 5 de diciembre de 2014 

Fecha de finalizaci6n del contrato social : 18 de noviembre de 2089 

lnformaci6n sabre la sociedad controlante: 

Denominaci6n: Telecom Argentina S.A. 

Domicilio legal: General Harnos 690 - Ciudad Aut6noma de Buenos 
Aires, Republica Argentina 

Participaci6n sabre el patrimonio y porcentaje 
de votos : 100% (Nata 3) 

Cantidad Tipo 

COMPOSICION DEL CAPITAL 
al 30 de junio de 2025 

(cifras expresadas en pesos) 

N° de votos que 
otorga c/u 

Suscripto e lntegrado 
Q; $ 

12.230 Ordinarias nominativas 1 12.230.000.000 15.988.450 

(J3 = Guaranies 
$ = Pesos argentinos 
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GLOSARIO DE TERMINOS 

Las siguientes definiciones no son definiciones tecnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos terminos 
empleados en la redacci6n de las notas a las estados financieros consolidados condensados intermedios 
especiales de la Sociedad. 

La Sociedad / Television Dirigida 

Sociedad controlante / Telecom 
Argentina 

Actives fijos e intangibles 

Naperville/ Saturn/ Manda/ RISSAU 

NIC 

NIIF 

ECP 

PP&E 

RECPAM 

Servicios TIC 

USA 

lndistintamente, Television Dirigida S.A. 

lndistintamente, Telecom Argentina S.A. 

PP&E, Activos Intangibles y Llaves de Negocio. 

Nombres correspondientes a las sociedades controladas 
Naperville LLC, Saturn Holding LLC, Manda S.A. y Red 
lntercable Satelital S.A.U. respectivamente, controladas par la 
Sociedad, directa o indirectamente 

Normas lnternacionales de Contabilidad. 

Normas de Contabilidad NIIF ("Normas lnternacionales de 
lnformaci6n Financiera"). 

Estado de cambios en el patrimonio. 

Propiedad, planta y equipo 

Resultado par exposici6n a las cambios en el poder adquisitivo 
de la moneda. 

Servicios de Tecnologfas de la lnformaci6n y las 
Comu nicaciones. 

Estados Unidos de Norteamerica. 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL 
(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante - Nola 1.e) 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
lnversiones 
Creditos par ventas 
Otros creditos 
Total del activo corriente 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Otros creditos 
Activo par impuesto a las ganancias diferido 
Llave de negocio 
PP&E 
Activos intangibles 
Total del activo no corriente 
Total del activo 
PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas par pagar 
Remuneraciones y cargas sociales 
Pasivo par impuesto a las ganancias 
Otras cargas fiscales 
Otros pasivos 
Total del pasivo corriente 
PASIVO NO CORRIENTE 
Prestamos 
Pasivo par impuesto a las ganancias diferido 
Provisiones 
Total del pasivo no corriente 
Total del pasivo 
PATRIMONIO 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

2.a 
2.b 

4 
2.c 
2.d 
2.e 

4 

2.f 
4 

5.b 

ECP 

30 de junio 
de 2025 

4.883.320 
474.263 

33.091 
1.598.414 
6.989.088 

306.169 
108.977 

17.755.926 
4.809.291 
1.885.921 

24.866.284 
31.855.372 

1.841.369 
68.085 
39.607 
31.027 
62.022 

2.042.110 

14.781.745 
988.657 

14.319 
15.784.721 
17.826.831 
14.028.541 
31.855.372 

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de las presentes estados financieros consolidados condensados intermedios 
especial es. 
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Jose Maria Caniza 
Presidente 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO ESPECIAL 
(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante - Nola 1 .e) 

Ventas 
Alquileres y capacidad de internet 
Costas laborales e indemn izaciones por despidos 
Costas por interconexi6n y transmisi6n 
Honorarios por servicios • 
lmpuestos y tasas 
Otros costos operativos 
Utilidad de la explotaci6n antes de depreciaciones 
Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos e intangibles 
Utilidad de la explotaci6n 
Costas financieros de deudas 
Resultados financieros, netos 
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 
lmpuesto a las ganancias 
Utilidad neta 

Otros resultados integrales - sin imputaci6n futura a resultados 
Efectos de conversion monetaria (sin efecto en impuesto a las ganancias) 
Otros resultados integrales, netos de impuestos 
Resultado integral del periodo 

Notas 
2.g 

2.h 
2.h 

4 

Periodo de seis meses 
finalizado el 30 de junio 

de 2025 
6.039.330 

(1 .378.545) 
(229.614) 
(162.515) 
(131.616) 
(158.794) 

(10.407) 
3.967.839 

(1 ,087.592) 
2.880.247 
(287.082) 
(275.661) 
2.317.504 
(848.159) 
1.469.345 

(109.096) 
(109.096) 
1.360.249 

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios 
especial es. 
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Jose Marfa Caniza 
Presidente 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO ESPECIAL 
(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante - Neta 1.e) 

Aportes de los propietarios Reservas 
Otros 

Resultados no 
resultados 

asignados 
Ajuste integral del Prima de Reserva Reserva integrales 

Caoital social caoital social fusion Facultativa leaal 

Saldos al 1 ° de enero de 2025 15.988 4.124.063 88.788.854 1.822.403 477.731 (198.768.217) 11 6.207.470 

Utilidad neta - - - - - - 1.469.345 
Efecto de conversion monetaria - - - - - (109.096) -

Total de resultados integrales - - - - - 1109.096\ 1.469.345 

Saldos al 30 de junio de 2025 15.988 4.124.063 88.788.854 1.822.403 477.731 (198.877.313) 117.676.815 

Las notas que se acompanan forman parte integrante de Jes presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales. 

Socio 
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Jose Marfa Caniza 
Presidente 
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Total patrimonio 

12.668.292 

1.469.345 

/109.096) 

1.360.249 

14.028.541 
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO ESPECIAL 
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos - Nola 1.e) 

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR / (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES 

Utilidad neta 

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones 
lmpuesta a las ganancias devengada 
Previsianes deducidas del activa 

Pravisianes para juicias y atras cantingencias 

Depreciacianes de PP&E 
Amartizacianes de activas intangibles 

Resultadas financieras 

Variaci6n en activos y pasivos 
Disminuci6n de creditas par ventas 

Disminuci6n de atros creditas 

Disminuci6n de cuentas par pagar 

Disminuci6n de remuneracianes y cargas saciales 
Disminuci6n de atras cargas fiscales 
Aumenta de atros pasivas y pravisianes 

Flujo neto de efectivo generado en las operaciones 

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 
Pagas par campra de propiedad, planta y equipa 

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion 

VARIACION NETA DE LOS FONDOS 
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS Y EFECTO DE CONVERSION DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO 

Periodo de seis meses 

finalizado el 30 de junio 

de 2025 

1.469.345 

848.159 
5.824 

5.359 

854.004 
233.588 

364.636 

487.360 

532.969 

(243.252) 

(3.993) 

(1.154.516) 
19.740 

3.419.223 

(1.139.914) 

(1.139.914) 

2.279.309 
2.617.385 

(13.374) 

4.883.320 

Las notas que se acompafian forman parte integrante de las presentes estados financieros consolidados condensados intermedios 
especial es. 
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Jose Maria Caniza 
Presidente 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS 
INTERMEDIOS ESPECIALES AL 30 DE JUNIO DE 2025 (*) 
(Cifras expresadas en miles de pesos constante , o segun se indique en forma expresa - Nata 1.e) 

INDICE 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

Operaciones de la sociedad, prop6sito y bases de presentaci6n y preparaci6n de los 
estados financieros consolidados condensados intermedios especiales 

Detalle de los principales rubros del estado de situaci6n financiera consolidado especial y 
del estado de resultados integrales consolidado especial 

Saldos y operaciones con partes relacionadas 

lmpuesto a las ganancias - impuesto diferido 

Provisiones deducidas del activo e incluidas en el pasivo 

lnformaci6n adicional de activos y pasivos financieros 

(*) Par convenci6n las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de terminos. 
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NOTA 1 OPERACIONES DE LA SOCIEDAD, PROPOSITO Y BASES DE 
PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS ESPECIALES 

a) Operaciones de la Sociedad 

Television Dirigida fue constituida originalmente coma Sociedad de Responsabilidad Limitada por Escritura 
Publica N° 56, de fecha 6 de noviembre de 1990, e inscripta en el Registro Publico de Comercio el 20 de 
noviembre de 1990. Posteriormente, el 16 de enero de 2009, la Sociedad fue transformada en Sociedad 
Anonima. 

El 1 ° de octubre de 2012 la Sociedad cedio la mayorfa de sus activos y, en consecuencia, se discontinuo la 
operacion principal de la misma. 

b) Prop6sito de los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales 

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de la Sociedad han sido 
preparados exclusivamente con el objeto de ser utilizados por la sociedad controlante, Telecom Argentina, en 
la valuacion de su inversion por el metodo del valor patrimonial proporcional yen la preparacion de sus estados 
financieros condensados intermedios consolidados. 

Dado el proposito especial de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios 
especiales, los mismos no incluyen todas las revelaciones de informacion requeridas por las NIIF entre otros, 
la informacion comparativa con el ejercicio anterior, ni los estados financieros individuales especiales. 

c) Bases de preparaci6n y presentaci6n de los estados financieros consolidados condensados 
intermedios especiales 

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales al 30 de junio de 2025 y 
por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025, han sido preparados de acuerdo con las 
disposiciones de la NIC 34 "lnformacion Financiera lntermedia", con la excepcion mencionada en la Nata 1.b) . 

Por ello, estos estados financieros consolidados condensados intermedios especiales no incluyen toda la 
informacion que se requiere para un juego de estados financieros completos anuales y, en consecuencia, se 
recomienda su lectura conjuntamente con los estados financieros especiales anuales al 31 de diciembre de 
2024. En consecuencia, en la confeccion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios 
especiales se han utilizado las mismas polfticas contables que en los estados financieros especiales anuales 
mas recientes. 

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales fueron confeccionados 
incluyendo en la consolidacion las siguientes sociedades , adquiridas directa e indirectamente por la Sociedad . 

Participaci6n directa e 
Sociedad Actividad principal Pais indirecta de la Sociedad en 

capital social v votes 
Naperville (1) (2) Holding. USA 100,00% 
Saturn (1) (2) Holdina. USA 100,00% 
Manda (1) (2) Holding Argentina 100,00% 

RISSAU (1) 
I nstalaci6n y explotaci6n de servicios de 

Argentina 100,00% 
radiodifusi6n 

(1) Los datos contables de las subsidiarias utilizados para la elaboraci6n de estos estados financieros consolidados surgen de informaci6n 
extracontable. 

(2) Naperville y Saturn mantienen una participaci6n del 76,63% y 23,27% sabre Manda, respectivamente, la cual posee el 100% sabre RISSAU. 

La elaboracion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de 
conformida con la NIC 34 requiere que la Direccion de la Sociedad efectue estimaciones que afectan las cifras 

Socio 
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de las estados financieros ode su informaci6n complementaria. Los resultados finales podrfan diferir respecto 
de aquellas estimaciones. 

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales estan expresados en 
miles de pesos, de acuerdo con el metodo de lo devengado (excepto el estado de flujo de efectivo) yen base 
al costo hist6rico, excepto par ciertos activos financieros que se miden a valor razonable, reexpresados en 
moneda constante del 30 de junio de 2025. 

d) Conversion de estados financieros consolidados condensados intermedios especiales 

Las partidas incluidas en las estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de la 
Sociedad son registradas utilizando la moneda del ambiente econ6mico primario en el que la Sociedad 
desarrolla sus actividades ("la moneda funcional"). A tal efecto, la moneda funcional de la Sociedad y sus 
subsidiarias esta representada par la moneda de curso legal del pafs en el que cada una esta situada. 

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales son presentados en 
pesos argentinos ($), moneda funcional y de presentaci6n de la sociedad controlante. 

La Sociedad sigui6 las mismos criterios de conversion de las estados financieros consolidados especiales al 
31 de diciembre de 2024. 

e) lnformaci6n financiera en economfas hiperinflacionarias 

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economfa de alta inflaci6n para prop6sitos contables 
de conformidad con las lineamientos de la NIC 29, la informaci6n financiera en pesos argentinos se encuentra 
reexpresada en moneda constante del 30 de junio de 2025. 

En el caso de las subsidiarias en Argentina, las cifras se consolidan luego de ser aplicada la NIC 29, a efectos 
que esten expresadas en moneda constante al 30 de junio de 2025. 

f) Nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB 

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones par primera vez a partir del 1 ° de enero de 
2025: 

Fecha de aplicacl6n 
Normas y modificaclones Descripci6n mandatoria : ejercicios 

inlclados el o desoues del 

Modificaciones a la NIC 21 Ausencia de Convertibilidad: Evaluaci6n de si existe convertibilidad de una 
1 ° de enero de 2025 

moneda en otra. 

La aplicaci6n de las modificaciones detalladas no gener6 ningun impacto en las resultados de las 
operaciones o la situaci6n financiera de la Sociedad. 

NOTA 2- DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION 
FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS 
INTEGRALES CONSOLIDADO ESPECIAL 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL 

ACTIVO CORRIENTE 
a) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Caja y bancos 
Fondos comunes de inversion 

9 

30 de junio 
de 2025 

140.498 
4.742.822 
4.883.320 
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b) lnversiones 
Tftulos y bonos a su valor razonable 

ACTIVO NO CORRIENTE 
c) Llave de negocio 

Naperville 

La evolucion de !lave de neqocio es la siquiente : 

Saldo al inicio del ejercicio 
Diferencia transitoria de conversion 
Saldo al cierre del periodo 

d) Propiedad, planta y equipo 
PP&E 

La evolucion de PP&E es la siguiente: 

Saldo al inicio del ejercicio 
Altas de! perfodo 
Depreciaciones 
Diferencia transitoria de conversion 
Saldo al cierre del periodo 

e) Activos intangibles 
Cartera de clientes 

La evolucion de activos intangibles: 
Saldo al inicio del ejercicio 
Amortizaciones 
Diferencia transitoria de conversion 
Saldo al cierre del periodo 

PASIVO NO CORRIENTE 
f) Prestamos 

La evoluci6n de los prestamos es la siguiente: 

Movimientos gue no representan efectivo 

Saldos al Diferencia Efectos de 
inicio del lntereses de cambio conversion 
ejercicio monetaria 

Saldos con 
partes 

14.295.249 367.361 relacionadas (80.279) 199.414 

Nata 3.b 
Total al 

14.295.249 367.361 30.06.25 (80.279) 199.414 

10 

Saldos al 
cierre del 
perfodo 

14.781.745 

14.781.745 

30 de junio 
de 2025 

474.263 
474.263 

17.755.926 
17.755.926 

17.534.491 
221.435 

17.755.926 

4.809.291 
4.809.291 

4.544.985 
1.139.914 
(854.004) 

(21 .604) 
4.809.291 

1.885.921 
1.885.921 

2.108.380 
(233.588) 

11.129 
1.885.921 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO ESPECIAL 

Periodo de seis meses 
finalizado el 30 de junio 

de 2025 
Utilidad (perdida} 

g) Ventas 
Ventas con partes relacionadas (Nota 3.c) 
Otras ventas de servicios 

Los costos operativos abiertos por funci6n son los siguientes: 

Concepto 

Alquileres y capacidad de internet 
Costos laborales e indemnizaciones por despidos 
Costos por interconexi6n y transmisi6n 
Honoraries por servicios 
lmpuestos y tasas 
Otros costos operatives 
Depreciaciones de Actives fijos e intangibles 
Totales 

h) Resultados financieros 
Diferencia de cambio por prestamos 
lntereses por prestamos 

Costo de 
exelotaci6n 

(1 .378.545) 

(162.515) 
(58.129) 

(155.331) 
(3.455) 

(1.087.592) 
(2.845.567! 

Gastos de Gastos de 
comercializaci6n administraci6n 

(68.884) (160.730) 

(73.487) 
(3.463) 

(2.024) (4.928) 

(70.908) (242.608) 

Periodo de seis meses 
finalizado el 30 de junio 

de 2025 
Utilidad (perdida} 

80.279 
(367.361) 

Total costos financieros ______ _.(2_8_7_._08_2_.)_ 

Cambios en el valor razonable de activos financieros 
Diferencias de cambio 

44.751 
(139.605) 

(67.181) 
(104.812) 

(8.814) 

lmpuestos y gastos bancarios 
RECPAM 
Otros intereses 

Total otros resultados financieros ______ _,_(2_7_5_._6_61_,)'-
Total otros resultados financieros, netos_ ======{=5=62=·=7=4=3)=== 

NOTA 3 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 

a) Sociedad controlante 

5.327.01 1 
712.319 

6.039.330 

Total 
30.06.25 

(1.378.545) 
(229.614) 
(162.515) 
(131 .616) 
(158.794) 

(10.407) 
(1.087.592) 
(3.159.083! 

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestaci6n de Servicios TIC y de 
Servicios de Comunicaci6n Audiovisual. 

b) Saldos con sociedad controlante y partes relacionadas 

ACTIVO CORRIENTE 
Otros Creditos 
Telecom Argentina 
PEMS.A. 

Clase de parte relacionada 

Controlante 
Otras partes relacionadas 

11 

30 de junio 
de 2025 

1.248.676 
2.900 

1.251.576 
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PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por pagar 
Telecom Argentina 
Telefonica Moviles 

Otros pasivos 
Telecom Argentina 

PASIVO NO CORRIENTE 
Prestamos 
Telecom Argentina 

Control ante 
Otras partes relacionadas 

Controlante 

Controlante 

30 de junio 
de 2025 

315.071 
587 

315.658 

61 .628 
61.628 

14.781.745 
14.781.745 

c) Operaciones con sociedad controlante y partes relacionadas 

Ventas 
Telemas 
Nucleo 
Telecom Argentina 

Servicios recibidos 
Telecom Argentina 
Telecom Argentina 
Saenz Valiente y Asoc. 
Urbano express 
Telefonica Moviles 

Telecom Argentina 

Transacci6n 
Ventas de servicios 
Ventas de servicios 
Ventas de servicios 

Otras compras 
lntereses por prestamos 
Honorarios por servicios 
Honorarios por servicios 
Honorarios por servicios 

lntereses de prestamos 

Clase de parte relacionada 
Otras partes relacionadas 
Otras partes relacionadas 

Controlante 

Controlante 
Controlante 

Otras partes relacionadas 
Otras partes relacionadas 
Otras partes relacionadas 

Controlante 

Perfodo de seis 
meses 

finalizado el 30 de 
junio 

de 2025 
Utilidad (perdida) 

3.812.939 
1.152.757 

361 .315 
5.327.011 

(552.575) 
(367.361) 

(7.235) 
(5.865) 
(1 .934) 

(934.970} 

(367.361) 
(367.361) 

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO 

La composici6n del pasivo neto por impuesto a las ganancias es la siguiente : 

Provision por impuesto a las ganancias 

Anticipos, retenciones y pagos a cuenta 

Pasivo corriente neto por impuesto a las ganancias 

Al 30 de junio de 2025 

1.204.277 

(1 .164.670} 

39.607 

Se detalla a continuaci6n la evoluci6n del activo y pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido de la 
Sociedad: 

Saide al inicio del ejercicio 
Diferencia de conversion monetaria 
Cargo a resultados 

Total del pasivo neto por impositivo diferido 

Active neto ~or impuesto diferido 
Pasivo neto r impuesto diferido 

Socio 
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Al 30 de junio de 2025 

1.225.799 
(5.890) 

(340.229) 

879.680 

(108.977) 

988.657 



-
-

--

-
-

TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

Al 30 de junio de 2025 la subsidiaria Manda mantiene un quebranto impositivo acumulado de $311.364, que 
calculado a la tasa impositiva vigente representa un activo por impuesto diferido de $108.977. 

Al 30 de junio de 2025 TVD mantiene un quebranto impositivo acumulado de $326.972, que calculado a la tasa 
impositiva vigente representa un activo por impuesto diferido de $32.697. 

A continuaci6n , se detalla la conciliaci6n entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que 
resultarfa de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente. 

Resultado contable antes de impuesto a las ganancias 
Otros resultados diversos, netos 

Tasa impositiva vigente 
Subtotal 

lmpuesto a la tasa impositiva vigente 
Reexpresi6n a moneda constante del impuesto a las ganancias diferido y otros 
Ajuste de declaraci6n jurada del afio anterior 
Efecto por escala de alfcuotas 
Efecto ajuste por inflaci6n impositivo 
lmpuesto a las ganancias en el estado de resultados integrales 
(') Las tasas vigentes son del 10% para TVD y 35% para las sociedades controladas. 

lmpuesto determinado 
lmpuesto diferido 
lmpuesto a las ganancias cargado a resultados 

Periodo de seis meses 
finalizado el 30 de junio 

de 2025 
2.317.504 

601 .183 
2.918.687 

(") 
(1.094.925} 

151 .787 
72.110 
27.962 
(5.093) 

(848.159) 

( 1 .188.388) 
340.229 

(848.159) 

NOTA 5 - PROVISIONES DEDUCIDAS DEL ACTIVO E INCLUIDAS EN EL PASIVO 

a} Composici6n y evoluci6n de las previsiones deducidas del activo : 

Saldo al inicio del ejercicio 
Aumentos 
Diferencia transitoria de conversion/ REC PAM 
Saldo al cierre del periodo 

Periodo de seis meses 
finalizado el 30 de junio 

de 2025 

Otros Creditos 
(167.981} 

(5.824) 
(2.157) 

(175.962) 

b} Composici6n y evoluci6n de las provisiones incluidas en el pasivo: 

Aumentos - Capital 
Aumentos - lntereses 
Pagos 
RECPAM 
Saldo al cierre del periodo 

Juicios civiles y 
comerciales 

5.359 
9.139 

(6) 
(173) 

14.319 

NOTA 6 - INFORMACION ADICIONAL DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 

Saldos de activos y pasivos financieros en moneda extranjera 

13 
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TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

Los actives y pasivos financieros en moneda extranjera al 30 de junio de 2025 son las siguientes : 

30.06.25 

Activos 
Pasivos 
Pasivos Netos 

En millones de 
pesos convertidos 

122.088 
(16.334.931) 
(16.212.843) 

Jerarqufas de valor razonable y otras exposiciones 

La medici6n a valor razonable de las instrumentos financieros es clasificada de acuerdo a las tres niveles 
establecidos en la NIIF 13: 

Nivel 1: valor razonable determinado par precios de cotizaci6n en mercados actives para identicos actives 
o pasivos. 
Nivel 2: valor razonable determinado en base a informaci6n observable distinta de las precios de cotizaci6n 
mencionados en el Nivel 1 para actives o pasivos financieros, ya sea directamente (par ejemplo , precios) 
o indirectamente (par ejemplo, derivada de las precios) . 
Nivel 3: valor razonable determinado a traves de informaci6n no observable en la cual se requiere que la 
sociedad elabore sus propias hip6tesis y premisas . 

Los actives y pasivos financieros valuados a valor razonable al 30 de junio de 2025, la informaci6n util izada, 
las tecnicas de valuaci6n y el nivel de jerarquia se exponen a continuaci6n: 

Al 30 de junio de 2025 Nivel 1 

Activos 

Activo Corriente 
Fondos comunes de inversion (a) 4.742.822 

Tftulos y bonos (b) 474.263 

Total activos 5.217.085 

(a) lncluidos en Efectivo y equivalente de efectivo. 
(b) lncluidos en lnversiones. 

Total 

4.742.822 
474.263 

5.217.085 

El valor razonable de las instrumentos financieros negociados en mercados actives se basa en precios de 
cotizaci6n a la fecha de cierre del periodo. Un mercado se considera activo si las transacciones tienen lugar 
con suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informaci6n sabre precios de manera continua. 

La Sociedad tambien posee ciertos instrumentos financieros que no se miden a valor razonable para las que 
el valor de libros se aproxima a su valor razonable. 
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Informe de los auditores independientes sobre revision limitada de los estados financieros 
consolidados condensados intermedios especiales preparados con propositos de 
consolidacion. 

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de 
Television Dirigida S.A. 
Asuncion, Paraguay 

6 de agosto de 2025 

Introduccion 

1. Remos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de Television 
Dirigida S.A. (en adelante "la Sociedad") que comprenden el estado de situacion financiera consolidada 
especial al 30 de junio de 2025, el estado de resultados integrales consolidado especial, el estado de 
cambios en el patrimonio consolidado especial y de flujo de efectivo consolidado especial por el periodo 
de seis meses finalizado en esa misma fecha, y sus notas explicativas relacionadas. 

Responsabilidad de la Direccion 

2. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros 
condensados intermedios especiales de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIIF) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados 
financieros condensados intermedios especiales de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 
34 "Informacion Financiera Intermedia" (NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una 
conclusion basada en la revision que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo "Alcance de 
nuestra revision" .. 

Alcance de nuestra revision 

3. Nuestra revision se limito a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de 
Encargos de Revision NIER 2410 "Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por el auditor 
independiente de la entidad", la cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante la 
Resolucion Tecnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de 
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en ingles). Una revision de informacion financiera 
intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la 
preparacion de la informacion incluida en los estados financieros consolidados condensados intermedios 
especiales y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de 
esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas 
internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que 
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por 
lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion financiera consolidado especial, los 
resultados integrales consolidado especial y el flujo de efectivo consolidado especial de la Sociedad. 

•••••••• ••••• •••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• •• •••••••••••••••••••••••••••••• •••••••••••••••• 
1 PricewaterhouseCoopers S.R.L., Av. Santa Teresa 1827 y Aviadores del Chaco, Torres del Paseo, Torre 2, Pisa 24°, 

Asuncion, Paraguay, T:+595(21)418-8000, F: +595(21)418-8005, www.pwc.com/py 

©2025 PricewaterhouseCoopers S.R.L. Todos las derechos reservados. PwC refiere a la sociedad de responsabilidad limilada PricewaterhouseCoopers yen algunas 
ocasiones a la red PwC. Cada firma miembro es una enlidad legal separada. Por favor visite pwc.com/slructure para mas detalles. 
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Base para conclusion calificada 

4. Tal y como se menciona en la nota 1.b), los estados financieros consolidados condensados intermedios 
especiales han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su accionista con el fin de valuar su 
inversion por el metodo del valor patrimonial proporcional y en la preparacion de sus estados financieros 
consolidados condensados intermedios especiales y para ser presentados ante el organismo contralor de la 
Sociedad controlante y no incluyen la informacion del estado de situacion financiera consolidado al 31 de 
diciembre de 2024, ni la informacion comparativa con igual periodo del afio anterior sobre los resultados 
consolidados condensados intermedios especiales integrales, flujos de efectivo, cambios en el patrimonio y 
notas correspondientes, tal y como es requerido por las Norma Internacional de Contabilidad 34 
"Informacion Financiera Intermedia" (NIC 34). 

Conclusion calificada 

5. Con base en nuestra revision, excepto por lo expuesto en el parrafo 4, nada ha llamado nuestra atencion que 
nos haga creer que los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales mencionados en 
el parrafo 1, no presentan, en todos sus aspectos significativos una base adecuada para fines de consolidacion, 
de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34. 

Otras consideraciones 

6. Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de la Sociedad, 
expresados en miles de pesos argentinos, surgen de la conversion de los estados financieros consolidados 
condensados intermedios especiales en guaranies, conforme a los criterios establecidos en la Nota 1.d). Esta 
conversion no puede considerarse que represente que las cifras en guaranies realmente son, o han sido, o 
podrian ser realizadas en pesos argentinos. 

Restriccion de uso 

7. Este informe es para uso exclusivo en la Republica Argentina a los efectos de ser utilizado por la Sociedad 
controlante con el fin de acompaiiar la presentacion de sus estados financieros consolidados condensados 
intermedios especiales ante la Comision Nacional de Valores de la RepublicaArgentina y la Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires y no deben ser utilizados para ningun otro proposito. 
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