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NUCLEO S.A.E.

Maximo Lira 522 — Asuncion

EJERCICIO ECONOMICO N° 28 iniciado el 1° de enero de 2025

ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS ESPECIALES AL 30 DE

JUNIO DE 2025

Actividad principal de la Sociedad: Prestacién de servicio de telefonia maévil.

Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

Del estatuto social: 25 de febrero de 1998
De la ultima modificacién: 13 de junio de 2018

Ndmero de inscripcién en el Reaistro de Personas Juridicas vy Asociaciones: N° 41 Folio

5606 Serie B
Fecha de finalizacién del conirato social: 25 de febrerc de 2097

Informacién sobre la sociedad controlante en Nota 15 a).

COMPOSICION DEL CAPITAL
AL 30 DE JUNIO DE 2025

14.640 acciones ordinarias, nominativas, no endosables de V/N G
10.000.000 cada una y 1 voto cada una, suscripto e integrado.

Total

Millones de G

146.400

146.400

Véase nuegstfo ihforme de fecha
6 de'aghsfo de 2025




NUCLEO S.A.E.

GLOSARIO DE TERMINOS
Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos
términos empleados en la redaccién de las notas a los estados financieros condensados intermedios
especiales de la Sociedad.

La Sociedad/Niicleo Indistintamente, Nicleo S.A.E.
Telecom Argentina/Telecom Indistintamente, Telecom Argentina S.A., la sociedad controlante.
Personal Envios Personal Envios S.A.
Tuves Paraguay Tuves Paraguay S.A.
Activos Fijos PP&E, Activos Intangibles y Activos por Derecho de Uso.
CAPEX Inversiones en bienes de capital.
CONATEL Comisién Nacional de Telecomunicaciones.
IASB International Accounting Standards Board, el Consejc de Normas
Internacionales de Contabilidad.
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacién
Financiera, emitidas por el IASB).
PP&E Propiedad, planta y equipo.
Servicios TIC Servicios de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones.
ECP Estado de cambios en el patrimonio
'\\.
Véase nuestfo \PrmE de fecha
6 de Aglistg'de 2025
y
Pricewate s

Q Canpers S.R.L.
gio)




NUCLEO S.A.E.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL

(Expresado en millones de pesos argentinos a moneda constante)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Créditos por ventas

Otros créditos

Inventarios

Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas

Otros créditos

Activo por impuesto a las ganancias diferido

PP&E

Activos intangibles

Activos por derecho de uso
Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Préstamos

Remuneraciones y cargas sociales
Otras cargas fiscales

Deudas por impuesto a las ganancias
Pasivos por arrendamientos

Otros pasivos

Total del pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Préstamos

Pasivos por arrendamientos

Otros pasivos

Provisiones

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

(=) IS ) I~ v o]

ECP

30 de junio
de 2025

2.955
13.325
15.153

2.070

33.503

484

421
5.179
232.627
10.007
28.926

277.644

311.147

53.844
15.792
339
2.361
1.903
2.827
10.167

87.233

6.184
36.531
30.564

275
769

74.323

161.556

149.591

311.147

Las notas que se acompaian forman parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios

especiales.

Juan Carlos Pepe

Presidente




NUCLEO S.A.E.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ESPECIAL

(Expresado en millones de pesos argentinos a moneda constante)

Nota Periodo de seis
meses finalizado el
30 de junio de 2025

Ventas 12 118.323
Costos laborales e indemnizaciones por despidos (7.938)
Costos por interconexion y transmisién (3.352)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (14.338)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador (4.1686)
Comisiones y publicidad (11.550)
Costos de equipos vendidos 13 (3.734)
Costos de programacion y de contenido (4.968)
Deudores incobrables (1.960)
Otros costos operativos (3.984)

Utilidad de la explotacion antes de depreciaciones y amortizaciones de

Activos Fijos 62.333
Depreciaciones y amortizaciones de Activos Fijos (32.603)

Utilidad de la explotacion 29.730
Costos financieros 14 (1.6486)
Otros resultados financieros, netos 14 222

Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 28.306
Impuesto a las ganancias 8 (2.144)

Utilidad neta 26.162

Otros resultados integrales - sin imputacién futura a resultados
Efectos de conversidn monetaria (sin efecto en impuesto a las ganancias) 2.223

Otros resultados integrales, netos de impuestos 2,223

Total resultados integrales 28.385

Las notas que se acomparian forman parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios
especiales.

Juan Carlos Pepe
Presidente




NUCLEO S.A.E.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ESPECIAL

(En millones de pesos argentinos a moneda constante)

Concepto Capital Ajuste integral | Reserva |Reserva |Otros resultados| Resultados Total del
social | de capital social | de revalilo| legal integrales acumulados | Patrimonio
Saldos al 1° de enero de 2025 102 80.903 160 25 (85.370) 159.759 155.579
Disposicion de la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas
del 25 de abril de 2025
-Distribucién de dividendos (34.373) (34.373)
Resultados integrales
Utilidad neta - - - - 26.162 26.162
Efectos de conversidén monetaria - - - - 2.223 - 2.223
Total de resultados integrales - - - - 2.223 26.162 28.385
|[Saldos al 30 de junio de 2025 102 80.903 160 25 (83.147) 151.548 149.591

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios especiales.

Juan Carlos Pepe

Presidente




NUCLEO S.A.E.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ESPECIAL

(Expresados en millones de pesos argentinos a moneda constante)

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES

Nota

Utilidad neta

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciaones:
Depreciaciones de PP&E
Amortizaciones de activos intangibles
Amortizaciones de activos por derecho de uso
(Recupero) previsidn para obsolescencia de bienes de cambio
Prevision para obsolescencia de materiales
Previsién para deudores incobrables
(Recupero) prevision para juicios y contingencias
Resultados financieros y otros
Impuesto a las ganancias devengado
Impuesto a las ganancias pagado
Cambios en activos v pasivos operativos
Créditos por ventas
Inventarios
Otros créditos
Cuentas por pagar
Remuneraciones y cargas sociales
Otras cargas fiscales
Otros pasivos y provisiones
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION

Adquisicién de PP&E

Adaquisicién de activos intangibles

Adguisicion neta de inversiones no consideradas efectivo y equivalentes
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIACION

Toma de Préstamos

Pago de préstamos

Pago de dividendos

Pago de derecho de uso

Pago de intereses y gastos relacionados

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion

DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS POR EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO

Informacién adicional sobre el estado de flujos de efectivo se expone en Nota 3.h.

Periodo de seis

meses finalizado el

30 de junio de 2025

(704 I Y

26.162

24.906
3.189
4,508

8
(185)
1.960

154
1.318
2.144
(4.175)

(2.247)
(1.730)
(3.868)
(7.927)
(867)
1.025
3.986

48.361

(37.741)
(4.327)
24.943

(17.125)

(A RNEN]

14.331
(16.719)
(43.955)
(5.344)
(1.870)

(53.557)

(22.321)
21.873
3.403

2.955

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios

especiales.

Juan Carlos Pepe

Presidente




NUCLEO S.A.E.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
ESPECIALES AL 30 DE JUNIO DE 2025

(Expresados en millones de pesos argentinos a moneda constante)

INDICE
Pagina

1 Propdsito y bases de presentacion y preparacion de los estados financieros condensados intermedios
especiales 8
2 Principales politicas contables 9
3 Efectivo y equivalentes de efectivo. Informacidn adicional sobre el estado de flujos de efectivo especial 9
4 PP&E 10
5 Activos intangibles 10
6 Activos por derechos de uso 10
7 Préstamos 11
8 Deuda por impuesto a las ganancias y activo / pasivo por impuesto a las ganancias diferido 11
9 Provisiones 11
10 Informacién adicional de activos y pasivos financieros 12
11 Compromisos de compra 12
12 Ventas 12
13 Costos operativos 13
14  Resultados financieros 13
15 Saldos y operaciones con partes relacionadas 13

(") Por convencidn las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de términos.




NUCLEO S.A.E.

NOTA 1 - PROPOSITO Y BASES DE PRESENTACION Y PREPARAGION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS ESPECIALES

a) Operaciones del Grupo

Nucleo fue constituida el 3 de febrero de 1998 e inscripta en el Registro Pdblico de Comercio el 25 de
febrero de 1998. La Sociedad tiene como objeto principal la explotaciéon de servicios de
telecomunicaciones y, en especial, la explotacién del Servicio de Telefonia Mévil Celular (STMC), del
Servicio de Comunicaciones Personales (PCS) e Internet en Paraguay. Para ello, cuenta con licencias
gubernamentales otorgadas por la CONATEL.

Adicionalmente, a raiz de la reorganizacion societaria entre Niicleo y Tuves Paraguay, la CONATEL
aprobd la transferencia de la licencia para la prestacién de los servicios DATDH gue mantenia Tuves
Paraguay a Nucleo.

El 20 de mayo de 2024, Nicleo dispuso por medio de una distribucién de dividendos su participacion
sobre Personal Envios, (quien se encuentra sujeta al control del Banco Central del Paraguay, por
prestar servicios financieros méviles en la Republica del Paraguay).

Por dltimo, a través de la Resolucion Directorio N° 161 6/2025, la CONATEL aprueba el pliego de bases
y condiciones generales y el llamado a Licitacién N° 01/2025 — Banda ancha mévil, para el otorgamiento
de licencia para prestacion de los servicios de telefonia maévil celular y de acceso a internet y de
transmision de datos en la banda de frecuencias de 3.500 MHz, y las obligaciones para su operacién y
explotacion. La fecha de apertura de la licitacién sera el 8 de agosto de 2025 a las 10:00 horas.

b) Propésito de los estados financieros condensados intermedios especiales

Los presentes estados financieros condensados intermadios especiales han sido preparados
exclusivamente con el objeto de ser utilizados por la sociedad controlante, Telecom Argentina, en la
valuacién de su inversién por el método del valor patrimonial proporcional y en la preparacién de sus
estados financieros consolidados condensados intermedios.

c) Base de presentacion

Los presentes estados financieros condensados intermedios especiales al 30 de junio de 2025 y por el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones de la NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”, con la excepcién mencionada en la
Nota 1.b).

Por ello, los mismos no incluyen toda la informacién que se requiere para un juego de estados
financieros completos anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los
estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2024. En consecuencia, en la confeccion de estos
estados financieros condensados intermedios especiales, se han seguido las mismas politicas
contables gue en los estados financieros anuales més recientes, excepto por lo mencionado en Nota
2. ‘

La elaboracion de los presentes estados financieros condensados intermedios especiales de
conformidad con la NIC 34 requiere que la Direccién de la Sociedad efectle estimaciones que afectan
las cifras de los estados financieros o de su informacién complementaria. Los resultados finales podrian
diferir respecto de aquellas estimaciones.

Los presentes estados financieros condensados intermedios especiales estan expresados en miles de
pesos, fueron elaborados de acuerdo con el método de lo devengado (excepto el estado de flujo de
efectivo) y en.base al costo histérico, reexpresados en moneda constante del 30 de junio de 2025 (ver
punto 2.b).

\ |
Véase nuestrojinforme de fecha
geatq de 2025




NUCLEO S.A.E.

Los presentes estados financieros condensados intermedios especiales al 30 de junio de 2025 fueron
aprobados por el Directorio de la Sociedad en la reunién celebrada el 6 de agosto de 2025.

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Para la confeccion de los presentes estados financieros condensados intermedios especiales, la
Sociedad ha utilizado las politicas contables descriptas en la Nota 1.c) a los estados financieros
condensados intermedios especiales.

Los presentes estados financieros condensados intermedios especiales han sido elaborados bajo el
concepto de empresa en marcha, considerando que existe una expectativa razonable de que Ndcleo
S.A.E. continlie con sus actividades en el futuro previsible, considerando incluso horizontes temporales
mayores a los doce meses.

a) Conversion de estados financieros condensados intermedios especiales

Las partidas incluidas en los estados financieros condensados intermedios especiales de la Sociedad
son registradas utilizando la moneda del ambiente econémico primario en el que la Sociedad desarrolla
sus actividades (“la moneda funcional®). A tal efecto, la moneda funcional de la Sociedad es el Guarani
que es la moneda de curso legal de Paraguay, mientras que los estados financieros condensados
intermedios especiales son presentados en pesos argentinos ($), que es la moneda funcional y de
presentacidn de la sociedad controlante.

La Sociedad siguié los mismos criterios de conversién de los estados financieros al 31 de diciembre de
2024.

b) Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacién para propdsitos
contables de conformidad con los lineamientos de la NIC 29, la informacién financiera expresada en
pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante del 30 de junio de 2025.

NOTA 3 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES.
INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ESPECIAL

a) Efectivo v equivalentes de efectivo e inversiones

Efectivo v equivalentes de efectivo 30 de junio de 2025
Caja y Bancos 2.604
Partes relacionadas (Nota 15.b) 351
Total efectivo y equivalentes de efectivo 2.955

b) Informacidn adicional sobre los estados de flujo de efectivo

Principales transacciones que no representan movimienios de efectivo

Las principales operaciones que no afectaron efectivo y que fueron eliminadas del estado de flujos de

efectivo son las siguientes:
Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025
Adquisiciones de PP&E e intangibles financiadas por cuentas por pagar (15.295)
Adguisicion %de activos por derecho de uso 3.108




NUCLEO S.A.E.

e Distribucion de dividendos de la Sociedad

Monto distribuido Monto pagado
Fechade Sociedad Mes de Moneda de Fecha Moneda constante Mes de Moneda de Moneda constante
Asamblea pagadora distribucién _ de la transaccién del 30/06/25 __pago Fecha de pago del 30/06/25
Millones de & Millones de $ Millones de & Millones de §
25/04/2025 Telecom Argentina 04-25 155.250 23.201 05-25 155.250 23.151
25/04/2025 Telecom Argentina 04-25 - - 05-25 64.758 9.657
25/04/2025 ABC 04-25 74.750 11.172 05-25 74.750 11.147
230.000 34.373 294.758 43.955

NOTA 4 — PP&E

La evolucion del rubro PP&E (sin considerar las previsiones para obsolescencia y desvalorizacion de
materiales) es la siguiente:

30 de junio de 2025

Saldos al inicio del ejercicio 231.481
CAPEX 23.811
Depreciacién del periodo (24.908)
Efectos de conversiéon monetaria 2.963
Saldos al cierre del periodo 233.349

La evolucidn de la previsién para obsolescencia y desvalorizacién de materiales es la siguiente:

30 de junio de 2025

Saldos al inicio del ejercicio (2.264)
Recupero 185
Aplicaciones 107
Efectos de conversién monetaria 1.250
Saldos al cierre del periodo (722)

NOTA 5 - ACTIVOS INTANGIBLES
La evolucién de los activos intangibles es la siguiente:

30 de junio de 2025

Saldos al inicio del ejercicio 11.079
CAPEX 2.024
Amortizacién del periodo (3.189)
Efectos de conversion monetaria 93

Saldos al cierre del periodo 10.007

NOTA 6 — ACTIVOS POR DERECHOS DE USO
La evolucién de los activos por derechos de uso es la siguiente:

30 de junio de 2025

Saldos al inicio del ejercicio 30.047
CAPEX 4.078
Bajas (12)
Amortizacién del periodo (4.508)
Efectos de conversién monetaria (679)

Saldos al cierre del periodo 28.926

10



NUCLEO S.A.E.

NOTA 7 — PRESTAMOS

Corrientes

30 de junio de 2025

Partes relacionadas (Nota 15 b) 13.049
Intereses devengados y gastos relacionados 2.743
15.792
No corrientes

Obligaciones Negociables - capital 28.567
Intereses devengados y gastos relacionados 7.964
36.531
Total prestamos 52.323

A continuacién, se detalla la evolucién de los préstamos al 30 de junio de 2025:

Movimientos  Movimientos que Total al
de efectivo no implican efectivo 30.06.2025

Saldo al inicio del ejercicio 54.030
Toma de préstamo 14.331 - 14.331
Pagos de capital (Obligaciones Negociables) (16.719) - (16.719)
Pagos de intereses (1.870) - (1.870)
Intereses devengados y gastos relacionados - 1.646 1.646
Diferencia de cambio y efectos de conversién monetaria - 905 905
Saldo al cierre del periodo 52.323

NOTA 8 — DEUDAS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y ACTIVO / PASIVO
POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Se detalla a continuacién la evolucién por impuesto a las ganancias diferido:
Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2025

Saldos al inicio del ejercicio
Imputado a resultados

Efecto de conversién monetaria
Saldos al cierre del periodo

4.289
809
81

5.179

A continuacion, se detalla la conciliacién entre el cargo a resultados del impuesto a las ganancias y el
que resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:
Periodo de seis meses finalizado

Resultado contable antes de impuesto a las ganancias
Diferencias permanentes — otras

Tasa impositiva vigente

Impuestos a las ganancias a la tasa impositiva vigente
Impuesto a las ganancias diferido

el 30 de juni

o de 2025

Utilidad (pérdida

28.3086
1.224

Subtotal

29.530
10%

(2.953)
809

Total impuestos a las ganancias

NOTA 9 — PROVISIONES

La evolucion de las provisiones es:

(2.144)

Saldos al 31 de (ﬁa‘::"l‘_l";::g:) Ffectos de | saldos al 30 de

No corrientes diciembre de 2024 Capital i junio de 2025
Juicios y contingencias 549 154 (38) 665
Retiro de activos en sitios de terceros 103 - 1 104
Total provisiones no corrientes 652 154 (37) 769
q\\ 652 154 (37) 769

\ Total provisiones

11




NUCLEO S.A.E.

NOTA 10 - INFORMACION ADICIONAL DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Saldos de activos y pasivos financieros en moneda extranjera
Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera al 30 de junio de 2025 son los siguientes:

30 de junio de 2025
En millones de ARS convertidos

Activos 13.186
Pasivos (68.383)
Pasivos Netos (55.197)

Compensacion de activos y pasivos financieros

La siguiente tabla presenta activos y pasivos financieros que estan compensados al 30 de junio de
2025:

Al 30 de junio de 2025

Créditos Otros Cuentas Otros
por ventas crédilos por pagar pasivos
Activo (pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 14.637 13.163 (60.856)  (18.380)
Compensaciones (828) (11.143) 828 11.143
Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes 13.809 2.020 (60.028) (7.237)

Instrumentos Financieros

Al 30 de junio de 2025, la Sociedad no posee instrumentos financieros medidos a valor razonable. Por
otro lado, para los otros instrumentos financieros que son medidos a costo amortizado el valor de libros
se aproxima a su valor razonable, excepto por:

Préstamos

Al 30 de junio de 2025, el valor razonable y valor de libros de los préstamos es el siguiente:

Millones de $
30 de junio de 2025

Valor de libros Valor razonable
Obligaciones Negociables 39.274 38.105
39.274 38.105

El valor razonable de las Obligaciones Negociables fue calculado en base al precio de mercado al cierre
de cada periodo, por lo gue su valuacién califica como Nivel 1.

NOTA 11 - COMPROMISOS DE COMPRA

Al 30 de junio de 2025 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y
extranjeros por un monto aproximado de $ 36.048 millones (de los cuales $ 621 millones corresponden
a compromisos para la adquisicién de PP&E).

NOTA 12 — VENTAS

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2025

Servicios Méviles 72.868
Servicios de Internet 30.395
Servicios de Television por cable 9.749
Servicios de Telefonfa Fija y Datos 237
Otras ventas de servicios 2.358
E Subtotal Ventas de Servicios 115.607

Ventas de equipj s | 2.716
% Total Ventas 118.323

Véase nuegtto ihi
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NUCLEO S.A.E.

NOTA 13 — COSTOS OPERATIVOS

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a $ (88.593) millones para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025. Los principales componentes de los costos
operativos son los siguientes:

Periodo de seis meses finalizado

el 30 de junio de 2025
Utilidad (pérdida)

Costo de equipos vendidos

Saldos de inventarios al inicio del ejercicio (1.550)
Mas:
Compras de equipos (5.618)
Otros 1.308
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del perfodo 2.126
(3.734)

Los costos operativos abiertos por funcién son los siguientes:

Costos de Gastos de Gastos de Total
explotacion comercializacién  administracién 30.06.2025

Costos laborales e indemnizaciones por despidos (538) (3.612) (3.788) (7.938)
Costos por interconexién y transmisidn (3.352) - - (3.352)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (10.243) (2.391) (1.704) (14.338)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador (4.128) - (38) (4.166)
Comisiones y publicidad - (11.550) - (11.550)
Costo de equipos vendidos (8.734) - - (3.734)
Costos de programacidn y de contenido (4.968) - - (4.968)
Deudores incobrables - (1.980) - (1.9860)
Otros costos operativos (2.032) (1.514) (438) (3.984)
Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos (18.652) (5.492) (8.419) (32.603)

Totales al 30.06.2025 (47.687) (26.519) (14.387) (88.593)

NOTA 14 —- RESULTADOS FINANCIEROS

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2025

Utilidad (pérdida)

Intereses de préstamos (1.646)
Total costos financieros (1.646)

Otros intereses netos 1.022
Impuestos y gastos varios (82)
Diferencias de cambio 723
Arrendamiento IFRS 16 (1.461)
Total otros resultados financieros, netos 222

Total resultados financieros, netos (1.424)

NOTA 15 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacién de Servicios TIC
y de Servicios de Comunicacién Audiovisual.

eestrd informe de fecha
B de aggsto de 2025

PriceyvaterhgiseCoopers S.R.L.
ocig)
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b) Saldos con partes relacionadas

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Otras partes relacionadas

Créditos por ventas
Controlante
Otras partes relacionadas

Otros Créditos
Otras partes relacionadas

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Controlante

Otras partes relacionadas

Préstamos
Otras partes relacionadas

Otros pasivos
Controlante

30 de junio de 2025

351

351

2.063

2.088

542

542

13.401
805

14.206

13.048

13.049

7.153

7.153

c) Operaciones con partes relacionadas

Controlante
Otras partes relacionadas

Controlante
Controlante
Oftras partes relacionadas

Otras partes relacionadas

Transaccion

Roaming
Comisiones

Honorarios por gerenciamiento
Capacidad de red y mantenimiento
Servicios varios

Intereses

Periodo de seis meses finalizado

el 30 de junio de 2025
Utilidad (pérdida
Ventas

38
524

562

Costos operativos

(1.192)
(962)
(6.566)

(8.720)

Resultados financieros
(86)

(86)

Juan Carlos Pepe
Presidente

14



pwc

INFORME DE REVISION LIMITADA

Alos sefiores Accionistas, Presidente v Directores de
Ntcleo S.AE.
Asuncién, Paraguay

6 de agosto de 2025
Introduccién

1 Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios especiales adjuntos de Ntcleo S.A.E.
(en adelante “Nicleo” o “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera especial al 30 de
junio de 2025, el estado de resultados integrales especial, de cambios en el patrimonio especial y de flujos
de efectivo especial por el perfodo de seis meses finalizado en esa misma fecha, expresados en millones de
pesos argentinos, y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccién

2 El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacién de estos estados financieros
condensados intermedios especiales de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de los estados
financieros condensados intermedios especiales de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una
conclusién basada en la revisién que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo “Alcance de
nuestra revision”.

Alcance de nuestra revisién

3 Nuestras revisiones se limitaron a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia
desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en
Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios especiales y en la realizacién de procedimientos analfticos y otros procedimientos de revisién.
El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener
seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditorfa sobre la situacién financiera, los
resultados integrales, los cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo de la Sociedad.

| PricewaterhouseCoopers S.R.L., Av. Santa Teresa 1827 y Aviadores del Chaco, Paseo La Galeria, Torre 2, Piso 24°,

Asuncién, Paraguay, T:+595(21)418-8000, F: +595(21)418-8005, www.pwe.com/py

©2025 PricewaterhouseCoopers S.R.L. Todos los derechos reservados. PwC refiere a la sociedad de responsabilidad limitada PricewaterhouseCoopers y en algunas ocasiones
ala red PwC. Cada firma miembro es una entidad legal separada. Por favor visite pwe.com/structure para més detalles.
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Bases para la conclusién calificada

4 Segln se revela en Nota 1.b, los estados financieros condensados intermedios especiales han sido
confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su accionista con el fin de valuar su inversién por el
método del valor patrimonial proporcional y en la consolidacién de sus estados financieros y de preparar
sus estados financieros intermedios especiales, y para ser presentados ante el organismo contralor de la
Sociedad controlante. Por consiguiente, dado el propoésito de los mismos, no incluyen la informacién de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2024, ni la informacién comparativa con igual periodo del afio
anterior sobre los resultados integrales, flujos de efectivo, cambios en el patrimonio y notas
correspondientes.

Conclusién calificada

5 Con base en nuestra revisién, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, nada ha llamado nuestra
atencién que nos haga creer que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el pérrafo
1, no presentan, en todos sus aspectos significativos una base adecuada para fines de consolidacién, de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Otras consideraciones

6 Los presentes estados financieros condensados intermedios especiales de la Sociedad, expresados en millones
de pesos argentinos, surgen de la conversién de los estados financieros en guaranies, conforme a los criterios
establecidos en la Nota 2.a. Esta conversién no puede considerarse que represente que las cifras en guaranies
realmente son, o han sido, o podrian ser realizadas en pesos argentinos.

Restricciéon de uso
7 Esteinforme es para uso exclusivo en la Repiiblica Argentina a los efectos de ser utilizados por la Sociedad
controlante con el fin de acompafiar la presentacién de sus estados financieros ante la Comisién Nacional

de Valores de la Repiiblica Argentina y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires v no deben ser utilizados
para ningln otro propdsito.

I".\PricewaterhouseCoop ers S.R.L.




