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GC MINOR S.A.U.

ESTADOS CONTABLES ESPECIALES AL 30 DE JUNIO DE 2025

POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2025

Cifras en Pesos — Nota 1.2.

Domicilio legal de la Sociedad: Piedras 1743, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Inversora y Financiera
Fecha de constitucién: 20 de diciembre de 1999
Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
— Del estatuto: 28 de diciembre de 1999
- De la aitima modificacién del estatuto: 4 de septiembre de 2018
Nimero de registro en la Inspeccién General de Justicia (“IGJ7): 1.675.150
Fecha en que se cumple el plazo de duracion: 28 de diciembre de 2098
Informacién sobre el ente controlante:

Denominacién: Grupo Clarin S.A.

Domicilio legal: Piedras 1743, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informacion sobre participaciones en otras sociedades en Anexo C

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Capital suscripto,

integrado e
Tipo inscripto
Acciones ordinarias, nominativas, no endosables de valor
nominal $ 1 cada una y con derecho a 1 voto por accién 47.237.879
Total al 30 de junio de 2025 47.237.879
Firmado a los efecios de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WATEj—I/\USE &CO.SRLL.
{Socig)
JORGE CARLOS RENDO

CARLOS ALBERTQ PEDRO DI CANDIA C.PCECABW.T°1F 17
Por Comisién Fiscalizadora

Presidente



- GC MINOR S.AU.
Registro en ia IGJ: 1.675.150

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL
Al 30 de junio de 2025
Cifras en Pesos - Nota 1.2.

30.06.2025
ACTIVO
ACTIVQ CORRIENTE
Caja y bancos - Nota 2.a) 28.934.235
Inversiones corrientes — Nota 2.b) 229.568.470
Otros créditos - Nota 2.¢) 2.856.947
Total del activo corriente 261.359.652
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones - Anexo C 5.749.882.642
Total del activo no corriente 5.749.882.642
Total del activo 6.011.242.294
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas fiscales - Nota 2.d) 1.201.665
Otros pasivos - Nota 2.e) 4.543
Total del pasivo corriente 1.206.208
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos - Nota 2.e) 2.196.070
Total del pasivo no corriente 2.196.070
Total del pasivo 3.402.278
PATRIMONIO NETO (Seglin estado respectivo) 6.007.840.016
Total del pasivo y patrimonio neto 6.011.242.294

Las notas 1 a8y los anexos C, G y H adjuntos integran este estado especial.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WAr?;ERzJU E&CO.SRL.
é) (Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA CPCECBEA T 1F 17 JORGE CARLOS RENDO
Por Comisidn Fiscalizadora Dr. R. Sérgio Cravero Presidente

Contador Publico (UCA)
CPCECABA T°265F 02



~  GC MINOR S.A.U.
Registro en la IGJ: 1.675.150

ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL
Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
Cifras en Pesos - Nota 1.2.

30.06.2025
Resultado por participacion en sociedades - Nota 2. 615.456.378
Gastos de administracion - Anexo H {3.505.665)
Resultados financieros y por tenencia incluyendo el RECPAM 28.681.664
Resultado antes del impuesto a las ganancias 640,632,377
Impuesto a las ganancias 7.131.392
Ganancia del periodo 647.763.769

las notas 1 a6y los anexos C, G y H adjuntos integran este estado especial.

Firmado a los efectos de su identificacion Veéase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosio de 2025
PRICE W;Ej ‘H(;)U E & CO.SR.L

_ (Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.CECABA T 1F 17 JORGE CARLOS RENDO
Por Comisién Fiscalizadora Dr. R. Seigio Cravero Presidente
Contador Publico (UCA)
CPCECABA T°265F° 92
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‘GC MINOR S.A.U.
Registro en la IGJ: 1.675.150

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL

Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de funio de 2025

Cifras en Pesos - Nota 1.2.

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al comienzo del gjercicio
Efectivo al cierre 'del periodo (¥
Disminucion neta del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

EFECTIVO APLICADO A LAS OPERACIONES

Resultado def periodo
impuesto a las ganancias devengado
Resultados financieros y por tenencia

Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto aplicado a
las operaciones:

Resuitado por participacion en sociedades

Pago de impuesto a las ganancias

Variacion en activos y pasivos:
Ctros créditos
Cargas fiscales
Oftros pasivos

Efectivo neto (aplicado) a las operaciones

EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIONES
Cobro de dividendos

Efectivo neto generado por las inversiones

30.06.2025

374.211.305
258.502.705
{115.708.600)

647.763.769
(7.131.392)
(29.053.983)

(615.456.378)
{126.410.061)

(2.283.257)
1.415.003
(247.243)

{131.403.542)

1.879.101
1.879.101

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA INCLUYENDO EL RECPAM

APLICADO AL EFECTIVO
Disminucién neta del efectivo
" Incluye:

Caja y bancos
Inversiones corrientes

13.815.841
{115.708.600)

28.934.235
229.568.470

 Corresponde a intereses devengados, RECPAM y diferencias de cambia, actualizaciones v ofros.

Las notas 1 a 6 y los anexos C, G y H adjuntos integran este estado especial.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025

PRICE WA jERHOU & CO.SR.L.

' (Socip)
CARLOS ALBERTO PEDRO D! CANDIA CP.CECA B.A(TL 1F° 17
Por Comision Fiscalizadara Dr. R. Sergio Cravero
Contadar Ftiblico (UCA)
C.P.CEC.ABA T°265F° g2

-5.

JORGE CARLOS RENDO
Presidente



GC MINOR S.A.U.
Registro en la 1GJ: 1.675.150

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ESPECIALES
Al 30 de junio de 2025
Cifras en pesos - Nota 1.2.

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

GC Minor 8.A. ha sido constituida en diciembre de 1999, su actividad principal es la realizacién de
actividades de inversién y financiacién.

Con fecha 31 de mayo de 2018 en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, su lnico accionista
resolvio la transformacion de GC Minor S.A. en Sociedad Anénima Unipersonal. De esta manera bajo la
denominacién de GC Minor 8.A.U. (indistintamente “la Sociedad” o “GC Minor”) continta sus actividades
la sociedad GC Minor S.A. Dicha transformacién fue inscripta en la IGJ con fecha 8 de octubre de 2018,

1.1.Bases de preparacion y presentacion de los Estados Contables Especiales

Los presentes Estados Contables Especiales de la Sociedad. han sido confeccionados al solo efecto de
ser utilizados por sus accionistas con el fin de valuar su inversién por el método del valor patrimonial
proporcional y de preparar sus Estados Financieros Consclidados Condensados Intermedios. Dado el
propésito de los mismos, no se presenta informacion comparativa y cierta informacién complementaria,
requeridas por las normas contables profesionales vigentes.

Los Estados Contables Especiales de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con las
normas contables y profesionales emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesicnal de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).

1.2. Reexpresion en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los Estados Contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones
establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la
RT N° 39 y por ia Interpretacion N° 8, normas emitidas por la FACPCE. Estas normas establecen que la
aplicacion del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacién, el
cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres
afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo
con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia argentina debe
ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018. La FACPCE ha confirmado esta
situacion con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG) 539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o reglamentarias que
establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacién monetaria, variacion de costos o cualquier
otra forma de repotenciacion de fas deudas, impuestos, precios o tarifas de los bignes, obras o servicios,
no comprende a los Estados Contables, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984} y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 del
16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegé en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus
organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirén efecto las disposiciones citadas en
relacién con los Estados Financieros que les sean presentados.

Firmado a los efecios de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el infarme de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
7 {Sgcio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA CPCECABA T 1F 17
Por Comision Fiscalizadora

-6-



GC MINOR S.A.U.
Registro en la IGJ: 1.675.150

En fuqcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, ios presentes Estados Contabies
Especiales se encuentran reexpresados en moneda constante del 30 de junio de 2025.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los Estados Contables de una entidad en
un contexto considerado de alta infiacion deben presentarse en terminos de la unidad de medida vigente
a la fecha de dichos Estados Contables. Todos los montos incluidos en el Estado de Situacion Patrimonial,
que no se informen en términocs de la unidad de medida a la fecha de los Estados Contables, deben
actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del Estado de Resultados
deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los Estados Contables,
aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos

originalmente,

La reexpresidn de los saldos se calculd considerando los indices establecidos por la FACPCE con hase
en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de Situacién
Patrimonial no fueron reexpresados, dado que ya se encuentran reexpresados a la faecha de los Estados
Contables.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de Situacion Patrimonial
y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando ios coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el Estado de Resuitados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes.

- La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta, se incluye en el resultado neto del perfodo que se
informa, en el rubro Resultados financieros y por tenencia, netos {(incluyendo el Resultado por exposicién
al cambio en el poder adquisitivo de la moneda "RECPAM").

1.3. Criterios de valuacién

A continuacion, se detallan los principales criterios de valuacién utilizados para la confeccion de los
presentes Estados Contables Especiales:

a) Caiay bancos
En moneda nacianal: han sido valuados a su valor nominal.

En moneda extranjera: ha sido valuado a su valor nominal, teniendo en cuenta los tipos de cambios
vigentes al cierre del periodo.

b) Inversiones corrientes

Participaciones en fondos comunes de inversién; han sido valuadas a su valor de cotizacién al cierre

del periodo.
Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WATERHOWSE & CO. S.R.L
i (Socig)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA CP.CECABRM. T 1F 17
Por Comision Fiscalizadora

7~



GC MINOR S.A.U.
Registro en la IGJ: 1.675.150

c} loversiones permanentes en sociedades
Las inversiones permanentes en sociedades fueron valuadas aplicando el método del valor
patrimonial proporcional, de acuerdo con lo expresado por la Resolucién Técnica N° 21 de la
FACPCE, considerando que la Sociedad y su sociedad controlante pertenecen al mismo Grupo
Econdmico y ambas poseen influencia sobre estas inversiones.
Los criterios contables aplicados por las sociedades relacionadas son idénticos a los utilizados por la
Sociedad o, en su caso, se realizaron los ajustes correspondientes. El detalle de las participaciones
de la Sociedad en estas sociedades se expone en el Anexo C.
El valor de libros de estas inversiones permanentes no supera su valor recuperable al cierre del
periodo,

d) Otros créditos v pasivos

- Enmoneda nacional: han sido valuados de acuerdo al valor nominal de la transaccién, el gue no
difiere significativamente del valor descontado de los flujos de fondos que hubieran originado esos
créditos y pasivos.

- Enmoneda extranjera: han sido valuados de acuerdo a lo mencionado precedentemente, teniendo
en cuenta los tipos de cambios vigentes al cierre de cada periodo. Las diferencias de cambio
fueron imputadas a los resultados de cada periodo.

g) Patrimonio neto
Los montos asignados a los distintos componentes del patrimonio neto han sido re expresados segln
lo mencionado en la Nota 1.2.
La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal. La diferencia entre el valor del capital
expresado siguiendo los lineamientos mencionados en Nota 1.2. y el valor nominal del mismo se
expone en la cuenta “Ajuste de capital”,

T} Cuentas de resultados
Las cuentas de resultades se encuentran expresadas en moneda de cierre del periodo de acuerdo a
lo mencionado en la Nota 1.2,

g) Cargas fiscales

impuesto a las ganancias corriente v diferido

La Sociedad utiliza el método del impuesto diferido para la registracion del impuesto a las ganancias,

el cual consiste en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la

valuacién contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados
de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas. Asimismo, tiene en consideracion
la posibilidad de aprovechamiento futuro de los quebrantos impositives.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias

temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente

al momento de su reversion o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de
emision de estos Estados Contables Especiales.

La Sociedad ha analizado la recuperabilidad de los saldos de activo diferido en funcién de sus actuales

planes de negocio. El valor de dichas partidas activas por impuesto diferido ne supera su probabie

valor recuperable.
Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WATEEH?USE &CO.SRL
i {Socio)
CARLOS ALBERTQ PEDROQ D! CANDIA CPCECABA T 1F 17

Por Comisién Fiscalizadora

.8-



GC MINOR S.A.U.
Registro en la 1GJ: 1.675.150

Con fecha 16 de junio de 2021, se publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.630, la cual establecié una
escala de alicuotas crecientes en funcion a la ganancia impanible de cada contribuyente. Los montos
establecidos en la escala seran ajustados anualmente a partir de 2022 en funcién al IPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior ai del agjuste respecto del mismo mes del afio
anterior. Las escalas vigentes para el gjercicio fiscal 2024 son: para ganancias anuales de hasta $34,7
millones se aplicara una alicuota del 25%; para el excedente de $34,7 millones y hasta $347 miliones
de ganancias anuales se aplicara una alicuota del 30% y para el monto de ganancias anuales que
supere los $347 millones se aplicara una alicuota del 35%. Las escalas vigentes para el gjercicio fiscal
2025 son: para ganancias anuales de hasta $101 .7 millones se aplicara una allcuota del 25%; para el
excedente de $101,7 millones y hasta $1.01 6,8 millones de ganancias anuales se aplicara una alicuota
del 30% y para el monto de ganancias anuales que supere los $1.016,8 millones se aplicara una
alicuota del 35%.

Ajuste por Inflacion impositivo

Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad
aplica el ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto a partir del afio 2019, periodo
a partir del cual se verifican los porcentajes de variacién del indice IPC requeridos por la norma.

Asimismo, dichas normas prevén que el ajuste por inflacion que correspondiera al primer y segundo
ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2019, deberan imputarse un sexto en ese periodo fiscal
y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. El
gjuste por inflacién correspondiente a los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, se imputa
en forma integra al ejercicio.

Asimismo, las adquisiciones o inversiones efectuadas en los gjercicios fiscales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2018, se actualizan scbre la base de ias variaciones porcentuales del Indice de
Precios al Consumidor (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacion
que incrementaré la amortizacidn deducible y su costo computable en caso de venta.

h) Previsiones

Para créditos fiscales: comprende los saldos fiscales considerados de dudosa recuperabilidad de
acuerdo con las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad al cierre del periodo. La
evolucion de las mismas se detalla en el Anexo E.

1.4. Uso de estimaciones

La preparacion de Estados Contables Especiales de acuerdo con normas contables profesionales vigentes
en |la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, requiere la consideracion por parte de [a
Direccion de la Sociedad, de estimaciones y supuestos que impactan en los saldos informados de activos
y pasivos, en la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados, como asi
también en los montos de ingresos y gastos del periodo, Los resultados finales podrian diferir de los

estimados.
1.5. Estado de Flujo de Efectivo

A efectos de la preparacién del Estado de Flujo de Efectivo, el "efectivo y equivalentes de efectivo” incluye
saldos de caja y bancos e inversiones de corto plazo de alta liquidez (con vencimiento original menor a 90
dias), de existir.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosfo de 2025
PRICE WATE?JSE & CO.S.R.L.
/\ {Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA. CP.CECABAK T 1F° 17
Por Comisién Fiscalizadora

-9-



GC MINOR S.A.U.
Registro en la |GJ: 1.675.150

NOTA 2 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS NO EXPUESTOS EN ANEXOS

Estado de Situacion Patrimonial Especial

30.06.2025
a) Calay bancos
Bancos 28.934.235
28.934.235
b) Inversiones corrientes
Fondo comn de inversiones 229.568.470
229.568.470
c) Otros créditos
Corrientes
Sociedades relacionadas 2.548.509
Crédiio Figcal 308.438
2.856.947
d) Deudas fiscales
Corrientes
Impuestos nacionales 1.201.665
1.201.665
e} Ofros pasivos
Corrientes
Acreedores varios 543
Depésitos en garantia 3.000
Diversos 1.000
4.543
No corrientes
Impuesto diferido 2.196.070
2.196.070
Estado de Resultados Especial
Ganancia/
{Pérdida)
30.06.2025
f)  Resultado por participacion en sociedades
Arte Grafico Editorial Argentino S.A. ("AGEA"} 519.934.500
Arie Radiotelevisivo Argentino S.A. (*ARTEAR") 32.568.088
GC Gestion Compartida S.A. (“GCGC") 9.997.074
Inversora de Eventos S.A. (“IESA™) 107.338.971
Oportunidades S.A. ("OSA") 195.451
Radio Mitre S.A. (*Radio Mitre") (4.023.106)
Si Mdasica S.A. {("Si Musica™) 11.708.907
Compafia Inversora en Medios de Comunicacion {("GIMECO") {62.263.507)
615.456.378

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WATERHQUSE & CO, S.R.L.

) (Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.C.E.CA.B.‘. T 1F° 17

Por Comision Fiscalizadora

-10 -



GC MINOR S.A.U.
Registro en la IGJ: 1.675.150

NOTA 3 - CAPITAL SQOCIAL, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Los accionistas de la Sociedad en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
24 de abril de 2025 resolvieron, entre otros temas que fa ganancia del gjercicio al 31 de diciembre de 2024
que ascendio a $ 532.450.349 ($ 612.834.121 en moneda homogénea al 30 de junio de 2025) sea
destinada conforme el siguiente detalle: (i) la suma de '$ 26.622.518 (3 30.641.707 en moneda homogénea
al 30 de junio de 2025) a la constitucion de Reserva Legal, y (i) la suma de 505,827.831 ($ 582.192.414
en moneda homogénea al 30 de junio de 2025) a la constitucion de Reserva Facultativa,

NOTA 4 - PLAZOS DE VENCIMIENTO DE CREDITOS Y DEUDAS

30.06.2025
Otros créditos
Sin plazo establecido 5.595
A vencer
Dentro de los tres meses : 2542 914.
A mas de nueve meses y hasta doce meses 308.438
2.856.947
Otros pasivos @
Sin plazo estabiecido 4.003
A vencer
Dentro de los tres meses 1.201.665
A mas de tres meses vy hasta seis meses 540
1.206.208

& No devengan interes.

NOTA 5 - MARCO REGULATORIO DE LOS SERVICIOS DE RADIODIFUSION DE CIERTAS
SUBSIDIARIAS

5.1. Régimen legal de los Servicios de Comunicacion Audiovisual

Las subsidiarias de Grupo Clarin gue prestan servicios de comunicacién: audiovisual son titulares de
licencias que fueron adjudicadas originalmente bajo el régimen de la Ley N° 22.285, Conforme lo dispuesto
por la Ley N° 22.285, los servicios de comunicacidn audiovisual en Argentina requerian de una licencia no
exclusiva del COMFER para operar.

El 10 de octubre de 2009 se sanciond y promulgd la Ley N° 26.522 de Servicios de Comunicacion
Audiovisual ("LSCA"), con fuertes cuestionamientos a su contenido y ai procedimiento de su sancion.

A fines de diciembre de 2015 el PEN dictd el Decreto de Necesidad y Urgencia N°267/15 (en adelante el
"DNU"), publicado en el Boletin Oficial el 4 de enero de 20186, por el que se introducen sustanciales
modificaciones a las Leyes N° 26.522 y N°27.078 (Ley Argentina Digital "LAD"). El DNU fue aprobado el 6
de abril de 2016 por la Camara de Diputados de la Nacion. En virtud de ello, el mismo tiene plena vigencia.

5.2. Autoridad de Aplicacién
El Comité Federal de Radiodifusion (“COMFER") era la autoridad de aplicacion establecida por Ley 22,285,
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La L_ey_26.522 dispuso el reemplazo del COMFER por la Autoridad Federal de Servicios de Comunicacion
Audiovisual ("“AFSCA"), como organismo descentralizado y autarquico en el ambito del PEN, asignancdole
el caracter de autoridad de aplicacion de la norma.

El DNU crea el ENACOM como ente autarquico y descentralizado en el ambito del Ministerio de
Comunicaciones para actuar como Autoridad de Aplicacion de las Leyes N° 26.522 y N° 27.078 y sus
normas modificatorias y reglamentarias. Ef ENACOM tiene todas las mismas facultades y competencias
que las Leyes N° 26.522 y N° 27.078 atribuian a la AFSCA y a la Autoridad Federal de Tecnologias de la
informacién y las Comunicaciones ("AFTIC™), respectivamente.,

Conforme los Decretos N°7/2019 y N°50/2019, publicados en el BO el 11 de diciembre de 2019 y 19 de
diciembre de 2019 respectivamente, el ENACOM se encontraba bajo la érbita de la Secretarla de
Innovacién Publica, dependiente de fa Jefatura de Gabinete de Ministros.

Posteriormente, mediante el Decreto N® 111/2024 (modificatorio del Decreto N° 50/2019) publicado en el
BO el 2/2/2024, se dispuso la readecuacion de la conformacion organizativa de la Administracion Ptblica
Nacional, quedando el ENACOM bajo |a érbita de la Jefatura de Gabinete de Ministros.

Sin perjuicio de lo expuesto, mediante el Decreto N° 89/2024 publicado en ei BO el 29 de enero de 2024,
se dispuso [a intervencién del ENACOM por el plazo de 180 dias. En virtud de dicho Decreto, se le asignan
en forma conjunta, al Interventor y fos Interventores Adjuntos designados, las facultades establecidas para
la Autoridad de Aplicacidn de las Leyes N° 26.522 y N° 27.078. Mediante Decreto N° 675/2024 ¥y N°
448/2025, se prorrogo el plazo de intervencion de la Autoridad de Aplicacion hasta el 4 de enero de 2026.

5.2. Régimen de muitiplicidad de licencias

El régimen de multiplicidad de licencias establecido por Ley N° 22.285 admitia en el orden nacional hasta
veinticuatro (24} licencias de radiodifusion sonora o de television. En el orden local, se podian concentrar
en una misma persona fisica o juridica hasta una licencia de radiodifusién sonora, una licencia de televisién
y una de television por suscripcion, Los servicios de FM no se computaban en este dltimo caso cuando
eran explotados desde la misma estacién y localizacion que el servicio de AM.

La LSCA introdujo sustanciales reformas en materia de multiplicidad de licencias, que motivaron la
sustanciacion de un planteo de inconstitucionalidad por parte de la Sociedad y algunas de sus Subsidiarias
que finalmente no prosperé. El régimen original aprobado por la LSCA en materia de servicios abiertos: i}
limitaba a 10 las licencias de servicios de comunicacion audiovisual, mas una Unica sefial de contenidos,
cuando se tratare de servicios de radio, television y television por suscripeion con uso del espectro
radioeléctrico; 1i) imponia, ademas, limites de cobertura del 35% dei total nacional de habitantes y/o
abonados, y iii) en el orden local se podia acumular: a) Hasta una (1) licencia de radiodifusion sonora par
modulacién de amplitud (AM); b) Una (1) licencia de radiodifusién sonora por medulacion de frecuencia
(FM) o hasta dos (2) licencias cuando existan més de ocho (8) licencias en el area primaria de servicio; c)
Hasta una (1) licencia de radiodifusion televisiva por suscripcion, siempre que el solicitante no fuera titular
de una licencia de television abierta; d) Hasta una (1) licencia de radiodifusién televisiva abierta siempre
que el solicitante no fuera titular de una licencia de television por suscripcién. En ningln caso la suma del
total de licencias otorgadas en la misma area primaria de servicio o conjunto de ellas que se superpongan
de modo mayoritario, podia exceder la cantidad de tres (3) licencias.

Dentro de las principales reformas que introduce a la LSCA el DNU, se debe mencionar que éste deroga
el articuio 161 mediante el cual se ordenaba la obligacién de adecuarse a la misma en materia de
candiciones de titularidad y cantidad de licencias. Por otra parte, el articulo 45 de Ja Ley N° 26.522 que
establece el régimen de muitiplicidad de licencias sufrié una importante modificacion Y en su aplicacion a
la Sociedad y sus subsidiarias implica en la practica que éstas se encuentran va ajustadas al nuevo marco
normativo.

En lo que a la Sociedad concierne, el DNU resuelve: i) eliminar la incompatibilidad para brindar en una
misma localidad un servicio de television abierta y un servicio de television por suscripcion; ii) eleva a 15
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los s:eryicios abiertos (de television y radio) que se pueden acumular a nivel nacionak; i) elimina la
rest_ncctén en la titularidad de sefiales cerradas de television; y iv) elimina el limite del 35% del total de
habitantes aplicable para los servicios abiertos. Por ofra parte, en e orden local, la cantidad de licencias
posibles de acumulacion se eleva a 4.

Posteriormgnte, mediante el Decreto N° 70/2023 publicado en el BO el 211 2/2023, se resuelve modificar
una vez mas el régimen de muitiplicidad de licencias, eliminando el limite de servicios de comunicacitn
audiovisual previsto a nivel nacional (15 servicios abiertos de television y radio).

5.4. Vigencia de las licencias

La Ley 22.285 establecia que las licencias se otorgaban por un plazo inicial de 15 arios, prorrogable por
Unica vez por 10 afios. La prérroga de la licencia se encontraba sujeta a la aprobacion del COMFER, guien
determinaba si se habia cumplido con las condiciones y términos en los cuales la licencia fuera oforgada.
Algunas de las licencias explotadas por las subsidiarias ya han sido prorrogadas por el plazo de 10 afios
referido,

El 24 de mayo de 2005, el Decreto N° 527/05 resolvié la suspensién por 10 afios de los plazos que
estuvieren transcurriendo de las licencias de servicios de radiodifusion o sus prérrogas. El cémputo de los
términos se reanudaba automaticamente vencido el plazo de suspensién sujeto a ciertas condiciones. El
Decreto requeria que las sociedades que buscaban beneficiarse de la prérrega remitieran al COMFER
para su aprobacion, dentro de los 2 afios desde |a fecha del Decreto, un prayecio de programacién que
contribuyera a la proteccién de la cultura nacional y a la educacion del pueblo, y un proyecto de inversién
tecnoldgica a ser implementado durante la vigencia de la suspensién. Mediante la Resolucién 214107, el
COMFER reglamento las obligaciones impuestas por el Decreto N° 527/05 a efectos de poder gozar de la
suspension, Las propuestas presentadas fueron aprobadas Y en consecuencia se suspendieron por diez
(10) afios los plazos de vigencia de las licencias originalmente otorgadas a las subsidiarias de Grupo
Clarin.

Luego, la Ley 26.522, aunque respetaba los plazos originales de vencimientos de las licencias vigentes al
momento de su sancidn, dispuso la limitacion a diez (10) afios del periodo de vigencia de las licencias, con
una Unica prérroga no renovable.

Finaimente, el DNU en lo que refiere al plazo de los servicios abiertos, esto es television y radio, contempla
dos importantes modificaciones:

s Introduce un nuevo sistema de prorroga de las licencias de servicios de comunicacién audiovisual
al establecer la posibilidad de acceder a una primera prérroga automatica de cinco (5) afos a
pedido del licenciatario. Una vez vencido este plazo también se contempla la posibilidad de
acceder a prorrogas sucesivas de diez (10) afios cumpliendo en ese caso para acceder a cada
una de ellas con los recaudos que surgen tanto de la Ley como con los que en la materia
establezca la regiamentacion. Sin embargo, este sistema de prorrogas sucesivas, se podra ver
interrumpido una vez consumido el plazo de la dlitima prérroga conferida, si el Ministerio de
Comunicaciones decide llamar a concurso a nuevos licenciatarios, fundado en razones de interés
publico, la introduccién de nuevas tecnologias o el cumplimiento de acuerdos internacionales, y
en ese caso los licenciatarios anteriores no tendran derecho adquirido aiguno respecto a su
licencia.

* Elarticulo 20 del Decreto estabiece la posibilidad para los titulares de licencias vigentes al 1° de
enero de 2016 de requerir una prérroga de diez (10) afios, sin necesidad de aguardar el
vencimiento de la licencia actualmente vigente. Dicha prérroga se considera como un primer
periodo con derecho a la prérroga automatica de cinco (5) afios.

Teniendo en cuenta las ventajas previstas por el nueve marco legal en materia de plazos de licencias, las
subsidiarias directas e indirectas de la Sociedad, titulares de servicios de television abierta, y de servicios
de radiodifusion sonora, se presentaron ante la ENACOM con el objeto de solicitar la renovacién de los
plazos de vigencia de sus licencias en los términos del articulo 20 del DNU.
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Mediante Resofucion ENACOM N° 135/2017 se tuvo por ejercida la opeion al régimen previsto por el
articuio 20 del Decreto N° 267/15 por parte de ARTEAR, estableciéndose que el plazo correspondiente al
primer periodo de DIEZ (10) afios, con derecho a una prérroga automatica por el término de CINCO (5)
afios mas, se computd a partir del 2 de enero del 2017.

Del mismo modo, mediante las Resoluciones N° 1890/2018 y 1874/2018, el ENACOM tuvo por ejercidas
ias opciones al régimen previsto por el articulo 20 del Decreto N° 267/15 formuladas por las restantes
subsidiarias de la Sociedad, para la explotacion de servicios de televisién abierta (LU 81 TV Canal 7 de
Bahia Blanca y LV 81 TV Canal 12 de Cérdoba).

Por ultimo, a través de la Resolucion ENACOM N° 1176/19, el ENACOM aceptd la renovacion solicitada
por Radio Mitre, en relacién a todas sus licencias para la prestacion del servicio de radiodifusion sonora,
teniendo por ejercida la opcion de promroga establecida en el Art. 20 del DNU, por un plazo de 10 afios con
acceso a una renovacién automatica de 5 afios.

5.5. Asignacion de canal digital

La Resolucion N° 1329/AFSCA/2014, modificatoria de su anterior 1047/AFSCA/2014, aprob6 la Norma
Nacional de Servicio para el Servicio de Comunicacion Audiovisual de Television Digital Terrestre y Abierta,
como asi también el Decreto N 2456/2014 que aprueba el Plan Nacional de Servicios de Comunicacian
Audiovisual Digitales.

A través de este marco normativo, gue fuera luego complementado por resoluciones N° 24/AFSCA/2015,
35/AFSCA/Z2015 y 39/AFSCA/2015 (entre otras) se podrian ver vulnerados derechos de los actuales
licenciatarios de television abierta que debieran mantenerse incdlumes por imperio de lo establecido por
Ley 26.522, de rango superior. Como principal afectacion, dentro de otras de caracter técnico, se debe
mencionar que los actuales licenciatarios de television abierta que obtuvieron sus licencias bajo el régimen
de la Ley 22.285, se veran impuestos a través de la aplicacion de este marco regulatorio de ciertas cargas
y obligaciones adicionales que incluyen, entre otras cuestiones, la de multiplexar y transmitir bajo su
responsabilidad otros canales de television abierta de titularidad de un tercero.

Dado gue los cambios introducidos en este marco regulatorio afectan las responsabilidades y derechos de
las sociedades involucradas, en miras a mantener incolumes los derechos que les asisten como titulares
directos e indirectos de licencias para la explotacién del servicio de television abierta, ARTEAR y
TELECOR S.A.C.1. presentaron oportunamente ante AFSCA un reclamo impropio contra las Resoluciones
N° 1328/AFSCA/2014, 24/AFSCA/2015, 35/AFSCA/2015 y 39/AFSCA/2015, sclicitando se revoguen [as
mismas. También presentaron ante el Poder Ejecutivo Nacional un reclamo solicitando la derogacion del
Decreto N° 2456/2014. A la fecha el reclamo interpuesto ante la AFSCA ha sido resuelto, por lo que
ARTEAR ha procedido a impugnar judicialmente el rechazo del planteo formulado ante esa Autoridad. Por
su parte, el reclamo presentado ante el Poder Ejecutivo Nacional se encuentra auin pendiente de
resolucién.

Es bajo el régimen legal precedentemente transcripto, que se han asignado a las subsidiarias de la
Sociedad titulares de licencias de television abierta, un canal digital para ia prestacion del Servicio de
television digital terrestre. A continuacion, se detalian las Resoluciones que determinaron la asignacion
final de cada uno de los canales digitales:

» Resolucion N° 10090/EDNACOM/2016 (y su modificatoria N° 1631-ENACOM/2017) asigna el
Canal 33.1 a ARTEAR como titular de LS 85 TV CANAL 13 DE BUENOS AIRES

s Resolucién N° 35/AFSCA/2015 asigna el Canal 27.1 a TELECOR S.A.C.l. como titular de LV81
TV CANAL 12 DE CORDOBA.

¢ Resolucion N° 236/AFSCA/2015 se asigna el Canal 28.1. a Teledifusora Bahiense S.A. como
titular de LU81 TV CANAL 7 DE BAHIA BLANCA.
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5.6. Decreto N° 690/20 — Modificaciones a la Ley Argentina Digital

El22 de agosto de 2020, el PEN dictd ef Decreto N° 690/2020 mediante el cual modificé la Ley de Argentina
Digital.

Como parte de las modificaciones establecidas, se introdujo el caracter de “servicios publicos esenciales
y estratégicos en competencia” a los servicios TiG —telefonia fija, movil, television por suscripcion e
internet- y al acceso a las redes de telecomunicaciones para y entre licenciatarios, garantizando el
ENACOM, su efectiva disponibilidad.

Asimismo, se establecid que los precios de los servicios publicos esenciales y estratégicos de las TIC en
competencia, los de los prestados en funcién del Servicio Universal y los de aquellos que determine el
ENACOM por razones de interés publico, seran regulados por ésta.

A su vez, el Decreto dispuso que el ENAGOM estableceria en la reglamentacion respectiva la prestacion
basica universal obligatoria de los servicios TIC.

Por Gltimo, se dispuso la suspensién de los aumentos o modificaciones de precios establecidos o
anunciados desde el 31 de julio de 2020 y hasta el 31 de diciembre de 2020 por los licenciatarios TIC.

El Decreto fue luego ratificado por el Congreso en los términos de la Ley N° 26.122 y se reglamentod
mediante 'as Resoluciones ENACOM N° 1466/2020 y 1467/2020, publicadas en el BO del 21 de diciembre
de 2020.

La Regtamentacion dispone, que las Licenciatarias de Servicios de TIC con registro de Valor Agregado de
Acceso a Internet (SVA-INT); de Radiodifusion por suscripcion mediante vinculo fisico yfo radioeléctrico
(SRSVFR) y de.Comunicacion Audiovisual por suscripcién mediante vinculo satelital (DTH); deberan
notificar a la Autoridad de Aplicacién todas las variaciones de precios minoristas que decidan efectuar
sobre sus planes, precios y condiciones comerciales vigentes; con una antelacion de SESENTA {60) dias
corridos previos a implementacion.

Por su parte, la Resolucion 1467/2020 reglamenta la Prestacidn Basica Universal Obiigatoria mencionada
en el Decreto 690/2020 para los diferentes servicios brindados por las Licenciatarias de Servicios TIC,
disponiendo el precio y caracteristicas de cada plan.

La Resolucién establece también quiénes seran los beneficiarios de dichas prestaciones.

Es importante destacar, que, algunos licenciatarios TiC afectados por el régimen legal, han obtenido
medidas cautelares suspendiendo la aplicacion del mismo y en algun caso pronunciamientos de primera
instancia declarando su inconstitucionalidad. De hecho, mediante el Decreto 89/2024 que dispone fa
intervencion de! ENACOM, se ha encomendado la elaboracion de un informe que analice las
consecuencias que trajo aparejadas el dictado del Decreto de Necesidad y Urgencia N° £90/20, asi como
una propuesta de resolucion del tema.

Por Uitimo, mediante Decreto 302/2024 de fecha 9 de abril del 2024, se dispuso nuevamente la
modificacion del articulo 48 de la Ley 27.078, ostableciendo como regla que los licenciatarios de Servicios
TIC fijaran sus precios, los que deberan ser justos y razonables, cubrir los costos de la explotacién y tender
a la prestacion eficiente y a un margen razonable de operacion, disponiendo asimismo la derogacion del
Decreto 690/2020.

5.7. Reglamento del Servicio de Television por Suscripcion por Vinculo Fisico y/o Radioeléctrico

La Resolucion ENACOM N° 1491/2020 de fecha 24 de diciembre de 2020 aprueba el nuevo Reglamento
General de los Servicios de Radiodifusion por Suscripcion por vinculo fisico, radiceléctrico y/o satelital.
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Si bien el nuevo Reglamento mantiene el concepto de onerosidad que tienen todas los servicios de

televisién abierta y las sefiales gue integran el régimen de “must carry’ {sefiales y servicios considerados

introduce gf concepto de "precio justo, equitativo y razonable” e implementa un mecanismo de solucién de
controversias en caso de faita de acuerdo entre el titular de la Sedial y el sistema distribuidor (fisico

radioeléctrico y satelital) que se inicia ante el ENACOM y que se interpreta supone una previa adhesion
voluntaria al proceso por ambas partes.

A_\simigmo.. el Reglamento contempla que para el eventual supuesto que los titulares de la sefal y los
licenciatarios del servicio de suscripcion mediante vinculo fisico, radioeléctrico ylo de television por
suscripcion satefital, no arriben a una solucion de Ia controversia, se debera incluir la sefial en [a grilla de

programacion al precio que fije el Directorio del ENACOM, en base a la informacién recolectada durante
el procedimiento.

Es importante destacar que tanto el concepto de precio, como el mecanismo de conciliacién es extensible
a cualquier sefal, incluyendo las no obligatorias.

Por otra parte, el Reglamento también establece que no podra condicionarse la comercializacion de una
sefial, a la contratacion de otras sefiales y en caso de venta por paquete, se debe desagregar el precio de
cada una de las sefales incluidas.

Los asesores legales de ARTEAR entienden que el ENACOM careceria de facultades para determinar el
precio de una sefial, sea esta o no de retransmision obligatoria, y que la potencial imposicion de un precio
al titular del contenido que no adhiera al procedimiento de conciliacion en forma voluntaria seria arbitrario
e inconstitucional.

Mediante la Resolucién ENACOM N° 1094 pubficada en el Boletin Oficial el dia 23 de octubre de 2024 se
resolvio derogar el Reglamento aprobado mediante Resolucion ENACOM N° 1491/2020 con mas todas
sus modificaciones, incluyendo todas las disposiciones que tenian por objeto ordenar a los prestadores
del Servicio de Radiodifusion por suscripcion, la retransmision obligatoria de diversas sefiales. En los
considerandos de la Resolucion se refiere a la necesidad de dejar sin efecto las cargas relativas a ia
némina y modalidad de organizacion de las sefiales integrantes de las grillas de los prestadores de
servicios de radiodifusion por suscripcién, impuestas como derivacién de los requisitos contenidos en el
articuio 65 de la Ley 26.522 y extendidas a la totalidad de los titulares de tales licencias a fin de igualar las
condiciones en la difusion de sefiales de contenidos y las obligaciones que pesaban sobre ellos. Con la
derogacion del Reglamento se deja sin efecto el mecanismo de conciliacion entre partes y la facultad del
ENACOM para intervenir y fijar precio.

5.8. Procedimientos administrativos sancionatorios

Mediante Resolucion N° 2882/ENACOM/2019 y su rectificatoria N° 2984/2019, se modifico el Régimen de
Graduacién de Sanciones aprobado mediante Resolucién N° 661/AFSCA/2014, resultando principalmente
dichas modificaciones en una reduccion de las alicuotas aplicables a los efectos del calculo de las
sanciones por infraccion a la Ley N° 26.522 y en la reduccién de. las multas aplicables cuando las
infracciones hayan sido cometidas por programas producidos por productoras debidamente inscriptas en
el Registro de Sefiales y Productoras las que resultaran imputadas por la comisién de dichas infracciones.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro infarme de fecha
con el informe. de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
g/ (Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA CPCECABA T 1F° 17
Por Comisién Fiscalizadora \

-16 -



GC MINCR S.A.U.
" Registro en la 1GJ: 1.675.150

NOTA 6 ~ APORTES Y PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES

Con fecha 6 de mayo de 2025, el Directorio de ARTEAR, mediante |as facultadas que le fueron delegadas
por la Asamblea General Anuai Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2025, decidio distribuir
dividendos por $ 580 millones entre. los accionistas en proporcién a Sus respeclivas participaciones
accionarias, correspondiendo a la Sociedad |a suma de $ 1,8 millones. A Ia fecha de emisién de los
presentes estados contables especiales se cobraron en sy totalidad.

Firmado a los efectos de su identificacion Vease nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WATE| HOUSE & CO. SR.L.
A
(Socig)

CARLOS ALBERTO PEDRO D CANDIA CPCECARA T 1F 47 JORGE CARLOS RENDO
Por Comigion Fiscalizadora Presidente
7
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GC MINOR S.A.U.
-Registro en la 1GJ; 1.675.150

INVERSIONES

Participaciones en otras sociedades
Al 30 de junio de 2025

Cifras en Pesos - Nota 1.2.

ANEXO C
Hoja1 de 2

Tipo de

acciones Cantidad __Valor nominal  Valor de libros M
Incluidas en el activo
Inversiones no corrientes
Valuadas a su valor patimonial
AGEA Ordinarias 43.400.025 $1,00 3.987.798.451
ARTEAR Ordinarias 180.053 $1.00 419.456.991
GCGC Ordinarias 2.086.942 $ 1,00 54.252.774
IESA Ordinarias 1.532.954 $1,.00 588.180.133
Radio Mitre Ordinarias 1.858.015 $ 1,00 218.919.069
OSA Ordinarias 83.100 $1,00 16.636.713
CIMECO Ordinarias 11.792.960 $1,00 434,209,363
Si Masica Ordinarias 1.000 $ 1,00 36.429.148
Totales 5.749.882.642

™ El valor patrimonial proporcicnal en algunos casos no se corresponde con el patrimanio nete indicado debido a la adecuacion a
los criterios contables de la Sociedad, de acuerdo con lo requerido por as normas contables prefesionales,

Firmado a los efectos de su identificacion
con el informe de fecha 11/08/2025

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestre informe de fecha

11 de agosto de 2025

PRICE WATERHQUSE & CO. S.RL.

(Socio)

C.P.C.E.C.A.B.‘. T*1F 1

- 18-

7

JORGE CARLOS RENDO
Presidente



GC MINOR S.A.L.

Registro en la IGJ: 1.675.150

inversiones no

corrientes

AGEA
ARTEAR

IESA
0sA
GCGC

Radio Mitre
CIMECO

Si Musica

Firmado a los efectos de su identificacion
con el informe de fecha 11/08/2025

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA
Por Comisidn Fiscalizadera

Participacién en

INVERSIONES

ANEXO C
Hoja 2 de 2

Participaciones en otras sociedades

Al 30 de junio de 2025

Cifras en Pesos - Nota 1.2.

Informacién sobre el emisor

Segun informacion contable al 30.06.2025

Véase nuestro informe de fecha
11 de agpsto de 2025

el capital y Resultado del Patrimenio
votos Actividad principal Capital periodo Neto

3,01102% Editora e impresora 1.441.374.151  17.028.349,350 120.543,577 428
0,31882% Servicios de radiodifusion 59.671.118  10.215.150.917 131.564.879.092
3,89980% inversora y financiera 38.325.795 2.683.610.462 14.705.249.580
0.27311% Venta de productos no editoriales 153.673.754 71.989.457 3,917.845.305
1,62386% Prestacién de servicios e inversora 480.563.544 2.302.042.274 12.492.874.942.
2,84043% Servicios de radiodifusion 65.413.136 (181.801.616) 7.707.248.234
6,53000% inversidn 180.479.453 (352.006.766) 2.848.976.162
5,00000% Produccion y comerciafizacion de espectéculos 20.000 234.178.134. 728.582.956

PRICE WATERHOUWSE & CO. SR.L,

(Socio)

- 18-

c,P.C.E.c.A.B.)Q. T 1F 17

JORGE CARLOS RENDO
Presidente



GC MINOR S.A.U.
Registro en la 1GJ: 1.675.150

ANEXO G
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 30 de junio de 2025
Cifras en Pasos - Nota 2.2

Clase y monto de la
moneda extranjera

ACTIVD

Caja y bancos USs 24.033
Olras inversiones Us$ 176.567
Total del activo

US$: Dalares estadounidenses.
{1

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuesiro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025

Tipo de

Tipo de cambio al cierre seguin cotizacion del Banco Nacién Argentina.

PRICE WATE@ OUSE & CO.SR.L.

{Socio)
CARLOS ALBERTO FEDRQ DI CANDIA

CP.CECABWM T°1F 17
Por Comisién Fiscalizadora

-20-

Monto en
Cambio pesos al
vigente (1 30.06.2025
1.196 28.743.468
1.196 211.166.956
239.910.424

JORGE CARLOS RENDO
Presidente



GC MINOR S.A.U.
Registro en 1a 1GJ- 1.675.150

ANEXOH
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 54 INC. b) DE LA LEY N° 19.550
Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
Cifras en Pesos - Nota 1.2.
Gastos de
administracion
Concepto 30.06.2025
Gastos legales 1.5659.835
Diversos 1.945.830
Totales 3.505.665
Firmado a ios efectos de su identificacion Vease nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 11/08/2025 11 de agosto de 2025
PRICE WATERHOISE & CO. S.R.L.
N {Socio)
CARLOS ALBERTO PERRO DI CANDIA CPCECABR T 1F 17 JORGE CARLOS RENDO
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

-21-



Informe de revisi6n sobre estados contables especiales

Alos sefiores Presidente v Directores de
GC Minor S.A.U.

Domicilio legal: Piedras 1743,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT N° 30-70712752-6

Informe sobre los estados contables especiales

Introduccién

Hemos revisado los estados contables especiales adjuntos de GC Minor S.A.U. (en adelante “la Sociedad™)
que comprenden el estado de situacién patrimonial especial al 30 de junio de 2025, los estados de
resultados especial, de evolucién del patrimonio neto especial y de flujos de efectivo especial para el perfodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 asi como las notas explicativas de los estados contables
especiales, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y los anexos que los

complementan.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados contables
especiales de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

Alcance de las revisiones

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados contables especiales basados en la
revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de conformidad con las normas de revision de estados
contables de periodos intermedios establecidas en el capitulo IV de la Resolucién Técnica N° g7 dela
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas normas exigen
que cumplamos los requerimientos de ética. Una revision de estados contables intermedios consiste en
realizar indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién tiene un alcance

www.pwc.com.ar

sustancialmente menor que una auditoria y, en consectencia, no nos permite tener la seguridad de
identificar todos los asuntos significativos que podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos una opinion de auditoria.

Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Bouchard 557, piso 8°

C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000



At et e s

s et s e,

Fundamentos de nuestra conclusién con salvedades

Sobre la base de nuesira revision, excepto por el efecto de Ia situacién detallada en el pirrafo “Fundamentos
de nuestra conclusién con salvedades”, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados contables especiales mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados,

En complimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) al 30 de junio de 2025 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
de GC Minor S.A.U. que surja de los registros contables,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de agosto de 2025.

PRICE WA’I)ERH OUSE & CO. S.R.L.

7
‘ {Socio)

CPCEICA BT} 17 17
Dr. R. Sdrgio Cravero
Contador Piblico (JCA)
C.:P.CECABA. T® 265 F° g2
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS ESPECIALES

Sefiores Accionistas de
GC Minor S.A.U.
Piedras 1743

Ciudad de Buenos Aires

. INTRODUCCION

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de GC Minor S.A.U. hemos efectuado una
revision de:

a) Estado de situacion patrimonial especiai al 30 de junio de 2025,

b} Estado de resuitados especial por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025,

c) Estado de evolucién del patrimonio neto especial por el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2025,

d) Estado de flujo de efectivo especial por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025,

@) Notas y Anexos.

. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion Yy presentacion de los estados contables
indicados en el apartado |, de acuerdo con las normas contables profesionales y legales vigentes en Ia
Ciudad de Buenos Aires.

lli. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes previstas por la Ley General
de Sociedades y por la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas. Dichas normas requieren que la revision de los documentos detailados en el apartado

Para realizar nuestra tarea profesionai sobre los documentos detallados en el apartado i, hemos efectuado
una revision del trabajo realizado por el auditor externc de la Sociedad, Dr. R. Sergio Cravero, en su caracter
de socio de la firma Price Waterhouse & Co. 8.R.L., quien emitié su informe de revision del dia de la fecha,
trabajo que fue llevado a cabo de acuerdo con los procedimientos de revisién establecidos en la Resolucién
Técnica N° 37 de la FACPCE para la revisién de estados contables de periodos intermedios.

Una revisién de informacién contable intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de
la Sociedad responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados contables intermedios

expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién financiera, el resultado y &l flujo de efectivo de ia
Sociedad.

IV. FUNDAMENTOS DE NUESTRA CONCLUSION CON SALVEDADES
De acuerdo con lo detallado en Nota 1.1 a los estados contables adjuntos, debido al propésito especial de

los mismos, no incluyen informacién comparativa y cierta informacién complementaria cuya presentacion es
requerida por [as normas contables profesionales argentinas,



V. CONCLUSION CON SALVEDADES

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance descripto en el apartado I, y en el informe del auditor sefialado
precedentemente, excepto por el efecto de la situacién detallada en e! apartado “Fundamentos de nuestra
conclusién con salvedades”, nada ha liamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
contables especiales mencionados en el apartado | del presente informe, no estén preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas,

VI. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

Los estados contables especiales surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales.

Ciudad de Buenos Aires, 11 de agosto de 2025.

Dr. Carlos Alberto Pedro Di Candia
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (UNLP)
CPCECABA T°LX; F° 182



GC MINOR S.A.U.

Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por las disposiciones de la CNV

A continuacién, se presentan las conciliaciones solicitadas por las disposiciones de la Comisién Nacional
de Valores. Si bien se presentan en forma conjunta con los estados contables especiales de GC Minor
S.A.U. al 30 de Junio de 2025 sobre los cuales los auditores externos de la sociedad han emitido su
correspondiente informe de revision limitada, las mencionadas conciliaciones no forman parte de dichos
estados contables.



Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por disposiciones de la CNV

La Comision Nacional de Valores (“CNV”), organismo de contralor de la sociedad controlante Grupo
Clarin S.A., a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la aplicacion de
las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la FACPCE, que adoptan las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, para
las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 26.831, ya sea por su capital o por
sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado
régimen.

La aplicacion de tales normas resulta obligatoria para la sociedad controlante a partir del 1° de enero de
2012.

Los estados contables de GC Minor S.A.U. (en adelante, la Sociedad) al 30 de Junio de 2025,
preparados de acuerdo a las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina (“NCP
ARG”), han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante con el fin de
valuar su inversién por el método del valor patrimonial proporcional y de preparar sus estados financieros
consolidados a dicha fecha.

Conciliaciones requeridas

De acuerdo con lo requerido por las disposiciones de la Comisién Nacional de Valores, se incluyen a
continuacion las conciliaciones del patrimonio neto determinado de acuerdo con NCP ARG y el
determinado de acuerdo con las NIIF al 30 de Junio de 2025, y la conciliaciéon del resultado por el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025.

a) Conciliacion del patrimonio al 30 de Junio de 2025.

30.06.2025
Patrimonio neto segiin NCP ARG 6.007.840.016
Efecto de aplicacion de las NIIF:
Ajustes en valuacion de inversiones en sociedades [1] (16.166.766)
Total patrimonio segun NIIF 5.991.673.250
Patrimonio segun NIIF atribuible a los accionistas mayoritarios 5.991.673.250

Patrimonio segun NIIF atribuible a la participacion de terceros -

b) Conciliacién del resultado correspondiente al periodo finalizado el 30 de Junio de 2025.

30.06.2025
Resultado del periodo segin NCP ARG 647.763.769
Efecto de aplicacion de las NIIF:
Ajustes en valuacion de inversiones en sociedades [1] (1.115.885)
Total resultado integral del periodo segun NIIF 646.647.884
Resultado integral del periodo segun NIIF atribuible a los
accionistas mayoritarios 646.647.884

Resultado integral del periodo segun NIIF atribuible a la
participacion de terceros -

c) Explicacién de las partidas conciliatorias

[1] Corresponde al efecto de los ajustes por aplicacién de NIIF en las sociedades en las cuales la
Sociedad tiene participacion.

JORGE CARLOS RENDO
Presidente



