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REFI PAMPA S. A,

NOMINA DEL DIRECTORIO

Elegido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas N°25 celebrada el 16 de enero de 2024:

Presidente

Directores titulares

Directores suplentes

César Gaston Castillo

Gabriel Andrés Faroppa
Ladistao Castillo
Maria Cecilia Baudinc

Fernando Luciano Urtasun
Edgardo Luciano Carpinteri
Eduardo Alfredo Higueras
Nicolds Romano

La duracion de los mandatos es por el término de 3 ejercicios y venceran en oportunidad de la Asamblea
que considere los estados financieros por el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2026.

NOMINA DE LA COMISION FISCALIZADORA

Elegido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas N°2% celebrada el 23 de junio de 2025:

Sindicos titulares

Sindicos suplentes

Juan Manuel Carpinteri
Maria Carmen Berro
ivana Elizabeth Saromé

Franco Ezequiel Malatesta
Méximo Garramufic
Nicolds Oscar Hassan Roberti Kamuh

La duracién de los mandatos es por el término de 3 ejercicios y venceran en oportunidad de la Asamblea
que considere tos estados financieros por el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2027,
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REF| PAMPA S.A,
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025

Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de octubre de 2024 y finalizado et 30 de junio de 2025,
presentado en forma comparativa
{Expresado en pesos - Nota 2.3.)

Denominacion REF| PAMPA S.A.
Domicilio legal Ruta Provincial N°20 y Ruta Nacional N° 151 - 25 de Mayo - Provincia
de La Pampa
Actividad principal industrializacién, procesamiento, comercializacion, fabricacion,

compra, venta y distribucion al por mayor y menor de materias
primas, productos, subproductos, accesorios y componentes
relacionados con la industria del petrdleo y sus derivados.

Inscripcidn Del Estatuto 28/03/2012
enel
Registro Plblico . e ‘
de Comercio de La Pampa Ultima modificacion _ 21/02/2020
Ndmero de inscripcion en el Registro Plblico de ' 094/12

Comercio de La Pampa

Fecha de vencimiento del Estatuto 28/03/2111

Composicion del Capitat

Acciones .
Suscripto,
inscripto e
; : V. N. N° de votos :
Cantidad Tipo 3 que otorga mtegérado
Ordinarias nominativas
15.000.000 no endosables 1 1 15.000.060

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E. La Pampa - ™1 11

g Al MY

. SN
Juan Manyiel Carpigteri i lMéelo Canetti (Socio)
Comisi(? Fiscali Contador Plblico {U.B.A.) - Lic. en
Contddor PUplico Administracién (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°Z9 - T° | F°36




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIQ CONDENSADO
Al 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

Hota 30/6/2025 30/9/2024
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 4. B2.047.958.716 82.904.698.526
Activos intangibles 5. 1.957.064.182 1.982.290.855
Activo neto por impuésto diferide 29, 567.443.976 -
Total del activo no corriente 84,572.467.074 84.686.989.381
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios o 6.770.774.013 16.010.043.479
QOtros créditos 7. 22,991,082.455 10.223,268.376
Créditos con partes relacionadas 8 16.543.375.924 8.492.007.887
Impuesto a las ganancias Q. 1.263.04B.600 2.457.841,227
Cuentas comerciales por cobrar 10. 19.090.281,552 23.600.949.3%6
inversiones 11, - 323.547.836
Efective y equivalentes de efectivo iz. 107.213.511 171.497.680
Total del active corrente 66,765.776,055 55.279.125.881
Total del active 151.338.243.129 140.166.115.262
PATRIMONIO
Capital suscripto 15,000,000 15.000.000
Ajuste del capitat 3.185.619.551 3.185.619.551
Gananclas reservadas 37.5562.314.018 37.553.314.018
Resultados acumulados {13.620.739.488) {5.728.060.774)
Tatal del patrimonio 27.133.194.081 35.025.872.795
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas fiscales 13. - 522,847,156
Pasive por arrendamientos 14, 520.279.532 745.862.127
Préstamos 15. 6.391.218.497 35.767.167.339
Pasivo neto por impuasto diferido 29, . - 2.057.043.991
Provisiones 16. 954.076.269 97%.253.333
Total del pasive no carrlente 7.865.574.298 40.072,173.946
PASIVO CORRIENTE
Deudas fiscales 13, 17.135.458.253 6.305.966.976
Pasivo por arrendamientos 14. 263.436.216 305.085.746
Préstamas 5. 35.097.765.099 6.390.744.588
Anticipos de clientes 9,371.393.122 5.950.454.229
Remuneraciones y cargas sociales 17, 1.125.980.433 851.831.699
Deudas con partes relacionadas 18. 6.601,556.489 2.940.371.645
Cuenkas comerciales por pagar 19, 46.743.885.138 42,323.613.638
Total del pasivo corriente 116.339.474,750 65.068.068.521
Total del pastve 124.205,045.048 105.140.242.467

Total del patrimonio y del pasivo 151.338.243. 129 140,166.115.262

Las notas 1 a 43 forman parte de estos estados financieros intermedios condensados,

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 13/08/202%  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASCCIADOS S.R.L,

C.P.C.E. La’/Pan}p’a . T°1> 11

p V’W&é&/ /(//é/

Mﬂe arceﬁ%ne’ﬁi (Socio} cé _,.Gﬁs fn Castillo
Comisién Fiscaljfadora Contador Publico (U.B.A.) - Lic. en _~Presidente
(blico Administracién (U.B.A.) I

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° { F*36




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSADO
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos (Nota 2.3)

Por el perfodo de 9 meses finatizado ¢l Por el perlodo de 3 meses finalizado el
Nota 307642025 30/6/2024 307672025 30/6/2024

Ingresos nekos por ventas v servicios 20. 221.166.177.000 247.906.747.943 64.513.400.721 B2.824,774.668
Costo de las mercaderias vendidas ¥ de los senicios prestados 2. {187.299.901.917) {214.450.484.,592) {62.401.608.261) (70.265.571.5610)
Resultade bruto 13,866,175.083 33.456.263.351 2A11./92.460 12.519.202.858
Gastos de comerclatizacibn 2z, {25.335.311.647) {18.642,339.757) {7.556.939.084) {7.724.375.313)
Gastos de administracion 22 {9.511.824.337) {7.661.832.541) {3.177.175.6B5) {2.309,083.151)
Resultade operative (976.840,901) 6.952.091.053 {8.622.322.309) 2.505.742.394
Ingresos fnancieros 23 3.147.539.987 4,728.886.738 2.449.827. 760 2.957.678.177
Costos financieros 23. {22.982.958.518) (60.191.012.086) (9.953.944.229) [15.157.405.371)
Resultade por poslcibn monelaria neta 23. 10.325.122.751 36,386,177.345 1.076.784.858 8.547.407.049
Resuitados financleros, nekos (9.540.305.780) {19.075.948.003) (6.427.331.611) {3.652,320.145)
Resultado antes del impuesto a Jas ganancias {1C.517.165.681} {12.123.856.950) {15.049.653.920) 1.146.577.751)
fmpuesto a kas ganancias . 2.624.487.967 9.021.969,059 4.550.246.073 575.612.383
Resultado y resuitads integral del perinde {7.692.678.714) {3.101.887.891) (10.499,407 .847) {570.965.368)
Resultado por accién ) 31

Bisico;

ordinaria (526,18) (206,79} (699,96} (38,06)
Total (526,18) (206,79} (699,96} (38,06)
Diluido:

Ordinaria (526,18) (206,79} (699,56} (38,06)
Total (526,18} (206,79 1699,56) (38,06)

Las notas 1 a 43 forman parte de estos estados financieros intermedios condensados.

Firmado a los efectos de su identificacidn  Firmado a los efectos de su identificacion
¢on nuestro informe de fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADGS S.R.L.
/Lt C.P.CE. L%Pal})p/a - T‘\5 FFT

ANl MY

duan Manugi Carpihferi /M.fgue arc%hetti {Socio)
Comisidn Fscalifadora Contador Publice (U.B.A.} - Lic, en
Contadgr Pliblico Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T* XIX F°29 - T° | F?36
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDJO CONDENSADO
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos {(Nofa 2.3.)

30/6/2025 30/6/2024
Actividades operativas
Resultado integrak del perfodo (7.892.678.714) (3.101.887.891)
Impuesto a las ganancias devengado en resultados (2.624.487.967) (9.021.96%.059)
Ajustes para arribar al flujo de efective proveniente de las actividades operativas
Depreciaciones de propiesdad, planta y equipe (Nota 4.} 3.187.268.944 3.164.329.428
Amortizaciones de actives intangibles {Nota 5.) 310.8%7.330 296,707,037
Devengamientos de UVA (Nota 23.) 1.149.724.163 7.876.699.363
Intereses devengados de préstamos 5.465,211.107 5.194.852.630
biferencia de cambio por préstamos 3.568.882.369 22,676,101.893
Resultado por posicidn monetaria neta de préstamos (8.514.305.709) (36.229.073.966)
Cambios en activos y pasivos pperativos:
Cuentas coimerciales por cobrar 3,943,223,868 (11.392.666.204)
Créditos con partes relacionadas {8.051,368,037) 693.438.514
Otros créditos (11.573.021.452) {5.095.835.054)
kventarios 3,239,239.466 {4.154.914.704)
Cuentas comerciates por pagar 4,420,271,500 11.864.476.169
beudas cen partes retacionadas ’ 3.661,184,844 2,924,299,981
Remuneraclones y cargas sociales 274,148,734 287,950,101
peudas fiscates 11.589,199.247 1.010,548.325
Anticipos de clientes 3.420.938.893 9.925.989.511
Provisiones (25,177,064) 232,181.451
Pagos de impuesta a las ganancias {715.111.150} {366.251.057)
Flujo neto de efectivo generado por / {utilizado en) las actividades operativas 4.834,040.372 (3.215.024.132)
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Pagos por compras de Propiedad, planta y equipo (2.616.199.991) (6.533.947.565)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inverstén (2.616.199.991) {6.533.947.565)
Flujo de efectivo por actividades de financtacién:
Cancelacién de Obligaciones Regoclables (Nota 15.) ) (18.360.633.796) -
Pagos de intereses de obligaciones negociables {Mota 15.) (347.868.414) (399.691.800)
Préstamos obtenidos (Nota 15.) 33.440.071.551 7.558.361.575
Pagos de intereses por préstamos bancarios {4.932.092.622) (3.674,559.954)
Pagos de préstamos bancarios (12.137.916.980) (3.361.152.434)
{Disminucién) / aumento del pasive por arrendamientos {267.232.125) 559.381.758
Flujo neto de efectivo {utitizado en) / generado por fas actividades de financlacion (2.605.672.386) 682.339.145
Disminucidn neia del efectivo y equivalentes de efectivo {387.832.005) {9.066.632.552)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicfo del ejercicio 495,045,516 12.569.246.727
Efectivo y equivalehtes de efectivo al cierre del periodo 107.213.511 3.502.614.175

Las notas 1 a 43 forman parte de estos estados financieros intermedios condensados.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E. La Pampa~<T° I} i

/ N
Ty (Y-
Miguel Marcelo Canetti {Socio)
Contador PUblico (U.B.A.) - Lic, en

Contgdor Piblico Administracién (U,B.A.)
C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T* 1 F*36




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA

1.1. Informacidn general sobre Ia Sociedad

REFI PAMPA S.A. {la Sociedad) se dedica a la industrializacién, procesamiento, comercializacién,
fabricacién, compra, venta y distribucién al por mayor y menor de materias primas, productos,
subproductos, accesorios y companentes relacionados con la industria del petréleo y sus derivados.

Los presentes estados financieros intermedios condensados al 30 de junio de 2025 han sido preparades
por la Direccién de la Sociedad para dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes y con el objeto
de cumplir con los requerimientos de la Comisién Nacional del Valores (“CNV”) en el marco del proceso
de autorizacién del programa global de emision de obligaciones negociables, de acuerdo con lo descripto
en la Nota 28.

Los presentes estados financieros intermedios condensados por el periodo de nueve meses finalizado el
30 de junio de 2025 han sido aprobados por el Directorio en su reunion del 13 de agosto de 2025.

1.2, Situacién ecanémico-financiera de ia Sociedad

Al 30 de junio de 2025, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo por $49.573.698.695,
una pérdida operativa por 976.860.901 y una péidida neta por 7.892.678.814.

Este resultado se enmarca en un contexto financiero desafiante a nivel general, que ha afectado
particularmente el acceso a fuentes de financiamiento tradicionales como también en el mercado
de capitales generando una contraccién en la liquidez producto de los reiterados eventos de
incumplimiento de corporativos argentinos. Los cambios en las condiciones macroecondmicas desde
la asuncion del nuevo gobierno que, si bien fueron favorables para el entorno operacional general
de las empresas, implicaron también una mayor volatilidad en el corto plaze.

A pesar de dicha coyuntura, la Sociedad mantiene un Programa Global de Emisién de Obligaciones
Negociables aprobado por la Comisidn Nacional de Valores (CNV) por un monto total de hasta USD
100.000.000, lo que constituye una herramienta estratégica para futuras necesidades de
financiamiento, sujeta a las condiciones y liquidez del mercado.

Con fecha 8 de agosto de 2025, conforme al avise difundido en los sistemas informatives de Bolsas
y Mercados Argentinos S.A., la Bolsa de Comercic de Buenos Aires, en ejercicio de las actividades
delegadas conforme al articulo 31 inciso b) de la Ley 26.831 y sus modificatorias, ha dispuesio
interrumpir transitoriamente ta negociacion de ios valores negociables de REFI PAMPA S.A., por
aplicacion de lo establecido en el Gltimo parrafo del articulo 44, inciso a) del Reglamento del Listado
de dicho mercado.

Por otro lade, la Sociedad se encuentra renegociando fechas de cancelacidn de cheques con
proveedores por un monto total de 6.272.483.676.

Firmado a los efectos de su identificacidn  Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe dé fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S,R.L.
CP.CE Lap ST 1
2 Jampe T

Nulu MY

Juan Manljel Carpinteri Migtie cetCaRett (Socio) César Gastén

ComisidpFiscalizadora Contador PUblico (U.B.A.) - Lic. en Preside
Contpdor Plblico Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° 1 F°36




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

1.2. Situacién econdmico-financiera de la Sociedad {Continuacién)

Asimismo, la Sociedad ha recibido una medida de embargo general sobre ta totalidad de sus cuentas
bancarias, dispuesta por la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA), en el marco de tres
procesos judiciales en curso. Uno de dichos procesos cuenta con sentencia firme, cuyo monto
asciende a 5.493.344,788,92, mientras que los restantes aln se encuentran en curso.

A su vez, la Sociedad se encuentra en un proceso de recalificacidn de limites bancarios con todas
las entidades con las que opera y a través de dichos bancos, se estd negociando un préstamo
sindicado con el fin de reestructurar los vencimientos de las deudas a plazos mas acordes con las
inversiones realizadas. El valor aproximado de dicho préstamo es de USD 25.000.000
aproximadamente,

ia Sociedad cuenta con el respaldo de sociedades relacionadas, con quienes mantiene vinculos
financieros activos. Con fecha 2 de diciembre de 2024, la Sociedad y sus sociedades relacionadas
All Road S.A., Fox Petrol 5.A. y Puma Energy S.A. han emitido una carta acuerdo de apoyo financiero
inmediato, en casé de ser requeride por Refi Pampa 5.A., por un monto de hasta 6.520,000.000.
Este acuerdo continda vigente al 13 de agosto de 2025. Sin perjuicio de elio, la nota 8 revela los
créditos con partes relacionadas y la nota 18 revela las deudas con partes relacionadas.

De igual forma, los accionistas de conirol se encuentran analizando posibilidades de inyeccién de
capital que permitan afrontar los pasives de corto plazo, encontrandose en tratativas preliminares
con inversores foraneos para estos fines en el marco de la confidencialidad y buena fe de due
diligence. La inversidn aproximada es de USD 25.000.000.,

Ademds, la Sociedad ha efectuado un proceso de reorganizacién de sueldos, alquileres, honorarios
y servicios, Es asi, que, durante el mes de julio de 2025, la Sociedad efectud un programa de retiros
voluntarios con una reduccion de su planta del 35%, lo que, sumado a {a reduccién en alquileres,
henorarios y servicios, derivé en una reduccion significativa de sus gastos fijos.

En el marco de este proceso, el Directorio continlia evaluando diversas alternativas destinadas a
fortalecer la estructura financiera de la Sociedad y mejorar su capital de trabajo, en consonancia
con las inversiones realizadas y la estrategia de negocios adoptada evaluando, también alternativas
para reestructurar su deuda bancaria, impositiva y con proveedores,

A la fecha de cierre del periodo, la Sociedad no ha interrumpido su operatoria y proyecta cumptir
con sus abligaciones, conforme a lo mencionado precedentemente.

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo el principio de negocio en marcha. No
se han incluido eventuales ajustes que pudieran surgir en caso de gue la Sociedad no lograse alcanzar
los resuitados esperados en sus gestiones futuras. :

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE. La’,Pan/a/p/@,- T I\/F 1"
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Juan Manuel Carpinferi M@’e‘l?ﬁé&ah’aﬁéfﬁ {Socio)
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa (continuacion)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros intermedios condensados de REFI PAMPA S.A. por el pericdo de nueve
meses finalizado el 30 de junio de 2025 son emitidos bajo las Normas Internacionales .de
Informacién Financiera y se presentan conforme lo establecido por la Resolucién Técnica (“RT")
N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”} y
por las Normas de la CNV. La mencionada RT 26 establece la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {“NiIF”), tal como fueron emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés). La RT 26 fue modificada en
abril de 2016 por la RT 43, en lo referido a {a valuacion de inversiones en subsidiarias, dichas
maodificaciones tienen como origen la Revisién de la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC™)
27. Los mencionados cambios permiten la utilizacién del método de la participacién, no
admitiendo la medicién a costo o valor razonable,

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2.2. Clasificacién en corriente ¥ no corriente

La Sociedad clasifica a un active como corriente cuando satisface alguno de los siguientes criterios:

a. se espera realizar, 0 se pretenda vender o consumir, en el transcurso del ciclo normal de la
operacion de la entidad;

b. se mantiene fundamentalmente con fines de negociacién;

¢. se espera realizar dentro del periode de los doce meses posteriores a la fecha de balance; o,
d. se trate de efectivo u otro medio equivalente al efectivo cuya utilizacién no esté restringida,
para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos tos demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se exponen como corrientes, cuando satisfacen alguno de los
siguientes criterios:

a. se espera liquidar en el cicto normal de la operacién de la entidad,;

b. se mantenga fundamentalmente para negociacion;

c. debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

d. la entidad no tenga un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas pasivos se clasifican come no corrientes.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacidn
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa (continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.}

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2.2. Clasificacion en corriente y no corriente (Continuacion)

Pe acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de {a operacitn de una entidad es el
periodo de tiempo que transcurre entre ta adquisicion de los activos materiales, que entran en el
proceso productivo, y la realizacién de los servicios en forma de efectivo o equivalentes al
efectiva. En opinidn de la Direccidn de la Sociedad el ciclo normal de operacidn es inferior a doce
meses, no habiendo estacionalidades significativas.

2.3, Bases de presentacién y moneda funcional

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido preparados de conformidad
con el marco normativo que en materia contable ha adoptado la CNV para las entidades que hacen
oferta piblica de sus titulos valores. Dicha normativa de la CNV requiere para la preparacion de
los estados financieros el uso de las NilF emitidas por el IASB y aprobadas por la Resolucion Técnica
N° 26 de la FACPCE y particularmente la aplicacién de la NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia” para la preparacion de informacion contable referida a periodos intermedios.

En la preparacién de estos estados financieros condensados la Sociedad ha aplicado las politicas
contables, tos juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en la Nota 3 a
ios estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 30 de septiembre de
2024 ya emitidos, excepto por los efectos derivados de la aplicacion de las normas y las
interpretaciones nuevas o modificadas con vigencia a partir del ejercicio iniclado el 1° de octubre
de 2024.

Estos estados financieros condensados incluyen toda la informacién necesaria para un apropiado
entendimiento por parte de los usuarios de los hechos y transacciones relevantes ocurridos con
posterioridad a la emisién de los dltimos estados financieros correspondientes al ejercicio
terminado el 30 de septiembre de 2024 y hasta la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros intermedios condensados. Sin embargo, estos estados financieros intermedios
condensados no inctuyen toda la informacién ni todas las revelaciones que se requieren para los
estados financieros de ejercicio preparados de conformidad con la NIC 1 “Presentacién de estados
financieros”. Por tal motivo, estos estados financieros intermedios condensados deben ser leidos
en conjunto con los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 30 de
septiembre de 2024,

En los presentes estados financieros intermedios condensados se han realizado estimaciones para
poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las provisiones, las depreciaciones y
amortizaciones, el valor recuperable de los activos y el cargo/beneficio por impuesto a las
ganancias. Los resuliados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros condensados.

Firmado a los efectes de su identificacién ~ Firmado a los efectos de su identificacion
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RefiPampa

REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2,3.)

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {CONTINUACION)

2.3,

2.4,

Juan Manuelf Carpintgfi

Contadgf Pliblico

Base de presentacién y moneda funcional (Continuacién}

Las estimaciones y las premisas utilizadas se revisan trimestralmente. El efecto de los cambios
efectuados en las estimaciones contables se reconoce en el periodo en el cual se deciden y en los
sucesivos periodos que soh afectados.

En ta preparacién de estos estados financieros condensados, los supuestos empleados para la
reatizacién de tales estimaciones son los mismos que se aplicaron en los estados financieros por el
ejercicio terminado et 30 de septiembre de 2024, Al 30 de junio de 2025 no existen variaciones
significativas con respecto al ejercicio anterior.

Ei peso argentino es {a moneda funcional de la Sociedad. Considerando que el ambiente econémico
primario en el cual opera la Sociedad ha sido definido como un ambiente hiperinflacionario,
conforme se describe méas abajo, todas las cifras de los presentes estados financieros, incluyendo
la informacién comparativa, se presentan en pesos argentinos constantes at 30 de junio de 2025.

Para la determinacién de las cifras en pesos constantes se ha utilizado la metodologia para
reconocer las variaciones en el poder adquisitive de la moneda establecida por la NIC 29
“Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”, La NIC 29 requiere que la reexpresion
a moneda constante de los activos y pasivos no monetarios, componentes del patrimonio neto, e
ingresos vy gastos debe efectuarse retroactivamente como si la economia hubiese sido srempre
hiperinflacionaria, utilizando para elio coeficientes derivados de un indice general de precios.

Para ello, conforme la Resolucién de la Junia de Gobierno de la FACPCE N° 539/18 del 29 de
septiembre de 2018, a Sociedad ha utilizado una serie de indices resultante de combinar el indice
de precios at consumldor (IPC) nivel general publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC), con mes base diciembre 2016 = 100, con el indice de precios internos mayoristas
(IPIM) nivel general publicado por el INDEC para perlodos anteriores.

El efecto de la inflacién sobre la posicién monetaria neta se incluye separadamente en la linea
“Resultado por posicién monetaria neta” del estado de resultados integral,

Asimismo, se han reexpresado las cifras correspondientes a los periodos precedentes que se
presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a
la informacién financiera correspondiente a dichos ejercicios.

Uso de estimaciones y criterio profesional

La preparacion de estados financieros requiere que la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones
que afectan la determinacién del monte de los activos y pasivos registrados, los activos y pasivos
contingentes revelados en los mismos, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
periodo.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion
con puestro informe de fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADDS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacidn)

Expresado en pesos {(Nota 2.3.)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2.4, Uso de estimaciones y criterio profesional {Continuacidin)}

En los presentes estados financieros se han realizado estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, las provisiones, las depreciaciones, el valor recuperable de los
activos. Los resultados reaies futuros pueden diferir de {as estimaciones y evaluaciones realizadas
a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros,

Las estimaciones y las premisas utilizadas se revisan trimestralmente. El efecto de los cambios
efectuados en las estimaciones contables se reconoce en el periodo en el cual se deciden y en {os
sucesivos periodos que son afectados.

2.5. Cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién General N° 622 de {a CNV

De acuerdo con o estipulado en el Titulo IV, Capitule lIl, Articuto 3° de la Resolucion General (RG)
N° 622 de la CNV, a continuacion, se detallan las Notas a tos presentes estados financieros en que
se expone la informacion requerida en formato de Anexos:

Anexo A - Bienes de uso Nota 4,
Anexo B - Activos Intangibles Nota 5.
Anexo C - Inversiones en acciones y otros valores negociables y participaciones

en otras sociedades n/a
Anexo D - Otras inversiones Nota 1.
Anexo E - Provisiones deducidas del activo Nota 10.
Anexo F - Costo de las mercaderias vendidas y de los servicios prestados Nota 21,
Anexo G - Activos y pasives en moneda extranjera Nota 27.
Anexo H - Informacién requerida por el art. 64 inc. 1b) de la Ley 15.550 Nota 22.

3. POLITICAS CONTABLES

3.1. Politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros intermedios

Las politicas contables utilizadas para preparar los presentes estados financieros intermedios
condensados son consistentes respecto de aguellas aplicadas en la preparacion de los estados
financieros bajo Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF} por el ejercicio finalizado el
30 de septiembre de 2024, excepto por las nuevas normas indicadas en la nota 3.2, en caso de ser
aplicables.

Con respecto a la NIIF 8 - Informacion por segmentos, que establece que son segmentos de operacién
los identificados sobre la base de informes internos con respecto a los componentes de la Sociedad
revisados regularmente por el Directorio para asignar recursos y evaluar su desempefio, hemos
concluido que la Sociedad solc posee un segmento de operacién directamente relacionado a su
actividad principal. Las partidas no asignadas se componen principalmente de los activos corporativos,
los gastos de las oficinas y los activos y pasives por impuestos.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
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RefiPampa
REF| PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa (continuacion)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

3. POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION}

3.2, Adopcién de nuevas y revisadas NIIF que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, la Sociedad ha aplicado una serie de interpretacicnes modificadas, emitidas por et
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus sigtas en inglés) que son obligatorias
para un periodo contable que comienza el o después del 1° de enero de 2024. Las conclusiones
relacionadas con su adopcidn se describen a continuacion:

Su adopcién no ha tenido impacto materiat alguno en las revelaciones o en los montos informados en
estos estados financieros intermedios condensados.

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

En enero de 2020, el IASB emitid modificaciones a la NIC 1 que resultan aplicables para los ejercicios
iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada. La modificacion
incorpora ciertas aclaraciones en relacion con los requerimientos para ctasificar los pasivos como
corrientes o no corrientes,

Su adopcién no ha tenido impacto material algunc en ias revelacicnes o en los montos informados en
estos estados financieros intermedios condensados.

Modificaciones a la NIIF 16 - Pasivo por arrendamientos en una venta seguida de arrendamientos

En septiembre de 2022, et 1ASB emitié modificaciones a la NIIF 16 que resultan aplicables para ios
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacion anticipada.

La modificacién actara como un vendedor-arrendatario contabiliza el pasivo de arrendamientos en
transacciones de venta seguida de arrendamiento luego del reconocimiento inicial. La modificacion
requiere determinar los pagos de arrendamientos de una forma tal que el vendedor-arrendatario no
reconozca ningun resultado relacionado al derecho de uso retenido por el vendedor-arrendatario.

Su adopcidn no ha tenido impacto material alguno en las revelaciones o en tos montos informados en
estos estados financieros intermedios condensados.

Modificaciones a la NIC 1 - Pasivos no corrientes con convenios

En octubre de 2022, el IASB emitid modificaciones a la NIC 1 que reéultan aplicables para los ejercicios
iniciados en ¢ a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada.

Las modificaciones aclaran gue los convenios a ser cumplidos luege de la fecha de cierre del periodo
no afectan la clasificacion de las deudas como corriente o no corriente al cierre del periodo y requieren
revelar informacidn sobre estos convenios en notas a los estados financieros.

Su adopcidn no ha tenido impacto material alguno en las revelaciones o en los montos informados en
estos estados financieros intermedios condensados.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe dg fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEBDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado ei 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa {continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

3. POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.2 Adopcién de nuevas y revisadas NIIF gue son obligatorias para el afio en curso (Continuacidn)

Madificaciones a la NIC 7 y NIIF 7 - Acuerdos de Financiacion de Proveedores

En mayo de 2023, el 1ASB emitié modificaciones a la NIC 7 y NIiF 7 que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada.

Las modificaciones requieren revelar informacién en notas a los estados financieros sobre los acuerdos
de financiacién de proveedores para permitir a los usuarios evaluar como dichos acuerdos afectan los
pasivos y flujos de efectivo de la entidad y entender el efecto de dichos acuerdos sobre la exposicién
de la entidad al riesgo de liquidez y como la misma puede ser afectada si los acuerdos ya no estuvieran
disponibles.

Su adopcidn no ha tenido impacto material alguno en las revelaciones o en los montos informados en
esfos estados financieros intermedios condensados.

3.3 Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas, pero no adoptadas a la fecha de emisién de los
presentes estados financieros intermedios condensados

A continuacién, se detallan las principales normas emitidas por el 1ASB que no se encuentran en vigencia
a la fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios de la Sociedad, y que prevé
resultaran aplicables en el futuro,

Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad

En agosto de 2023, el [ASB emitié modificaciones a la NIC 21 gue resultan aplicables para los ejercicios
iniciados en o a partir del 1° de enero de 2025, permitiendo su aplicacién anticipada.

Las modificaciones especifican cuando una moneda es convertible en otra meneda y, cuando no lo es,
como determinar la tasa de cambio a utilizar y qué revelaciones realizar en notas a los estados
financieros.

La Sociedad estima que su aplicacion no tendréd un efecto significative sobre sus estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 9 y NIfF 7 - Modificaciones a la clasificacidén v medicién de instrumentos
financieros

En mayo de 2024, el IASB emitid modificaciones a la NiIF 9 y NIF 7 que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2026, permitiendo su aplicacidn anticipada.

Las modificaciones se retacionan a ciertas cuestiones de aplicacién de los requerimientos de
clasificacién y medicidn de instrumentos financieros. Dichas modificaciones incluyen: 1) Aclaraciones
sobre como deben evaluarse los flujos de efectivo contractuales de activos financieros con clausulas
ESG y similares a efectos de su clasificacién; 2) Cancelacidn de pasivos a través de sistemas de pago
electronico:
Firmado a los efectos de su identificacién ~ Firmado a les efectos de su identificacion
con nuestro informe dg fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
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REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa {continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

3. POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.3 Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas, pero no adoptadas a la fecha de emisién de los
presentes estados financieros intermedios condensados {Continuacién)

se aclara la fecha en gue un activo financiero o pasivo financiero es dado de baja y se incorpora una
opcion de politica contable para permitir dar de baja un pasivo financiero antes de entregar efectivo
en la fecha de cancelacion si se cumplen determinadas condiciones; y 3) Revelaciones adicionales para
incrementar la transparencia sobre inversiones en instrumentos de patrimonio designados a valor
razohable con cambios en ORI y de instrumentos financieros con clausulas contingentes {por ejemplo,
ligados a objetivos relacionados con ESG).

La Sociedad estima que su aplicacién no tendra un efecto significativo sobre sus estados financieros.

Mejoras anuales a las normas de contabilidad NIiF

En julio de 2024, el IASB emitié modificaciones a varias normas que resuitan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2026, permitiendo su aplicacién anticipada.

Las modificaciones se relacionan a ciertas aclaraciones relacionadas a diversas cuestiones especificas
de aplicacion de los requerimientos de ciertas normas (NHF 1, NIF 7, NHIF 9, NIIF 10 y NIC 7).

La Sociedad estima que su aplicacion no tendra un efecto significativo sobre sus estados financieros.

NIIF 18 - Presentacién e informacién a revelar en |os estados financieros

En abril de 2024, el iASB emitié ta NIIF 18 que resulta aplicable para los ejercicios iniciades en o a partir
del 1° de enera de 2027, permitiendo su aplicacion anticipada.

Los requerimientos de NiIF 18 se focalizan en mejorar la informacién proporcionada a los inversores
sobre el resultado y se vincula con: a) la modificacién de la estructura del estado de resuttados para
lograr mayor comparabilidad, incluyendo tres categorias definidas de ingresos y gastos (operativos,
inversién, y financiacion) y requiriendo la inclusién de nuevos subtotales (incluyende resultado
operativo}; b) mayar transparencia de las “medidas de desempeho definidas por ta gerencia” para que
los inversores entiendan como se calculan esas métricas y como se relacionan con los importes del
estado de resultados; y c) mejora en el agrupamiento de informacion en los estados financieros,
incorporando orientacién sobre como organizar la informacién y si proporcionarla en los estados
financieros basicos o en las notas, y proporcionando mayor transparencia sobre los gastos operativos.

La Sociedad estima que su aplicacion no tendra un efecto significativo sobre sus estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion
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REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

RefiPampa

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacion)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

6. INVENTARIOS

30/09/2024

30/06/2025
Materias primas e insumos 910.509.197
Combustibles de refineria 4.886.743.708
Lubricantes 973.521.108

2.58(,195.,938
5.619.413.113
1.810.404.428

6.770.774.013

10.010.013.479

7. OTROS CREDITOS

Anticipos a proveedores

Saldo a favor del Ihpuesto sobre los ingresos brutos
Saldo a favor del Impuesto al valor agregado
Anticipos por carteleria

Gastos a recuperar

30/06/2025 30/09/2024
16.881.843.399 5.907.166.277
930.310.617 821.524.297
5.119.798.575 3.429.261.898
38.524.519 39.695.876
20.605.345 25.620.028

22.991.082.455

10.223.268.376

8. CREDITOS CON PARTES RELACIONADAS

30/06/2025

30/09/2024

Cuentas comerciales por cobrar (Noka 25.)
Anticipos a proveedores (Nota 25.)

16.470,742.163
72.633.761

6.998.346,338
1.493.661.549

9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

16.543.375.924

B.492.007.887

30/06/2025

30/09/2024

Saldo a favor del impuesto a las ganancias

1.263.048.600

2.457.841.227

1.263.04B.600

2,457.841.227

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe fe fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S5.R.L,

Al Y

Mi rcetl

Confador Pilblico Administracidn (U.B.A.}

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 13/08/2025

C.P.C.E. La)’an}p/a/ > T“1j/- F° 11

anetti (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.) - Lic. en

C.P.C.E. La Pampa - T° XiX F°29 - T° | F°36
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIS CONDENSADPOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa (continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

10. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

30/06/2025 30/09/2024
Comunes en moneda nacional 17.512.316.418 | 20.869.997.786
Comunes en moneda extranjera (Nota 27.) 894.624.174 1.353.392.081
Valores a depositar 803.856.854 1.580.303.635

Provisidn para deudores de dudoso cobro (120.515,894)

19.090.281,552

(202.744.106)
23.600.949.396

Las variaciones de la provision para deudores de dudaso cobro fueron las siguientes:

Efecto del Saldos al cierre
Saldos al inicio | Disminuciones )
Concepto . reconocimiento | del periodo /
del ejercicio {Mota 23.) . . . .
de la inflacion ejercicio
Provision para deudores de dudoso cobro 202,744,105 (48.035.002) {34.193.2100 120.515.893
Totales al 30/06/Z025 202,744,106 {@R.035.007) 193, LILY
Totales al 3070972024 684.608:744 (41.788.332) .575.807) 744,
11, INVERSIONES
Concepto 30/06/2025 30/9/2024
Medidas a valor razonable con cambios en
resuitados
Fondo comidin de inversién )
Clase: FiIMA RENTA EN PESOS Clase B 259.973.473
Clase: Balanz Clase B 63.574.363
Total inversiones - 323.547.836

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 13/08/2025

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La/Pampa- T“\h/ Fe 41

My, éé\f{ z(///ﬁ/
Mﬁi&%’ce’ldfﬁnéﬁi {Socio)
Contador Plblico (U.B.A.) - Lic. en

Administracién (U.B.A.)
C.P.C.E. LaPampa - T° XIX F°29 - T° | F°36

Juan Manitel Carpifiteri
Comisiéi Fiscalifadora
Contador PUblico

ston Castiilo
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa (continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

12, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30/06/2025 30/09/2024
Caja 884.360 908.404
Bancos en moneda nacional 106.329.151 170.589.276
107.213.511 171.497.680
13. DEUDAS FISCALES
30/06/2025 30/09/2024
No Corrientes
Planes mis facilidades - Impuesto a la transferencia de combustibles - 522.847.156
Corrlentes
impuesto sobre los Ingresos Brutos - Saldo a pagar 73.096.815 16.077.703
Retenciones y percepciones a depositar - Impuesto al valor agregado 1.447.909.743 346.168.534
Planes mis facilidades - Impuesto a la transferencia de combustibles 13.206.776.921 5.515.043.111
Retenciones y percepciones a depositar - Impuesto sobre los ingresos brutos 2.407.674.774 428.677.628

17.135.458.253  6.305.966.976

14, PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

Al 30 de junic de 2025 y 30 de septiembre de 2024 los principales arrendamientos en los que la Sociedad
participa como arrendatario, y los cuales han sido contabilizados conforme a las provisiones de ta NIIF
16, son los siguientes:

Locacion de un predio y terreno de propiedad de la sociedad relacionada Kalpa Group S.A. ubicado
en Ruta Nacionat N° 7, Junin, Provincia de Buenos Aires, para ser utilizado por la Sociedad como
base de operaciones para almacenaje y abastecimiento de combustibles liquidos, con entrada de
camifones para carga y descarga de mercaderias. El plazo del contrato es de 5 afios a computarse
desde el 1 de junio de 2018 y hasta el 30 de mayo de 2023, El precio mensual se fija en la suma
de USS 10.000 mensuales.

Al vencimiento, el contrato ha sido renovada en forma automatica por idéntico plazo y bajo tas
mismas clausulas por Gnica vez, tal como se menciona en la carta oferta firmada el 1 de junio de
2018, articulo segundo.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion
con huestro inferme deffecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L,
C.P.C.E. La Pampa ~T° I}f" 11
//

a/ )
Ayl MY
Juan Manupl Carpjfitefi Migﬁﬁﬂ/aﬁelé Canetti (Socio)
Comision Eiscatizadora Contador Piblico (U.B.A.) - Lic. en
Contadpr PGblico Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XiX F°29 - T° | F°36
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- RefiPampa

REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa {continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

14, PASIVO POR ARRENDAMIENTO (CONTINUACION)

Locacién de una unidad funcional y tres cocheras de propiedad de Vimades S.R.L., ubicados en la
calle Pierina Dealessi 1070, Ciudad de Buenos Aires a ser destinado por la Sociedad a oficinas
administrativas. El plazo de locacion es de 24 meses a computarse desde el 1 de mayo de 2018 y
hasta el 30 de abril de 2020, el cual fue prorrogado por un plazo de 36 meses hasta febrero 2023
por una suma mensual de USS 16,000 dolares. En enero 2021, se dejé sin efecto esta ltima prorroga
y se firmé un nuevo contrato el cuat se detalla a continuacion.

Locacion de una unidad funcional y doce cocheras de propiedad de Vimades S.R.L., ubicados en {a
calle Pierina Dealessi 1070, Ciudad de Buenos Aires a ser destinado por la Sociedad a oficinas
administrativas. El plazo de locacion es de 36 meses a computarse desde el 1 de enero de 2021 y
hasta el 31 de diciembre de 2023. En enero de 2024 el contrato de locacion fue renovado hasta el
31 de diciembre de 2026, mediante la oferia de adenda N° 2.

El precio total se fija en la suma de USS 714.632 délares, discriminandose de la siguiente manera:
i) enero, febrero y marzo 2021 se fija en USS 14.160, ii) durante los meses subsiguientes del afio
2021 se fija en USS 18.965,50, iii) enero a diciembre del afio 2022 se fija en USS 20.358,50; vy iv)
enero a diciembre del afo 2023 se fija en USS 21.430. El precio fijado en la adenda es de US$S
21.430. El inmueble esta destinado a oficinas administrativas, el locatario tiene a su cargo el pago
de expensas, tasas y servicios.

Locacién de Lin predio y terreno, de propiedad de la sociedad relacionada Petrdleo y Servicios S.A.,
ubicado en Ruta Provincial &6 Km 90.5, Cafiuelas, Provincia de Buenos Aires para ser utilizado por
la Sociedad para la elaboracién de equipamiento petrolero. El plazo de locacidn es de 561 meses a
computarse desde el 2 de julio de 2021 y hasta el 15 de diciembre de 2068 por una suma mensual
de 82.645, Dado que el contrato esta fijado en pesos, las partes acuerdan renegociar todos los anos
el monto anual del contrato.

A continuacién, se detalla la evolucién de los pasivos por arrendamiento de dichos contratos:

Firmado a los efectos de su identifiéacién
con nuestro informe d; fecha 13/08/2025

Contaddr Pdblico

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASQCIADOS S.R,L.
C.P.C.E. LA Pappa - T“)/ Fe 141

P (i LY 74
/reﬁﬁ:?[/p;»m’réélo’Can‘étti {Socio)
Contador Pdblico (U.B.A.) - Lic. en

Administracion (U.B.A.)
C.P.C.E. La Pampa - T* XIX F°29 - T° | F°34
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REFI PAMPA S A,

RefiPampa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

14. PASIVO POR ARRENDAMIENTO (CONTINUACION)

Pasivos por arrendamienfos corriente (Nota 27.)
Pasivos por arrendamientos no corriente (Nota 27.)

Saldo al inicio del.ejercicio
Altas del periodo / ejercicio
Intereses devengados

Pagos del periodo / ejercicio
Diferencias de cambio

Resultado por exposicién monetaria
Saldo al cierre del periodo / ejercicio

30/06/2025 30/09/2024
263.436.216 305.085.746
520.279.532 745.862.127
783.715.748 1.050.947.873

1.050.947.873 672.095.753
- 685.596.942

68.682.960 95,002.320
(304.775.719) (368.803.588)
174,565,708 421.646.286
(205.705.074) {454.589.840)
783,715,748 1.050.947 873

Los activos contabilizados como Derecho de Uso son incluidos en [a Nota 4 - Planta, Propiedad y Equipo.

15. PRESTAMOS

No corriente

Préstamos bancarios
Obligaciones negociables Clase
Obligaciones negociables Clase

Cotriente
Préstamos bancarios
Qbligaciones negociables Clase

A continuacidn, detallamos {a evolucién del saldo de préstamos al 30 de junio de 2025 y al 30 de

septiembre de 2024:

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe d¢ fecha 13/08/2025

Juan Manugf Carpinggri
Comisidn
Contadfjr Piblico

30/06/2025

30/09/2024

Il Serie B (Nota 28.)
Ill Serie B (Nota 27.) y (Nota 28.)

6.391.218.497

12.634.556.531
9.514.279.812
13.618.330.996

6.391.218.497

35.767.167.339

ill Serie B (Nota 27.) y (Nota 28.)

26.116.248.017
8.981.517.082

1.863.703.774
4.527.040.814

35.097.765.099

6.390.744.588

Firmado a los efectos de su identificacion’
con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER ¥ ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. L¢ Paspa - T"EJ- Fotd

,a/ N
/ﬂfigu Marcelo Canetti (Sacio)
Contador Pdblice (U.B.A.) - Lic. en

Administracion {U.B.A.)
C.P.C.E. La Pampa - T* XIX F°29 - T° | F°3%
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REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos {(Nota 2.3.)

15. PRESTAMOS (CONTINUACION)

Saldo al infcio del ejercicio
Descubiertos bancarios
Nuevos préstamos bancarios
Intereses devengados

320/06/2025

30/09/2024

Diferencia de camblo préstamos bancarios

Devengamientos de UVA

Pagos de préstamos bancarios

Pagos de Intereses por préstamos bancarios
Pagos de obligaciones negociables (Nota 28.)

Pagos de intereses de obligacfones negociables (Nota 28.)
Resultado por diferencia de cambio de obligaciones negociables
Resultado por exposicién monetaria neta

42.157.911.927
15.266.745.448
18.173.326.103
5.465.211.167
468.387.228
1.149.724.163
(12.137.916.980)
(4.932.092.622)
(18.360.633.796)
(347.868.414)
3.100.495. 141
(B.514.305.70%)

39.622.799.469
17.839.876.147
803.757.765
5.8B3.374.831
(6.711.079.876)
{(5.190.619.195)
{42B.917.952)
11,588.654.847
(21.249.934.109)

Saldo al cierre del periodo / ejercicio

16. PROVISIONES

41.488.983.596

42.157.911.927

Intereses

Resultado por

Satdos al Iniclo del Altas/bajas Pagos exposicion a la Saldes al clerre
devengados " .
efercicio inflacidn dei periodo
Pemandas y reclamos 4.880.258 2.315.031) - (1.600.000) {955.227} -
Retiro de acthvos {Nota 32.) $74.373.075 (231.503.246) 403.013.305 (190.7%6.865) 954,076,269
Total af 30/06/2025 979.253.333 {234.918.277) 4(3.013.305 {1.600.000) (191.672.092) 954.076.209
17. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
30/06/2025 30/09/2024
Remuneraciones 479.753.710 306.361.652
Cargas sociales 375.881.193 174.495.231
Vacaciones 255.950.726 267.158.613
Provision SAC - 90.199.564
Diversos 14.394,804 13.616.639

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe deffecha 13/08/2025

Contadolf Pliblico

1.125.980.433

851.831.699

Firmado a los efectos de su identificactén
con nuestio informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS 5,R.L.
C.P.C.E. La Pdmpza »T°1 - F° 11

// /,
Ayl MY
MigGel Marcelo Canetti (Socio)

Contador Pablico {U.B.A.) - Lic. en
Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E, La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F°36

César Gaston ¢/
Presidenl

RefiPampa
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RefiPampa

REFI PAMPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
" presentado en forma comparativa (continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

18. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS

30/06/2025 30/09/2024
Cuentas comerciales por pagar (Nota 25.) 6.601.152.268 1.795.631.159
Anticipos de cHentes (Nota 25.) 404.221 1.144.740.486

6.601.556.489 2.940,371.645

19. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

30/06/2025 30/09/2024
Comunes 19.853.516.277 42.323.613.638
Cheques de pago diferido 26.890.368.861 -
46.743.885.138 42.323.613.638
20. INGRESOS NETOS POR VENTAS Y SERVICIOS
Por el periodo de 9 meses finalizado el Por el perfodo de 3 meses finalizado el
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024
Ventas en el mercado local (') 210.932.561,514 238.371.760.466 60.684.940.815 78.441.58%9.050
Exportaciones 9.725.235.434 8.734.657.391 3.653.660.404 4.221.372.893
Prestaciones de servicios 508.380.052 800.330.086 174.799.502 161.812.725
721.166.177.000 247.906.747.943 64,573.400.721 82.824,774.668

*} Incluye ingresos por ventas con partes relacionadas detaliados en Nota 25.

21. COSTOS DE LOS PRODUTOS VENDIDOS Y LOS SERVICIOS PRESTADOS

Por el periodo de 9 meses finalizado el Por et periodo de 3 meses finalizado el
I0I06/ 2025 30/06/2024 30/66/2025 30/06/1024
Existencia al comienzo del ejerciclo 10.229.685.018 6.074.770.315 14.791.264.926 11.427.11.621
Compras det glercicio () l 171.901.089.286 211,688.173.274 50.695.633.645 £6.590.996.613
Gastos de producclén y costo de los serviclos prestadas (tlota 22.) 11.939.50.626 6.917.226.02t 3.685,483,703 2.457.128.594
Existencias al cierre del ejercio {6.770.774.013) {10.229.685,018} $6.770.774.013) {10.229.685.018)
Coste de kas mercaderias vendidas y de los servicios prestados 187.299.901.917 214.450.484.592 £62.401.608.261 70.285.571.840

(4 Incluye compras a partes relactonadas detafladas ep Nota 24.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe deffecha 13/08/2025  con huestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E. La/Pampa- T° I/ F° 11

’wc&\o/ MY

,/,'/~ S ——
Mgue@celo Canetti (Socio) César,
Contador Plblico (U.B.A.} - Lic. en residente

Contadér PibHco - Administracion (U,B.A.}
C.P.C.E. La Pampa - T° XIXF*29 - T° | F*36
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REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

- presentado en forma comparativa (continuacién)

22,

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

GASTOS POR SU NATURALEZA

RefiPampa

Gastos de
produccin y costo Gaskos de Gastos de Totales al Tatales ai
Rubro de los servicios comercializacion | administracidn 30/06/2025 30/06/2024
prestados

Fletes y combustibles 4.505.245.884 18.020.983.537, 22.526.229.421 13.404.523.731
Impuestos y tasas 504,152,532 4,664,855,845 1.238,245.515 6.467.253.892 5.348.159.347
Depreciaciones propiedad, planta y equipo (Nota 4.) 2,3%0.451.707, - 796.817.235) 3.1B87.268.942 3.164.329.428;
Sueldos y cargas sociales 1.705.361.85% - 3.535.343.868 5.240.705.725 4.359.923.502;
Mantenimlento 1.733.740,316 - 743,031,564 2.476.771.880, 1.751.417.610
Luz, gas, teléfono 879.270.993 - 53,004,947 1.132,175,940 927,727,744
Gastos diversos 4.166.296 - 51.103.688] 57.269.584 40,494,111
Vidticos y movilidad 63.571.175 E 454,416,671 517.987.846 435.937.044)
Depreciaciones activos intanglbies (Nota 5.) - - 310.897.330) 310.897.330] 296.707.037
Honorarios 27.837.411 - 429.787.280 457.624.691 469,950,583
Gastos de bnpartacion E 791.010.581 - 791.010.581 547.951.711
Tratamiento ambiental 92.914.474 - 92,914,474 18,927,285/
Aquileres 3.096.640 1.583.247.766 E §.586.344. 406; 970.755.925
Gastos de oficina 26,750,141 51.040.632 830.404.230, 908.195.003| 845.451.105,
Gastos de represeniacién - 5792.904 73.846.096] 79,633,000 -
Publicidad - 214,360,382 - 214,380, 382; 181.811.619
Gastos de personat 3.342.198 E 400.789.553 404.131.751 434.472.1 70,
Seguros - - 327.778.691 327.778.691 109,695,640
Serviclo de internet - 3.303.948 3.303.948] 30.286.987;
Linpleza y articulos - 110,566,571 110.566.579 82.803.711
Juicies y demandas k E - -
Gastos sellados y certificaciones - - 487.152 487.152 31.719
Totales at 30/06/2015 14.939.505.626 25.331.311.647 9.511.824.337| 46.783.037.610

Totales ai 30/06/2024 6.917.226.021 1B8.642.339,757 7.861,832,541 33.421.398.319

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 13/08/2025

q
7

Juan Manyel Carpigteri
Comisién Fiscatizédora
Contadgr Publico

Finmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - Tj -F 1

4 / Yy,
Ayl /(////l/
Mré& 6 Canettl (Socio)
Contador Piiblico {U.B.A.) - Lic. en

Administracién (U.B.A.)
C.P.C.E. La Painpa - T° XIX F*29 - T° | F°36
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REFI PAMPA S.A.

RefiPampa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

. presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

23, INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

Por el periodo de 9 meses finalizado ef

Por el periode de 3 meses finatizado el

30/06/2025 30/06/2024 30/06/ 2018 30/06/2024
Ingresos financiercs
Intereses 51.729.,282 -
Resultado de inversiones 38.305.819 1.672,300,172 6.504,193 78.2B3.017
Recupero de deudores incobrables (Nota 10.} 48,035,002 - {49.668,106)
Diferencias de cambio generadas por activos 3,031.199.166 3.004.857.284 2.443.323.567 1.939.063.266
3.117.539,987 4.728.886.738 2.449.827.760 2.957.678.177
Resultado por pesicién monetaria neta 10.325,122.751 36.386,177,345 1.076.784.858 8,547,407.04%
Costos financieros
Intereses devengados (8.439.868.425) {7.128.835.29%) {2.856.608.047) {2.239.346.403)
Intereses por arrendamientos (Nota 14.) (72.934.432) {B5.804.038) {23.564.071) (31.945.201)
Deudores de dudoso cobra - 41,552.198 - 41,552,199
Devengamiento de UVA (Hota 15.) (224.183.663) - 13,479,289 {8.494.877.601)
biferenclas de cambio generadas por pasivos (14.245.981.998) (53.017.924.947) {7,0B7.251.400) (4.432.788.365)

(22.982.968.518)  (60.191,012.086)

(9.953.944,229)

{15.157.4056.371)

24, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Capital:

Refi Pampa S.A. gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en
funcionamiente, gestionando los proyectos de inversidn, maximizando el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Seciedad participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en cuentas
patrimoniales, que destina a atender sus necesidades y a reducir la exposicion a riesgos de mercado, y
tasa de interés. La administracién de estos riesgos, asi como sus respectives instrumentos, es realizada
por medio de la definicidn de estrategias, el establecimiento de sistemas de control y la determinacién

de limites de exposicién.

La Sociedad no esta sujeta a ninglin requerimiento de capital fijado externamente.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 13/08/2025

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E La E/amga,,- T Iﬁ ® {1

'/ y
1l
Mgl MY
Migﬁ'éfm\ééla Canetti (Sacio)
Contador Pdblico (U.B.A.) - Lic, en

Administracion (U.B.A.)
C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° 1 F?36
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
_ presentado en forma comparativa (continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

24, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION}

ia relacién de la deuda neta {las deudas financieras netas del efectivo y sus equivalentes) con el
patrimenio neto de la Sociedad se expone a continuacion:

30/06/2025 30/09/2024
Deuda financiera (1) 41.488.983.596 42.157.911.927
Efectivo y equivalentes de efectivo 107.213.511 495,045,516

Deuda neta 41.381.770.085 41.662.866.411

Patrimonio
indice de endeudamiento

27.133.194.081 35.025,872,795
153% 119%
{1} La deuda financiera se define como préstamos corrientes y no corrientes, cuyo detalle se
incluye en la nota 15. a los presentes estados financieros intermedios condensados.

Clasificacién de instrumentos financieros:

A continuacién, se detallan las categorias de los instrumentos financieros de la Sociedad clasificados
de acuerdo con la NIiF 9:

Juan Mani

30/06/2025 30/9/1024
Activos financieras
A costo amortizado:
Efectivo vy equivalentes de efectivo (1) 107.213.511 171.497.680

Otros créditos (1)

Cuentas comerciales por cobrar (1)

A valor razonable:

Inversiones (2)

22 991.082.455
19.090.281.552

10.223.26B8.376
23.6048.949.396

323.547.836,

Pasivos financieros

A costo amortizado:

Cuentas comerciales por pagar (1)

Pasivo por arrendamientos

Deuda financiera (1)

46.743.885.138
783.715.748
41.488.983.596

{1} El valor razonable no difiere significativamente del valor contable.
(2) El valor razenable se clasifica dentro del nivel 1 de jerarquia de acuerdo con los
parrafos 76 a 80 de la NIIF 13.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe dé fecha 13/08/2025

A

1 Carpint

Comision ¥iscalizagfra

Contador Pabtico

Firmado a los efectos de su identi

ficacion

con nuestro informe de fecha 13/08/2025

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E. La}’ampa - T"l\- F°

Jwllu Y

11

rceto-Canetti (Socio)

W lo-c
Contador Pablico (U.B.A.) - L

Administracién (U.B.A.)

ic. en

C.P.C.E. La Pampa - T7 XIX F°29 - T° | F°36

42,323.613.638
1.050.947 873
42.157.911.927
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025

presentado en forma comparativa (continuacion)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

24, INSTRUMENTOS FINANCIEROS {CONTINUACION)

Administracion de riesgos:

La Sociedad, a través de su gerencia financiera, coordina el acceso a los mercados financieros y
monitorea y gestiona los riesgos financieros ascciados. De acuerdo con su naturaleza, los instrumentos
financieros pueden involucrar riesgos conocidos o no, siendo importante analizar, de la mejor manera
posible, el potencial de esos riesgos.

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar el negocio de la Sociedad, se destacan: el
riesgo de mercado (que incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas de interés y el riesgo en los
precios), el riesgo de crédito

y el riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado al cual la Sociedad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que la
valuacién de nuestros activos o pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos esperados
podrian verse negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o
en otras variables de precios.

En este sentido, dentro de los riesgos que se incluyen como riesge de mercado, el que més podria
impactar sobre las operaciones de la Sociedad seria el de tipo de cambio ya que la materia prima
esencial de la industria se comercializa en délares estadounidenses y una depreciacion de la divisa
norteamericana repercutiria en forma directa sobre los costos. Sin embargo, dicho incremento se
trasladaria a los precios de venta, con lo cual dicho riesgo seria parcialmente mitigado.

Para la sociedad no existe riesgo de tasa, ya que la politica financiera de la Sociedad es no tomar deuda
a tasa variable. Si bien durante el periodo estuvieron vigentes algunos préstamos a tasa variable, los
mismos fueron de corto ptazo (un afio) y el componente variable de ia tasa no sufrié alteracicnes.

Respecto del riesgo de precio, el petréleo crudo es la (nica materia prima con mercado propto gue
puede sufrir fluctuaciones de su precio, aunque un eventual incremento del costo seria trastadable a
los precios de venta, es decir que ese riesgo es mitigable.

Riesgo de tasas de interés;

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones de las tasas de interés en
diferente medida, de acuerdo con los distintos tipos de vencimiento y monedas en las cuales se haya
tomado un préstamo o invertido el dinero en efectivo.

Los préstamos al 30 de junio de 2025 corresponden a lineas de crédito con entidades locales y
obligaciones negociables.

Firmado a los efectog de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASQCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. Lf Pappa - Tﬁ/- F i1

oetarcolo Canst

Juan Manuel Carpinteri /Nﬁ(gu Marcelo Canetti (Socio)

Comision Fiscalizadora Contador Plblico (U.B.A.) - Lic. en
Contador Plblico Administracion (U.B.A.)}

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F29 - T° | F°36
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresada en pesos (Nota 2.3.)

24, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Al 30 de junio de 2025 la totalidad de los préstamos de la Sociedad se encuentran nominados en pesos
argentinos, con excepcién de las obligaciones negociables Clase |l Serie B, las cuales son en UVA (Unidad
de Valor Adquisitivo actualizable) y tas obligaciones negociables Clase Ill Serie B, las cuales son en
détares estadounidenses, Basicamenie dichos préstamos se utilizan para capital e inversiones.

En cuanto a los activos financieros, ademas de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen
una baja exposicién al riesgo de tasa de interés, se incluyen cuotas parte de fondos comunes de
inversion del tipo “money market” o renta fija de corto plazo.

La Seciedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir {os riesgos asociados a las tasas
de interés. Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de
los activos y pasivos financieros referenciados a una tasa de interés variable; asimismo, pueden
modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de interés.

A continuacion, se detallan los activos y pasives financieros que devengan interés at 30 de junio de
2025, segln el tipo de la tasa apiicable:

Activos financieros Pasivos financieros
No devengan interés (1) 42,415.943.757 46.743.885.138
Devengan interés (2} 72.633.761 42,272,699.344
Total 42.188.577.518 89.016.584.482

(1} Inciuye inversiones, cuentas comerciales por cobrar, otros créditos y cuentas
comerciates por pagar que no devengan interés,
(2) Incluyen préstamos, pasivo por arrendamientos y anticipos a partes relacionadas.

Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad realiza transacciones denominadas en monedas distintas a la moneda funcional, segln se
describe en la Nota 2.3. Dado que la moneda funcional de la Sociedad es el peso argentino, la divisa que
genera mayor exposicidn en términos de efectos en resuitades es el délar estadounidense.

En opinién del Directorio, el analisis de sensibilidad no representa necesariamente el riesgo cambiario
inherente ya que la posicién al cierre def periodo puede no ser representativa de la exposicién durante
el afio, por lo que esta informacion debe ser leida considerando esa circunstancia.
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RefiPampa
REF1 PAMPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

24, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Riesgo de liquidez:

Para la Sociedad el riesgo de un descalce financiero es minimo, ya que la politica de cobranzas de sus
ventas es en forma anticipada a la entrega, al contado o bien a un plazo méximo de 15 dias de fecha
de factura; mientras que con los proveedores mas importantes (en su mayoria de crudo) el plazo de
pago es de 30 dias.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuates, originando con ello pérdidas para la Sociedad.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente. La Sociedad
cuenta con sistemas propios para la evaluacién crediticia permanente de todos sus deudores v la
determinacion de {imites de riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas utilizando para ello
tanto antecedentes internos vincltdados a los mismos, como asi también fuentes externas de datos.

Cuatro empresas locales del pais concentran 41%, 24%, 22% y 3% respectivamente de los créditos por
ventas al 30 de junio de 2025.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente estdn sujetos al riesgo de
concentracién crediticia consisten principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo,
créditos por ventas y otros créditos y anticipos. La Sociedad invierte sus excesos temporarios de caja
en colocaciones de alta ligquidez en instituciones financieras en Argentina con alta calificacion
crediticia.

Asimismo, se imputa en el estado de resultados y ofros resultados integrales el cargo por créditos de
cobro dudoso sobre la base de informacién especifica de sus clientes.

Las provisiones por créditos de cobro dudoso se determinan en funcién al modelo de deterioro que
requiere su reconocimiento basado en pérdidas crediticias esperadas ("PCE") y no solo pérdidas
crediticias incurridas. Este modelo ha sido aplicado a los activos financieros clasificados a costo
amortizado, activos contractuales segln la NHF 15, cuentas par cobrar de arrendamiento y compromisos
de préstamo. Con base en las evaluaciones realizadas hasta la fecha, la Direccion ha estimado que no
tendra pérdidas per incobrabilidad. Esta provision representa la mejor estimacién de la Sociedad de
las pérdidas crediticias esperadas en relacion con las cuentas por cobrar, activos contractuales, cuentas
por cobrar de arrendamiento y compromisos de préstamo al 30 de junio de 2025.
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa {continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

24, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

El riesgo de crédito en Refi Pampa S5.A. es minimo, ya que la politica de cobros es anticipada a la
entrega, o bien de contado contra entrega del producto (exceptuando los créditos con partes
retacionadas). Existe la posibilidad de financiar con mayor plazo, principalmente a las sociedades
vinculadas. Adicionalmente a esto, como politica de créditos y entregas, no hay posibilidad de
despachar pedidos en aquelios casos en gue sociedades no vinculadas mantengan una deuda vencida
con la compafiia mayor a 15 dias.

Politica de garantias;

Como respatdo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, ta Sociedad posee garantias
otorgadas por los clientes mas significativos, las cuales se han constituido bajo la modalidad de fianzas
o garantias reales sobre inmuebles (hipotecas).

Riesgos relacionados con la industria del petréieo y gas:

Las actividades relacionadas al petrélec y gas estdn sujetas a riesgos operativos especificos y/o
econdmicos de la industria, algunos de los cuales estan fuera del control de la Emisora, como 1os riesgos
de produccion, equipo y transporte, asi como los desastres naturates y otras incertidumbres, incluyendo
los relacionados con tas caracteristicas fisicas de los yacimientos de petréleo o de gas naturai,

Las operaciones de Refi Pampa S.A. pueden ser restringidas, retrasadas o canceladas debido a
condiciones climaticas adversas, dificultades mecanicas, escasez o retrasos en la entrega de equipos,
cumplimiento de las regulaciones gubernamentales, incendios, explosiones, estallidos, fallas en
tuberias, formaciones presurizadas anormalmente y riesgos medioambientales, tales como derrames
de petréleo, fugas de gas, rupturas o descargas de gases toxicos.

Si estos riesgos se materializan, la Emisora podria sufrir pérdidas operacionales sustanciales,
interrupciones en sus operaciones y/o dafies a su reputacién. Ademds, si ocurre alglin incidente
operativo que afecte a las comunidades locales y a las comunidades étnicas en areas cercanas,
necesitard incurrir en costos y gastos adicionales para remediar las areas afectadas y/o para compensar
cualquier dafio que pudiera causar. . )

Refi Pampa S.A. estd expuesta a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones en los precios internos
del petrdleo y el gas. .

La mayor parte de los ingresos de ta Sociedad se derivan de las ventas de combustibles liquidos, liviancs
y pesades, en donde el precio interno del petroleo crudo ha fluctuado en el pasado no sdlo debido a
los precios internacionales, sino fambién a los impuestos locales, (as condiciones macroecondmicas y
los margenes de refinacién.
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos {Nota 2.3.)

24. INSTRUMENTOS FINANCIEROS {CONTINUACION)

Aunque la fluctuacidn en los precios del petréleo en Argentina no ha reflejado perfectamente los
cambios al alza o a la baja del precio internacional del petréleo, tales fluctuaciones han tenido un
impacto en los precios locales para la comerciatizacién del petréleo crudo.

Riesgos retacionados con la industria del petréteo v gas: (Continuacién)

Las operaciones de la Sociedad pueden presentar riesgos para el medio ambiente, y cualquier cambio
en la regulacién ambiental podria dar lugar a un aumento en los costos de operacion.

Algunas de las operaciones estan sujetas a riesgos ambientales que podrian materializarse de manera
inesperada y podrian tener un impacto material adverso en la condicién financiera de la Sociedad y en
los resultades de operacién, tales como, el riesgo de lesiones, muerte, danos ambientales y gastos de
reparacién, dafios a los equipos, responsabilidad civil y/o acciones administrativas.

No es posible asegurar que los problemas ambientales futures no resulten en aumentos en los costos
que podrian tener un efecto material adverso en la condicién financiera y en los resultados de operacion

de la Sociedad.

Mo es posible predecir el impacto general que la promulgacién de nuevas leyes o reglamentos
ambientales podria tener en los resultados financieros, resultados de operacién y flujo de caja de la

Emisora.

Asimismo, las actividades relacionadas con el petroleo y el gas estdn sujetas a importantes riesgos
econdmicos, ambientaies y operativos, algunos de los cuales estan fuera del control de la Compaiia,
tales como, riesgos en términos de produccidn, equipo y transporte, asi como desastres naturales y
otras incertidumbres, incluyendo aquellos relacionados con las caracteristicas de los yacimientos de

gas terrestres o marinos.
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RefiPampa
REF| PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

25. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONTINUACION}

Cabe destacar, que las transacciones con partes relacionadas se dan en conformidad con términos y
condiciones normales de mercado entre partes independientes.

26. CAPITAL SOCIAL, RESERVAS Y OTRAS PARTIDAS DEL PATRIMONIO

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros intermedios condensados, el capital social
de Refi Pampa S.A. asciende a la suma de $15.000.000, compuesto de 15.000.000 de acciones
ordinarias, nominativas no endosables de valor nominal $1 cada una y con derecho a un voto por accidn.
El capital social de Refi Pampa S.A. se encuentra totalmente suscripto e integrado.

27. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

30/06/2025 30/9/2024
Moneda extranjera
Concepto L
Carnbio vigente |Monto en pesos [Monto en peses
Clase Monto

ACTNO
ACTIVO CORRIENTE
Cuentas comerciales por cobrar (Nofa 10.)
Comunes ’ usp 767.918 1.165 894,624,174 1.353,392.081
Total del activo corriente 767.918 894,624,174 1.353,392.081
Total del activo 767.918 894.624.174 1.353.392.081
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REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

RefiPampa

Por ei periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa {continuacion)
Expresado en pesos {(Nota 2.3.)

27, ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA {CONTINUACION)

30/06/2025 30/9/2024
Moneda extranjera
Concepto A
Cambio vigente jMonto en pesos | Monto en pesos
Clase Monto

PASIVO
PASIVO MO CORREENTE
Pasivo por arrendamientos (Nota 14.} usip 428.214 1.215 520,279,532 745,862.127
Préstamos (Neta 15.)
Obligaciones negociables Clase Iil Serie B usn 1.218 13.618.330.995
Total del pasive no corriente 428.214 520.279.532]  14.364.193.123
PASWO CORRIENTE
Pasivo por arrendamdentos (Nota 14.) usp 2§6.820 1.215 263.436.216 305.085.746
Préstarmmos (Nota 15.)
Obligaciones negociables Clase il Serie B usp 7,392,195 1.215 8.981.517.082 4.527.040.814
Total del pasivo corriente 7.60%.015 9.244.953.298 4.832.126.560
Total del pasive 8.037.229 9.765.232.830 19.196.319.683

LSD = Dilares estadounidenses

28. FINANCIACION - PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de
septiembre de 2019 autorizé la creacién de un Programa global para la emision de obligacianes
negociables por un monto maximo de hasta USS 100.000.000 (cien millones de ddlares estadounidenses)
o sus equivalentes en otras monedas (el “Programa Global”).

Es un programa global de emisién de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
subordinadas o no, con o sin garantia, ajustables o no, con interés fijo o variable, o sobre una base
descontada, las cuales podran estar representadas en forma escritural, en forma caratular, en un
certificado global o, en la medida que ello se encuentre permitido por las leyes y regulaciones
argentinas aplicables; podrén ser al portador, Las obligaciones negociables podran ser denominadas en
Pesos, en délares estadounidenses o en cualguier otra moneda y/o unidad de valor, por hasta un valor
nominal en circulacién en cualquier momento que no podra exceder los USS 100.000.000 (délares
estadounidenses cien millones) (o su equivalente en cualquier otra moneda y/o unidad de valor) {en
adelante, el “Programa”), con un plazo maximo de cinco afios contados desde la fecha de
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Par el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.}

28. FINANCIACION - PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION PE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
(CONTINUACION)

otorgamiento de la autorizacién de oferta pablica por parte de la Comisién Nacional de Valores, (en
adelante “CNV”) o cualquier plazo mayor gue se autorice conforine con las normas aplicables, a ser
emitidas bajo la ley y jurisdiccién argentina y/o de cualquier otro estada extranjero, en diversas clases
y/o series durante la vigencia del Programa, con posibilidad de reemitir las sucesivas clases y/o series
que se amorticen sin exceder el monto total del Programa, sin perjuicio de que el vencimiento de las
diversas clases y/o series emitidas opere con posterioridad at vencimiento det mismo, con plazos de
amortizacion no inferiores al minimo, ni superiores al maximo que permitan las normas de la CNV y la
regutacion aplicable.

EL 27 de noviembre de 2019 la Sociedad realizd la primera presentacion ante la CNV para el ingreso al
régimen de oferta plblica de capital y/o deuda, momento a partir del cual dicho organismo se
transformd en la autoridad de aplicacién de la Sociedad. Asimismo, el 9 de diciembre de 2019 la
Sociedad presentd los Estades Financieros al 30 de septiembre de 201% junto con el resto de
documentacién e informacion pendiente.

El 19 de febrero de 2020 la CNV, bajo la Resolucion N° RESFC-2020-20643-APN-DIR#CNV, ha aprobado
el ingreso de Refi Pampa 5.A al régimen de oferta piblica, estando ia Sociedad listada para la emision
de obligaciones negociables en el momento que considere oportuno. Come condicién, la Emisora no
podré incurrir en nuevo endeudamiento en el supuesto que, sobre una base proforma, la suma total del
Endeudamiento de la Emisora sea mayor o igual a 3 veces su EBITDA.

El 27 de noviembre de 2020 ta Sociedad presenté el aviso de suscripcidn correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase I, a ser emitidas en dos series, por un valor nominal de hasta )
200.000.000 (Pesos doscientos millones), ampliable por hasta $500.000.000 (Pesos quinientos millones).
la Serie A denominada en Pesos, por un valor nominal de hasta $ 200.000.000 (Pesos doscientos
millones), ampliable hasta § 500.000.000 (Pesos quinientos millones) a tasa variable, con vencimiento
a los 12 {doce) meses desde la fecha de emision y liquidacién. La Serie B denominada en délares
estadounidenses, a ser integrada en pesos al tipo de cambio inicial y pagadera en pesos al tipo de
cambio aplicable, por un valor nominal de hasta U$S 1.000.000 (délares estadounidenses un millén), a
ser emitidas a tasa fija, con vencimiento a los 18 (Dieciocho) meses desde la fecha de emision y
liquidacién.

El 4 de diciembre de 2020 se (levd a cabo la subasta piblica de la Clase | dando como resultado para
las Obligaciones Negociables Serie A, un monto de emisién de $ 177.566,666 (Pesos ciento setenta y
siete millones quinientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y seis con 00/100) habiendo recibido
ofertas por $ 214.810.000 (Pesos doscientos catorce millones ochocientos diez mil con 00/100). Esta
serie devenga una tasa de interés variable, gue es equivalente a la suma de la Tasa de Referencia (Tasa
Badtar Privada) mas el Margen de Corte del 8% nominal anual. Para las Obligaciones Negociables Serie
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B, se loeré un monto de emision de USS 744.430 (ddlares estadounidenses setecientos cuarenta y cuatro
mil cuatrocientos treinta con 00/100) habiendo recibido ofertas por USS 982.767 (délares
estadounidenses novecientos ochenta y dos mil setecientos sesenta y siete con 00/100), esta serie
devenga una tasa de interés fija del 4 % nominal anual y, para esta serie, el tipo de cambio inicial fue
de § 81,5617,

Con fecha 10 de marzo de 2021 se realizd el primer pago de los intereses de las ON Clase |, Serie Ay
Serie B. De la serie A se pagaron intereses por $ 18.446.146, mientras que de la serie B se pagaron
intereses por U5S 7.342 al tipo de cambio del dia ($ 90,2966).

Con fecha 10 de junio de 2021 se realizé el segundo pago de los intereses de las ON Clase |, Serie Ay
Serie B. De la serie A se pagaron intereses por $ 18.835.651, mientras que de la serie B se pagaron
intereses por U$S 7.505 al tipo de cambio det dia ($ 94,8833).

Con fecha 10 de septiembre de 2021 se realizb el tercer pago de los intereses de las ON Clase |, Serie
Ay Serie B. De la serie A se pagaron intereses por $ 18.858.567, mientras que de la serie B se pagaron
intereses por USS 7.505 al tipo de cambio del dia {$ 97,9355).

A su vez, con fecha 10 de septiembre de 2021 se realizo el primer pago de capital de las ON Clase i
Serie A por § 71.026.666.

Con fecha 10 de diciembre de 2021 se realizd el cuarto pago de los intereses de las ON Clase |, Serie A
y Serie B. De la serie A se pagaron intereses por § 11.198.365, mientras que de la serie B se pagaron
intereses por USS 7.424 al tipo de cambio del dia (5 101, 18).

A su vez, con fecha 10 de diciembre de 2021 se realizé el segundo y Gltimo pago de capital de las ON
Clase | Serie A por $ 106.540.000 y el primer pago de capital de las ON Clase | Serie B por U$5 223.329
al tipo de cambio del dia ($101,18).

Con fecha 10 de marzo de 2022 se realizé el quinto pago de los intereses de las ON Clase I, Serie B por
USS 5.140 al tipo de cambio del dia (5 108,2172).

Con fecha 10 de junio de 2022 se realizo el sexto y dltimo pago de intereses de las ON Clase |, Serie B
por USS 5.254 y el (iltima pago de capital por U$S 521,101 al tipo de cambio del dia ($121).

Al 31 de diciembre de 2022, ta Sociedad ha cancelado la totalidad det capital e intereses relacionados
a ias Obligaciones Negociables Clase | anteriormente descriptas.

El 6 de mayo de 2022 se llevé a cabo la subasta piiblica de las Obligaciones Negociables Clase |l dando
como resultado para las Obligaciones Negociables Serie B, un monto de emisién de 8.643.789 UVAs
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28. FINANCIACION - PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
(CONTINUACION) '

equivalentes a $999.999.999,41 a un valor UVA inicial de $115,69. Esta serie devenga unha tasa de
interés del 0%, con vencimiento a los 36 meses contados desde la fecha antes deftallada.

Al 30 de junio de 2025 se habian devengado UVA § 7.224.976.613.

Con fecha 6 de agosto de 2024 se realizé el primer pago de capital de las ON Clase Il Serie B por $
2.353.786.573 equivalentes a 2.160.947 UVAs.

Con fecha 6 de diciembre de 2024 se realizd el segundo pago de capital de las ON Clase || Serie B por $
2.676,073.855 equivalentes a 2,160,947 UVAs,

Con fecha 6 de febrero de 2025 se realizd el tercer pago de capital de las ON Clase Il Serie B por $
4.103.736.102 equivalentes a 2.160.947 UVAs.

Con fecha 6 de mayo de 2025 se realizé el cuarto y Gltimo pago de capital de las ON Clase It Serie B por
$ 3.092.034.592 equivaientes a 2.160.947 UVAs,

Al 30 de junio de 2025 el saldo ha sido completamente cancelado.

El 1 de diciembre de 2022 se llevd a cabo la subasta piblica de la Clase lll dando como resultado para
ias Obligaciones Negactables Serie B, un monto de emisién de USS 15.000.000 (dblares estadounidenses
quince mitlones con 0/00) habiendo recibido ofertas por USS 15.615.000 (délares quince mitlones
seiscientos quince mil con 0/00), esta serie devenga una tasa de interés fija del 3 % nominal anual v,
para esta serie, el tipo de cambio inicial fue de § 166,95. '

Al 30 de junio de 2025 se habia devengado una diferencia de cambio de $12.015.753.635.

Con fecha 6 de marzo de 2023, se realizé el primer pago de intereses de las ON Clase lll, Serie B por
1SS 109.726 al tipo de cambio del dia {5199,34). 4

Con fecha 6 de junio de 2023, se realizé el segundo pago de intereses de las ON Clase HI, Serie B por
USS 113.425 al tipo de cambio del dia ($242,50).

Con fecha 6 de septiembre de 2023, se realizé el tercer pago de intereses de las ON Clase Ili, serie B
por USS 113.425 al tipo de cambio del dia ($350,06).

Con fecha 6 de diciembre de 2023, se realizd el cuarto pago de intereses de las ON Clase lll, Serie B
por USS 112.192 al tipo de cambio del dia {$361,3583).

Con fecha 6 de marzo de 2024, se realizé el quinto pago de intereses de la ON Clase lil, Serie B popUss
112.192 al tipo de cambio del dia ($843,0833),
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Con fecha 6 de junio de 2024, se realizé el sexto pago de intereses de [a ON Clase lil, Serie B por U%S
113.425 al tipo de cambio det dia {5896,19176).

Con fecha 6 de septiembre de 2024, se realizd el séptimo pago de intereses de la ON Clase lil, Serie B
por USS 113.425 al tipo de cambio del dia ($953,8095).

Con fecha 6 de diclembre de 2024 se realizd el segundo pago de capital de las ON Clase |l Serie B porIS
2.676.073.855 equivalentes a 2.160.947 UVAs.

Con fecha 6 de diciembre de 2024, se realizd el octavo pago de intereses de la ON Clase lll, Serie B por
USS 112.192 at tipo de cambio del dia ($1.042,1820).

Con fecha 6 de marzo de 2025, se realizd el noveno pago de intereses de la ON Clase Ill, Serie B por
USS 110.959 al tipo de cambio del dia {$1.062,8800).

Con fecha 6 de marzo de 2025, se realizé el primer pago de capital de {a ON Clase |il, Serie B por USS
3.750.000 al tipo de cambio del dia {$1.062,8800).

Con fecha 6 de junio de 2025, se realizd el primer pago de capital de la ON Clase Iit, Serie B por USS
3,750,000 al tipo de cambio del dia {$1.183,1665).

Las condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables arriba detalladas no imponen otro
compromiso a la Sociedad.

29. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme al artfculo 3 de la Ley 27.468 (B.0. 04/12/2018) y la posicion de la Administracién Federal
de Ingresos Piblicos (AFIP) —manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Espacio de Dialogo entre ese
organismo piblico y organizaciones profesionales de ciencias econdmicas— el efecio del
recenocimientio del cambio en el poder adquisitivo de la moneda a efectos del impuesto a las ganancias
(ajuste por inflacién impositivo} sera aplicable en caso de que la variacidn del (IPC) publicado por el
INDEC, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere el 55%, 30% y
15% para el primer, segundo y tercer afio de aplicacién, respectivamente, considerando como primer
ejercicio de aplicacidn los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

El ajuste por inflacién positivo o negativo, seglin sea el caso, a que se refiere el parrafo anterior,
correspondiente at segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debera
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29. IMPUESTO A LAS GANANCIAS {CONTINUACION)

imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los clnco
periodos fiscales inmediatos siguientes.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios condensados, la Direccién de la
Sociedad ha evaluado y considerando gue los parametros que establece la Ley de Impuesto a las
Ganancias para el reinicio del ajuste por inflacion impesitivo se cumplirdn al cierre de su ejercicio
fiscal y, en consecuencia, ha considerado el mismo en la determinacidn del impuesto a las ganancias a
pagar del periodo intermedio.

El periodo de nueve meses finalizado al 30 de junio de 2025 corresponde al sexto ejercicio fiscal de
vigencia del ajuste por inflacién impositivo para la Sociedad por lo que se ha imputado el 100% del
ajuste por inflaci_én impositivo en el periodo fiscal actual.

El efecto del diferimiento de las cinco sextas partes del resultado por exposicién a la inflacién, tal
como lo define la norma impositiva, para et segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero
de 2019, ha sido reconacido como un pasive por impuesto diferido, expuesto en la linea “Pasivo por
impuesto diferide” del Estado de situacidn financiera.

Con fecha 16 de junio de 2021, la ley 27.630 introdujo modificaciones en el Impuesto a las Ganancias.
Uno de los principales cambios realizados es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres
segmentos en relacién con el nivel de ganancia neta imponible acumulada:

Ganancia neta imponible Pagaran § Mas el Sobre el
acumulada (*) : % excedente de $
Més de § AS
S0 § 34,703.523 S0 25% S0
§ 34.703.523 $ 347.035.230 $ 8.675.880 30% $ 34.703.523
$ 347.035.230 En adelante $102.375.933 35% $ 347.035.230

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados contables es en la medicién de activos y
pasivos fiscales diferidos {incluyendo los quebrantos acumulados), dado que éstos deben reconocerse
aplicando {a tasa impositiva que estara vigente en las fechas en que las diferencias entre los valores
contables y los fiscales y los quebrantos seran revertidos o utilizados. Por lo tanto, el pasivo diferido
neto de la Socledad al 30 de junio de 2025 estd medido considerando la tasa estimada, de acuerdo con
la ganancia imponible estimada para dicho pericdo y postericres, y que se espera que las partidas
componentes serdn revertidas o utilizadas. El efecto resultante se encuenira incluido en el concepto
“Efecto del cambio de la tasa”.
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29. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONTINUACION)

A continuacién, detallamos la conciliacidn entre el cargo a resultados registrado por el impuesto a las
ganancias y el resultante de aplicar {a tasa establecida por las normativas vigentes, al resultado
contable de cada periodo:

36/6/2025 30/6/2024

Resultado del periodo antes dei impuesto a las ganancias {10.400.499.463) {12.500.291.278)

Tasa del impuesto vigente 35% 25%
Impuesto a las ganancias determinado al aplicar

a la ganancia contable la tasa vigente impositiva 3.640.174.791 3.125.072.819
Diferencias permanentes a la tasa del impuesta:

Ajuste por inflacion fiscal (3.218.312.543) {5.26R.177.428)

Diferencias permanentes {Incluye el resultado por posicidn monetaria neta) 2.225.283.433 11.228.766.198

- Diversos (22.657.714) (63.692.529)

{Cargo) / beneficio por impuesto a las ganancias 2.624.487.967 9.021.969.060

El activo / (pasivo) neto por impuesto diferido se compone de la siguiente manera:

30/6/2025 36/9/2024

Quebrantos acumulados 7.818.125.675 5.068.801.997
Propiedad, planta y equipo {7.502.912.895) (6.803.042,570)
inventarios 233.214.889 (285.310.440)
Provisiones 55.644.618 76.914.178
Arrendamiento NIIF 16 (14.268.863) (25.017.973)
Ajuste por inflactdn fiscal 298,266 {4.342.540)
Diversos (22.657.714) {85.046.641)
567.443.976 {2.057.043.991)
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONTINUACION)

El cargo neto por impuesto a las ganancias esta compuesio de la siguiente manera:

30/6/2025 30/6/2024

Impuesto diferido 2.647.145.682 9.094.159.331
Diferencias entre la provisién del impuesto a las ganancias y la declaracién ,
jurada (22.657.715)

2,624,487,967

(72.190.271)
9.021.969.060

{Cargo) / beneficio por impuesto a kas ganancias

30. GARANTIAS Y AVALES

Al 30 de septiembre de 2022, la Sociedad, en el marco del Expediente N°10155/2019 caratulado
“SECRETARIA GENERAL DE LA GOBERNACION - SUBSECRETARIA DE AMBIENTE s/PRESUNTA INFRACCION
A LA LEY AMBIENTAL N"1914 POR PARTE DE LA EMPRESA REFI PAMPA S.A.", fue notificada con la
imposicion de una multa por Disposicidn 133720, por el incumplimiento de los articulos 52 a 54 del
Decreto 458/05. Para hacer frente a dicha multa la Sociedad posee una garantia de su Sociedad
relacionada Servicios del Desierto S.A.

Por otra parte, detallamos a continuacién los avales y garantias vigentes al 30 de junio de 2025
otorgadas por Refi Pampa S.A. a terceros:

« Ocho (B) contratos de financiamiento de vehiculos entre la empresa Volvo Trucks y Buses Argentina
S.A. yla sociedad retacionada All Road S.A. por diferentes cantidades de camiones. A continuacitn,
el detalle de los contratos:

Firmado a los efectos de su identificacién
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Comisién FiscdliZadora
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Fecha Cantidad Modelo
29/11/2018 14 | Volvo modelo FM 420 6x2 T
6/9/2021 2 { Volvo modelo FM 420 6x2 T
11/10/2021 3 | Volvo modelo FM 420 6x2 T
12/7/2021 2 | Volvo modeio FM 420 6x2 T
1671472021 1 | Voivo modelo FM 420 6x2 T
17/11/2021 10| Volva modelo FM 420 6x2 T
23/8/2021 3| Volvo modelo Fm 420 6x2 T
23/8/2021 4] Voivo modelo FM 420 6x2 T
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30, GARANTIAS Y AVALES (CONTINUACION)

e Constitucion de una fianza a favor de ta sociedad relacionada Puma Energy Service S.A. y All
Road S.A. con motivo de garantizar las lineas de crédito solicitadas al Banco Indusirial hasta un
monto de $60.000.000.

+ Constitucion de una fianza a favor de la sociedad relacionada All Road 5.A. con motivo de
garaniizar las lineas de crédito solicitadas at Banco Macro hasta un monto de $150.000.000.

+ Constitucion de una fianza para garantizar las obligaciones asumidas por Pymes frente a
Garantizar S.G.R.

e Constitucion de una fianza para garantizar las obligaciones asumnidas por ALL ROAD S.A. frente
a AFB AVALES Sociedad de Garantia Reciproca hasta un monte de $ 400.000.000.

« Constitucién de una fianza para garantizar las obtigaciones asumidas por FOX PETROL S.A.
frente a YPF SOCIEDAD ANCNIMA.

s Aval por pagaré a favor de lnvestisAssetManagement para garantizar las obligaciones asumidas
por PUMA ENERGY SERVICE S.A.

31. RESULTADO POR ACCION

El resultado del periodo y el promedio ponderado de la cantidad de acclones ordinarias usados en el
calculo del resultado por accién basica y diluida son los siguientes:

Por el periodo de 9 meses Por el perfedo de 3 meses finalizado
finalizado el el
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024
Resultado usade en el calculo del resultado por accidn basica y diluida (7.892.678.714) (3.10€.887.891) (10,499,407, 847) (570.965.368)
Promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias usado para el
. L., o 15,000,000 15,000,000 15.000,000 15,000,008
calculo del resultado por accidn basica y dituida .
Resultado por accién bisica y dituida {en pesos) (526,18) (206,79) {699,956) (38,06)

32, RETIRO DE ACTIVOS

La Sociedad contratd los servicios de Levin Global (Expertos en administracién de activos fisicos,
valuaciones y software), quienes con fecha 13 de abril de 2021 emitieron su informe, en funcidn a la
inspeccién de la Refineria en 25 de Mayo, y Planta de alimacenaje Junin, y en el cual realizaron el
caleuto de los costos de retiros de los activos fijos, la remediacién del suelo y el saneamiento del medio
ambiente. Dicho célculo fue realizade como la mejor estimacién técnica de los pagos que deberian
afrontarse para ejecutar el desmantelamiento y retiro de las unidades, e incluso la potencial
rehabilitacién del suelo de tos emplazamientos al final de la Vlda atil de {os mismos, conforme el
procedimiento establecido por la'NIC 37.
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32, RETIRO DE ACTIVOS (CONTINUACION)

De acuerdo con el parrafo 45 de la NIC 37, las provisiones por desmantelamiento se miden al valor
presente de los flujos de efectivo futuros esperados que se requerirdn para realizar el
desmantelamiento.

El costo de la provisién se reconoce como parte del costo del activo cuando se instala y se deprecia
durante la vida util dei activo. El costo total del activo fijo, incluido el costo del activo de provision
por desmantelamiento, se deprecia sobre la base que mejor refleje el consumo de los beneficios
econdmicos del activo. Las provistones para el desmantelamiento y la restauracidn se reconocen incluso
si no se espera que el desmantelamiento se lleve a cabo durante mucho tiempo.

Adernas, en cada fecha del balance general, ta provision por desmantelamiento debe actualizarse para
cambios en las estimaciones o en el momento de los flujos de efectivo futuros.

A continuacion, se detalla la evolucidn del active y pasivo registrado por retiro de activos:

30/06/2025 30/09/2024
Saldo al inicio del ejercicio 974.373.073 551.775.610
Altas - 447.281.851
Depreciaciones (45.673,738) (24.684,388)
Total activo (Nota 4.) 928.699.335 974.373.073

30/06/2025 30/09/2024
Saldo al inicio del ejercicio (663.582.307) {281.473.384)
Resultado por exposicidn a la inflacton 190.716.865 190.382.010
Intereses devengados (403.013.305) (572.490.933)
Total pasivo (Nota 16.) (875.878.747) (663.582.307)

33. OBRAS EN CURSCO

Linea de media Tensidn

La necesidad de la ejecucion del proyecto radica principalmente en la mayor demanda de energia por
parte de Refi Pampa S.A., producto de su ampliacién productiva. A esto se le suma la imposibilidad de
la actual linea eléctrica de suministrar la cantidad de energia requerida, ello debido a que, la potencia
que es capaz de proveer se encuentra superada.

El objetivo principal del proyecto es el abastecimiento eléctrico a la planta a través de una linea
eléctrica de media tension de 33kV y de 5Km de tendido, de forma de evitar ta necesidad de contar
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33. OBRAS EN CURSO (CONTINUACION)

con generadores para.el actual funcionamiento de la planta, logrando asi una reduccidn en costos de
operacién garantizando el funcionamiento continuo de la planta.

La obra fue finatizada durante el periodo de mayo 2025. La Sociedad ha imputado todas las erogaciones
destinadas a este proyecto en el rubro Obras en curso de propiedad, planta y equipo, hasta tanto no
esté disponible para su utilizacion. Dichas erogaciones ascienden a $2.029.297.210.

Planta de tratamientos de efluentes

La necesidad de ejecucién del proyecto consiste en Uevar a cabo la construccién de una planta de
tratamientos de efluentes y esta necesidad se observa con motive de ampliacién de la principal unidad
productiva de refinacién, aunque también posee un motivo de proteccién ambiental.

Esta puesta en marcha consistira en llevar a cabo una secuencia de procesos fisicoguimices destinados
al tratamienio en el tugar de los efluentes liquidos generados por la operacion de la nueva y anterior
unidades de procesos de hidrocarburos, de modo de lograr un vuelco acorde a las especificaciones
ambientales estabtecidas por la Provincia de La Pampa. Los efluentes generados producto de lievar a
cabo la actividad petrolera son altamente contaminantes de no ser tratador correciamente,

El funcionamiento de la planta buscara la maxima confiabilidad el sistema y se optara por un esquema
de tratamiento primario clasico, que consiste en la adicién de quimicos, come coagulante (para agrupar
las particulas dispersas del efluente), soda caustica (para ajustar el PH al optimo de accidn det
coagulante) y floculantes. A continuacién, se continuard con la separacién de tos flocs mediante et
DAF, que separa estos Gltimos por flotacidn con adicién de aire, extrayendo la corriente de
hidrocarburos y dejando la corriente tratada, en condiciones ambientales de vueico.

Las especificaciones fueron validadas con la secretaria de ambiente, asi como ta ubicacién donde se
depositaran finalmente los efluentes. :

La obra se encuentra momentaneamente frenada, dado que la Sociedad se encuentra analizando las
obras que son mas convepientes para financiar. La Sociedad ha imputado todas las erogaciones
destinadas a este proyecto en el rubro Obras en curso de propiedad, planta y equipo, hasta tanto no
esté disponible para su utilizacidn. Dichas erogaciones ascienden a $658.558.195,

Automatizacién Cargadero

El proyecto consiste en contemplar un sistema de automatizacion de las bahias de carga de
combustible, cuyas operaciones estaran controladas a través de un predeterminador de carga y
dispositivos que estaran fntegrados al sistema. La primera funcién u objetivo en la automatizacion
integrada es incrementar la precisidn, eficiencia y seguridad en cada una de {as unidades de proceso
que conforman el terminal, esto conlleva a una eminente reduccion de costos y disminucién de riesgos,
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33. OBRAS EN CURSO (CONTINUACION)

Es un sistema integrado el cual consta de filtracion de fluidos, regulacion de presion, seccién de
medicién y control de flujo. Cumplirdn la funcion de medidores de flujo de transferencia de custodia
en el que se determinan los calculos fiscales y seran utilizados para la carga de combustible.

La obra se ha finalizade y comenzado su amortizacién durante el periodo de noviembre 2024. La
Sociedad ha imputado todas las erogaciones destinadas a este proyecto en el rubro Obras en curso de
propiedad, planta y equipo, hasta tanto no esté disponibie para su utilizacion. Dichas erogaciones
ascienden a $1.386.953.363,61.

Proyecto Cabafias

La expansion de la refineria ha conlievado un aumento significativo en la cantidad de empleados que
necesitan vivienda en Colonia 25 de mayo. Esta expansion ha evidenciado una problemética
habitacional en esta localidad y ante la limitada disponibilidad de viviendas en la zona, la empresa ha
asumido el compromiso de abordar esta preblemética y ha avanzado con la ejecucion de una obra de
gran envergadura que consiste en la construccién de un complejo de viviendas ubicado en la Avenida
Santa Rosa.

El proyecto abarca un terreno de 10.000 metros cuadrados y se llevara a cabo en dos fases. La primera
fase se centra en la creacién de 10 unidades habitacionales, compuestas por seis cabafas dobles y
cuatro cabaiias simples. En esta etapa inicial, estas viviendas podran albergar a un total de 26 personas.

En la segunda fase, el complejo esta disefiado para incorporar 8 viviendas adicionales, ampliando asi
la capacidad residencial del compleje.

Las viviendas estardn equipadas con ventanas de vidrio BYH para mejorar la aislacion térmica, asi como
aires acondicionados y losa radiante para garantizar {a comodidad de sus residentes.

Adicionalmente, se contemnpla la construccion e instalacién de diversas instalaciones recreativas, entre
las cuales se incluye un salon de usos multiples.

El periodo estimado para la finalizacién de la obra del complejo de viviendas y finalizacién de obras es
diciembre 2025, La Sociedad ha imputado todas tas erogaciones destinadas a este proyecto en el rubro
Obras en curso de propiedad, planta y equipo, hasta tanto no esté disponible para su utilizacion. Dichas
erogaciones ascienden a $3.234,379.450,

Proyecto Duplicar

El proyecto Dupticar de Oldelval es una importante obra de infraestructura de transporte que, con su
puesta en marcha, impulsard el desarrollo sostenible de la cuenca Neuguina y de Vaca Muerta y
permitird aumentar las exportaciones de crudo del pafs.
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33, OBRAS EN CURSO (CONTINUACION)

Tiene como objetivo aumentar de forma permanente la capacidad de transporte desde la Cuenca
Neuguina hacia el Océano Atidntico para acompaiiar el crecimiento de produccion de Vaca Muerta.

Trasladara de 36.000 m? por dia de crudo a 86.000 m? por dia, lo que implica 50.000 m? diario de barriles
de petréleo adicionates por dia.

Con ia obra en funcionamiento, se podran exportar 310.000 barriles por dia, otorgar prevision a las
compafias productoras, y generar ingresos significativos que impactaran en ias cuentas del pais.

Con la inversion por parte de la compafiia en dicho proyecto, la misma se esta garantizando la capacidad
de transporte por un volumen de 150 m?® por dia o de 4.500 m?* por mes a una tasa preferencial.

La obra fue finatizada durante el periodo de junio 2025. La Sociedad ha imputado todas las erogaciones
“destinadas a este proyecto en el rubro QObras en curse de propiedad, planta y equipo, hasta tanto no
esté disponible para su utilizacion. Dichas erogaciones ascienden a $1.852.925,974

Estacién de Servicio Junin .

Et proyecto de la Estacidn de servicio consiste en la construccion de una nueva estacion de servicio
ubicada en la ciudad de Junin, donde nacid la empresa y que hoy es ciudad cabecera para el almacenaje
y distribucién. Esta inversion se llevd a cabo justificada por una necesidad del Grupo Kalpa y se
encuentra radicada en una posicidn estratégica de la Ruta Nacional nimero 7 de la Ciudad de Junin.
Cabe destacar que el proyecto incluye su propio hotel.

La Estacién de servicio sera explotada por la empresa Katpa Group S.A. y Refi Pampa 5.A. alquilara la
misma a partir del mes de noviembre 2024 si es que la obra se finaliza como esta estipulade.

La obra ha sido fihalizada durante el periode de noviembre 2024. La Sociedad ha imputado todas las
erogaciones destinadas a este proyecto en el rubro Obras en curso de propiedad, planta y equipo, hasta
tanto no esté disponible para su utilizacién. Dichas evogaciones ascienden a $2.171.858.858.

34. ABANDERAMIENTO DE ESTACIONES DE SERVICIO

Dado que la Sociedad se dedica a la comercializacién y abastecimiento de petréleo y/o combustible
derivado del petroleo, contando can plantas propias de produccidn y almacenamiento, y que la
sociedad relacionada Servicios del Desierto S.A reviste la calidad de propietaria de las estaciones de
servicio ubicadas en Ruta Provincial N°20 y Ruta Nacional N°151 y en Teodoro Mulena 5/N y Av.
Circunvatacién Santa Rosa, ambas de la localidad de Colonia 25 de Mayo, Provincia de La Pampa, la
Sociedad ha propuesto y Servicios del Desierto S.A. ha aceptado durante el ejercicio finalizado el 30
de septiembre de 2022, abanderar las estaciones de servicio mediante una entrega de productos, por
Ginica vez, y por un importe equivalente de 582.814.506, en valores del 30 de junio de 2025, el cual es
amortizado con una vida (til idéntica a los afios de duracién de la propuesta realizada, es decir 17
afos. Este importe ha side reconocido en los presentes estados financieros intermedios condensados
como un activo intangible por permuta de activos, conforme los procedimientos establecidos en los
parrafos 45 a 47 de la NIC 38.

Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion

con nitestro informe e fecha 13/08/2025  con nuestro informe de fecha 13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E. Lafampa-T° D/F“ 11

/4
Aglfus M/
Juan Mapuel Cafpinteri mﬁﬁﬁa{éh C;I’;E'Eii (Socio)
Comisigh Fiscatizadora | Contador Plblico {U.B.A.) - Lic. en
Contador &bllco Administracién (U.B.A.)
C.P.C.E. La Pampa - T° XiX F°29 - T° | F°36

52




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025
presentado en forma comparativa {continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2,13.)

35, RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con 1o establecido por el Art. 70 de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550), debera
destinarse a reserva legal el 5% de las utilidades que arroje el estado de resultados de cada ejercicio,
hasta que la misma alcance ef 20% del capital social y del ajuste del capital. Dicha reserva no estara
disponible para la distribucién de dividendos.

Asimismo, de acuerdo con la Ley N°25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie,
en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha
de pago o distribucién, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las ganancias
con caracter de pago Unico y definitivo.

EL 29 de diciembre 2017 el presidente de la Nacién firmé el decreto 1112/2017, por el cual promulgd
la Ley de reforma tributaria N°27.430 sancionada por el Congreso de ta Nacién el 27 de diciembre 2017.

La reduccién en ta tasa de impuesto corporativa se complementa con la aplicacion de un impuesto a la
distribucitn de dividendos efectuada a personas humanas tocales y a beneficiarios del exterior, que la
Socledad debera retener e ingresar al fisco con cardcter de pago (nico y definitivo cuando los
dividendos se paguen. Ese impuesto adicional serd del 7% o 13%, seg(in sea que los dividendos que se
distribuyan correspondan a ganancias de un periodo fiscal en el que la Sociedad resulté alcanzada a la
tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en contrario,
que los dividendos que se ponen a disposicién corresponden, en primer término, a las ganancias
acumuladas de mayor antigiiedad.

Con fecha 2 de junio de 2021, mediante la ley 27.630, fue incorporada una modificacién que se refiere
a los dividendos derivados de las utilidades generadas en los ejercicios que comiencen a partir del 1°
de enero de 2021 que sean pagados a personas fisicas argentinas o a residentes del exterior, que estaran
suijetos a un impuesto del 7%.

36. REMUNERACION DE LA ADMINISTRACION

Los honorarios de los directores y las remuneraciones a ejecutivos claves fueron imputadas al rubro
“Gastos de administracién” del estado de resuitados y otros resultados integrales. Durante ios periodos
de nueve meses finalizados el 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024, los directores renunciaron a
sus honorarios, por o cual los gastos de administracion por remuneracién al personal clave, ascendieron
a 271.590.572 y 185.890.913, respectivamente.

37. TRANSCRIPCION DE LIBROS RUBRICADOS

Las operaciones ocurridas entre el 1 de octubre de 2024 y el 30 de junio de 2025 se encuentran en
proceso de transcripcién al libro diario correspondiente. Adicionalmente, los presentes estadgs
financieros intermedios condensados aln no han sido transcriptos al tibro Inventario y Balances
correspondiente.,
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38, GUARDA DE DOCUMENTACION

En cumplimiento del articulo 48° Seccién Xil del Capituto IV del Titulo Il de las normas de CNV, la
Saciedad informa que resguarda la documentacién que reviste antigliedad en una de sus sedes
administrativas, ubicada en Olga Cossettini 1071, Codigo postal (CP 1107), Ciudad Auténoma de Buenos
Aires,

39. BENEFICIOS POR FINALIZACION DE LA RELACION LABORAL AL JUBILARSE

.

De acuerdo con to estabtecido en los convenios colectivos de trabajo 1339/13 y 449/06, en sus articulos
32 y 38 respectivamente, los empleados que alcancen la condicién jubilatoria obtendran una
bonificacién extraordinaria y por tnica vez y por egreso.

A los efectos de reconocer el pasivo correspondiente, se considerd la valuacion actuarial de dicho
beneficio al 30 de junio de 2025 de la Actuaria Mariela Rojt, cuyo monto a través de la metodologia
establecida por la NIC 19 asciende a 13.091.797 y se encuentra registrado dentro de ia Nota 17.
Remuneraciones y cargas sociakes, dentro de la linea “Diversos”.
40, RECURSO DE APELACION ANTE LA DIRECCION GENERAL DE RENTAS DE LA PROVINCIA DE LA PAMPA
EN SEDE ADMINISTRATIVA

Con fecha 13 de noviembre de 2023, la Direccién General de Rentas (DGR) de la Provincia de La Pampa
ha imputado a Refi Pampa S.A. el incumplimiento de retener y depositar el impuesto sobre los ingresos
brutos, basandose en que la Compaiiia obra como agente de Recaudacién de los regimenes de “Fletes”,
“Percepciones” y “Empresas Comerciales y Prestadoras de Servicios”.

En respuesta a dicha imputacién, la Sociedad presenté et 5 de diciembre de 2023 un recurso de
reconsideracién en sede administrativa, con extensa prueba decumental que demuestra la incorrecta
imputacion basado en que la retencidn no correspondia, eilo por cuanto algunos contribuyentes ya
habian ingresado el tributo y en consecuencia mal podia retener Refi Pampa S.A. ¥ en otros casos, el
servicio no se habla efectivizado en {a provincia de La Pampa con lo cual, el hecho imponible del tributo
a retener, no se habia producido.

Este recurso fue desestimado por la DGR con argumentos dogmaticos sin considerar la profusa prueba
documental aportada.

A dicha resolucién, el 28 de diciembre de 2023 la Sociedad interpuse un recurso de apelacion en sede
administrativa, el cuat fue admitido formalmente.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados, el recurso de
apelacion presentado deberd ser tratado por el Tribunal Fiscal Administrativo, el cual se debera
constitutr ad hoc para analizar cada caso. Procesalmente, el tribunal ain no se constituyd y, coma et
recurso tiene efectos-suspensives, la presunta deuda no es exigible. Cabe destacar que el impulso
procesat es a pedido de parte y no rige la caducidad de instancia administrativa. ‘
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41. CONTEXTO ECONOMICO-FINANCIERO ACTUAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

El contexto econdmico-financiero actual de Argentina, en el que opera la Sociedad es complejo y con
alta volatilidad, io que incluye alta inflacién, fuerte depreciacién del valor del peso argentino en
relacion con el dolar estadounidense vy altas tasas de interés nominales, aunque negativas en términos
reales,

En el mes de octubre de 2023, se llevaron a cabo las elecciones generales el dia 22 de octubre, lo que
dio como resultado una nueva eleccion de segunda vuelta, que se llevé a cabo el 19 de noviembre,
entre el Oficialismo y La Libertad Avanza, cuyo resultado fue a favor de la oposicién.

Con fecha 10 de diciembre de 2023, asumié el nuevo presidente de la Nacién Argentina.

Con fecha 13 de diciembre de 2023, el ministro de Economia del nuevo gobierno dispuso un aumento
del valor de délar estadounidense llevando el mismo a $800 por cada uno, lo que representé un aumento
aproximado del 119%.

Con fecha 20 de diciembre de 2023, se presentd el Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU) 70/2023
denominado “Bases para la reconstruccién de a economia argentina”, donde se establece distintas
acciones de desregulacidén econémica a partir de la modificacion y derogacién de cientos de leyes y
declarando la emergencia piblica en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional,
tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025, es decir, la reforma del Estado. Este DNU
comenzé su vigencia con fecha 29 de diciembre de 2023, considerando una serie de acciones judiciates
que han concedido la suspension de ciertas modificaciones.

Adicionalmente, se convocd al Congreso de la Nacibn a sesiones extraordinarias para que trate una
serie de iniciativas legislativas, entre ellas el proyecto “Ley Bases y Puntos de Partida para la Libertad
de los Argentinos”, conocida como “Ley dmnibus”. Dicho proyecto tiene como objetivo mejorar la
asignacion de recursos en ta economia nacional y consolidar la estabilidad econdmica y propone
reformas en areas clave como lo econémico, impositivo, energético, penal y electoral. Luego de que
cayera la votacidn articulo por articuto en el recinto de la Camara de Diputados, en la apertura de las
sesiones ordinarias del Cengreso, el Presidente de la Nacién convocé a la firma de un nuevo pacto
fundacional para la Replblica Argentina para el préximo 25 de mayo (“Pacto de Mayo), encontrandose
sujeto a ta aprobacion de la “Ley Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos”, y un
nuevo Pacto Fiscal. El 30 de abril de 2024, la Camara de Diputados de la Nacién aprobé la Ley de Bases
y el paquete fiscal enviado por el Presidente de la Nacidn, y el 12 de junio de 2024, se aprobé en el
Senado de {a Nacién,

Asimismo, el Directorio det BCRA ha tomado varias medidas con el propésito de clarificar y simplificar
{a tasa de politica monetaria como asi también comenzar a eliminar ciertas restricciones sobre el
mercado de cambios v las operaciones relacionadas con el mismo. Por otra parte, la Secretaria de
Comercio ha derogado un gran nimero de resoluciones y disposiciones para avanzar hacia un comercio
interior més simple, menos burocratico y méas transparente.

Entre las medidas adoptadas, se encuentra la creacién del Bono para la Recuperacidn de la Argentina
Libre {"BOPREAL™) en ddlares que podran suscribirlo hasta el 31 de octubre de 2027 sdlo importadores
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41. CONTEXTO ECONOMICO-FINANCIERO ACTUAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (CONTINUACION)

de bienes y servicios por hasta las importaciones que tengan pendientes de pago hasta el 12 de
diciembre de 2023. La moneda de suscripcién es el peso y se toma al tipo de cambio de referencia
publicado por el BCRA. El pago se hara en dolares estadounidense con la posibilidad de amortizacion
integra al vencimiento o con esquema de amortizaciones parciales, segiin la serie del titulo emitido.

Ademas, el 26 de diciembre de 2023, se estableci6 el "Sistema Estadistico de Importaciones (SEDI)" en
sustitucién del “Sistema de Importaciones de la Replblica Argentina” (SIRA). Este nuevo sistema, gue
no requiere aprobacién previa, tiene como objetive mejorar la transparencia en el proceso de
aprobacién de importaciones.

En cuante a las exportaciones, en el marco det “Programa de Incremento Exportador”, se establecib
que el 80% del monto a liquidar debe realizarse a través del MULC, mientras que el 20% restante se
obtendra en titulos piblicos, que posteriormente deberdn ser liquidados. Este da lugar a lo que se
conoce como tipo de cambio implicite "contado con liguidacion”.

Durante el Gltimo trimestre de 2024, la recuperacién del consumo privado se vie sostenida por el
aumento de los salarios reales en un contexto de caida de la inflacién y de fortalecimiento del mercado
laboral.

En diciembre de 2024 fue derogado el impuesto “Para una Argentina inclusiva y Solidaria (PAIS)”, que
habia sido establecido 5 anos antes.

Con fecha 14 de abril de 2025, et BCRA emitid la Comunicacion “A” 8226, mediante {a cual se
introdujeron nuevas condiciones de acceso al Mercado Libre de Cambios (MLC), vigentes a partir de
dicha fecha, en el marco de la Fase 3 del programa econdmico iniciado et 10 de diciembre de 2023. Las
medidas que afectan a personas juridicas incluyen:

1) Se elimina, por (nica vez, el historial de operaciones con titulos valores hasta el 11 de abril de
2025. Esto implica que todas las empresas podran operar nuevamente en el MLC a partir del 14/04,
sin necesidad de esperar 90 dias.

2) la autorizacién para el pago de dividendos a no residentes correspondientes a utilidades de
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025;

3) la flexibilizacién de plazos para pagos de importaciones, permitiendo el acceso inmediato al MLC
para importaciones oficializadas a partir del 14 de abril de 2025, mientras que las anteriores
mantienen un plazo de 30 dias;

4) la posibilidad de realizar pagos anticipados o a la vista para MIPyMEs y bienes de capital no
suntuarios, con ciertos topes sobre el valor FOB;
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41, CONTEXTO ECONOMICO-FINANCIERO ACTUAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (CONTINUACION)

5) paraservicios contratados a partir del 14 de abril de 2025, la posibilidad de pago desde la fecha de
prestacién para terceros no vinculados, desde el arribo de mercaderia para fletes de importacion,
y la reduccion del plazo de espera de 180 a 90 dias para pagos entre empresas vinculadas;

6) la derogacién del Programa de Incremento Exportador (“ddlar blend”); y

7) taimplementacién de una banda mdvil para la cotizacion del dolar en el MLC, entre $1.000y $1.400,
con un ajuste mensual del 1%;

A su vez, el BCRA anuncld gue se encuentra trabajando en el disefio de una nueva serie de Bonos para
la Reconstruccién de una Argentina Libre (BOPREAL) para cancelar deudas o dividendos previos a 2025
y deudas comerciales anteriores al 12 de diciembre de 2023.

En cuanto al mercado local de combustibles livianes, durante el periodo octubre - junio 2025, se registrd
una caida del 5% en las ventas, en comparacién con igual periodo del ailo anterior. Dicha caida se vio
en todos los combustibles livianos, en un porcentaje mayor en Gasoil (5%) vs Euro (2%), marcando un
cambio en la tendencia de baja de productos premium por sobre los regulares. Esta situacion no fue
asi en el mercado de naftas, donde la Nafta Super tuvo una caida de un 2% vs una caida del 14% en el
segmento premium.

Esta situacion de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emision de los presentes estados
financieros intermedios condensacos. El Directorio de la Sociedad permanentemente monitorea ta
evolucién de las cuestiones descriptas, asi como las posibles modificaciones a las regulaciones que
pudiera implantar el Gobierno Nacional, evaluando los impactos que pudieran tener sobre su situacion
patrimonial, financiera, sus resultados y los flujos de fondos futuros, en la medida que se vayan
produciendo. En consecuencia, los presentes estados financieros intermedios condensados de la
Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

42, REORGANIZACION SOCIETARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD -

Firmado a los efectos de su identificacidn  Firmado a los efectos de su identificacion
con auestro informe

Con fecha 28 de junio de 2024 las compadias Cereales Don Nino 5.A.(titular del 29% de las acciones de
Refi Pampa S.A.), All Road S.A. (titular del 14% de las acciones de Refi Pampa 5.A.) y Servicios del
Desierto S.A. {titular det 12% de las acciones de Refi Pampa $.A.) han celebrado un compromiso previo
de escision - fusién con Sinchicuna S.A., en virtud de lo cual acordaron llevar a cabo un proceso de
reorganizacion societaria consistente con la escisién de los actives, pasivos, derechos y obligaciones de
su titularidad, que implicaria la transferencia de las acciones que Cereales Don Nino 5.A., All Road 5.A.
y Servicios del Desierto S.A. poseen sobre Refi Pampa S.A. hacia Sinchicuna 5.A.

Dicho proceso de reorganizacién no modificara el beneficiario final de Refi Pampa S.A.
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43, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

Mo existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo, y de ta emisién
de los presentes estados financieros intermedios condensados, excepto por lo mencichado en la nota
1.2., que puedan modificar significativamente la situacién financiera de ia Sociedad a la fecha de cierre
ni el resultado del presente periodo.
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REFI PAMPA S.A,

Resefia informativa al 30 de junio de 2025
(Cifras expresadas en pesos, salvo indicacion en contrario)

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N° 622/2013 y sus modificaciones de la
Comisién Nacional de Valores (“CNV”), se expone a continuacion un andlisis de los resultados de las
operaciones de la Sociedad y de su situacion patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con
los estados financieros intermedios condensados que se acompafian,

Breve comentario sobre las actividades de la emisora

La Sociedad tiene por objeto la industrializacion, procesamiento, comercializacién, fabricacién,
compra, venta y distribucién al por mayor y menor de materias primas, productos, subproductos,
accesorios y componentes relacionados con la industria del petréleo.

Durante el segundo trimestre de 2025, en un contexto de recuperacién sostenida de la actividad
econdmica a nivel nacional, et mercado de combustibles ha mostrado signos positivos, evidenciando
un crecimiento del 4,1% respecto al mismo periodo del afio anterior. Este comportamiento permitio
acumitlar un incremento del 3% en lo que va del afio, consolidande una tendencia de recuperacion
tras un ejercicio previo con resultados negativos. '

La capacidad instalada a nivel nacional y el volumen de crudo procesado para la produccién de
subproductos se han mantenido relativamente estables en los (ltimos tres afos, con variaciones
meneres. Por lo tanto, los voliimenes de ventas —tanto en la caida del afio anterior como en la
recuperacién actual— ajustaron en gran medida por un crecimiento en las importaciones de
combustibles. Esta dindmica se refleja con claridad en el crecimiento observado en los segmentos de
Gasoil Grado 3 y Nafta Grado 3, principales productos importados, que mostraron fos mayores
incrementos en ventas.

Las condiciones favorables para la importacion, sumadas a un contexto internacional de precios que
generd oportunidades comerciales, impulsaron a la industria nacional a focalizarse en el
abastecimiento externo como herramienta para ampliar la oferta y capiar mayor participacion en el
mercadeo, mas alld de su capacidad de produccién local.

Entre los datos concretos que respaldan esta tendencia, se destaca el aumento interanual en ventas
de Gasoil Grado 3 en un 13%, Nafta Grado 3 en un 18%, y Nafta Grado 2 en un 2,2%. Por el contrario,
el tnico producto que no acompafd esta tendencia positiva fue el Gasoil Grado 2, cuya demanda esta
estrechamente ligada a la actividad productiva. Este segmento presentd una leve caida respecto al
mismo trimestre del afio anterior, sin lograr una recuperacién sostenida.

En este contexto, RefiPampa no ha sido ajena a la dinamica del mercado. Luego de un soélido primer
trimestre, en el que la compaiiia registrd un crecimiento det 2% en procesamiento respecto al misio
periodo de 2024, el segundo trimestre presentd desafios que impactaron en el nivel de pracesamiento.
En consecuencia, la participacién de la compaiia en el total del crudo procesado a nivel nacional se
redujo del 1,34% al 1,10%.

Esta disminucién en el nivel de procesamiento afecté directamente las ventas del trimestre, las cuates
cayeron aproximadamente un 9% en relacion con el segundo trimestre de 2024. No obstante, gracias
al desempefio positivo del primer trimestre, el balance semestral refleja un crecimiento acumulado
del 0,4% frente al mismo perfodo del afio anterior, Este resultado sugiere que, de lograrse una
recuperacién en los niveles de procesamiento, las ventas podrian acompafar dicha mejora,
consolidando una trayectoria de crecimiento.

A pesar de la menor disponibilidad de Gasoil Grado 2 —principal producto de la compafifa—, Refi
Pampa supo adaptarse al contexto. A partir de la importacion de Gasoil Grado 3, logrd incrementar
suis ventas en este segmento en un 13,7%. Asimismo, se registrd un aumento en las ventas de naftas,
impulsado por la mejora en los mérgenes de comercializacién, favorecida por los precios
internacionates de los insumos requeridos para su produccidn.

De cara al futuro, la expectativa de Refi Pampa es retornar a los niveles de procesamiento previos,
consolidando su participacion en el mercado y sosteniendo una senda de crecimiento tanto en
produccién come en ventas. Paralelamente, se continuara explorando oportunidades estratégicas de
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importacidn a precms competitivos, con el objetivo de ampliar el volumen de ventas y satisfacer la
demanda insatisfecha de productos premium en et mercado argentino. De esta forma, la compafifa
reafirma su compromiso con el desarrollo integral de todos sus canales de comercxaltzaaon

Breve comentario sobre la situacién macroecondmica

Contexto internacional

El anuncio de Trump del 2 de abril -que eleva el arancel promedio de EE. UU. de 2,3% a 26%, el nivel
mas alto desde 1930- marca no solo un giro tctico, sine un cambio de paradigma: un quiebre con
décadas de globalizacién y apertura comercial. En parte, esta respuesta proteccionista refleja la
creciente preocupacion por el ascenso econdmico de China.

Este giro global hacia el proteccionismo se traduce en un entorno internacienal de mener crecimiento,
mayor inflacién, mas incertidumbre geopolitica y volatilidad financiera. Malas noticias para los activos
de riesgo: caldas generalizadas en acciones y commodities, con los rendimientos de los bonos del
Tesoro ain en niveles elevados ante la persistencia del déficit fiscal y las expectativas inflacionarias.
La mayor aversién al riesgo fortalece al dblar y acelera la salida de capitales desde los mercados
emergentes.

En junio, cuando {a guerra comercial entre EE. UU. y China dio sefiales de distensién, reaparecié el
riesgo geopolitico con la escalada del conflicto en Medio Criente. El bombardeo de Israel a
instalaciones militares iranies dispard el precio del petréleo e interrumpié la buena racha que venian
mostrando los mercados, apoyados en buenos datos econdmicos y en la expectativa de un acuerdo
comercial de EE. UU. con sus socios.

La tension en Medio Oriente y 1a cuarta reunion de la Fed fueron los principales factores que movieron
al mercado en la dltima semana de Junio. El conflicto entre Israel e Irdn no dio sefiales de resolucion
y la mirada ahora se centra en cual sera la reaccién del pais drabe luege del involucramiento de EE.
UU. Esto siguid presionando sobre el precio del petrdleo, Por otro lado, si bien la Fed cumplic con las
expectativas del mercado y no modifico la tasa por cuarfa reunidn consecutwa, el mapa de
proyecciones dejé un panorama més negative en el que -aungue no se menciond explicitamente una
estanflacion- se ajusté a la baja la estimacién de crecimiento y se elevd la de inflacion. Con este
marco de fondo, los mercados operaron relativamente estables, con una ligera caida de {as acciones,
un leve repunte de los bonos y del délar, mientras que los commodities cerraron mixtos, con suba del
petroleo y baja en el precio del oro. Las miradas de esta semana seguirdn puestas en Medio Oriente
y en la evolucién del precio del petréleo, en tanto que la agenda econdmica estard cargada de
indicadores relevantes, entre los que se destacan la evolucién de ingresos y gastos de los hogares, asi
como et PCE de mayo.

Contexto nacional

Con un entorno externo mas adverso, se reduce el margen politico y técnico para sostener la hoja de
ruta oficial. En definitiva, la coyuntura internacional complejiza el camino que tenia por delante el
programa econbmico. Si bien [a Argentina cuenta con ciertos amortiguadores que podrian suavizar el
impacto directo del giro proteccionista global, los efectos en los canales indirectos -comerciales,
financieros y cambiarios- alin estan por verse,

Durante abril, el Gobierno confirmé el nuevo acuerdo con el FM| en un momento clave, no sélo por el
alivio inmediato en términos de reservas, sino también por el giro que implica en materia de politica
econdémica. El entendimiento combina un fuerte respaldo financiero con un cambio profundo en el
régimen cambiario. Se abandona el crawling peg y se establece un sistema de bandas méviles, a la
vez que se avanza en la apertura del cepo con la eliminacién de restricciones para personas humanas.
La salida del esquema btend y la autorizacion para el giro de dividendos desde 2025 refuerzan la sefial
de transicién hacia un régimen mas competitivo y previsible al que aiin le faltan varios capitulos, pues
siguen vigentes las restricciones cambiarias para las empresas.

Ei programa financiero otorga liquidez y tiempo, pero el verdadero desafio consiste en sostener la
confianza, maxime en un afio electoral y perdiendo el principal active politico de la actual gestién:
la desinflacién. La eliminacién parcial det cepo representa un cambio de régimen significativo, y la
decisién de priorizar la consistencia macroecondmica por sobre los tiempos politicos marca un punto
de inflexidn para la economia argentina reciente,

El esquema monetario cambib sustancialmente tras la flexibilizacién del cepo. La politica monetaria
dejb de actuar sobre las tasas para concentrarse en controlar los agregados monetarios. Este nuevo
enfoque tiene efectos decisivos sobre la liquidez del sistema, la dindmica de tasas y, en consecuencia,
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el comportamiento del tipo de camhio. Si el objetivo es lievar el délar hacia el piso de la banda
cambiaria, serd necesaria una politica mas contractiva, con tasas reales mas altas, aungue las
nominales continlien bajando a medida que lo haga la inflacién.

Con el nuevo acuerdo firmado en abril, el Gobierno asumié un compromiso ambicioso para recomponer
las reservas internacionales netas {RIN) del BCRA, objetivo que por el momento no parece priorizar,
centrando sus esfuerzos en bajar la inflacién. El sendero pactado con el FMI impone una exigente
secuencia de acumulacién de reservas que, si no se dan intervenciones del BCRA (dentro o en el piso
de la banda), depende de la colocacion de deuda en moneda extranjera para cumplir las metas.

Durante junio, la tensidén cambiaria se adelant6, y con ella ta necesidad de redefinir expectativas. El
Gobierno -mediante la compra de ddlares por parte del Tesoro- convalidd un tipo de cambio por
encima del centro de la banda; sin un salto brusco, pero con implicancias que afectan 1as proyecciones
de inflacidn, tasas y actividad en los meses preelectorales.

En sintesis, pareceria haber un reacomodamiento forzado del esquema. El tipo de cambio ya no
funciona como ancla firme. La desinflacién sigue en pie como objetivo politico, pero con resultados
més lentos. Ademas, la limitada capacidad para financiarse por cuenta financiera obliga a usar el
mercado de cambios como valvula de ajuste, tolerando un dolar mas alto y tasas mas firmes,

Perspectivas

Con la inflacién desacelerando mas répido de lo esperado, el Gobierno entra en el tercer trimestre
con la mirada puesta en sostener la calma financiera hasta las elecciones. El tipo de cambio oficial
se ubicaria en torno al centro de la banda, aunque con una tendencia alcista, mientras que la tasa de
interés seguiria elevada, pero mas voldtil. La actividad, en tanto, continla en recuperacion
moderada, apuntalada por el consumo y la inversidn. Sin embargo, la acumulacion de reservas aln es
el taldn de Aquiies del programa: el superavit comercial se achica y el cumplimiento de las metas con
el FMI depende cada vez mas del financiamiento externo. En este escenario, el oficialismo busca
llegar a octubre sin sobresaitos, con la expectativa de que un triunfo electoral permita comprimir el
riesgo pais y reabrir el acceso al mercado internacionat. )

La inflacién, que promedié 2,8% m/m en el primer trimestre y en torno al 2% m/m en el segundo (2,8%
en abril, 1,5% en mayo y 1,8% estimado en junio -mostrando una pequeiia aceleracion por la presion
de los productos regutados-), podria desacelerarse incluso més en el tercer trimestre, con un promedio
de 1,1% m/m previo a las elecciones de octubre. Este sendero esta sostenido por un tipo de cambio
que se mantiene en torno al centro de la banda cambiaria, precios regulados contenidos y una menor
presién en alimentos. No obstante, tras las elecciones, se contempla una correccion cambiaria que
impulsaria transitoriamente la inflacion alrededor del 3% m/m en noviembre, para luego retomar el
sendero de desinflacidn. Con este recorrido, la inflacidn de 2025 se ubicaria en torno al 26,1% i.a. en
diciembre, continuando ia desaceleracién en 2026, que cerraria en un 18% i.a.

En materia cambiaria, el superavit comercial comenzé a moderarse y se proyecta en torno a USD
7.200 M para el cierre del afio, muy por debajo de los USD 18.900 M registradas en 2024, debido
principalmente al repunte de tas importaciones. De hecho, en el acumulado entre enero y mayo, la
balanza comercial muestra un superavit de apenas USD 1.883 M, frente a casi USD 9.000 M en el mismo
periodo del afio pasado. Esta cantraccién se explica por el poco crecimiento de las exportaciones, de
solp 2,6% i.a., en comparacién con tas importaciones, que aumentaron mas de 34% i.a., reflejando la
reactivacion de la demanda interna y la normalizacién del flujo de pagos al exterior. Aun asi, la
cosecha de soja se mantiene en 49,6 millanes de toneladas, y el sector energético aportaria entre
USD 7.000 M y USD 8.000 M, superando lo registrado el afio pasado. En cuanto a las reservas netas, el
stock al 19 de junio se ubica en torno a USD -7.000 M (segln la metodologia del FMI}, mientras que la
meta pactada para diciembre exige alcanzar un nivel positivo de USD 1.800 M, Este implica que el
BCRA deberia recomprar unos USD 8.800 M netos en el segundo semestre. Para alcanzar ese objetivo,
el escenario base asume necesariamente ingresos de divisas via nuevas emisiones de deuda (o
privatizaciones), dado que el BCRA parece retirado del MULC. Hasta el momento, se acumulan
colocaciones por USD 1.500 M en Bonte, pero el tope autoimpuesto por el Gobierno permitiria emitir
hasta USD 7.000 M en el afio. Fn este contexto, sera clave avanzar hacia una colocacién de deuda en
hard dollar en el mercado internacional, posiblemente tras las elecciones,

El tipo de cambio oficial, tras la flexibilizacién del cepo, se mantuvo en torno al centro de la banda
cambiaria. En la practica, esto implico una depreciacidon nominal superior al 1% m/m desde mediados
de febrero, 1o que permitié frenar la apreciacion real, ya que el tipo de cambio avanzé a un ritmo
mayor qgue la inflacién post flexibilizacion. Esta contencion se logrd sin intervencién del BCRA en el
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mercado spot, aunque si se registraron ventas en el mercado de futuros (USD 1.538 M en mayo} y una
potitica monetaria més restrictiva. Para el tercer trimestre se proyecta una depreciacion promedio
del 2% m/m, todavia por encima de la inflacion. Asi, el afio cerraria con una depreciacion acumulada
del 33% i.a., por debajo del 43% i.a. de la inflacion promedio, impticando una apreciacién real del
tipe de cambio en el balance anual. '

En este contexto, la tasa de interés se mantiene elevada en términos reales, pero gana en volatilidad
bajo el nuevo esquema de desarme de instrumentos y retiro de la tasa de politica explicita. Con la
eliminacion de las LEFi, la recompra de Puts y una mayor coordinacion con el programa financiera del
Tesoro, el BCRA transita hacia un régimen en el que el mercado define las tasas de equilibrio. En el
corto plazo, este reordenamiento podria generar cierta presion al alza sobre las tasas ante episodios
de absorcién de liquidez, como la colocacion de BOPREAL o el desarme de pasivos transitories. Sin
embargo, en el mediano plazo, el efecto tenderia a ser neutral, dentro de un marco donde el ancla
fiscal y el objetivo de estabilidad cambiaria e inflacionaria siguen siendo los pilares del programa.

la actividad econdmica, tras crecer 0,8% t/t s.e. en el primer trimestre (+5,8% i.a.), se habria
desacelerado al 0,2% t/t s.e. en el segundo {+5,9% i.a.). Con estos datos, se proyecta un crecimiento
anual del 4,5% i.a. El consumo privada mostraria una recuperacién del 9,6% i.a., en tanto que se
destacaria la inversidn, con un avance del 35,2% i.a. en el afio (ya se observé un alza del 31,8% i.a.
en el primer trimestre). La mejora se apoya en una base de comparacion muy baja, pero también en
la recomposicion del satario real, la desaceleracion inflacionaria y una mayor disponibilidad de
crédito, que permiten sostener el consumo en sectores urbanos y apuntatan la demanda interna en
sectores como comercio y servicios financieros.

En el frente fiscal, se mantiene la proyeccién de un superavit primario det 1,3% del PBIl para 2025, en
linea con la meta acordada con el FMIL. En los primeros cinco meses del afio, el Gobierno acumula un
superdvit primario de 0,8% det PBl y uno financiero de 0,3%, lo que confirma el compromiso con el
ancla fiscal. El gasto piblico, que habia mostrado un repunte real en febrero y marzo, comienza a
moderarse, con una expansién real total del 6% en lo que va del afio, explicada en buena parte por
una baja base de comparacién. Las principales partidas que impulsaron esa suba -jubilaciones, salarios
y programas sociales, excluyendo AUH- aln se ubican 18% por debajo del pico real de 2023, al tiempo
que el ajuste estructural se sostiene en subsidios, obra puiblica y transferencias discrecionales. 5i bien
la meta oficial de 1,6% de superdvit primario luce desafiante, el cumplimiento de los objetivos
pactados con el FMI parece alcanzable en el escenario actual.

En conclusion, el tercer trimestre se presenta como et mas desafiante del afio, at ser el periodo previo
a las elecciones. El Gobierno apuesta a que se mantenga la relativa calma que caracterizé al segundo
trimestre: inflacién en descenso, una actividad econdémica en recuperacion -aunque a un ritmo mas
moderado-, un tipo de cambio contenide dentro de la banda cambiaria y un mayor fihanciamiento
externo gue permita cubrir el déficit de cuenta corriente, en particular considerando que ya no se
contara con el fuerte ingreso de divisas del agro. El chietivo es fransitar hacia las elecciones de medio
término sin sobresaltos, lo que permitiria, con un triunfo contundenie, una compresion del riesgo pais
que facilite el regreso al mercado internacionat de capitales mediante colocaciones de deuda en
moneda dura, Los principales riesgos para este escenario son, por un {ado, una profundizacion de la
crisis internacional que encarezca el costo del capital o incluso revierta los flujos hacia paises
emergentes. Por otro, que la tensién cambiaria se adelante a los comicios y los agentes comiencen a
anticipar una depreciacién del tipo de cambio, lo que pondria presion sobre la inflacion en la previa
electoral. Por dltimo, aunque con menor probabilidad de materializacidn y menor impacto electoral,
persiste el riesgo de que la debilidad de fa actividad econémica -especialmente del empleo- se
transforme en un foco de descontento social que condicione el desempeiic electoral del oficialismo.

Breve comentario sobre puntos refevantes de la emisora
Sustentabilidad

Enmarcado en el Codigo de Sustentabilidad de la Compaiiia, se toman periédicamente acciones que
contribuyan al desarrolio de la comunidad, ello a partir de acciones de Responsabilidad Social y
Vinculacién con la comunidad vy el cuidado de los recursos naturales,

Nuestro compromiso se basa en alinear el crecimiento econdmico con el cuidado del ambiente y el
desarrollo social, para lo cual buscamos implementar acciones responsables en el desarrolio de
nuestras actividades. En ese sentido se trabaja bajo los criterios ASG (Ambiental, Social y de
Gobernanza), y nuestra estrategia busca contribuir al cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) establecidos por Naciones Unidas.
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En términos Sociales creemos fundamental la vinculacion con la comunidad, desempeﬁando acciones
que contribuyan al desarrollo de la comunidad. En este sentido trabajamos en la creacion de empleo
local y en et desarrollo de capacidades y habilidades técnicas, también acompafamos entldades que
aportan al desarrollo de las juventudes y a la comunidad,

Continuamos conel Programa “Norma Renee Mazzutti”, el cual tiene como objetivo principal
incentivar el desarroilo educativo de estudiantes secundarios en situacion de vulnerabilidad social de
las tocalidades de Junin, Cafuelas, Senillosa y Colonia 25 de Mayo.

El Programa acompafié a 18 estudiantes a partir de becas mensuales, la compra de indumentaria dos
veces al afio, una compra de libreria al inicio del afio lectivo v el pago de actividades extracurriculares
tales como idioma ingiés y la practica de deportes. También, el programa de voluntariado interno
permite un seguimiento personalizado por parte de colaboradores frente a necesidades especificas
que nos trasladan los estudiantes.

Continuamos impulsando proyectos de mitigacién ambiental en articulacion con las Gerencias de
Medio Ambiente, Seguridad y Calidad como la de Ingenieria, continuando con la calculo, medicién y
reduccién de nuestras huellas hidricas y de carbono, asegurando gle nuestras operaciones sean cada
vez mas sostenibles y respetuosas con el ambiente.

Refi Pampa particips, en el mes de febrero, de la donacién conjunta de una autobomba a la Asociacién
Civil de Bomberos Voluntarios de 25 de Mayo. La autobomba, que implicé una inversién de 60.000
délares, fue adquirida a través del trabajo mancomunado y solidario que se realiz6 durante 2024 en
la Mesa de Trabajo sobre Responsabilidad Social Empresaria, como espacio de didlogo y accién
conjunta que garantiza que el sector hidrocarburifero se invelucre en el bienestar de las comunidades
en las que se desarroila ta actividad, promoviendo y apalancando el desarrotlo de proyectos, Dicha
mesa fue institucionalizada a fines del afio 2023,

La integran las empresas Pampetrol SAPEM, Petroguimica Comodoro Rivadavia (PCR) S.A., Pluspetrol
5.A., Medanito S.A., y Refi Pampa, bajo la coordinacion conjunta de la Secretaria de Energia y Mineria,
a través de la Subsecretarfa de Hidrocarburos y Mineria y la Secretaria de Ambiente y Cambio
Climatico en el marco del desarrollo sustentable de {a actividad y el fortalecimiento del compremiso
social asumido por la actividad hidrocarburifera pampeana

Sede Junin

Se realizaron ejercicios de simulacro, realizando todos los trabajadores una practica del rol de
incendio, uso de elementos de tucha contra el fuego y evacuacion de {as instalaciones, con el objetivo
de entrenar al personal ante una posible emergencia y gue cada uno pueda desempeiar su rol de
manera adecuada. El resuttado fue dptimo y contd con la participacién activa de todo el personal.

En el mes de febrero, se desarrolié una capacitacién de uso de extintores en conjunto con los
bomberos locales y concluyendo con una practica con fuego real donde cada operario debia aplicar
tos conocimientos adquiridos.

Se concluyd con la construccién de dos tanques de 500 metros clibicos aumentando la capacidad de
almacenamiento de agua para la lucha contra incendios, y de esta manera anticiparnos a una préxima
ampliacion del parque de tanques de acopio de combustibles.

Semanalmente, realizamos pruebas de la red de incendio, asi como el sistema de alarmas de planta,
evaluando el funcionamiento de los distintos puntos de las instalaciones, como ser anillos de
enfriamiento de tangues, rociadores del sector del cargadero, monitores fijos, mangueras, arrangue
automatico de las distintas bombas, entre otros y asi poder garantizar el correcto estado de
funcionamiento de los recursos.

Actualizacién del Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables No Convertibles en
Acciones

Se debe destacar que, con fecha 06/05/2024, la emisora logré la aprobacién de la Actualizacién del
Prospecto de su Programa Global de Obligaciones Negociables otorgada por la Comision Nacional de
Valores, cumpliendo de esta forma con la obligacidn anual que determinan las normas reglamentarias.

Asimismo, y en dicha oportunidad, la Emisora logré la aprobacién de la ampliacién del monto del
precitado programa, pasando de un monto maximo de cincuenta millones (USD 50.000.000,00) de
dblares a cien millones de ddlares (USD 100.000.000,00).
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Esto permitird que la Emisora pueda contar con la posibilidad, si asi lo quisiera, de poder realizar
nuevas emisiones de obligaciones negociables con un monto global ampliado, dotandola de esta forma
de una mejor herramienta para acceder a financiamiento en el mercado de capitales.

Principales variaciones en los resultados del periodo (informacion no cubierta por el informe de
revisién sobre informacién financiera condensada)

Ingresos por ventas

Se detallan a continuacidn los montos correspondientes a los periodos finatizados el 30 de junio de
2021 a 2025.

30/06/2025 30/06/2024 Variacién V"’”;Cié“ 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
ingresos
por 221,166,177.000 | 247.906.747.943 | (26.740.570.943) | (10,78%) | 177.239.774.093 | 196.595.060.554 | 165.317.102.821
venlas

Los ingresos por ventas del periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025 ascendieron a
$221.166.177.000 en tanto gue en 2024 en el mismo periodo ascendieron a $ 247.906.747.943
registrandose, en consecuencia, una disminucion del 10,78%,

Costo de los servicios prestados

Los costos de venta tuvieron una disminucion del 13,36 %, por debajo de la inflacién del periodo,
pasando de los $135.988.457.223 en marzo de 2024 a $ 117.814.563.448 en marzo de 2025, en ambas
casos contemplando un periodo de nueve meses.

Gastos de administracién y comercializacién:

Los gastos de administracion y comercializacién sufrieron un aumento, en conjunto, del 56,87 %,
durante el periodo bajo analisis con respecto al periodo anterior, representando dicho aumento §
7.928.951.956.

Las variaciones mas significativas se presentaron por salarios del personal de Administracién (solo
excluye personal de ptanta) v {os cargo por fletes de comercializacién de combustibles livianos y
pesados.

Con respecto al incremento en el monto de los salarios, se justifica con la modificacion en la
frecuencia de ajuste del nivel de salarios.

El incremento en el gasto por fletes de comercializacién se debe a ajustes del nivel tarifario en
términos reates y un aumento del volumen de venta consecuencia de la ya mencionada ampliacién de
la planta de procesamiento.

Resuitados financieros:

La variacién en el rubro resultados financieros fue una disminucion de $9.540.305.780. A
continuacién, se detallan las variaciones por item del rubro:
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RUBRO

30/06/2025

30/06/2024

Variacion

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

Intereses perdidos
Resuttado por tenencia
Diferencia de cambio
intereses ganados
R.E.C.P.AM.

Deudores Incobrables

Intereses por pasivo de
arrendamientos

{8.439.868.425)
38.305.819

(11.438.966.495)

10,325,122.751

48.035.002

(72.934.432)

(7.128.835.300)
(6.822.577.429)
(41.518.190.061)
51.729.282
36,386.177.344
41,522,199

(85.804.038)

£1.311.033.125)
6.860.883.248
30,079,223.566
(51.725.282)
{26.061.054.593)

6,512.803

12.869.606

(5.072.633,412)
{2.132.225.014)
(16.592.608.567)
18.867.110.477
{613.892.910)

(76.601,724)

{3.618.934.955)
(879.289.301)
{3.228.515.533)
2.431.303
5,847,035.458
12.296.614

(126.041.617)

(3.802.236.388)
360.549.889
{2.801.060,978)
1.594,213.746
3,787.190.188
(150.058.114)

(164.382.582)

Impuesto a las Ganancias:

El cargo a resultados por Impuesto a tas Ganancias por el periodo finalizado el 30 de junio de 2025
fue un cargo por 2.624.487.967, cuya explicacidn se concentra basicamente en el resultado del calculo
del pasivo por impuesto diferido.

Principales variaciones en los flujos de efectivo:

Refi Pampa S.A. gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en
marcha, gestionando los proyectos de inversion y maximizando el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda, patrimonio y el riesgo de liquidez.

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo establecido
un marco de trabajo para la gestion de la misma de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo ptazo. La Sociedad maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facitidades financieras y de préstamo y monitoreando continuamente
los flujos de efectivo proyectados y reales.

Breve comentario sobre perspectivas periodo siguiente
Parada de Planta

En linea con la estrategia de mejora continua y optimizacion operativa, en febrero de 2025 se ejecutd
una parada de planta programada de 152 horas, en la que participaron 117 personas, incluyendo
personal propio y contratistas especializados. La intervencidn abarcé mas de 30 equipos clave,
asegurando su éptimo funcionamiento y prolongando su vida Gtil.

Esta parada permitidé mejorar la capacidad de carga, reducir costos operativos y garantizar un
suministro estable y segure, eliminando riesgos asociados a fallas no programadas. La ejecucién
dentro del plazo y presupuesto previstos, sin incidentes, refuerza la estabilidad y previsibilidad
financiera de la compafifa, asegurando la sostenibilidad de la produccién y consolidando su
competitividad en el sector,

Nueva Balanza

En linea con nuestra estrategia de optimizacién operativa, RefiPampa ha incorparado una nueva
balanza para gestionar el flujo de camiones en ia planta. Este equipamiento permite incrementar la
capacidad de ingreso y egreso, optimizando los tiempos de circulacién y mejorando la eficiencia en
las operaciones logisticas.

Conforme a la p'lanificacién, la balanza ha sido puesta en funcionamiento tras completar con éxito las
pruebas de calibracién y funcionalidad.
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Mejora continug en la planta

En RefiPampa seguimos avanzando en la mejora continua de nuestros procesos y sistemas,
implementando cambios clave en el sistema de control de la planta. Estas mejoras estén orientadas
a garantizar mayor seguridad, eficiencia y trazabilidad en nuestras operaciones, reforzando nuestro
compromiso con la excelencia operativa.

Entre las principales iniciativas se destacan:

° La cptimizacién del manejo de alarmas, garantizando que las notificaciones criticas
sean gestionadas (Inicamente por determinado personal.

. Ajustes en los sistemas de control, los que incorporan medidas para asegurar un uso mas
eficiente y confiable de aquellos equipos considerados claves.

s ta evaluacidén de un mddule de auditoria que permite registrar y monitorear
modificaciones en el sistema, reforzando de esta forma la trazabitidad de nuestras operaciones.

Estas acciones forman parte de nuestra estrategia para mantenernos a la vanguardia en eficiencia y
control, garantizando que nuestras operaciones sean sostenibles, seguras y alineadas con los mas altos
estandares de calidad de la industria.

Por otro lado, reafirmamos nhuestro compromiso con el bienestar y las condiciones de trabajo de
quienes colaboran con nuestras operaciones. En esta linea, hemos instalade un trailer sanitario
adicional a los ya existentes, especialmente disefiado para el uso de los choferes de camiones de
aquellas empresas contratistas que ingresan en nuestra planta. Este nuevo espacio cuenta con
equipamiento que incluye duchas, sanitarios y lavamanos, garantizando de esta forma una mayor
comodidad, higiene y funcionalidad.

Linea Media Tensidén

La expansidn productiva de RefiPampa ha incrementado significativamente su demanda energética,
superando la capacidad de la nea eléctrica actual. La implementacién de este proyecto de media
tension de 33kV a lo largo de 5 km de extension busca garantizar un suministro eléctrico confiable y
continuo, permitiendo a la planta operar de manera independiente sin recurrir a generadores. Esta
mejora no sélo optimiza la eficiencia operativa y reduce costos de generacion, sino que también
fortalece la capacidad productiva y competitiva de RefiPampa en et mercado energético.

Se ha concretado satisfactoriamente la construccién y puesta en marcha de la nueva alimentacion
eléctrica de media tensién en el segundo trimestre de 2025

Planta de Tratamiento de Efluentes

Con el fin de mejorar la gestibn ambiental y optimizar los procesos de tratamiento de efiuentes,
hemos proyectado una nueva planta de tratamiento en RefiPampa. Esta planta procesara un caudat
nominal de 2.6 m3/h de efluentes con hidrocarburos provenientes de las unidades de refinamiento,
mediante una serie de procesos fisicoquimicos disefiados para tratar in situ los efluentes liquidos. El
proyecto busca cumplir con las normativas ambientales de La Pampa, fortaleciendo el compromise de
la refineria con los est&ndares regulatorios y de sostenibilidad.

Actualmente, todos los equipos necesarios estan adquiridos y atmacenados en la planta, y se estd
avanzando en la fase de construccién civil, luego de un proceso de licitacién donde se convocd a
proveedores locales, en cumplimiento de las normas que establecen la contratacion, en la medida de
que sean idoneos, de mano de obra local.

Esta planta representard una inversion estratégica que reducird costos de gestién de efluentes,
incrementaré la eficiencia operativa y permitira operar con una mayor capacidad de refinamiento de
hidrocarburos, aumentando asi la competitividad de RefiPampa en el mercado.

La implementacion de esta planta de tratamiento permitira a la compafiia mejorar su perfil ambiental
y asegurar una gestién responsable de los recursos, alineandose con las tendencias del mercado hacia
practicas sostenibles y, en consecuencia, ofreciendo una oportunidad de retorno a largo plazo para
los inversionistas.
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Automatizacion de cargadere de Camiones

RefiPampa estd implementando un avanzado sistema de automatizacidn en las bahias de carga de
combustible, gestionado mediante un Predeterminador de Carga y dispositivos integrados. Este
sistera mejorara significativamente la precision, eficiencia y seguridad de las operaciones de carga,
optimizande cada unidad de proceso en el terminal. La tecnologia integrada disminuye costos
operativos y reduce los riesgos asociados, contribuyendo a la estabilidad y rentabilidad de la
operacion.

Ademas, el sistema cumple con los estandares de transferencia de custodia, con medidores de flujo
para métricas fiscales y un riguroso control del flujo de combustible. Esta solucién abarcara filtracién
de fluidos, regulacién de presion y control de flujo, garantizando precisién y confiabilidad. La
inversién en esta tecnologia asegura un ahorro significativo y eleva la trazabilidad y seguridad de las
operaciones, generando un retorno atractivo a largo plazo para los inversionistas.

Actualmenite, el sistema ha sido montado y conectado; se estan Uevando a cabo pruebas operativas y
de seguridad previas a su imptementacion definitiva en el sistema de carga y despacho de camiones,
su puesta en funcionamiento fue en abril 2025.

Oleoducto v parque de tangues

Este proyecto responde a la creciente demanda de crudo de ta refineria RefiPampa. Tras finalizar los
estudios de impacto ambiental y obtener comentarios positivos iniclales de las autoridades
ambientales de La Pampa y Rio Negro, estamos a la espera de ta aprobacién oficial mientras
avanzamos en la ingenieria de detalle del oleoducto. Actualmente, estamos enfocéndonos en
optimizar el disefio y la implementacién conjunta det oleoducto y el nuevo parque de Langues para
asegurar una mayor eficiencia y reducir costos operativos en ambas obras.

El oleoducte de 13.5 km y su parque de tangues asociado permitirén optimizar la logistica de
transporte, minimizando costos de transporte terrestre y asegurando un flujo confiable de materia
prima y productos refinados. La ampliacién de 16.000 m® adicionales en capacidad de
almacenamiento fortalecera nuestra capacidad operativa y competitiva en el mercado.

Actualmente, nos encontramos analizando diferentes alternativas de financiamiento que permitan
llevar a cabo este desafiante proyecto.

Ampliacién de la Red contra Incendio

Con los trabajos de ingenieria ya finalizados, actualinente se estan realizando los ajustes en la
valorizacién de la inversion para integrar este proyecto en el plan financiero de la compaiia. La
ampliacién de la red contra incendio reforzara la seguridad operativa de la planta, ampliando el
cumplimiento de estandares de seguridad actuales existentes y reduciendo, ain mas, los riesgos
potenciales, Esta inversién en infraestructura critica incrementard la resiliencia de la planta y
contribuira a la estabitidad operativa, todos ellos aspectos esenciales para la seguridad de la invession
a largo plazo.
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Estructura patrimonial comparativa

La estructura patrimonial de ia compania al 30 de junio de 2021 a 30 de junio 2025 era la siguiente:

30/06/2025

30/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

Activo no
corriente

84.572.467.074

83.456.961.175

80,083.021.526

53.230.678.949

45.251.400.805

Activo corriente

66,765.776.055

60.910.272.56%9

47.757.512.931

47,770.627.742

44.086.419.338

Total del active

151.338.243.129%

144.367.253.744

127.840.534.457

101.001.306.691

89.337.820,143

Patrimonio 27.133.194.081 | 37.652.045.682 | 39.570.589.522 | 38.061.310.673 | 29.244.488.827
Pasivo no 7.865.574.298 |  18,209.834.022 |  44.018.814.894 |  26.260.522.765 | 16.257.686.528
corriente

pasivo corriente 116.339.474.750 | B8.505.374.040 |  44.251.130.011 |  36.679.473.153 | 43.835.644.788
:::::Odel 124.205.049.048 | 106.715.208.062 | B8.269.944.905 | 62.939.996.018 | 60.093.331.316
Total del

pasivo y 154.338.243.129 | 144.367.253.744 | 127.840.534,457 | 101.001.306.691 | 89.337.820.143
patrimonio
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Comisidn/Fiscalizaliora
Administracién (U.B.A.)
C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T" {1 F*36

Firmado a los efectos de su
identificacién
con nuestro infofme de fecha
13/08/3025
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Estructura de resultados comparativa

La estructura de resultados de la compahia al 30 de junio 2021 a 2025 era ia siguiente:

30/06/2025

30/06/2024

Variacin

Varfaci
an %

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

ingresos netos por ventas

221.166.177,000

247.906.747.943

{26.740.570.943)

{11%)

177.239.774,093

196.595.060.554

165.317.102.821

Costos por servicios

(187.299.901.917)

(214.450.484.590)

27.150.582.673

(13%)

(142,341,463 444

{156.055.661.088

{139.072,080.507

Resultado bruto

33.866,275,083

33,456.263,353

410.011.730

1%

- 34,898,310.649

}
40.539.399.466

)
26.245.022.314

Gastos de
comercializackn

(25.331.311.647)

(18.642.339.757)

(6.588.971.890)

36%

{18.61%.131.940)

{18.588.645.423)

(15.521.663.436)

Gaskos de administracion

{9.511.824.337)

{7.861,832,541)

(1.649.991,796)

21%

(6.550.517.266)

{5.541.808.026)

{4.739.528.661)

Resultado operative

{976.860,901)

6.952,091,055

{7.928.951.956)

{114%)

9,728.661.443

16.408.946,017

5.983.830.217

Resultados financieros y
POr tenencia

(9.540.305,780)

{19.075.948.003)

9.535.642.223

(50%)

{5.260.851.,150)

(1.990.318.031)

(1.175.784.239

Resultado dei perfodo
antes del Impuesto a las
Ganancias

(10.517.166,681)

(12,123,856.948)

1.606.690.267

(13%)

4.467.810,293

14,418.627.986

4.808.045.978

impuesto a las Ganancias

2.624.487.967

9.021,969.059

(6.397,481.092)

(71%)

(1.967.020.121)

{6.323.005.993)

{2.783.838.954)

Resultado integraf total
de] periodo

{7.892.678.714)

{3.101.887.889)

-154%

(4.790.790.825)

2.500.790.172

8.095.621,993

2.024.207.024

Firmado a los efectos de su

con nuestro informe de fecha

identificacién

13/08/2025

identificacion

13/08/2025

BECHER Y Azocmnos
C.P.C.E. LaPampd<T" | f" 1

Firmado a los efectos de su

con nuestro infarme de fecha

R.L.

p ’a/lé\o/ /(//Zl/

Mig//ueTMgrﬁelo Canetti (Sacio)
Contador Pdblico (U.B.A.) - Lic. en

Administracion (U,
C.P.C.E. La Pampa - T* XIX F°29 - T* | F°36

B.A.)
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Estructura del flujo de efectivo comparativa:

La estructura de flujos de efectivo de la compaiiia al 30 de junio de 2021 a 2025 era la siguiente:

30/06/2025

10/06/2024

30662023

30/06/2022

30/06/2021

Flujo de efective generado por las
aperaciones .

Flujo de efectivo utitizado en las
actividades de inversidn

Flujo de efective (utilizado en) / generado
por las actividades de financiacion

3.736.479.947
{2.616.199.991)
{1.508,111.961)

(2.733.603.447)
{6.533,947,565)

200.918.460

1.080.551.19%
(21.679.164.853)

18.584.952.722

12.651.714.996
(10.011.157.562
)

6.749,878.949

6.056.718.870
(13.949,084.726)

623.560.712

Aumento / {Disminkeidn) neta del

(387.832,005)

(9.066.632.551)

{2.013.660.932)

9.390.436.383

(7.268.805.144)

efeciivo y equivaientes

indices comparativos:

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Liqm:ciez (Activo Corriente/Pasivo 0,5739 0,6882 1,0792 0,13024 1,0057
Corriente)
Solvencia {Patrimonto Neto/Pasivo Total) 0,2185 0,3528 0,4483 0,6047 0,4867
Inmovilizacién del Capital (Activo No
Corriente/Activa Total) 06,5588 06,5781 0,6264 0,5270 0,5065

Firmado a los efectos de su
identificacidn
con nuestro informe de fecha
13/08/2025

Contador Piblico

Firmado a los efectos de su
identificacion
con nuestro informe de fecha
13/08/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. LafPampa~ T, F* i1
y /
L L N
Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Pilblico {(U.B.A.) - Lic. en
Administracién (U.B.A.)
C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° |
Fo36

spBn Castillo
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INFORME DE REVISION DE 1L0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores

Presidente y Directores de

REFI PAMPA S.A,

C.ULLT. N°: 30-71215690-9

Domicilio legal: Ruta Provincial N°20 y Ruta Nacional N° 151, 25 de Mayo
La Pampa

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIQS CONDENSADOS

1. Identificacién de los estados financieros intermedios condensados objeto de revisién

Hemos revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de REFI PAMPA S, A, (“la
Sociedad”} que comprenden el estado de situacidn financiera intermedio condensado al 30 de
junio de 2025 y los correspondientes estado del resultado integral intermedio condensado, de
cambios en el patrimonio intermedio condensado y de flujos de efectivo intermedic condensado
por et periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025, asi comeo la informacion
explicativa seleccionada contenida en notas 1 a 43.

. Responsabilidad del Directoric de la Sociedad en relacidn con los estados financieros

fntermedios condensados

El Directorio de 'la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros intermedios condensados de la Sociedad de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.) como normas contables profesionales, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de MNormas internacionales de Contabilidad (*IASB”, por su sigla en
inglés), e incorporadas por la Comisidn Nacional de Valores a su normativa, y por to tanto es
responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros intermedios condensados
adjuntos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34, “Informacion financiera
intermedia”.

. Responsabilidad de {os auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados financieros intermedios
condensados adjuntos basada en nuestra revisién, Hemos lievade a cabo nuestra revision de
conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revision, adoptadas por la
F.A.C.P.C.E. a través de la Resolucion Técnica N°33, tal como fueron aprebadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB” por su sigla en inglés) de la
Federacién Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que
cumplamos {os requerimientos de ética.

Una revisién de los estados financieros de perfodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analitices y otros procedimientos de revisién. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los ternas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinidn de auditoria.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E/La /eﬁnp%A Fe11

el Marcelo aﬁetti (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.) - Lic. en Admnistracion (U.B.A.)
C.P.C.E. La Pampa T°XIX F°29 - T°1 F°36

Hecher y Aseciados 5.R.L., una sociedad Argentina de respensabitidad Iémitada, es miembro de BDO [nternational Limitad, una compadla limitada per garantia del
Reino Unido, y forma parte da la red intéemacional BDO de empresas independientes asccladas,
BL0> e5 ¢l nombre comercial de Ia red BIX) y de cade uan de tas empresas asociodws n 810,
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Conclusién

Sobre ta base de nuestra revisién, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han
presentado circunstancias que nos hicieran pensar que los estados financieros intermedios
condensados adjuntos de REFI PAMPA S.A. correspondientes al periodo de nueve meses finalizado
et 30 de junio de 2025 no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad 34.

. Incertidumbre material relacionada con negocio en marcha

Sin modificar nuestra conclusién, itamamos la atencidn sobre la nota 1.2. a los estados financieros
intermedios condensados adjuntos, que indica que, al 30 de junio de 2025, la Sociedad presenta
un capital de trabajo negativo por $49.573.698.695. Las pérdidas operativas incurridas por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2025, junte con otras cuestiones expuestas en
la nota 1.2., indican {a existencia de una duda sustancial acerca de la habilidad de la Sociedad
para continuar como un negocio en marcha por un perfodo razonable de tiempo. La nota 1.2.
menciona las acciones que el Directorio de la Sociedad esta evaluando para superar esta situacién.

Los estados financieros intermedios condensados adjuntos han sido preparados sobre una base de
negocio en marcha y, por lo tanto, no incluyen ninglin ajuste que pudiera surgir del resultado final
de esta incertidumbre.

Enfasis

Sin modificar nuestra conclusidn, queremos enfatizar la informacién contenida en ka nota 2.3. de
los estados financieros intermedios condensados, la cual describe que la Sociedad ha realizado
estimaciones para poder calcular, entre otras cuestiones, el valor recuperable de sus elementas
de propiedad, planta y equipo y de sus quebrantos fiscales acumulados. Considerando las
situaciones mencionadas en la nota 1.2., existe incertidumbre respecto a la concrecidn de los
flujos de fondos futuros descontados sobre los que se basan dichos valores recuperables. Los
estados financieros intermedios condensados adjuntos han sido preparados asumiendo que los
valores contables de los elementos de propiedad, planta y equipo y de los quebrantos fiscales
acumulados son recuperables y, por lo tanto, no incluyen ningln ajuste que pudiera surgir del
resultado final de estas incertidumbres.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informamos que:

a)

b)

c)

Los estados financieros mencionados en el apartado 1. de este informe han sido preparados, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de ta Ley General de
Sociedades N°19.550 y de la Comisién Nacional de Valores. Dichos estados financieros surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales
vigentes, los cuales se encuentran en proceso de Lranscripcién a los libros rubricados.

Los estados financieros intermedios condensados mencionados en el apartade 1. de este informe
se encuentran en proceso de transcripcion al libro Inventarios y balances,

Como parte de nuestra labor profesional, hemos revisado la resefia informativa requerida por la
Comisién Nacienal de Valores, preparada por el Directorio, y sobre la cual, en lo que es materia
de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

Contador Plbiico {U.B.A.) - Lic. en Admnistracién (U.B.A.)
C.P.C.E. La Parmpa T°XIX F°29 - T°I F*36

secher v Asociados 5.K.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, ura compania lmitada por garantia ded
Reine Unido, y forma parte de la red internacional BDY de empresas independientes aseciadas.
BHO es el nomibre comercial de io ted BDO y de cada vna de b cinpeesas asuciadns a BD(.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERHMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS (CONTINUACION)

d) Conforme a lo establecido por el Articulo 32 del Cédigo Fiscal de la Provincia de La Pampa,
informamos que, al 30 de junio de 2023, la deuda devengada en concepto de Impuesto a los
ingresos brutos en la jurisdiccidn de la Provincia de La Pampa, que surge de los registros contables
de la Sociedad, asciende a $3.466.380.

e) Al 30 de junio de 2025, las deudas devengadas en conceptos de aportes y contribuciones
previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino, que ‘surgen de los registros
contables de la Sociedad, ascienden a $111.406.609, las cuales no son exigibles a dicha fecha.

25 de Mayo, Provincia de La Pampa, 13 de agosio de 2025,

BECHER Y ASOCIAROS S.R.L.

L l?émp%;- Fe11

arcelo Canetti (Socio)
Contador Piblico {U.B.A.) - Lic. en Admnistracion (U.B. A )
C.P.C.E. La Pampa T°XiX F*29 - T°I F*36

secher y Asociados 5.k.L,, una soctedad Argentina de responsabilidad fimitada, es méambro de BDO [ntevnational Limited, una compafia fimitada por garantia del
Relno Unido, ¥ forma parte de la sed Internacional BDO de empresas independientes asociadas,
BIO) e5 e nenthie comercinl de 1 red BDO y de sada v de s empresss asuciadis b B1G.
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CONSE]JO PROFESIONAL DE CIENCIAS
ECONOMICAS DE LA PAMPA

CENCIAS g
2O S,
. I
%,

El Consejo Profesional legaliza la actuacion profesional N° 81/2025 adjunta, perteneciente a

REFI PAMPA S.A.

referida a Certificacion de fecha 13/08/2025 y declara que consta en sus registros que
CANETTI, MIGUEL MARCELO se encuentra inscripto bajo la matricula de Contador Publico al
Tomo 19 Folio 29, actuando en caracter de socio de BECHER Y ASOCIADOS SRL y que se han
realizado los controles de matricula vigente. La presente tiene el alcance indicado en la
Resolucion de Junta Directiva del CPCELP N° 5 de fecha 03/04/2020, no implicando la emision
de un juicio técnico sobre la tarea profesional realizada por el matriculado y emitiéndose sin

control de firma holografa o digital del profesional matriculado.

CERTIFICACION N° 81/2025 Boleta de Dep6sito N° 318636.
SEDE SANTA ROSA, La Pampa, Republica Argentina 13/08/2025.

Documentacion intervenida por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de La Pampa seglin procedimiento
establecido en la Resolucion de JD 05/2020. La presente sélo tiene validez utilizada en formato digital.

Firmado
OLIVIERI digitalmente por
. OLIVIERI Sofia
SOf' d Soledad
Fecha: 2025.08.13
Soledad 12:45:07 -03'00'

Cra. 5ofia S. OLIVIERI
Secretaria Técnica CPCELP
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