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BANGO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdénoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

Nombre dal Auditer firmante: Guillermo D, Cohen

Asociacion Profesional: DELOITTE & Co, S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos /
ACTNO Notas 30/06/2025 311212024

Efectivo y Depdsitos en Bancos 379.399.034 596.410.336
Efectivo 11.891.619 22650312
Entidades Financleras y comesponsales 367.503.601 573.759.678
BCRA 365.773.789 570.284.501
Ofras del pais y del exterior 1.729.812 3475377
Otros 3.814 146
Titulos de deuda a valor razonable con camblos en resultados A 62.124.287 1.137.436

Instrumentos derivados o8 75.400 -
Otros activos financieros 10 36.302.588 14.821.748
Préstamos y otras financiaciones ByC 585,863,285 247.237.633

B.C.RA. 240 -
QOtras Entidades financieras 329.417.495 147.947,492
Sector Privado ho Financiero y Residentes en el exterior 256.445,550 129.200.141
Otros Titulos de Deuda A 442,000,138 612.152.482
Activos financieros entregades en garantia 4 146.237.008 55,573,710
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio A 1.264.780 628.651
Inversién en subsidiarias, asocladas y negocios conjunios 12,163 13.279
Propledad, planta y equipo i1 11.097.455 10.233.045
Actlvos intangibles 12 53.945.196 53.928.286
Activos por impuesto a las ganancias diferido 20 - 5,606,983
Otros activos no financieros i 13 2.380.998 4,088,408
TOTAL ACTIVO 1.720,802.332 1.601.831.997

Las notas 1 a 41 ajos aslad-t;sh cieros y los Anexos A a D, Ha J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efegctos de su identificacido con Firmado a efectos de su identificacidn con
nuestro infi nuestro informe de fecha 19-08-2025
DELOITTE & Co. 8.A.
(Registro de Societlades Comerciales

GUILLERNO D. COHEN {Soclo)

CPCECABA.T°233-F73

Contador Pablico (U.B.A.) Co!

Gerente g€ Administracién

L L. SANTAMANS
or General




BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple &l plazo de duracién de la socledad: 17/12/2077

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO-DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos ep moneda homogénea)

PASVO Anexos | 3010612026 311212024
Notas

Depdsitos Hel 1.144,198.625 1.296,350.744

Sector Financiero 321 437

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.144.198.304 1.296.350.307
Cperaciones de pase y cauciones 311 159.059.921 12.912.922
Otros pasivos financleros 1471 112,877,125 53.545.441
Finaclaciones recibldas del BCRA y otras instituciones {financieras 1 25 29
Obligaclones negociables emitidas 15 36.646.907 B
Pasivo por Impuestos a la ganancias corriente 20 4.851.578 4,531,500
Provisiones J 1.522.817 1.749.014
Pasivo por impuostos a las ganancias diferido 20 2.534.554 -
Otros pasivos no financieros 17 23.868.844 20,691,962
TOTAL PASIVOS 1.485.560.,396 1.389.781.612

PATRIMONIO NETO Frovont 3010612025 311212024

Caphal socal 996987 996087 |
Accionaes Propias en Carlera 2.747 2,747
Aportes no capitalizados 48.743.728 48.379.170
Ajustes al capital 32.376.218 32.330.258
Ganancias resefvadas 123.288.492 104,196,803
Otros Resultados Integrales acumulados 982.019 808.578
Resultado del periodo 27.935.454 24.377.759
Patrimenio Neto atribulble a los propletarios de la controladora 234.325.645 211.182.302
Patrimonio Neto atribulble a participaciones no controladors 916.291 868,083
TOTAL PATRIMONIO NETO 235.241.936 212.050.385
TOTAL PASNO Y PATRIMONIO NETO 1.720.802,232 1.601.831.997

Las notas 1 a 41 a is esiidgs financiercs consolidados v los Anexos Aa D, Ha J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a sfdctos de su identifigacidn con
nuestro infgrme de fecha 19-05,2025

GUILLERMO D. COHEN {Socio)
Contador Piblico (UB.A.)
CPCECABA T*233-F°73

Firmado a efectos de su identificacidn con

Gerenté de Administracién
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BANCO DE VALORES S.A. - Sammiento 310 « Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que sa cumple el plazo de duracién de la sociedad: 171122077

-

~
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIPADO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1* DE ENERO DE 2025 Y 2024 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

{Cifras exprasadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos{ 30/06/2025 30/06/2024
Natas {enaro-junio) {abril-junlo) {enero-junio} (abriljunic}

Ingresos por intereses 189.149.845 113.120.285 402,167.513 | 125.638.168
Egresos por intereses (78.475.262) {40.900.397) {267.161.187)| (77.094.372)
Resultado neto por Inter 110.674.553 72.219.898 135,006,326 | 48.543.79T
Ingresos por comisiones 3.847.280 2.048.588 2138617 1,051,085
Egresos por comisiones {2.038.005) (1.042.891) {1.395.858) {618.388)
Resultado neta por isi 1.809,255 1.005.697 TAL 159 432.700
Resultado neto por medicién de i fi avalor (14.216.476) (5.383.437) 145.160 103.727
Difarencia de cotizacitn de oro y moneda extrajera 21 {5.181.230) {8.857.954) (193.538) {277.194)
Otros ingresos operativos 22 12.458.863 5.224.140 8.165.947 3533479
Cargo por incobrabitidad R {5.154.T41) {4.522.292) (1,209,268} (623.022)
ingreso operative neto 100.190.217 49,883,751 142,657,387 | 51.713.487
Beneficios al personal 23 {21.256.599) {11.212.071) (16.081.185)] (8.912.212)
Gastos de adrenisiracidn 24 7.111.189) {3.685.110) (6.730.426)| {(3.364.049)
Depreciaciones y d larizaciones de bianes (451.658) {227.065) ({376.145) (187.080)
Otros gastos operativos 25 17.624.521} {4.231.221) (30.362.418}] (9.065.829)
Resultado operativo 63.746.220 30.618.284 £89.105.212| 30.184.317
Resultado por ladas y negoci i| {3.870), {3.247) {8.757) -
Resultado por [a posicidn monetaria neta {20.505.684) {9.328.528) (76.571.046)| (22.545.660)
F itado antes del imp da las actividades que Ind 43.236.666 21.286.410 13.525.408 7.322.900
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintian 20 {15.295.248) {7.687.550) (2.517.831)| {2.05%.702}
Resultado neto da las actlvidades que t 27.941.418 13.618.860 11.007.57% 5.270.198
Resultado neto del periode 27.941.418 13.618.860 11.007.678 5.270.1895
F itado neto det perfod: le a:

Los propietarios de la lad 27.935.454 13.623.155 10.988.494 5.262,526
Las participaciones no controladoras 5.964 {4.255) 19.0684 .ﬂ 7673

GUILLERMO D. COHEN [Socio)
Cantador Piblico {LU.B.A)
CPCECABA. T 233-F*73

o lidados y los Anexos A a D, HaJ, L, Oy R adjuntos, son parte integrants de estos estados.

Gerante'de Administracidn

L. SANTAMANS
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BANCO DE VALORES 5.A. - Sammiento 310 - Cludad Auténoma de Buenes Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADCS
EL 1° DE ENERO DE 2026 Y 2024 Y FINALIZADOS EL. 30 DE JUNIO DE 2625 Y 2024
{Citras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anaxos/ 30/06/2025 30/0872024
Notas
{enero-unio}| {abril-Junio}] {enero-junto) | (abrit-junio)|
Resultado neto del periodo 27,941.4128 | 13.618.860 11.007.678 | &5.270.198
Comp tes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado de?
periodo:
Participacién de Otro Resultado Integral de ladas y nagocl Junt
tabilizados utilizando el mé de la participacid 83,746 381,591 |2.626.628) {471.815)
Resultado del periado por la Participacion de Otro resultado Integral de asociadas y
negacies conjuntes contabllizados utilizando el método de la participacion 83.746 381.591 {2.626.628) {471.815)
Total Otro do Integral que se reclasificard al resultado del period 43,746 381,551 (2.626.628)| {471.818)
| Total Otro Resultado Integral | | 83.746 | 381.591 | (2.626.628)| (471.813-]]
Resultado Integral total: 28.025.164 | 14.000.451 8.380.950 | 4.798.383
Atribuible & fos propietarios de 1a o 1] 28,018,895 | 14,004.129 8,284,710 | 4.792.119
Atiibuible a participaciores no contraladoras 6.269 (3.678) 16.240 6,264

Fimado ae iden¥ficacién con
nuestro irfforme de fecha 19-88-2025
. .

CARLYS JAVIE
lie)

Jyan R Napol

s
Prkidegte

GUILLERMO D. COHEN {Soclo)
Contador Pdblico (U.B.A}
l CP.CECABA T°233-F73

Firmado a efectos de su identificacion con
nuesto infonne de fechy 19-08-2025
DELOMTE & Cg. S.A.
(Registro de Sociedadifs Comergj
CP.CECABYIT1-E

a los estados financieros consolidados y los Anexos A a D, H a J, L, Oy R adjuntos, scn parte integrante de estos estados.
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Ares

j’ Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

GANANCIA POR ACCION CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIC DE 2025 Y 2024

Gananela por acetén Anaxos / 30/06/2025 30/0612024
Notas

Ganancia por accion Basica 1 27 1 28,02 13,12 ]

Ganancia por accion Diluida | | 28,02 | 13,12 }

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 19-08-2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Seciedages Comerciales
.T*1-F*3)

B. COHEN (Soclo)
Contadpr Pdblico (U.B.A.)
CP.CECABA T°233-F°73

tas notas 1 a 41 alos estados financieros y los Anexos A a D,‘H a., L, Oy R adjuntos, son parte integrante de esios estados.
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en gue se cumple of plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2025 Y 2024 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexas | 30/06/2025 30/06/2024
Notas
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultadoe del perfodo antes del iImpuesto a las Ganancias 43.236.666 13.525.409
Ajuste por el resultado monetario total dej periodo 20.505.684 75.571.046
Ajustes para obtanor los flujos provenlentes de
actividades operativas: {1.406.544) [36.711.532)
Amortizaciones y desvalorizaciones 451.668 378.145
Cargo por incobrabilidad 5154741 1.209.269
Otros ajustes (7.012.973} (38.298.546)
Aumentos / disminuciones netos proveniontos de
activos operativos: (517.975.821) 102.975.962
Titulos de deuda a valor razonable con cambics en resultados (60.986.851) -
Instrumentos derivados {75.400) -
Operaciones de pase (182) 1.303.656.330
Préstamos y olras financiacionas (384,255.367) (53,263,738}
BCRA (240) -
Otras Enfidades financieras {239.807.200) (3.141.351)
Sector Privado no Financiero y Resldentes en el exterior {144.447.927) (50.122.387)
Otros Titulos de Deuda 46,812,264 (660.623.252)
Activas financieros entregados en garantia {90.663.208) 24.171.021
Inversiones en Instrumentos de Patimonio {738.128) {74.519)
Inversion en subsidiadias, asociadas y negocios conjuntos 5.202,838 {591.072)
Otros activos (33.273.796) (510.297.808)
Aumentos [ disminuciones netos provenientes da
pasivos operativos: 229.495.992 25,025,612
Depoésitos 3.804.539 (127.744.927)
Sector Pblico no Financiero - (128)
Sector Financiero (66) 52
Sector Privado no Financiero y Rasidentes en el exterior 3.804.605 (127.744.851)
Instumentos derivados - -
Operaciones de pase 146.146.909 (2.173.589)
Dtros pasivos 79.544.454 154.944.128
Pagos por Impuesto a [as Gananclas (6.833.633) {21.821.201}
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES QPERATIVAS (A) {232.977.656) 158.565.296
Firmado a efg acion con Finmado a efectos de su identificacidn con
nuestro int! B
Bor Cl
ANIEL ALBERTO REAL

GUILLERMO D. COHEN (Soclo)
Contador Piibliico (U.B.A.)
CPCECABA. T°233-F°73

Gerenle de Administracion

L L. SANTAMANS

Conl eneral
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BANCO DE VALORES 5.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple &l plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A 1L.OS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2025 Y 2024 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogenea)

Anoxos |
Notas 30/06/2025 30/06/2024

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: {1.440.175) (345,524}

Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos (1.440,175) (315.707}

Compra de Instumentos de pasivo o de pairimonio emitidos por otras entidades - {29.817}
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B) (1.440,175) {346.524)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos: 4) {15.340.137)
Dividendos - (15.340.137)
Banco Central de la Repdblica Argentina (4) -
Financiaciones de entidades financieras locales

Obligaciones subordinadas

Cambios en ia participacion de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control

Otros pagoes relacionados con actividades de financiacién
Cobros (Pagos): 36.646.907 4.901.451
Obligaciones negociables no subordinadas 36.646.907

Banco Central de la Republica Argentina - 4.901.451
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION { C} 36,646.903 {10.438.686)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) (5.181.237) {193.536)
EFECTOQ DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (E) [55,971.887) (397.573.189)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
[A+B+C+D+E) [258.924.0562) i249.985.6391
EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 26 638.323.086 819.001.472
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO 26 375.399.034 569.015.833

Las notas 1 a 41 alos estgdes financieros consolidados y los Anexos Aa D, Ha J, L, Oy R adjuntes, son parte integrante de estos estados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2025

(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

1. Informacién corporativa

Banco de Valores S.A. (la "Entidad”) es una Sociedad Andénima constituida en la Republica
Argentina. La Entidad desarrolla actividades de banco comercial y aquellas que son propias de la
banca de inversién.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras.
debe cumplir con las disposiciones del Banco Central de la Repiiblica Argentina (BCRA) por ser
su Organo Regulador.

La Entidad se encuentra autorizada por la Comision Nacional de Valores (CNV) en el Régimen de
Oferta Pulblica por acciones de acuerde con la resolucién nimero RESFC-2021-21117-APN-
DIR#CNVA de fecha 3 de mayo de 2021.

Con fecha 18 de junio de 2024, [a Entidad suscribié un Compromiso previo de fusidn en virtud del
cual se acordd la absorcion de Columbus [B Valores S.A. y Columbus MB S.A. En dicha fecha, el
Directorio de la Entidad resolvid aprobar (i) un Estado Especial de Situacién Financiera Separado
de Banco de Valores S.A. al 31 de marzo de 2024, (i) un Estado Especial de Situacién Financiera
Consclidado de Fusion al 31 de marzo de 2024 y (iii) la Suscripcion de dicho Compromiso previo,
los cuales, con fecha 27 de agosto de 2024, fueron aprobados por parte de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Entidad como asi también habian sido aprobados por las
respectivas Asambleas de las socledades absorbidas.

En el marco de {a reorganizacion societaria mencionada, a los catorce dias del mes de octubre de
2024 Banco de Valores SA, Columbus IB Valores SA y Columbus MB SA suscribieron el acuerdo
definitivo de fusidn de acuerdo con ias aprobaciones citadas en el parrafo anterior.

Con fecha 18 de diciembre de 2024 la Comisién Nacional de Valores (CNV) emiti6 la resolucién
RESFC-2024-23008-APN-DIRECNV por medio de la cual comunicé la aprobacion de la fusién por
absorcién de Banco de Valores SA en su calidad de sociedad absorbente con Columbus IB Valores
SA y Columbus MB SA en sus caracteres de sociedades absorbidas, y al mismo tiempo autorizo
a Banco de Valores a [a oferta publica de 159.552.490 acciones ordinarias, escriturales de VN $1
las que se entregaran en canje a los accionistas de las sociedades absorbidas. La reorganizacion
societaria tendria efectos a partir del primer dia del mes siguiente a obtener la conformidad por
parte de la CNV por lo cual ha sido efectiva desde el 1 de enero de 2025,
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i Consecuentemente, a partir de dicha fecha, la Entidad incorpord a su patrimonio [a totalidad de los
activos y pasivos, incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias de Columbus
IB Valores SA y Columbus MB SA. La Entidad ha decidido reconocer los activos y pasivos de las

‘ Sociedades Absorbidas desde el comienzo del gjercicio en el cual ocurre la fusién (1° de enero de
2025), modificando los saldos comparativos para reflejar la fusién como si hubiera ocurrido desde
el comienzo del ejercicio comparativo, independientemente de la fecha efectiva de fusién. Esta
operacion generd la registracién de una liave de negocics por 53.840.459 en el rubro de activos
Intangibles. (Ver nota 12)

Con fecha 21 de marzo de 2025 el Banco Central de la Republica Argentina emitio la Resolucion
2025-70-E por medio de la cual aprobd a2 incorporacion de los nuevos accionistas a Banco de
Valores producto de la reorganizacion societaria expuesta.

Finalmente, con fecha 25 de marzo de 2025 la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA) en
conjunto con Bolsas y Mercados Argentinas (BYMA) autorizé el listado de las acciones poniendo
a disposicidn las acciones a los aceienistas de Columbus 1B Valores S.A. y Columbus MB S.A. en
concepto de canje de acciones por fusion.

2. Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas

2.1. Bases de preparacién

2.1.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros consolidados de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con
el Marco de informacién contable establecido por el BCRA (Comunicacion “A" 6114 y
complementarias del BCRA). Excepto por las disposiciones regulatorias establecidas por el
BCRA que se explican en el parrafo siguiente, dicho marco se basa en las Normas de
Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) emitidas por el [ASB
(Infernational Accounting Standard Board) y adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE). L.as menciohadas normas internacionales
incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera (CINIIF) o el antiguo
Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

De las exclusiones transitorias establecidas por el BCRA a [a aplicacidn de las Normas de
Contabilidad NIIF emitidas por el IASB vigentes, las siguientes afectan la preparacion de los
presentes estados financieros consolidados:
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, a) A través de la Comunicacién “A” 7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA establecid
que los instrumentos de deuda del sector publico que las entidades financieras reciban en
canje de otros deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho
canje posean los instrumentos entregados, sin analizar si se cumplen o no los criterios de
baja en cuentas establecidos por la NIIF 9 ni eventualmente reconocer el nuevo instrumento
recibido a su valor de mercado como establece dicha NIIF. De haberse aplicado la NIIF 9
sobre las cuestiones mencionadas, conforme a una estimacién realizada por {a Entidad, al
30 de junio de 2025, e] patrimonio neto hubiera disminuido en 2.020.316 (0,86%). El valor de
mercado de [as especies mencionadas asciende a 22.665.684, lo cual representaria una baja
de patrimonic neto de 3.365.330 (1,44%).

[P

—

b) Deterioro de valor de activos financieros: De acuerdo con la Comunicacion *A” 6847 del
BCRA, La Entidad ha aplicado el modelo de pérdidas esperadas previsto por la seccién
5.5. de la NIIF 9, excluyendo de su alcance los instrumentos de deuda del sector pblico no
financieros

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, las politicas contables aplicadas por la
Entidad cumplen con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el IASB que actualmente han
sido aprobadas y son aplicables en la preparacién de estos estados financieros consolidados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el IASB adoptadas por el BCRA segiin
la Comunicacion “A” 8164. Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacién anticipada de
ninguna Norma de Contabilidad NIIF, a menos que se especifique lo contrario.

Los presentes estados financieros consclidados condensados correspondientes al perfodo
intermedio de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 han sido preparados de acuerdo con
¢! marco de informacion contable establecido por el BCRA mencionado en la seccién previa
*Normas contables aplicadas”, el cual, particularmente para los estados financieros condensados
de periodo intermedio, se basa en la NIC 34 “Informacidn financiera intermedia”.

En la preparacién de estos estados financieros intermedios condensados, en adicién a lo
explicado en el acépite “Unidad de medida” de la presente Nota, la Entidad ha aplicado las bases
de presentacidn, las politicas contables y los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descriptos en los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024, ya emitidos.

Estos estados financleros intermedios condensados incluyen toda la informacion necesaria para
un apropiade entendimiento, por parie de los usuarios de los mismos, de las bases de
preparacién y presentacién utilizadas en su confeccién, como asi fambién de los hechos y
transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los tltimos estados
financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2024, ya
emitidos. Sin embargo, estos estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la
informacion ni todas las revelaciones que se requieren para los estados financiercs anuales
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preparados de conformidad con la NIC 1 “Presentacién de Estados financieros”. Por tal motivo,
estos estados financieros intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado e! 31 de diciembre de 2024, ya
emitidos.

2.1.2. Transcripcion al libro Inventario v Balances

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, los mismos se
encueniran en proceso de transcripcién al libro Inventario y Balances.

2.1.3. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros consolidados exponen cifras expresadas en miles de pesos
argentinos en términos de poder adquisitivo al 30 de junio de 2025, y se redondean al monto en
miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo contrario (ver acapite “Unidad de
medida” de la presente Nota).

2.1.4. Presentacion del Estado de Situacidn Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacién Financiera en orden de liquidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacidn “A” 6324 del BCRA. El analisis referido al recupero de los activos
y la cancelacién de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y mas de
12 meses después de la fecha de reporte se presenta en la Nota 19.

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacion Financiera. Sélo se compensan y se reporian netos cuando se tiene el
derecho legal e incondicional de compensarlos y la Gerencia tiene la intencidén de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre la base
de importes histéricos, excepto para los Titulos de deuda y Pasivos a valor razonable con cambios
en resultados y las Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, tomando en consideracion lo
mencionade en la seccion *Unidad de medida” de [a presente Nota.

2.1.5. Informacién comparativa

El Estado de Situacién Financiera Consoclidado al 30 de junio de 2025, se presenta en forma
comparativa con los datos al cierre del ejercicio precedente, mieniras que los Estades de
Resultados y de Otros Resultados Integrales, por los periodos de tres y seis meses finalizados al
30 de junio de 2025, y los Estados de Cambios en el Patrimanio y de Flujos de Efectivo por el
periodo de seis meses finalizado en dicha fecha, se presentan en forma comparativa con datos
del mismo periodo del ejercicio precedente.
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Las cifras correspondientes a la informacion comparativa han sido reexpresadas para considerar
los cambios en el poder adquisitive general de la moneda y, como resultado, estan expresadas en
la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre el cual se informa (ver acépite “Unidad de
i medida" a continuacién).
i

2.2, Unidad de medida

Los presentes estados financieros intermedios consolidades al 30 de junio de 2025 han sido
ajustados para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, tal como

! establece la NIC 29 y considerando, adicionalmente, las normas particulares del BCRA
establecidas por las Comunicaciones “A” 8651, 6849, modificatorias y complementarias, gque
establecieron la obligatoriedad respecto a la aplicacion de dicho método a partir de los estados
financieros de ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y definieron como fecha
de transicién el 31 de diciembre de 20138.

f Las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificacién de
un entorno econédmico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos,
no excluyentes, consistentes en analizar el comportamiento de la poblacién, los precios, la tasas
de interés y los salarios ante la evolucidn de los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo
de la moneda, y (i) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente
considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima
o sobrepasa el 100%. Debido a diversos factores macroecondmicos, la inflacion trienal se ubico
por encima de ese guarisme, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

Dicha reexpresion debe efectuarse como si Ja economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria,
i ufilizando un indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitive de la
moneda. Para efectuar esa reexpresion se utiliza una serie de indices elaberada y publicada
i mensuaimente por la FACPCE, que combina el indice de precios al consumidor (IPC) nacional
. publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 {mes
| base: diciembre de 2016) con el Indice de precios internos al por mayor {IPIM} publicado por el
INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los
cuales el INDEC no ha difundido informacién sobre la variacion en el IPIM, la variacion en el IPC
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion por los periodos intermedios finalizados €] 30 de
junio de 2025 y 2024 fue de 15.08% y 79,77%, respectivamente y por el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024 fue de 117.76%.
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A continuacion, se incluye una descripcidn de los principales impactos de la utilizacion de la NIC
29 y del proceso de reexpresion de los estados financieros establecido por [a Comunicacién “A”
6849 y complementarias del BCRA:

(a) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
situacion financiera:

A

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valer nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado gue ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente al
clerre del ejercicio sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos
monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera
ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La ganancia o
pérdida monetaria neta se incluye en el resultado del periodo por el que se informa.

(ii) Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcidn a acuerdos especificos se ajustan en
funcidn a tales acuerdos.

i) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el
que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion
financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas
no monetarias.

(iv) Las partidas no monetarias medidas a costo histdrico o a un valor corrlente de una fecha
anterior a la de clerre del periodo sobre el cual se informa son reexpresados por
coeficientes que reflejen [a variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha
de adquisicidn o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediendo luego a comparar los
importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables,
Los cargos al resultado del pericdo por depreciacién de las propiedades, plantas y
equipos y por amortizacidon de activos intangibles, asi como cualquier ofro consumo de
activos no monetarios se determinan sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

(v} La reexpresidn de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para
propésitos fiscales, da lugar a una diferencia temporatia gravable y al reconocimiento de
un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del
periodo. Cuando ademas de la reexpresion, existe una revaluacion de activos no
monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la reexpresién se reconoce en
el resultado dei periodo, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacién
(exceso del valor revaiuado sobre €] reexpresado) se reconoce en el ofro resultado
integral.
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{b) Descripcidon de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
resultados y de otros resultados integrales:

(3] Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo
aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo de
activos medidos en meneda de poder adquisitive de una fecha anterior 2 la de registracién
del consumo, [as que se reexpresan tomando como base la fecha de origen detl active con

‘ el que esta relacionada la partida; y salve también aquellos resultados que surgen de

¢ comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitive de diferentes

fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por
separado, y volver a efectuar la comparacion, pero con los importes ya reexpresados.

(i} Ciertos resultados criginados en la medicion a valor razonable o baja de activos no
monetarios y partidas componentes del otro resultado integral se presentan en términos
reales.

(i)  El resultado de Ja posicion monetaria se clasificara en funcién de la partida que le dio
origen, y se presenta en una linea separada reflejando el efecto de la inflacion sobre las
partidas monetarias.

L . M S S

{c) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresidn del estado de
cambios en el patrimonio:

(i) A la fecha de fransicién (31 de diciembre de 2018}, la Entidad ha aplicado los siguientes
procedimientos:

(a) Los componentes del patrimonio, excepto los indicados en los puntos siguientes, se
reexpresarcn desde la fecha en que fueren suscriptos o integrados, de acuerdo con lo
establecido por Iz Comunicacion “A" 6849 para cada partida en particular,

{b) Las ganancias reservadas, incluyendo la reserva por aplicacion por primera vez de la
} Normas de Contabilidad NIIF, se mantuvieron a la fecha de transicién a su valor nominal
(importe legal sin reexpresar).

(c) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el
activo neto reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del
patrimonio inicial reexpresados como se indica en los apartados precedentes.

(if) Luego de la reexpresion a la fecha de transicién indicada en (i} precedente, fodos los
componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde
el principio del ejercicio y cada variacién de esos componentes se reexpresa desde la
fecha de aportacién o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra

via,
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Los Otros Resultados Integrales generados luego de la fecha de transicién se presentan en
términos reales.

(d) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de flujo
de efectivo:

() Todas las partidas se reexpresan en términos de [a unidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

a. Elresultado monetario sobre los componentes del efectivo y equivalentes se
presenta en el estado de flujo de efectivo, luego de fas actividades operativas,
de inversion y de financiacién, en un renglén separado e independiente de
ellas, bajo el titulo “Efecto del Resultado Monetario de Efectivo y
Equivalentes”.

2.3. Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Entidad y
sus subsidiarias al 30 de junio de 2025.

Las bases de consclidacién se han incluido en los estados financieros consolidados correspondlentes
al ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2024, ya emitidos.

Al 30 de junio de 2025, la Entidad tiene las siguientes inversiones en subsidiarias:

- Valores Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A. (VAFISA): es una Sociedad
Andnima cerrada radicada en la Repiiblica Oriental del Uruguay, regida por [a Ley 16.060 de
Scciedades Comerciales inscripta en el Registro Nacional de Comercio de Uruguay el 1° de
octubre de 2020 con el N® 12295 y autorizada por la Superintendencia de Servicios Financieros
del Bance Central de Uruguay, mediante Resolucion RR-SFF-2021-686, para funcionar ¢como
Administradora de Fondos de Inversidn y que se encuentra inscripta en el Registro del Mercado
de Valores como Fiduciario Financiero.

- Mercado de Futuros y dpciones S.A. (Merfox): es una Sociedad Anénima constituida en la
Republica Argentina que posee como objeio social organizar la operatoria y negociacién de
contratos a término y contratos de futuros y opciones de cualquier naturaleza. La sociedad
decidié no presentar la documentacion requerida en el marco de la Ley 26.831 vy, en
consecuencia, se produjo la baja automética de MERFOX como mercado. La inversién en dicha
Sociedad es producto de [a incorporacion de los activos y pasivos del Grupo Financiero Valores
S.A. en el marco de la reorganizacion societaria realizada en 2022,
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- Valores Paraguay Fiduciaria S.A.; es una Sociedad Andnima constituida en la Republica del
Paraguay, que posee como ohjeto:desempefiarse como Fiduciario en los términos de la Ley N°
921/96 “de Negocios Fiduciarios” ¥ [a Resolucién del Banco Central del Paraguay N° 12 — Acta
N°® 9 de fecha 15 de febrero de 2011 “Reglamento de Operac:ones Fiduciarias — Ley N° 921/96
de Negocios Fiduciarios”; y brmdar asesoramiento sobre el manejo de fondos y/o administracion
de fideicomisos respecto de actwnqades compatibles con el tipo de entidad,

- Valo Securiies S.A.U.: es una Sociedad Andnima Unipersonal constituida en la Republica
Argentina que posee como objeto social dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a
terceros en el pals o en &l extenor a las actividades de Agente de Negociacion, de Agente de
Liquidacién y Compensacion Propio y de Agente de Liquidacién y Compensacién Integral de
acuerdo con lo dispuesto en la ley 19.550, la ley 26.831, sus normas modificatorias,
complementarias, y reglamentanas y las actividades comp]ementanas que autorice la normativa
aplicable.

La Entidad ha consolidado sus estados financieros con las Sociedades mencionadas. A continuacion,
se detalla la composicidn accionaria en;cada una de ellas al 30 de junio de 2025:

Acciones % de la Entidad
Cantidad Capital Votos

Denominacién

Valores Administradora de Fonélos de

Inversion y Fideicomisos S.A. 60.000.000| 100,00 % | 100,00 %

Mercado de Futuros y Opciones S.A. 1.569.121 90,91% 73,29%
Valores Paraguay Fiduciaria SA 30.145| 83,33% 83,33%

Valo Securities S.A.U. , 5.000.000.000 100% 100%
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Los totales de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados de la Entidad con sus Subsidiarias al 30
de junio de 2025 se exponen a continuacién:

Saldos al 30/06/2025
. Patrimonio Neto Patrimonio Neto
Entidad Activo Pasive atribuible a los atribulble a
propietarios de la | participaciones no
controladora confroladoras

Banco de Valores S.A. 1.800.875.996 1.366.551.351 234.325.645 -
VAFISA 1.434.919 116.939 1.317.980 -
MERFOX 1.210 (306) 1.378 138
Valores Paraguay
Fiduciaria 5.515.047 18.127 4,580.767 916.153
Valo Securities 135.843.012 127.491.885 8.351.127 -
Eliminaciones (22.868.852) (8.617.600) (14.251.252) -
Consolidado 1.720.802.332 1.485.560.396 234.325.645 916.291

En el transcurso de! primer semestre de 2023, el Directorio de [a Entidad decidio suscribir el 85% de
las acciones a ser emitidas por una sociedad andnima inscripta en la Reptblica del Paraguay, :
denominada Valores Paraguay Fiduciaria S.A. (VALOPY).

En dicho periodo, la Entidad realizé la suscripcion del 83,33% de las acciones de VALOPY y a la
fecha de emisién de los presentes estados financieros, se encuentra cumplida [a integracion total de
dicho porcentaje (el dltimo aporte de capital se realizd en el mes de octubre de 2023).

Asimismo, se han iniciado las acciones necesarias para reformar el estatuto de la Sociedad a fin de
adecuarlo a las disposiciones normativas del BCRA, en lo que respecta a la normativa de Servicios
Complementarios, y conforme las regulaciones del Banco Central del Paraguay (el “BCP") para
funcionar como Fiduciarios. En este sentido, la Asamblea de Accionistas de VALOPY ha aprobado
modificaciones de su Estatuto Social y se encuentra en proceso de inscripcidn ante la Abogacia del
Tesoro de la Reptiblica de Paraguay.

La adquisicién de VALOPY se realizé con el objeto de desarrollar actividades en el mercado de
Paraguay a fravés de acuerdos suscriptos con entidades financieras de primer nivel de dicho pais,
aprovechando la experiencia y liderazgo de la Entidad en materia de Fideicomisos, con la intencién
de expandir el horizonte de sus hegoclos.

Con fecha 15 de junio de 2023 se ha presentado formalmente ante el BCP la solicitud y la
documentacién exigida por las normas de ese pals para obtener la matricula correspondiente de
sociedad fiduciaria.
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Con fecha 28 de octubre de 2024, mediante Acta nro. 52 del (Resolucion nro. 5), el BCP resolvié
autorizar a la entidad a operar como Empresa Fiduciaria, aprobé el proyecto de Estatutos Sociales y
dispuso que la entidad inicie sus actividades, luego de la previa autcrizacién de la Superintendencia
de Bancos de Paraguay.

Con fecha 17 de junio de 2025, en virtud de a convocatoria de Asamblea de Accionistas de VALOPY
a fin de decidir la emision y suscripcion de acciones con prima de emisidon ante la necesidad de
adecuar el capital societario al minimo establecido por el BCP, el Directorio de la entidad decidié
aprobar la emisidn de acciones con prima de emision, ejercer su derecho de suscripcion preferente y
la realizacion de los aportes correspondientes. Con fecha 25 de junio de 2025 se realizé el aporte
correspondiente a las acciones emitidas por VALOPY.

Adicionalmente a lo expuesto en los parafos precedentes, y en el marco del objetivo de
regionalizacion, luego de arduos meses de trabajo en el mes de diciembre de 2023 se comunicé al
publico inversor que Banco de Valores illegd a un acuerdo con BlackToro Globlal Investment de
Estados Unidos para establecer en forma conjunta una compaiila subsidiaria en dicho pals. La
sociedad se denomina BT Valo LLC y es una RIA (Registered Investment Advisor por sus siglas en
inglés). Tiene por objeto brindar servicios de asesoramiento a clientes en materia financiera y de
inversiones en valores y asesoramiento en gestion de carteras que vincule los mercados de Estados
Unidos y Argentina. Con fecha 21 de marzo de 2024, se efectivizd un aporte de capital por U$S 25.000
que corresponde a la integracion del 50% del capital social de esa entidad en linea con [a participacion
de Banco de Valores S.A.

Si bien actualmente BT Valo LLC alin no se encuentra operativa, en el mes de junio de 2024, el Estado
de Florida (por delegacién de la SEC — Securities and Exchange Comission) otorgd la autorizacion
para funcionar a la mencionada sociedad, hecho que ha sido notificado oportunamente al BCRA.

Asimismo, tal como se menciona en la Nota 1. con fecha 18 de junio de 2024, la Entidad suscribié un
Compromiso previo de fusién en virtud del cual se acord¢ la absorcién de Columbus IB Valores S.A.
y Columbus MB S.A., Ia cual, con fecha 27 de agosto de 2024, tuvo la aprobacidn definitiva por parte
de la Asamblea General Exiraordinaria de Accionistas de la Entidad. Columbus IB Valores SA. y
Columbus MB S.A. tienen como objeto social, desempefiarse como agente de negociacidn y brindar
servicios de asesoramiento financiero y de inversiones a terceros, respectivamente. Dicha fusién por
absorcidn fiene como objetivo seguir fortaleciendo la presencia de la Entidad en el mercado financiero
global.

Por dltimo, con el proposito de consolidar una oferta amplia de productos financieros especializados
dirigidos a clientes corporativos e instifucionales, con fecha 1 de agoste de 2024, e} Directorio de [a
Entidad resolvié constituir una sociedad anénima unipersonal denominada “Valo Securities S.A.U."
con domicilio en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El objeto social incluye [a posibilidad de
desempefiarse como agente de negociacion de acuerdo con la ley 26.831, sus normas
medificatorias, complementarias y reglamentarias.
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El 28 de enero de 2025 el Directorio de la Entidad resuelve, en virtud de la convocatoria de Asamblea
de Accionistas de Valo Securifies S.A.U. a fin de definir un aumento de capital de 1.000.000 a
5.000.000, aprobar que como tinico accionista realizara el aporte en efectivo a los efectos de integrar
el aumento de capital. Asl, el capital social de dicha sociedad asciende a 5.000.000, integrado en su
totalidad el 28 de enero de 2025.

2.4. Informacién por segmentos

Para fines de gestién la Direccién de la Entidad ha determinado que posee un sélo segmento
relacionado a actividades financieras. En este sentido, la Entidad actualmente supervisa el
resultado del segmento, con el fin de tomar decisiones sobre la asignacion de recursos y la
evaluacion del rendimiento, el cual se mide de manera consistente con las ganancias o pérdidas
en los estados financieros. La Direccidn de la Entidad evallia permanentemente cual es.el mejor
criterio de andlisis del resultado.

2.5. Normas e interpretaciones emitidas no adoptadas al 30 de junio de 2025
A. Adopcién de nuevas NIIF:

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacion “A™6114 del BCRA, a medida que se aprueben
nuevas Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el IASB, haya modificaciones o derogacién de
las vigentes y, una vez que estos cambios sean adoptados a través de Circulares de Adopcion de
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Cliencias Econémicas (FACPCE), el BCRA
se expedird acerca de su aprobacion para las entidades financieras. Con carécter general, no se
admitira la aplicacidn anticipada de ninguna Noma de Contabilidad NIIF, a menos que en
oportunidad de adoptarse, se admita especificamente.

Las normas e interpretaciones emitidas pero no efectivas a la fecha de emision de los presentes
estados financieros se exponen a continuacion. La Entidad adoptara estas normas, si fueran
aplicables, cuando las mismas sean efectivas:

1) Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribuciones de activos entre un inversor y
su asociada o interés conjunto

Las modificaciones aclaran la contabilizacién de ventas o contribuciones de activos entre el
inversor y sus asociadas y negocios conjuntos. Ello confirma que el tratamiento contable depende
de si los activos no monetarios vendidos o contribuidos a la asociada © negocio conjunto
constituyen un “negocio” (tal como esta definido en la NIIF 3). Cuando los activos no monetarios
constituyan un negocio, el inversor va a reconocer la ganancia o pérdida de la venta o aporte de
los activos. Si los activos no constifuyen un negocio, la ganancia o pérdida es reconocida por €l
inversor s6lo hasta el monto reconocido por el ofro inversor en la asociada o negocio cohjunto. Las
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modificaciones aplican de manera retroactiva. El IASB ha decidido diferir la fecha de aplicacion de
esta modificacion hasta tanto concluya con su proyecto de investigacion sobre el método de la
participacion.

2) Normas Internacionales de Sostenibilidad y Clima

El 26 de junio de 2023, el Consejo Internacional de Normas de Sostenibilidad (“ISSB” por su sigla
en inglés) publicé la NIIF 81 “Requisiios generales para las revelaciones de informacién financiera
relacionada con la sostenibilidad”. La NIIF 81 establece los requisitos generales con el objetivo de
requerir a una entidad que presente informacién sobre sus riesgos y oportunidades relacicnados
con la sostenibilidad, que sea Gtil para los principales usuarios de estados financieros de prop6sito
general en la toma de decisiones relacionadas con el suministro de recursos a la entidad. La NIIF
$1 es efectiva para perfodos de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024,

En la misma fecha, el ISSB publicé 1a NIIF S2 “Revelaciones relacionadas con el clima”. La NIIF

52 establece los requisitos para identificar, medir y revelar informacién sobre riesgos y

oportunidades relacionados con el clima que sea util para los usuarios primarios de estados

financieros de propésito general en la toma de decisiones relacionadas con el suministro de

recursos a la entidad. Se trata de riesgos y oportunidades relacionados con el clima que se
| esperaria que afecten razonablemente los flujos de fondos de la entidad, su acceso a Ia
1 financiacién o al costo de capital a corto, medio o largo plazo. La NIIF S2 es efectiva para periodos
) de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024,

Cabe mencionar que dichas normas a’n ne han sido adoptadas por la FACPCE ni el BCRA.
3) NIF 18: Presentacion e informacién a revelar en los estados financieros

El ¢ de abrit de 2024 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) emitio [a NHF 18 “Presentacién e informacién a revelar en los estados financieros” la cual
entrara en vigor el 1 de enero de 2027, permitiendo su adopcién anticipada, y reemplazara a la
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”. Aborda el formato para la presentacién de las
ganancias o pérdidas en los estados financieros, las medidas de desempefio definidas por Ia
administracién y la agregacidn/desagregacion de informacion en las revelaciones. Esta norma
reemplazara a la NIC 1 y es efectiva a pariir del 1° enero de 2027. La Entidad se encuentra
] evaluando los efectos que generaria esta norma en los estados financieros.

4) NIIF 18 - Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Revelaciones

El 9 de mayo de 2024, el IASB emiti6 la NIIF 19. Esta norma responde a la necesidad de las partes
interesadas de simplificar la preparacién de los estados financieros de las subsidiarias, permitiendo
que estas Ultimas apliquen las normas de contabilidad NIIF con requisitos de revelacion reducidos.
Asl bien, esta nueva norma simplificaria la preparacién de los estados financieros de las

",
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subsidiarias que no son de interés piblico al permitirles aplicar las politicas contables del grupo en
la preparacion de sus estados financieros locales.

5) Modificaciones a la NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelary NIIF 9 —
[nstrumentoas Financieros

En mayo de 2024, el IASB emitié modificaciones a la clasificacién y medicién de instrumentos
financieros, las cuales:

« Aclaran que un pasivo financiero se da de baja en cuentas en la “fecha de liquidacion”, es
decir, cuando [a obligacién relacionada se cumple, se cancela, expira o el pasivo de otro modo
califica para la baja en cuentas. También introduce una opcién de politica contable para dar
de baja en cuentas los pasivos financieros que se liguidan a través de un sistema de pago
electrénico antes de la fecha de liquidacion si se cumplen ciertas condiciones.

+ Se aclardé como evaluar las caracteristicas det flujo de efectivo contractual de los activos
financieros que incluyen caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) y ofras
caracteristicas contingentes similares.

o Aclaran el tratamiento de los activos sin recurso y [os instrumentos vinculados
contractualmente.

¢ Requieren revelaciones adicionales para activos y pasivos financieros con términos
contractuales que hacen referencia a un evento contingente (incluidos aquellos que estan
vinculados a ESG) e instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de enero de 2026. La Entidad se encuentra
evaluando los efectos que generarian estas modificaciones en los estados financieros.

Asimismo, en la Nota 2 se describen las excepciones aplicadas en la preparacion de los presentes
estados financieros intermedios condensados, las cuales constituyen apartamientos de tas NIIF
de Contabilidad y deben ser consideradas por los usuarios de [os mismos.

B. Modificaciones al Marco de informacion contable establecido por el BCRA:

Deterioro de activos financleros segin seccidn 5.5. de la NIIF 9 (Comunicaciones “A" 6778, 6847,
7181, 7427, 7659, 7928 y modificatorias y complementarias): considerando [o establecido por la
Comunicaciones “A” 7427, 7659 y 7928 la Entidad ha aptado por comenzar a aplicar a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2025 la metodologia de pérdida crediticia esperada, seguin la
mencionada seccion 5.5. de la NIIF 9 para la determinacién de deteriora de activos financieros, con
excepcién de las financiaciones al sector publico. Adicionalmente, se admite optativamente la
ufilizacién de una metodologia de promateo del impacto negativo que produzca el comienzo del
célculo de deterioro conforme a la mencionada seccion 5.5. de la NIIF 9, que debera realizarse en 5
afos. De haberse aplicado la seccién 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente segdn
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lo establecido por el BCRA para el 2025, conforme a una estimacion realizada por la Entidad, al 31
de diciembre de 2024 el patrimonio neto hubiera aumentado en 2.669.777.

Descripcién de los principios del calculo de pérdidas crediticias esperadas

VALO define la estimacion de pérdidas crediticias esperadas como e} valor presente de las pérdidas
probables por incumplimiento a lo largo de la vida esperada de un instrumento financiero.

De acuerdoe con {a NIIF 9, un activo financiero atraviesa tres etapas desde su reconocimiento inicial
hasta el incumplimiento. En la etapa 1 (Stage 1), el activo no presenta incremento significativo del
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, y 1a correccion del valor por pérdidas (prevision por
incobrabilidad) se determina en funcién de las pérdidas esperadas en los proximos 12 meses respecto
de la fecha de presentacién de los estados financieros; en la etapa 2 (Stage 2), el activo muestra un
incremento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial y la correccidn del valor
por pérdidas equivale a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo; y, finalmente, en la
etapa 3 (Stage 3), el activo ya se encuentra deteriorado y [a correccién del valor por pérdidas se
determina de la misma manera que en Ja etapa 2, esto es, por el valor de las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo.

Componentes del calculo

Existen fres parametros de riesgo que impactan en e proceso de obtencién de Pérdida Esperada: la
probabilidad de incumplimiento {PD), la severidad (LGD} y la exposicién en el momento del
incumplimiento (EAD), que son estimados haciendo uso de la informacién histérica disponible. El
método de la pérdida crediticia esperada considera un ajuste prospectivo, contemplando las
condiciones macroecondémicas que afectan a la calidad crediticia de los prestatarios.

PCE: EAD x PD x LGD
La apertura del célculo de pérdida esperada en funcién a los tipos de activos es la siguiente:

¢ (Cartera de Inversion
« (Cartera Comercial

Las mismas comprenden los siguientes productos: Minorista, Adelantos en cuenta corriente, Otros
adelantos, Compra de cartera y descuento de documentos, VDF de fideicomisos financieros,
Underwriting, Obligaciones negociables, Pases activos, Préstamos Interfinancieros.

Todas las carteras se analizan en forma colectiva, a excepcion de aqguellos casos en default en los
que se cuente con una evaluacion fundamentada de las perspectivas de recupero.
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Con fines comparativos, de haberse continuado aplicando las previsiones minimas por riesgo de
incobrabilidad (esquema vigente hasta diciembre 2024), conforme a una estimacién realizada por [a
Entidad, al 30 dej ]unlo de 2025 las previsiones de cartera normales hubieran sido 6.777.203, un 2,03%
mayores a las previsiones determmadas y contabilizadas en funcién de la metodologia antenormente
explicada (ver Anexo R).

3. Operaciones de pase y cauciones

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concertd operaciones de pase. De acuerdo con la
NIIF 9, [as especies involucradas en pases activos y pases pasivos que fuercn recibidas de y
entregadas a terceras partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su
reconocimiento ni para su baja en cr.jentas, respectivamente.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, [a Entidad no mantiene concertadas operaciones
de pase activo.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, [a Entidad mantenia concertadas operaciones
de pases pasivos, segun el siguiente detalle:

30/06/2025 31122024

Operaciones de Pase
Capital 5.009.944 12.888.264
Primas devengadas 3.932 24658
Cauciones Tomadoras
Capital 154.001.186 -
Primas devengadas . 44.859 -

159.059.921 12.912.922

Las especies entregadas que garantizan dichas operaciocnes al 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 ascendieron a. 5.467.139 y 13.349.360 respectivamente, las cuales se
encontraban registradas en el rubro “Activos financieros entregados en garantia”.

Los resultados positivos y negativbs generados por la Entidad como consecuencia de sus
operaciones de pases activos y pasivos, respectivamente, concertadas durante los periodos
intermedios finalizados el 30 de junio de 2025 y 2024 se encuentran :mputados en los rubros
“Ingresos por intereses” y “Egresos por intereses”, respectivamente, segtin el siguiente detalle:
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30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
Ingresos por intereses {enero-junio) (abril-junio} {enero-junio) (abril-junio)
Por operaciones de pase 303.343 97.684 322.085.575 79.438.357
Por cauciones colocadoras 143.877 115.042 - -
447220 212.726 322.085.575 79.438.357
30/06/2025 30/06/2024
6(:12:3_8 3 meses (abril- 6 meses 3 meses
Egresos por intereses junio) junio} {enero-junio) (abriljunio)
Por cauciones tomadoras 4.068.931 2.468.038 - -
Por operaciones de pase 915955 574.045 641.443 81.304
4.984.886 3.042.084 641.443 81.304

4. Activos financieros entregados en garantia

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, [a Entidad entregd como garantia los activos

financieros que se detallan a continuacién;

Valor en libros

Descripcion

30/06/2025 31/12/12024
Por operatoria con BCRA () 59.909.385 40.453.949
Por operaciones de pase pasivo — Titulos Plblicos a costo
amortizado ) 5.467.139 13.349.360
Fideicomisos en garantia - 4028
Otros O 80.860.484 1.766.373
Total 146.237.008 55.573.710

) ver adicionalmente Nota 39.
") Ver adicionalmente Nota 3.

La Gerencia de la Entidad esfima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los

activos mencionados precedentemente.
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5. Trasferencias de activos financigeros

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad no cuenta con activos financieros
transferidos que no califiquen para la baja en cuentas.

6. Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos
y otras financiaciones

Los movimientos de estas previsiones al 30 de junio de 2025 se exponen en el Anexo R “Correccién
de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, [a Entidad mantiene saldos
fuera del balance por 7.589 y 49.182, respectivamente, en concepto de créditos clasificados
irrecuperables.

7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la
Entidad también incluye, entre ofros, el otorgamiento de garantias y adelantos y créditos
acordados. A pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de Situacion
Financiera, debido a que implican una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la
misma a riesgos crediticios adicionales a los reconocidos en el Estado de Situacién Financiera y
son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total de la Entidad. Adicionalmente, las operaciones
J de adelanto poseen una clausula mediante la cual el deudor se encuentra obligado a cancelar su
deuda en caso que la Entidad lo considere oportuno.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad mantiene las siguientes operaciones
contingentes:

30/06/2025 3111212024
Adelantos y créditos acordados no utilizados 202.611.746 166.146.320
Garantias clorgadas 3.570.000 529.446

206.181.746 166.675.766

Los riesgos relacionados con [as operaciones contingentes mencionadas precedentemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de fa politica de riesgos de crédito de la Entidad
que se menciona en la Nota 28,
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8. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacion y de gestién de riesgos.

Al inicio, los derivados a menudo implican sélo un intercambio mutuo de promesas con poca o
ninguna inversion. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de
apalancamiento y son muy volatiles. Un movimiento relativamente pequefio en el valor del activo
subyacente podria tener un impacto significativo en los resultados. La exposicién de la Entidad por
contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco general de gestién de
riesgo.

Los siguientes cuadros muestran los valores nocionales de estos instrumentos, expresados en
miles en la moneda de origen. Los valores nocionales indican el volumen de {ransacciones
pendientes al 30 de junio del 2025 y 31 de diciembre de 2024, y no son indicativos ya sea del
riesgo de mercado o del riesgo de crédito. Adicionalmente, se muestran los valores razonables de
los instrumentos financieros derivados registrados como activos o pasivos en el Estado de
Situacion Financiera, Las variaciones en los valores razonables se imputaron a resultados. Por
otra parte, en el Anexo O “Instrumentos financieros derivados™ se detallan las operacicnes que
concerto la Entidad por grupos homogéneas, teniendo en cuenta la coincidencia en [a totalidad de
los atributos expuestos, independientemente de que se trate de operaciones activas o pasivas.

Instrumentos financieros derivados 20/06/2025 311272024

activos Valor Nocional Valor Razonable Valor Nocional Valor Razonable

Derivados mantenidos para negociar:
Compras a téminc de moneda extranjera

sin entrega de subyacente 39.052.750 75.400 ) -
Total Qenvados mantenidos para 39.052.750 75.400 . -9
: negociar
"‘Ij'otfll instrumentos financieros 39.052.750 75.400 ; -9
erivados
Instrumentos financieros derivados 30/06/2025 3111212024

pasivos Valor Nocional Valor Razonable Valor Nocional Valor Razonable

Derivados mantenidos para negociar:
Ventas a término de moneda extranjera

sin entrega de subyacente 35.564.530 -0 1.243.623 -0
Total derivados mantenidos para - w
negoclar 35.564.530 - 1.243.523 -
1 Total instrumentos financieros . -
! derivados 35.564.530 - 1.243.623 -M

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestio informe de fecha 19-08-2025
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(*) El valor razonable de los contratos de las operaciones con liguidacion diaria es cero debido a que la diferencia
entre los valores concertados vy los de mercade se liquida en forma diaria con impacto en resuitados.

A continuacion, se describen los instrumentos financieros derivados de la Entidad:
« Futuros;

Son acuerdos contractuales para comprar o vender un instrumento financiero especifico a un
precio especifico y una fecha estipulada en el futuro.

Los contratos de futuros corresponden a transacciones por montos estandarizados,
ejecutadas en un mercado regulado y estan sujetos a requisitos diarios de margen de efectivo.
El riesgo de crédito relacionado con los contratos de futuros se considera muy bajo porque
los requisitos de margen de efectivo ayudan a garantizar que estos contratos siempre sean
respetados. Los contratos de futuros tienen bajo riesgo de liquidez porque, a menos que se
elijan para ser ejecutados por enfrega, se liquidan en una base neta. Dichos instrumentos
exponen a la Entidad al riesgo de mercado.

9. Partes relacionadas

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad de [a siguiente
forma:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad,;

- Ejerce influenciza significativa sobre la Entidad,;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la
Entidad;

- Miembros del mismo grupo;

- Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o una asociada o
control conjunto de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro);

- Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte;

- Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada
de la tercera entidad;

- La entidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados de la
Entidad o de una entidad relacionada con ésta;

Por lo tanto, se consideran partes relacionadas al Mercado de Futuros y Opciones S.A., Valores
Administradora de fondos de inversion y Fideicomisos S.A., Valores Paraguay Fiduciaria S.A., BT
Valo LLC y Valo Securities S.A.U.

Firmado gefectos de su identifgacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestrofnforme de fecha 19-082025 nuestro informe de fecha9-08-2025
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Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para

planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La Entidad

considera a los directores, gerentes y subgerentes o miembros cercanos de las familias como |

personal clave de la Gerencia a efectos de la NIC 24. |
|

Los préstamos y los depdsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones
de mercado para ofros clientes.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 los préstamos a empleados, incluyendo los
' otorgados a gerentes de primera linea, ascienden a 1.570.714 y 1.478.703, respectivamente.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia
! garantizados con acciones.

La remuneracién del personal clave, correspondiente a sueldos y gratificaciones, asciende a
4.560.514 y 6.168.822 al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, respectivamente. Cabe
mencicnar que no existen otros beneficios para el personal clave.,

Por ofra parte, de acuerdo con lo requendo por la Ley N° 19.550, al 30 de j ]unlo de 2025y 31 de
diciembre de 2024 los saldos patnmonlales correspondientes a las operaciones efectuadas con
las sociedades del Art. 33 de la mengtonada Ley son los siguientes:

Mercado de Futuros y Opcionss S.A. (Sociedad refacionada)

L ' Saldo al Saldo al

% 30/06/2025 311212024

Depdsitos:

- Plazo Fijo : - 6.102

- Cuenta Corriente 318 368
i 3010612025 30/06/2024

& meses 3 meses 6 meses 3 meses
Egresos financieros (enero<junio) (abril-junio) {enero-junio) {abril-junio)
- Intereses 322 14 3.002 1.026

Firrnado a efectos de su identificacidn con
i nuestro informe de fecha, 19-08-2025
. DELOITTE & Cgi. S.A.
- (Registro de Sociedadés Comerciales
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VALO Sacurities S.A.U. (Sociedad relacionada)
Saldo al Saldo al
30/06/2025 31/M12i2024

Préstamos y otras financiaciones:

- De titulos puiblicos 8.451.004 -

Depdsifos:

- Cuenta Cormiente 76.278 31

30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses € meses 3 meses
Ingresos financieros {enerc-junio) {abril-junio) {eneroc-junio) {abril-junio}
- Intereses 58.132 39.455 - -

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad no tenia operaciones efectuadas con
Valores Administradora de fondos de inversién y Fideicomisos S.A., Valores Paraguay Fiduciaria
S.A. 0 BT VALO LLC.

Operaciones con directores, subgerentes o miembros cercanos de las familias

El Banco no ha participado en transacciones con sus directores, subgerentes o miembros cercanos
de las familias de tales personas, no les ha atorgado ningtin préstamo, ni existe ninguna operacién
propuesta con dichas personas, excepio aquellas permitidas por leyes vigentes las que por sus
importes son de poca significatividad. En particular, algunas de estas personas han participado en
ciertas operaciones de crédito con el Banco de acuerdo con lo permitido por la Ley General de
Sociedades y las normas del BCRA que permiten tales operaciones cuando ellas se ajusten a
practicas del mercado. Tales normas fijan limites sobre el monto de crédito que puede otorgarse
a las partes relacionadas.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad mantiene con sus directores,
subgerentes o miembros cercanos de las familias los siguientes saldos relacionados:

30/06/2025 3171212024
Activos
Préstamos — Personales 46.641 145,720
Préstamos — Cartera Consumo y Vivienda - 139.689

Firmado a efectos de su identifiésgion con Firmado a efectos de su identificacidn con
nuestro igforme de fecha 19-08-2425 nuestio informe de fecha 19-08-2025
por Pomisién Fiscalizadora DELOITTE & Co. $/A.
({Registro de Sociedades Zomerciales
CPCECABA.
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GUILLERMO D, COHEN (Socio)
Contador Plblico (U.B.A.}
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Pasivos

Depésitos - Cuenta Especial en Ddlares

Depésitos - Caja de Ahorro

Depésitos - Plazo Fijo

Depdsitos - Cuentas Corrientes

Resultados

Ingresos por
intereses — Intereses
per préstamos y otras
financiaciones

Egresos por intereses -
Intereses por depositos

10. Otros activos financieros

Deudores no financieros por ventas de tftulos putblicos al contado

a liquidar
Deudores varios

Certificados provisorios de participacién en FF (underwrinting)

Fondos comunes de Inversion

Previsién por riesgo de incobrabilidad (Anexo R}

11. Propiedad. planta y equipo

-32-
357.647 4.678.258
7.386 16.482
- 11.528
- 12
30/06/2025 30/06/2024
€ meses 3 meses 6(1::3:? 3 meses
{enero-junio} {abril-junio) Junio) {abril-junio)
3.042 581 1.582 841
(321) (301) (14.646) (14.027)
30/06/2025 3111272024
23.374.763 1.229.793
12.650.037 12.168.353
289.882 288.496
10 1.148.667
36.314.692 14.835.309
{12.104) (13.561)
36.302.588 14.821.748

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad

especifica.

Los saldos de estos bienes al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se encuentran

expuestos a continuacién:

Inmuebles

Maguinas y equipos
Mobiliatio & Instalaciones
Derecho de uso por arrendamientos financieros
Obras en curso

30/06/2025 311M2/2024
8.820.766 8.913.485
1.449.555 597.241

365.317 392.202
213.892 312191
247.925 17.926
11.087.455 10.233.046

Firmado a efectos de su identificacitn con
nuestro informe de fecha 19-08-2025
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12, Activos infangibles

El rubro comprende [os activos mtanglbles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los saldos de estos bienes al 30 de ]unlo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se encuenfran
expuestos a continuacion:

y 30/06/2025 31112/2024
Liave de negocio | 53.840.459 53.831.430
Licencias : 104.737 96.856

; 53.945.1%6 53.928.286

Al 30 de junio de 2025, [la Somedad presenta en el rubro Activos Infangibles un saldo de $
53.840.459 de Llave de negocio, onglnado en la reorganizacién societaria entre Banco de valores
S.A. con Columbus IB Valores S.Al y Columbus MB S.A. Dicho valor llave es contabilizado de
acuerdo con lo establecido en [a NIIF 3 “Combinaciones de negocios”.

La Entidad, de acuerdo con lo dlSpuesto par la NIIF 3 y la NIC 38 “Activos intangibles”, ha definido
que la llave de negocio se reconocetcomo un activo intangible de vida util indefinida y, por lo tanto,
no se amortiza. i

La Sociedad evaluara al menos una vez por afio, 0 con mayor frecuencia si existen indicios de
deterioro, el valor recuperable de la\llave de negocio conforme a la NIC 36 “Deterioro del valor de
los activos”. N

13. Otros activos no financieros

: 30/06/2025 3111212024
Pagos efectuados por adelantado ! 1.101.095 530.179

Anticipos de honorarios a directores y sindicos 1.032.026 1.718.154
Obras de arte y piezas de coleccion 206.725 206.724
Anticipos al personal i - 1.632.246
Otros : 41.152 1.105

‘ 2.380.998 4.088.408

Firmado a efe
nuestro info
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14. Otros pasivos financieros

30/06/2026 3171212024
Transferencias Inmediatas 68.601.880 34.721.176
Au.::re.edores no ﬁnanc1§m§ por compras de titulos 22 518.399 1.463.556
publicos al contado a liquidar
Prestamos de titulos piblicos a pagar 20.408.777 -
Operaciones por cuenta de terceros 044 .364 226.532
Arrendamientos financieros a pagar 186.068 245,119
Otros 218.637 16.889.058

112.877.125 53.545.441

15. Obligaciones Negocizbles Emitidas

Con fecha 18 de diciembre de 2024 los accionistas de Banco de Valores S.A. en reunion de
Asamblea General Ordinaria Nro 69 aprobaron la creacién de un Programa Global para la emision
de obligaciones negociables por un monto méxime en circulaciéon en cualquier momento de hasta
U$S 150.000.000 (délares estadounidenses ciento cincuenta millones) o su equivalente en ofras
monedas o unidades de medida o valor y delegd en el Directorio las facultades para determinar Iz
totalidad de términos y condiciones del Programa y de las distintas clases y/o series de
obligaciones negociables a ser emitidas. Posteriormente, con fecha 30 de diciembre de 2024 el
Directorio de Banco de Valores aprobd los términos y condiciones del Programa Global para la
emisién de obligaciones negociables citado anteriormente junto con fa aprobacién del prospecto
del programa y su solicitud de autorizacién ante CNV y los mercados. Con fecha 28 de febrero de
2025, mediante la Resolucién RESFC-2025-23064-APN-DIR#CNV, la CNV autorizé la creacién de
dicho Programa.

Con fecha 11 de marzo de 2025, en el marco del programa global mencionado anteriormente, la
entidad emitié Obligaciones Negociables Clase | simples no convertibles en acciones y no
subordinadas a una tasa fija de 7.5% anual con amortizaci6n integra a ta fecha de vencimiento (11
de marzo de 2027) por un valor nominal de USD 30.000.000 (ddlar estadounidense treinta
millones). Los intereses se pagaran semestralmente, en forma vencida, en los dias 11 de
septiembre y 11 de marzo de cada afio.

A continuacién, se detalla el monto de los pasivos por obligaciones negociables emitidas registrado
por ia Entidad:

. . Fecha de Fecha de Valor de Valor Residual
Obligacidn Negociable emision | vencimiento Origen al 30/06/2025 30/06/2025 311212024
ON BANCO DE VALORES Clase | 11/03/2025 11/03/2027 USD 30.000.000 USD 30.000.000 36.646.907 -
Total 36.646.907 /-
Firrnado a efectos de su idenjificacion con
nuestro informe de fecha f9-08-2025
DELOITTE & C¢, S.A.
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16. Provisiones

Comprende los montos estlmados |para hacer frente a obligaciones presentes de probable
concrecion.

En el Anexo J “Movimiento de prov:smnes se muestra la evolucion de las provisiones durante los
gjercicios finalizados ef 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024. Las principales provisiones
corresponden a: g

- Por compromisos eventuales: reﬂeja ¢l riesgo crediticio que surge de la evaluacion del grado
de cumplimiento de los benefi c:anos de saldos no utilizados de adelantos en cuenta corriente
oforgados, garantias y ofros compromlsos eventuales a favor de terceros por cuenta de
clientes, su situacion econdmica y financiera y las contragarantlas que respaldan las
respectivas operaciones. ‘

- Ofras: constituida a efectos de cubrir eventuales contingencias no cubiertas en el punto

anterior. i
En opinién de la Direccién de la Enttdad y de sus asesores Iegales no existen otros efectos
significativos que los expuestos en los presentes estados financieros, cuyos montos y plazos de
cancelacidn han sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la
fecha probable de su resolucién fi nal'

17. Otros pasivos no financieros

30/06/2025 311272024
Beneficios a empleados a pagar ‘ 9.417.549 12.219.503
Honorarios Directores y Comisién Flscahzadora a pagar 5.981.041 1.362.559
Deudas fiscales { 5.445342 3.410.483
Acreedores varios . 2.783.152 2.995.970
Otros i 241.760 703.447
; 23.868.844 20.691.962
18. Beneficios a empleados 2 pagar |
Beneficios a corto plazo
30/06/2025 31112/2024
Provision gratificaciones 5.227.752 4.780.314
Provisién vacaciones . 3.063.470 2.753.521
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 1.126.327 4.685.668
i 9.417.549 12.219.503
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Programa de compensacién de acciones

Con fecha 28 de marzo de 2022, ei Directorio de la Entidad aprobd, ad-referéndum de la Asamblea
de Accionistas, la implementacién de un programa de compensacién en acciones al personal
ejecutivo mediante la entrega de acciones propias de la Entidad adquiridas en los términos del
artfculo 64 y siguientes de la ley 26.831 (el “Programa”).

El Programa tendra las siguientes caracteristicas principales:

- Cantidad mé&xima de acciones a asignar, 5.618.197 acciones en cartera, correspondientes a
las compras oportunamente efectuadas por €l Banco de Valores S.A.

- Beneficiarios: principales ejecutivos de Banco de Valores S.A. conforme lo determine el
Comité de Remuneraciones e Incentivos.

- Plazo de permanencia como empleado del Banco a partir de la concesidn de [a retribucién en
acciones para lograr su irrevocabilidad: Sera condicién para los beneficiarios mantener su
calidad de empleados del Banco por un pericdo no inferior a 24 meses a partir de la concesién
de la retribucién, plazo durante el cual los beneficiarios no podran ejercer los derechos
politicos emergentes de dichas acciones. Transcurrido ese lapso, el beneficio se considerara
irrevocable y el beneficiario podra disponer de la totalidad de las acciones asignadas
oportunamente

- Vigencia del programa: el monto fotal de las acciones del programa podra ser asignado al
personal durante los ejercicios 2022 a 2025 (inclusive).

Con fecha 19 de mayo de 2022, el mencionado Programa ha sido aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, la cua! delegd en el Directorio la fijacion
del resto de los términos y condiciones de dicho Programa. Asimismo, en la misma fecha, teniendo
en consideracion lo resuelto por el Comité de Remuneraciones e Incentivos de la Entidad, el
Directorio resolvié asignar 1.459.087 acciones a los beneficiarios.

Con fecha 19 de enero de 2023, en el marco del mencionado programa y de acuerdo con lo
recomendado por el Comité de Remuneraciones e Incentivos, se resolvié asignar 1.522.663
acciones a los Beneficiarios.

El valor razonable de los servicios recibidos se reconoce como un gasto en la linea Beneficios al
Personai a medida que los beneficiarios prestan dichos servicios a la Entidad. Dicho valor
razonable se determina a la fecha de concesi6n del plan y no se modifica posteriormente por
cambios en el valor de las acciones. Como contrapartida al gasto se reconoce una reserva
especifica como incremento en el Patrimonio.
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19. Analisis de activos financieros a recuperar y de pasives financieros a cancelar

La Entidad present6 el Estado de Situacién Financiera basado en el grado de liquidez, conforme
con la Comunicacion “A” 6324 del BCRA, dado que proporciona informacién mas relevante acorde
a la naturaleza de sus actividades.

Con fecha 19 de mayo de 2024 y 19 de enero de 2025 se produjeron los vencimientos del primer
y segundo programa de compensacién en acciones al personal ejecutivo y se hizo efectiva ia
disposicion de acciones a cada beneficiario.

Los siguientes cuadros muestran un andlisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar o cancelar al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024:

ul Total
Sin Hastal De1al De3ab Debai2 ‘oo o009 Do12a24 Misdezs “Dospués do Total
Vencimiento mes meses meses meses 2010612025 meses meses los 12 meses”
30/06/2025
:Efecﬁvo y Depésitos en Bancos 379,399,034 - - - - - - - - 379.399.034
fitulos de deuda a wvalor
onable con cambios en - B82.124.287 - - - 62.124.287 - - - 62,124,287

resultados
Instrumentos derivados - 75.400 - - - 75400 - - - 75.400
Oftros actives financieros - 36.022.976 - 289.882 - 36,312.858 1.834 - 1.834 36.314.682
Préstamos y otras financiaciones - 331,150.985 117.018.373 5B8.991.198 12.668.035 519.828.591 42635659 29.553.033 72,188.692 592.017.283

-B.C.RA. - 240 - - - 240 - - - 240
- Otras Entidades financieras - 180,566.922 106.104.488 44.100.162 - 330.771.572 - - - 330.771.572
' - Sector Privado no Financiero y

esidentes en el exterior - 160.683.823 10.913.885 14.891.036 12.668.035 189,056.779 428635659 29.553.033 72.188.692 261.245.471
Plras Titulos de Deuda - 130.425.655 67.984.921 66.525.024 47.694 443 312.630.043 49.815.436 80.030.611 129.846.0_47 442.476.080
Activas financieros entregados . R _ .
&n garantia - - - 146.237.008  146.237.008 146.237.008
nversiones en Insttumentos de
Patrimonio - - - - - - - 1.364.780 1.364.780 1.384.,780
nversion  en  subsidiarias,
asociadas y negocios eonjuntos - - - - - - - 12.163 12.163 12.163
TOTAL ACTIVO 379.399.034 559.795.303 185.003.294 125,806,104 60.362.478 930.971.179 92.452.929 257.197.595 349.650.524  1.660.020.737
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Taotal “Dentro Total
Sin De1al De3aé De6a12 de los 12 De12a24 Maisde24 “Despuésde
Vencimiento Hasta 1 mes meses meses meses mesas” meses meses  los 12 mases” Total
30/06/2025 30/06/2025

Depbsitos = 1.045.846.755 351.870 98.000.000 - 1.144.198.625 - - - 1.144.198.625

- Sector Financiero - 321 - - - 321 - - - 321

- Sector Privado no Financiero y

Residentes en el exterior - 1.045.846,434 351.870 98.000.000 - 1.144,198.304 - - - 1.144.198.304
Operaciones de pase y cauciones 159.059.921 - - - 159.059,921 - - - 159.069.921
Otros pasivos financieros 112.877.125 - - - 112877125 - - - 112.877.125
Financiaciones recibidas del
BCRA y otras instituciones 25 - - - 25 - - - 25
financieras
Sﬂ?;:s"““ negociables - - - 824408 - 824.408 - 35822499 35.822.499 36.646.907
TOTAL PASIVO - 1.317.783.826  351.670 95.824.408 - 1.416.960.104 - 35822499 35822489  1.452.782.603

| uf Total

| sin Hastaimes Da123 De3as DoBatz ToolLOMNOC De12az4  Misdo2e “Despussde .

I Vencimiento meses meses meses 2171212024 meses meses  Jos 12 moses”

31112/2024

Efectivo y Depésitos en Bancos 596.410.336 - - - - - - - - 586.410.336
Titulos de deuda a valor
tazonable con cambios en - 1.137.436 - - - 1.137.436 - - - 1.137.436
resultados
Otros actives financieros - 14.544.701 - 288.496 - 14.833.197 2111 - 2111 14.835.308
Préstamos y otras financiaciones - 157.291.852 49.525.807 3.137.699 2.382.524 212.317.562 19.346.228 18.140.740 37,486,968 249.804.550

=« Otras Entidades Financieras - 70.439.821 48.602.151 - - 119.041.972 - - = 119.041.972

- Sector Privado no Financiero y
Residentes en e exterior - 86,852.031 923356 3.137.699 2.382.524 93.275.610 19.346.228 18.140.740 37,486,968  130.762.578
Ciros Titulos de Deuda - 44.865.625 56.865.426 172.609.903 186,587.542 460.828.506  69.557.351 83.122.384  152679.736 613.508.242
Attivos financieros entregados
o garantia - - - - - - - 55.573.710 55,573.710 b55.873.710
Inversiones en Instrumentos de
Phtrimonio - - - - - - - 628.651 628.651 628.651
T(:JTAL ACTIVO 5§96.410.336 217.839.614 106.190.943 176.036.088 189,050,056 689.116,721 88.905.690 157.465.485 246.371.176 1.531.898.233

ion con
5
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38.145.432;
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" Total “Después
Sin Hastaimes D123 = De3a6 DeSatz Toa DOMOUE by gyy2¢ Mssdozs  delosi2 Total
Vencimiento meses meses meses 3111212024 meses meses mosos”
311212024
Depésitos - 1.221.374.287 38.145432 36.831.025 - 1.206.350.744 - - 1.296.350.744
- Sector Financiero - 437 - - - 437 - - 437
- Sector Privado no Financiero ) .
y Residentes en e exterior - 1.221,373.850 38.145.432 36.831.025 - 1.296.350.307 - - 1.286.350.307
Cperaciones de pase ¥ _ B R R - -
cauciones 12.912.922 12.912.922 12,912,922
Ctros pasivos financieros - 53545441 - - - 53.545.441 - - 53.545.441
Financiaciones recibidas del
BCRA vy ofras instiluciones - 29 - - - 29 - - 29
financieras
- 1.287.832.679 36.831.025 - 1.362.809.136 - 1.362.809.,136

20.

a}

ot

Impuesto a las ganancias. Ajuste por inflacién impositivo
Ajuste por inflacién impositivo

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, madificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece
respecto del ajuste por inflacién: impaositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del
1° de enero de 2018, lo siguiente:

i.  Que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un
porcentaje de variacidn del Indice de precios al consumidor nivel general con
cobertura nacional (IPC) que supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al
clerre del ejercicio que se liquida.

ii. Que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018,
el procedimiento sera aplicable en caso de que [a variacidn de ese indice, calculada
desde el inicio y hasta €l cietre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30%
y 15% para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente.

iii.  Que el efecto del ajuste porinflacidn impositivo positivo o negativo, segtin sea el caso,
correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero
de 2018, se imputa un tercic en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en
partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.
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iv.  Que el efecto del ajuste por inflacién positive o negativo correspondiente al primer y
segundo ejercicio fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un
sexto al ejercicio fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en
los periodos fiscales inmediatos siguientes; v

v.  Paralos ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir
el 100% del ajuste en el afio en el cual se determina.

Al 30 de junio de 2025, se cumplen los parametros que establece la ley de impuesto a las
ganancias para practicar el ajuste por inflacion impositivo y en la registracion del impuesto a
las ganancias corriente y diferido se han incorporado los efectos que se desprenden de la
aplicacion de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

b} Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

La Ley N° 27.630, promulgada con fecha 16 de junio de 2021 a través del Decreto N°
387/2021, establecid para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021
inclusive, un esquemna de alicuotas escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran
progresivamente de acuerdo al nivel de ganancias netas imponibles acumuladas al cierre de
cada ejercicio. En los presentes estados financieros, la Entidad ha determinado el impuesto
a las ganancias intermedias utilizando [a tasa impositiva que estima que resultara aplicable a
las ganancias totales esperadas del ejercicio.

¢} En los estados financieros consolidados, el activo por impuesto (corriente y diferido) de una
entidad del Grupo no se compensara con el pasivo por impuesto (corriente y diferido) de otra
entidad del Grupo, porque comresponden a impuestos a las ganancias que recaen sobre
sujetos fiscales diferentes y ademas no tienen legalmente frente a la autoridad fiscal el
derecho de pagar o recibir una sola cantidad que cancele Ia situacion neta. En consecuencia,
al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, Banco de Valores S.A. reconocid un
activo/(pasivo) por impuesto diferido de (2.534.554) y 5.619.512 respectivamente.

La apertura de los activos y pasivos par impuesto diferido del Banco de Valores S.A, se
exponen en la Nota 19 a los estados financieros separados.

La apertura de activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes se conforma de la
siguiente manera:

Banco de Valores S.A.:

30/06/2025 3111212024
Anticipo de impuestos a las ganancias comiente 1.802.669 7.197.333
Provisién de impuestos a las ganancias corrente (5.244.554) (11.741.718)
Saldo a pagar {3.441.885) (4.544.385)
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Valores Administradora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos S.A.:

30/06/2025 31/12/2024
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 15.730 12.608
Saldo a favor 15.730 12.608
Mercado de Futurcs ¥ Opcicnes S.A.:

30/06/2025 31M2/2024
Anticipo de impuestos a las ganancias cormriente 388 277
Saldo a favor 388 277
Valo Securities S.A.U.:

30/06/2025 311212024
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 31.670 -
Provisién de impuestos a las ganancias corrente (1.457.481) -
Saldo a favor {1.425.811) -

La evolucién de! Activo / Pasivo neto por impuesto diferido al 30 de junio
diciembre de 2024 se resume del siguiente modo:

de 2025y al 31 de

30/06/2025 31/12/2024
{Pasive) / Activo neto por impuesto diferido al inicio del (5.606.983) 3.514.286
ejercicio ‘
Ajuste activo diferido - (18.689)
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 3.072.429 2.111.386
(Pasivo) / Activo neto por impuesto diferido al cierre del (2.534.558) 5.606.983

periodo

A continuacién, se exponen los principales componentes del gasto por impuesto a las
ganancias por los periodos finalizados el 30 de junio de 2025 y de 2024:

30/06/2025 20/06/2024
6 meses (enero- 3 meses (abril- 6 meses 3 meses

junio) junio) (enero-junio}  (abril-junio)
impuesto a las ganancias
de acuerdo con las 5.244.554 3.235.938 {94.464) (94.464)
regulaciones tributarias
Resultado por efecto
monetario 6.978.265 6.750.798 2.933.624 2.154.166
Resultado por impuesto
diferido reconocido en 3.072.429 {2.319.186) (321.329) -
resultados
Impussto a las 16.296.243 7.667.550 2.517.831  2.059.702

ganancias nefo

Firmado a ¢fectos de su identifidacién con
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d) La conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos al aplicar
la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable por los ejercicios finalizados el
30 de junio de 2025 y 31 de diclembre de 2024 de Banco de Valores S.A. se exponen en la
Nota 19. a los estados financieros separados.

21, Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio)  (abril-junio) {enero-junio}  {abriljunio}
Conversitn a pesos de los actives y pasivos
en moneda extranjera (5.181.237)  (8.857.954) (193.536) {277.194)
(5.181.237)  (8.957.954) {193.536) {277.194)
22. Otros ingresos gperativos
30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio) (abril-junio) {enero-junio)  (abril-junio)
Comisiones por depositario de FCI 8.999.151 4,429,840 6.577.865 3.212.953
'::;‘;';em impuesta a las ganancias y otros 1.028.250 598.734 688.338 147.982
Otros 187.740 78.758 214.226 107.066
Alquiler de cajas de seguridad 133.955 71.180 67.640 34.671
Otros ajuste e intereses por créditos diversos 82678 41.036 67.680 30.463
Previsiones desafectadas 2.017.089 4.592 550.198 344
12.458.863 5.224.140 8.165.947 3.533.479
23. Beneficios al personal
30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
(enero-junio)  {abril-junio) {enero-junio)  (abril-junio})
Remuneraciones 10.208.045 5.285.808 8.137.022 4.061.497
Otros beneficios al personal a corto plazo 7.137.603 3.875.770 4,847 693 3.217.434
Cargas soclales sobre remuneraciones 2.626.887 1.317.955 2.196.211 1.066.779
Servicios al personal 961.908 5§76.567 673.936 417.947
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 319.777 154.119 155.163 120.789
Ctros beneficios a largo plazo 2.379 1.851 71.160 27.766
21.256.599 11.212.07 16.081.185 8.912.212
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nuestro informe de fecha 1§-08-2025
frsaret

IEL ALBERTO REAIL
Gerente de Administracién

GUILLERMO b. COHEN {Socio}
Contador Piblice (U.B.A.)
CPCECABA T°233-F°73




BANCO DE VALORES S.A.

24. Gastos de administracion

Servicios administrativos contratados
Impuestos

Honorarios a directores y sindicos
Otros honorarios

QOtros

Servicios de seguridad

Electricidad y comunicaciones
Seguros

Representacién. vidticos y movilidad
Alquileres

Gastos de mantenimiento. conservacion y
reparaciones

Papeleria y Giiles

Propaganda y publicidad

25. Otros gastos operafivos

Impuesto sobre los ingresos brutos

Aporte al Fondo de Garantfa de los Depbsitos
Remedicién en moneda homogénea de
dividendos

Otros

Donaciones
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30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio)  (abril-junio) (enero-junio)  (abril-junio)
2.091.010 1.086.092 2.000.580 1.001.001
1.218.112 589.930 1.726.465 838.808
1.066.698 409.526 993.725 437.112
805.580 436.469 639.169 362.300
785.939 449,971 533.330 272,154
350.781 177.780 269.527 149.861
275.198 148.153 266.536 129.837
116.296 62.462 98.523 65.864
43,234 35.791 5.421 2,388
218,572 119.959 82.418 35.657
93.174 51.283 56.291 32.849
27.932 11.507 32.613 16,461
18.663 16.177 25.828 18.667
7.111.189 3.595.110 6.730.426 3.364.048
30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses

(enero-junio) _ (abril-junio) {enero-junio)  (abril-junio)

5.702.364 3.346.189 27.924.688 7.344.704

1.071.470 473.526 1.295.956 633.521

- - 633.111 633.111

821.810 393.820 478.215 428.998

28.877 17.586 30.449 25.495

7.624.521 4.231.221 30.262.419 9.065.829

26. Informacidn adicional al Estado de Flujos de Efectivo y sus Equivalentes

La Entidad presento los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto.

Para su elaboracién, considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depésitos en
Bancos y aquellos activos financieros que siendo facilmente convertibles en efectivo se encuentran
sujetos a un riesgo insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a continuacién, se expone
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la conciliacién entre la partida “Efectivo y equivalentes” del Estado de Flujos de Efectivo y sus
Equivalentes con los correspondientes rubros del Estado de Situacion Financiera:

30/06/2025 31122024
Efectivo y Depésitos en Bancos 379.399.034 596.410.336
Otros Titulos de Deuda — Letras Fiscales de Liquidez - 41.912,750
379.399.034 638.323.086

27. Ganancia por accion

Las ganancias basicas y diluidas por accidn han sido incluidas en la Nota 26. a los estados
financieros separados.

28. Informacién cuantitativa vy cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal
(o mas ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccion ordenada y
corriente, a la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizando una técnica de valoracién bajo el
supuesto que la Entidad es una empresa en marcha .

Cuando un instrumente financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en
el mercado en una transaccidn real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante,
cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable de! instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor
de mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el andlisis de flujos descontados u
ofras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos
utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valares razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de
fragilidad inherente.

Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segtn la técnica de valoracién aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacién (sin ajustar) observables en mercados activos a los que la
Entidad accede a la fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera
los mercados como activos sélo si hay suficientes actividades de negociacién con respecto al
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volumen y liquidez de activos o pasivos idénticos y cuando haya cotizaciones de precios
vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre'de cada periodo presentado.

Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos vy las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion ds! valor razonable registrado o revelado, son observables
directa o indirectamente. Tales datos incluyen cotizaciones para activos o pasivos similares
en mercados activos, cotizaciones para instrumentos idénticos en mercados inactivos y datos
observables distintos de cotizaciones, tales como tasas de interés y curvas de rendimiento,
volatilidades implicitas v diferenciales de crédito. Ademas, pueden ser necesarios ajustes a
los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores especificos del activo o pasivo, como
ser [a condicidn o la ubicacion del activo, la medida en que en que los datos de entrada estan
relacionados con las partidas que son comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos
ajustes se basan en datos de entrada no ohservables que son significativos para toda la
medicién, la Entidad clasifica los instrumentos como Nivel 3.

Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado o revelado, no se basan en
informacién observable del mercado.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacion, se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de
Situacion Financiera, y de los instrumentos financieros no registrados sohre esta base, pero cuyos
valores razonables se revelan en la presente Nota:

Firmado a
nuestro

Activos y pasivos cuyo valor razonable es similar af valor en libros: Los instrumentos
financieros que son lfquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se
considerd cue el valor en libros es una aproximacion razonable al valor razonable. Este
supuesto también se aplica para los depdsitos de cajas de ahorro y cuentas corrientes.
Instrumentos de deuda — Tilulos e Instrumentos de regulacién monetaria: E} valor razonable
de los instrumentos categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determiné utilizando las
colizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados actives, en caso de ser
representativas. Para ciertos instrumentos que no cuentan con un mercado activo,
categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se estimé a través de una curva de
rendimientos construida con instrumentos que cotizan con caracteristicas similares (similares
en cuanto a la moneda, plazo, fipo de tasa de interés). En el caso de los valores fiduciarios,
categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se calculé mediante el descuento de
flujos de efectivo utilizando tasas construidas a partir de informacién de mercado (emisiones)
de instrumentos similares.

Instrumentos de patrimonio: El valor razonable de [as participaciones de la Entidad en el
patrimonio de otras sociedades, categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determiné utilizando
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las cotizaciones vigentes al clerre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas.

- Préstamos y otras financiaciones: El valor razonable se determiné descontando [os flujos de
fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. en cuanto a moneda y plazo.

- Depésifos a plazo fijo: El valor razonable se determiné descontando los flujos de fondos
futuros mediante la utilizacién de tasas de interés de mercado para imposiciones con
vencimientos similares a las de Ja cartera de !a Entidad.

- Obligaciones negociables (a costo amortizado): El valor razonable se determiné descontando
los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de las tasas de emisiones de obligaciones
negociables con caracteristicas similares a los instrumentos emitidos por la Entidad.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad no cambié las metodologias, inputs
y supuestos utilizados en [a estimacién de los valores razonables de los instrumentos financieros.

Activos y pasivos financieros no registrados a valor razonable en el Estado de Situacion Financiera

! os siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de
los instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024, respectivamente.

30 de Junio de 2025

Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tofal VR
Efectivo y Depositos en Bancos 379.399.034 379.399.034 - - 379.399.034
7iulos de deuda  valor razonable con 62124287  62.124.287 ; 62.124.287
Operaciones de pase y cauciones - - - -
Otros activos financieros 36.302.588 36.302.588 - 36.302.588
Préstamos y ofras financiaciones 585.863.285 - 598.563.946 598.563.946
Otros Titulos de Deuda 442.000.138 - 439.952.451 439.952.451
gfg:t?aﬁ“a""‘e“’s entregados en 146.338.408  146.338.408 - 146.338.408
inversiones en Instrumentos de 1.364.780 1.364.780 . 1.364.780
Pasivos Financieros
Depositos 1.144,198.625 - 1.146.435.797 1.146.435.797
Instrumentos derivados - - - -
Operaciones de pase 159.0598.921 159.059.921 - 159.059.921
Otros pasivos financieros 112.877.125 112.877.125 - 112,877.125
Finan_ciaqion_es recibidas.del BCRAY 25 . } 25
ofras instituciones financieras
Obligaciones Negociables Emitidas 36.646.907 - 36.200.331 36.200.331
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31 de diciembre de 2024
Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efective y Depdsitos en Bancos 596,410,336 596.410.336 - - 595.410.336
Jitulos de deuda a valor razonable con 1,137.436 1.137.436 - - 1137438
Otros activos financieros 14.821.748 14.821.748 - - 14.821.748
Préstamos y otras financiaciones [0 247.237.633 - 252,357.618 - 252.357.618
Otros Titulos de Deuda 612.152.482 - 708.175.990 - 706.175.980
Activos financieros entregados en garantia 55.573.710 55.573.710 - - §5.573.710
Inversiones en Instrumentos de Patritnonio 628.651 628.651 - - 628,651
Pasivas Financieros
Depésitos 1.296.350.744 - 1.304.113.508 - 1.304.113.506
QOperaciones de pase y cauciones 12.912.922 12.812.922 - - 12,912,922
Otros pasivos financieros 53.545.441 53.545.441 - - 53.545.441
Financiaciones recibidas del BCRA y otras 29 29, . . 29

instituciones financieras
{1} LaGerencia de la Entidad no ha [dentificado indicadares adicionales de deterioro de sus aclivos financieros como resuliado de las
diferencias en el valor razonsble de los mismos.

29. Gestidn de riesqos y gobierno corporativo
Objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital de VALO

La Entidad ha conformado una estructura de control de riesgos que comprende distintos comités
separados e independientes, bajo supervision del Directorio, que es responsable de la
aprobacién de las politicas y estrategias vigentes en el Banco. Esta estructura proporciona
criterios para e! manejo de riesgos en general y aprueba las politicas de control de riesgos para
las areas especificas como riesgo de crédite, liquidez, mercado, tasa de interés, operacional,
reputacional, estratégico y de incumplimiento.

Dicho modelo ha sido incluido en los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado
¢l 31 de diciembre de 2024, ya emitidos,

Capitales minimos

A continuacién, se resume la exigencia de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado
y operacional, de acuerdo con las regulaciones del BCRA aplicables para el mes de junio de
2025:
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Concepto 30/06/2025
Responsabilidad Patrimoniai Computable 175.850.788
Riesgo de crédito 77.470.007
Riesgo de mercado 1.143.309
Riesgo operacional 14.478.760
Exigencia de capitales minimos 93.092.076
Exceso de integracion 82.758.712

30. Politica de transparencia en materia de gobierno societario

Las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario de acuerdo con lo requerido por
la Comunicacién “A” 5293 y complementarias emitidas por el BCRA han sido incluidas en los
estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, ya
emitidos.

31. Sistema de segquro de garantia de los depésitos bancarios — Fondo de Garantia de los
depositos

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/1995 de la misma
fecha, se dispuso la creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los depésitos, al cual se [e
asignaron las caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con el ohjeto de cubyrir los
riesgos de los depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios
y proteccion de depésitos establecido por la Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucién de la sociedad “Seguro de Depdsitos Sociedad Andnima”
{SEDESA) con el objeto exclusivo de administrar el Fonde de Garantia de los Depésitos, cuyos
accionistas de conformidad con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/1998,
seran el BCRA, con una accién como minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso
constituideo por las entidades financieras en {a proporcidn que para cada una determine el BCRA
en funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depdsitos. En agosto de 1995 se constituyé
dicha Sociedad en la que la Entidad no participa del capital social.

Estaran alcanzados los depésitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades
participantes bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u ofras modalidades que
determine el BCRA hasta la suma de 25.000 y que retinan los requisitos establecidos en el Decreto
N° 540/1995 y los demés que disponga la autoridad de aplicacién. Por otra parte, el BCRA dispuso
que se excluyan del régimen de garantias, entre otros, los depdsitos de entidades financieras, los
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efectuados por personas vinculadas a la Entidad v los depdsitos de titulos valores.

No estan alcanzados: a) los depdsitos de entidades financieras en ofros intermediarios, incluidos
los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacion secundaria; b) los depésitos efectuados
por personas vinculadas, directa o indirectamente, a la Entidad segun las pautas establecidas o
que establezca en el futuro ef BCRA, c) los depésifos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones
o garantias; d) los depdsitos constituidos con posterioridad al 1° de julic de 1995, sobre los cuales
se hublere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de
interés pasiva para plazos equivalentes del BCRA correspondiente al dia anterior al de Ia
imposicién. El BCRA podra modificar [a tasa de referencia establecida en este inciso; v e) los
demas depdsitos que para el futuro excluya la autoridad de aplicacién.

A partir del aporte con vencimiento el 7 de abril de 2016 se establecié la reduccidn del aporte al
mencionando Fondo de Garantia de 0,06% al 0,015%. Asimismo, y para cubrir necesidades de
recursos del Fondo, el BCRA podra requerir la integracion, en caracter de anticipo, del equivalente
de hasta veinticuatro aportes minimos normales.

32. Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de Inversion

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, Banco de Valores S.A. actia como scciedad
depositaria de 364 y 356 Fondos Comunes de Inversion, respectivamente. La Enfidad mantiene
los siguientes activos en custodia a dichas fechas:

30/06/2025 3171212024
Total de Activos en Custodia 11.295.204.368 11.546.310.161

Las comisiones ganadas como Socledad Depositaria se encuentran registradas en “Otros Ingresos
operativos — Comisicnes por depositario de FCI".

33. Activos fiduciarios

La Entidad ha firmado una serie de confratos con otras sociedades, mediante los cuales ha sido
designada fiduciario de ciertos fideicomisos financieros. En los mismos, se recibieron
principalmente crédifos como active fideicomitide. Dichos créditos no se contabilizan en los
estados financieros, ya que no son activos del Banco vy, por lo tanto, no se consolidan.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad actia como fiduciario de 82 y 91
fideicomisos, respectivamente, no respondiendo en ningtin caso con [os bienes propios por las
obligaciones contraldas en la ejecucidn de los fideicomisos; éstas sélo serén safisfechas con el
activo subyacente colocado a cada serie.

A continuacion, se expone el total de los activos administrados por la Entidad al 30 de junio de
2025 y 31 de diciembre de 2024, respectivamente:
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30/06/2025 31/12/2024
Fideicomisos Financieros sujetos al régimen de oferta ptiblica 993.323.974 647.779.539
993.323.974 647.779.539

Las comisiones ganadas por la Entidad en su actuacién como agente fiduciario son calculadas
bajo los términos de los respectivos contratos y la remuneracion del Banco como fiduciario se
encuentra registrada en el rubro “Ingresos por comisiones — Comisiones vinculadas con créditos”,

34. Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas por la Comisién Nacional de Valores (CNV)

Con fecha 5 de septiembre de 2013 la CNV emitié la Resolucién General N° 622. Considerando la
operatoria que actualmente realiza Banco de Valores S.A., y canforme z las diferentes categorias
de Agentes que establece ia mencionada Resolucion, la Entidad se inscribié ante dicho organismo
para la categoria de agente de Liquidacién y Compensacion, subcategoria Agente de Liquidacion
y Compensacion y Agente de Negociacién — Integral, Agente de Custodia de Productos de
Inversion Colectiva de FCI y Fiduciario Financiero.

Con fecha 26 de junio de 2014 mediante [a Resolucion N° 17.391, la CNV resolvio inscribir a Banco
de Valores S.A. en el Registro de Fiduciarios Financiercs.

Con fecha 9 de septiembre de 2014 mediante la Disposicién N° 2.064, la CNV resolvi6 inscribir a
Banco de Valores S.A. en el Registro de Agentes de Custodia de Productos de Inversién Colectiva
de Fondos Comunes de inversion.

Con fecha 19 de septiembre de 2014 mediante ta Disposicion N° 2,135, la CNV resolvié Inscribir a
Banco de Valores como Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de Negociacién -
Integral.

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo
requerido por dicha norma, el cual asciende a 2.155.850.

Por otra parte, la contrapartida liguida minima, la cual asciende a 1.077.925, se encuentra
integrada por las siguientes especies, depositadas en la cuenta comitente N° 271 abierta por la
Entidad en Caja de Valores S.A.;
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Especie Identificacién Valor de mercado
LETRA TES NAC CAPITALIZABLE V 30/09/2025 (S30S5) 9306 2.980.000
2.980.000

35. Detalle de integraciéon de Efectivo Minimo

Cuentas que identifican ef cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por la Entidad para integrar ta exigencia de efectivo minimo vigente
para el mes de junio de 2025 se detallan a continuacion, indicando el saldo a fin de mes de las
cuentas correspondientes:

Saldo al 30/06/2025

Moneda
Concepto Pesos Exfranjera
Efectivo y Depésitos en Bancos:
Saldos en cuentas en el BCRA 161.899.613 203.874.176
Activos Financieros entregados en garantia:
Cuentas especiales de garantia en el BCRA 52.008.256 7.901.129
Total 213.907.869 211.775.305

36. Acciones leqgales

a) Reclamo de la Direccidn General de Rentas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La Entidad recibié notificaciones de la Administracién Gubernamental de Ingresos Publicos (AGIP),
dependiente de |a Direccidn General de Rentas (DGR) del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires
(GCBA), relacionadas con diferencias en las determinacicnes del Impuesto sobre los Ingresos
Brutos de los periodos fiscales 2002/2003. Finalmente, con fecha 3 de octubre de 2008, mediante
la Resolucion N° 3832/DGR/2008, determind de oficio la suma de 1.868, mas intereses
resarcitorios, aplicando una multa de 1.214 equivalente al 85% del capital omitido.

En tal sentido, la Entidad presentd un recurso de reconsideracion confra la mencionada
Resolucion, a efectos de impugnar la determinacién de deuda y aplicacion de la multa,
posteriormente rechazado. En consecuencia, con fecha 28 de noviembre de 2008 la Entidad
interpuso un recurso jerarquico con el objetivo de demostrar que los ajustes practicados por el
fisco carecen de debido fundamento, y requerir al ministro de Hacienda de la Ciudad de Buenos
Aires revoque los cargos obrantes en la resolucion y ordene el archivo de las actuaciones.
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Con fecha 19 de febrero de 2009, la AGIP, mediante la Resolucion N° 102/AGIP/2009 desestimé
el recurso jerarquico interpuesto por,la Entidad impugnando la Resolucion N° 4148/DGR/2008,
dejando firme la determinacién sobre [as obligaciones frente al impuesto sobre los ingresos brutos
practicada y agotando la vla administrativa. Por consiguiente, la Entidad solicité la eximicion del
pago de las sumas determinadas y confirmadas por |2 resolucién mencionada anteriormente, ante
el Poder Judicial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el cual el 12 de marzo de 2009, resolvié
desestimar la medida cautelar solicitada.

En consecuencia, el 16 de marzo de 2009, la Entidad nofificé a ta AGIP que ingresd las sumas
solicitadas en concepto de capital e intereses bajo protesto y procedit a la rectificacion de las
declaraciones juradas, activando la suma ingresada sobre la base de la accién judicial iniciada en
el Juzgado en lo Contencioso Administrativo y Tributario N° 5,

Con fecha 6 de julio de 2012 la Entidad fue notificada de [a sentencia que acoge parcialmente las
pretensiones promovidas por la AGIP. Ante esa situacion se ha presentado la correspondiente
apelacion, elevandose el expediente a Camara, la cual con fecha 1 de octubre de 2012 resuelve
poner autos para expresar agravios.

Con fecha 16 de abril de 2013, €! Fiscal de Camara emitié su dictamen, en el cual rechazé el
planteo de prescripcion de la Entidad. Asimismo, dictaminé la exclusion de la base imponible del
Impuesto a los [ngresos Brutos del hono compensador entregado.

El 4 de febrero de 2015, la Camara dicta sentencia en la cual rechaza el recurso de apelacién
interpuesto por el GCBA y hace lugar al recurso presentado por [a actora, imponiendo costas por
ambas instancias al GCBA. Ante esta situacion, el GCBA interpone Recurso Ordinario de
Apelacién ante el Superior Tribunal de Justicia.

Con fecha 16 de julio de 2015, la Sala Il de la Camara de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo y Tributario resolvié conceder el recurso de apelacion ordinario interpuesto por el
GCBA remitiendo [as actuaciones al mencionado Tribunal para su tratamiento.

Con fecha 26 de octubre de 2018, el Tribunal Superior dicta sentencia mediante [a cual hace lugar
parcialmente al recurso ordinario de apelacion interpuesto por el GCBA y revoca la sentencia
recurrida y rechaza la demanda promovida, excepto en lo que hace al tratamiento fiscal acordado
por la Camara a los ingresos que representaron para el banco los bonos creados por el Art. 28 y
concordantes del Decreto Nacional Nro. 905/02, y a la consecuente reduccion de la multa impuesta
en la medida en que prospera la demanda. Adicionalmente impone las costas del proceso en el
orden causado. Por otra parte, con fecha 21 de noviembre de 2018 se interpusc Recurso
Extraordinario Federal.

El Tribunal Superior de Justicia de la Ciudad de Buenos Aires rechazé el Recurso Extracrdinario
Federal interpuesto por la Enfidad de fecha 26 de octubre de 2018, con costas al Banco de Valores,
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Con fecha 21 de enero de 2020, el Directorio de la Entidad resolvié presentar recurso de queja
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

Mediante sentencia del 19 de agosto de 2021 la Corte Suprema rechazé el recurso de queja
interpuesto. En consecuencia, queda firme la sentencia de! Superior Tribunal de Justicia portefio
de fecha 26 de octubre del 2018.

La Entidad ha considerado prudente mantener registrada una provisién de 4.507 ante la eventual
resolucion final de este reclamo.

b} “GYSIN Y CiA. S.A. SOCIEDAD DE BOLSA C/ GRUPO FINANCIERO VALORES S.A.
S/ORDINARIO”, Expediente N°2159/2021 - actualmente “GYSIN Y CIA. S.A. SOCIEDAD DE
BOLSA C/ BANCO DE VALORES SA (EX GRUPO FINANCIERO VALORES S.A)
S/ORDINARIO”,

Con fecha 19 de noviembre de 2021, Grupo Financiero Valores S.A. (Sociedad absorbida por
Banco de Valores S.A.) fue notificado del inicio de una.demanda interpuesta por Gysiny Cla. Soc.

! de Bolsa, en tramite por ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial n® 22,
Secretaria 43, que pretende el reintegro de los titulos y acciones que fueran liquidadas por el
Merval luego de la alegada notificacion de ia presentacion en concurso preventivo de Gysin y Cia.
S.A. Sociedad de Boilsa,

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se contesté la demanda. Con fecha 02 de agosto de 2022, se
acreditd la fusion y se dispuso el cambio de caratula a “GYSIN Y CIA. S.A. SOCIEDAD DE BOLSA
C/ BANCO DE VALORES SA (EX GRUPO FINANCIERO VALORES S.A.) SIORDINARIO”

Se trabd la Litis y con fecha 6 de diciembre de 2022, se celebrd [a audiencia preliminar. Con fecha
27 de diciembre de 2022 el Juzgado rechazd el pedido de Gysin y Cia. S.A. Sociedad de Bolsa de
que la causa sea resuelta como “de pure derecho”.

Con fecha 8 de mayo de 2023 se procedi6 a la apertura a prueba del expediente. Por otra parte,

se celebraron las audiencias testimoniales el 14 de agosto de 2023. Se confecciond la pericia

contable. A |a fecha de Ia emisién de los presentes estados financieros, el proceso de fondo se

encuentra finalizado, quedando pendiente la resolucion sobre la apelacion de la regulacion de
i honorarios de los anteriores letrados de la parte demandada intervinientes en la primera instancia
. del proceso.
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c) “VILLAFANE MOLINA, ALVARO JORGE G/ MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES
S.A. Y OTROS S/ DESPIDO. (Expediente N° 58613/2017)

Con fecha 8 agosto de 2018, Grupo Financiero Valores S.A. {Sociedad absorbida por Banco de
Valores S.A.) fue notificado del inicio de una demanda interpuesta por Alvaro Jorge Villafarie
Molina {ex auditor externo del Merval) contra el Grupo Financiero Valores S.A. - ampliando su
demanda contra Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y contra directores del Merval — en tramite
por ante el Juzgado Nacional de 1ra Instancia del Trabajo N° 68 sito en la calle Parana 520, 1°
piso, Giudad Auténoma de Buenos Aires. Reclama la registracion de relacion laboral, prefendiendo
el pago de rubros indemnizatorios, multas y aportes y contribuciones no realizados.

Se contestd la demanda y se ofrecid prueba. Durante la primera mitad del afio 2019 se celebraron
tres audiencias, no habiéndose logrado un acuerdo conciliatorio. En febrero de 2020, se abrié la
causa a prueba y actualmente se encuentra en la etapa de produccion de las mismas. Se fijaron
audiencias testimoniales para la segunda mitad del 2024. Se celebraron audiencias testimoniales
y se ha fijado una dltima tanda para el mes de junio del 2025. Se {ij6 audiencia de conciliacion art.
80 para el 09/09/2025.

La Direccion de Banco de Valores S.A. y sus asesores legales se encuentran monitoreando
permanentemente [2 evolucion de esta causa, estimando [os posibles efectos que podria tener una
sentencia desfavorable para la Entidad y los distintos cursos de accién a seguir.

d) “GYSIN Y CIA. SICONCURSO PREVENTIVO” (Expediente N° 69684/2008)

Con fecha 7 de marzo de 2025, el Banco fue notificado del pedido efectuado por la concursada al
Juzgado del concurso, solicitando que se ordene, mediante oficio a Banco de Valores S.A. —en
caracter de continuadora de Merval—, el reintegro de determinados activos que habrian sido
reconocidos por Merval como alojados en el Subsistema de Garantias del Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A., en el marco del proceso concursal.

Con fecha 14 de marzo de 2025, el Banco contesto el traslado del requerimiento formulado por la
concursada, oponiendo la excepcidn de transaccién, en virtud de que e reclamo se encontraria
comprendide dentro del Acuerde Transaccional presentado en el expediente N° 2159/21,
caratulado “Gysin y Cla. S.A. Scciedad de Bolsa ¢/ Banco de Valores S.A. s/ ordinaric”, el cual
abarcaba toda eventualidad relacionada con dicho proceso, incluyendo expresamente el concurso
preventivo.

Dicho traslado fue respondido por Gysin y Cfa., quien sostuve que los activos en cuestién habrian
sido reconocidos como parte del concurso por Merval, por o cual no corresponderia incluirlos
dentro del acuerdo transaccional mencionado.

Posteriormente, se promovi6 un incidente en cuyo marco, se remitié un oficio a2 Caja de Valores
S.A. a fin que determinase la existencia de determinados activos mencionados en el Subsistema
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de Garantia del “ex Merval”. Caja de Valores informé la existencia de algunas de las especies
mencionadas, en una cuenta de BYMA, quedando pendiente de resolucion el resto de los activos
requeridos. En funcion de ello, el Juez resolvié ordenar la transferencia de las especies que se
hallaban alojadas en el Subsistema de Garantias del BYMA,

La Direccion de Banco de Valores S.A., junto con sus asesores legales, contintia monitoreando
estrechamente el desarrollo de esta causa, evaluando los posibles efectos que podria implicar una
eventual sentencia desfavorable para la Entidad, asi como los distinfos cursos de accidon que
pudieran corresponder.

37. Sanciones aplicadas a la; Entidad y sumarios inicia;dos por el BCRA y la CNV

Con fecha 19 de septiembre de 2017, el BCRA emitié la Comunicacién “A" 6324 solicitando que

se detallen en nota a los estados financieros [as sanciones administrativas y/o disciplinarias, v las

i penales caon sentencia judicial de primera instancia, que fueran aplicadas o iniciadas por el BCRA,

I |2 Unidad de Informacion Financiera {(UIF), la CNV y la Superintendencia de Seguros de la Nacidn,
asli como para dar informacion de los sumarios iniciados por el BCRA. A la fecha de emisi6n de
los estados financieres condensados, la Entidad mantiene los siguientes sumarios:

a) Reclamo de intereses sobre la multa original revocada por la Justicia (consecuencia del
Sumario Financiero N° 1274 iniciado por el BCRA)

El 2 de noviembre de 2017 se presenté una nota dirigida al presidente del BCRA, solicitando se
eleve a Directorio la resolucion del reclamo por intereses devengados entre el 7 de septiembre de
2016, fecha en gue Banco de Valores pago la multa original, y el 19 de noviembre de 2017 en que
la misma fue devuelta por resolucion judicial.

Mediante nota de fecha 31 de mayo de 2018, el BCRA notifico a la Entidad que su Directorio
resolvid no hacer lugar al reclamo antes citado. Habiéndose agotado la via administrativa para
este reclamo, con fecha 29 de octubre de 2018 Banco de Valores inicié una demanda ordinaria
contra dicha Institucion a fin de que se revierta lo resuelto en la aludida Resolucién.

La Entidad formulé planteo sobre la tasa de justicia a aplicarse en el case. Con fecha 3 de junio

2019 el Juzgado Contencioso Administrativo Federal de Primera Instancia N° 3 resolvié desestimar

la oposicion formulada por la Entidad e intimé para que determine Ia tasa de justicia en base al
! objeto litigioso e ingrese el monto resultante, teniéndose en cuenta el importe ya abonado.

No obstante, [a incertidurmbre sobre el resultado del reclamo, [a Entidad decidié ratificar fas
acciones iniciadas y con fecha 4 de septiembre de 2019 procedi6 a la determinacién y pago de la
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tasa de justicia en linea con lo requerido por el citado Juzgado dandose por satisfecho lo abonado.
El tribunal recibié la causa el 27 de diciembre de 2019.

El 4 de marzo de 2020 el BCRA fue notificado de la demanda, la que fue contestada por dicha
institucién, dandose traslado de dicha respuesta. Con fecha 15 de diciembre de 2020 dicho
trastado fue contestado por el Banco de Valores.

El 23 de abril de 2021, la Entidad solicitd que se abra la causa a prueba y el 19 de mayo de 2021
que se provea [a prueba. Con fecha 4 de junio del 2021 el BCRA pidid que se resolviera la
oposicidn que formuld a [a prueba pericial ofrecida por Banco de Valores SA, aduciendo que podria
diferirse al momento de la efecucion, a lo cual el ribunal hizo lugar mediante resolucion de 27 de
junic del 2021, con costas por el orden causado. El 13 de abril de 2022, se solicitd se clausure el
periodo de prueba y se pongan los autos para alegar. Como el expediente N° 101.481/089 habia
sido remitido al BCRA, se volvid a solicitar que se libre nuevo oficio al BCRA pidiendo su remision.
La Entidad solicitd que se cierre la etapa de prueba, cerificandose las preducidas al efecto de
alegar sobre ellas, para demostrar que l2 demanda se encuentra fundada en hechos comprobados
en la causa. El 6 de Julio del 2023 se pusieron autos para alegar.

El 1 de febrero 2024, se notificé por cédula al BCRA del auto del 6 de julio del 2023. Luego de
producida [a prueba y los alegatos, el 4 de abril de 2024 el Tribunal pasé ia causa para dictar
sentencia.

El 11/11/2024 el tribunal dicté sentencia, haciendo lugar a la demanda e imponiendo las costas al
BCRA, a quien condené a pagar al Banco de Valores S.A. los intereses devengados durante entre
el 07/09/2015 hasta el 16/11/2016, a la tasa pasiva promedio del BCRA, disponiendo asimismio
que la suma asi obtenida devengara intereses a la misma fasa, desde el 22/5/2018 y hasta su
efectivo pago.

E120/11/2024 el BCRA apeld la sentencia y el 09/12/2024 expresd agravios, de los cuales se dio
traslado a Banco de Valores S.A.

Al 31/12/2024, el Estudio se encuentra preparando la contestacion de los agravios de! BCRA y sin
perjuicio de la imposibilidad de dar opinidn sobre el resultado del juicio, considera que la sentencia
se encuentra muy bien fundada, en sintonia con los argumentos oportunamente vertidos por Banco
de Valores S.A. en su demanda y alegato y con la refutacion de los agravios del BCRA esperada,
el Estudio considera que existen fundadas razones para que sea confirmada en las instancias de
alzada. L.os agravios fueron contestados el 03/02/2025.

El 15/04/2025, la Sala IV de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal dictd sentencia confirmando el fallo de primera instancia que hizo lugar a la demanda
promovida por Banco de Valores S.A, con imposicion de costas en el orden causado. El BCRA
interpuso recurso extraordinario, el cual fue respondido en legal tiempo y forma.
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El 05/06/2025, [a Camara Federal declard inadmisible el recurso extraordinario federal presentado
por el BCRA. El 12/06/2025 el BCRA interpuso ante [a Corte Suprema de Justicia de fa Nacion un
recurso de queja por denegacidn del recurso extraordinario.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros se encuentra pendiente de resolucion
por parte de [a CSJN la admisibilidad o no del recurso de queja interpuesto.

b) Sumario iniciado por [a CNV — Expedientes N° 2665/2013, 2666/2013, 2667/2013 y
2668/2013 “Fideicomiso Financiero Columbia Tarjetas XX s/ Verificacién”, “Fideicomiso
Financiero Consubond 90 s/ Verificacion”, “Fideicomiso Magabono 94 s/ Verificacién” y
“Fideicomiso Financiero Garbarino 88 s/ Verificacion”

Con fecha 10 de agosto de 2017, la CNV dictd la Resolucion Reservada de Firma Conjunta N°
2017-2 mediante la cual se dispuso instruir un sumario a los directores titulares y a los sindicos de
f la Entidad al momento de los hechos que se imputan.

Las actuaciones tienen su génesis en una verificacion realizada con fecha 5 de noviembre de 2013
a Banco de Valores S.A., en su caracter de fiduciario financiero, en sus libros soclales y contables,
papeles de comercio de la Entidad y de los fideicomisos financieros administrados por [a Entidad
titulados Columbia Tarjetas XX, Consubond 20, Megabeono 94 y Garbarino 88.

La Entidad y el resto de los sumariados presentaron los correspondientes descargos, se llevo a
cabo la audiencia preliminar y demas diligencias y finalmente, con fecha 17 de marzo de 2021
Banco de Valores fue notificado de la Resolucién de Conclusién del sumario, mediante la cual la
CNV dispuso absolver parcialmente al Banco y a las personas humanas imputadas de ciertos
cargos y condenarlos respecto de los restantes e imponer al Banco, de forma solidaria con las
personas humanas imputadas una multa por [2 suma de 500.

El 5§ de abril de 2021, |la Entidad junto con los Directores y los miembros de la Comisidn
Fiscalizadora apelaron la sancién. El 01 de junio de 2022 se tiene por presentado el recurso
directo. Se ordena a la CNV que remita las actuaciones y la totalidad de recursos interpuestos en
sede administrativa con relacion a la resolucion dictada el 04 de marzo de 2021. El 16 de junio de
2022 el Estado Nacional acompario las actuaciones solicitadas. Con fecha 15 de julio de 2022 el
juzgado tiene por presentado al Dr. Fretes, e intima a los impugnantes a abonar |a tasa de justicia
y da intervencion a la Fiscalia. Con fecha 10 de agosto de 2022 se tiene por oblada la tasa de
justicia y presente el dictamen del fiscal quien concluye que “no existen dbices para que los
presentes recursos se declaren formalmente admisibles”. El 23 de mayo de 2024 quedéd
confirmada la resolucion de multa tal como fue impuesta por la CNV por un importe de $500.

El 19/12/2024 se regularon los honorarios de [a direccion letrada de la CNV.
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La Direccién de Banco de Valores S.A. y sus asesores legales estiman que no existiran efectos
contables adicionales significativos que pudieran derivarse de estas actuaciones.

¢} Sumario iniciado por la CNV - Expediente N° 1171/2010

Con fecha 25 de noviembre de 2019, la CNV dictd la Resolucion Disciplinaria de Conclusién N° 98
mediante la cual dispuso aplicar sancién de multa en forma solidaria a Grupo Financiero Valores
S.A. (Sociedad absorbida por Banco de Valores S.A.), Caja de Valores S.A. y a sus directores, al
momento de los hechos, por la suma de 1.500.

Con fecha 9 de diciembre de 2019, la Sociedad presenté un recurso directo ante [a CNV para que
remita la apelacion interpuesta ante la Camara Federal de Apelaciones en lo Civil y Comercial.
Con fecha 6 de marzo del 2020 se recibieron dichas actuaciones y con fecha 21 de abril de 2021,
la Sala Il resolvid declarar la nulidad de la Resolucion RRFCO-2019-98-APN-DIR#CNV del 25
de noviembre de 2019, salvo en lo atinente a Grupo Financiero Valores S.A., en forma solidaria
con sus directores titulares y miembros de su consejo de vigilancia al momento de los hechos
reprochables como consecuencia de que no se habria cumplido en tiempo y forma con el deber
de informar en los términos exigidos por la normativa vigente al momento de los hechos. En este
sentido la Sala il redujo el monto de la multa en la cantidad de 150. Se procedera al pago de [a
multa una vez que dicho decisorio se encuentre firme.

El 1 de junio de 2021, la CNV presento un recurso extraordinario contra la sentencia de la Sala ]
de la Excma. Camara en lo Civil y Comercial Federal que declard nula la sancion por ella impuesta.
La entidad contestd traslado con fecha 11 de noviembre de 2021, pero luego la Camara resolvio
declarar inadmisible el recurso extraordinario interpuesto por CNV. El 18 de noviembre de 2021 [a
CNV presentd Recurso de Queja ante [a CSJN por denegacidon del Recurso Extraordinario
(‘RECURSO QUEJA N° 1 - GRUPO FINANCIERO VALORES SA Y OTROS C/ COMISION
NACIONAL DE VALORES S/APEL. DE RESOLUCION ADMINISTRATIVA™ CCF 001857/2020/1)
y actualmente se esta a la espera de su pronunciamiento.

Con fecha 6 de julio de 2022 pasaron los autos a despacho para resolver sobre el pedido de
regulacidn de honorarios del letrado renunciante.

La Direccion del Banco de Valores S.A. y sus asesores legales estiman que no existiran efectos
contables adicionales significativos que pudieran derivarse de la presente actuacion.

d) Sumario en lo financiero N° 1649 (Expediente EX-2024-00230301-GDEBCRA-
GSEFIV#BCRA) promovido por el BCRA contra Banco de Valores S.A y otros

El 18 de marzo de 2025, el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del Banco
Central de la Reptiblica Argentina dictd la Resolucion N° 72/2025, mediante la cual se dispuso la
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instruccién de sumario contra Banco de Valores S.A. y determinados directores, sindicos y
gerentes, en los términos det articulo 41 de la Ley de Enfidades Financieras.

La medida se bas6 en la existencia de presuntas deficiencias operativas y en la gestion de ciertas
operaciones de venta de moneda extranjera en efectivo, realizadas a través del sistema SIOPEL
del MAE, que segun lo expuesto por el BCRA no habrian sido debidamente evaluadas.

Ei 16 de abril de 2025, tanto Banco de Valores S.A. como los funcionarios imputados presentaron
sus respectivos descargos, solicitando el rechazo de los cargos formulados.

De confirmarse las imputaciones, podria disponerse la aplicacion de una sancién administrativa,
conforme a lo previsto en el régimen disciplinario vigente.

Dado que el procedimiento se encuentra en una etapa preliminar, no es posible anticipar su
resultado.

La Direccién de Banco de Valores S.A,, junto con sus asesores legales, se encuentran siguiendo
de cerca la evolucién del sumario, estimando que no se derivaran efectos contables adicionales
relevantes como consecuencia del mismo.

38. Restricciones a Ja distribucion de utilidades

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicioc mas/menos los
ajustes de resultados de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y menos la pérdida acumulada al cierre def ejercicio anterior, si existiera,
debe ser apropiado a la constitucidn de la reserva legal.

Mediante la Comunicacion “A” 6464 y modificatorias, el BCRA establece el procedimiento de
caracter general para proceder a [a distribucién de utilidades. Conforme al mismo, sélo se podra
efectuar una distribucidn siempre que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las que se
encuentran registrar asistencias financieras del citado organismo por iliquidez, presentar
deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones
de los articulos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de
regularizacién y saneamiento y a reestructuracién de [a Enfidad), entre otras condiciones
detalladas en la mencionada comunicacién que deben cumplirse. Asimismo, la distribucion de
utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad sélo podrd efectivizarse una vez
que se cuente con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
del BCRA.

De esta manera, sélo se pedra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados
positivos luege de deducir extracontablemente de los resultados no asignades y de la reserva
facultativa para futuras distibuciones de resultados, (i) los importes de las reservas legal y
estatutarias, cuya constitucién sea exigible, {ii) la diferencia neta positiva entre {a medicién a costo
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amortizado y el valor razonable respecto de los instrumentos de deuda piblica y/o de regulacion
monetaria del BCRA para aquellos instrumentos valuades a costo amortizado, (iii) el 100 % del
saldo deudor de cada una de las partidas registradas en el rubro Otros resultados integrales
acumulados, (iv) los ajustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias del BCRA o por el auditor externo y que no hayan sido registrados contablemente, y
(v) ciertas franquicias otorgadas por el BCRA. Adicionalmente, no se podran efectuar
distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacién por primera vez de la
NIIF, la cual debera incluirse como una reserva especial.

Por ofra parte, la Entidad debera verificar que, luegd de efectuada la distribucion de resultados,
se mantenga un margen de conservacién de capital equivalente al 2,5% de los activos
ponderados a riesgo (APR), el cual es adicional a la exigencia de capital minimo requerida
normativamente, y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 {COn1), neto de conceptos
deducibles (CDCOR1).

Considerande lo definido por la Comunicacién A 8214 de fecha 13 de marzo de 2025, el BCRA

dispuso que hasta el 31 de diclembre de 2025, entidades que cuentan con autorizacién previa de

i esa autoridad de control para la distribucion de utilidades podran hacerlo en 10 (diez) cuotas
mensuales consecutivas e iguales en moneda constante,

De acuerdo con lo establecido por la Resolucidn General N° 622 de [a C.N.V.,, la Asamblea de
Accionistas que considere [os estados financieros anuales, debera resolver un destine especifico
de los resultados acumulados positivos de la Entidad, ya sea a través de la distribucion efectiva
de dividendos, su capitalizacién con entrega de acciones liberadas, Ia constitucién de reservas
voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacian de alguno de estos destinos.

Con fecha 24 de abril de 2025 se celebrd la Asamblea General Ordinaria Nro 70 la cual aprobd la
distribucion de un dividendo en efectivo por 4.236.039 (miles de pesos de fecha 31-12-24) con e}
proposito de cumplir con la politica de distribucion de resultados de la Entidad y sujeto a la
aprobacién de BCRA.

Con fecha 19 de junio de 2025 el BCRA notificé a la entidad de la resolucidén nimero RESOL-
2025-152-E-GDEBCRA-SEFYC#BCRA por medio de la cual autorizé a la entidad a proceder con
la distribucién de dividendos en efectivo aprobados por Asamblea seguin lo expuesto en el parrafo
anterior. E| 16 de julio de 2025 el directorio aprobd, teniendo en cuenta lo dispuesto por las
comunicaciones “A” 8214 y 8235, el siguiente cronograma de pagos:
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ANO 2025
N° de ';?:::ad: Fetc:’ha c':!e "'Record _Monto $
h . . ate” (dia de (Ajustable por
cuota disposicién registro) IPC)
(pago)

1 30/7/2025 251712025 423.603.900
2 28/8/2025 25/8/2025 423.603.900
3 29/9/2025 24/912025 423.603.900
4 30/10/2025 27/10/2025 423.603.900
5 2711112025 20/11/2025 423.603.900
6 30/12/2025 23/12/2025 423.603.900
7 29/1/2026 26/1/2026 423.603.900
8 26/2/2026 23/2/2026 423.603.900
8 30/3/2026 25/3/2026 423.603.900
10 29/4/2026 241412026 423.603.900

Asimismo el directorio aprueba, siguiendo lo dispueste por la seccion 7 del TO de “Distribucion de
Resultados”, que los pagos dehen ser realizados en moneda homogénea de la fecha de |a
Asamblea o del pago de cada cuota, segun el caso, actualizdndose utilizando el IPC del mes de
diciembre 2024, que fuera el tenido en cuenta oportunamente en la decisién de la Asamblea y el
tltimo publicado a la fecha de la respectiva aprobacién por este Directorio de la puesta a
disposicién de cada una de las sucesivas cuotas de pago de dividendos.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros la Entidad se hizo efectiva {a puesta
a disposicidn de la primera cuota el dia 30/07/2025.

n/

DS JAVIERRE
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39. Bienes de disponibilidad restringida
30/06/2025 31/12/12024

Otros activos financieros
Deudores varios (1) 1.811 2.084
Activos entregados en garantia
Garantia por operaciones con BCRA (2) 9.909.385 40.453.949
Depésitos en garantia (3) 80.337.504 1.205.978
Garantias VAFIF S.A. (4) 515.682 464.930
Garantias VALOPY (5) 7.298 5.466
Fideicomiso en garantla (6} - 4.028
TOTAL 140.771.680 42,226.435

{1) Correspeonden a embargos recibidos de la Direccion General de Rentas de la Provincia de Misiones, con
relacion a la determinacion y liquidacion del Impuesto a los Sellos de fideicomisos financieros para los cuales
la Entidad actia como fiduciario.

{2) Corresponden a cuentas comientes especiales de garantias abiertas en e BCRA por las operaciones
vinculadas con las camaras electronicas de compensacion y ctras asimilables.

{3) Se encuentra afectados en cuentas corrientes especiales de garantia por alquifer de inmuebles y por aportes
mutualizados en Coelsa S.A.

{4) Corresponden a depésitos en garantia de VAFIF S.A. en el Banco Central del Uruguay y a un depdsito por
alquiler de oficina.

{5) Corresponde a depdsitos en garantia de Valores Paraguay Fiduciaria S.A. por alquiler de la oficina y dos
departamentos.

{6) Corresponde a garantias administradas por un Fideicomiso para operar en Rofex.

49. Evolucién de la situacién macroeconémica, del sistema financiero v de capitales

El 10 de diciembre de 2023 asumieron las nuevas autoridades del Gobierno Nacional argentino
quienes impulsaron una serie de medidas de emergencia en el marco de una propuesta de politica
econémica que, entre sus principales objetivos, persigue la eliminacién del déficit fiscal sobre la
base de disminuir el gasto ptblico primario tanto de la Nacién como de las Provincias y el
redimensionamiento de la estructura del Estado, eliminando subsidios y transferencias.

Con fecha 21 de diciembre de 2023 el Gobierno Nacicnal emitid el Decreto de Necesidad y
Urgencia 70/2023 (DNU), a través del cual declara la emergencia ptblica en materia econémica,
financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y sociat hasta el 31 de diciembre de
2025.

El 30 de abril de 2024 la Camara de Diputados aprobé |a nueva ley “Bases y Puntos de Partida
para la Libertad de los Argentinos” o “ley émnibus”, que incluye reformas en materia tributaria,
laboral, penal, energetica y laboral. Con fecha 27 de junio de 2024 la Camara de Diputados aprobé

os de su idagtificacién con Firmado a efeclos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 19-Q8-2025 nuestro informe de fecha 19-08-2025
par Cpmision Fiscalizadal DELOITTE & Co. S.A.
{Registro de Sociedades C
CPCECABAT

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN (Soclo)
Contador Pdablico (U.B.A.)
C.PCECABA.T°233-F°73




BANCO DE VALORES S.A.

-B3-

las modificaciones realizadas por el Senado de la Nacién, siende ambas leyes (Ley de Bases y
Paquete Fiscal) sancionadas por el Congreso y finalmente el 8 de julio de 2024 se promulgaron
las leyes 27.742 (Ley de Bases) y 27.743 (Paquete Fiscal), con vigencia a partir de dicha fecha.
En términos fiscales, el gobierno cerrd el afio 2024 con un superavit fiscal de 0.3% del PBI, y los
primeros meses del aio indican que este superavit se mantendria. En marzo 2025 la inflacion fue
de 3,7%.

El 11 de abril de 2025, el Gobiernoc Nacional anuncié mediante el Banco Central de la Repiiblica
Argentina e! comienzo de la tercera etapa del Programa Econémico, en la que implementd un
nuevo régimen cambiario, donde se deja sin efecto |a mayaria de las restriccicnes a la compra de
moneda extranjera. A continuacién, se mencionan las principales medidas:

; - La cotizacién del délar en el Mercado Libre de Cambios (MLC) podra fluctuar dentro de una
banda mdvil entre $1.000 y $1.400, tanto el valor inferior como el valor superior de la banda
evolucionaran de forma gradual y previsible: - 1% y +1% por mes, respectivamente.

- Se elimina el délar blend y las restricciones cambiarias a las personas humanas.

- Se habilita la distribucién de utilidades a accicnistas del exterior a partir de los ejercicios
financieros que comienzan en 2025.

- Se flexibilizan los plazos para el pago de operaciones de comercio exterior.

Aun cuando la situacidn macroeconémica y financiera nacional ha evolucionado favorablemente
en los Ultimos meses, cierta lentitud y heterogeneidad en la recuperacién de! nivel de actividad en
el pais y un contexto internacional relativamente incierto, requieren el monitoreo permanente de la
situacién por parte de la Gerencia de fa Entidad a fin de identificar aquellas cuestiones que puedan
impactar sobre su situacidon patrimenial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los
estados financieros de periodos futuros.

41. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

No existen acontecimientos ocurrides enfre la fecha de cierre del periodo y la emision de los
presentes estados financieros que puedan afectar significativamente [a situacidn financiera o los
resultados de! periodo que no hayan sido expuesios en las notas a los estados financieros
mencionados.
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BANCODE VALORES S.A. « Sammento 310+ Cudad Auténoma ce Buanos Ares
{L Fecha en que sa cumple el plazs oa curacién de a sociedad: 171272077 ANEXO A

DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDAGOS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Cdras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
TEREKCEA POSICION 2024
Nivelda
Goncepto Wenticacida vaor | Mogr” | sadodettess | sadosaibros | posciensin | Opciones | Posiin Finl
zonal Tazonable
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIGS EN
RESULTADOS
Dei Poty
BONG REP. ARGENTINA USD STEP UP 2030 5821 1,586 440 1.588.440 - 1.585440 - 1.586.440
BONOS REP, ARG. 11$8 STEP UP V.03/07/30 81088 5058718 5058.718 . 5.058.71a - 5.056.718
BONOS REP, ARG. U$S STEP UP V.080TAS 1008 B.108:207 8108207 - B.10B.207 - 8.108.207
BONOS REP, ARG. UUSS STEP UP V.09/01/38 Bl0ec 9108291 9.105.201 - 0.105.293 - 9.105.291
BONTES $ A DESC AJCER VISH2/25 #2485 791422 701.422 - T01.422 - 791422
BONG TESORO NACIONAL V31026 257 871,238 671.238 - &71.2008 - B7t.230
LETRAS DEL TESORO CAP § ¥ 12/08/25 9301 2.897,000 2.897.000 - 2.897.000 - 2.897.000
BONO NACION TASA DUAL1SIt228 § 93231 6.081.182 6.061.182 - 6.961.182 - 6.961.182
BONTES $ ADESC AFCER VISH22T 9250 2.026.800 2.026.800 - 2.026.800 . 2,020.800
BONDTESORO NACICHAJ CERVIWI020S 8313 412467 A12.467 - 452457 - 412467
‘BONO TESORO NACI CAP V.30/06/28 § 0318 5.254.432 5.254.432 - 5.254.432 - 5.254.432
BONO NACION TASA DUALISI/2E § a31e 1.110.000 1.110.000 - 1.110.000 - 1.110.000
LT REP ARG CAP V2805026 § 8333 $E36.492 5635482 - 56368.492 - 5648 452
LETRAS DEL TESORO CAP § V309125 9308 $9.280 59280 - $9.280 - £0280
BONO PCIABS AS REGS NEW USS 2037 B1150 842,000 842,000 - 842,000 - B42.000
LETRAS DEL TESORQ CAP $ V311025 315 B34LTTT 8.344.777 - BMITTT - B 334777
BONO NACICN TASA DUAL 300626 § 0320 216.900 2t8.900 - 216.900 - 216,800
LT REP ARGENTINA CAP VG125 S 8324 1.604.845 1.684.945 - 1.084.845 . 1.084.945
1 atra dal Tasoro Nacional Captalzebia en Pesos Vio, 31.03.2025 8256 - - 1137428 - - -
Total Tikwics Pibllcos 81.115.55% 81.115.589 1137438 81.115.589 - 81.115.580
I 2l
ON YPF §.A, REGS B.5% VTO. 27/06/2029 CERT.CL PERM - ISIN BO534 170775 170775 - 170.775 - 170775
‘ON YPF ENERGIA ELEREGS 7.875% V 16/10/32 USPOBSTPAS3 B&023 244780 244,760 - 244760 - 244760
YPF SOCIEDAD ANON REGS 3.25% V 101754 - ISIN: USP4BIM. B4183 402,588 402.588 - 402.588 - 402 588
VISTA ENERGY A REGS 8.5% 10/06/3) 84424 181.57% 181.575 - 181.575 - t81.575
Total Tirdos Privados 1.008 698 1.008.898 - 1.008.698 - 1.008.698
Total Tthies de deuda a valor razonabla con camblos en 82124287 82,424.287 1,937,438 82.124.287 - 82,124.257
' resultados
©TROS TITULOS DE DEUDA,
Medickén a costo amartizado
Dei Pals
Tinelos plbticos
Letradel Tasoro Nacional Capdaizaeble en Pesos Vin. 30.09.2025 2308 21,787,840 20878607 27.728.343 20 8758807 - 20876507
BOPREAL 8. 1 B VIO3HIN2T7 USS CG 0235 37.531.44¢ 35.491.448 - 35.491.448 - 35.491.448
Lot Fiscal de Liquidez Via 17/0725 8205 - - 41912749 - . -
Letra ded Tasoro Nacional Capitaizable en Pesos \io, 31.03.2025 9258 - - 21043427 - " -
Letra del Tesoro Nacional Captaizabla en Pesos Vi, 16 05.2025 0300 - - 37.708.009 - - -
Letraciel Tesaro Nacional Capiaizabie en Pesos Vio. 15.04 2025 6209 . . 50.754.070 - - -
1etra del Tesoro Nacional Capitaizabla en Pesoz Vio. 14.03 2025 8288 - - 26 465,661 - - -
BONOS A TASA ¢ AJUSTE POR CER VIO 156.12. 2025 09248 35.011.200 35724585 37.58Q.881 35784585 - I5TRASA5
Leira el Tesoro Nacional Capialzable en Fesos Vio. 30.08.2025 0285 - - 14815.966 - - -
BOPREAL 5.2 VTO30/06/25 USS CG, 9243 - - 34 . - -
BOPREAL 5.3 Vio. 311052026 USD CG 9247 20022.750 18.245.363 17,133.084 1B.245.383 - 18245363
Bonoa n tasa D ajusts por Cer Vio 15.12.2026 0249 13.708.200 14.456.036 13.54.627 14.456.036 - 14.458.938
1etra del Tasoro Nacional Captaizable en Pesos Vio, 12.09.2025 9301 4712295 4555.45) 13.240.557 4555453 . 4555453
Letra del Tesora Nacional Capitaizable en Pesos Vio. $4.02.2625 o207 - - 14.460.501 - . -
BONCER Vi» 08,1125 9131 12570 2703 11.232.161 12702 - 12703
BONO DEL TESORO NAC, AJ CER Vio 30.08.2025 8244 - . 242989 . - -
BONQ TESORQ NAC 8 AJ, CER 4.25% V.14/02125 as80 - - 29849 - - .
BOMNOS A TASA D AJUST X CER Bono Poia de Mendaza 42802 3334241 3334.24 32090213 3.334 241 - 3342
BONO REP, ARGENTINA USD STEP UP 2030 5921 T.008 8.073 404805 0078 - .08
BONOS REP ARG C/DESC $ 5,63% 2033 (DICP) 45636 371.500 4BE.205 - 436205 - 456,205
BOMNOS REP ARG CUASI PAR § 3,31% 2045 45657 - - - - . —
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2038 5923 150.477 200.61C 199.026 200810 - 200810
BONOS REP ARG, DISCOUNTS ARS 2010-2033 (DIPC) 5444 110,138 134.404 152.584 134,404 . 133404
Lews del Tesoro Nacional Capiaizable en Pesos Vv, 31.01.2025 0251 - - 17.030.853 - - -
BONO REP ARGENTINA USD 1% 2029 saz27 a748 10520 11834 10,520 - 10520
Letra del Tesora Nacional Capitaizabla en Peson Vio. 28.02 2025 8253 - - 23344 . . -
Leradal Tesoro Nacional Capitaizable en Pesos Vio, §7.01.2025 9283 - - 4,162,372 - - -
Lotra dol Tasoro Nacional Capiaizable en Pesos Vio. 28,04 2025 0303 “ - 30.292.254 - - -
Letra el Tesoro Nacional Captaizabla en Pasos Vis. 30.05 2025 9304 - . 28.183.201 . - -
Letraciel Tesoro Nacional Capitaizable en Fesos Vio. 15.08.2025 8308 15.702.836 15484162 31625733 15484162 - 15.488.162
Bong del Tescro Nacional Capiaizanle en Pesos Vio, 17.10.2025 0309 5.103.582 4872455 7.124.588 4873455 - 4873455
BONO DEL TESORO BONCER 2% $ 2025 5925 7I2.500 730.548 934.423 730548 - 730.548
Bong del 15 nde & pesos cora tpon gusts CER Via, 50-06-2026 8240 2.974.250 4 022,162 2.751.999 4023162 - 4.023.182
i Bong dal fes nac en pasos caro cupon ajusts CER Vo, 31-05-2026 0287 13.308.600 13.540,153 12705.999 13.540.153 - 13540153
1 Bono del tes nac en pasos cero cupen sjusts CER Vio, 30-10-2028 313 12.810.000 13.052.258 12200.264 13052.258 - 13.052.25%
BONOS REP. ARG, USS STEP UP V.0907£30 81086 3.311.490 artara 1422700 3T12ave - ATizTe
Letadel Tesoro Nacional Capiaizable en Pesos Vio. 20.08.2025 o208 25414.054 25.440.262 - 25.440.262 . 25440282
Letra del Tesora Nacional Capitalzatie sn Pesas Vio. 10,11.2025 9324 2175411 2.088.342 - 2089.342 - 2089342
Letadel Tetora Nacionsl Capitalzable en Pesos Vio. 24.11.2025 o328 2508409 2526678 - 2520676 . 2526876
Latrads Tescro Nacions! Capitaizedls en Pesos Vo, 10.07.2025 0338 8.833.403 8581840 - B8.841.640 - B.881.640
Letradel Tescro Nacional Capriaizable en Pesos Vic. 31.07.2025 0305 20.312.445 20321.048 - 20.321.048 . 20.321.048
Letradel Tesero Nacional Copitakzable en Pesos Vio. 31,10.2025 . 8315 £T31T727 4.514.438 - 4814.438 - 4614428
Bono del tesore nacicnal cupén cere con Wio, 31102025 o312 10.879.150 11.013.608 - 11.0613.608 11.013.608
pelgizable Via. 16032028 o318 2.347,834 2553922 - 2553.923 2.553.923
o, 300672026 8320 4£.218.883 4.835.358 - 4835358 4,823,358
3z 4189703 4.885.403 - 4985 403 - 4985403
b 9323 4.178.038 5.970.730 - 5170730 - 5.570.730
281.630.682 231.538.401 491412460 1 281.835.491
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Facha an qus sa cumple al plazo de duracién de la sociedad; 171122617

{Cont)
DETALLE DE TITULOS PBLICOS ¥ PRIVADOS CONSGLIDADOS AL 30 DE JUKIO DE 2025 Y 31 DE DIGIEMBRE DE 2024
(Clfras expresacas en mies da pesos en moneda homogénea)
TENERCEA POSICION 2024
Con identificacién Navel de
e s, | Mt | sssogein | swtosetmrn | Poscdnsin | opinu | posian s
Tazonable
Tulos privados
OM VISTA ENERGY ARGENTINA CLASE X3l 57638 2742375 2742375 13342321 2742375 - 2742375
QN. PAMPA21 83928 12871048 12371.048 12.803.004 12871.648 - 12871,048
OM. PAN AMERICAN 95806 262193 8262193 16.339.374 6262193 - 6.262.193
ON. YPF CLASE 53VTOZ1-07-27 82799 11,121,436 11.121.438 10.747.653 11121438 -~ N
ON ARCCR REGS B.25% V.08150/2027 96504 S411.047 5.411.047 7658 474 8411.047 - 8.411.047
O.N, CAPEX SA. VTO 25-08-28 83208 7.499.067 7.48%.567 3.520.780 7408567 - 7.499.067
GOM. PLUSPETROL CL1 V27128 USS CG 58415 5.121.690 6121590 - 6.121.230 - 6.121.930
ON YFF CLASE 39 £.50% USS VIO 260072025 91870 - - 781123 - - -
O-N. CAPEX SA, CLASE VAl VT0 20-06-28 57723 602.274 602274 4,802,863 502274 - 602.274
.. ALUAR SERIE 0 VTO 13-08-28 57817 2593327 3593227 577,530 3593327 - 3503827
OM. COMPARIA GRAL COMBUSTIBLES 81398 - - 3318.501 - - -
CN ALUAR VT 2410372027 57663 - - 2977820 - - .
O K. PETROOUIMKSA CL R V2211028 USD 58155 2.837.522 4.837.522 4.815.2608 4837.522 - 4837522
©.N, YPF CLASE 37 VTO 7527 USD 58810 2412270 2413270 - 2413.270 - 2413270
ON PAMPA CL 23 V7O 181 2/34 USD 84408 2378.591 2.878.508 - 2.376.591 - 2274591
ON PLUSPETROL CL 4 VTO 2032 USD 84433 2.375.127 2.575.127 - 2375427 - 2375427
O.N. TECPETROL CL 8 V24710729 USS CG 58166 6045249 60457249 6.017.468 B.045.249 - 5045248
©.N PYME SION SERIE 15 58523 300883 300.883 - 300.843 - 300.883
N, VISTA ENERGY CL.28 VO7/03/30 USS CG. Sus09 12223533 1222257 - 12.220.551 - 12223533
Q.N. CRESUD 531 C47 USO MEP 58236 3614109 3614108 3598 851 3814.108 - 3614109
O.N. CFN SERIE VIl 58248 2035978 2075497 2404213 2075678 - 2075578
O.N, PETROLERA ACONCAGUA CL14 V 040920258 €6 58000 1.538.290 1.538.280 1LI70.677 1538.290 - 1.536.290
O.N. GFN SERIEVI 57745 - - 913.831 - - -
QN BCO SERV.Y TRANSACCIONES 571509 - - 608,842 - - -
O.N.BST CLASE 18 58073 B - S817M - - -
©.N. CREDICUCTAS SERIE VI 57328 - - 487.855 - - -
QN CREDITO DIRECTO XXVl 57788 - - 268,397 - - -
0N, SION SEHIE X 57048 - - 87181 - - -
OMN.CREDICUDTAS IX 58088 80447 80.147 §2.858 80447 - 80.147
O.H.RECARD SERIG R 58062 1724 1724 2651 trz4 - 1724
Total Tiulos privados -ON 95.108.075 95.108.078 107.T75.002 95108076 - 25108578
COLOCAGIONES VARIAS UNDERWRITER 7427954 7.427.984 1.121.883 7.427.886 - 7.427.684
SICN CORECTA INF PRIV 1 UVAS CG 8003 738718 718778 754,258 738778 - 738778
CONSUBOND 189 CLASE A 57599 - - 727,761 - - -
VDFMEGARONO CR 318 CLASE A& 58554 1.176.800 1.176.800 - 1.970.600 - 1.176.500
SECUBONG 2406 58581 68937 08937 - 08937 - 98937
VDF MEGABONO CR 320 58620 2810082 2810082 - 2810062 - 2810.082
VDF MONEMOBILE S 15 CL A 56659 418,544 416544 - 418,542 - 416.544
VOF MEGABONQ 328 CL A 58692 6238004 8238004 - 6.238.004 - 8238.004
VDF MERCADG CREDITO 37 CLA 58605 10.758.904 10.738.904 . 10.738.904 - 10.738.504
VOf SECUBONO 241 CLA 58718 228983 228,983 - 228983 - 28083
VDF CETROGAR XAV CLA 56729 2880.113 2800413 - 2880113 - 2.090.113
VD FF TOTAL ASSETSS CLASCG 56748 245545 245545 - 245545 - 245545
VDF ELEBARXICL & 58755 EL.014 61094 - 61018 - 81014
SECUBONO 235 CLASE A 58036 . . 176.683 . - .
MONIMOBILE XI CLASE A 57525 - - 150252 - - -
MEGABONG CREDITO 302 CLASE A 57885 - - 73254 . - -
ELEBAR VIICLASE A 58033 2818 2818 44145 2818 - 2818
MONIMOBILE X8 58103 52425 52425 355101 52425 . 52425
CLUBRIVER PLATE 58119 2827678 1827578 4510252 3,827,676 - 3.827.678
WMEGABONG 317 CLASE A 58208 s03.c31 509,021 1.672.288 508,031 - 508.031
RDA SERIE & 58257 2.130 8.130 71.869 2130 . 9.130
VDF ELEBAR 8 CLASE A 58461 212,209 212,209 - 212209 - 212268
VDF MONEMOBILE S14CL. A 58515 616.393 B18.162 - 618,993 - 816193
VDF MEGABCNGC CREDITO 310 58206 347.073 A7.073 1.167.411 47,073 - 347.073
VDF MEGABGNO SREDITO 318 54305 801,625 201,025 19184818 BO1025 - B01.025
VDF SECUBCNG 237 58318 14874 14874 05115 14474 - 14874
VOF ELEBAR Vit 58267 143424 142924 B57.118 143424 - 143124
Totel Titulos de deuds ¢a Sdekconises fnancieres 39894284 3nA04204 13.378.489 anA04.284 - 30.604.284
Totsd Titulos privades 134.702.3¢0 134.702.380 121450474 134702 380 - 134.702.3¢0
Pravishia Tibalos privades (Anexc Ry - (475.952) {1.355.761) (475.952} . L676.952)
Total Otros Tiuos de Deuda del Pals 415.333.042 415062899 211208870 #15.882.209 - 413382899
Del Exterlot
Tituies peibilcoy
UST BLL ZERD COUPCH DF-G7-25 18.103.149 15.105.233 B 15.103.333 . 19,105,333
US TREASURY BILL 7CP V 192128 6310147 63017 - 8310,447 - 8310147
US TREASURY BILL 2000412025 721759 721,759 - 72175 - 721,759
US TREASURY BILL 1410172025 . B 118,642 . B
US TREASURY BILL 270272025 - - 238,055 - -
US TREASURY BILL 18/03/2025 - - 583,908 - -
Total Titulas pabilc 28.115.085 20.137.219 B43.803 20.137.233 26.137.238
Total Otros Tiulos 4 28.138.088 201372030 28.157.339
Totsl Ctroy Titukas o A2.408.007 4421000138 #12152.482

Fimadao § sfectos oe su Kanticacsn con
nuestre informe de fecha 18-08-2025

AHO . COHEN [Sacie]

Comtacior Pobtica LELA
CFCECARAT2I-FTY

DAMIEL L FMANS
Eontadoi: sl
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmeanto 310 - Chudad Auténoma de Buencs Area.
Fachs en que se cumpls of plaza de duracidn de la sociedad: 17/12/2677 ANEXOA
{ConL}
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS ¥ PRVADOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025'Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
[Cdras expresadas &n mies do pesos en moneda homogénes)
TERENCIA POSICION 2024
Concepto Wentitcacin Valor Wrelde | cpsodepbros | Saodembros | Poskknam
vlln[. 200812025 22024 Opclones Opciones | Posickin Final
INSTRUMENTOS DE PATRIMONKIO
ladidos = yalor 1abi bigs en resuttados
DefPals
Actiones COELSA 1130692284785 53748 1 565748 264755 £65.748 - 565748
Acciones YPF S.A."D" ESCRIT. 1130546685979 458.800 1 455,800 - 458.800 - 458,000
Acciones Distrbudoca de Gas dsl Centra S A, 1133257805278 - 1 - 248608 - - .
Actiones Ecagis nversiones SA. 1130658275522 179.379 1 179.379 - 179.379 - 170.378
Arciones Autopista del Sol SA. 1430877237119 59.924 1 58524 108.182 59.924 . 59.924
Acciones Garovagio & Zoraquin S& 1130509284861 4793 1 4.793 5829 4793 - 4793
Acciones Mercado Ablerto Electrénico .4 1133628185158 58 1 5 64 58 - 56
Acciones ZanelaHnos, 1130502408572 30 1 30 35 0 - 30
Acciones Garantizar 5.G.R. 113088831761 25 1 25 29 25 - 25
Acciones Bind Garantios 8.G.R. 1130708806915 2 1 2 2 2 . 2
Accicnes Argencontrol S A, “" 1 1 1 1 1 - 1
3 Total Instrumentos da Patrimonio del Palis 1.286.858 1266358 S28.505 1.288.8528 - 1.206.858
Dtroy
RelRxisdor
Acclones Bladax Clase™ B B5001B8FADCO1 127 1 127 148 127 - 127
CDA Sesie 805781 $T.185 1 97.788 - $.785 0 97.705
Total instrumentos de Patrimonlo dal Exterdor 7022 Tox2 148 #7922 - A 7422
Total instrsrmntos de Pattimonlo 1384780 1384780 528851 1.384.T80 - Fi ' 1.384.780
1
Tolal General £05.937.18¢ BOS.489.208 813.918.569 505.429.205 . 1] sas.esezus
BC1S 8 B lentificaciin Bpn Fim su 4
nuestio ndo e e fecha 19-08-

CRCECABATY ZR3-F* T3
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BANCO DE VALORES S.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auldénoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO B
CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADAS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
30/06/2025 311212024
CARTERA COMERCIAL
En situacion nommal 710.123.102 367.531.596
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 13.012 3.342
Sin garantias ni contragarantias preferidas 710.110.030 367.528.253
Con problemas 8.171.483 -
Sin garantfas ni contragarantias preferidas 6.171.483 -
Con alto riesgo de Insolvencla 225.281 -
Sin garantias nj contragarantias preferidas 225.281 -
TOTAL CARTERA COMERCIAL 716.519.866 367.531.595
30/06/2025 311252024
CARTERA CONSUMOD Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 9.241.909 2.474.399
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 2.352 190
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 59190
Sin garantias ni contragarantlas preferidas 9,239.567 2.415.019
Riesgo bajo 5.981 -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 5.981 -
Riesgo medio 179 472
Sin garantias ni contragarantias preferidas 179 472
Riesgo alto 168 -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 168 -
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 9.248.237 2.474.871
TOTAL GENERAL (1) 725,768,103 370.006.466
(1) Conciliacién ;
o Préstamos y otras financiaciones segiin Estado de Situtacién Financiera Consclidado 585.863.285 247.237.633
. + Previsiones de Préstamos y otras financiaciones 6.153.998 2.566.918
- Préstameos al personal {1.558.141) {1.478.702)
- Operaciones de caucidn bursatil - -
- Diversos BCRA no comprendidos en Normas de Clasif, de Deudores {240) -
+ Titulos privados - Obligaciones negaciables - Medicién a costo amortizado 95.108.076 107.775.002
+ Titulos privados - Titulos de Deuda de Fideicomisos Financieros - Medicidn a costo amorizade 36.631.125 13.376.169
+ Otras garantias otorgadas comprendidas en las Normas de Clasif. de Deudores 3.570.000 520,446 “
Préstamos y otras figinclagjones segiin Anexo 725.768.103 370.006.466

Firmado a efjctos de su ldentiRgacian con Firmade a efectos de suidentlficacién con
nuestro Informe de fecha 15-08:2025 nuestre informe de fecha 19-08-2025

Chmisién Fiscalizadora DELOMTE & Ce. 5.A

(Registro de Socledades Cgimerciales

C.P.C.ELABA T*I-F3)

Gerente de Adminlgtracién

ILLERMO D. COHEN (Socla)
Contador Publico U.8.A,
C.P.C.ECAB.A.T°233-F°73

DANIEL L SANTAMANS
Cantador Beneral
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auidénoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXOC

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

FINANCIACIONES
Numero de clientes 30/06/2025 3111212024
Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Deuda cartera total Deuda cartera total
10 mayores clientes 269.813.787 37,18%] 180.825.281 48,87%
50 siguientes mayores clientes 409.453.875 56,42%| 188.707.196 51,00%
100 siguientes mayores clientes 39.347.491 542% 473.989 0,13%
Resto de clientes 7.152.950 0,98% - 0,00%
TOTAL 725.768.103 100%)] 370.006.466 100%)|

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro Informe de fecha 19-08-2025
DELONTE & Ca.

(Registro de Sociedades fomerciales
C.P.C.EC.AB.A 1 -F)

[EL ALBERTO REAL
Gerente de Adminlstracion

GUILLERMO D. COHEN {Soclo)
Contador Piblico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A.T®233-F°73

adq General




BANCO DE VALORES S.A, - Samients 310 - Ciudad Autéroma de Buenos Aires
Fecha en que s tumple el plazo de duracién dé la sociedad: 1712/2077

ANEXO D
APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025
{Cifras expresadas en miles da pesos en moneda homagénea)
Plaros qua rextanp para st vencimienta
Concepto Cartora 1 3 [ 1z 24 més Total
vencida de 24
mes meses meses meses meses
mesos
BCRA. - 240 - - - - - 240
Sector Financiero - 179212845 106.104.488 44,100.162 - - - | 329417495
Sactor Privade ne financiers y residentes en el exterior - 146.725.765 11.516.158 16.911,956 | 15005668 | 47.699.108| 31.309.223| 270.067.878
TOTAL - 325.938.850 117.620.646 £1.012.118 | 15.905.668 | 47.699.108 | 31.309.223 | 593.485.543
a flujos futuros contractuales mcluyends los i ¥ ics a d gar hasta el vencimi de los

En aste Anexo se ux@

Firmado a efclos de sy identificackn con
nuestro informe de fecha 19-08-2(R5
misién Fiscalizadora

FHirmado a efectos de suldentificacldn con
nuestro informa da facha 19-0§2028

DELOITTE & Co. 5.
(Ragistro de Sociedades C
CPCECABA TY-F3)

GUILLERMO D COHEN (Stefa)
ContaderPiblico UB.A,
C.P.CECABA T 21I.F7]

ERTO REAL~

Gerente de Administracién

DANIELL. AMANS
Contadgr General



GUILLERMO D. COHEN (Saoclo)
Contador Pizhlico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A.T°233-F°73

Gerente de Administracidn

-70-
BANCO DE VALORES S.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Autdénoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la socledad: 17/12/2077 ANEXO H
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
DEPOSITOS
Niimero de clientes 30/06/2025 311212024
Saldo de % sobre Saldo de % sobre
GColocacidén cartera total Colocacitn cartera total
10 mayores clientes 472.870.642 41,33% 425.161.785 32,80%
50 siguientes mayores clientes 480.885.792 42,03% £91.950.388 45,66%
100 siguientes mayores clientes 142.093.043 12,42% 208.938.448 16,12%
Resto de clientes 48.349.148 4,22% 70,300,123 5,42%
TOTAL 1.144.198.625 100,00% 1.2086.350.744 100,00%
Firmado a efectos de su fdentificacidn con
nuestro Informe de fecha 19-68-2025
DELOITTE & Co. §.
{Registro de Sociedades @@merciales
C.P.CE.CABA.
DANIEL ALBERTO REAL
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BANCO DE VALORES 5.A. - Sanmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO1

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025
(Cifras expresadas en miles de pesos en maoneda homogénea)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 g 12 24 d"'a_; 1 Tota
mes meses meses meses meses e
meses

Depésitos 1.043.332.617 374.988 | 110.301.575 - - - 1.154.009.180

Sector Financiero Az - - - - - 321

Sector Privado o Financiero y Residentes en | 4 43 555506 | 374.988 | 110.301.575 - - - | 1.154.008.859
el exterior
Operaciones de pase 165.059.921 - - - - - 159.059.921

Otras Entidades financieras 159.059.921 - - - - - 159.059.921
Otros pasivos financleros 112.877.125 - - - - - 112.877.125
Financlaciones recibidas del BCRA y otras 25 25
instituciones financieras - : h " "
Obligaciones negoclables emitldas - - 1.354.285 | 1.332,303 | 38,509.187 - 41.195.875
TOTAL 1.315.269.688 374.988 | 111.655.960 | 1.332.303] 38.508.187 - 1.467.142,126

En este Anexo se expone la caida de flujos futuros contractuales incksyenda los intereses y accesorios a devengar hasta el vencimiento de los contratos.

Firmado a efect ificagion con
nuesiro Inforrge de fecha 18-08-2025

Flrmado a efectos de su identiflcacidn con

nuestra informe de fecha 19,08-2025
DELONTTE & Ca,

{Reglstro de Sociedades

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracldn

GUILLERMO D. COHEN {Socio}
Caontador Piiblico U.B.A,
C.PCECABA.TO233.-F°73

Contadof General
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ANEXO J
BANCD DE VALORES 5.A. - Sarmienta 310 - Ciudad Autdnoma de Buzenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duraciéa de la socledad: 17/12/2077
MOVIMIENTO DE PROVISIONES CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIOQ DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Disminuciones Resultado
Salf:los al ) tario Saldo final Salde final
Conceptos al f al
ejercicio P aplleaci generado por 4al
v provisiones 30/6/2025 311212024
DEL PASIVO
Provisicnes por compromisos aventuales (1) 1.725.440 - - - 228.321 1.499.119 1.725.440
Otras (2} 23574 3371 - - 3.247 23.698 23574
TOTAL PROVISIONES 1.749.014 3.3M - - 229.568 1.522.817 1.749.014
{1} Constituidas a efectos de cubrir av ! gencias en relacion conr , juicios, ¥ of0s procesas existentes o patenciales,

{2) Incluide en la linea *Di ia de cotizackén de oro y moneda axt:a'njera' dal Estado de Resultados Separado.

Firmadop efectos de su |
nuests

P

p informe de fecha 1%08-202%
¢t Comilslén Fiscalizaddg

)
Presldente

tificacidn con

Firmado 3 efectos de suidentificacién con
nuestroinfarme de fecha 19-08-2025
DELQITTE & Co.

GUILLERMO D, COHEN [Soclo)
Contador Pihlico U.B.A.
C.P.CEC.ABATI233-F*73

Contador $eneral



-73-

BANCO DE VALQRES §.A, - Sarmiente 310 - Ciudad Autdnema de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de ia sociedad:; 1711272077

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA CONSOLIDADO
AL 30DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMEBRE DE 2024
{Cifras exprasadas en miles de pasos en meneda homoegénea)

NEX

Casa matrizy Sucursales 3J0/06/2025 {por moneada)
Conceptos sucursales en ol exterior Total al 30/06/2025 Délar Eure Otras Total al 31/12/2024
an el pais
ACTIVO

Efectivo y Depdsitos en Bancos 216.191.750 788.318 216.850,168 216919529 69.936 243 583.474.762

Titufos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 25.250.455 - 25.250.455 25250455 - - -
Otros activos financieros 289.882 3,768,075 4.057.957 4.067.957 - - 4.540.381
Préstamos y olras financiaciones BB8.981.176 - B85.961.176 86961176 - - 42,168.321
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 86.9681.178 - 88.961.178 B6.961.176 - - 42,188,321
Otres Titules de Deuda 154,827,905 803.255 155.631.160 155.631.180 - - 118.625.091

'
Activos financieros entregados en garantia 7.925.827 521.784 B.447.591 B8.447.591 - - 10.128.265
Inversicnes en Instrumentos de Patrimonio 127 - 127 127 - - 148
Inversitn en subsidiarias, asacladas y negocios conjuntas - 12,164 12,184 12,164 - - 13.280
Propiedad, planta y aquipo - 71.116 71.118 71118 - - 9.308
Activos Intangibles - 58,264 68.264 658.284 - - 52.068
TOTAL ACTIVQ 491.447.162 6.042.956 497.490.118 497.419.939 £59.936 243 760.011.633
————— L — ——
PASVG

Depésitos 422.479.034 - 422.479.034 422.472.034 - - 755.407.355
Secter Privado no Financierc y Residentes en el exterior 422,479,034 - 422470034  422.479.034 - - 755.407.355
Ctros pasivos financieros 21.387.756 - 21.387,756 21,387,756 - - 2.533.315

Obligacicnes negociables emitidas 36.846.907 - 36.846.907 36.646.907 - - -
Otros pasivos no fnancieros 5610 147,778 153.388 153388 - - 131.777
TOTAL PASIVO 480,519,307 147.778 480.667.085 4B80.667.085 - - 758.072.447

S ——

[

acles de su identificacn con
forme de fecha 19-08-20%5
Comisién Fiscalizadora

Firmado a vj
nuestro i

Firmada a efectos de sutidentificacldncon
risestre informe de fecha 16-08-2025

(Registra de Sacledade:
C.P.CECABA

GUILLERMO'D. COHEN (Saclo)
Cantador PAblcn U.B.A.
CPRCECARAT22I-FP7

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administzacidn

DANLEL L. SANTAMANS.




BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Cludad Auldnoma de Buenos Alres

-74.

Fecha en qua se cumple el plazo de duracién de la socledad: 171272077 NEXO O
.
. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CONSOUIDADOS
: AL 3¢ DE JUNID DE 2025
' {Cifras expresadas en miles de pesos en menada homogénes)
Ambho de Plazo Emmrdlo Planl Plazo promedio
Objetivo de Tlpa de cobertura « fmlvn Tipo de Negoclacién o L - L da Monto
tas operaciones ¥ Lig contraparte o P L da
P Pactado Residual Diterencias
Intermediacion . Titulos Piblicas Conentregade | Mercado Abierto 1 1 1 5.487.430
Cuenta Prepia Nacionales Subyacenia Electrénko S
Intermediacitn Diaria ce
Futuros Cuentz Propia - Moneda Extranjera diferencias ROFEX 5 3 138 3.45B.700
Intermediatién Diarla de
Futuros Cuentz Propla - Moneda Extranjera diferonclas ROFEX 5 2z 1 71fjse.580
Total 5] 19
Firmago afef: desul 16 Firmada a g identificacld: \
nuestro nforme de fecha 19-08-202 nuestra informe de fecha 19-08.£025
[Comisién Fiscalizadora DELOMTE R Co.5.A
{Registra de Socledades Coglerclales
1 ERTO REAL
Gerentade Adminlstracién
?I GUILLERMO D. COHEN {Secio) DAMIELL AMANS
! Contador Piiblico th.B.A, Contadyls General

.
|
Tipo de Contrato
Oparaciones de Pases
|
I
I
I
.
|
I
.

CPCECABA T ZN-F R
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BANCO DE VALORES $.A, - Sarmiento 210 - Ciudad Auténoma da Buenos Alres
Fecha en que se cumple o] plaxe de duracién de [a socledad: 1712/2077 ANEXCR

CORRECCION DEL VALOR POR PERDIDAS - PROVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 30 DE JUNIO DE 2025 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Cifras expresadas en miles de pesos en monada homogénea)

Movimilentos entre etapas del perlogo N
Conaeptos ﬁ-:::[‘:sd :|| P-CE detos PCE de vidaramanente dal aclive monetasio Saidoal
efercicio praximos 12 | IFconincrem. signif.| IFcondeterioro Qﬂﬂﬂr.-lfh’ por 30/06/2025
Feszes dolriesgo creditici 7 proy

O i de pase y jones - 182 - - 182 -
Ortros activos financleros amw 11.832 - - 38 12304
Prést. y otras 1.008.085 1,760,359 2 AM4427 328.578 6.163.588
Oftras Entidades Financieras 20.945 129.734 - - {1.203.358} 1.354.077
Sector privada na financiero y residentes en el exterior 987.143 1.830.625 z 3714127 1531.978 4.789.821
Adelantos 306.860 166.54% 2 67 44123 429.355
Documentos 402.029 944,587 - - 1,289,767 56.859
Amendamientos Financieros 101,592 256,267 - - 18.036 339.824
Otras 176.651 263.222 - 3.734.050 180.050 3.973.883
Ctros thitulos de deuda 244,499 157.555 100.471 - 28.573 475.952

Otros activos no financleres - - - - - =

Compromisos eventuales - - - - - -
TOTAL DE PREVISIONES 1.252.897 1.929.928 100.473 3.714.127 355.311 6.642,054

Firmado a efectos de su dentiflcaclén con
ruestro Infarme defecha 19-08-2025 j
DELOITTE& Go, 5.A
(Registra de Socledzfies Comerclales
C.P.C.ECAGA T1-F3)

D. COHEN [Soclo}
Contader Piblico U.B.A.
CPCECABA T 2I3-F°73




-76-

BANCO DE VALORES S.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plaze de duracidn de [a sociedad: 17/12/2077
Nembre del Auditor firmante: Gulllerme D, Cohen

Asociacion Profesional: DELOITTE & Co. S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMERE DE 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos en meneda homogénea)

ACTIVO Anexosi | 5010612025 31112/2024
Notas
Efectivo y Depodsitos en Bancos 378.434.227 596,091,358
Efectivo 11.891.819 22.650.312
Entidades Flnancieras y corresponsales 366.542.608 573.441.046
BCRA 365.773.789 570.284,501
Qtras del pais y del exterior 768.819 3.156.544
Otros - -
Instrumentos derivados 8 75.400 -
Otros actlvos financieros 10 16,180,982 B8.254.795
Préstamos y otras financiaciones ByGC 581.652,622 247.237.633
Sector Piblico no Financiera - -
B.C.RA. 240 -
Otras Entidades financieras 329.417.495 117.947.492
Sector Privado no Financiero y Resldenles en el exterior 252.234.887 129.290.141
Otros Tltulos de Deuda A 396.513.627 611.208.878
Activos financleros entregados en garantia 4 145.714.028 55103215
Inversiones en [nstrumentos de Patrimonio A 810.085 628.651
Inversion en subsidiarias, asocladas y negoclos conjuntos 14.263.415 7.074.281 i
|
|
Propledad, planta y equipo 11 11.012.116 10.221.874 |
Activos intanglbles 12 53.872.452 53.873.851
Activos por impuesto a |as ganancias diferido 20 - 5,604,194
Otros activos no financieros 13 2.348.042 4.087.660
TOTAL ACTIVO 1.600.876.996 1.599,386.490
Lasnotas 1ad1a €85® neleros y los Anexos Aa D, Ha J, L, O y R adjuntos, son pare integrante de estos estados,

Firmado a efeltos de su identifi

nuestro infdme de fecha 19-08-.

gunision Fiscalizadora
L

i6n con Firmado a efectos de su identificacion con
25 nuestro informe de fecha 18-08-2025
DELOITTE & Co. 8.A.

N ou

JAVIER RlAZZA
Sindico

DANIEFALBERTC REAL
Gerente de Administracién

AN
Pregi

GUILLERMO D. COHEN (Sccio)
Contador Pablico (U.B.A)
CP.CECABA TY233-F°73

Contadbr General
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BANCO DE VALORES S.A. - Samiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17122077

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Clifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

PASIVO Anexos! | 40i06i2025 3111212024
Notas

Depdsitos Hel 1.144,275.221 1.296.357.793

Sector Publico no Financiero - -

Sector Financiero 321 437

Sector Privado no Financiera y Residentes en el exterior 1.144.274.900 1.296.357.356
Operaclones de pase y cauclones 3! 72.305.744 12.912.922
Otros pasivos financieros 1411 82,841,647 52.081.885
Finaciaciones recibidas del BCRA y otras Instituciones financieras | 25 29
Obligacienes negociables emitidas 15 36,646,907 -
Pasivo por impuestos a la ganancias.corriente 20 3.441.885 4,544,285
Provisiones J 1522817 1.749.014
Pasivo por impuestos a [as ganancias diferido 20 2,534 554 -
Otros pasivos no financieros 17 22,982,551 20.558.160
TOTAL PASIVOS 1.366.551.351 1.388.204.188

PATRIMONIO NETO Mo ! | aorosr2026 31212024

Capital social 996.987 996.987
Acciones Propias en Cartera 2.747 2747
Aportes no capitalizados 48,743,728 48,379,170
Ajustes al capital 32.376.218 32.330.258
Ganancias reservadas 123.288.492 104.196.803
Resultades no asignados - -
Otros Resultados Integrales acumulados 082.019 898.578
Resultado del periodo 27.935.454 24,377,759
TOTAL PATRIMONIO NETO 234,325,645 211,182,202
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.600,876.956 1.599.386.490

Las notas 1 a4l alp

Firmado a efectos de su identificacitn con
nuestre informe de fecha 1
DELOITTE & Co,

UILLERMO D. COHEN {Socio)
Contador Publico (U.B.A)
CP.CECABA. T 233-F*73

agos financieros y los Anexos Aa D, Ha J, L, Oy R adjuntos, son parte integrante da astos estados.

t ERTO REAL
Gerente de Adminjstracién

Contador General
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BANCO DE VALORES S .A. - Samiento 310 « Ciudad Auldnoma de Buenos Ares
Fecha enque sa cumple el plazo de duracidn de 1a sociedad: 171212077

ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADOS CORRESPONIHENTES A LOS PERIGDOS INICIADOS

EL 1° DE ENERO DE 2025Y 2024 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUXIO DE 2025 Y 2024

{Cdras expresadas en milea de pesos en moneda homoginea)

A ' JCRBRO2S 30/06/2024
Notas & meses I meses 6 meses Ameses
(enercjunio) {mbxil-Junio} {enaro-Junic) {abril-Jurio}

ngresos por rnlereses 168124515 79.606.23% 402,747.513 125.638.169
Egrescs por intereses (75.161.633) {38.936.329)| {267.161.187}, (77.094.372)
Residtado neto pot intetesas 62.862 882 40.869.892 135.008.326 a8.543.79T
Engreses por comisiones 3.457.505 1913274 1.927622 857,124
Egrescs por comisiones {1.781.487) {879.707)| (1.282.048) (562.990)
Restitado neto por comisicnes 14678104 1.032.567 835574 Erlakr]
R 10 p da instr valor 1716236 1.348.092 {23.817) 21.305
Diferencia de cotzacitn de oro y meneda extrajera 21 (27.623) 22473 {220.478) (246.391)
Otros ingresos operativos 22 11,931,849 4892175 8.148633 3528052
Cargo por incobrabilidad R {5.154.747) {4.622.292) (1.209.269) (623.022),
Ingreso cperativo neto 93.104.808 43.443.007 142,330,009 $1.587.915
Beneficios al personal 3 (19.474.266) {9.576.173) (15.757.582)| {8.800.478)
Gastos de adminstracion 24 (6.494.722) {3274 560 (6.476.674), {3.251.8839)
Depreciach Y de bienes (445.511) (224.097} {370.020) (183.433),
Otres gastos operatvos 25 (7.447.065), {4.101.365) {30.362.419) (065 829)
Reztitado operativo 50.243.242 25,867,708 89.3M0.274 302986287

por asocladas y & i 2450905 2.760.283 {200.070) {129.734)

por 1a poslcis et (19.573.464) {B.B50.174) {75.564 B79) (22,644 325)
Resultxdo antes del img delas ik 41.728.683 18.777.0812 13,500,325 T7.322228
Impuesto a las ganancias de kas actividades gue conbnGan 20 {13.794.229) (6.154.657) {2517.831) (2.059.702),

neto da las qua 271935454 13823458 10.988.494 5.29

st del periodo 27.93_5.454 13.623.155 10.9_92.404

Lasfitas 1adlales

eleftos de su identificacion con
[nade fecha 19-08-2025

financieros y los Anexos Aa D, Hal, L, Oy R adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Fumado a efectos de st identificacién can

festro informe da facha 1

DELOITTE & Co. 5.4,

5

{Registro de Sociedades Comgfciales.

CPCECABA T*1-

RMO D. COHEN {Socio)
Contador Pébiico {U.B.AL)
CPRCECABAT2ZR-P'T)
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracitn de la sociedad; 17/12/2077

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO CORRESPONDIENTES ALOS PERIODOS INICIADOS
EL t* DE ENERO DE 2025 Y 2024 Y FINALIZADGS EL 30 DE JUNIC DE 2025 Y 2024
{Cifras expresadas en rmiles da pesos en moneda homogénea)

30/06/2025 30/06/2024
Anexos [
Notas 5 masas 3meses B fasas Imeses
(enero-junio) {abril-junio) fenero-funic) § (abriljunio}
Resultado neto del periedo 27.935.454 13.623.155 10.988.454 5.262,526
Comp de Otro Resultado Integral gue se reclasificarin al resultado del -
perfodo;
Participacién da Otro Resultade Integral de jadas y negocl g
contabilizados utllizando ot método de la participacién 83.441 320974 {2.623.784) {470.407)
Resultado del periodo por la Participacién de Otro lade ntegral de iadasy
negoch i i utifizanda &l método de la participacién 83.441 380.974 | (2623.784)  (470.407)
Tatal Otro Resultado Integral que se reclasificard al resultado del perfode §3.441 380.974 {2.623.784) (470407}
{Total Otro Resuitado Integral | | 83441 | 3e0.974 | (2623.7284) (4704073
A
{ Resultado integral total: i | 28.018.855 | 14.0041k0 ] " BassTio] 4792118

Las nota: los financieros y los Anexos A a D, H 3.4, L, Q ¥ R adjuntos, son parie inlegrante de estos estados,

fecios de su identficacion con Firmado a efactes de su ldentficacion
nuestro informe da fecha 19-08-2025

DELOITTE & Co, S.A.
(Registro de Scciedadas Co:
CPCECABA. 11

Finrmado a J
nusstro iforme de facha 19-08-20:
orrjsidn Fiscalizadora

LLERMO D. COHEN (Socic}
Contador Pablice (U.B.A.)
CP.CECABA T 233-F°73
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BANCO DE VALORES S.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumplo el plazo de duracitn de la sociedad: 17/12/2077

GANANCIA POR ACCION CORRESPONDIENTE A LOS PERICDOS
DE SEi$ MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Ganancia por accién Anexos! | 400612025 30/06/2024
Notas

Ganancia por accion Basica 27 { 28,02 § 13,12 |

Ganancla por accién Diluida | 28,02 | 1312 |

Lasnotas 1 a 41 alos estados financleros y [os Anexos Aa D, Ha J, L, O y R adjuntos, son parie integrante de estos estados,

Firmado a efectas de sit identificacion con
nuestro informe de fecha 19-08-2025
DELONTE& Co. S.A

{Registro de Sociedades C
CPCECABA T FI

B [#ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Piblico (L),B.A.)
CPCECABA T°233-F°73
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BANCO DE VALORES S A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Alras
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de 1a saciedad; 17/12/2077
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVC ¥ SUS EQUIVALENTES CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2025 Y 2024 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIC DE 2025 Y 2024
{Citras expresadas an miles de pases en moneda homogenea)
Anexos / 300812025 30/06/2024
Notas
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Gananclas 41.729.683 13.508.325
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 19,973,464 75.564.679
Ajustes para obtener los flujos pr;wenlentes de
actividades operativas: {1.406.757) {36.673.630)
Amortizaciones y desvalorizaciones 445,811 370.020
Cargo parincobrabilidad 5,184,741 1.209.289
Otros ajustes {7.007.069) {38,252,919)
Aumentos / disminuciones netos provenlentss de
activos oparativos: {405,894,934) 103.063.399
Titulos de deuda a valer razonable con cambios en resultadas - -
Instrumentos darivados (75.400) -
Qperaciones da pase {182) 1.303.855.330
Préstamas y etras fi taci {380,044.704) (53.263.738}
BCRA {240) -
Otras Entidadas financiaras {239,807,200) (3.141,351)
Sector Privada no Financiero y Resklentes en el exterior (140.237,264) {50.122.387)
Otros Titulos de Deuda 91,355,171 ({E81,495.686)
Activos financieros entregados en garantia {90.810,713) 23.854.663
Inversiones en Instumentos de Patrimonio {181,434) {74.518)
Inversién en subsidiarias, i ¥r ios conj (7,189.134) 4,203,797
Otros activos {19.148.538) (513.816.448)
L A tas | disminuck netos pr ientes de
' pasivos operativos: 113.486.949 25057431
Depasitos 3.874.088 {127.758.553)
Sectar Publico no Financiaro - {128)
Sector Financiero (68} 52
Sector Privado no Financiero y Residentes en el extesior 3.874.152 {127.758.477)
Instrumentos derivados - -
Operaclonss de pase 58,392,822 {2.173.589)
Otros pasives 50.220.041 154 987.573
Pagos por Impuasto a las Ganancias {6.757.981) {21.828.645)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) (238.889.576) 158.689.759
Firmado a identi con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 15-0§F2025
DELOITTE & Co. 5.

{Registro de Sociedades C

IELYALBERTO REAL
Gerente de Administracién

EL 1. SANTAMANS
dor Heneral

GUILLERMO D. COHEN {Socio)
Contador Publico {U.B.A)
CPCECABA T 233-F°73

S
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Crudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de fa socisdad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2025 Y 2024 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 ¥ 2024
(Cifras expresadas en mias de pesas en moneda homogénea)

Anaxos |
Notas 30/06f2025 30/08/2024
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: {1.247.698) (345.524)
Compra de PPE, Actives intangibles y otros actives {1.347.698) {315.707)
Compra da Instrumentos de pasivo o de patrimonio emitidos por otras entidadas. - {29.817)
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION {B) {1.347.692} {345.524)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos: {4) {15.340.137)
Dividendos - {15.340,137)
Banco Central de la Republica Argentina {4} -
Cobros: 36,646,907 4.901.451
Obligaci negaciables no subordi 36.646,907 -
Banco Central de la Republica Argentina - 4,901,451
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION {c) 36.646.903 {10.433,686)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) {27.623) (220.478)
EFECTQ DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (E) {55.971.887) {397.572.189}
DISMINUCION NETA PEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
{A+B+C+D+E) {259.569.881) {249.888.118)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 26 638.004.108 818.810.570
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODC 26 378.434.227 568,922,452

Las notas 1 a 41 B fos estado®fnancieros y los Anexos A a D, H a J, L, O y R adjunias, son parie integrante de estos estados.

Firmado a tos de su identificadipn con Fimmada a efectos de su identificacién con
nuestro ifferme de fecha 19-08-2y25 nuestro informe da fecha 18-0
DELOITTE & Co. S.A
(Registro da Sociedades Col
CPCECABAT1

\d‘\ll/

CARLHS JAVIER PIAZZA

DANIELALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN {Soclo}
Contader Pdblico {U,B.A.)
CPCECABA T 233-F73




BANCO DE VALORES S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS DE PERIODO
INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2025

(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

1. Informacidn corporativa

Banco de Valores S.A. (la "Entidad”) es una Sociedad Andnima constituida en la Reptblica
Argentina, La Entidad desarrolla actividades de banco comercial y aquellas que son propias de la
banca de inversion.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras.
debe cumplir con las disposiciones del Banco Central de fa RepUblica Argentina (BCRA) por ser
su Organo Regulador.

La Entidad se encuentra autorizada por la Comisién Nacional de Valores (CNV) en el Régimen de
Oferta Publica por acciones de acuerdo con la resolucién nimero RESFC-2021-21117-APN-
DIR#CNVA de fecha 3 de mayo de 2021,

1 Con fecha 18 de junio de 2024, la Entidad suscribio un Compromiso previo de fusién en virtud del
cual se acordd la absorcion de Columbus 1B Valores S.A. y Columbus MB S.A. En dicha fecha, el
Directorio de la Entidad resolvié aprobar (i) un Estado Especial de Situacién Financiera Separado
de Banco de Valores S.A. al 31 de marzo de 2024, (i) un Estado Especial de Situacitn Financiera
Consolidado de Fusién al 31 de marzo de 2024 y (jii) la Suscripcién de dicho Compromiso previo,
los cuales, con fecha 27 de agosto de 2024, fueron aprobados por parte de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Entidad como asi también hablan sido aprobados por las
respectivas Asambleas de las sociedades absorbidas.

En el marco de la reorganizacion societaria mencionada, a los catorce dias del mes de octubre de
2024 Banco de Valores SA, Columbus IB Valores SA y Columbus MB SA suscribieron el acuerdo
definitivo de fusién de acuerdo con las aprobaciones citadas en el parrafo anterior.

Con fecha 18 de diciembre de 2024 la Comisién Nacional de Valores (CNV) emiti6 la resolucién
RESFC-2024-23008-APN-DIR#CNV por medio de la cual comunicd la aprobacién de la fusién por
absorcidn de Banco de Valores SA en su calidad de sociedad absorbente con Columbus IB Valores
SA y Columbus MB SA en sus caracteres de sociedades absorbidas, y al mismo tiempo autorizé
a Banco de Valores a |a oferta publica de 159.552.490 acciones ordinarias, escriturales de VN $1
las que se entregaran en canje a los accionistas de las sociedades absorbidas. La reorganizacion
societaria tendria efectos a partir de! primer dia del mes siguiente a obtener la conformidad por
parte de la CNV por lo cual ha sido efectiva desde el 1 de enero de 2025.
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Consecuentemente, a partir de dicha fecha, la Entidad incorporé a su patrimonio [a totalidad de los
activos y pasivos, incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias de Columbus
IB Valores SA y Columbus MB SA. La Entidad ha decidido reconocer los activos y pasivos de las
Sociedades Absorbidas desde el comienzo del ejercicio en el cual ocurre la fusién (1° de enero de
2025), modificando los saldos comparativos para reflefar la fusién como si hubiera ocurrido desde
el comienzo del ejercicio comparativo, independientemente de la fecha efectiva de fusion. Esta
operacion generd la registracion de una llave de negocios por 53.840.459 en el rubro de activos
Intangibles. (Ver nota 12)

Con fecha 21 de marzo de 2025 e!| Banco Central de la Republica Argentina emitid la Resolucion
2025-70-E por medio de la cual aprobé la incorporacién de los nuevos accionistas a Banco de
Valores producto de la reorganizacion socletaria expuesta.

Finalmente, con fecha 25 de marzo de 2025 la Bolsa de Comercic de Buenos Aires (BCBA) en
conjunto con Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) autorizé el listado de las acciones poniendo
a disposicién las acciones a los accionistas de Columbus IB Valores S.A. y Columbus MB S.A. en
cencepto de canje de acclones por fusion.

2. Bases de presentacién de los estados financieros y politicas contables aplicadas
2.1. Bases de preparacion

2.1.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros separados de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con el
Marco de informacién contable establecide por el BCRA (Comunicacién “A” 6114 y
complementarias del BCRA). Excepto por las disposiciones regulatorias establecidas por el
BCRA que se explican en el parrafo siguiente, dicho marco se basa en las Normas de
Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE). Las mencionadas normas internacionales
incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NNF), las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones desarroliadas par el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el antiguo
Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

De las exclusiones transitorias establecidas por el BCRA a la aplicacion de las Normas de
Contabilidad NIIF emitidas por el IASB vigentes, las siguientes afectan la preparacién de los
presentes estados financieros separados:
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a) A través dela Comunicacion “A” 7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA establecié que los
instrumentos de deuda del sector piiblico que las entidades financieras reciban en canje de otros
deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho canje posean [os
instrumentos enfregados, sin analizar si se cumplen o no los criterios de baja en cuentas
establecidos por [a NIIF 9 ni eventualmente reconocer el nuevo instrumento recibido a su valor
de mercado como establece dicha NIIF. De haberse aplicado la NIIF 9 sobre las cuestiones
mencionadas, conforme a una estimacidn realizada por la Entidad, al 30 de junio de 2025, el
patrimonio neto hubiera disminuido en 2.020.316 {0,86%). El valor de mercado de las especies
mencionadas asciende a 22.665.684, lo cual representaria una baja de patrimonio neto de
3.365.330 (1,44%).

b) Deterioro de valor de activos financieres: De acuerdo con la Comunicacion A" 6847 del BCRA,
La Entidad ha aplicado el modelo de pérdidas esperadas previsto por la seccion 5.5. de la NIIF
9, excluyendo de su alcance los instrumentos de deuda del sector ptiblico no financieros

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, las politicas contables aplicadas por la
Entidad cumiplen con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el [ASB que actualmente han
sido aprobadas y son aplicables en la preparacién de estos estados financieros consolidados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el IASB adoptadas por el BCRA segun
la Comunicacion “A” 8164, Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacién anticipada de
ninguna Norma de Contabilidad NHIF, a menos que se especifique lo contrario.

Los presentes estados financieros separados condensados correspondientes al periodo
intermedio de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 han sido preparados de acuerdo con
el marco de informacion contable establecido por el BCRA mencicnado en la seccion previa
“Nonmas contables aplicadas”, el cual, particularmente para los estados financieros condensados
de perioda intermedio, se basa en [a NIC 34 “Infarmacidn financiera intermedia”.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados, en adicién a lo
explicado en el acépite "Unidad de medida" de la presente Nota, 1a Entidad ha aplicado as bases
de presentacidn, las politicas contables y los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descriptos en los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024, ya emitidos.

Estos estados financieros intermedios condensados incluyen toda la informacion necesaria para
un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de [as bases de
preparacidén y presentacidn utilizadas en su confeccién, como asi también de los hechos y
transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los ditimos estados
financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, ya
emitidos. Sin embargo, estos estados financieros intermedios condensades no incluyen toda la
informacion ni todas las revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales
prepgrados de conformidad con la NIC 1 “Presentacién de Estados financieros”®. Por tal motivo,
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estos estados financieros intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, ya
emitidos.

2.1.2. Inversidn en subsidiarias

La descripcién de la inversion en subsidiarias se expone en la Nota 2.3. a los estados financieros
consolidados.

2.1.3. Transcripcion al libro Inventaric y Balances vy libro Diario

A la fecha de emisi6n de los presentes estados financieros separados, los mismos se encuentran
en proceso de transcripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario.

2.1.4. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros separados exponen cifras expresadas en miles de pesos
argentinos en términos de poder adquisitivo al 30 de junio de 2025, v se redondean al monto en
miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo contrario (ver acapite “Unidad de
medida” de la presente Nota),

2.1.5. Presentacion del Estado de Situacion Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacion Financiera en orden de liquidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacién “A" 6324 del BCRA. El analisis referido al recupero de los activos
y la cancelacién de los pasivos dentro de [os 12 meses posteriores a la fecha de reporte y mas de
12 meses después de la fecha de reporte se presenta en la Nota 19.

Los aclivos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacion Financiera. Sélo se compensan y se reportan netos cuando se fiene el
derecho legal e incondicional de compensarlos y Ja Gerencia fiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre la base
de importes histéricos, excepto para los Tifulos de deuda y Pasivos a valor razonable con cambios
en resultados y las Inversiones en Insfrumentos de Patrimonio, tomando en consideracion lo
mencionado en la seccién “Unidad de medida” de la presente Nota.
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2.1.6. Informacién comparativa

El Estado de Situacién Financiera Consolidado al 30 de junio de 2025, se presenta en forma
comparativa con los datos al cierre del ejercicio precedente, mientras que los Estados de
Resultados y de Otros Resultados Integrales, por los perfodos de tres y seis meses finalizados al
30 de junio de 2025, y los Estados de Cambios en el Patrimonic y de Flujos de Efectivo por el
pericdo de seis meses finalizado en dicha fecha, se presentan en forma comparativa con datos
del mismo pericdo del ejercicio precedente.

Las cifras correspondientes a la informacion comparativa han sido reexpresadas para considerar
los camnbios en el poder adquisitivo general de la mioneda y, como resultado, estan expresadas en
la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre el cual se informa (ver acapite "Unidad de
medida” a continuacion).

2.2. Unidad de medida

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2025 han sido ajustados para que queden
expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, tal como establece la NIC 29 y
considerando, adicionalmente, las normas particulares del BCRA establecidas por las
Comunicaciones “A” 6651, 6849, modificatorias y complementarias, que establecieron la
obligatoriedad respecto a la aplicacion de dicho método a partir de los estados financieros de
ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y definieron como fecha de transicion el
31 de diciembre de 2018.

Las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el IASB (Infernational Accounting Standard Board)
requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una economfa hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificacion de
un entorno econémico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos,
no excluyentes, consistentes en analizar el comportamiento de la poblacién, los precios, la tasas
de interés y los salarios ante la evolucion de los indices de precios y Ia pérdida de poder adquisitivo
de la moneda, y (i) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicion mayormente
considerada en la practica, comprobar si [a tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima
o sobrepasa €] 100%. Debido a diversos factores macroecondmicos, la inflacién trienal se ubicé
por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

Dicha reexpresion debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria,
utilizando un jndice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda, Para efectuar esa reexpresion se utiliza una serie de indices elaborada y publicada
mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de precios al consumidor {IPC) nacional
publicado por el Instituto Nacicnal de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes
base;_diciembre de 2016) con el indice de precios intemos al por mayor (IPIM) publicado por el
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INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los
cuales el INDEC no ha difundido informacion sobre la variacién en e IPIM, |a variacién en el IPC
de [a Ciudad Autdénoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion por los periodos intermedios finalizados el 30 de
junio de 2025 y 2024 fue de 15.09% y 79,77%, respectivamente y por el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024 fue de 117.76%.

A continuacidn, se incluye una descripcion de los principales impactos de la utilizacién de la NIC
28 y del proceso de reexpresion de los estados financieros establecido por la Comunicacién “A”
6849 y complementarias del BCRA:

{a) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
situacién financiera:

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en [a unidad de medida corriente al
cierre del ejercicio sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos
monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera
ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La ganancia o
perdida monetaria neta se incluye en el resultado del periodo por el que se infarma.

(i) Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcién a acuerdos especificos se ajustan en
funcién a tales acuerdos.

(i) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el
que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacién en el estado de situacion
financlera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas
no monetarias. ,

(iv) Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del perfodo sobre el cual se informa son reexpresados por
coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde lafecha
de adquisicién o revaluacién hasta la fecha de cierre, procediendo luego a comparar los
importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables.
Los cargos al resultado del periodo por depreciacion de las propiedades, plantas y
equipos y por amortizacion de activos infangibles, asi come cualquier otro consumo de
activos no monetarios se determinan sohre la base de los nuevos importes reexpresados.
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{v} La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida
corriente al final del periodo sobre .el que se informa sin un ajuste equivalente para
propésitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de
un pasive por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del
periodo. Cuando ademas de la reexpresion, existe una revaluacion de activos no
monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la reexpresitén se reconoce en
el resultado del periodo, y el iImpuesto diferido que se corresponde con la revaluacién
(exceso del valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro resultado
integral.

{b) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
resultados y de ofros resultados integrales:

(i) Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracién contable, salvo
aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo de
\ activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracién
del consumo, las que se reexpresan tomando como base |la fecha de crigen del activo con
E el que esta relacionada la partida; y salvo también aquellos resultados que surgen de
| comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes
! fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarios por

separado, ¥ volver a efectuar la comparacion, pero con los importes ya reexpresados.

(i} Ciertos resultados originados en la medicion a valor razonable ¢ baja de activos no
monetarios y partidas componentes del ofro resultado integral se presentan en términos
reales.

(Hi) El resultado de la posicién monetaria se clasificard en funcién de la partida que le dio
origen, y se presenta en una linea separada reflejando el efecto de la inflacién sobre las
partidas monetarias.

{c) Descripcién de los principales aspectos del proceso de reexpresién del estado de
cambios en el patrimonio:

(i) A la fecha de transicion (31 de diciembre de 2018), la Entidad ha aplicado los siguientes
procedimientos:

(@) Los componentes del patrimenio, excepto los indicados en los puntos siguientes, se
reexpresaron desde la fecha en que fueron suscriptos o integrados, de acuerdo con
lo establecido por la Comunicacién “A” 6849 para cada partida en particular.
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(b) Las ganancias reservadas, incluyendo la reserva por aplicacién por primera vez de la
Normas de Contabilidad NIIF, se mantuvieron a la fecha de transicién a su valor
nominal {importe legal sin reexpresar).

(c) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el
activo neto reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del
patrimonio inicial reexpresados como se indica en los apartados precedentes,

(ii) L.uego de la reexpresién a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los
componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde
el principio del ejercicio y cada variacién de esos componentes se reexpresa desde la
fecha de aportacién o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra
via.

Los Otros Resultados Integrales generados [uego de la fecha de transicién se presentan en
términos reales.

{d) Bescripcién de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de flujo
de efectivo:

(i) Todas las partidas se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

()  Elresultado monetario sobre los componentes del efective y equivalentes se presenta en
el estado de flujo de efectivo, luego de las actividades operativas, de inversion y de
financiacién, en un renglén separado e independiente de ellas, bajo el titulo “Efecto del
Resultado Monetario de Efectivo y Equivalentes”.

2.3. Normas e interpretaciones emitidas no adoptadas al 30 de junio de 2025

La descripcién de normas e interpretaciones emitidas, pero no efectivas a la fecha de emision de
los presentes estados financieros se exponen se expone en la Nota 2.5 a los estados financieros
consolidados.

3. Operaciones de pase y cauciones

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concertd operaciones de pase, De acuerdo con la
NIIF 8, las especies involucradas en pases activos y pases pasivas que fueron recibidas de y
entregadas a terceras partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su
reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente.
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Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad no mantiene concertadas operaciones
de pase activo.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad mantenia concertadas operaciones
de pases pasivos, segun el siguiente defalle:

30/06/2028 31/12i2024

Operaciones de Pase
Capital 5.009.944 12.888.264
Primas devengadas 3.932 24.658
Cauciones Tomadoras
Capital 67.247.009 -
Primas devengadas 44.859 -

72,305.744 12,912,922

Las especies entregadas que garantizan dichas operaciones al 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 ascendieron a 5.467.139 y 13.349.360 respectivamente, las cuales se
encontraban registradas en el rubro “Activos financieros entregados en garantia”.

Los resultados positivos y negativos generados por la Entidad como consecuencia de sus
operaciones de pases activos y pasivos, respectivamente, concertadas durante los periodos
infermedios finalizados el 30 de junio de 2025 y 2024 se encuentran imputados en los rubros
“Ingresos por intereses” y “Egresos por intereses”, respectivamente, segan el siguiente detalle:

30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
Ingresos por intereses {enero-junio) (abril-junio} {enero-junio) {abril-junio)
Por cauciones colocadoras 103.932 75.182 - -
Por operaciones de pase 303.343 97.684 322.085.575 79.438.357
407.275 172.866 322.085.675 79.438.357
30/06/2025 30/06/2024
6 meses I meses 6 meses 3 meses
Egresos por intereses (enero<junio} (abril-junio) {enero-junio) (abriljunio)
Por cauciones tomadoras 697.140 445,849 - -
Por operaciones de pase 915.955 574.045 641.443 81.304
1.613.095 1.019.894 641.443 81.304

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 19-08-2025
DELOITTE & Co. $.A,
{Registro de SociedadesfComerciales
C.P.CECABA.

GUILLERMO D. COHEN (Soclo)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.ABA. T°233-F°73
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4, Activos financieros entregados en garantia

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Entidad entregd como garantia los activos
financiercs que se detallan a continuacion:

Valor en libros

Descripcion

30/06/2025 311212024
Por operatoria con BCRA® 59.909.385 40.453.949
Por operaciones de pase pasivo - Titulos Ptblicos a costo amortizado (™) 5.467.139 13.349.360
Fideicomisos en garantia - 4,028
Otros 1 80.337.504 1.295.8978
Total 145.714.028 55.103.315

€} Ver adicionalmente Nota 39,
) Ver adicionalmente Nota 3.

La Gerencia de la Entidad estima que no se produciran pérdidas por las restricciones scbre los
activos mencionados precedentemente.

8. Trasferencias de activos financieros

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, |a Entidad no cuenta con activos financieros
transferidos que no califiquen para la baja en cuentas.

6. Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos

y otras financiaciones

La informacién sobre los movimientos de previsiones al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de
2024 se expone en la Nota 6. a los estados financieros consolidados.

7. Operaciones contingentes

La informacion sobre las operaciones contingentes al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de
2024 se expone en la Nota 7.-a los estados financieros consolidados.

mgtlciacién con Firmado a efectos de su identificacion con
B-2025 nuestro informe de fegha 19-08-2025
DELOITTE &Co. S.A.
(Registro de Sociedgdes Comerciales
CP.CECABA.T*1-F3)
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DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracién

GUILLERMO D. CQHEN {Soclo) DANIEL L. SANTAMANS
Contador Publico (U.B.A.) ntador General
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8. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacién y de gestion de riesgos.

Al inicio, los derivados a menudo implican sdlo un intercambio mutuo de promesas con poca o
ninguna inversién. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de
apalancamiento y son muy volatiles. Un movimiento relativamente pequefio en el valor del activo
subyacente podria tener un impacto significativo en los resultados. La exposicién de la Entidad por
contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco general de gestién de
riesgo.

Los siguientes cuadros muestran los valores nocionales de estos instrumentos, expresados en
miles en la moneda de origen. Los valores nocionales indican el volumen de fransacciones
pendientes al 30 de junio del 2025 y 31 de diciembre de 2024, y no son indicativos ya sea del
riesgo de mercado o del riesgo de crédito. Adicionalmente, se muestran los valores razonables de
los instrumentos financieros derivados registrados como activos o pasivos en el Estado de
Situacion Financiera. Las variaciones en los valores razonables se imputaron a resultados. Por
ofra parte, en el Anexo O “Instrumentos financieros derivados™ se detallan las operaciones que
concertd la Entidad por grupos homogéneos, teniendo en cuenta la coincidencia en la totalidad de

los atributos expuestos, independientemente de que se trate de operaciones activas o pasivas.

Instrumentos financieros derivados
activos

30/06/2025

IMM2/2024 !

Valor Nocional Valor Razonable Valor Nocional Valor Razonable

Derivados mantenidos para negociar:
Compras a término de moneda extranjera

sin entrega de subyacente 25.682.750 75.400 B -0)
Total qenvados mantenidos para 25.682.750 75.400 . -9
negociar

Total instrumentos financieros "
derivados 25.682.750 75.400 - - {*)

~,

Firmado a gfectos de slmcién can

nuestro fiforme de fecha 19-052025
por loommisian Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identifigacidn con
nuestro informe de fecha 108-2025
DELOITTE & Co.8.A.

GUILLERMO D, GOHEN (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.CECABA.T°233-F°73
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Instrumentos financieros derivados 30/08/2025 311212024

pasivos Valor Nociona! Valor Razonable Valor Nocional Valor Razonable

Derivados mantenidos para negociar;
Ventas a término de moneda extranjera

sin entrega de subyacente 21.453.200 -0 1.243.623 -0
Total c_lenvados mantenidos para 21.452.200 - 1.243.623 -()
negociar

Total instrumentos financieros " N
derivados 21.453.200 -{*) 1.243.623 - ("

(*) El valor razonable de los contratos de las operaciones con liquidacion diaria es cero debido a que la diferencia
entre los valores concertados y los de mercado se liquida en forma diaria con impacto en resultados.

La descripcidn de los instrumentos derivados de la Entidad se encuentra en la Nota 8. alos estados
financieros consolidados.

9. Partes relacionadas

La informacion scbre Partes relacionadas se describe en la Nota 9. a los estados financieros
consolidados.

10. Otros activos financieros

30/06/2025 311212024
Iajﬁggic;r:f no financieros por ventas de titulos publicos al contado 15.650.582 903.791
Certificados provisorios de participacion en FF (underwrinting) 289.882 288.496
Deudores varios 243.612 7.076.069
Fondos comunes de inversién 10 -
16.193.086 8.268.356
Previsién por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) {12.104) {13.561)
16.180.982 8.254.795

11. Propiedad, planta y equipo

El rubro- comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad

especifica.
30/06/2025 /1212024
Inmuebles 8.820.766 8.913.485
Méquinas y equipos 1.367.583 590.835
Mobiliario e Instalaciones 359.809 385.666
Derecho de uso por arrendamientos financieros 216.033 313.962
Obras en curso 247.925 17.926

11.012.116 10.221.874

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestre informe de fecha 19-08-2025
DELOITAE & Co. S.A.
(Registro de Sociedadey Comerclales

CP.CECABA. 7

DANIEL ERTO REAL
Gerente de Administracién

GUILLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Puablico (U.B.A.)
C.P.CECABA. T°233-F°73




BANCO DE VALORES S.A.
-97.-

12. Activos intangibles

El rubre comprende los activos intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los saldos de estos hienes al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se encuentran §
expuestos a continuacion:

30/06/2025 31712712024
Llave de negocio 53.840.459 53.831.430
Licencias 31.993 42.421
53.872.452 53.873.851

Al 30 de junio de 2025, la Sociedad presenta en el rubro Activos Intangibles un salde de $
53.840.459 de Llave de negocio, originado en [a reorganizacion societaria entre Banco de valores
8.A. con Columbus [B Valores S.A. y Columbus MB S.A. Dicho valor llave es contabilizado de
acuerdo con lo establecido en la NIIF 3 “Cambinaciones de negocios”.

La Entidad, de acuerdo con lo dispuesto por la NIIF 3 y la NIC 38 “Activas intangibles”, ha definido
gue [a llave de negocio se reconoce como un activo intangible de vida dtil indefinida y, por lo tanto,
no se amortiza.

La Sociedad evaluara al menos una vez por afio, 0 con mayor frecuencia si existen indicios de
deterioro, el valor recuperable de la llave de negocio conforme a la NIC 36 “Deterioro del valor de
los activos”.

13. Otros activos no financieros

30/06/2025 3111212024

Pagos efectuados por adelantado 1.101.085 530.179
Anticipos de honorarios'a directores y sindicos 1.032.026 1.718.154
Obras de arte y piezas de coleccién 206.725 206.724
Anticipos al personal - 1.632.246
Otros 8.196 357

2.348.042 4.087.660

{
Firmado a efectos de su identifidggitn con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro ifforme de fecha 19-08°%025 nuestro informe de fecha 19-08-2025
por Gomisién Fiscalizadora DELOITTE & Co, §/A.

(Registro de Sociedades omerciales

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN (Socio) DRNIEL L. SANTAMANS
Contador Ptiblico (U.B.A.) ntador General
CP.CECABA. T®233-F°73
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14. Otros pasivos financieros

Transferencias Inmediatas

Acreedores no financieros por compras de titulos ptiblicos al
contado a liquidar

Operaciones por cuenta de terceros

Arrendamientos financieros para pagar

Otros

15. Obligaciones Negociables Emitidas

30/06/2026 31/12/2024
68.601.880 34,721,176
12.890.399 -

944.364 226,532
186.068 245.119
209.936 16.889.058
82.841.647 52.081.885

La informacién sobre las obligaciones negociables emitidas al 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 se expone en la Nota 15. a los estados financieros consolidados.

16. Provisiones

“

La informacién sobre el rubro de provisiones al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024
se expone en la Nota 16. a los estados financieros consolidados.

17. Otros pasivos no financieros

Beneficios a empleados a pagar
Deudas fiscales
Acreedores varios

Henorarios Directores y Comision Fiscalizadora a pagar
Otros

18. Beneficios a empleados a pagar
Beneficios a2 corto plazo

Provision gratificaciones
Provisién vacaciones
Remuneracicnes y cargas sociales a pagar

30/06/2025 31/12/2024
8.714.710 12.154 624
5.370.834 3.390.695
2.674.206 2.946.835
5.981.041 1.362.559

241.760 703.447
22.982.551 20.558.160

30/06/2025 31/1212024
5.227.752 4.780.314
2.463.470 2.753.521
1.023.488 4.620.789
8.714.710 12.154.624

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 19-08-2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.CE.C.ABAST*1 -F*3)

GUILLERMOQ D. COHEN (Socio)
Contador Pdblico (U.B.A.)
CP.CECABA. T°233-F°73

IEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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Programa de compensacion de acciones

La Informacion sobre el programa de compensacién de acciones aprobado por la Entidad se
expone en la Nota 18. a los estados financieros consolidados.

R

19. Analisis de activos financieros a recuperar v de pasivos financieros a cancelar

La Entidad presenté el Estado de Situacion Financiera basado en el grado de liquidez, conforme
con la Comunicacidn “A" 6324 del BCRA, dado que proporciona informacidén mas relevante acorde
a la naturaleza de sus actividades.

Los siguienies cuadros muestran un andlisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar o cancelar al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024:

Total “Dentro Total
Sin Hasta 1 Da1a3 De3aé DeGa12 de los 12 De12a24 Misde24 “Despubsds Total
Vencimiento mes meses meses meses moses” meses mases  los 12 meses”
30/0612025 30/06/2025
Efectivo y Depdsitos en Bancos 378.434,227 - - - - - - - u 378.424.227
[nstrumentos derdvados - 75.400 - - - 75.400 - - - 75.400
Otros activos financieros - 15.801.370 - 289.882 - 16,191.252 1.834 - 1.834 16.193.086
Préstamos y otras financiaciones - 326.940.322 117,018.373 58.891.198 12.868.035 515.617.928 42635659 29.553.033 72,188.692 587.806.620
-BG.R.A. - 240 - - - 240 - - - 240
- Otras Entidades financieras - 180.566.922 106.104.488 44.100,162 - 330.771.572 - - - 330.771.572

- Sector Privado no Financiero

y Residentes en el exterior - 146.373.160 10.813.886 14.881.036 12.66B.035 184.846,116 42635.659 29.553.033 72.188.692 257.034.808

Ofros Titulos de Deuda - B4.939.144 67.9B4.921 66.525.024 47.604.443 267143532 49.816436 B0.030.611  129.B46.047  206.980.570

Qg‘ria“'&?aﬁ"a"“m“""eg“d"“" - - . . B . - 145714028 145714028  145714.028
] .

Inyersmnes en Instrumentos de B - _ N N - _ 810.085 810.085 §10.085

Pa.tn'monio

Inversitn en subsicdianias,
asociadas y negocics conjuntos
TéTAL ACTIVO 378.434.227 427.856.236 185.003.294 125.306.104 60.362.478 799.028.112 92.452.92% 270.37T1.172 362.824.101 1.540.286.440

- - - - - - - 14.263.415 14.263.415 14.263.415

Firmade a efecjos de su identifiéggidn con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro infod nuestro informe de fecha 15-08-2025
por Cothision Fiscalizadora DELOITTE & Co, S.A.
(Registro de Sociedadgs Comerciales
C.PCECABA/T1-F3)

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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Total “Dentro Total
Sin De1a3l De3as Debai2 delos 12 De12a24 Masde24 “Después de
Vencimlento Hasta 1 mes meses meses meses meses” meses meses  [os 12 meses” Total
30/06/2025 30/06/2025

Depdsitos - 1.045.923.351 351.870 98.000.000 - 1.144.275.221 - - - 1.144,275.221

- Sector Financiero - 321 - - - 321 - - - 321

- Sector Privado no Financiero y

Residenies en el exterior - 1.045,923.030 351.870 98.000.000 - 1.144.274.900 - - - 1.144.274.900
nstrumentos derivados - “ - - - - - - N _
Pperaciunes da pase y caudones - 72.305.744 - - - 72,305,744 - - - 72.305.744
Ptros pasivos financieros - 82.841.847 - - - 82.841.647 - - - 82.841.647
Financiaciones  recibidas
BCRA vy ofras instituciones - 25 - - - 25 - - - 25
financieras
Ohigaciones negociables - - - 824.408 - 824.408 - 35822499 35822499  36.646.907
TOTAL PASIVO - 1.201.070.767 351.870 98.824.408 = 1.300.247.045 - 35.822.499 25822499 1.336.069.544
M Total “Despuéds
Sin L iimes De1a3 De3a6  De6at2 ‘oo DOMTOL Do12a24 Mssde2s  delos12 oo
Vencimiento meses meses meses 111122024 meses meses mesos™
31/12/2024

Efectivo y Depésitos en Bancos £96.091.358 - - - - - - - - 596.091.358
Otres activos financieros - 7.977.748 - 288,496 - 8.266.244 241 - 2114 8.268.355
Préstamos ¥ otras financiaciones - 157.291.852 49525507 3.137.699 2.362.524 212.317.582 19.346.228 18.140.740  37.486,968 249,804,550

- Otras Entidades Financieras - 70.439.821 48.602.151 - - 118.041.972 - - - 119.041.972

- Sector Privado no Financiero y

Residentes en e extarior - 86,852.031 923.356 3.137.699 2.362.524 93.275.610 19.346.228 18.140.740 37.436.968  130.762,578
6(:'03 Titulos de Deuda - 43.822,022 56,665,436 172.609.903 186,687.542 459.884.803 69.557.351 83.122.384 152.679.735 612.564.638
Aclives financieros entregados en
garantia - - - - - - - 55.103.315 65.103.315  55.103.315
Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio - - - - - - - 628651 628.651 628.651
nversicn en subsidianas,
Ssaciadas ¥ negodios conjuntos - - - - - - - 7074281 7074281  7.074.281

1
TOTAL ACTIVO 596.091.358  209.191.622 106.150.943 176.036.098 189.050.066 680.468,729 88.905.690 164.069.371 252.975.061 1.529.535.148

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 19-08-2025

PELOITTE & Co. 8.A.

{Registro de Sociedades Gomerciales

GUILLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)

CP.CE.CABA.T°233-F°73
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Total
Total “Dantro
$in Hastal De1a3 De3a6  DeGa12  delosi2 Detza2s Moo DY et
Vencimiento mes meses meses meses meses” meses meses meses”
22024 3171212024

Depésitos - 1.221.381.336 38.145432  36.831.025 - 1.286.357.793 - - 1.296.357,793

- Sector Financiero - 437 - - - 437 - - 437

- Sector Privado no Financiero
¥ Residentes en el exterior - 1.221.380.899 38.145.432 36.831.025 - 1.296,357.356 - - 1,288,357,356
Operaciones de pase vy . . . R . .
:E'audunes 12.912.922 12.912.922 12,912,922
?kas pasivos financieros - 52,081,885 - - - 52.081.885 - - 52,081.885
Financiaciones recibidas del
BCRA vy ofras instituciones - 29 - - - 29 - - 29
financieras
TOTAL PASIVO - 1.286.376.172 238.145.432 36.831.025 - 1.361.352.629 - - 1.361.352.629

20. Impuesto a las ganancias. Ajuste por inflacién impositivo

La informacién sobre el ajuste por inflacién impositivo y la tasa corporativa del impuesto a las
ganancias al 30 de junio de 2025 se expone en la Nota 20. a los estados financieros consolidados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Financiera son los siguientes:

Activos por impuesto diferido

Oftros activos financieros a costo amortizado

Provisiones
Total activos diferidos

Pasivos por impuesto diferido:

Propiedad, planta y equipo
Efectivo y Depésitos en Bancos

Otros activos financieros a costo amortizado
Otros activos financieros a valor razonable

Total pasivos diferidos

Diferimiento del cdmputo por Axl Impositivo -

Pasivo/Activo neto por impuesto diferido

30/06/2025 3171212024
. 7.506.998
2.857.705 1.980.838
2.857.705 9.496.836
(3.224.825) (3.194.067)
(1.314.650) (631.965)
(835.613) -
(17.171) (90.170)
(5.392.259) (3.916.202)
23.560
{2.534.554) 5.604.194-

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 19-08-2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Cpmerciales

GUILLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.}
CPCECABA T*233-F°73

DANIEL/ALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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La apertura de activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes se conforma de la
siguiente manera:

30/06/2025 3111212024
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 1.802.669 7.197.333
Provision de impuestos a las ganancias corriente (5.244.554) (11.741.718)
Saldo a pagar (3.441.885) {4.544.385)

La evolucidn del Pasivo / Activo por impuesto diferido al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de
2024, se resume del siguiente modo:

30/06/2025 3112/12024
Activo neto por impuesto diferido al inicio del gjercicio 5.604.194 12.237.252
Cargo por impuesto diferido reconecido en el resultado (8.138.748) (6.633.058)
ﬁiﬂﬂ? I Activo neto por impuesto diferido al cierre del (2.534.554) 5.604.194

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resuitados difiere del cargo
por impuesto a las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa
impositiva actual.

| El siguiente cuadro expone una conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias y los
| montos obtenidos al aplicar la alicucta fiscal vigente en Argentina a [a ganancia contable:

30/06/2025 30/06/2024
Ganancia antes de impuestos 41,720,683 13.508.325
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 35% 35%
Impuesto sobre la ganancia neta 14.605.380 4.727.214
Diferencias permanentes:
Imngirs;gzono gravables / Egresos no deducibles / efecto (811.180) (2.209.383)
Impuesto a las ganancias neto 13.794.229 2,617.831

Firmado a efeclos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 19-08-2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Saciedades Cpmerciales

DANIEL‘ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN (Soclo) DANIEL L. SANTAMANS
Contador Piblico (U.B.A.}
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A continuacion, se expenen los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias
por los periodos intermedios finalizados el 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024:

30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses

{enero-junio) (abril-junio) (enerc-junio)  {abril-junio}
lmpues?o a ]as.ganapmas de acuerdo con las 5.244 554 3.235.939 (94.464) (94.464)
regulacicnes tributarias
Resultado porimpuesto diferido reconocido en 8138748  2.749.920 2517.831  2.050.702
Resultado por efecto monetario 410.927 168.798 04.464 94.464
Impueste a las ganancias neto 13.794.229 6.154.657 2.517.831 2.059.702

21. Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera

30/06/2026 30/06/2024
€ meses 3 meses 6 meses 3 meses
(enerc-junio}) {abril-junio) {enero-junio) {abril-junio)
Conversion a pesos de los activos y (27.623) 22.473 (220.478) (246.391)
pasivos en moneda extranjera
{27.623) 22473 {220.478) {246.391)
22, Otros ingresos operativos !
30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio) (abril-junio) {enero-junio)  (abriljunio)
v Comisiones por depositaric de FCI §.998.836 4429840 6.577.408 3.212.954
;{::;zero impuesto a [as ganancias y otros 520.047 276.382 §88.338 147.982
Previsiones desafectadas 2.012.497 ~ 550.198 344
Alquiler de cajas de seguridad 133.955 71.180 67.640 34,671
Otros ajustes e intereses por créditos
diversos 68.874 36.015 50.823 25.075
Otros 197.740 78.758 214.228 107.066
11.931.949  4.892.175 8.148.633 3.528.002
! Firmado ajefectos de su ideniicacién con Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 19-08-2025 '
DELOITTE & Co. S/A.

DANIEL ALBERTC REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Ptblico (U.B.A.)
CP.CECABA.T°233-F°73
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23. Beneficios al personal

Remuneraciones

Ofros beneficios al personal a corto plazo
Cargas sociales sobre remuneraciones

Servicios al personal

Indemnizaciones y gratificaciones al personal
Otros beneficios a largo plazo

24. Gastos de administracion

Servicios administratives contratados

Impuestos

Honorarios a directores y sindicos

Otros honorarios
Servicios de seguridad

Electricidad y comunicaciones

Seguros

Representacion, vidticos y movilidad
Gastos de mantenimiento, conservacion y

reparaciones

Papeleria y utiles
Propaganda y publicidad
Alguileres

Otros

arme de fecha 19-08-2026
omisidn Fiscalizadora
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30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses

(enero-junio)  (abril-junio) (enero-junio)  {abril-junio)

9.174.217 4.736.679 7.838.624 3.960.961

6.518.737 3.256.904 4.847.693 3.217.434

2.550.703 1.287.663 2.171.006 1.055.581

910.832 540.808 673.936 417.947

319.777 154.119 155.163 120.789

- - 71.160 27.766

19.474.266 9.976.173 15.757.582 8.800.478

30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses

{enero-junio)  {abril-junio} {enero-junio) (abrii-junio)
2.020.562 1.050.709 2.000.580 1.001.001
1.171.182 545.687 1.708.807 833.486
1.066.698 409.526 993.725 437.112
671.703 371.626 555.984 328.026
350.781 177.780 269.527 149,661
269.166 144,421 263.627 128.584
111.448 58.091 98.191 65.864
40.870 33.622 5.421 2.388
87.388 47.480 56.291 32,849
26.491 11.507 32,613 16.461
18.663 16.177 25.828 19.667
165,143 93.537 24.808 9.445
494.627 314.406 441,272 227.144
6.494.722 3.274.569 6.476.674 3.251.888

Firmado a efectos de su Identificacion con
nuestro informe de fecha 19-08-2025

DELOITTE & @o. S.A.
(Registro de Sociedages Comerciales
CP.CECABA. T°1-F3)

GUILLERMO D. COHEN {Socio)}
Contador Pdblico (U.B.A.)
C.P.CECABA T°233-F°73

DANIEL/ALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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25. Otros gastos operativos
30/06/2025 30/06/2024
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses

{enero-junio)  (abril-junio) {enero-junio) _ (abril-junio)
Impuesto sobre los ingresos brutos 5.702.364 3.346.189 27.924.688 7.344.704
Aporte al Fondo de Garantia de ios Depésitos 1.071.470 473.526 1.295.956 633.521

Remedicion en moneda homogénea de
dividendos - - 633.111 633.111
Donaciones 28.877 17.586 30.449 25.495
Ofros 644.354 264.064 478.215 428.998
7.447.065 4.101.385 30.362.419 9.065.828

26. [nformacion adicional al Estado de Flujos de Efectivo y sus Equivalentes
La Entidad presentd los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto.

Para su elaboracién, considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depésitos en
Bancos y aquellos activos financieros que siendo facilmente convertibles en efectivo se encuentran
sujetos a un riesgo insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a continuacién, se expone
la conciliacion entre la partida “Efective y equivalentes” del Estado de Flujos de Efectivo y sus
Equivalentes con los correspondientes rubros del Estado de Situacidn Financiera:

30/06/2025 31/1212024
Efectivo y Depésitos en Bancos 378.434.227 596.091.358
Ofros Titulos de Deuda — Letras Fiscales de Liquidez - 41.912.750
378.434.227 638.004.108

27. Ganancia por accion

Las ganancias basicas y diluidas por accién se calcularon dividiendo la utilidad neta atribuible a
los accionistas tenedores de acciones ordinarias de la sociedad controladora por la cantidad
promedio ponderada de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio. Las
capitalizaciones de utilidades u ofras formas similares de aumento del nimero de acciones
constituyen para las NIIF una divisidn de acciones por lo que se han considerado como que
siempre estuvieron emitidas, dandose efecto retroactivo a dichos aumentos para el calculo de las
“ganancias por accion”,

Para el calculo promedto ponderado de acciones ordinarias en circulacién el nimero de acciones
al comignzo del ejercicio fue ajustado por el numero de acciones ordinarias retiradas en el

Firmado ajefectos de su identificacipn con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestrojnforme de fecha 19-08-28 nuestro informe de fecha 19-08-2025
per]Comision Fiscalizadora DELOITTE & Co. S.A.
{Registro de Sociedadey Comerciales
C.PCE.CABA.

/

DANIEFALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Piiblico {U.B.A.)
CP.CECABA T°233-F°73
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transcurso del ejercicio, de corresponder, ponderado por el ntimero de dias que las acciones hayan
estado en circulacién.

Las “ganancias diluidas por accién” miden el rendimiento de las acciones ardinarias considerando
el efecto de ofros instrumentos financieros que pueden convertirse en acciones. Dado que la
sociedad controladora no ha emitido instrumentos financieros que tengan un efecto dilusivo en |a
utilidad por accion, las ganancias basicas y diluidas por accién son coincidentes.

El siguiente cuadro expone el calculo de las ganancias basicas y diluidas por accion:

30/06/2025 30/06/2024
Ganancia por accién 6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio) | (abril-junic} | (enero-junio) | {abril-junic}

Numerador:

Resultado neto del ejercicio generado
atribuible a Accionistas de la Entidad
Denominador:

Promedio ponderado de acciones

27.935.454 13.623.155 10.988.494 5.262.526

. L ) 996.987 996.987 837.546 837.546
ordinarias del ejercicio {en miles)
Gan.a‘ncla basica y diluida por 28,02 13,66 13,12 6,28
accion
Acciones ordinarias en circulacion al 996.987 996.987 837.546 837.546
inicio del periodo
Acciones ordinarias en circulacién al 096,987 096,987 837 546 837548

cierre del periodo

Firmado a efectos de su identificacidn con
nuesiro informe de fecha 19-08-2025
DELOITTE & Co.
{Registro de Sociedades
C.P.CECABA.T,

ds JAVIER PIAZZA
Sifidi

ANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN {Socio)
Contador Piiblico (U.B.A))
C.P.CECABA. T°233-F°73
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28. Informacién cuantitativa v cualitativa sobre valores razonables

La informaci6n sobre las jerarquias y metodologias de determinacién de valores razonables se
describen en la Nota 28. a los estados financieros consoclidados.

Activos y pasivos financieros no registrados a valor razonable en el Estado de Situacion Financiera

Los siguientes cuadros muestran una comparacién entre el valor razonable y el valor contable de
los instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 30 de junio de 2025 y 31 de

e

diciembre de 2024, respectivamente:

30 de Junio do 2025

Valor contable

Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Depésitos en Bancos 378.434.227 378.434.227 - - 378.434.227
Titulos de detda a valor razonable con

cambios en resultados - - - -
instrumentos derivados 75400 75.400 - - 75.400
Otros activos financieros 16.180.982  16.180.982 - - 16.180.982
Préstamos y otras financiaciones (1) 581.652.622 - §94.353.283 - 554,353.283
Ofros Titulos de Deuda 396.513.627 - 394.465.940 - 354.465.940
Activos financieros entregados en

garantia 145.,714.028 145.714.028 - - 145.714.028
Inversiones en Instrumentos de

Patrimonio 810.085 8§10.085 - - 810.085
Pasivos Financieros

Depésitos 1.144.275.221 - 1.146.512.393 - 1,146,512.393
Instrumentos derivados - - - - -
Operaciones de pase y cauciones 72305744  72.305.744 - - 72,305.744
Otros pasivos financieros 82,841.647 82.841.647 - - 82.841.647
Financiaciones recibidas del BCRA y

ofras instituciones financieras 25 25 - - 25
Obligaciones negociables emitidas 36.646.907 - 36.646.907 - 36.646.907

Firmado a efectos de su identificacién con

nueastro informe de fecha 19,08-2025

GUILLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Pdblico (U1.B.A.)

CP.CE.CABA.T°233-F°73

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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31 de diclembre do 2024

Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efeclivo y Depésitos en Bances 596.091.358  596.091.358 - - 596.091.358
Otros activos financieros 8.254.795 8.254,795 - - 8.254.795
Prestamos y ofras financiaciones (1) 247.237.633 - 252,357.618 - 252.357.618
Otres Titulos de Deuda 611.208.878 - 705.232.386 - 705,232,386
Activos financieros entregados en garantia 558.103.315 55.103.315 - - 55.103.315
Inversiones en Instrumentos de Patimenic 628.651 628.651 - - §28.651
Pasivos Financieros
Depdsitos 1.296.357.793 - 1.304.120.554 - 1.304.120.554
Operaciones de pase y cauciones 12.912.922 12.912.922 - - 12.912.922
Otros pasivos financieros 52.081.885 52.081.885 - - 52.081.885
Financiaciones recibidas del BCRA y otras
instituciones financieras 29 29 - - 29

(1) LaGerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioto de sus activos financieros como resuliado de las
diferencias en el valor razonable de los mismos.

29. Gestidén de riesgos y gobierno corporativo

Los datos e informacidn sobre la Gestion de riesgos y Gobierno corporativo se describen en la
Nota 29. a los estados financieros consclidados.

30. Politica de transparencia en materia de gobierno societario

Las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario de acuerdo con lo requerido por
ia Comunicacién “A” 5293 y complementarias emitidas por el BCRA se describen en Ja Nota 30. a
los estados financieros consolidados.

31. Sistema de sequro de garantia de los depésitos bancarios — Fondo de Garantia de los
depdsitos

Los datos e informacion sobre Sistema de seguro de garantia de los depositos bancarios — Fondo
de Garantia de los depésitos se describen en la Nota 31. a los estados financieros consolidados.

32. Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de Inversion

La informacién de Banco de Valores S.A. como Socledad Depositaria de Fondos Comunes de
Inversion se expone en la Nota 32. a los estados financieros consolidados.

Firmado a
nuestro §

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestre informe de fecha 19-0§-2025
DELOITTE & Co. S,
(Registro de Sociedades Chmerciales

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN (Soclo) DANIEL L. SANTAMANS
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33. Activos fiduciarios

La informacién sobre los Activos fiduciarios de Banco de Valores S.A, se expone en la Nota 33. a
los estados financieros consolidados.

34. Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas por la Comision Nacional de Valores (CNV)

La informacion sobre el cumplimiento de Banco de Valores S.A. de las disposiciches para actuar
en las distintas categorias de agente definidas por la Comision Nacional de Valores (CNV) se
exponen en la Nota 34. de los estados financieros consolidados.

35. Detalle de integracion de Efectivo Minimo

Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo vigente
para €l mes de junio de 2025 se detallan a continuacion, indicando el saldo a fin de mes de las
cuentas correspondientes:

Saldo al 30/06/2025

Moneda
Concepto Pesos Extranjera
Efectivo y Depdsitos en Bancos:
Saldos en cuentas en el BCRA 161.899.613 203.874.176
Activos Financieros entregados en garantia:
Cuentas especiales de garantia en el BCRA 52.008.256 7.901.128
Total 213.907.869 211.775.305

36. Acciones legales

Las Acciones legales de Banco de Valores S.A. se describen en la Nota 36. a los estados
financieros consolidados.

37. Sanciones aplicadas a la Entidad v sumarios iniciados por el BCRA vy la CNV

Las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y las penales con sentencia judicial de primera
instancia, que fueran aplicadas o iniciadas por el BCRA, Ja Unidad de informacion Financiera (UIF),
la CNV y la Superintendencia de Seguros de la Nacidn, asi como [a informacion de los sumarios
iniciados por el BCRA se describen en [a Nota 37. a los estados financieros consolidados.

Firmado a efectos de su identificacidn con
nuestio informe de fecha §9-08-2025
DELOITTE & Cogf S.A.
(Registro de Sociedadgh Comerciales

ANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

GUILLERMO D. COHEN (Socio) DANIEL L. SANTAMANS
Contador Ptblico (U.B.A.) ontadgr General
CP.CECABA. T°233-F°73 e
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38. Restricciones a la distribucién de utilidades

Las cuestiones relacionadas con la restriccién a la distribucién de utiidades han sido incluidas en
la Nota 38. a los estados financieros consolidados.

39. Bienes de disponibilidad restringida

30/06/2025 31/12/2024

Otros activos financieros

Deudores varios (1) 1.811 2.084
Activos entregados en garantia

Garantia por operaciones con BCRA (2) 59.909.385 40.453.848
Depdsitos en garantia {3) 80.337.504 1.295.978
Fideicomiso en garantia (4) - 4.028
TOTAL 140.248.700 41.756.039

(1} Corresponden a embargos recibidos de la Direccién General de Rentas de la Provincia de Misiones, con
relacién a ia determinacién y liquidacion del Impuesto a los Sellos de fideicomisos financieros para los cuales
la Entidad actiia como fiduciario. :

(2) Corresponden a cuentas comientes especiales de garantias abierlas en el BCRA por las operaciones
vinculadas con las camaras electrénicas de compensacién y otras asimilables.

(3) Se encuentra afectados en cuentas cormientes especiales de garantia por alquiler de inmuebles y por aportes
mutualizados en Coelsa S.A.

(4) Corresponde a garantias administradas por un Fideicomiso para operar en Rofex.

40. Evolucion de la situacion macroecondmica, del sistema financiero y de capitales

La Evolucion de la situacién macroecondmica, del sistema financiero y de capitales se describe en
I2 Nota 40. a los estados financieros consolidados.

41. Hechos ocurridos después del periodo sohre el que se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la emisién de los
presentes estados financieros que puedan afectar significativamente la situacién financiera o los

resultados del ejercicio que no hayan sido expuestos en las notas a los estados financieros
mencionados.

Firmacio a $fectos de su identi idn con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestra §iforme de fecha 19-0§-2025 nuestro inferme de fecha 19-08-2025
por Fomnisién Fiscalizador: DELOITTE & Co. $.A.

(Registro de Socledades Cpmerciales

ARLISJAVI

Sindi

-PIAFZA

IELFALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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GUILLERMO D. COHEN ({Socio) DANIEL L. SANTAMANS
Contador Pblico (U.B.A.) dor Seneral
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BANCO DE VALCRES S.A. - Samiento 310 - Civdad Autdénoma de Buencs Aires
Fecha en qu His ol plazo de duracidn da la sodedad 17/12/2077 ANEXD A
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS ¥ PRIVADOS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE INGIEMBRE DE 202¢
{Cifraa expresadas en miles de posos en Modéda homogéssa)
TENENCIA POSICION 2025
Nive! da
Concegte 1denlficacién |y atox Riorable]  valor . e anworos | Sado da lbros Porcena™ | opciones | Postcisn Fnal
OTiOS TIYULOS DE DEUDA
Medictén 2 costo amortizade
Def Paly
Titules publicos
Laira del Tesoro Nacional Gaptaizatis en Pesos Vio. 30.09.2025 9306 21.767.840 “D.876.607 27.728.343 20.876.507 - 20.876.607
Latra Flacal de ! Iquidez Vio 17107775 9285 - . 41.852748 - - -
Letra del Tesoro Nacional Capitalizatis en Pesos Vio, 31.03.2025 9258 - - 043127 - - -
Leira de! Teaoro Nacional Capitalizatie an Pesos Vo, 16.05 2025 9300 - - 37.708.009 - . -
tatra del Tesoro Nadions Caprializatis en Pesoa Vin, 16.04.2025 6209 - - 50.754.070 - - -
Letra def Teacrs Nacional Capitalizatle en Pesos Vio. 14.03.2025 6208 - - 26465681 - - .
BONGS A TASA I AJUSTE POR CER VTO 15,12 2025 9248 35.011.200 35.784.585 37.500.881 35.784.585 - 35.784.585
Eatia daf Tesoro Nadonal Capializatie en Pesos Vio. 30.06.2025 285 - - 14.615.966 - - -
BOPREAL 57 VTD30/0&/25 USS CG. 0243 - - ] B . -
BOPREAL 8.3 Vio. 31052026 USD CG. 47 20022750 16.245.363 17,132,064 13.245.383 - 18245383
Bonos & tasa 0 ajuste por Ger Vto 75.12.2026 249 13708200 14.456.835 13.534.627 14.456.956 - 14,456,938
Letia def Tesoro Nadanal Capitalizable en Pesos Vio. 12.09.2025 3M 412795 4.555.453 13.240.557 4555453 . 4555453
Letra dat Teacro Nadonal Caprtalizable en Pesos Vio, 14.02.2025 207 - - 14.460.501 - - -
BONCER Vo 09.11.25 o3 125710 12763 11353161 12703 - 12703
BONO DEL TESORO NAC. AJ CER Vio 30.08 2025 244 . - 9242059 - - -
BONQ TESGRO NAC § AJ, CER 4,26% V.1400225 2180 - - 39849 - - -
BONOS A TASAQ AJUST X CER Bono Pcla de Mendoza 42802 3334241 a3a24 2280213 3.334.201 . 3.334.241 N
BONO REP, ARGENTINA USD STEF UP 2020 5921 7.008 02.078 493.605 2078 - 0.078
BONOS REP ARG C/DESC § 5,33% 2033 (DICF) 45896 371,500 468.205 - 458,205 - 468.205
BONOS REF ARG CUASI PAR $ 3,31% 2045 25697 - - - - - -
BONG REP. ARGENTINAUSD STEP UP 2038 5023 150477 200.610 198008 200610 - 200810
BONQS REP.ARG. DISCOUNTS ARS 2010-2033 (DIPO) 5444 110,132 134.804 152.584 134.404 - 134.404
Letra del Tesoro Nacional Capitalizable en Pescs Vo, 31.01.2025 9251 . - 17.030.853 - - -
BONO REP ARGENTINA USD 1% 2028 5927 8743 10,520 11634 10.520 . 10.520
Letra del Tesore Nacional Capitaiizabie en Pescs Vio. 26.02.2025 9253 - - 23.341 B - -
Letra del Tesora Nacionat Capitalizatis en Pescs Yo, 17.04.2025 5243 . - 4.182.172 - - -
Lefra del Tesorn Nadionat Capitafizabie en Pescs Via. 28.04.2025 2303 - - 30.262.254 - - -
Leta del Tesoin Nacionat Capitalizabie en Pescs Vio. 30652025 9304 - - 70163 201 - - .
Latra del Tesora Nacicnal Capitalizabie en Pesos Yo, 15.08.2025 9308 16.702 586 15.494.162 31.845.733 15.484.152 - 15494162
Bono det Tesoro Nacional Caplalizable en Pesos Vio, 17,10.2025 2308 5.103 582 4573455 7.124.888 4.873.455 - 4673455
BONO DEL TESORO BONCER 2% $ 2028 5625 792500 730,545 934.423 730.548 - 730548
Bono dek ta2 Nac en pesos cafo cupon afusts CER Vio. 30-06-2026 a240 3974250 4023162 3751599 4023152 - 4023162
Bono def tes nac en poacs 870 cupon gjuste CER Vio. 33-03-20268 9257 13.308 600 13.540.153 12.705.599 19.540.153 - 13.540.153
Bona dei tez nac en peaca cero cupon ejata GER Vito. 20-10-2026 9313 12810000 13.052258 12200264 13052 758 - 13052258
BONOS REP. ARG, USS STEP UP V.08/07730 81065 3311.480 3TI217E 1422700 ENEFAY/] - 3712178
Letra dal Tesoro Naciona? Capitaizabie en Pescs Vio. 20.08.2025 9208 25414054 25440262 . 25 440,262 - 25.440.262
Leua del Tesoro Nacionat Capitalizabie en Pesca Vio, 10.11,2075 9924 2175414 2088.342 - 2069.342 - 2.059.342
\etra del Teaora Nacionat Caritalzabin sn Pesos Vio. 26.11.2025 $326 2.608.409 2528676 - 2526676 - 2.528.676
Letra del Teacto Nadional Capitalizatis en Pesos Vi, 10.07.2025 9338 8883 403 581,640 - 8881640 - 8.881.640
Leira del Tesara Nacionat Capitslizabie an Pesas Vio. 31.07,2025 8305 20.012.445 20.321.046 - 20.327.048 - 20.321.046
Leta del Tesoro Nacional Capitafizable en Pesos Vio. 51.10.2025 9315 473177 4.614.438 - 4.814.438 - 4.814.438
Bono Gl tesoro Nacional cupdn caro con Vo, 3141042025 9312 10579.15¢ 11.013.608 - 11.013.608 - 11.013.608
Bono delt teanro naconal cual capitatzatie Vie, 16032026 8319 247834 2.553.023 - 2553423 - 2553023
Bono ds 1esoro navionat cual capitalzable Via. 30/0G/2026 9320 4.218.885 4,535,358 - 4,835,358 - 4.835.358
Bana del tesora nacional e Vio, 15/05/2026 9321 4.188.708 4.085.403 - 4,585,403 - 4885 403
Bano cal tezoro nac & Vto. 151272026 9323 4.178.038 5170730 - 5170.730 - 5.470.730
Yotal Titulos pitt] 244.009.542 248,145,045 491413469 228145045 2/ annasouas

Flrmada || etecios da suldentificacidn
nuesudiniorme de fecha 19-08-2025
amisién Rlscallzadora

Firmada a efectos de su Idents

Contador Pisblico UBA
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BANCO DE VALCRES S.A. - Sarmients 310 - Ciudad Auténama de Buenca Airea
Facha en que 3acumple el plaro da chracidn de a sociedad: 171122077
{Cont.}

PETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Cifrag expresacas en iles de pesos en moneda homopénea)

TENENGLA POSIGION 2025
Conceptn dentiflcac Mivel de
! "0 | ymor Rozonabla|  vatlor | | Sidedalibros | Sakdodelibros P::mm Opclones | Posicion Final
Tttulos privados
3 lables
ONVISTA ENERGY ARGENTINA CLASE XXIII 57638 2742375 2TALIS 13342321 2742975 - 2742375
O.N. PAMPA 21 Bamg 12.871.045 12.671.048 12.802.004 12871048 - 12.071.048
QN PAN AMERICAN 05808 6.202.193 8262,153 10.239.374 6262163 - 8262198
O.N. YPF CLASE 53 VTO 21-07-27 n2799 11,121,436 1.121.438 10747653 11121438 - 11,421,438
GN ARCOR REGS B.25% V.09/10/2027 08504 B.411.047 6.411.047 7.668.474 6411047 - B.411.047
O.N, GAPEX S.A VTO 25-03-28 8786 7.499.967 7.499.067 8.526.760 7.488.967 - 7.499.957
Q.N. PLUSPETROL CL1V.27/01/28 USS CG 58415 £.121.800 6.121.950 . 0121860 - B.421.090
ON YPF CLASE 39 8,50% USS VTO 28072025 91870 - - 7871739 - - .
O.N. CAPEX 5.4 CLASE VIl VIO 29-06-20 s 802274 602274 4802843 802274 . 802274
ON. ALUAR SERIE 8 V10 130625 S7817 3593927 3,593,227 3577.5%0 2593377 - 293327
©.N, COMPARI[A GRAL COMBUSTIBLES 81388 - - 3378001 - - -
ON ALUARVTO 210372027 57663 - - 2977620 - . -
O.N. PETROGUIMICA CER V2210728 USD 50155 4837.522 4837522 4815.288 4.837.522 - 4837572
O.N. YPF CLASE 37 VTO 7027 USD £8510 2413.270 2413.270 - 2412270 - 242270
ON PAMPA CL 23 VTG 16112134 USD 84408 2.376.591 2.370.591 . 2.376.59% - 2.378.591
ON PLUSPETROL CL 4 YTO 2032 USD 84413 2375427 2375127 - 2375427 - 2576527
O.N, TECPETROL CL9 V24/10729 USS CG 58186 6045249 6.045.249 0.017.458 8.045.249 - 8.045.249
©.N PYME SION SERIE 15 53523 300.683 300,883 - 300,883 - 300,803
O.N. VISTA ENERGY CL 25 VOT/03/36 LSS CG. 58503 12223533 12223533 - 122773633 - 12.223.533
O.M CRESUD 531 C47 USD MEP 59236 3614.108 3814109 3506.853 2614100 - 3814100
O.N. CFN SERIEVII 58245 2075978 2075676 2404213 2075878 - 2075975
O.N, PETROLERA ACONCAGLA CL14 V 0405/2025 $.5G 58030 1,538,200 1.536,290 1770877 1.538.200 - 1.538.200
O, CFH SERIE VI s7745 . - 913431 - . .
O BCO SERY, Y TRANSACCIONES 57569 - - 608842 - - -
O.M. BST CLASE 18 8072 . - 581,731 . . .
O.N_ CREDICUOTAS SERIE VIl 57B38 - . 457,855 - - -
O.M. CREDITO DIRECTO X0Vl 7788 . - 268 307 . . .
O, SIONSERIE X, 57048 - - o718 - - -
©.N. CREDICUOTAS IX 56083 80.147 ag.14? 52850 80.147 - 80.147
O N, RECARD SERIEH 58069 1724 1724 2651 1724 - 1724
Totat Titwlos privadas - ON ©5.108,076 05.108.078 107.775,002___ 95.108.078 . PEADRATE
COLOCACIONES VARIAS UNDERWRITER 7.427.904 7.427.594 1.121.683 T.427.994 . 7.427.094
SION CONEGTA INF PRIV 1 UVAS ©G SE003 728776 738,778 754.258 138776 - 738776
CONSUBOND 189 CLASE A 57009 - . 227,781 - - -
VDFMEGABONO CR 318 CLASE A 58564 1.176.600 1.178.800 - 1.175,600 - 1.478:800
SECUBONG 240 58581 $8.937 28.037 - 98837 . 89.637
VDF MEGABONG CR 320 5820 2810087 2810092 - 2810092 - 2.810.092
VDF MOM MOBILE 5 15GL A 58689 218,544 418544 - 416.544 - M54
VDF MEGABONG 329 CLA 58592 5.160.035 5180935 - £.160.035 - 5.160.035
VDF MERCADO CREDATG 37 CL A 56695 9.804.462 0.804.452 - 9.804.452 - 0.804.462
VDF SEGUBONG 241 CLA 5718 Za083 228,083 - 228883 - 270903
VDF CETROGAR 04V CL A §5720 2174010 2374010 . 2474010 - 2174010
VDF ELEBAR X CLA 56755 81.014 B1.014 - 61014 . 61014
SECUBONO 235 CLASE A 58030 - - 174 643 - . -
MOME MOBILE Xt CLASE A 57825 - - 150.212 - - -
MEGABONG CREDITO 302 CLASE A 57635 . - 73284 . - -
ELEBAR VI CLASE A 50033 2816 2636 44.145 2818 - 2818
MON MOBILE Xii 58103 52425 52425 355,181 52425 - 52425
CLUB RIVER PLATE 53119 2827678 307678 4510.252 2827.678 - 2827.678
MEGABONO 317 CLASE A 58208 508.031 508,031 1.672:280 508 031 - 50803
RDA SERIE 11 58737 2.130 9.130 71,889 2.130 - 9130
VDF ELEBAR D CLASE A 58451 212208 212,209 . 212200 - 212208
VDF MOMI MOBILE $14 CL A 58535 616,193 B16.103 - 816.103 . 818403
VDF MEGABONO CREDITD 310 58296 347.013 247.073 1.497.411 7,003 - 7073
VDF MEGABONO CREDITO 319 53305 801025 801.025 1918018 801.025 - 801025
VOF SECUBONO 237 52318 14874 4 B4 405115 14,874 - 14874
VDF ELEBAR VI 582367 143.124 143,124 .19 143124 - 143,124
Total Titulos de deuda da Hideicomiscs finkiciercs 30,631,125 38831128 11370169 35831125 - 36.631.128
Total Titules pivados 134.730:201 131.739.201 121451471 131.739.201 - 131.739.201
Total Otros Titulos da Datxta del Pais 3TEE3.743 37684248 B1254840  3TT.884.248 - ATT.B84,248
Del Exterior
Titulos pbiicos
UST BILL ZERD COUPON 01-07.25 10902149 19.105.333 - 19,105,333 - Auniaz:
Total Titulos pabRees 19.103.449 19.105.333 - 19.105333 . £ Jiaosass
Total Otros Tiuters de 10.103.149 19.105.333 - 19.105.233 -/ / o053
Prevision Titules priy - 1475.957) 1.358.782) 7505y , - J/  iersesp
Totat Otros Tiulos of 394.941.802 308.513.677 B11.208.878 308.513.027

ctog e s idantiticacitn con
uestra In: u-r:w:s-us—ms

Por alﬂn%cwd}l

RMO O COHEN |Saclo}
Saclo
Cantador Pblico U.BA
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BANCO DE VALORES 5.A - Sarmiento 310 - Cludad Autdnoma de Busnos Aites
Fecha en o pa ol plazo de curacon de la ATH220TT ANEXO A
{Cont)
DETALLE DE TITULGS PUBLICOS Y PRIVADOS SEPARADOS AL 30 DE JUNO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Gitras expresacias en miles G pesca en moneda homogénea)
TENENCIA POSICION 2025
Concepta Igentificacion Nivelde | caiodelibros | saidodetibmos | Posicionsin
Valor Razonable valor S0I0&r0ZS Sthzrz0zd Opci Opclones | Poskcidn Final
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
.
Acciones COELSA 1130692264785 565.748 1 566,748 264755 665.748 - 565.748
Acciones Disiribudors de Gas del Centro S.A 1133657885278 . 1 - 248608 - . -
Actiones Ecogas inversiones S.A. 1130658275522 179.378 1 178.379 . 170378 - 179.370
Acclones Autopista def 5o 5.A 1130677237118 59.924 1 59.824 108.162 58,824 - 58.024
Acciones Garovaglio & Zarraguin SA, 1120506284881 4783 1 4783 6.828 4783 - 4703
Accionas Mercada Ablerls Electrénica SA 1123622169158 = 1 56 64 53 - 53
Acciones Zanella Hnos, 1130502488572 1 1 k) 35 30 - 3
Accionss Garantizar 8.G.R. 1130688331761 3 1 25 28 25 - 25
Accionas Bind Gararilas 5.G.R. 1130708508915 2 1 2 2 2 - 2
Acclones Argencontrd S A 1130683984305 1 1 1 1 1 - 1
Total Inttrumentos de Patrimonta def Pals 808.558 £09.953 823.503 E09.853 - 808.958
Btioy
Del Exterlor
Acciones Bladex Class "B " 9300155PA0001 127 1 127 148 127 - 127
Tolal Instrumentos de Patrimonio del Exterlor 127 127 148 127 - 127
Y Total instrumentos da Patrimonio 810.088 $10.085 823,851 810,085 - 810.085
Total General 395.751.077 307.323. 7112 811.837.529 L322 - ,ﬂmnﬂz
nrmaun{ jectod de pukdertdieatiin can: F < 1
Restro Iforme da fache 15-08-2025 nuestro informa de fecha 19-08-20,
Par § omhlgnﬂmnudeu DECOITE& Co. S8
(Registrode Saciedades Camej
CPCECABATY
] RTO REAL
Gerenta de Administracidn
GUILLERMO D. COHEN {Saclo) ELL AMANS
Contador Pablicall.BA. Ganeral
CPCECABAT 223-F073
-
'
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buanos Alres
Fecha en que se cumpla el plazo de duracién da la secfedad: 177122077

CLASIFICAGION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS SEPARADOS

AL 30 DE JUNIC DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Cifras expresadas en miles de pesas en moneda homogénea)

30/06/2025 122024
CARTERA COMERCIAL
En sltuaclén normal 7065.899.866 367.531,895
Con garantias y contragarantfas preferidas A" 13.012 3.342
Con garantlas y contragaranitfas praferidas “B" - -
Sin garantlas ni contragarantias preferidas 705.886.854 367,528,253
Con problemas 6.171.483 -
Sin garantlas ni contragarantias preferidas 6.171.483 -
Con alto rlesgo de insclvencla 225,281 -
Sin garantlas nl contragarantias preferidas 225.281 -
TOTAL CARTERA COMERCIAL 712,296.630 367.631.696
30/06/2026 Ji22024
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 9.241,909 2.474.399
Can garantias y contragarant(as preferidas "A* 23582 180
Con garantias y contragarant(as preferdas “B" - 59,190
Sin garantlas ni contragarantias preferidas 9.239.557 2415018
Riesge bajo 5,981 -
Sin garantlas nl contragarantias prefaridas 5.981 -
Rlesgo medio 173 472
Sin garantias ni contragarantias preferidas 179 472
Rlesgo alto 168 -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 168 -
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 9,248.237 2.474.871
TOTAL GENERAL (1) 721.544.857 370.006.466
(1) Congillacién :

Préstamos y otras financiaclones segun Estado de Situacién Financiera Separado 581.652,622 247.237.6833
+ Previsiones de Préstamos y otras financiaciones 6,153,998 2566018
- Préstamos al personal {1.570.714) (1.478.702)
- Diversos BCRA no comprendides en Nomas de Clasif, de Deudores {240) -
+ Tltulos privados - Obligacicnas negociables - Medicion a coste amortizado 65.108.076 107.776.002
+ Tltules privados - Titulos de Deuda de Fideicomisos Financieros - Medicion a costo amortizado 36.6831,126 13.376.168
+ Otras garantias olorgadas comprendidas en las Normas de Clasif, de Deudores 3.670.000 520.446

Pré s y otras 1l facl segiin Anexo 721.544.867 370.006.466

Firmado a efectos de su ldentiflcacioNcon
nuestro ifforme de fecha 19-08-2022
P omlsi{n Fiscalizadora

Firmada a efectos de su identificacidn con
nuestroinforme de fecha 15-08-2025

DELOITTE & Co.S.A

{Registra de Sociedades Camfirclales

C.P.C.EC.ARA T

GUILLEAMO D. COHEN {Socla)
Cantadar Piibtico U.B.A,
C.P.C.ECABA T 2353-F73

Gerentd de Administracién

ANEXO 8
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdncma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 17/12/2077 ANEXQ C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Cifras expresadas en milas de pesos en moneda homogénea)

FINANCIACIONES
Nimero de clientes 3010612025 3111212024
Saldo de % sobre Saldo do Deuda % sohre
Deuda cartera total cartera total
10 mayores clientes 269.813.787 37,39% 180.825.281 48,87%)
50 siguientes mayores clientes 405.230.639 56,16% 188,707.196 51,00%
100 siguientes mayores clientes 39.347,491 5,45% 473.989 0,13%)
Resto de clientes 7.152.950 1,00% - 0,00%
TOTAL 721.544,867 100% 370.006.466 100%

Firmado a efg:tos de su idensficacion con
nuestro infprme da fecha ::l% 2025
Por Camisidn Fiscalizadora DELOITTE & Co.
{Aegistro de Socledade
C.P.CEC.ABAJMIL-

IEJ/ALBERTO REAL
Gerente de Adminlstracidn

GUILLERMO D. COHEN {Socla) DARI AMANS
Contador Ptiblica ULB.A. CYntado ral
C.P.C.E.C.AB.A.T°233-F° 73
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmlento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Akes
Facha en que se cumple el plazo de duracion de la socledad: 17/12/2077 . ANEXO D

- .

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIAGIONES SEPARADOS
AL 30 DE JUKIO DE 2025
(Cifras expresadas en mies de pesas en moneda homogénea)

Plazos gue restan para su vencinisnto -
Cartera ° mis
Concepto vencida 1 3 [ 1 12 24 dezd Total
Y meses meses. meses meses
meses
BCRA - 240 - g - 240
Sestor Privado na fnenciero ¥ resiklentss en el extetior - 142515102 11516158 16.911.956 15005668 47.699.108| 31309223 265857.215
TOTAL - 321727947 | 117620646 61.012.113 16305868 47.599.108 | 31.309.2231 595274.710
En este Anexo se expone [a calda de ujos futuros es incl do loa iy ¥ los a gar hasta el i da los

\
|
|
Seclor Financiero - 179212.845| 106.104.488) 44.100.162 - - -l 20417495 |
|
i

LBERTO REAL
Gerenia da Administraclén,

GUILLERMO D. COHEN |Soclo) DANIEL L. SAYTAMANS
Contador Pliblicats.B.A,

C.ACECABA.TPIA-F*73
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| BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Alres

Fecha an que se cumple el plaze de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO H

CONCENTRACION BE LOS DEPOSITOS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
DEPOSITOS
o 30/06/2025 311212024
Namero de clientes
Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Colocacién cartera total Colocacién cartera total

10 mayores clientes 472.870.642 41,32% 425.161.785 32,80%

50 siguientes mayores clientes 450,835,792 42,03% 591.950.388 45,66%

100 siguientes mayores clientes 142.093.043 12,42% 208.938.448 16,12%

Resto da clientes 48,425.744 4,23% 70.307.172 5,42%

TOTAL 1.144.275.221 100,00% 1.296.357.793 100,00%

Firmado a gfectos de st idengjficacidn con Firmado a electos de su [dentificaciin can
nuestre Informe de fecha 19-08-3025
DELOITTIE& Co.S.A
(Registro de Sociedades Comfrciales
CP.CECABA.T1
BERTO REAL

Gerente de Administracidn

GUILLERMQ D. COHEN {Sociu})
Contador Piblico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°233-F° 73

of General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 330 - Giudad Auténoma de Buanos Alres
Fecha en gue sa cumple el plazo de duracion de [a sociedad: 17/12/2077 ANEXO1

APERTURA DE PASIVOS FINANCIERQS POR PLAZOS REMANENTES SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025
{Cilras expresadas en miles de pesos en moneda homopénea)

Piazos gue restan para su vencimiento
Concepta 1 3 6 12 24 :a; Total
mes meses meses meses moses e

meses
Depdsitos 1.043.409.213 374.988 110.301.575 - - - 1.164.085.776
Sector Financiero 321 - - - - - 321
Sector Privado no Financiero y Residentes en | 1,043.408.892 374,988 110,301,675 - - - 1.154.085.455
Qperaciones de pase y cauciones 72.305.744 - - - - - 72.305.744
Otras Entidades financieras 72305744 - - - - - 72206744
Otros pasivos financieros 82,841,647 - - - - - B2.841.847
Financiaciones recibldas del BURA y ofras 25 25

instituciones financieras i B ) - -
Obligaciones negociables emitidas - - 1.354,385 | 1.332.303 | 38.509.187 - 41.195.875
TOTAL 1.198.566.629 374,988 111.655.960 | 1.332.303 | 38.509.187 - 1.350.429.067

En este Anexo se expone la da flujos futuros contractuales incluyendo los intereses ¥ accesorios a devengar hasia el vencimiento de los contratos.

Firmado a sfectos de suidenyiicacién con

NIELALBERTO REAL
Gerente de Administracién

GUILLEAMO D COHEN {Sacio)
Contador Pdblice U.B.A.
C.P.C.EC.AB.A TO233-F973
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1 ANEXO J
BANCO DEVALORES S.A. - 310-Cludad A da Buenos Alres I
Fecha en gue 58 cumpls el plazo de duraclén de la socledad: 11/12/2677

MOVIMIENTO DE PROVISIONES SEPARADOS
AL 30 DE JUNIC DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE CE 2024
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea}

Disminuciones Resultade
Saldos al )
Conceptos comilenzo al Aumentos Saldo final ai | Saldo fnal a}
ejercicio Nesafectack P genarado por | 3000672025 | 31/12/2024
v provisiones
; DEL PASIVO
I Provisiones por compromisos eventuales (1) 1.725.440 - - - 226.321 1.499.149 1.725.440
| 4 Otras (2) 23574 3.7 - - 3.247 23698 23.574
| § TOTAL PROVISIONES 1.749.014 3.7 - - 229568  1.522817 | 1.749.014
i
(1) Constituidas a sleclos de cubrir eventiales cortingencias en relacién con rech juicles, gi 1 ives y otros p i o dah

(2) Incluido en la linea "Diferencia de cotizackin de oro y moneda extranjera” del Estado do Resultadas Separado.

Firmado aefectos de su [dentificacld:
nuestro Informe de fecha 19-0;
DELOITTE & Co. 5.

{Registra de Socledades C;
C.P.CECABA,

EL ALEERTO REAL
Gerente ce Administracién

DARIELL. SANTAMANS
ContadorfGeneral

GUILLERMO D, COHEN (Saclo]
Cantador Pohllca ).B.A.
C.P.CECABAT233-F 73
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BANCO DE VALORES §.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Facha en que se cumple el plazo de duracién de 1a sociedad: 17/12/2077 ANEXOL
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA SEPARADO
AL 30 DE JUNIO DE 2025 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Cifras expresadas en miles da pescs #n monecda homogénea)
Casa matriz y Total al A0/06/2025 {por moneda) Total at
Conceptos sucursales 30/6/2025
on ot pals Délar Eura Otras atr2i2024
ACTIVC
Efectivo y Depésitos en Bancos 216.181.942 216.181.942 216.111.763 69.936 243 583.180.523
Titulos de deuda a valor ble con cambios en resultad - . - - - .
Olros activos financieros 289.888 269.088 2B9.888 - - 288.496
Prést ¥ ofras iaci 86.961.174 B86.961.174 86,981,474 - - 42,168,321
Sector Privada no Financiero y Residentes en sl exterior B6.961,174 B85.961.174 86.961.174 - - 42,168.321
Ctros Titulos de Deuda 132.131.647 132.131.647 132,131,647 - - 118.681.487
Activos ieros gados en g i 7.925.827 7.925.827 7,925.827 - - 9.658.780
Inversicnes en Instrumentes de Patimonic 127 127 127 - - 146
Tiversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 5.910.908 5.910.908 5.910.908 - - 5.926.255
TOTAL ACTIVO 449.401.513 449.401.513]  449.331.334 69.936 243 759.904.008
—— o istLeo L
PASIVO
Depésitos 422.479.037 422.4T2.037 422.479.037 - - 755.407.258
Sector Privado no Financiere y Residenles an el exierior 422,479,037 422,479,037 422 479,037 - - 765.407.355
Otros pasivos financieros 7.378.487 7.378.487 7.378.487 - - 2533315
‘Obligaciones negociables emitidas 36,648,907 36,646,907 36.646,907 . - -
Qtres pasivos no financiercs 5610 5610 5.610 - - 11.545
TOTAL PASIVO 466.510.041 466.510.041] 466.510.04% - - 757.952.215
—
Firmadoe a gfectos de su identificadign con Firmado a efectos de suzidentificacidn con
nuestro ifforme de fecha 19-08-2085 nuestra Infozme de facha 2025
DELONTE & Co. 5.4,
{Registro de Sociedades Cginerclales
C.P.C.E.C.ABA THF'3)
g
|EL ALBERTC REAL
Gerenta de Administrackin
GUILLERMO D, GOHEN {Sacla) ELL. S
Contadar PbYico U.B.A eneral

C.PCECABATIN-FT
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BANCO DE VALORES 5. A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buencs Alres

Fecha en qua se cumple ol Hazo de durscién dala sodedad: 1711272077 ANEXD O
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SEPARADOS
AL 30 DE JUNO DE 2025
(Citzas expresadas en miles de pesos &n monada honogénes)
A Plazo promedio Plazo Plazo promedio
Objetivo da Activo Tipo te bito de p o
Tipo de Contrate s opar Tipo da cobertura Ulauidacid o ° C . 1 da Monto
Paciado Residual Dierenclas
Intermediacton Titulos Publicos | Con entrega de . i
Operaciones da Pases C Propiz - " ‘Suby Mercado Abierto Electrénico 1 1 1 5.467,133
Intermediacén Al venamiento da |OTG - Resigantes en ol
Fubuos Cuenta Propin - Moneda Extranjesa " iferencias __|Pals - Sector no Finandler 5 2 138 3458700
Emtarmediacién " Diaria da
Futuros Guenta Propia - Moneda ROFEX 2 2 1 43677250
sofo.089

u
nuestrodnforme du fecha 19-06-
DELOITIELCo. 34
{Registro de Sociedades Camegfialey.
CPCECABATL-

GUTLLERMO b, COHEN [Soclo)
Contador PUbkCe LLBA.
CRLECARAT 2I-P 71

D ALBERTO REAL
Gerenta deAdministracion

DANIELL. AMANS.
ContadogGeneral
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BANCO DE VALORES S.A. - Sammiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que so cumple el plazo de duracitn de la sociedad: 17/12/2077 NEX
CORRECCION DEL VALOR POR PERDIDAS - PROVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Cifras exprasadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Movimiantos entra stapas dal perioda o
Gonceptos :;::Sd:: PCEdelos PCE do vida remanente del activo Saldo &l
ejercicio proximoa12 |IFcon(ncram. signif.| IFcondeterloro generado por 3000812025
meses delriesgo crediticio craditiclo previsiones

Op 1 de pase y 1 - 182 - - 182 -
Otros activos financiaros 310 11.832 - - 38 12104
Prist; y otras 1l laci 1.008.088 1.760.35% 2 a.714.a27 Jz8.878 6.152.998
Otras Entidades Financieras 20.945 129.734 - - {1.203.398) 1.354.077
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 987,143 1.630.625 2 3714327 1.831.876 4.799.921
Adelantos 306.860 166.549 2 &7 44,123 429355
Documentas 402,039 844,587 - - 1.288.767 56.859
Arrendamientos Financieros 101,593 256.267 - - 18.036 339.824
Otros 176.651 263222 - 3.714.060 160.050 3.973.683
Otros titulos de deuda 244.49% 157.555 100471 - 26.573 475.952
TOTAL DE PREVISIONES 1.252.897 1.929.928 100.473 3.714.127 355371 6,642,054
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2025

{Cifras expresadas en miles de pesos)

La presente resefia informativa ha sido elaborada sobre la base de los estados financieros consolidados al 30 de
junio de 2025, conforme al marco de informacion contable establecido por el Banco Central de la Repuiblica Argentina
(“BCRA").

Durante el perlodo finalizado el 30 de junio de 2025, |a Entidad obtuvo un resultado integral consolidado total de
$28.025.164 miles, conformado por un Resultado Neto del perfodo positivo de $27.941.418 miles y por Otros
Resuitados Integrales positivos de $83.746 miles, provenientes de participaciones en asociadas y negocios
conjuntos. Este resultado representa un incremento del 291,5% respecto al resuitado integral total del mismo
periodo del ejercicio anterior, que ascendio a $3.379.378 miles.

La variacion del resultado con relacion at mismo pericdo del 2024 se explica principalmente por los siguientes
factores:

s El Ingreso Operativo Neto mostrd una disminucién del 29,8%, pasando de $142.657.387 miles en junio
de 2024 a $100.190.217 miles en junio de 2025. Esta variacion se vio influenciada por:

» Una reduccién del 38,4% en el Resultado Neto por Intereses (de $135.006.329 miles a $83.178.146
miles), producto de una caida del 59,8% en los ingresos por intereses y una disminucién del 70,6%
en los egresos por intereses, lo que atenud parcialmente la contraccion.

¢ Un aumento del 116,6% en el Resultado Neto por Comisiones (de $742.759 miles a $1.609.255
miles).

» El registro de Otros Ingresos Operativos por $12.458.863 miles, lo que representa un incremento del
52,6% respecto al mismo perfodo del ejercicio anterior.

« Un aumento significativo en el Cargo por [ncobrabilidad, que se multiplicd por mas de cuatro veces
(de $1.209.272 miles a $5.154.741 miles), afectando negativamente la rentabilidad.

s El Resultado Operativo fue de $63.746.220 miles, lo que representa una calda del 28,5% respecto a los
$89.105.212 miles registrados en junio de 2024, Esta disminucién se vio parcialmente compensada por
una fuerte reduccién del 74,9% en Otros Gastos Operativos (de $30.362.419 miles a $7.624.521 miles).

+ ElResuitado Negativo por efecto de la posicién monetaria neta, fue de $ 20.505.684 miles, lo cual refleja
una mejora del 72,9% en comparacion con €l mismo perliedo del gjercicio anterior. Esta vatiacion se debe
al movimiento del [ndice de Precios al Consumidor (IPC), el cual registrd un crecimiento del 15,1% desde
diciembre 2024 hasta junio de 2025, mientras que en el mismo periodo del Ejercicio anterior fue del del
79,8%.

La informacidn contenida en este documento surge de los estados financieros consolidados de Bance de Valores
S.A. al 30 de junio de 2025, preparadoes de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el
BCRA, que, tal como se indica en la Nota 2. a dichos estados financieros, se basan en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (*NIIF*), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ("IASB" por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesicnales de Ciencias Econémicas (‘FACPCE"), y con las excepciones detalladas en la Nota 2.1.1.
a los mencionados estados financieros: a) sobre la no aplicacion de la seccién 5.5 "Deterioro de Valor” de Ja NIIF
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2025

(Cifras expresadas en miles de pesos)

9 “Instrumentos Financieros®, y b) sobre los instrumentos de deuda del sector pablico que las entidades
financieras reciban en canje de otros, reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho canje
posean los instrumentos entregados. En consecuencia, estas excepciones deben ser tenidas en cuenta en la
interpretacion de la informacién que la Entidad brinda en la informacién adjunta sobre su situacion financiera, sus
resultados y los flujos de su efectivo.

Los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2025 han sido ajustados para que queden expresados en
moneda de poder adquisitivo de esa fecha, tal como establece |la NIC 29 y considerando, adicionalmente, las
normas particulares del BCRA establecidas por las Comunicaciones "A" 6651, 6849, modificatorias y
complementarias, que establecieron la obligatoriedad respecto a la aplicacién de dicho método a partir de los
estados financieros de ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y definieron como fecha de
transicion el 31 de diciembre de 2018.

Por lo tanto, Ias cifras correspondientes a la informacién comparativa han sido reexpresadas para considerar los
cambios en el poder adquisitivo general de la moneda vy, como resultado, estén expresadas en la unidad de
medida corriente al final del gjercicio sobre el cuat se informa. El Estado de Situacién Financiera Consolidado,
los Estados Consolidados de Resultados y de Ofros Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por €l ejercicio finalizado el 30 de junic de 2025, se presentan en forma comparativa con [os
de cierre del mismo ejercicio precedente.

Bistribucion de Resultados

En cumplimiento de la normativa vigente emitida por el BCRA y de acuerdo con la distribucion aprobada por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Banco de Valores S.A., celebrada el 24 de abril de 2025, fueron
asignados para incrementar la reserva legal de la Entidad 4.236.039 y 4.236.039 al pago de dividendos en
efectivo (Cifras expresadas en miles de pesos).

Banco de Valores SA realizo las presentaciones formales de solicitud de autorizacién de pago de |a distribucién
apraobada por la Asamblea General Ordinaria.

Con fecha 19 de junio de 2025, el BCRA notificd al Banco de Valores de la Resolucion nro. 152/2025, mediante
la cual ha autorizado a la Entidad a distribuir utilidades acumuladas por un {otal de 4.236.039 en los términos
dispuestos por la normativa vigente sobre “Distribucién de Resultados™.

E! 16 de julio de 2025 el Directorio aprobg, , teniendo en cuenta lo dispuesto por las comunicaciones “A” 8214 y
8235, la puesta a disposicion y pago en 10 (diez) cuotas iguales, mensuales y consecutivas, a partir del 30 de
julio del 2025, del dividendo autarizado y que cada cuota sea actualizada considerando el IPC base del mes de
diciembre de 2024, que fuera el tenido en cuenta oportunamente en la decision de la Asamblea, y el Ultimo
conacido al momento del page, de conformidad a la normativa vigente.

Con fecha 30 de julio de 2025 se dio cumplimiento al primer pago de las cuotas de dividendos segtin [o sefialado
precedentemente.

2.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 19-08-2025
DELOITTE & Co. S/A.
(Registro de Sociedades (Jometrciales

-

s
DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

LLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Piblico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T°233-F°73

Presidente




RESENA INFORMATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2025

{Cifras expresadas en miles de pesos)

1. ESTRUCTURA PATRIMONIAL/ EVOLUCION PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SIiTUACION

PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Efectivo y depdsitos en bancos

Titulos de deuda a valor razonable con cambias en
resultados

Instrumentos derivados

Operaciones de pase

Otros Activos financieros

Préstamos y Otras Financiaciones

Otros Titulos de deuda

Activos financieros entregados en garantia
Activos por impuestos a las ganancias corrientes
Inversiones en instrumentos de Patrimonio

v

Inversidn en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
Propiedad, planta y equipo

Activos intangibles

Activos por impuesto a las ganancias diferido

Otros Activas no financieros

Total del Activo

Depésitos

Pasivos a valor razonable can cambios en resultados
Instrumentas derivados P

QOperaciones de pase (pasiv)

Otros pasives financieros

Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones
financieras

Obligacicnes negociables emitidas

Pasivo por impuestos a la ganancias comiente
Provsiones

Pasivo por impuestos a Jas ganancias diferide
Otros pasivos no financiefos

Total Pasivo

TOTAL PATRIMONIO NETG

Total Pasive méas Patrimonio Neto

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
379.309.034  569.015,833 545406,160  364.886.408  800.770.604
62.124,287 - - - -
75.400 - - - -
- 312.698.663  613.170.800 107.155.821 818.701.702
36.302.588 6.185.484 434,058 438.307 §67.569
585.863.285 70.155.104 24.453.283 67.464.043 26.928.583
442.000.138  710.004.988  320.775.143 812915389  295.320.041
148.237.008 45.960.584 §3.827.148 53.531.663 31.954.855
- 3.164.311 17.363 1.5611.547 297.911
1.364.780 335.368 116.625 48.497 737.133
12,163 23.020 1.638.461 - 816,184
11.097.455 10.067.636 10.234.541 11.233.391 12.425.082
53.945.196 576.966 579.099 383.702 812.649
- 993.084 - - 3.792.511
2.380.998 2.720.696 1.658.767 2.033.358 2.210.702
1.720.802.332 1.731.904.047 1.572.308.449 1.421.602.227 1.995.325.526

30/06/2025  30/06/2024 30/06/2023 30106/2022 30/06/2021
1.144.198.626 1.431.681.878 1.390.685.226 1.248.548.368 1.830.503.818
159.058.821 - 1.580.910 12.572.255 6.566.147
12,877,126 124,705,282 8.155,868 489,730 430.285
25 4.901.514 129 246 -
36.646.907 - - - -
4.851,578 - 4,254,591 - -
1.522.817 818.718 384.300 1.398.438 1.016.128
2.534.554 - 2.915.879 92,416 -
23.868.844 25.112.486 25.251.861 15.436.690 9.518.742
1.485.560.396 1.587.219.879 1.433.238.764 1.276.538.143 1.848.041.120
235.241.936  144.6B4.168  139.069.6B5  145.064.084  147.284.406
1.720.802.332 1.731.904.047 1.572.308.449 1.421.602.227 1.995.325.526
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2025

(Cifras expresadas en miles de pesos)

2. ESTRUCTURA DE RESULTADOQS/ EVOLUCION PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
RESULTADOS CONSOLIDADO

Resultado neto porintsreses
Resultado neto por comisiones
Ingreso operativo neto
Resultado operativo

Resultado por ascciadas ynegocios conjuntas

Resultado por la pasicién monetaria neta

Impuesto a las ganancias de las actividades que contintian

Resultado neto del ejercicio

Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Los propietarios de la controladora

Las participaciones no controladas
Qtros resultados Integrales

Resultado Integral Tota!

Resultado Integral Total atribuible a:
Los propietarios de la controladora

Las pariicipaciones no controladas

30/08/2025  30/06/2024  30/06/2023  30/06/2022  30/06/2021

83178146  135.006.320  102.844.346  73.444614  57.770.094
1.609.255 742,759 1,086.685 1,729,835 2,718.555
100.180.217  142.857.387 113321433  B4.458.265  70.034.859
63.748.220 89105212 65449081 46585210  32.932.547

(3.870) (8.757) - -
(20.505,684)  (75.571.046) (55.443.419)  (40.496.578)  (26.981.029)
(15.295.248)  (2517.831)  (5.111.725)  (4.247.453)  (2173.201)
27.941.418  11.007.578 4,893.937 1,841,179 3.778.317
27.935.454  10.988.494 4.894.538 1,842.953 3.709.999
5.964 19,084 {601) (1.774) -
83.746  (2.626.625) 71.689 51.055 (51.903)
28.025.164 8.380,953 4,965,626 1.892.234 3,658,006
28.018.895 8.361.869 4.966.227 1,894,008 3.658.004
6.269 19.084 {601) (1.774) .
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2025

(Cifras expresadas en miles de pesos)

3. ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Flujos de efectivo de las Actividades Operativas (232.977.656) 158,565,296  2B85.888.184 74315790  339.786.426
Flujos de efectivo de las Actividades de Inversién {1.440.175) (345.524) {2.130.300) {37.487) (584.084)
Flujos de efectivo de las Actividades de Financiacién 36.646.903  (10.438.686) (6.441.186) {5.860.640} (2.545)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio (5.181.237) (193.536) 2.005,553 1.526.639 1.643.556
Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes (55.971.887) (397.573.189) (240.843.689) (170.525.384) (191.040.923)
::f;;:: fondos generados/(aplicados) durants ol (258.924.052) (249.985.630)  38.678.562 (100.582.081)  149.802.430

4. NIVEL DE ACTIVIDAD (*)

Datos estadisticos {en unidades fisicas) 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023
Cuentas corrientes 1111 955 968
Caja de ahorros 1 .355 1 .401 1.370 .
Plazos Fijos 93 99 148
Cantidad de cuentas de depositos en pesos 2.559 2.455 2.486
Cuentas especiales 357 331 308
Caja de ahorros 239 244 226
Cantidad de cuentas de depdsitos en délares 596 575 534
Cantidad de préstamos al Sector Privado no Financiero 173 7 51
Mercado de Capitales
Cantidad de fideicomisos bajo administracién 82 97 134
Cantidad de fideicomisos financieros emitidos en el afio 25 18 18
Cantidad de F.C.l abiertos bajo custodia 352 320 301
Cantidad de F.C.I. cerrados como depositarios 12 14 13
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2025

{Cifras expresadas en miles de pesos)

5. INDICADORES (*) (1)(2)
30/06/2025  30/06/2024  30/06/2023  30/06/2022

Activos liquidos / Depositos 33,17% 61,59% 94,80% 92,35%
Gastos de Administracién / Activos Netos 3,91% 3,49% 3,67% 2,56%
Gastos de Administracion / Ingresos Totales 31,40% 20,25% 25,74% 33,67%
Ingresos por servicios /Gastos de Adm. 30,74% 28,13% 32,73% 41,55%
Solvencia (P.Neto s/ Total de Pasivo) 15,84% 9,12% 9,70% 11,36%
Apalancamiento (PN/Activos Netos) 11,32% 6,67% 9,00% 7.39%
ROE 24,33% 24,31% 12,62% 6,31%

{1) Los indicadores se encuentran calculados conforme a metodologia del BCRA.
{2) Aclivos liquidos incluye la posicién en Notalig considerando que se trata de un activo de alta liquidez
asegurada por el BCRA.

6. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO (*)

Con respecto a las perspectivas del Banco para el ejercicio 2025;

« El contexto econdmico de Argentina continuara influenciado por las politicas de ajuste macroecondmico, la
evolucion de la inflacidn, la actividad econdmica y la estabilidad financiera. Este escenario se complementa
con el perfodo de elecciones legislativas que podria agregar volatilidad al tipo de cambio y a la economia en
general. Las proyecciones vigentes indican que la inflacién podria mantener una tendencia descendente en
el segundo semestre, alin cuando el pericdo de elecciones pueda fraer cierta volatilidad. Se espera que la
actividad econdmica muestre una recuperacién gradual, con estimaciones de crecimiento del PBI positivas
para el cierre del afio.

« Llas perspectivas para el sistema financiero se mantienen favorahles, las entidades proyectan sélidos {ndices
de liquidez y solvencia. La oferta crediticia & empresas e individuos ha mostrado un comportamiento
expansivo en la primera mitad del afio aungue se proyecta cierta desaceleracién entre el tercer frimestre e
inicios del cuarto con motivo del periodo de eleccicnes legislativas que tiene efecto en la velocidad de las
decisiones de los agentes econdmicos.

« Banco de Valores contintia ampliando la oferta de servicios financieros como banco corporativo en el marco
de un afio de transformacioén incorporando productos de banca de inversion, financiaciones al sector privado,
junto con la capitalizacion la capacidad de estructuracidn y administracion de productos dirigidos al mercado
de capitales.

= Valo Securities SAU (subsidiaria local de VALQ) ha logrado un desarrollo de negocios muy positivo durante
los primeros dos trimestres de 2025. En tal sentido se proyecta un crecimiento de clientes y operaciones en
lo que resta del ejercicio.

« Enmateria regional, Valores Paraguay Fiduciaria SA ha iniciado suts operaciones en la Repiblica de Paraguay
tal como estaba previsto, y por lo tanto los resultados de sus primeros pasos se veran mas hacia el final de!
gjercicio. En lo que respecta a BT VALO (EEUU) y Valores AFIFSA UY) contindan afianzando su presencia
para complementar el desarrollo de negocios regional de la marca VALO.

{*) No cubierto por el Informe del Auditor.
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE PER(ODOS INTERMEDIOS

Sefiores

Presidente y Directores de

BANCO DE VALORES 5.A.

CUIT N°: 30-57612427-5
Domicilio legal: Sarmiento 310
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros consolidados condensados de periodos intermedios

1

Delcitte & Co. S.A. Registro de Soc. Com. CPCECABA T*1 Folio 3

Identificacién de los estados financieros intermedios consolidados condensados objeto de la revisidn

Hemos revisado los estados financieros intermedios consolidados condensados adjuntos de Banco
de Valores S.A. (la Entidad), que comprenden el estado de situacion financiera intermedia
consolidada condensada al 30 de junio de 2025, los estados intermedios consolidados condensados
de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo
correspondientes al periodo de seis meses finalizado en dicha fecha, asi como informacion
explicativa seleccionada incluida en las notas 1 a 41, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas, vy los anexosAabD,Hal, L, OyR.

Responsabilidades del Directorio de la Entidad en relacién con los estados financieros intermedios
consolidados condensados

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacidén y presentacién de los estados
financieros intermedios consolidados condensados adjuntos de acuerde con el marco de
informacién financiera establecido por el Banco Central de la Republica Argentina {(BCRA) v, en
particular, con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion financiera intermedia” (NIC
34). Tal como se indica en la nota 2.1 a los estados financieros intermedios consolidados
condensados adjuntos, dicho marco de informacién financiera se basa en la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) de Contabilidad (NIIF de Contabilidad)
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE)
como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad CNIC). Las NIIF de Contabilidad fueron adoptadas por el BCRA con
las excepciones descriptas en la mencionada nota. Asimismo, el Directorio de la Entidad es
responsable del control interno gue considere necesario para permitir {a preparacién de estados
financieros libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidades de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre los estados financieros
intermedios consolidados condensados adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llevado a cabo
nuestra revision de conformidad con las normas de revision de estados financieros de periodos
intermedios establecidas en la seccidn IV de la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE y
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6.

Normas Minimas sobre Auditorfas Externas para Entidades Financieras emitidas por el BCRA
aplicables a la revision de estados financieros de periodos intermedios. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética. Somos independientes de Banco de Valores S.A. y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo
de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y
de la RT 37 de la FACPCE.

Una revisién de estados financieros de periodos intermedios consiste en hacer indagaciones,
principalmente ante las personas responsables de los asuntos financieros y contables, asi como en
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance
significativamente menor gue el de una auditorfa y, en consecuencia, no nos permite obtener una
seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todas las cuestiones significativas que
pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de
auditoria.

Conclusidn

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencion que nos lleve a pensar que los
estados financieros intermedios consolidados condensados adjuntos de Banco de Valores S.A.
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 no estdn preparados,
en todos sus aspectos significativos, de acuerde con el marco de informacién financiera establecido
por el BCRA y, en particular, con la NIC 34,

Enfasis sobre base contable

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar lo mencionado en la nota 2.1, a los estados
financieros intermedios consolidados condensados adjuntos que indica que los mismos han sido
preparados de acuerdo con el marco de informacidn financiera establecido por el BCRA, que
presenta ciertas diferencias con respecto a las NIIF de Contabilidad descriptas en la citada nota. Esta
cuestion debe ser tenida en cuenta para una adecuada interpretacion de los estados financieros
intermedios adjuntos.

QOtras cuestiones

a) Hemos emitido por separado un informe de revision sobre los estados financieros intermedios
separados condensados de Banco de Valores S.A. a la misma fecha y por el mismo periodo
indicado en la seccion 1 de este informe.

b) Los estados financieros consolidados condensados de la Entidad correspondientes al ejercicio
economico finalizado el 31 de diciembre de 2024 fueron auditados por otros profesionales,
guienes emitieron su informe con opinién favorable; con fecha 7 de marzo de 2025,

¢) Losestados financieros intermedios consolidados condensados de la Entidad correspondientes
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fueron revisados por otros
profesionales, quienes emitieron su informe con conclusion favorable; con fecha 20 de agogto
de 2024.




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a)

b)

c)

d)

Los estados financieros intermedios consolidados condensados adjuntos han sido preparados,
en todos los aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y con las resoluciones pertinentes del BCRA y de la Comision Nacional de
Valores (CNV).

Las cifras de los estados financieros intermedios condensados adjuntos surgen de los registros
contables de |la Entidad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con
las disposiciones legales vigentes.

Los estados financieros intermedios consolidados condensados adjuntos se encuentran
pendientes de transcripcidn en el libro Inventarios y balances de la Entidad.

Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en la seccion 3 de este informe, hemos
revisado la Resefia informativa correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2025, requerida por la CNV, preparada por el Directorio, y sobre la cual, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

Segun surge de los registros contables de la Entidad, el pasivo devengado al 30 de junio de 2025
a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $ 628.606.404,12 y no era exigible a esa fecha.

En virtud de lo requerido por la Resolucién General N° 622/13 de la CNV, informamos que no
tenemos observaciones que formular sobre la informacion incluida en la nota 34 a los estados
financieros intermedios consolidados condensados adjuntos relacionada con las exigencias de
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida liquida requeridas por la citada normativa.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 19 de agosto de 2025

GUILLERMO D. COHEN (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CECAB.A T2233-F273
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independientes y legalmente separadas. DTTL (también conocida como "Deloitte Global”) no brinda servicios a los clientes. Una descripcién detallada
de la estructura legal de DTTL y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS CONDENSADOS DE PERIODOS INTERMEDIOS

Sefiores

Presidente y Directores de

BANCO DE VALORES 5.A.

CUIT N®: 30-57612427-5
Domicilio legal: Sarmiento 310
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros separados condensados de periodos intermedios

1

Deloitte & Co. S.A. Registro de Soe. Camn, CPCECABAT"1 Folio 3

Identificacion de los estados financieros intermedios separados condensados objeto de la revisién

Hemos revisado los estados financieros intermedios separados condensados adjuntos de Banco de
Valores 5.A. (la Entidad), que comprenden el estado de situacién financiera intermedia separada al
30 de junio de 2025, los estados intermedios separados condensados de resultados, de otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective correspondientes al
periodo de seis meses finalizado en dicha fecha, asi como informacién explicativa seleccionada
incluida en las notas 1 a 41, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y los
anexos AaD, Hal LLOyR

Responsabilidades del Directorio de la Entidad en relacién con los estados financieros intermedios
separados condensados

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacidn y presentacion de los estados
financieros intermedios separados condensados adjuntos de acuerdo con el marco de informacidn
financiera establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) y, en particular, con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacicn financiera intermedia” (NIC 34). Tal como se
indica en la nota 2.1 a los estados financieros intermedios separados condensados adjuntos, dicho
marco de informacidn financiera se basa en la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF) de Contabilidad (NIIF de Contabilidad) adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (CNIC). Las NIIF de Contabllidad fueron adoptadas por el BCRA con las excepciones
descriptas en la mencionada nota. Asimismo, el Directorio de la Entidad es responsable del control
interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones significativas.

Responsabilidades de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre los estados financieros
intermedios separados condensados adjuntos basada en nuestra revisién. Hemos llevado a cabo
nuestra revision de canformidad con las normas de revisidén de estados financieros de periodos
intermedios establecidas en la seccion IV de la Resolucion Técnica N° 37 (RT 37) de la FACPCE y con
las Normas Minimas sobre Auditorias Externas para Entidades Financieras emitidas por el BCBA
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6.

aplicables a la revisién de estados financieros de periodos intermedios. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética. Somos independientes de Banco de Valores S.A. y hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo
de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires y
de la RT 37 de la FACPCE,

Una revisién de estados financieros de perfodos intermedios consiste en hacer indagaciones,
principalmente ante las personas responsables de los asuntos financieros y contables, asi como en
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revisién tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener una
seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todas fas cuestiones significativas que
pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinién de.
auditoria.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencién que nos lleve a pensar que los
estados financieros intermedios separados condensados adjuntos de Banco de Valores S.A.
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 no estan preparados,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con el marco de informacidn financiera establecido
por el BCRA y, en particular, con la NIC 34.

Enfasis sobre base contable

Sin maodificar nuestra conclusidn, queremos enfatizar lo mencionado en la nota 2.1. a los estados
financieros intermedios separados condensados adjuntos que indica que los mismos han sido
preparados de acuerdo con el marco de informacién financiera establecido por el BCRA, que
presenta ciertas diferencias con respecto a las NIIF de Contabilidad descriptas en la citada nota. Esta
cuestién debe ser tenida en cuenta para una adecuada interpretacion de los estados financieros
intermedios adjuntos.

Otras cuestiones

a) Hemos emitido por separado un informe de revision sobre los estados financieros intermedios
consolidados condensados de Banco de Valores S.A. a la misma fecha y por el mismo periodo
indicado en la seccidn 1 de este informe.

b) Los estados financieros separados condensados de la Entidad correspondientes al ejercicio
economico finalizado el 31 de diciembre de 2024 fueron auditados por otros profesionales,
quienes emitieron su informe con opinién favorable; con fecha 7 de marzo de 2025,

c) Los estados financieros intermedios separados condensados de la Entidad correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 fueron revisados por otros
profesionales, quienes emitieron su informe con conclusidn favorable; con fecha 20 de agosto
de 2024.




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros intermedios separados condensados adjuntos han sido preparados, en
todos los aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y con las resoluciones pertinentes del BCRA y de la Comisién Nacional de
Valores (CNV).

b) Las cifras de los estados financieros intermedios condensados adjuntos surgen de los registros
contables de la Entidad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

c) Los estados financieros intermedios separados condensados adjuntos se encuentran pendientes de
transcripcion en el libro Inventarios y balances de la Entidad.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en la seccion 3 de este informe, hemos
revisado la Resefia informativa correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2025, requerida por la CNV, preparada por el Directorio, y sobre la cual, en lo que es materia de
nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

e) Segun surge de los registros contables de la Entidad, el pasivo devengado al 30 de junio de 2025 a
favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $ 628.606.404,12 y no era exigible a esa fecha.

f) En virtud de lo requerido por la Resolucién General N° 622/13 de la CNV, informamos que no
tenemos observaciones que formular sobre la informacién incluida en la nota 34 a los estados
financieros intermedios separados condensados adjuntos relacionada con las exigencias de
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida liquida requeridas por la citada normativa.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 19 de agosto de 2025

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Gomerciales

GUILLERMO D. COHEN (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CECABA.T2233-F273

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compaiiia privada del Reino Unido limitada por
garantia ("DTTL"), su red de firmas miembro, y sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades (nicas e
independientes y legalmente separadas. DTTL (también conocida como “Deloitte Global”) no brinda servicios a los clientes. Una descripcion detallada
de la estructura legal de DTTL y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.
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INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA
SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES DE PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Accionistas del
BANCO DE VALORES S.A.
Sarmiento 310

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I. Informe sobre los estados contables

1. Identificacién de los documentos examinados

En cumplimiento de disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes hemos recibido para
nuestra consideracion el Estado Separado de Situacion Financiera de BANCO DE VALORES S.A. al
30 de junio de 2025, y los correspondientes Estados Separados de Resultados y de Otros Resultados
Integrales por los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2025, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujo de Efectivo y sus equivalentes por el periodo de seis meses finalizado en esa
fecha y las Notas y Anexos que los complementan. Ademas, hemos recibido los Estados Financieros
Consolidados por el periodo finalizado en esa fecha, del BANCO DE VALORES S.A. y sus sociedades
controladas. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir un informe sobre dichos documentos basados en el trabajo que se
menciona en el parrafo siguiente.

2. Responsabilidad de la Direccion en relacién con los estados contables

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados por la Sociedad de acuerdo con las normas
contables establecidas por el Banco Central de la Reptblica Argentina (B.C.R.A.), que, tal como se indica
en la nota 2. a los estados financieros adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF}, y en particular para los estados financieros condensados de perfodo intermedio en la
Norma Internacionai de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia”, tal como esas normas fueron
emitidas por el Consejo de Normas Inernacionales de Contabilidad ("JASB” por su sigla en inglés) y
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (*FACPCE"),
y con las excepciones que fueran establecidas por el BCRA que se explican en la mencionada nota. El
Directorio de la Entidad es también responsable del control interno que considere necesario para permitir
la preparacién de informacién financiera libre de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o
irregularidades.

3. Responsabilidad de [a Comision Fiscalizadora en relacion con los estados contables

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la
Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E), adoptada por la Resolucién C.D. N° 96/2022 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires {(C.P.C.E.C.A.B.A.). Dichas normas requieren que
el examen de los mencionados estados contables se efechie de acuerdo con las normas aplicables a
encargos de revision de estados coniables de periodos intermedios, e incluya la verificacion de la
congruencia de los documenios examinados con la informacién sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
spectos formales y documentales.

realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado 1. precedente,
s examinado la revisién efectuada por los auditores externos Deloitte & Co. S.A., quienes emitieron
su informe sin salvedades de fecha 12 de agosto de 2025, suscripto por el socio de la firma Contador
ablico Guillermo D. Cohen, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revision de estados




contables deperiodos intermedios. Dicha revision incluy6 la verificacion de |a planificacion del trabajo, de
la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision
efectuada por dichos profesionales. Los auditores externos mencionados han llevado a cabo su examen
de conformidad con las normas de revision de estados contables de perlodos intermedios establecidas
en la seccion IV de la Resolucion Técnica N° 37 de [a F.A.C.P.C.E. adoptada por el C.P.CEE.C.AB.A.
Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de independencia y las demas
responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica del
C.P.C.ECABA.

Una revision sobre los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y en aplicar
procedimientos anallticos y ofros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por censiguiente, no nos permite obtener seguridad
de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria.
En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de [a Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen
no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Sociedad, cuestiones
que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Informamos, ademas, que hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas por el
articulo 294 de la Ley N° 19.550, que consideramos necesarias de acuerdo con las circunstancias,
incluyendo entre otras, el control de la constitucién y subsistencia de las garantfas de los Directores.

Dejamos expresa mencidn que somes independientes del BANCO DE VALORES S.A. y hemos cumplido
con los demas requisitos de ética de conformidad con el cédigo de ética del C.P.C.EC.ABA. yde lo
previsto en las RTN° 156y 37 delaF.A.C.P.C.E.

4. Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar que los Estados
Financieros mencionados en el parrafo 1 no se encuentran presentados, en todos sus aspectos
significativos, di::- conformidad con el marco de informacion contable establecido por el BCRA mencionado
en el parrafo 2.

5. Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

Sin modificar la conclusion expresada en el parrafo 4, llamamos la atencidn sobre lo indicado en la nota
2.1 a los estados financieros adjuntos referida a que a través de la Comunicacién “A” 7014 de fecha 14
de mayo de 2020, el BCRA establecid que los instrumentos de deuda del sector publico que las entidades
financieras reciban en canje de otros deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha
de dicho canje posean los instrumentos entregados, sin analizar si se cumplen o no los criterios de baja
en cuentas establecidos por la NIIF 9 ni eventualmente reconocer el nuevo instrumento recibido a su valor
de mercado como establece dicha NIIF. De haberse aplicado la NIIF 9 sobre las cuestiones mencionadas,
conforme a una estimacion realizada por la Entidad, al 30 de junio de 2025, el patrimonio neto hubiera
disminuido en 2.020.316.000 (0,86%). E! valor de mercado de las especies mencionadas asciende a
22.665.684.000, lo cual representaria una baja de patrimonio neto de 3.365.330.000 (1,44%).

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias vigentes que:

a} Los estados financieros intermedios separados condensados adjuntos han sido preparados, en
todos los aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de

Sociedades N° 19.550 y con [as resoluciones pertinentes del BCRA y de la Comisién Nacional
de Valores (CNV),

b) Las cifras de los estados financieros intermedios condensados adjuntos surgen de los registros
contables de la Entidad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con
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las disposiciones legales vigentes,

¢) Los estados financieros intermedios separados condensados adjuntos se encuentran
pendientes de transcripcién en el libro Inventarios y balances de la Entidad,

d) Segun surge de los registros contables de la Entidad, el pasivo devengado al 30 de junio de
2025 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $ 628.606.404,12 y no era exigible a esa fecha,

e) En virtud de lo requerido por la Resolucion General N° 622/13 de la CNV, informamos que no
tenemos observaciones que formular sobre la informacién incluida en la nota 34 a los estados
financieros intermedios separados condensados adjuntos relacionada con las exigencias de
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida liquida requeridas por la citada normativa,

f) Hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas por el articulo 294 de la
Ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo
entre otras, el control de la constitucion y subsistencia de la garantia de los direciores, no
teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 19 de agosto de 2025

Por ion Fiscalizadord
dico Titula
Contaddr Publico - U.B.A.
C.P.CECABAT 134F° 134




Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 19 de agosto de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. |) la actuacién profesional con los datos
gue a continuacion se detallan:

Fecha de intervencién: 19/08/2025

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedio Consolidado
Perteneciente a: BANCO DE VALORES SA S.A.

CUIT: 30-57612427-5

Fecha de Cierre: 30/06/2025

Monto total del Activo: $1.720.802.332.000,00

Intervenida por: Dr. GUILLERMO DANIEL COHEN

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emisién de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. GUILLERMO DANIEL COHEN

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 233 F° 73

Firma en caracter de socio
DELOITTE & CO. S.A.
T°1F° 3

SOCIO
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Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la pejaxsjb

derecha o escaneando el QR.




Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 19 de agosto de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. |) la actuacion profesional con los datos
que a continuacion se detallan:

Fecha de intervenciéon: 19/08/2025

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedio Individual
Perteneciente a: BANCO DE VALORES SA S.A.

CUIT: 30-57612427-5

Fecha de Cierre: 30/06/2025

Monto total del Activo: $1.600.876.996.000,00

Intervenida por: Dr. GUILLERMO DANIEL COHEN

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacién profesional.

Datos del Matriculado

Dr. GUILLERMO DANIEL COHEN

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 233 F° 73

Firma en caracter de socio
DELOITTE & CO. S.A.
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