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“Informacién no cubierta por el informe del auditor"

MEMORIA

En cumplimiento de las normas legales y estatutarias vigentes, nos es grato elevar a consideracion de la
Asamblea General de Accionistas la presente Memoria, el Balance General, el Estado de Resultados, el
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo y sus equivalentes, las Notas y
Anexos y el Informe de la Comision Fiscalizadora correspondiente al Ejercicio Cerrado el 30 de Junio del
2025. Informacion no cubierta por el informe de los auditores independientes.

CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA
ARGENTINAY EL SISTEMA PREVISIONAL

La economia argentina se encuentra en un proceso de recuperacion con proyecciones de crecimiento para
2025, aunque todavia enfrenta desafios como la inflacion y la necesidad de fortalecer el mercado laboral.
Se espera un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del 5.5%, impulsado por la inversién privada y
las exportaciones. Sin embargo, la inflacion anual proyectada se mantiene en un 30%, lo que requiere
politicas para controlar los precios y garantizar tasas reales positivas que acompafien la reactivacion
econémica

Desde diciembre de 2023, la administracién de Javier Milei ha llevado adelante un proceso de estabilizacion
macroecondmica basado en una fuerte correccion del déficit fiscal y externo, el realineamiento de precios
relativos y la reduccion del desequilibrio monetario.

Los resultados iniciales han sido positivos. El gobierno nacional logré un superavit fiscal por primera vez
en muchos afios y redujo la inflacion mensual del 25,5% en diciembre de 2023 al 2,4% en febrero de 2025.
Como resultado, el riesgo pais cayé significativamente, de 2.500 puntos basicos en agosto de 2023 a cerca
de 700-800 puntos basicos a inicios de 2025, aunque sigue siendo de los mas altos de la region.
Paralelamente, se implementaron medidas de proteccién social que incluyeron aumentos reales en las
prestaciones para los sectores mas vulnerables (Asignacion Universal por Hijo y Prestacion Alimentar).

Para 2025, se proyecta un crecimiento del 5,5%, impulsado por la consolidacion de la estabilidad
macroecondmica, la inversion en el sector energético y un desempefio favorable del sector agroindustrial
en un contexto de condiciones climaticas benignas.

En abril de 2025, el gobierno inicio un Programa de Facilidades Extendidas (EFF, por sus siglas en inglés)
con el FMI que forma parte de un esfuerzo internacional junto con el Grupo Banco Mundial y el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) por apoyar el camino de reformas que estd implementando la Argentina
y ayudar al pais a fomentar oportunidades de crecimiento y empleo a largo plazo. Argentina recibid un
primer desembolso de US$12.000 millones del FMI junto con un

con el fin de apoyar medidas que acompafian la estabilizacion macroeconémica, proteger
a los mas vulnerables y promover el comercio y las inversiones del sector privado

A través de la Ley 26.425 que se promulgé con fecha 4 de diciembre de 2008, el sistema previsional
argentino se vio afectado por la eliminacion del régimen de capitalizacion que formaba parte del Sistema
Integrado de Jubilaciones y Pensiones, el cual fue sustituido por un Gnico régimen publico de reparto que
se denomina Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA).

Este hecho determiné que a partir de ese momento tanto la recaudacion de aportes al sistema previsional
como los beneficios de jubilacion ordinaria, retiro por invalidez y pension por fallecimiento que
anteriormente eran liquidados por las AFJP, pasaran a ser administrados y a estar a cargo integramente del
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https://mcas-proxyweb.mcas.ms/certificate-checker?login=false&originalUrl=https%3A%2F%2Fwww.bancomundial.org.mcas.ms%2Fes%2Fnews%2Fpress-release%2F2025%2F04%2F11%2Fthe-world-bank-approves-new--financing-to-strengthen-support-to-argentina-s-economic-reform-agenda%3FMcasTsid%3D15600&McasCSRF=2eee0fa55e57b734ff5bbe4ac59d342e3f52cba08ffc1cf82c518d7f19ee7230

ANSES, eliminando totalmente el sistema de administracion privada ejercida por las AFJP; las cuales
guedaron solamente administrando su propia cartera de inversiones y el encaje y gestionando los pasivos
productos de esta estatizacion.

Con fecha 28 de diciembre de 2009, mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se resolvio
aprobar la disolucién y posterior liquidacién de la sociedad conforme al articulo 94 de la Ley de Sociedades
Comerciales con efectos a partir del 31 de diciembre de 2009, y en consecuencia la designacion de los
liquidadores miembros del Estudio Gonzalez Fischer & Asociados S.A., Cdores. Rubén Néstor Lamandia
y Gabriel Orden, conforme al articulo 103 de LSC.

Por los motivos expuestos, gran parte del personal que se desempefiaba trabajando en la AFJP fue
traspasado al Estado Nacional conservando de esa manera la estabilidad laboral, la cual se encontraba
garantizada por la citada Ley 26.425. No obstante ello, un universo importante de ese grupo del personal
inicié demandas laborales a la sociedad cuestionando tanto la liquidacion recibida como las condiciones
del traspaso, motivo por el cual estas acciones judiciales debieron provisionarse.

SITUACION DE CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacion)

Situacién patrimonial y financiera

Estructura Patrimonial ( En $) 30/06/2025 30/06/2024
Activo corriente 451.018.966 510.135.055
activo no corriente - -
Total del Activo 451.018.966 510.135.055
Pasivo corriente 118.154.454 111.918.993
Pasivo no corriente - -

Total del Pasivo 118.154.454 111.918.993
Total del Patrimonio Neto 332.864.512 398.216.062
Total del pasivo mas el P. Neto 451.018.966 510.135.055
Estado de Resultados

Estado de Resultados 30/06/2025 30/06/2024
Gastos de administracion ( Anexo V) (121.564.252)  (173.308.255)
Otros (egresos) ingresos netos ( Nota 3 g.) (2.342.682) 714.451
Resultados financieros y por tenencia (incluye el

Resultado por exposicion a los cambios en el poder

aquiSitiVO de la moneda ("RECPAM") 58.555.384 119.005.016
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (65.351.550) (53.588.788)
Impuesto a las ganancias (Nota 2.6 d) - -
Pérdida del ejercicio (65.351.550) (53.588.788)

En el marco de la decision de disolucion y posterior liquidacion de la Sociedad, es que la totalidad de sus
inversiones en activos no corrientes se migraron a activos de corto plazo, con el fin de disponer de los
fondos necesarios para afrontar las erogaciones por venir.



Con fecha 7 de diciembre de 2010, Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidacion) ha iniciado una demanda de
dafos y perjuicios contra el Estado Nacional y el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, la cual
fue radicada ante el Juzgado de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N°4, Secretaria
N°7, bajo el Expediente N°40.437/2010. Dicha demanda fue ratificada por Banco BBVA Argentina S.A.
en su caracter de accionista mayoritario de la Sociedad. Con fecha 15 de julio de 2011, la Sociedad ha
presentado ante el mencionado Juzgado una ampliacion de esta demanda para la determinacion de los dafios
y perjuicios. Asimismo, con fecha 9 de marzo de 2012 el Tribunal ordend el traslado de la demanda al
Estado Nacional. Por Gltimo, el 23 de noviembre de 2012, el Juzgado de Primera Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal N°4 Secretaria N°7 dictd una resolucion por la cual abrié la causa a
prueba por el término de 40 dias.

A su vez, con fecha 13 de mayo de 2013, el Juzgado interviniente resolvié comenzar la etapa probatoria.
La Sociedad ha producido las pruebas testimoniales, documentales y periciales y, con fecha 28 de mayo de
2013, acompafio los pliegos y las declaraciones testimoniales de sus testigos, encontrandose actualmente el
expediente en instancia probatoria, precisamente con prueba pericial.

Con fecha 5 de julio de 2021 se notifico la Sentencia de Primera Instancia dictada el dia 1 de julio de 2021
por medio de la cual se rechazé la demanda incoada por Consolidar AFJP S.A imponiendo las costas a la
vencida por el principio objetivo de la derrota. Frente a dicho pronunciamiento La Sociedad interpuso
recurso de apelacion que fue concedido libremente. El expediente qued6 radicado en la Sala | del Fuero
Contencioso Administrativo Federal y en el mes de octubre 2021 la parte actora expresé agravios y la parte
demandada los contestd. El expediente sigue en Camara al dictado de Sentencia de Segunda Instancia.

Con fecha 9 de agosto 2022 se dicté sentencia de Camara que desestima los agravios planteados por la parte
actora contra la sentencia de primera instancia, confirmar la sentencia apeladay le impone las costas. Contra
dicho pronunciamiento se interpondra Recurso
Extraordinario Federal. Dicha Sala, con fecha 15 de septiembre del 2022, ha concedido parcialmente el
recurso presentado. Atento a ello, y con fecha 21 de septiembre de ese mismo afio, se ha presentado ante
la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSJIN), un Recurso de Queja por la denegacién de los agravios
relativos a las arbitrariedades de la sentencia.

Con fecha 19 de junio de 2025 la Procuracion General de la Nacion emitio dos dictdmenes no vinculantes
recomendando a la Corte Suprema el rechazo de los recursos presentados por Consolidar AFJP S.A.

A la fecha no es posible estimar el resultado del mencionado proceso judicial ni tampoco el resultado de la
evaluacion final del caso que haga la CSJN.

Demandas Laborales
Al 30 de junio 2025 la Compafiia registra una prevision por juicios laborales de $ 242.401.
Inversiones
La politica de inversion de la Compafiia se enmarcé dentro de los siguientes lineamientos:
e Riesgo de Crédito. La seleccion de contrapartes se realiza a través de los criterios establecidos por
el Comité de Inversiones y el Area de Riesgos, con el seguimiento permanente de los mismos, lo
que hace a la seguridad de la cartera para cumplir con sus compromisos.

e Liquidez de los instrumentos.
o Operaciones de mercados regulados. Las mismas otorgan transparencia, seguridad y eficiencia.



Inversiones (en §) 30/0672025 Yo 30/0672024 %
Titulos Publicas 290.060.022 96,79% [ 341.434 248 97.43%
Obligaciones MNegociables 0,00% 0 0,00%
Fondos Comunes de Inversidn 9.625.354 3.21% 8.998.830 2.57%
Depdsitos a Plazo 0,00% 0 0,00%
Fideicomisos Financieros / Otros 0,00% 0 0,005
Acciones 0,00% 0 0,00%
Total 299.685.376 100,00%| 350.433.078 100,00%
Principales Indicadores

Indicador de Liguidez 30/06/2025 | 30/06/2024

Activo Corriente / Pasivo Corriente 381,72% 455,81%

Indicador de Solvencia 30/06/2025 | 30/06/2024

Patrimonio Neto / Pasivo Total 281,72% 355,81%

Indicador de Inmovilizacién de Capital 30/06/2025 | 30/06/2024

Activo no Corriente / Activo Total 0,00% 0,00%

Indicador de Inmovilizacion de Capital 30/06/2025 | 30/06/2024

Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Promedio -17,88% -22,68%

Accionistas y participaciones en otras sociedades

Los accionistas de la Sociedad son Banco BBVA Argentina S.A. y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
(”BBVA”) con el 53.89% y 46.11%, respectivamente, del capital y los votos.

El cuadro siguiente muestra a la sociedad Consolidar AFJP S.A. en liquidacion y sus dos sociedades
controlantes. Como puede observarse, Banco BBVA Argentina S.A. posee el 53.89% del paquete
accionario de Consolidar AFJP S.A. (en liquidacion), en tanto que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
posee el 46.11% del capital social de la Compafiia.

BANCO BBVA ARGENTINA S.A. BBVA S.A.
53.89% 46.11%

v '

CONSOLIDAR AFJP S.A. (en liquidacion)

El Grupo Consolidar se encuentra integrado por Consolidar AFJP S.A. (en liquidacion), y por BBVA
Seguros Argentina S.A. cuyos accionistas son Banco BBVA Argentina S.A. con el 12,22% y BBVA S.A.
con el 87,78% de participacion.

A su vez, Banco BBVA Argentina S.A. es una entidad financiera controlada por BBVA que posee
participaciones significativas en las siguientes sociedades: Rombo Cia. Financiera S.A., PSA Finance
Argentina Cia. Financiera S.A., en Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. y BBVA
Asset Management Argentina S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion.



PERSPECTIVAS FUTURAS

En virtud de lo comentado precedentemente la Sociedad espera avanzar en la liquidacion de la Sociedad
Consolidar AFJP S.A preservando de manera adecuada los intereses tanto de sus acreedores como de sus

Accionistas.



CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacion)

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887

Ejercicio econémico N°32

Estados contables por el ejercicio iniciado el 1 de julio de 2024 y finalizado el 30 de junio de 2025
presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

Expresados en moneda constante — pesos (Nota 2.4)

Domicilio legal: Av. Cérdoba 111, piso 22 — Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Actividad principal: En liquidacién (Nota 1)

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio: 9 de febrero de 1994

Resolucion que autoriz6 su existencia: Resolucion N° 104 del 15 de abril de 1994, emitida por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones

Fecha de inscripcion de la Gltima modificacion al estatuto: 28 de enero de 2010
Fecha de constitucion de la Sociedad: 17 de septiembre de 1993
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 8 de febrero de 2093
Informacidn sobre la sociedad controlante (Nota 4):

Denominacion: Banco BBVA Argentina S.A.

Domicilio legal: Av. Cérdoba 111, piso 22 - Ciudad Auténoma de

Buenos AiresActividad principal: Servicios de la banca minorista
Participacion sobre el capital y los votos: 53,8892 %

COMPOSICION DEL CAPITAL

Suscripto, integrado
Cantidad Tipo, valor nominal y N° de votos que otorga cada una e inscripto $

235.738.503 Acciones ordinarias escriturales de valor nominal 1 235.738.503
cadaunay con derecho a un voto por accion

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 18/08/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 18 de agosto de 2025
CPCECABA.T°1-F° 13

ALEJANDRO DE NAVARRETE Por Comision Fiscalizadora
chlq Gonzalo José Vidal Devoto
Contador Publico (UBA) Abogado (U.C.A.) Liquidador

CPCECABA T°206 — F°51 C.P.AC.F.T°97—F°910



CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacion)

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 1.1)
(en moneda constante - pesos - Nota 2.4)

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE 30/06/2025 30/06/2024 PASIVO CORRIENTE 30/06/2025 30/06/2024
Bancos (Nota 3.a.) 151.318.263 159.305.650
Inversiones (Nota 2.6.b y Anexo I) 299.685.376 350.433.078 Deudas
Créditos impositivos (Nota 3.b) 15.327 375 Deudas Comerciales (Nota 3.e) 32.040.212 31.251.118
Otros créditos (Nota 3.c) - 395.952 Cargas fiscales (Nota 3.f) 1.037 83.789
Total del activo corriente 451.018.966 510.135.055 Total de deudas 32.041.249 31.334.907
ACTIVO NO CORRIENTE Previsiones (Nota 2.6. c y Anexo IlI)
Previsién para contingencias 86.113.205 80.584.086
Otros créditos (Nota 3.d) - -
Total del activo no corriente - - Total del pasivo corriente 118.154.454  111.918.993
Total del pasivo 118.154.454  111.918.993
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 332.864.512  398.216.062
Total del Activo 451.018.966 510.135.055 Total del pasivo y patrimonio neto 451.018.966  510.135.055

Lasnotas 1 a 11y anexos | a IV que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 18/08/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 18 de agosto de 2025
CPCECABA.T°1-F° 13

ALEJANDRO DE NAVARRETE Por Comision Fiscalizadora
chlq Gonzalo José Vidal Devoto
Contador Publico (UBA) Abogado (U.C.A.) Liquidador

CPCECABA T°206 — F°51 C.P.AC.F.T°97—F°910



CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacion)

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 1.1)
(en moneda constante — pesos — Nota 2.4)

30/06/2025 30/06/2024
Gastos de administracion (Anexo V) (121.564.252) (173.308.255)
Otros (egresos) e ingresos netos (Nota 3.9) (2.342.682) 714.451
Resultados financieros y por tenencia (incluye el Resultado por exposicion a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda, "RECPAM") (Nota 2.4) 58.555.384 119.005.016
(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (65.351.550) (53.588.788)
Impuesto a las ganancias (Nota 2.6.d) - -
Pérdida del ejercicio (65.351.550) (53.588.788)

Lasnotas 1a 11y anexos | a IV que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 18/08/2025

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 18 de agosto de 2025

CPCECABA.T°1-F°13

ALEJANDRO DE NAVARRETE Por Comision Fiscalizadora
chlq Gonzalo José Vidal Devoto
Contador Publico (UBA) Abogado (U.C.A)

CPCECABA T°206 — F°51 C.P.AC.F.T°97—F°910

Liquidador



CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacion)

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 1.1)

(en moneda constante - pesos - Nota 2.4)

Aporte de
los Resultados Total del Patrimonio Neto
Accionistas Acumulados

Capital Ajuste de Reserva Resultados no

suscripto capital Total Legal Asignados Total 30/06/2025  30/06/2024
Saldos al inicio del
ejercicio 235.738.503 55.954.011.093 56.189.749.596 804.047.527 (56.595.581.061)  (55.791.533.534) 398.216.062 74.445.394
Aporte de capital
segun acta N° 49
del 28/11/23 377.359.456
(nota 4)
Pérdida del
gjercicio (65.351.550) (65.351.550) (65.351.550)  (53.588.788)
Saldos de cierre del
ejercicio 235.738.503 55.954.011.093 56.189.749.596 804.047.527 (56.660.932.611)  (55.856.885.084) 332.864.512  398.216.062

Las notas 1 a 11 y anexos | a IV que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 18/08/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 18 de agosto de 2025
CPCECABA.T°1-F° 13

ALEJANDRO DE NAVARRETE Por Comision Fiscalizadora
chlq Gonzalo José Vidal Devoto
Contador Publico (UBA) Abogado (U.C.A.) Liquidador

CPCECABA T°206 — F°51 C.P.AC.F.T°97—F°910



CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacion)

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(en moneda constante - pesos - Nota 2.2)

30/06/2025 30/06/2024
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio (1) 168.304.480 213.441.891
Efectivo al cierre del ejercicio (1) 160.943.616 168.304.480
Disminucién neta del efectivo (7.360.864) (45.137.411)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Pérdida del ejercicio (65.351.550) (53.588.788)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de
las actividades operativas

Efecto de la inflacién sobre el efectivo y las inversiones 157.216.527 596.497.629
Aumento (Disminucién) neto de previsiones de pasivo 5.529.119 (28.890.678)
Disminucién neta de prevision por incobrables de embargos (2.237.741) (21.489.923)

Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucion de créditos 2.618.741 21.551.206
Aumento de deudas 706.344 1.461.509
Utilizacion de previsiones - (105.944)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 98.481.440 515.435.011

Actividades de Inversion
Disminucién (Aumento) de titulos pablicos 51.374.223 (341.434.249)
Flujo neto de efectivo generado (utilizado) por actividades de inversion 51.374.223 (341.434.249)

Actividades de Financiacion

Aportes de capital - 377.359.456
Flujo neto de efectivo generado por actividades de financiacion - 377.359.456
RECPAM generado por el efectivo (157.216.527) (596.497.629)
Disminucion neta del efectivo (7.360.864) (45.137.411)

(1) Se consideran como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de disponibilidades en bancos y las inversiones en
Fondos Comunes de Inversion, teniendo en cuenta su alta liquidez y la baja exposicién a cambios en su valor.

Las notas 1 a 11 y anexos | a IV que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 18/08/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 18 de agosto de 2025
CPCECABA.T°1-F° 13

ALEJANDRO DE NAVARRETE Por Comision Fiscalizadora
chlq Gonzalo José Vidal Devoto
Contador Publico (UBA) Abogado (U.C.A.) Liquidador

CPCECABA T°206 — F°51 C.P.AC.F.T°97—F°910



CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacidn)
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2025
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(en moneda constante - pesos - Nota 2.4)

1. SITUACION DE LA SOCIEDAD

Con fecha 4 de diciembre de 2008, fue promulgada la Ley N°26.425, la cual dispuso la eliminacion y
sustitucion del régimen de capitalizacion que formaba parte del Sistema Integrado de Jubilaciones y
Pensiones, por un unico régimen publico de reparto denominado Sistema Integrado Previsional Argentino
(SIPA). Como consecuencia de ello, la Sociedad dejé de administrar los recursos que integraban las cuentas
de capitalizacion individual de los afiliados y beneficiarios al régimen de capitalizacion del Sistema Integrado
de Jubilaciones y Pensiones, los cuales fueron transferidos al Fondo de Garantia de Sustentabilidad del
Régimen Previsional Publico en idéntica especie que en la que se encontraban invertidos, pasando a ser la
Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) el titular Gnico y exclusivo de dichos bienes y
derechos.

Asimismo, con fecha 29 de octubre de 2009, la ANSES emitid la Resolucion N° 290/2009 por la cual las
administradoras de fondos de jubilaciones y pensiones que se encontraran interesadas en reconvertir su objeto
social para administrar los fondos correspondientes a las imposiciones voluntarias y los depositos convenidos
gue mantenian los afiliados en sus cuentas de capitalizacion, tenian un plazo de 30 dias habiles para
manifestar su decision en ese sentido.

Con fecha 28 de diciembre de 2009, considerando lo mencionado en los péarrafos anteriores y teniendo en
cuenta la imposibilidad de la Sociedad de alcanzar y ejecutar el objeto social para el cual fue constituida, por
Asamblea General Extraordinaria Undnime de Accionistas se resolvié aprobar la disolucién y posterior
liquidacion de la Sociedad con efectos a partir del 31 de diciembre de 2009, entendiendo que dicha alternativa
preserva de manera mas adecuada los intereses tanto de los acreedores como de los accionistas de la misma.
Asimismo, tal como lo dispone la Ley General de Sociedades, la Asamblea de Accionistas resolvié nombrar
a los contadores, Sr. Gabriel Orden y Sr. Rubén Lamandia liquidadores de la Sociedad quienes, desde el 31
de diciembre de 2009, detentan la representacion legal de la Sociedad. A la fecha, los mismos contindan
trabajando sobre las acciones necesarias a fin de proceder con la liquidacién de la Sociedad.

Asimismo, los liquidadores en su reunidn del 7 de junio de 2010 manifestaron haber recibido del accionista
BBVA Banco Francés S.A. con fecha 2 de junio de 2010, una nota a través de la cual se solicitd a la Sociedad
la presentacion de una nota ante el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de la Nacion y la
Administracion Nacional de la Seguridad Social, a efectos de iniciar conversaciones en el marco de la Ley
N° 26.425 a fin de encontrar una 0 mas vias de resolucién respecto de las consecuencias emanadas de los
eventos producidos por la emision de dicha Ley. La nota antes mencionada fue presentada por la Sociedad el
11 de junio de 2010.

Con fecha 7 de diciembre de 2010, Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidaci6n) ha iniciado una demanda de
dafios y perjuicios contra el Estado Nacional, la cual fue radicada ante el Juzgado de Primera Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal N°4, Secretaria N°7, bajo el Expediente N°40.437/2010. Dicha demanda
fue ratificada por BBVA Banco Francés en su caracter de accionista mayoritario de la Sociedad. Con fecha
15 de julio de 2011, la Sociedad presenté ante el mencionado Juzgado una ampliacion de esta demanda para
la determinacidn de los dafios y perjuicios. Asimismo, con fecha 9 de marzo de 2012 el Tribunal ordend el
traslado de la demanda al Estado Nacional. A su vez, con fecha 13 de mayo de 2013, el Juzgado interviniente
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resolvié comenzar la etapa probatoria. La Sociedad produjo las pruebas testimoniales, documentales y
periciales y, con fecha 28 de mayo de 2013, acompafid los pliegos y las declaraciones testimoniales de sus
testigos.

Con fecha 1 de julio de 2021 se ha dictado sentencia, la cual ha rechazado la demanda incoada. Contra dicha
resolucién, se ha interpuesto recurso de apelacion el que ha sido concedido por el Tribunal actuante, estando
en condiciones de elevar estos actuados a la Camara de Apelaciones. Con fecha 30 de septiembre de 2021 se
ha notificado la radicacidn del expediente ante la Sala | de la Camara Contencioso Administrativo Federal a
efectos de presentar escrito de expresion de agravios. Dicha presentacion fue realizada el 12 de octubre de
2021 y posteriormente, con fecha 14 de octubre de 2021 la Sala ordend el traslado de la Expresion de
Agravios al Estado Nacional.

En fecha 22 de octubre de 2021, la Sala da por contestado al Estado Nacional el traslado antes mencionado
y posteriormente, ordena que pasen los autos al acuerdo para dictar sentencia.

Con fecha 9 de agosto de 2022, la Sala | de la Cdmara Contencioso Administrativo Federal ha dictado
sentencia, la cual ha ratificado el fallo de primera instancia. El 25 de agosto de 2022 se interpuso Recurso
Extraordinario Federal contra la citada resolucion, que fue concedido parcialmente en cuanto a la cuestion
federal en juego y denegado por las causales de arbitrariedad por la resolucién judicial de fecha 15 de
septiembre de 2022. Ante la mencionada denegacion parcial, con fecha 21 de septiembre de 2022, se ha
presentado ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién (CSJIN), un Recurso de Queja. A la fecha de
emision de los presentes estados contables no es posible estimar el resultado del mencionado proceso judicial
ni tampoco el resultado de la evaluacién final del caso que haga la CSJN.

Banco BBVA Argentina S.A. (en adelante, el "Banco™) manifiesta que en el supuesto caso que se rechace la
demanda entablada en la causa caratulada “Consolidar AFJP SA (el) ¢/ Estado Nacional -Min. de Trabajo-
ANSES (Ley N°26.425) s/ Dafos y perjuicios” (EXP.CAF N° 40.437/2010) y se impusieran todo o parte de
las costas judiciales (tasa de justicia, honorarios de los letrados del Estado Nacional, honorarios de los peritos,
entre otros gastos causidicos) a la actora, dicha imposicién podria hacerse extensiva solidariamente al Banco
en su calidad de coactora. Asimismo, en el hipotético caso que ante un rechazo de la demanda se le impusiera
todo o parte de las costas exclusivamente a Consolidar AFJP S.A. y que el patrimonio de dicha entidad fuera
insuficiente para soportarlos, el Banco afrontaria dichos gastos, reservandose el derecho de repetir la parte
proporcional correspondiente al restante accionista.

En funcidn a lo antes descripto, los presentes estados contables no incluyen ningln ajuste para reflejar los
posibles efectos futuros que pueden resultar de la resolucion de la incertidumbre descripta precedentemente.

La resolucion final de la mencionada reclamacién judicial a cargo de la Sociedad podria afectar su capacidad
para hacer frente a sus obligaciones en la medida que éstas se tornen exigibles. Los estados contables adjuntos
deben ser leidos considerando tales circunstancias.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1. Normas contables aplicadas

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes
contenidas en las Resoluciones Técnicas (RT) emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA), y teniendo en cuenta las disposiciones
de la Ley General de Sociedades.

Debido a que la Sociedad se encuentra en estado de liquidacién, tal como se describe en la nota 1, la misma
se encuentra comprendida en la segunda parte de la Resolucion Técnica N° 17 (RT 17) emitida por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), apartado 1.b) (entes
que no cumplen con la condicion de “empresa en marcha”) y, por lo tanto, ha preparado los presentes estados
contables sobre bases contables de liquidacion de acuerdo a los criterios descriptos en esta nota.

2.2. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente requiere
la elaboracién y consideracion, por parte del Liquidador de la Sociedad, de juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi
como en la determinacién y exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. La
incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podria requerir en el futuro ajustes
significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados

2.3. Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicidn no previstas en las normas contables profesionales argentinas podran resolverse
mediante (i) la utilizacion de normas contables particulares que traten temas similares y relacionados (salvo
gue la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacién al caso particular que se intenta resolver, o indique
gue el tratamiento contable que establece, no debe ser aplicado a otros casos por analogia); (ii) la aplicacion
de las normas sobre medicién contable en general; y (iii) los conceptos incluidos en el Marco Conceptual de
las normas contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucidn de la cuestion de medicion no prevista a partir de las fuentes antes indicadas no resulte
evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion del juicio del Liquidador y el desarrollo
de la correspondiente politica contable, en orden descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N.I.I.F.), la Norma Internacional de Informacion Financiera para las PyMES e
Interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas por el International Accounting Standards Board
(ILA.S.B.); y (ii) sin un orden establecido, los pronunciamientos mas recientes de otros emisores que empleen
un marco conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas aceptadas de la industria y la
doctrina contable, con la condicién de que las fuentes supletorias utilizadas no entren en conflicto con las
fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior y hasta tanto la F.A.C.P.C.E. emita una norma que cubra
la cuestion de medicion involucrada.
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2.4. Unidad de medida
a) Entorno econdmico y marco normativo

Los estados contables al 30 de junio de 2025 han sido ajustados para que queden expresados en moneda de
poder adquisitivo a esa fecha, de conformidad con lo establecido por la 1.G.J., que, a los fines de la
reexpresion de los estados contables en moneda homogénea requiere aplicar las normas que sobre el
particular ha emitido la F.A.C.P.C.E. y adoptado el C.P.C.E.C.A.B.A.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion que regulan la
reexpresion de los estados contables en moneda homogénea:

(i) Ley N° 27.468: esta norma dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el Decreto
N° 664/2003), que establecia una restriccion para la aceptacion de estados contables reexpresados por
parte de ciertos organismos de control, y dio plena aplicacion al articulo 62, in fine, de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

(if) La Resolucién Técnica (R.T.) N° 6 (Estados contables en moneda homogénea) de la F.A.C.P.C.E. y la
Guia de aplicacion de la R.T. N° 6 emitida por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y
Auditoria.

Para concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacion que amerite la reexpresion de los estados
contables, estas normas establecen (a) que corresponde evaluar, entre otras caracteristicas del contexto
econdmico, la existencia de una correccidn generalizada en los precios y salarios ante la evolucién de los
indices de precios, la brecha entre la tasa de interés para colocaciones en moneda local y en una moneda
extranjera estable y el comportamiento general de la poblacién para conservar la riqueza ante la pérdida del
poder adquisitivo de la moneda local, y (b) como solucién préctica, que los estados contables deben
reexpresarse para incorporar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda cuando se presente
el hecho factico de una variacion acumulada en el indice general de precios utilizado para reflejar esos
cambios que alcance o sobrepase 100% trienal. Debido a diversos factores macroeconoémicos, la inflacion
trienal se ubico en 2018 por encima de ese parametro, a la vez que las metas del gobierno nacional y otras
proyecciones disponibles indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

La Resolucion JG N° 539/18 de la F.A.C.P.C.E., modificada por la Resolucién JG N° 553/19, que,
considerando lo dispuesto en las normas contables profesionales mencionadas precedentemente, declaré la
existencia de un contexto de alta inflacién en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requiri6 aplicar la
R.T. N° 6 en la preparacion de los estados contables correspondientes a ejercicios anuales o a periodos
intermedios cerrados a partir de esa fecha, estableciendo ademés (a) un periodo de transicion para estados
contables correspondientes a ejercicios anuales o a periodos intermedios cerrados entre el 1° de julio de 2018
y el 30 de diciembre de 2018, inclusive, durante el cual la reexpresion a moneda homogénea fue optativa, y
(b) la posibilidad de utilizar una serie de simplificaciones destinadas a facilitar el proceso de reexpresion a
moneda homogénea.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 18/08/2025

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 18 de agosto de 2025

CPCECABA.T°1-F°13

ALEJANDRO DE NAVARRETE Por Comision Fiscalizadora
chlq Gonzalo José Vidal Devoto
Contador Publico (UBA) Abogado (U.C.A.) Liquidador

CPCECABA T°206 — F°51 C.P.AC.F.T°97—F°910



-10 -

CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacidn)
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2025
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(en moneda constante - pesos - Nota 2.4)

(iv) La Resolucion N° 107/2018 del C.P.C.E.C.A.B.A. que ratifica la Resolucién JG N° 539/18 para la

v)

b)

c)

reexpresion obligatoria de los estados contables anuales o de periodo intermedio a moneda homogénea.

La Resolucién General N° 10/2018 de la 1.G.J., que adopta las normas contables profesionales mencionadas
precedentemente.

Para la reexpresion de los estados contables a moneda homogénea se utiliza una serie de indices que combina
el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el indice de Precios Internos al por
Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha (computando para los meses de noviembre y
diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacién del INDEC sobre la evolucién del
IPIM, la variacién en el IPC de C.A.B.A.).

Considerando el mencionado indice, la inflacion de los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2025 y 2024
fue 39,42% y 271.53%, respectivamente.

La Sociedad habia cesado en la preparacion y presentacion de estados contables ajustados por inflacion a
partir del 31 de marzo de 2003. El proceso actual de reexpresion a moneda homogénea requiere reflejar el
efecto de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la moneda desde el momento en que se interrumpid
el ajuste.

Informacién comparativa

Las cifras correspondientes a la informacion comparativa han sido reexpresadas para considerar los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda. En consecuencia, las mismas estan expresadas en la unidad de medida
corriente al 30 de junio de 2025.

Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables
—  Reexpresién del estado de situacion patrimonial

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dado
que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio
sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de
poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que
tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos
efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del ejercicio sobre el que se
informa.

(if) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo o ejercicio sobre el
que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion patrimonial,
pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida
homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.
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(iii) Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha anterior a la
de cierre del periodo o ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que reflejen la
variacioén ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicion o revaluacion hasta la
fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes reexpresados de esos activos con los
correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado del periodo por consumo de activos no
monetarios (depreciacion, amortizacion, valor residual de activos dados de baja, etc.) se determinaran
sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

(iv) Lareexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al final del
ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propositos fiscales, da lugar a una
diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya
contrapartida se reconoce en el resultado del periodo o ejercicio.

Cuando ademas de la reexpresion existe una revaluacion de activos no monetarios, el impuesto
diferido que se corresponde con la reexpresion se reconoce en el resultado del periodo o ejercicio, y
el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacion (exceso del valor revaluado sobre el valor
reexpresado) se reconoce en los resultados diferidos.

—  Reexpresién del estado de resultados

El proceso mas depurado de reexpresion del estado de resultados a moneda de la fecha de cierre del
periodo o ejercicio sobre el que se informa contempla los siguientes aspectos principales:

(i) Los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan o del
correspondiente devengamiento. No obstante, estd permitido agrupar partidas por fecha de origen en
periodos mayores al mes cuando este procedimiento no genere distorsiones significativas.

(if) Los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al consumo se
ajustan desde el momento del consumo registrado.

(iii) Las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos medidos
en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracién del consumo, se ajustan
tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la partida.

(iv) Los resultados financieros se presentan en términos reales, esto es, netos del efecto de la inflacién
sobre los activos y pasivos que los generaron.

(v) Los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de
poder adquisitivo de diferentes fechas, requieren identificar los importes comparados y reexpresarlos
por separado para volver a efectuar la comparacién con los importes ya reexpresados.

(vi) Elresultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (R.E.C.P.A.M.) se presenta
en una linea separada y refleja el efecto de la inflacion sobre las partidas monetarias que no fue
computado en la determinacién de los resultados financieros en términos reales.
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Simplificaciones utilizadas por la Sociedad relacionadas con el proceso de reexpresion de estado de
resultados:

(i) Los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el R.E.C.P.A.M., se presentan en una sola linea
del estado de resultados. En los restantes aspectos, la Sociedad utilizd el proceso general de
reexpresion mencionado precedentemente.

—  Reexpresién del estado de evolucidn del patrimonio neto

(i) Todos los componentes del patrimonio reexpresados a moneda de inicio del ejercicio fueron llevados
a moneda de cierre aplicando el indice general de precios. Los movimientos permutativos del ejercicio
que afectaron los resultados acumulados fueron reexpresados a moneda de cierre desde la fecha de
cierre del ejercicio anterior.

(ii) Distribucion de dividendos: las disminuciones de los resultados acumulados por distribucion de
dividendos se reexpresaron desde la fecha de la realizacion de la Asamblea que tomd la decision.

— Reexpresion del estado de flujos de efectivo
Todas las partidas de este estado se reexpresaron a moneda de cierre del ejercicio.
El resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el estado de
flujos de efectivo por separado de los flujos procedentes de las actividades de operacion, inversion y
financiacion, como una partida especifica de la conciliacion entre las existencias de efectivo y
equivalentes al efectivo al principio y al final del ejercicio.
2.5. Moneda extranjera
En los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2025 y 2024 el peso argentino se deprecio respecto del délar
estadounidense en aproximadamente 25.89% y 255%, considerando para ello la cotizacion de esa moneda
extranjera del Banco Nacion Argentina tipo comprador.
2.6. Criterios de valuacién
Las normas contables mas relevantes aplicadas por la Sociedad han sido las siguientes:
a) Bancos, créditos y deudas:
— En moneda nacional: a su valor nominal.
— En moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente correspondiente al cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio generadas se reconocen en la linea “Resultados financieros y
por tenencia (incluyendo, el resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la

moneda - RECPAM”) del Estado de resultados.
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b) Inversiones:

— Fondos comunes de inversion: al 30 de junio de 2025 y 2024 se registraron al valor de las
cuotapartes a esas fechas, informado por la Sociedad Gerente respectiva.

— Titulos publicos con cotizacion en el pais: se valuaron a las cotizaciones vigentes al 30 de junio
de 2025 y 2024.

c) Previsiones:

— Porincobrabilidad de embargos: se ha constituido al cierre de cada ejercicio para reducir el valor
de los créditos por embargos al valor estimado de recupero, en base al anlisis individual y en
funcioén de la expectativa de recupero de los mismos.

— Por incobrabilidad de créditos por IGMP: el respectivo activo al 30 de junio de 2025 y 2024 fue
reducido en funcién a su expectativa de recuperabilidad.

— Por desvalorizacion del activo por impuesto diferido: el respectivo activo al cierre de cada
ejercicio ha sido reducido en funcién a su expectativa de recuperabilidad.

— Para contingencias: al cierre de cada ejercicio, la Sociedad mantiene una previsién para
contingencias para hacer frente a pasivos eventuales que podrian originar obligaciones para la
Sociedad, determinada sobre la base de la informacion recibida de los asesores legales de la
Sociedad a esas fechas. Al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024, la Sociedad mantiene
reclamaciones recibidas que se encuentran registradas en la cuenta Prevision para contingencias
que, a dichas fechas, asciende a 1.554.780 y 1.325.972 respectivamente. El 15.59% de tales
reclamaciones judiciales tramitan en el fuero laboral y fueron originadas como consecuencia de
la discontinuacion de las operaciones de la Sociedad. En aquellos procesos en donde existe
pluralidad de partes demandadas o cuando existan pretensiones de los reclamantes que pudieran
afectar directa o indirectamente a otras sociedades, la Sociedad ha reconocido contablemente su
estimacion del pasivo a su cargo atendiendo a las caracteristicas de las causas y al tipo de tareas
desempefiadas por los reclamantes.

La Sociedad mantiene negociaciones con otras entidades que se encuentran directa o
indirectamente involucradas en procesos de litisconsorcio tendientes a acordar la participacién
definitiva que cada parte deba afrontar de la reclamacion. Tales negociaciones no han finalizado.

— Paragastos de cierre: se ha calculado en base a la mejor estimacién del liquidador de la Sociedad
de los gastos en los que se espera incurrir hasta la liquidacion final de la Sociedad

A la fecha de emision de los presentes estados contables, los liquidadores de la Sociedad entienden que no
existen elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un
impacto negativo en los presentes estados contables.
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d) Impuestos a las ganancias:
Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion impositiva de los activos
y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce su reversion,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

d.1) Informacidn al 30 de junio de 2025y 30 de junio de 2024:

Los activos por impuesto diferido en el Estado de Situacidn Financiera son los siguientes:

30/06/2025 30/06/2024

Activos por impuesto diferido:
Por previsiones no deducibles y otros conceptos 26.128.654 25.206.624
Ajuste por inflacién impositivo 1.091.031 4.306.519
Total activos diferidos 27.219.685 29.513.143

Pasivos por impuesto diferido:
Por diferencia en la valuacion de inversiones (22.497) (185.544)
Total pasivos diferidos (22.497) (185.544)
Quebrantos impositivos 90.424.515 83.604.939
Activo neto por impuesto diferido 117.621.703 112.932.538
Prevision para desvalorizacién impuesto diferido (117.621.703) (112.932.538)

Saldo neto por impuesto diferido - -

La evolucién del Activo neto por impuesto diferido al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024 se resume
del siguiente modo:

30/06/2025 30/06/2024
Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 112.932.538 379.639.723
Prevision para desvalorizacion impuesto diferido al inicio del ejercicio (112.932.538) (379.639.723)
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 4.689.165 (266.707.185)
(Aumento)/Disminucion neta de prevision para desvalorizacion del activo
por impuestodiferido (Anexo I1) (4.689.165) __266.707.185
Activo neto por impuesto diferido al cierre del ejercicio 117.621.703 112.932.538
Prevision para desvalorizacion impuesto diferido al cierre del ejercicio (117.621.703) (112.932,538)

A continuacion, se exponen los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias en los
estados contables cierre del ejercicio:
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Acumulado al Acumulado al

30/06/2025 30/06/2024

Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado: 4.689.165 (266.707.185)
(Aumento)/Disminucidn neta de prevision para desvalorizacion del

activo por impuesto diferido(Anexo I1): (4.689.165) 266.707.185

Impuesto a las ganancias total - -
d.2) Ajuste por inflacién impositivo:

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece respecto del ajuste
por inflacién impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

a. Dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion
del indice de precios al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que supere el 100% en
los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;

b. Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018, el procedimiento sera
aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada
uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo Yy tercer afio de aplicacion,
respectivamente;

c. El efecto del ajuste por inflacion impositivo positivo o0 negativo, segln sea el caso, correspondiente al
primer, segundo Yy tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se imputa un tercio en ese
periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos
siguientes;

d. Elefecto del ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente al primer y segundo ejercicio fiscal
iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en que se determine
el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos fiscales inmediatos siguientes; y

e. Paralos ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir el 100% del ajuste
en el afio en el cual se determina.

Al 30 de junio de 2025, se cumplen los parametros que establece la ley de impuesto a las ganancias para
practicar el ajuste por inflacion impositivo y en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y
diferido se han incorporado los efectos que se desprenden de la aplicacion de ese ajuste en los términos
previstos en la ley.

d.3) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

La Ley N° 27.630, promulgada con fecha 16 de junio de 2021 a través del Decreto N° 387/2021, establecio
para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, un esquema de alicuotas
escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran progresivamente de acuerdo al nivel de ganancias netas
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imponibles acumuladas al cierre de cada ejercicio. En los presentes estados contables, la Sociedad ha
determinado el impuesto a las ganancias utilizando la tasa impositiva que estima que resultara aplicable a las

ganancias totales esperadas del ejercicio.

Al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024 la Sociedad no ha constituido una provision para el impuesto a

las ganancias debido a que el calculo arroja quebranto impositivo.

Al 30 de junio de 2025y 2024 la conciliacion entre el cargo imputado en el estado de resultados por impuestos
a las ganancias y el monto que surgiria de aplicar la tasa impositiva sobre el resultado contable

Pérdida antes de impuestos
Alicuota vigente
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:
Actualizacién costo FCI y otros
Ajuste por inflacion impositivo
Ajuste por inflacién contable no deducible

Subtotal

(Aumento)/Disminucién de previsidn para desvalorizacion del activo
por impuesto diferido (Anexo I1)

Total cargo por impuesto a las ganancias

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

a) Bancos
Bancos en moneda nacional
Bancos en moneda extranjera (Anexo I1)
Total

b) Créditos Impositivos
Anticipos IGMP
Prevision por incobrabilidad de créditos por IGMP (Nota 2.6. c y Anexo 1)
Diversos
Percepcion 11BB
Total
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(65.351.550)  (53.588.788)

25% 25%
16.337.888 (13.397.199)
12.934.496 4.876.089
35.495.945 (68.344.364)
(60.079.164)  (189.841.711)
4.689.165 (266.707.185)
(4.689.165) 266.707.185

30/06/2025 30/06/2024

1.791.544 861.250

149.526.719 158.444.400

151.318.263 159.305.650
385.174 537.010

(385.174) (537.010)
7.608 -
7.719 375
15.327 375
Liquidador
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30/06/2025 30/06/2024
¢) Otros créditos - Corrientes
Embargos (Nota 7) 5.676.650 8.310.343
Prevision por incobrabilidad Embargos (Nota 2.6. ¢ y Anexo 1) (5.676.650) (7.914.391)
Total - 395.952
d) Otros créditos - No Corrientes
Activo por impuesto a las ganancias diferido (Nota 2.6.d) 117.621.703 112.932.538
Prevision por desvalorizacion Impuesto Diferido (Nota 2.6 .c y Anexo II) (117.621.703) (112.932.538)
Total - -
e) Deudas Comerciales
Proveedores y provision facturas a recibir 26.510.034 26.356.803
Deuda con Sociedad Relacionada (Nota 6) 5.530.178 4.894.315
Total 32.040.212 31.251.118
f) Cargas fiscales
Provisién impuesto a los ingresos brutos 1.037 34.154
Retencién impuesto a las ganancias - 49.635
Total 1.037 83.789
g) Otros (egresos) e ingresos netos
Juicios (1.562.965) (1.155.385)
(Cargo) /recupero prevision para contingencias (Anexo 11) (779.717) 2.186.570
Otros - (316.734)
Total (2.342.682) 714.451

4. CAPITAL SOCIAL

Con fecha 28 de noviembre de 2023, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas decidio
que, ante la insuficiencia del capital social para hacer frente a las obligaciones que mantiene con sus
acreedores mientras dure el proceso de liquidacidon, resultaba conveniente aumentar el capital social en
120.000.000, que fueron integrados por sus accionistas en efectivo el 28 de noviembre de 2023 en funcién
de sus participaciones accionarias. Consecuentemente, el capital integrado de la Sociedad al 30 de junio de
2025 asciende a 235.738.503.

Con fecha 25 de octubre de 2024 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas decidid
aprobar los estados contables del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2024, los cuales arrojaron una pérdida
de 38.436.917 (53.588.788 en moneda del 30 de junio de 2025) que se mantiene en resultados no asignados
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La composicion accionaria del capital de la Sociedad al 30 de junio de 2025 es la siguiente:

Clase de Participacion
Accionista Acciones accionaria
Banco BBVA Argentina S.A. Ordinarias 53,8892%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (Espafia) Ordinarias 46,1108%

5. RESULTADOS NO ASIGNADOS

La Sociedad contina inmersa en una situacion en la cual sus pérdidas acumuladas insumirian las reservas y
més del 50% de su capital social, constituyendo tal circunstancia una causal de reduccion obligatoria de
capital, de acuerdo al articulo 206 de la Ley General de Sociedades N° 19.550. Sin embargo, dicha situacion
no debe tener mayor virtualidad, dado que la Sociedad se encuentra avocada a su liquidacion y por ello la

sociedad en liquidacién conserva su personalidad exclusivamente a ese efecto.

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES DEL ART. 33 LEY N°19.550 Y CON

SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024, los saldos con la Sociedad controlante y relacionadas son los

siguientes:
Sociedad 30/06/2025 30/06/2024
Disponibilidades Banco BBVA Argentina S.A. - controlante 151.318.263 159.305.650
Inversiones Banco BBVA Argentina S.A. - controlante 299.685.376 350.433.078
BBVA Seguros Argentina S.A. -
Deudas comerciales  relacionada 5.530.178 4.894.315

Las transacciones con las compafiias relacionadas son los siguientes:

30/06/2025 30/06/2024

Servicios recibidos de BBVA Consolidar Seguros S.A. ( Anexo 1V) 31.245.420 29.477.406

7. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2025 y 2024 se encontraban expuestos en el rubro “Otros créditos” en el Activo
corriente 5.676.650 y 8.310.343, respectivamente, en concepto de embargos por medidas cautelares donde
la Sociedad tasido demandada o citada en garantia.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 18/08/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 18 de agosto de 2025
CPCECABA.T°1-F° 13

ALEJANDRO DE NAVARRETE Por Comision Fiscalizadora

contad SF”O’%in UBA) Gonzalo José Vidal Devoto
ontador Publico Abogado (U.C.A. iqui
CPCECABA T°206 — F°51 C.P.A.CQF. T° (97 - F°)910 Hauidador



-19 -

CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacidn)
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.579.887

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2025
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(en moneda constante - pesos - Nota 2.4)

8. PLAZOS, TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE CREDITOS Y
DEUDAS

30/06/2025 30/06/2024
8.1) Inversiones
a) Monto total de Inversiones
Sin plazo 299.685.376 350.433.078
Total de Inversiones 299.685.376 350.433.078

Las colocaciones en Fondos comunes de inversion se actualizan en funcién a la cotizacion de la cuota parte y de los titulos del ejercicio.

8.2) Créditos impositivos
a) Monto total de Créditos Impositivos

A vencer hasta 3 meses 7.608
Sin plazo 7.719
Total de los Créditos 15.327

Los créditos impositivos no devengan intereses ni poseen clausulas de actualizacion al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024.

8.3) Otros Créditos
a) Monto total de Otros créditos

Sin plazo - 395.952

Total de Otros Créditos - 395.952

Los Otros Créditos varios no devengan intereses ni poseen clausulas de actualizacion al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024.

8.4) Deudas comerciales
a) Monto total de Deudas comerciales

A vencer hasta 3 meses 32.040.212 31.251.118
Total de Deudas comerciales 32.040.212 31.251.118

Las deudas comerciales no poseen cldusulas de actualizacion ni devengan intereses al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024.

8.5) Cargas fiscales
a) Monto total de Cargas fiscales

A vencer hasta 3 meses 1.037 83.789
Total de Cargas fiscales 1.037 83.789

Las cargas fiscales no poseen clausulas de actualizacion ni devengan intereses al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024.
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EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA
FINANCIERO Y DE CAPITALES

El mercado financiero argentino ha observado durante los Gltimos afios un prolongado periodo de volatilidad
en los valores de los instrumentos financieros publicos y privados, incluyendo un incremento significativo
del riesgo pais, la fuerte devaluacion del peso argentino, la aceleracion del ritmo inflacionario (ver Nota 2.4
acapite "unidad de medida") y el aumento de las tasas de interés.

El 10 de diciembre de 2023 asumieron las nuevas autoridades del Gobierno Nacional argentino quienes
impulsaron una serie de medidas de emergencia en el marco de una propuesta de politica econémica que,
entre sus principales objetivos, persigue la eliminacion del déficit fiscal sobre la base de disminuir el gasto
publico primario tanto de la Nacion como de las Provincias y el redimensionamiento de la estructura del
Estado, eliminando subsidios y transferencias.

Recién asumida la nueva administracion, adopté medidas tendientes a normalizar los mercados cambiario y
financiero. Por un lado, la devaluacién del peso en el mercado oficial de cambios -utilizado principalmente
para comercio exterior- cercana al 55% en conjunto con un total replanteo de las politicas monetaria y fiscal,
ha permitido comenzar a revertir la brecha entre los valores de las divisas en los mercados de cambio oficial
y libre (operaciones en el mercado bursatil) desde su maximo de 200% durante el Gltimo trimestre de 2023.
El 11 de abril de 2025, el Gobierno Nacional argentino anuncio una serie de medidas destinadas a flexibilizar
las regulaciones de acceso al mercado cambiario. Entre otras modificaciones, estas medidas incluyen el
establecimiento de bandas de flotacion (entre $1.000 y $1.400, rango que se actualizara a una tasa del 1%
mensual) dentro de las cuales puede fluctuar el tipo de cambio del délar en el mercado cambiario, y la
eliminacién de las restricciones cambiarias aplicables a las personas fisicas, incluyendo el limite de acceso
al mercado cambiario de hasta USD 200 mensuales para individuos. A la fecha de emision de los presentes
estados contables, la brecha mencionada entre los valores de las monedas en los mercados cambiarios oficial
y libre asciende al 1%.

Por otra parte, el Gobierno Nacional y el BCRA reformularon las politicas monetaria y financiera para reducir
drasticamente el llamado déficit cuasifiscal. El canje de las obligaciones del BCRA con los bancos,
incluyendo puts sobre titulos pablicos en poder de las entidades financieras, y su transferencia al Tesoro
Nacional junto con el superdvit fiscal obtenido por la Nacion y la renovacion de los servicios de la deuda
denominada en pesos, permitieron absorber significativamente el exceso de dinero en la economia y, de ese
modo, reducir tanto la inflacién (6% durante el segundo trimestre de 2025) como las tasas nominales de
interés.

En relacion con deuda publica nacional, diversos canjes voluntarios en el orden local y los acuerdos
alcanzados respecto de los compromisos con el Club de Paris y el Fondo Monetario Internacional (FMI),
permitieron que el pais no incurra en atrasos y el BCRA avance en la normalizacion de la deuda comercial
con el exterior y, mas recientemente, acumule reservas internacionales provenientes del superavit comercial
externo y el Régimen de Regularizacion de Activos contemplado en la Ley 27.743. El 11 de abril de 2025,
el Directorio del FMI aprob6 un programa de Servicio Ampliado del Fondo (SAF) por un monto total
aproximado de USD 20.000 millones, aprobando también un desembolso inicial inmediato de USD 12.000
millones y un desembolso adicional de USD 2.000 millones efectuado durante agosto de 2025. Asimismo, el
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2025
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(en moneda constante - pesos - Nota 2.4)

11 de abril de 2025, el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo aprobaron la concesién de
asistencia financiera a Argentina, en el marco de sus respectivos programas plurianuales, por un monto de
USD 12.000 millones (de los cuales USD 1.500 millones se depositaran de inmediato) y USD 10.000
millones, respectivamente.

En un plano méas amplio, el programa del Gobierno Nacional incluye reformas tanto del marco econémico
como de otras areas del quehacer gubernamental. Con fecha 20 de diciembre de 2023 y por medio del Decreto
de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, se establecieron una cantidad significativa de reformas en un amplio
nimero de areas, algunas de las cuales fueron cuestionadas ante la Justicia por los sectores afectados
presentando amparos y pedidos de inconstitucionalidad para detener su aplicacion. Posteriormente, parte de
lo cuestionado fue incorporado a otras iniciativas que fueron aprobadas por el Congreso y promulgadas por
el Poder Ejecutivo Nacional. Con fecha 8 de julio de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Ley 27.742 que
fue promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional a través del Decreto N° 592/2024, la cual incluye dentro de
sus puntos, facultades delegadas al Poder Ejecutivo Nacional, reformas fiscales, laborales y previsionales,
entre otros.

Aln cuando la situacién macroecondmica y financiera nacional ha evolucionado favorablemente en los
Gltimos meses, cierta lentitud y heterogeneidad en la recuperacién del nivel de actividad en el pais y un
contexto internacional relativamente incierto, requieren el monitoreo permanente de la situacion por parte de
los Liquidadores de la Sociedad a fin de identificar aquellas cuestiones que puedan impactar sobre su
situacion patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de periodos
futuros.

10. TRANSCRIPCION A LIBROS SOCIETARIOS

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el libro Diario General se encuentra copiado hasta
el 31 de mayo de 2025 y el libro Inventarios y Balances se encuentra copiado hasta el balance al 31 de marzo
de 2025.

11. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los
presentes estados contables que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y financiera de la
Sociedad asi como los resultados del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025.
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INVERSIONES AL 30 DE JUNIO DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2024
(en moneda constante (excepto valor nominal) - pesos - Nota 2.4)

ANEXO |

Valor de libros

Emisor Moneda Valor nominal Cotizacion 30/06/2025 30/06/2024

Fondos Comunes de Inversion

EFBAAP Ahorro Pesos BBVA Banco Francés S.A. $ 53.623,05 179,4460 9.622.440 8.540.832

TOTP Renta Pesos (Nota 4c) BBVA Banco Francés S.A. $ 20,17 144,5884 2.914 457.998

9.625.354 8.998.830

Titulos Publicos Nacionales y Provinciales

Letra del Tesoro Capitalizables en pesos . . )

Vito. 29/08/2025 Gobierno Nacional $ 88.306.000,00 1,5017 132.609.120

Letra del Tesoro Nacional capitalizable en . .

pesos con Vo 10/11/2025 Gobierno Nacional $ 49.000.000,00 1,0939 53.601.100 -

Bono del Tesoro Nacional en pesos Ajuste . . )

por CER Vto 30/06/2026 Gobierno Nacional $ 39.196.000,00 2,6495 103.849.802

Bono del Tesoro Nacional en Pesos

Ajustado por CER 4 % Vto 14/10/2024 - 341,434,248
290.060.022 341.434.248

Total al 30 de junio de 2025 299.685.376

Total al 30 de junio de 2024 350.433.078
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ANEXO Il
PREVISIONES AL 30 DE JUNIO DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2024
(en moneda constante — pesos Nota 2.4)

Efecto de los

bi |
Saldos al camp(l)(()jse?n ¢ Saldos al
comienzo adquisitivo de la cierre del
Cuenta del ejercicio moneda Aumentos Recuperos Utilizaciones ejercicio

Prevision por Incobrabilidad
de embargos 7.914.391 (2.237.741) - - - 5.676.650
Previsién por desvalorizacion )
Impuesto Diferido 112.932.538 (31.930.932) (1) 56.403.406 (1) (19.783.309) (1) 117.621.703
Prevision por incobrabilidad
Créditos IGMP 537.010 151.836 - - - 385.174
Totales del Activo 121.383.939 (34.320.509) 56.403.406 (19.783.309) - 123.683.527
Prevision para contingencias 1.325.972 (550.909) 779.717 (2) - - 1.554.780
Prevision para gastos de cierre 79.258.114 (22.409.701) 27.710.012 (3) - - 84.558.425
Totales del Pasivo 80.584.086 (22.784.611) 28.313.730 - - 86.113.205
Total al 30/06/2025 201.968.025 (57.105.120) 84.717.136 (19.783.309) - 209.796.732

(1) Incluidos en la linea Impuesto a las ganancias (Nota 2.6.d).
(2) Incluidos en la linea de “Cargo de prevision para contingencias” de O. ingresos y (egresos) netos (Nota 3.g).
(3) Incluido en Gastos de Administracion (Anexo 1V).
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ANEXO 111

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA AL 30 DE JUNIO DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2024

(en moneda constante - Nota 2.4)

30/06/2025 30/06/2024
Clase 3& mor:to qle la Tipo de Monto en moneda Monto en moneda
Rubros moneda extranjera cambio local local
pesos pesos pesos
Activo
ACTIVO CORRIENTE
Bancos usbD 125.022 1.196 149.526.719 158.444.400
Total activo corriente 149.526.719 158.444.400
Total activo 149.526.719 158.444.400
(1) USD: Délares Estadounidenses
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ANEXO IV

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, APARTADO 1 INC. b) DE

LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2025

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(en moneda constante - pesos - Nota 2.4)

Conceptos Gastos de
administracion 30/06/2025 30/06/2024
Gastos bancarios 3.044.465 3.044.465 2.045.294
Honorarios 85.161.297 85.161.297 137.860.091
Servicios prestados por sociedades del grupo 31.245.420 31.245.420 29.477.406
(Nota 6)
Impuestos, tasas y contribuciones 695.140 695.140 3.369.333
Gastos Varios 1.417.930 1.417.930 556.131
Total al 30/06/2025 121.564.252 121.564.252
Total al 30/06/2024 173.308.255 173.308.255
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Liquidadores de

CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacién)
C.U.LT. N° 30- 66332392-6

Domicilio legal: Av. Cérdoba 111, piso 22
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

l. Informe sobre la auditoria de los estados contables
Opinién

1. Hemos auditado los estados contables adjuntos de CONSOLIDAR A.F.J.P. S.A. (en liquidacion) (en
adelante “la Sociedad”), que comprenden (a) el estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2025,
(b) los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio

finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial de Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidacién) al 30 de junio de 2025,
asi como sus resultados y los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con el marco de informacién contable prescripto por la Inspeccién General de Justicia
(1.G.J.), segun se indica en el parrafo 5. de la seccién “Responsabilidad de los Liquidadores de la

Sociedad en relacion con los estados contables”.
Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacibn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (“F.A.C.P.C.E.”). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
contables” de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Resolucion
Técnica N° 37 de la F.A.C.P.C.E. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido

proporcionan una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.
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Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados contables

4. Llamamos la atencidn sobre la informacion contenida en la Nota 1. a los estados contables adjuntos,

que informa que la Sociedad inici6 en el afio 2010 una demanda por dafios y perjuicios contra el Estado
Nacional. Con fecha 9 de agosto de 2022, la Sala | de la Camara Contencioso Administrativo Federal
ha dictado sentencia, la cual ha ratificado el fallo de primera instancia, rechazando la demanda. El 25
de agosto de 2022 se interpuso Recurso Extraordinario Federal contra la citada resolucion, que fue
concedido parcialmente en cuanto a la cuestion federal en juego y denegado por las causales de
arbitrariedad por la resolucion judicial de fecha 15 de septiembre de 2022. Ante la mencionada
denegacion parcial, con fecha 21 de septiembre de 2022, se ha presentado ante la Corte Suprema de
Justicia de la Nacién (CSJN), un Recurso de Queja. A la fecha de emision de los presentes estados
contables no es posible estimar el resultado del mencionado proceso judicial ni tampoco el resultado
de la evaluacion final del caso que haga la CSJIN. Adicionalmente, la mencionada nota a los estados
contables hace referencia a que el Banco BBVA Argentina S.A. (“el Banco”), en su caracter de sociedad
controlante, manifiesta que en el supuesto caso que se rechace la demanda y se impusieran todo o
parte de las costas judiciales a la actora, dicha imposicién podria hacerse extensiva solidariamente al
Banco en su calidad de coactora. Asimismo, en el hipotético caso que ante un rechazo de la demanda
se le impusiera todo o parte de las costas exclusivamente a Consolidar AFJP S.A. y que el patrimonio
de dicha entidad fuera insuficiente para soportarlos, el Banco afrontaria dichos gastos, reservandose el
derecho de repetir la parte proporcional correspondiente al restante accionista.
En funcién a lo antes descripto, los estados contables adjuntos no incluyen ningln ajuste para reflejar
los posibles efectos futuros que pueden resultar de la resolucién de la incertidumbre descripta
precedentemente. La resolucion final de la mencionada reclamacion judicial a cargo de la Sociedad
podria afectar su capacidad para hacer frente a sus obligaciones en la medida que éstas se tornen
exigibles.

Los estados contables adjuntos deben ser leidos considerando tales circunstancias.
Esta cuestién no modifica nuestra opinién sobre los estados contables adjuntos.
Informacion distinta de los estados contables y del informe de auditoria (“otra informacion”)
5. Otra informacién comprende la informacion incluida en la Memoria del Directorio. Esta informacion es

distinta de los estados contables y de nuestro informe de auditoria correspondiente. Los Liquidadores

de la Sociedad son responsables de la otra informacion.
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Nuestra opinién sobre los estados contables no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna

forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra informacion y
los estados contables o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si por algin otro motivo
parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que en la otra informacién existe una

incorreccién significativa, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.
Responsabilidad de los Ligquidadores de la Sociedad en relacidon con los estados contables

6. Los Liquidadores de la Sociedad son responsables de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables de conformidad con el marco de informacién contable establecido por la 1.G.J., que,
tal como se indica en la nota 2.1. a los estados contables adjuntos, requiere aplicar normas contables
profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, los Liquidadores
de la Sociedad son responsables del control interno que considere necesario para permitir la

preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados contables los Liquidadores de la Sociedad son también responsables
de evaluar la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si los Liquidadores de la Sociedad tienen intencién

de liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no existe otra alternativa realista.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de la F.A.C.P.C.E. siempre
detecte una incorreccion significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los

estados contables.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la Resoluciéon Técnica N° 37 de la F.A.C.P.C.E,,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por los Liquidadores de la

Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por los Liquidadores de la Sociedad, del principio

contable de base de liquidacion.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida
la informacién revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con Liquidadores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de

la auditoria.
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Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) excepto por lo mencionado en la nota 10. a los estados contables adjuntos, los mismos surgen
de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas

legales vigentes;

b) al 30 de junio de 2025 no surge de los registros contables deuda devengada en concepto de

aportes y contribuciones con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
18 de agosto de 2025 CP.CECABA. T°1—F°13

ALEJANDRO DE NAVARRETE
Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 206 - F° 51



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Ligquidadores de

Consolidar A.F.J.P. S.A. (en liquidacion)
Avda. Cdrdoba N° 111 piso 22

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Consolidar A.F.J.P. S.A.
(en liquidacidn) y, a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la
Ley 19.550, hemos efectuado un examen de los documentos detallados en el capitulo 1.
siguiente.

Los documentos citados constituyen informacion preparada y emitida por los liquidadores de
la Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre dichos documentos basados en
el examen que efectuamos con el alcance descripto en el capitulo 2.
1. Identificacion de los documentos objeto del examen:

a) Estados contables basicos presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

b) Estado de situacion patrimonial correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de junio
de 2025.
c) Estado de resultados correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025.

d) Estado de evolucion del patrimonio neto correspondiente al ejercicio finalizado el 30
de junio de 2025.

e) Estado de flujo de efectivo correspondiente al correspondiente al ejercicio finalizado
el 30 de junio de 2025.

f) Notas 1 a 11 y cuadros anexos | a IV a los estados contables correspondientes que se
presentan como informacién complementaria.

2. Alcance de la tarea realizada:

Los Liquidadores de la Entidad son los responsables de la preparacion y presentacion de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco contable establecido por el Banco
Central de la Republica Argentina.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Nuestro
trabajo se limitd a la verificaciéon de la congruencia de los documentos revisados con la
informacidn sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales, no
incluyendo una opinion sobre los estados contables y documentos mencionados. Por lo tanto,
no expresamos tal opinidn.



En lo relacionado a los aspectos contables y de auditoria, la Comision Fiscalizadora se basé
especialmente en el trabajo efectuado por los auditores externos de la Entidad, PISTRELLI,
HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. quienes emitieron su informe de auditoria con
fecha 18 de agosto de 2025.

Informamos, ademas, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos
compete, hemos aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el
articulo 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, que consideramos necesarios.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestion,
el examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de sus liquidadores.

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro
informe.

3. PAarrafo de énfasis:

Llamamos la atencion respecto de las revelaciones contenidas en la Nota 1 a los estados
contables adjuntos, que informa que la Sociedad inicié en el afio 2010 una demanda por dafios
y perjuicios contra el Estado Nacional. Con fecha 9 de agosto de 2022, la Sala | de la Camara
Contencioso Administrativo Federal ha dictado sentencia, la cual ha ratificado el fallo de
primera instancia, rechazando la demanda. El 25 de agosto de 2022 se interpuso Recurso
Extraordinario Federal contra la citada resolucion, que fue concedido parcialmente en cuanto
a la cuestion federal en juego y denegado por las causales de arbitrariedad por la resolucion
judicial de fecha 15 de septiembre de 2022. Ante la mencionada denegacion parcial, con
fecha 21 de septiembre de 2022, se ha presentado ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion (CSJIN), un Recurso de Queja. A la fecha de emision de los presentes estados
contables no es posible estimar el resultado del mencionado proceso judicial ni tampoco el
resultado de la evaluacion final del caso que haga la CSJIN.

Adicionalmente, la mencionada nota a los estados contables hace referencia a que el Banco
BBVA Argentina S.A. (“el Banco”), en su caracter de sociedad controlante, manifiesta que
en el supuesto caso que se rechace la demanda y se impusieran todo o parte de las costas
judiciales a la actora, dicha imposicion podria hacerse extensiva solidariamente al Banco en
su calidad de coactora. Asimismo, en el hipotético caso que ante un rechazo de la demanda
se le impusiera todo o parte de las costas exclusivamente a Consolidar AFJP S.A. 'y que el
patrimonio de dicha entidad fuera insuficiente para soportarlos, el Banco afrontaria dichos
gastos, reservandose el derecho de repetir la parte proporcional correspondiente al restante
accionista.

En funcién a lo antes descripto, los presentes estados contables no incluyen ningln ajuste
para reflejar los posibles efectos futuros que pueden resultar de la resolucion de la
incertidumbre descripta precedentemente. La resolucion final de la mencionada reclamacion
judicial a cargo de la Sociedad podria afectar su capacidad para hacer frente a sus
obligaciones en la medida que éstas se tornen exigibles.



Los estados contables adjuntos deben ser leidos considerando tales circunstancias.

Dicha situacién no afecta nuestra opinion sélo que los estados contables adjuntos deben ser
leidos considerando tales circunstancias.

4. Manifestacién de la Comision Fiscalizadora:

En nuestra opinion, basados en el examen realizado con el alcance anteriormente descripto,
los estados contables mencionados en el capitulo 1 de este informe presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de Consolidar
A.F.J.P. S.A. (en liquidacion) al 30 de junio de 2025, los resultados de sus operaciones, las
variaciones de su patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, aplicables a sociedades
en liquidacion.

Excepto por lo mencionado en la nota 10. a los estados contables adjuntos, los mismos surgen
de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas
legales vigentes.

Durante el periodo hemos realizado, en cuanto correspondia, las tareas previstas por el
articulo 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 18 de agosto de 2025.-

GONZALO JOSE VIDAL DEVOTO
ABOGADO
C.P.A.CF. T°97-F°910
Por Comision Fiscalizadora



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 19 de agosto de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 18/08/2025

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: CONSOLIDAR AFJP S.A.

CUIT: 30-66332392-6

Fecha de Cierre: 30/06/2025

Monto total del Activo: $451.018.966,00

Intervenida por: Dr. ALEJANDRO DE NAVARRETE

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. ALEJANDRO DE NAVARRETE

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 206 F° 51

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

T°1F° 13
SOCIO
.
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la EGALIZACION Nt
misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y i e ]
— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 737006
con SEJO Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).

. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condmicas de la Ciudad i z : k tk
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el cédigo indicado en el recuadro de la JOKQZKr

derecha o escaneando el QR.
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