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GLOSARIO DE TÉRMINOS
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MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

INFORMACION ESTATUTARIA Y ENTES CONTROLADOS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025
Correspondiente al ejercicio económico Nº 50 iniciado el 1º de julio de 2024

Comparativo con el ejercicio anterior Cifras en pesos argentinos

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL

Información de los entes controlados con participación en el capital
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MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NÓMINA DE AUTORIDADES
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MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO
            Al 30 de junio de 2025, comparativo con el 30 de junio de 2024

Nota 30/6/2025 30/6/2024
ACTIVO

Total Activo Corriente 268.321.288.504   274.650.386.975

Total Activo No Corriente 114.933.441.265   120.336.612.878

TOTAL ACTIVO 383.254.729.769   394.986.999.853

PASIVO

Total Pasivo Corriente 204.553.063.312   217.629.063.852

Total Pasivo No Corriente 37.368.161.234     36.909.920.322   

TOTAL PASIVO 241.921.224.546   254.538.984.174

PATRIMONIO NETO

Total Patrimonio Neto 141.333.505.223   140.448.015.679

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 383.254.729.769   394.986.999.853
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MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025,

comparativo con el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024

Nota 30/6/2025 30/6/2024

Ganancia bruta 67.558.827.008    108.544.194.703  

Ganancia operativa 20.784.505.503    69.120.841.520    

Resultado antes del impuesto a las ganancias 12.167.588.003    13.086.482.596    

Resultado del ejercicio 6.424.646.149      9.247.676.194      

Otro resultado integral del ejercicio
Que se reclasificará en resultados

Que no se reclasificará en resultados

Total otro resultado integral del ejercicio (5.539.156.605)     (3.861.531.555)     
Resultado integral total del ejercicio 885.489.544         5.386.144.639      

Resultado del ejercicio

Total 6.424.646.149      9.247.676.194      

Otro resultado integral del ejercicio

Total (5.539.156.605)     (3.861.531.555)     

Resultado integral total del ejercicio

Total 885.489.544         5.386.144.639      
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Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
(Método Indirecto)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio 2025,
comparativo con el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024

Nota 30/6/2025 30/6/2024

Cambios en activos y pasivos operativos

11.919.480.622  (9.597.178.959)      
Flujo de efectivo por las actividades de inversión

(12.801.286.960) (30.781.226)           
Flujo de efectivo por las actividades de financiación

9.684.709.097    (18.541.958.110)    
8.802.902.759    (28.169.918.295)    

35.934.619.911  26.643.767.144     Efectivo al final del ejercicio

Efectivo al inicio del ejercicio

Flujo de efectivo por las actividades de operación

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversión

Ajustes para conciliar el flujo de efectivo operativo

Flujo neto de efectivo generado / utilizado por las actividades operativas

Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) las actividades de financiación
Flujo neto del efectivo del ejercicio
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA

1.1 Acerca de la Sociedad

1.2 Composición corporativa

Sociedad País
Moneda 

funcional
Participación 

Directa
Derechos de 

voto
Acciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA (Cont.)

1.3 Actividades de la Sociedad y principales proyectos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA (Cont.)

1.4 Marco Normativo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaración de cumplimiento de las NIIF

2.2 Emisión y Aprobación

2.3 Negocio en marcha

2.4 Moneda funcional y unidad de medida

2.4.1. Moneda funcional y moneda de presentación

2.4.2. Conversión de moneda extranjera

Conversión de estados financieros de sociedades cuya moneda funcional no se 
corresponde a la de una economía hiperinflacionaria:



| 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Conversión de estados financieros de sociedades cuya moneda funcional es la 
correspondiente a la de una economía hiperinflacionaria:

2.4.3. Reconocimiento de los efectos del cambio en el poder adquisitivo de la 
moneda
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.5 Bases de consolidación

2.5.1. Inversiones en Negocios Conjuntos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.6 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a 
partir del ejercicio iniciado el 1 de julio de 2024

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificación de pasivos como actuales o no corrientes

Modificaciones NIIF 16 - Pasivo por arrendamiento y venta posterior
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones NIC1 Pasivos no corriente con condiciones pactadas

Modificaciones a NIC 7 y NIIF 7 - Acuerdos de financiación con proveedores
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.7 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aún no vigentes

Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad

NIIF 18- Presentación e información a revelar en los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

NIIF 19- Subsidiarias sin obligación pública de rendir cuentas: Información a 
revelar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 7 - Instrumentos 
financieros: Información a revelar - Modificaciones a la clasificación y medición 
de instrumentos financieros.

Mejoras anuales a las NIIF - Volumen 11.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)
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    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 7 - Instrumentos 
financieros: Información a revelar - Contratos de electricidad generada por 
fuentes naturales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.8 Juicios contables significativos en la aplicación de normas contables
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 3 COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS

30/6/2025 30/6/2024
ACTIVO

Total 35.934.619.911   26.643.767.144   

Total 9.853.165.996     6.488.728.953     

Total 100.720.856.151 122.372.004.914

Total 51.771.922.795   44.752.290.491   

Total 48.526.371.465   61.208.959.312   

Total 21.514.352.186   13.184.636.161   



| 23

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 3 COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/6/2025 30/6/2024

Total 350.768.703        -                      

Total 1.421.289.846     701.991.327        

Total 1.671.616.550     430.210.300        

Total 1.889                   996.554               

Total 1.150.900.001     1.790.433.206     

Total 79.284.736.804   89.977.556.909   

Total 31.054.127.472   27.435.424.582   
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 3 COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/6/2025 30/6/2024
PASIVO

Total 57.875.398.239   50.926.077.591   

Total 81.851.214.328   109.368.116.926

Total 29.699.621.528   18.011.560.766   

Total 25.283.397.962   25.115.397.002   

Total 386.425.000        413.241.241        

Total 7.359.492.915     7.541.345.563     

Total 1.460.199.805     5.829.154.294     

Total 637.313.535        424.170.469        
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 3 COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/6/2025 30/6/2024

Total 3.027.631.527     1.384.265.218     

Total 282.628.774        241.006.347        

Total 4.907.844.756     3.930.736.863     

Total 29.150.056.177   31.353.911.894   

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS

4.1 Instrumentos Financieros

4.1.1 Relevancia de los instrumentos financieros en la situación financiera y el 
rendimiento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.2 Partidas presentadas en el estado de situación financiera

Concepto 30/6/2025 30/6/2024
Activos financieros

Total 148.180.258.608                155.934.711.311
Pasivos financieros

Total 93.472.798.669                  72.828.041.177   
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.3 Valor razonable de activos y pasivos financieros

4.1.3.1 Medición y jerarquía del valor razonable de los activos financieros y de los 
pasivos financieros

Nivel 1:

Nivel 2:

Nivel 3:
razonable registrado, que no se basan en información observable de mercado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Concepto
Total al 

30/6/2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

Concepto
Total al 

30/6/2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

4.1.4 Método de interés efectivo

4.1.5 Activos Financieros

4.1.5.1. Efectivo y equivalentes de efectivo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.5.2 Deterioro de activo financieros para pérdidas crediticias

Evolución 30/6/2025 30/6/2024

Saldo al final del ejercicio (1.861.501.914)        (1.596.512.731)        
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.5.3 Baja de activos financieros

4.1.6 Pasivos Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.6.1 Programa Global de emisión de Obligaciones Negociables

Obligaciones Negociables-Clase IV

Descripción de las condiciones de emisión
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Serie III

Obligaciones Negociables-Clase V

Descripción de las condiciones de emisión
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Serie II 

Obligaciones Negociables-Clase VI

Descripción de las condiciones de emisión

Serie I
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.6.2 Tasas de interés y pautas de actualización para los créditos y obligaciones 

-
-

-
-

-

-
-
-

-
-

-

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.6.3 Información sobre garantías colaterales

        
Concepto 30/6/2025 30/6/2024

4.1.7 Apertura Pasivos Financieros

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

Corriente

Total Corriente 29.699.621.528 18.011.560.766

No Corriente

Total No Corriente 3.027.631.527   1.384.265.218   

Total Pasivos Financieros 32.727.253.055 19.395.825.984
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

30/6/2025 30/6/2024

En moneda local

Total en moneda local 10.951.919.669 4.285.025.659   

En otras monedas

Total en otras monedas 21.775.333.386 15.110.800.325
Total Pasivos financieros 32.727.253.055 19.395.825.984

Concepto Moneda Tasa Vencimiento
ARS

4.1.8 Incumplimientos y otras infracciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.9 Resultados Financieros incluidos en el resultado integral del ejercicio

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Total 2.505.462.838   (12.021.638.075)

4.1.10 Administración del Riesgo Financiero

4.1.10.1 Factores de riesgo financiero
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

a. Riesgo crediticio

b. Riesgo de liquidez
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

c. Riesgo de mercado

c.1 Riesgo de la tasa de interés

c.2 Riesgos asociados con tipos de cambio
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

c.3 Riesgo de la contraparte

4.1.11 Administración del Riesgo de Capital
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.12 Garantías colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas 

CDI Monto total Moneda Fecha apertura Saldo

Total 4.975.294      941.350       

Total 1.174.221      1.103.979    

Total 506.232         506.232       

CDI BANCO GALICIA 30/6/2025

4.1.13 Plazos de vencimiento de partidas financieras 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

PLAZOS FIJOS 30/6/2025 30/6/2024

Total           547.931.062              50.182.333 

FONDOS COMUNES DE INVERSION 30/6/2025 30/6/2024

Total      16.427.100.932         7.460.868.864 

CREDITOS POR VENTAS 30/6/2025 30/6/2024

Total 100.720.856.151  122.372.004.914   

ACREEDORES COMERCIALES 30/6/2025 30/6/2024

Total      57.875.398.239       50.926.077.591 

PRESTAMOS BANCARIOS 30/6/2025 30/6/2024

Total      13.091.467.335         4.035.389.377 

DEUDAS FINANCIERAS 30/6/2025 30/6/2024

Total           187.856.970            191.769.298 

PAGARÉ BURSÁTIL 30/6/2025 30/6/2024

Total        3.003.226.697       11.591.057.520 

OBLIGACIONES NEGOCIABLES 30/6/2025 30/6/2024

Total      16.444.702.053         3.577.609.789 

OTRAS DEUDAS 30/6/2025 30/6/2024

Total        5.294.269.756         4.343.978.104 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.2 Partidas No Financieras

OTROS CRÉDITOS 30/6/2025 30/6/2024

Total      48.877.140.168       61.208.959.312 

IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES 30/6/2025 30/6/2024

Total        7.359.492.915         7.541.345.563 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS A PAGAR 30/6/2025 30/6/2024

Total        1.460.199.805         5.829.154.294 

BENEFICIOS AL PERSONAL 30/6/2025 30/6/2024

Total      25.566.026.736       25.356.403.349 

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

5.1 NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
Clientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN (Cont.)

5.2 Importes reconocidos provenientes de los contratos de construcción

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

Ingresos por contratos de construcción

Total 309.590.435.681 328.933.384.579

NOTA 6 OTROS INGRESOS

            

30/6/2025 30/6/2024

Total 126.950.997 165.952.463  

Concepto
Por el ejercicio finalizado el
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 7 INVENTARIOS

7.1 Importe total en libros de los inventarios, y los importes parciales según la 
clasificación que resulte apropiada para la entidad

               Total 21.514.352.186  13.184.636.161    

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

NOTA 8 PROPIEDADES DE INVERSIÓN

8.1 Modelo de medición aplicado

8.2 Restricciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 04/09/2025

NOTA 9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

                  

Edificios 50 años

Equipos de Oficina 10 años

Maquinarias y Herramientas 10-15 años

Instrumental 5-8 años

Rodados 5 años

Equipos de Comp. y Comunic. 3-5 años

Instalaciones 10-15 años
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

9.1 Restricciones

9.2 Desembolsos en obras en curso para propiedades, planta y equipo
   

Concepto
 Saldos al 

inicio  
 Altas / 

Reclasificaciones 
 Bajas / 

Reclasificaciones 
Saldo al 

30/6/2025

Total 4.200.532.522 966.764.079          (1.421.494.074)     3.745.802.527

Concepto
 Saldos al 

inicio  
 Altas / 

Reclasificaciones 
 Bajas / 

Reclasificaciones 
Saldo al 

30/6/2024

Total 3.706.991.373 638.360.130          (144.818.981)        4.200.532.522

9.3 Seguros

Conceptos asegurados Riesgos cubiertos Suma asegurada ARS
Valor contable bienes 

ARS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 10 ACTIVOS INTANGIBLES

10.1 Restricciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

      

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 11 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS

NOTA 12 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

12.1 Conciliación impositiva

Conciliación resultado contable y resultado impositivo 30/6/2025 30/6/2024

Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (4.258.655.801)   (4.580.268.908)   

Diferencias que afectan a la tasa efectiva del impuesto (1.484.286.053)   741.462.506         

Total cargo a resultado por impuesto a las ganancias (5.742.941.854)   (3.838.806.402)   
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

      

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 12 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Rubros 30/6/2025 30/6/2024

Total (29.150.056.177) (31.353.911.894)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

      

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 12 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

12.2 Cambio de alícuota en el impuesto a las ganancias

-

-

-

12.3 Ajuste por inflación impositivo

12.4 Ley 27.506 Régimen de Promoción de la Economía del Conocimiento
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

    Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

      

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 13 ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS

Rubros Moneda Monto
Cambio 
Vigente

Saldo al 30/6/2025 en 
ARS

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Total 23.362.969.308          
ACTIVOS FINANCIEROS

Total 5.424.062.378            
CRÉDITOS POR VENTAS

Sub-Total 65.010.145.715          

Total 64.527.276.666          
ACTIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Sub-Total 13.732.535.490          

Total 13.582.995.583          
OTROS CRÉDITOS

Total 2.163.251.289            
Total ACTIVO CORRIENTE 109.060.555.224        
Total ACTIVO 109.060.555.224        
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

    Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

      

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 13 ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)

Rubros Moneda Monto
Cambio 
Vigente

Saldo al 30/6/2025 en 
ARS

PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES

Total 47.219.561.164          
PASIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Total 40.604.701.754          
PASIVOS FINANCIEROS

Total 18.750.193.027          
BENEFICIOS AL PERSONAL

Total 3.567.108.958            
OTRAS DEUDAS

Total 386.425.000               
IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES

Total 6.171.107.884            
Total PASIVO CORRIENTE 116.699.097.787        
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS

Total 3.025.140.359            
OTRAS DEUDAS

Total 1.979.315.757            
Total PASIVO NO CORRIENTE 5.004.456.116            
Total PASIVO 121.703.553.903        
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

    Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

      

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 13 ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)              
   

Rubros Moneda
Saldo al 30/6/2024 en 

ARS

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Total 20.178.265.291          

ACTIVOS FINANCIEROS

Total 5.422.158.017            
CRÉDITOS POR VENTAS

SUB-TOTAL 86.416.124.799          

Total 85.670.739.320          
ACTIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

SUB-TOTAL 9.358.685.749            

Total 9.295.613.057            
OTROS CRÉDITOS

Total 1.694.706.861            
Total ACTIVO CORRIENTE 122.261.482.546        
Total ACTIVO 122.261.482.546        

Monto
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

    Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

      

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 13 ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)

Rubros Moneda
Saldo al 30/6/2024 en 

ARS

PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES

Total 42.431.977.413          
PASIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Total 54.152.341.969          
PASIVOS FINANCIEROS

Total 13.947.195.638          
BENEFICIOS AL PERSONAL

Total 2.520.599.423            
OTRAS DEUDAS

Total 413.241.241               
IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES

Total 6.888.928.032            
Total PASIVO CORRIENTE 120.354.283.716        
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS

Total 1.163.604.687            
OTRAS DEUDAS

Total 1.684.752.753            
Total PASIVO NO CORRIENTE 2.848.357.440            
Total PASIVO 123.202.641.156        

Monto
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 14 GASTOS DEL EJERCICIO

  14.1 Costo de ejecución de los contratos

30/6/2025 30/6/2024

Costo de ejecución de los contratos 242.031.608.673  220.389.189.876   

(Comparativo con 30/6/2024)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025

  14.2 Composición de gastos por naturaleza

Rubro Producción Administración Comercialización Otros egresos Total

Totales 131.362.623.277     38.330.821.348    5.769.142.988        2.801.308.166    178.263.895.779     

Rubro Producción Administración Comercialización Otros egresos Total

Totales 139.399.792.527     31.765.781.761    5.401.088.760        2.422.435.125    178.989.098.173     

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 15 INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS

15.1 Información sobre las transacciones con partes relacionadas

30/6/2025 30/6/2024
Transacción Sociedad Concepto

Transacciones

Cuentas por cobrar
Cuentas por 

pagar
Otros

Cuentas por 
cobrar

Cuentas por 
pagar

Otros

Créditos empresas del Grupo:

Total de créditos 4.015.170.660          -                       -                     5.158.550.796   -                    -              
Deudas empresas del Grupo:

Total de pasivos -                           21.368.348.232    -                     -                     23.700.240.184 -              

Concepto
30/6/2025 30/6/2024

NOTA 16 SEGMENTOS DE OPERACIÓN
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Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 17 GANANCIA POR ACCIÓN

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

NOTA 18 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

18.1 Compromisos futuros

NOTA 19 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS

19.1 Avales y garantías recibidas

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

19.2 Avales y garantías otorgadas
    

Concepto 30/6/2025 30/6/2024
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Presidente
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C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 20 ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
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Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior
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C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 21 HECHOS POSTERIORES



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES 
(sobre estados financieros consolidados)

Señores Presidente y Directores de 
INVAP S.A.U.
CUIT N°: 30-58558124-7
Domicilio legal: Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche Provincia de Río Negro

Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados

1. Opinión 

Hemos auditado los estados financieros consolidados de INVAP S.A.U. ( INVAP S.A.U
y sus subsidiarias ( , que comprenden el estado de situación financiera consolidado
al 30 de junio de 2025 y los estados de resultados integrales consolidado, de cambios en el patrimonio 
consolidado y de flujos de efectivo consolidado correspondientes al ejercicio económico finalizado en esa 
fecha, así como la información explicativa de los estados financieros consolidados contenida en las notas 
1 a 21, incluyendo un resumen de las políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos 
sus aspectos significativos, la situación financiera consolidada de INVAP S.A.U. al 30 de junio de 2025, 
así como sus resultados integrales consolidados, los cambios en su patrimonio consolidado y los flujos de 
su efectivo consolidado correspondientes al ejercicio económico finalizado en esa fecha, de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

2. Fundamento de la opinión

3. Cuestiones clave de auditoría

Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiines cuestiones que, según nuestro juicio 
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoría de los presentes estados financieros 
separados. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los estados 
financieros separados en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstos, y no expresamos 
una opinión por separado sobre esas cuestiones.



Medición de reconocimiento de ingresos

Ver nota N° 5 a los estados financieros consolidados.

Descripción de la cuestión:

La Sociedad obtiene sus ingresos de contratos de construcción de largo plazo con clientes 
privados y públicos. Mediante la ejecución de los contratos de obra, la Sociedad y sus 
subsidiarias prestan un servicio de construcción. En consecuencia, dada la prestación del 
servicio a lo largo del tiempo, los servicios son reconocidos periódicamente hasta el límite del 
avance de obra.

Los ingresos son registrados proporcionalmente al avance de obra, y los costos de operaciones 
incluyen mano de obra, materiales, costos de subcontratistas, y otros costos directos e 
indirectos. 

En nuestra opinión, el reconocimiento de ingresos es un riesgo significativo para nuestra 
auditoría dada la complejidad en la determinación de los ingresos reconocidos por la Sociedad, 
en la apropiación del avance de obra y otras variables a considerar en el análisis de los 
contratos de construcción.

Tratamiento de la cuestión en nuestra auditoría:

- Revisamos cada una de las políticas de reconocimiento de ingresos, y cómo se aplican, 
incluyendo los controles relevantes efectuados por la Sociedad.

- Realizamos revisiones analíticas trimestrales de los contratos con clientes para 
identificar las variaciones más significativas, y efectuamos indagaciones a los 
funcionarios de la Sociedad.

- Evaluamos el reconocimiento de los ingresos de acuerdo con la Norma Internacional 
de Información Financiera Nro. 15. En este sentido, efectuamos pruebas aritméticas 
de los cálculos para determinar los ingresos procedentes de contratos con clientes.

- Llevamos a cabo pruebas analíticas sustantivas y de detalle sobre los costos incurridos, 
las certificaciones aprobadas por los clientes y la facturación emitida por la Sociedad 

- Evaluamos la consistencia de las estimaciones utilizadas por la Sociedad al elaborar 
los presupuestos de las obras pendientes de ejecución, los costos restantes y los 
márgenes esperados de rentabilidad de las obras. Se mantuvieron comunicaciones con 
el Órgano de gobierno y con la Dirección técnica de INVAP S.A.U.

Con base en los procedimientos llevados a cabo no identificamos ningún ajuste significativo 
necesario para ser incluido en los estados financieros.

4. Información distinta de los estados financieros consolidados y del informe de 
auditoría correspondiente ( Otra información )

El Directorio de la Sociedad es responsable de la Otra información, que comprende la Memoria 
(incluyendo el Informe sobre el Código de Gobierno Societario) y la Reseña Informativa. Esta 
Otra información es distinta de los estados financieros y de nuestro informe de auditoría 
correspondiente.

Nuestra opinión sobre los estados financieros consolidados no cubre la Otra información y, por 
lo tanto, no expresamos ninguna forma de conclusión que proporcione un grado de seguridad 
sobre esta.

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros consolidados, nuestra 
responsabilidad es leer la Otra información y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia 
significativa entre la otra información y los estados financieros consolidados o el conocimiento 
obtenido por nosotros en la auditoría o si parece que existe una incorrección significativa en 
la Otra información por algún otro motivo. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, 



concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que existe una incorrección 
significativa en la Otra información, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada 
que informar al respecto. 

5. Otras cuestiones

Los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 
2024 fueron auditados por otro profesional quien emitió su informe con fecha 6 de septiembre 
de 2024, expresando una opinión sin salvedades.

6. Responsabilidades del Directorio de la Sociedad en relación con los estados 
financieros consolidados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno 
que considere necesario para permitir la preparación de estados financieros consolidados libres 
de incorrección significativa, debida a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros consolidados, el Directorio de la Sociedad es 
responsable de la evaluación de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa 
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si 
el Directorio tuviera intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
existiera otra alternativa realista.

7. Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados 
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
consolidados en su conjunto están libres de incorrección significativa, debida a fraude o error, 
y emitir un informe de auditoría que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA 
siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden 
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, 
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional 
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados 
financieros consolidados, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos 
de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y 
apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la elusión del control 
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con 
la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de 
la Sociedad.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilización, por el Directorio de la Sociedad, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio 
obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con 
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 



incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros 
consolidados o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la 
fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden 
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros 
consolidados, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relación con la información 
financiera de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una 
opinión sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la dirección, 
supervisión y realización de la auditoría del Grupo. Somos los únicos responsables de 
nuestra opinión de auditoría.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad, en relación con, entre otras cuestiones, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificados, y los hallazgos significativos 
de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identifiquemos en el transcurso de la auditoría.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaración de que hemos cumplido 
los requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas 
las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden 
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas 
o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con el Directorio de la Sociedad, 
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de los estados 
financieros consolidados del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave 
de la auditoría. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión o, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestión no se 
debería comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las 
consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés público de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros consolidados mencionados en el capítulo 1 de este informe han 
sido preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables 
de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisión Nacional de Valores.

b) Las cifras de los estados financieros consolidados adjuntos surgen de aplicar los 
procedimientos de consolidación establecidos por las NIIF a partir de los estados 
financieros de las sociedades del Grupo. Los estados financieros de la Sociedad 
controladora surgen de sus registros contables que, en sus aspectos formales, han sido 
llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

c) En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisión Nacional de Valores, informamos
las siguientes relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios facturados 
directa o indirectamente por nuestra sociedad profesional:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros 
y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo 
concepto, incluidos los servicios de auditoría: 98%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros 
y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total de servicios de auditoría 
facturados a la emisora y a sus controlantes, subsidiarias (controladas) y vinculadas: 
100%.



3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros 
y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total facturado a la emisora 
y a sus controlantes, subsidiarias (controladas) y vinculadas por todo concepto, 
incluidos los servicios de auditoría: 98%.

d) Según surge de los registros contables de la Sociedad controladora mencionados en el 
apartado b) de este capítulo, el pasivo devengado al 30 de junio de 2025 a favor del 
Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones 
previsionales ascendía a $2.625.490.318 y no era exigible a esa fecha.

San Carlos de Bariloche, Provincia de Rio Negro, 04 de septiembre de 2025

MARINOZZI, MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
(Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Rio Negro -

Registro de Asociaciones de Profesionales Universitarios T° I F°26)

LEANDRO M. JUSTO (Socio)
Contador Público (U.B.A.)

C.P.C.E.R.N  T° IX - F° 174

Member of Russell Bedford International - a global network of independent professional services firm.
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GLOSARIO DE TÉRMINOS

Término Definición
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Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174
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        Gerente General
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Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

INFORMACION ESTATUTARIA Y ENTES CONTROLADOS

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2025
Correspondiente al ejercicio económico Nº 50 iniciado el 1º de julio de 2024

Comparativo con el ejercicio anterior Cifras en pesos argentinos

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL

Información de los entes controlados con participación en el capital
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO
Al 30 de junio de 2025, comparativo con el 30 de junio de 2024

Nota 30/6/2025 30/6/2024
ACTIVO

Total Activo Corriente 223.632.873.436 240.736.417.020

Total Activo No Corriente 125.318.861.694 128.617.152.512

TOTAL ACTIVO 348.951.735.130 369.353.569.532

PASIVO

Total Pasivo Corriente 171.815.758.024 192.625.627.193

Total Pasivo No Corriente 36.486.465.050   36.884.524.937   

TOTAL PASIVO 208.302.223.074 229.510.152.130

PATRIMONIO NETO

Total Patrimonio Neto 140.649.512.056 139.843.417.402

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 348.951.735.130 369.353.569.532
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025,

comparativo con el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024

Nota 30/6/2025 30/6/2024

Ganancia bruta 55.973.984.205    116.450.656.900  

Ganancia operativa 17.602.928.152    86.229.114.786    

Resultado antes del impuesto a las ganancias 9.071.406.128      11.057.235.247    

Resultado del ejercicio 6.401.085.919      9.163.986.394      

Otro resultado integral del ejercicio
Que se reclasificará en resultados

Que no se reclasificará en resultados

Total otro resultado integral del ejercicio (5.594.991.265)     (3.863.118.426)     
Resultado integral total del ejercicio 806.094.654         5.300.867.968      
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
(Método Indirecto)

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025,
comparativo con el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024

Nota 30/6/2025 30/6/2024

Cambios en activos y pasivos operativos

1.816.554.227    (1.783.131.514)  
Flujo de efectivo por las actividades de inversión

(7.381.852.181)  2.980.848.202    

9.652.630.345    (18.567.118.754)
4.087.332.391    (17.369.402.066)

13.731.622.842  9.947.398.671    Efectivo al final del ejercicio

Flujo neto del efectivo del ejercicio

Efectivo al inicio del ejercicio

Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades operativas

Flujo de efectivo (utilizado en) procedente de las actividades de inversión

Flujo de efectivo por las actividades de operación

Ajustes para conciliar el flujo de efectivo operativo

Flujo de efectivo por las actividades de financiación

Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) las actividades de financiación
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NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA

1.1 Acerca de la Sociedad

1.2 Composición corporativa

Sociedad País
Moneda 

funcional
Participación 

Directa
Derechos de 

voto
Acciones
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1.3 Actividades de la Sociedad y principales proyectos
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1.4 Marco normativo
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NOTA 2  BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.2 Emisión y Aprobación

2.3 Negocio en marcha

2.4 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a 
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CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 2  BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificación de pasivos como actuales o no corrientes

Modificaciones NIIF 16 - Pasivo por arrendamiento y venta posterior

Modificaciones NIC1 Pasivos no corriente con condiciones pactadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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SINDICO

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a NIC 7 y NIIF 7 - Acuerdos de financiación con proveedores

2.5 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aún no vigentes

Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

NIIF 18- Presentación e información a revelar en los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

NIIF 19- Subsidiarias sin obligación pública de rendir cuentas: Información a 
revelar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 7 - Instrumentos 
financieros: Información a revelar - Modificaciones a la clasificación y medición 
de instrumentos financieros.

Mejoras anuales a las NIIF - Volumen 11.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 7 - Instrumentos 
financieros: Información a revelar - Contratos de electricidad generada por 
fuentes naturales.

2.6 Juicios contables significativos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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NOTA 3  COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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NOTA 3  COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)  

30/6/2025 30/6/2024

Total 342.018.852      -                      

Total 639.496.418      576.441.033        

Total 1.671.616.550   430.210.300        

Total 12.199.584.589 9.729.777.391     

Total 1.150.900.001   1.790.433.206     

Total 78.392.760.416 89.194.587.428   

Total 30.922.484.868 26.895.703.154   
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior
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C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 3  COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)
30/6/2025 30/6/2024

PASIVO

Total 36.480.190.916 36.739.610.681   

Total 81.851.178.328 109.367.936.508

Total 29.595.891.178 17.965.175.198   

Total 21.731.832.304 22.681.172.130   

Total 386.425.000      413.241.241        

Total 1.132.926.763   738.859.695        

Total -                    4.295.461.271     

Total 637.313.535      424.170.469        
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior
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NOTA 3  COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/6/2025 30/6/2024

Total 3.027.631.527   1.370.357.592     

Total 282.628.774      241.006.347        

Total 4.307.121.237   4.099.275.595     

Total 28.869.083.512 31.173.885.403   

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS

4.1 Instrumentos Financieros

4.1.1 Relevancia de los instrumentos financieros en la situación financiera y el 
rendimiento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.2 Partidas presentadas en el estado de situación financiera

Concepto 30/6/2025 30/6/2024
Activos financieros

Total 105.250.667.602 123.778.532.819
Pasivos financieros

Total 71.193.440.661   58.581.281.073   
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.3 Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros

4.1.3.1 Medición y jerarquía del valor razonable de los activos financieros y de los 
pasivos financieros

Nivel 1:

Nivel 2:

Nivel 3:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Concepto
Total al 

30/6/2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

Concepto
Total al 

30/6/2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

4.1.4 Método de interés efectivo

4.1.5 Activos Financieros

4.1.5.1. Efectivo y equivalentes de efectivo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.5.2 Deterioro de activo financieros para pérdidas crediticias

Evolución 30/6/2025 30/6/2024

Saldo al final del ejercicio (1.857.144.232)     (1.590.437.245)     
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.5.3 Baja de activos financieros

4.1.5.4 Compensación de instrumentos financieros

4.1.6 Pasivos Financieros
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.6.1 Programa Global de emisión de Obligaciones Negociables

Obligaciones Negociables-Clase IV

Descripción de las condiciones de emisión
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Serie III

Obligaciones Negociables-Clase V

Descripción de las condiciones de emisión
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Serie II 

Obligaciones Negociables-Clase VI

Descripción de las condiciones de emisión

Serie I
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.6.2 Tasas de interés y pautas de actualización para los créditos y obligaciones 

-
-

-
-

-

-
-
-

-
-

-

-



| 32

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174
     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General 

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
     Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.6.3 Información sobre garantías colaterales

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

4.1.7 Apertura Pasivos Financieros

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

Corriente

Total Corriente 29.595.891.178 17.965.175.198

No Corriente

Total No Corriente 3.027.631.527   1.370.357.592   

Total Pasivos financieros 32.623.522.705 19.335.532.790
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

30/6/2025 30/6/2024

En moneda local

Total en moneda local 10.922.642.848      4.255.879.476      

En otras monedas

Total en otras monedas 21.700.879.857      15.079.653.314    
Total Pasivos financieros 32.623.522.705      19.335.532.790    

ARS
Concepto Moneda Tasa Vencimiento

4.1.8 Incumplimiento y otras infracciones
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.9 Resultados Financieros incluidos en el resultado integral del ejercicio

    
Concepto 30/6/2025 30/6/2024

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Total 2.380.105.728   (15.306.625.368)

4.1.10 Administración del Riesgo Financiero

4.1.10.1 Factores de riesgo financiero
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

a. Riesgo crediticio

b. Riesgo de liquidez
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

c. Riesgo de mercado

c.1 Riesgo de la tasa de interés

c.2 Riesgos asociados con tipos de cambio



| 37

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174
     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General 

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
     Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

c.3 Riesgo de la contraparte

4.1.11 Administración del Riesgo de Capital

4.1.12 Garantías colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas 

CDI Monto total Moneda Fecha apertura Saldo

Total 4.975.294     941.350       

Total 1.174.221     1.103.979    

Total 506.232        506.232       

CDI BANCO GALICIA 30/6/2025
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.13 Plazos de vencimiento de partidas financieras

PLAZOS FIJOS 30/6/2025 30/6/2024

Total             48.371.610            50.182.333 

FONDOS COMUNES DE INVERSION 30/6/2025 30/6/2024

Total      15.800.239.144       5.721.867.153 

CREDITOS POR VENTAS 30/6/2025 30/6/2024

Total      76.637.901.391   105.916.687.073 

ACREEDORES COMERCIALES 30/6/2025 30/6/2024

Total      36.480.190.916     36.739.610.681 

PRESTAMOS BANCARIOS 30/6/2025 30/6/2024

Total      13.091.467.335       4.035.389.377 

DEUDAS FINANCIERAS 30/6/2025 30/6/2024

Total             84.126.620          131.476.104 

PAGARÉ BURSÁTIL 30/6/2025 30/6/2024

Total        3.003.226.697     11.591.057.520 

OBLIGACIONES NEGOCIABLES 30/6/2025 30/6/2024

Total      16.444.702.053       3.577.609.789 

OTRAS DEUDAS 30/6/2025 30/6/2024

Total        4.693.546.237       4.512.516.836 
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.2 Partidas No Financieras

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

5.1 NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con   
Clientes
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NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN (Cont.)

5.2 Importes reconocidos provenientes de los contratos de construcción

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

Ingresos por contratos de construcción

Total 239.812.968.736 301.366.404.570
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NOTA 6 OTROS INGRESOS

              

30/6/2025 30/6/2024

Total 50.770.872   32.429.051   

Concepto
Por el ejercicio finalizado el

NOTA 7  INVENTARIOS

7.1 Importe total en libros de los inventarios, y los importes parciales según la 
clasificación que resulte apropiada para la entidad

Total 21.514.352.186  13.184.636.161    

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

NOTA 8 PROPIEDADES DE INVERSIÓN

8.1 Modelo de medición aplicado

8.2 Restricciones
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Edificios 50 años

Equipos de Oficina 10 años

Maquinarias y Herramientas 10-15 años

Instrumental 5-8 años

Rodados 5 años

Equipos de Comp. y Comunic. 3-5 años

Instalaciones 10-15 años

NOTA 9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
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NOTA 9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

9.1 Restricciones

9.2 Desembolsos en obras en cursos para propiedades, planta y equipo

Concepto
 Saldos al 

inicio  
 Altas / 

Reclasificaciones 
 Bajas / 

Reclasificaciones 
Saldo al 

30/6/2025

Total 4.200.532.522 966.764.079          (1.421.494.074)     3.745.802.527

Concepto
 Saldos al 

inicio  
 Altas / 

Reclasificaciones 
 Bajas / 

Reclasificaciones 
Saldo al 

30/6/2024

Total 3.706.991.373 638.360.130          (144.818.981)        4.200.532.522

9.3 Seguros

Conceptos asegurados Riesgos cubiertos
Suma asegurada 

ARS
Valor contable bienes 

ARS
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NOTA 10 ACTIVOS INTANGIBLES

10.1 Restricciones
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NOTA 11 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS

NOTA 12 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

12.1 Conciliación impositiva

Conciliación resultado contable y resultado impositivo 30/6/2025 30/6/2024

Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (3.174.992.145)   (3.870.032.337)   

Diferencias que afectan a la tasa efectiva del impuesto 504.671.936         1.976.783.484      

Total cargo a resultado por impuesto a las ganancias (2.670.320.209)   (1.893.248.853)   

Rubros 30/6/2025 30/6/2024

Total (28.869.083.512) (31.173.885.403)
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NOTA 12 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

12.2 Cambio de alícuota en el impuesto a las ganancias

-

-

-

12.3 Ajuste por inflación impositivo

12.4 Ley 27.506 Régimen de Promoción de la Economía del Conocimiento
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NOTA 13  ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS

Rubros Moneda Monto
Cambio 
Vigente

Saldo al 30/6/2025 
en ARS

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Total 2.403.413.540         
ACTIVOS FINANCIEROS

Total 8.780.423.201         
CRÉDITOS POR VENTAS

Sub-Total 41.447.524.187       

Total 40.964.655.138       
ACTIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Sub-Total 12.850.983.049       

Total 12.701.443.142       
OTROS CRÉDITOS

Total 1.921.478.148         
Total ACTIVO CORRIENTE 66.771.413.169       
Total ACTIVO 66.771.413.169       
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NOTA 13  ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS  (Cont.)

Rubros Moneda Monto
Cambio 
Vigente

Saldo al 30/6/2025 
en ARS

PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES

Total 25.796.411.250       
PASIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Total 40.604.701.754       
PASIVOS FINANCIEROS

Total 18.675.739.498       
BENEFICIOS AL PERSONAL

Total 226.578.400            
OTRAS DEUDAS

Total 386.425.000            
IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES

Total 126.591.744            
Total PASIVO CORRIENTE 85.816.447.646       
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS

Total 3.025.140.359         
OTRAS DEUDAS

Total 1.218.725.000         
Total PASIVO NO CORRIENTE 4.243.865.359         
Total PASIVO 90.060.313.005       
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NOTA 13  ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)

Rubros Moneda
Saldo al 30/6/2024 

en ARS
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Total 5.240.533.692         

ACTIVOS FINANCIEROS

Total 6.417.665.839         
CRÉDITOS POR VENTAS

SUB-TOTAL 69.508.580.679       

Total 68.763.195.200       
ACTIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

SUB-TOTAL 8.420.040.522         

Total 8.356.967.830         
OTROS CRÉDITOS

Total 1.492.796.576         
Total ACTIVO CORRIENTE 90.271.159.137       
Total ACTIVO 90.271.159.137       

Monto
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NOTA 13  ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)

Rubros Moneda
Saldo al 30/6/2024 

en ARS
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES

Total 28.257.024.448       
PASIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Total 54.152.341.969       
PASIVOS FINANCIEROS

Total 13.916.048.627       
BENEFICIOS AL PERSONAL

Total 276.741.073            
OTRAS DEUDAS

Total 413.241.241            
IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES

Total 120.685.170            
Total PASIVO CORRIENTE 97.136.082.528       
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS

Total 1.163.604.687         
OTRAS DEUDAS

Total 1.684.752.753         
Total PASIVO NO CORRIENTE 2.848.357.440         
Total PASIVO 99.984.439.968       

Monto
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NOTA 14  GASTOS DEL EJERCICIO

14.1 Costo de ejecución de los contratos

30/6/2025 30/6/2024

Costo de ejecución de los contratos 183.838.984.531  184.915.747.670  

(Comparativo con 30/6/2024)
Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025

14.2  Composición de gastos por naturaleza

Rubro Producción Administración Comercialización Otros egresos Total

Totales 130.245.472.834     30.568.088.885    5.459.093.129       2.394.644.911    168.667.299.759     

Rubro Producción Administración Comercialización Otros egresos Total

Totales 138.215.225.868     22.973.896.184    5.062.436.941       2.217.638.040    168.469.197.033     

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025

Por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024
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NOTA 15 INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS

15.1 Información sobre las transacciones con partes relacionadas

30/6/2025 30/6/2024
Transacción Sociedad Concepto

Transacciones

Cuentas por cobrar
Cuentas por 

pagar
Otros

Cuentas por 
cobrar

Cuentas por 
pagar

Otros

Créditos empresas del Grupo:

Total de créditos 17.335.639.136                   -                    3.356.360.823   30.646.344.155 -                    995.695.032
Deudas empresas del Grupo:

Total de pasivos -                                       21.469.970.272 -                    -                    23.954.319.233 14.425         

Concepto
30/6/2025 30/6/2024

NOTA 16  COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

16.1 Compromisos futuros
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NOTA 17 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS

17.1 Avales y garantías recibidas

Concepto 30/6/2025 30/6/2024

17.2 Avales y garantías otorgadas

Concepto 30/6/2025 30/6/2024
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NOTA 18 ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
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NOTA 19  CAPITAL INTELECTUAL

19.1 Capital Humano
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Calidad y Mejoras

Concepto

Comunicaciones Sustentables
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19.3 Capital Relacional

Concepto Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Backlog (portafolio de contratos en cartera)

Ventas por segmentos de negocios

Proveedores

Proveedores nacionales por provincia

Inversión en Imagen (en pesos)

Relaciones con la comunidad  (en pesos)

Total Relaciones con la comunidad  (en pesos) 1.367.191.341 1.637.425.137
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Fundación INVAP

-

-

-
-

-
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Responsabilidad Social Empresaria

NOTA 20 HECHOS POSTERIORES



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados financieros separados)

Señores Presidente y Directores de
INVAP S.A.U.
CUIT N°: 30-58558124-7
Domicilio legal: Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche Provincia de Río Negro

Informe sobre la auditoría de los estados financieros separados

1. Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados de INVAP S.A.U. (
que comprenden el estado de situación financiera separado al 30 de junio de 2025, y los estados de 
resultados integrales separado, de cambios en el patrimonio separado y de flujos de efectivo separado 
correspondientes al ejercicio económico finalizado en esa fecha, así como la información explicativa de 
los estados financieros separados contenida en las notas 1 a 20, incluyendo un resumen de las políticas 
contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera separada de INVAP S.A.U. al 30 de junio de 2025, así como 
sus resultados integrales separados, los cambios en su patrimonio separados y los flujos de su efectivo 
separados correspondientes al ejercicio económico finalizado en esa fecha, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

2. Fundamento de la opinión

3. Cuestiones clave de auditoría

Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoría de los presentes estados financieros separados. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros separados
en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstos, y no expresamos una opinión por 
separado sobre esas cuestiones.



Medición de reconocimiento de ingresos

Ver nota N° 5 a los estados financieros separados.

Descripción de la cuestión:

La Sociedad obtiene sus ingresos de contratos de construcción de largo plazo con clientes 
privados y públicos. Mediante la ejecución de los contratos de obra, la Sociedad y sus 
subsidiarias prestan un servicio de construcción. En consecuencia, dada la prestación del 
servicio a lo largo del tiempo, los servicios son reconocidos periódicamente hasta el límite del 
avance de obra.

Los ingresos son registrados proporcionalmente al avance de obra, y los costos de operaciones 
incluyen mano de obra, materiales, costos de subcontratistas, y otros costos directos e 
indirectos. 

En nuestra opinión, el reconocimiento de ingresos es un riesgo significativo para nuestra 
auditoría dada la complejidad en la determinación de los ingresos reconocidos por la Sociedad, 
en la apropiación del avance de obra y otras variables a considerar en el análisis de los 
contratos de construcción.

Tratamiento de la cuestión en nuestra auditoría:

- Revisamos cada una de las políticas de reconocimiento de ingresos, y cómo se aplican, 
incluyendo los controles relevantes efectuados por la Sociedad.

- Realizamos revisiones analíticas trimestrales de los contratos con clientes para 
identificar las variaciones más significativas, y efectuamos indagaciones a los 
funcionarios de la Sociedad.

- Evaluamos el reconocimiento de los ingresos de acuerdo con la Norma Internacional 
de Información Financiera Nro. 15. En este sentido, efectuamos pruebas aritméticas 
de los cálculos para determinar los ingresos procedentes de contratos con clientes.

- Llevamos a cabo pruebas analíticas sustantivas y de detalle sobre los costos incurridos, 
las certificaciones aprobadas por los clientes y la facturación emitida por la Sociedad.

- Evaluamos la consistencia de las estimaciones utilizadas por la Sociedad al elaborar 
los presupuestos de las obras pendientes de ejecución, los costos restantes y los 
márgenes esperados de rentabilidad de las obras. Se mantuvieron comunicaciones con 
el Órgano de gobierno y con la Dirección técnica de INVAP S.A.U.

Con base en los procedimientos llevados a cabo no identificamos ningún ajuste significativo 
necesario para ser incluido en los estados financieros.

4. Información distinta de los estados financieros separados y del informe de 
auditoría correspondiente ( Otra información )

El Directorio de la Sociedad es responsable de la Otra información, que comprende la Memoria 
(incluyendo el Informe sobre el Código de Gobierno Societario) y la Reseña Informativa. Esta 
Otra información es distinta de los estados financieros separados y de nuestro informe de 
auditoría correspondiente.

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados no cubre la Otra información y, por lo 
tanto, no expresamos ninguna forma de conclusión que proporcione un grado de seguridad 
sobre esta.

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad 
es leer la otra información y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa 
entre la Otra información y los estados financieros separados o el conocimiento obtenido por 



nosotros en la auditoría o si parece que existe una incorrección significativa en la Otra 
información por algún otro motivo. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, 
concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que existe una incorrección 
significativa en la Otra información, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada 
que informar al respecto.

5. Otras cuestiones

Los estados financieros separados correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 
2024 fueron auditados por otro profesional quien emitió su informe con fecha 6 de septiembre 
de 2024, expresando una opinión sin salvedades.

6. Responsabilidades del Directorio de la Sociedad en relación con los estados 
financieros separados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros separados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que 
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros separados libres de 
incorrección significativa, debida a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros separados, el Directorio de la Sociedad es 
responsable de la evaluación de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa 
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si 
el Directorio tuviera intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
existiera otra alternativa realista.

7. Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados 
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
separados en su conjunto están libres de incorrección significativa, debida a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoría que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA 
siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden 
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, 
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional 
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados 
financieros separados, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y 
apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la elusión del control 
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con 
la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de 
la Sociedad.



Concluimos sobre lo apropiado de la utilización, por el Directorio de la Sociedad, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio 
obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con 
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 
incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros 
separados o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la 
fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden 
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros 
separados, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad, en relación con, entre otras cuestiones, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificados, y los hallazgos significativos 
de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identifiquemos en el transcurso de la auditoría.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaración de que hemos cumplido 
los requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas 
las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden 
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas 
o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con el Directorio de la Sociedad, 
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de los estados 
financieros separados del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave 
de la auditoría. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión o, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestión no se 
debería comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las 
consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés público de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros separados mencionados en el capítulo 1 de este informe han sido 
preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de 
la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisión Nacional de Valores.

b) Los estados financieros de la Sociedad controladora surgen de sus registros contables 
que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones 
legales vigentes.

c) En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisión Nacional de Valores, informamos 
las siguientes relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios facturados 
directa o indirectamente por nuestra sociedad profesional:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros 
y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo 
concepto, incluidos los servicios de auditoría: 98%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros 
y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total de servicios de auditoría 
facturados a la emisora y subsidiarias (controladas) y vinculadas: 100%.

3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados financieros 
y otros servicios de auditoría prestados a la emisora, y el total facturado a la emisora 



y a sus subsidiarias (controladas) y vinculadas por todo concepto, incluidos los 
servicios de auditoría: 98%.

d) Según surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de 
este capítulo, el pasivo devengado al 30 de junio de 2025 a favor del Sistema Integrado 
Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendía a 
$2.625.490.318 y no era exigible a esa fecha.

San Carlos de Bariloche, Provincia de Rio Negro, 04 de septiembre de 2025.

MARINOZZI, MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
(Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Rio Negro -

Registro de Asociaciones de Profesionales Universitarios T° I F°26)

LEANDRO M. JUSTO (Socio)
Contador Público (U.B.A.)

C.P.C.E.R.N  T° IX - F° 174
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