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A3 MERCADOS S.A.  
(continuadora de MATBA ROFEX SOCIEDAD ANÓNIMA) 

RESEÑA INFORMATIVA 
 

Correspondiente al Ejercicio finalizado el 30 de Junio de 2025 
 
 
1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 
 
Durante el último trimestre del ejercicio económico 2024-2025 se registraron, compensaron y liquidaron 
72.134.597 contratos de futuros y opciones de los productos DLR, GFG, RFX20, ORO, WTI, PMP MtR, YPFD 
MtR, AL30, GD30, TXAR MtR, CER, GD35, AL35 y BITCOINS, acumulando 190.858.373 contratos en el 
ejercicio económico 2025 (anual Julio 2024 a Junio 2025). 
 
En lo que respecta a futuros de dólar, el ejercicio finalizó con un volumen operado de 187.499.122 contratos, 
mientras que los futuros sobre índices accionarios alcanzaron los 1.808.621 contratos operados para el índice 
ROFEX20, y para el producto GFG, un total de 1.044.513 contratos.  
 
En cuanto a las licitaciones, en este ejercicio se realizaron por un total de 804.256.361.201 entre títulos y 
letras.  
 
Volumen Agro: información actualizada al 30 de junio de 2025 
 

MESES 
1/7/2024 al 
30/09/2024 

TOTAL 14.593.630 
 

MESES 
1/10/2024 al 
31/12/2024 

TOTAL         19.245.905 
 

MESES 
1/01/2025 al 
31/03/2025 

TOTAL 20.799.355 
 

MESES 
1/04/2025 al 
30/06/2025 

TOTAL         24.055.390 
 
BREVE COMENTARIO SOBRE LAS OPERACIONES DEL GRUPO EN EL PERÍODO DEL SEGUNDO 
TRIMESTRE DEL 2025. 
 
Como se observa en el cuadro de volumen operado para el período (abril 25 - junio 25), se alcanzó un volumen 
de 24.055.390 ton. en total, que representa un aumento del 22,1% respecto al mismo período del ejercicio 
anterior. 
A su vez, el Open Interest promedio diario, indicador de liquidez, fue de 5.822.854 toneladas, que implicó un 
aumento del 17,7% respecto al mismo período del ejercicio anterior. 
 
El tonelaje por producto presenta los siguientes volúmenes: Soja 12.636.300 ton., Trigo 1.747.200 ton., Maíz 
8.324.400 ton., Soja mini 247.010 ton., Trigo mini 8.240 ton., Maíz mini 14.360 ton., Maíz chicago 234.390 
ton., Soja chicago 796.950 ton., Soja disponible 17.340 ton. en pesos, Trigo disponible 2.190 ton. en pesos, 
y Maíz disponible 25.110 ton. en pesos. 
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2) ESTRUCTURA FINANCIERA (EN MILLONES DE $) 
 

Rubro 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 
Activo no corriente 424.795 118.207 119.680 113.137 114.412 
Activo corriente 302.539 222.149 240.081 307.408 239.312 
Total del activo 727.334 340.356 359.761 420.545 353.724 

Pasivo no corriente 6.167 10.729 11.223 4.421 8.529 
Pasivo corriente 141.534 123.770 140.343 224.401 153.111 
Total del pasivo 147.701 134.499 151.566 228.822 161.640 
Patrimonio controlante 576.121 201.382 202.566 187.411 185.858 
Patrimonio no 
controlante 

3.512 4.475 5.629 4.312 6.226 

Total pasivo y 
patrimonio 

727.334 340.356 359.761 420.545 353.724 

 
3) ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES (EN MILLONES DE $) 
 

Rubro 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 
Resultado operativo 
ordinario 

31.998 33.949 42.835 36.328 27.125 

Resultados financieros y 
por tenencia incluido 
RECPAM 

(1.604) (18.012) (9.303) (20.738) 4.314 

Resultado por inversiones 
Soc. Art. 33 Ley 19.550 

(5) 20 - - - 

Otros ingresos y egresos 1.004 403 63 829 437 
Resultado antes de 
impuestos 

31.393 16.360 33.595 16.419 31.876 

Impuesto a las ganancias (9.878) (7.703) (8.932) (2.555) (4.407) 
Resultado del ejercicio 21.515 8.657 24.663 13.864 27.469 
Otros resultados integrales (392) 393 712 (51) (1) 
Total resultado integral del 
ejercicio 

21.123 9.050 25.375 13.813 27.468 

 
Resultado integral total 
del período atribuible a: 

     

Propietarios de la 
controladora 

21.046 8.540 24.031 13.820 25.837 

Participaciones no 
controladoras 

77 510 1.344 (7) 1.631 

Total resultado integral del 
ejercicio 

21.123 9.050 25.375 13.813 27.468 
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4) ESTRUCTURA DE LA GENERACIÓN O APLICACIÓN DE FONDOS (EN MILLONES DE $) 
 

Rubro 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 
Fondos generados por 
(utilizados en) 
actividades operativas 

34.596 12.393 (50.124) 110.293 54.999 

Fondos generados por 
(utilizados en) las 
actividades de inversión 

74.080 38.021 (6.202) (2.643) (5.911) 

Fondos utilizados en las 
actividades de 
financiación 

(46.157) (12.337) (8.843) (14.484) (32.524) 

Resultados financieros y 
por tenencia generados 
por (utilizados en) el 
efectivo y sus 
equivalentes 

5.885 (9.566) (4.587) (9.367) 3.901 

Total de fondos 
generados / (utilizados) 
durante el ejercicio 

68.404 28.511 (69.756) 83.799 20.465 

 
DATOS ESTADÍSTICOS 
 
5) INFORMACIÓN RELATIVA AL VOLUMEN OPERADO (EXPRESADO EN TONELADAS) 
 

Período 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 
Total volumen operado 78.694.280 60.164.005 60.525.925 65.083.748 46.404.349 

 
6) ÍNDICES 
 

Concepto 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 
Liquidez      
(activo corriente/pasivo corriente)           2,138            1,795            1,711            1,370            1,563  
Solvencia      
(patrimonio neto/pasivo total)           3,924            1,531            1,374            0,838            1,188  
Inmovilización del capital      
(activo no corriente/activo total)           0,584            0,347            0,333            0,269            0,323  
Rentabilidad      
(resultado neto del ejercicio (no 
incluye otros resultados integrales) / 
patrimonio neto total promedio) 

          0,055            0,042            0,123            0,072            0,141  

 
7) PERSPECTIVAS 
 
A3 Mercados inició sus operaciones en un entorno económico argentino marcado por la implementación de 
la Fase III del programa económico nacional en los primeros meses de 2025. Esta nueva etapa introdujo un 
régimen cambiario de flotación entre bandas móviles, eliminó el dólar blend y flexibilizó las restricciones 
cambiarias. Estas medidas apuntan hacia una convergencia gradual a un tipo de cambio unificado, con el 
objetivo de normalizar el mercado y recuperar la confianza inversora, impulsando la liquidez y fomentando la 
negociación en distintos segmentos financieros. 
 
La flexibilización regulatoria y cambiaria anticipa una mayor demanda de operaciones spot, futuros de dólar y 
derivados agropecuarios, especialmente con la llegada de divisas provenientes de la cosecha gruesa. 
Asimismo, se prevé una mayor participación de inversores internacionales debido a la integración con 
plataformas globales y la paulatina eliminación de restricciones a los flujos de capital. 
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7) PERSPECTIVAS (continuación) 
 
Respecto a los futuros financieros, el volumen operado durante el ejercicio alcanzó los 190,8 millones de 
contratos, siendo un 21,6% superior en términos interanuales. El aumento del open interest en futuros de 
dólar tuvo un primer máximo en marzo, donde la expectativa inminente de cambio de régimen cambiario 
impulsó coberturas y volumen. Pero con el cambio de régimen cambiario producido a mediados de abril, el 
volúmen de negocios creció fuertemente, ubicando al último trimestre del ejercicio prácticamente duplican a 
los anteriores. Las posiciones abiertas volvieron a crecer, logrando nuevos máximos en mayo. Debe 
esperarse que con un semestre marcado por las elecciones de medio término los altos volúmenes de 
operatoria se mantendrán. Por otra parte, el ingreso de participantes extranjeros puede significar un impulso 
adicional al volumen negociado. 
 
En la línea de futuros agropecuarios los cambios positivos del ordenamiento cambiario impactaron 
positivamente en la primera parte de 2025, convirtiendo al primer semestre del año en récord histórico en la 
operatoria de futuros y opciones alcanzando las 44.854.745 toneladas. Por este motivo somos muy optimistas 
respecto a mantener un crecimiento sostenido a lo largo de lo que queda del año.  
 
En relación a FOREX, si bien los cambios macro introducidos en Abril 2025 no generaron un salto significativo 
en el volumen, se espera un incremento de la facturación. En el mercado de cambios, la sinergia entre la 
negociación Spot y los Futuros podría ser muy significativa e impactar en ingresos, en caso de liberación total 
de los controles de cambio.  
 
En lo que respecta al mercado de Caución, la operatoria bursátil de préstamos de corto plazo garantizado se 
ha establecido como uno de los principales rubros del mercado de capitales argentino. Esto ha permitido que 
con el cálculo del Valor de Referencia de la Tasa de Caución a 1 día, surgido de operaciones en A3, se haya 
presentado y obtenido aprobación de CNV de un Futuro sobre Tasa de Caución a 1 día. Este nuevo producto 
esperamos se comience a negociar en el primer trimestre del nuevo ejercicio y - si bien no esperamos que 
aporte ingresos significativos por tratarse de una operatoria muy nueva - consideramos que tiene muy buenas 
chances de erigirse como el primer instrumento derivado exitoso sobre Tasa de interés en nuestro país. 
 
A3 Mercados ha profundizado su proceso de transformación tecnológica a través de una agenda de proyectos 
estratégicos que apuntan tanto a la modernización de su infraestructura como al fortalecimiento de su 
capacidad de innovación. 
 
Uno de los hitos más relevantes es el avance en el proyecto de migración de la rueda garantizada, con 
prioridad precio-tiempo (PPT) de títulos valores desde la plataforma SIOPEL hacia al sistema PTP. Esta 
transición implica el primer paso en materia de integración de los servicios de trading del nuevo mercado 
fusionado.  
 
En un contexto de apertura y potencial volatilidad, se destaca la importancia de adaptar continuamente sus 
productos y servicios, consolidando su rol como plataforma central en el mercado de capitales argentino y 
potenciando soluciones tecnológicas como REPI y TIVA, que aportan transparencia y eficiencia operativa. 
 
De igual manera, se prevé lanzar una nueva rueda de cauciones en dólares con garantía de contraparte 
central, para que los participantes puedan operar con eficiencia y seguridad. 
 
Durante el primer trimestre del año, se presentó ante la Comisión Nacional de Valores un contrato de Futuros 
sobre tasa de caución a 1 día que se espera pueda comenzar a negociarse en 2025 y será el primer contrato 
en Argentina sobre la tasa overnight garantizada. 
 
De cara al próximo ejercicio, A3 Mercados continuará avanzando en la ejecución de su plan estratégico, con 
foco en la integración plena de las operaciones, el fortalecimiento de sus capacidades tecnológicas y la 
expansión de su propuesta de valor para todos los participantes del sistema financiero. 
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7) PERSPECTIVAS (continuación) 
 
Estas líneas de acción se sostienen sobre una visión institucional compartida: construir un mercado sólido, 
competitivo e inclusivo, que contribuya activamente al desarrollo económico y productivo del país. A3 
Mercados continuará desplegando sus capacidades en ese sentido, apostando por la innovación, el talento y 
la excelencia como motores de evolución constante. 
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