SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y CANJE

ACONCAGUA
ENERGIA

PETROLERA ACONCAGUA ENERGIA S.A.

(cuyo cambio de denominacién por "Tango Energy Argentina S.A." se encuentra en tramite de inscripcion)

Emisora

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE XX
ADICIONALES, A TASA DE INTERES VARIABLE, CON VENCIMIENTO EL 25 DE AGOSTO DE 2032,
DENOMINADAS Y PAGADERAS EN PESOS EN ARGENTINA Y CON VALOR NOMINAL UNITARIO DE $
1.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE XXI
ADICIONALES, A TASA DE INTERES FIJA STEP-UP COMENZANDO EN 3% NOMINAL ANUAL,
CON VENCIMIENTO EL 25 DE AGOSTO DE 2032, DENOMINADAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES, PAGADERAS EN PESOS EN ARGENTINA AL TIPO DE CAMBIO
APLICABLE Y CON VALOR NOMINAL UNITARIO DE US$S 1.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE XXII
ADICIONALES, A TASA DE INTERES FIJA STEP-UP COMENZANDO EN 3% NOMINAL ANUAL, CON
VENCIMIENTO EL 25 DE AGOSTO DE 2032, DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN ARGENTINA Y CON VALOR NOMINAL UNITARIO DE US$S 1.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XX, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXI'Y
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXII SERAN EMITIDAS POR UN V/N EN CONJUNTO DE
HASTA EL MONTO MAXIMO DISPONIBLE BAJO EL PROGRAMA

EN EL MARCO DEL PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA US$S 500.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
QUINIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

Fix SCR S.A. ha calificado a las ON Clase XX, las ON Clase XXI y las ON Clase XXII con “BBB (arg)” perspectiva estable.

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR RESOLUCION DE DIRECTORIO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (LA “CNV”) N°RESFC-
2022-21895-APN-DIR#CNYV DEL 10 DE AGOSTO DE 2022. LA AMPLIACION DEL MONTO DEL PROGRAMA FUE AUTORIZADA POR
DISPOSICION DE LA GERENCIA DE EMISORAS DE LA CNV N° DI-2023-8-APN-GE#CNYV DEL 4 DE ABRIL DE 2023. LA SEGUNDA
AMPLIACION DEL MONTO DEL PROGRAMA FUE AUTORIZADA POR DISPOSICION DE LA GERENCIA DE EMISORAS DE LA CNV N° DI-2024-
40-APN-GE#CNYV DEL 5 DE JUNIO DE 2024. LA MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA FUE AUTORIZADA
POR LA CNV EN FECHA 13 DE MAYO DE 2025. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. NI LA CNV, NI BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A. (“BYMA”), NI A3 MERCADOS
S.A. (“A3”) HAN EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL SUPLEMENTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE,
ECONOMICA Y FINANCIERA, ASI COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO ES EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y, EN LO QUE LES ATANE, DEL ORGANO DE FISCALIZACION DE LA EMISORA Y DE
LOS AUDITORES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE SE ACOMPANAN Y DEMAS
RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTiCULOS 119 Y 120 DE LA LEY N°26.831 Y SUS MODIFICATORIAS (LA “LEY DE MERCADO DE
CAPITALES”). EL ORGANO DE ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE
PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA EMISORA Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE
CONOCIMIENTO DE LOS POTENCIALES INVERSORES CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES.

El presente Suplemento de Prospecto y Canje (el “Suplemento”) corresponde a la oferta de canje (la “Oferta de Canje”) dirigida a los
Tenedores Elegibles (segin dicho término se define mas adelante) por la emision de las obligaciones negociables clase XX adicionales (las
“ON Clase XX Adicionales”), las obligaciones negociables clase XXI adicionales (las “ON Clase XXI Adicionales”), las obligaciones
negociables clase XXII adicionales (las “ON Clase XXII Adicionales” y, conjuntamente con las ON Clase XX Adicionales y las ON Clase
XXI Adicionales, las “ONS” o las “Obligaciones Negociables”, indistintamente) a ser emitidas por Petrolera Aconcagua Energia S.A. (cuyo
cambio de denominacion por "Tango Energy Argentina S.A." se encuentra en tramite de inscripcion) (“Aconcagua”, la “Sociedad” o la
“Emisora” o la “Compailia”, indistintamente). Las ONS seran obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), emitidas
conforme con la Ley N°23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), las normas
de la CNV (NT 2013 y mod.) seglin texto ordenado por la Resolucion N°622/2013 de la CNV y sus complementarias y modificatorias
(las “Normas de la CNV”), la Ley N°26.831 de Mercado de Capitales y demas normas vigentes y constituiran obligaciones directas,
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incondicionales, no subordinadas y garantizadas. Las ONS tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demas obligaciones no garantizadas y no subordinadas, presentes o futuras de la Sociedad, y contaran con privilegio para el pago respecto
de todo otro endeudamiento no garantizado de la Emisora presente y futuro en la medida y con las limitaciones de la Garantia (segin
dicho término se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables seran adicionales a: (i) las obligaciones negociables clase XX (las “ON Clase XX Originales™), (ii) las
obligaciones negociables clase XXI (las “ON Clase XXI Originales™) y (iii) las obligaciones negociables clase XXII (las “ON Clase XXII
Originales”, y junto con las ON Clase XX Originales, las ON Clase XXI Originales, las “ONS Originales” o las “Obligaciones Negociables
Originales”) todas ellas emitidas por la Sociedad con fecha 25 de agosto de 2025 (la “Fecha de Emision y Liquidacion Original™) por un valor
nominal de: (i) ON Clase XX Originales: $ 5.490.707.757, (ii) ON Clase XXI Originales: U$S 83.307.112 y (iii) ON Clase XXII Originales:
US$S 59.642.822. Las ONS Originales fueron emitidas bajo el Programa (segin se define mas adelante). Las Obligaciones Negociables
Adicionales tendran los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables Originales (excepto por su fecha de emision
y liquidacion, precio de emision y su rendimiento aplicable), constituyendo una tinica clase conforme al Programa y seran totalmente
fungibles entre si.

Las Obligaciones Negociables contaran con garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora y, adicionalmente, estaran garantizadas
en virtud de una cesion fiduciaria con fines de garantia, que sera constituida dentro de los 30 dias desde la Fecha de Emision y Liquidacion
Original y en los términos del articulo 1680 y concordantes de los Capitulos 30 y 31 del Titulo IV del Libro Tercero del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion, a favor de Banco de Servicios y Transacciones S.A. (el “Fiduciario”), que actuara como fiduciario y no a titulo
personal, en beneficio, a prorrata de sus respectivas acreencias, de los tenedores de las Obligaciones Negociables y de los Acreedores
Bancarios (segln este término se define mas adelante) (la “Cesion Fiduciaria en Garantia” o la “Garantia” indistintamente). Para mas
informacion sobre la Garantia, véase la seccion “Oferta de los valores negociables — Descripcion de la oferta y negociacion — Garantia
de las ON” mas adelante en este Suplemento.

Son titulos valores elegibles bajo la Oferta de Canje (los “Titulos Elegibles™):

Titulos Moneda de | Moneda de pago Capital residual Obligaciones negociables ofrecidas en
Elegibles denominacion canje

Clase IV Dolar Estadounidense | Peso US$S 11.759.462,57 | ON Clase XXI

Clase VI Doélar Estadounidense | Peso US$S 10.113.469,00 | ON Clase XXI

Clase VII Doélar Estadounidense | Peso US$S 19.886.531,00 | ON Clase XXI

Clase VIII Dolar Estadounidense | Peso US$S 13.411.928,00 | ON Clase XXI

Clase X Doélar Estadounidense | Dolar Estadounidense US$S 9.065.611,00 | ON Clase XXI y ON Clase XXII
Clase XI Dolar Estadounidense | Dolar Estadounidense USS 4.440.934,00 | ON Clase XXI y ON Clase XXII
Clase XII Doélar Estadounidense | Peso US$S 25.023.948,00 | ON Clase XXI

Clase XIV Peso Peso $ 19.313.593.400,00 | ON Clase XX y ON Clase XXI
Clase XV Dolar Estadounidense | Doélar Estadounidense US$S 30.617.307,00 | ON Clase XXI y ON Clase XXII
Clase XVI Dolar Estadounidense | Peso US$S 18.159.306,00 | ON Clase XXI

Clase XVII | Dolar Estadounidense | Dolar Estadounidense US$S 29.244.801,00 | ON Clase XXI y ON Clase XXII

Dadas las caracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canje, en la cual los destinatarios de dicha oferta son los tenedores de los Titulos
Elegibles (los “Tenedores Elegibles”), y que la Emisora no recibira ningin pago en efectivo por las Obligaciones Negociables, ni habra
competencia entre los inversores, ni tampoco se prevé proceso licitatorio alguno, no sera aplicable a la presente Oferta de Canje el proceso
de colocacion primaria por oferta publica mediante los mecanismos de subasta o licitacion publica o formacion de libro llevados a cabo
a través de sistemas informaticos presentados por los mercados autorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo 1V, Titulo VI de las
Normas de la CNV. Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores™) actuara como agente de canje, y a los efectos de llevar a cabo la Oferta de
Canje se utilizaran los sistemas que implemente de acuerdo con lo detallado en la seccidon “Procedimiento para el Canje de Titulos
Elegibles” del presente Suplemento. Asimismo, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 3, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de
CNV, el requisito de colocacion por oferta publica de las ONS se considerard cumplimentado en la Oferta de Canje en atencidn a que la
totalidad de los Titulos Elegibles han sido colocados por oferta publica.

Los datos de contacto de Aconcagua, C.U.LT. 30-71481422-9, siguen a continuacion: (i) teléfono (011) 5254-4070; (ii) correo electronico
info@aconcaguaenergia.com; y (iii) pagina web http://www.aconcaguaenergia.com/.

La Compaiiia ha presentado una solicitud de listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y A3, respectivamente.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conjunta con el prospecto de la Sociedad de fecha 24 de abril de 2025, el cual fuera modificado
por la adenda de fecha 18 de julio de 2025 (conjuntamente, el “Prospecto™) autorizado por la CNV para cada emision de valores negociables
bajo el Programa de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por hasta U$S 500.000.000 (Délares Estadounidenses
quinientos millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”) y publicado en la Autopista de la Informacion
Financiera de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) bajo el ftem “Empresas™ (la “AIF™). En la medida que la informacion contenida en
el presente Suplemento sea inconsistente con el Prospecto, se considerara que este Suplemento prevalece por sobre los términos del Prospecto
con relacion a las ONS aqui ofrecidas siempre que ello sea en beneficio de los Tenedores Elegibles, caso contrario, prevaleceran los del
Prospecto.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones en el
Suplemento se encuentran vigentes.
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Todo eventual Tenedor Elegible que desee participar en la Oferta de Canje debera leer cuidadosamente los factores de riesgo contenidos en el
presente Suplemento. Invertir en obligaciones negociables de Petrolera Aconcagua Energia S.A. (cuyo cambio de denominacion por "Tango
Energy Argentina S.A." se encuentra en tramite de inscripcion) implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” en el
Prospecto, en este Suplemento de Prospecto y en cualquier documento incorporado por referencia.

La Emisora declara bajo juramento que la misma, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que tienen como minimo
el DIEZ (10) por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre
la Emisora, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuren en las listas de terroristas
y organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

La oferta puiblica de las ONS que se describen en este Suplemento se encuentra comprendida dentro de la autorizaciéon de oferta
publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41, Secciéon V, Capitulo V, Titulo II de
las Normas de la CNV. El presente Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado ni por la CNV, ni por BYMA, ni
por A3. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV,
dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las ON, la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas
ante CNV.

De conformidad con la Resolucion General N° RESGC-2021-917-APN-DIR#CNYV de la CNV, se informa que las Obligaciones
Negociables no gozan de los beneficios impositivos dispuestos por el DNU N° 621/2021.

El presente Suplemento se encuentra a disposicion de los interesados en el domicilio de la Emisora ubicado en la calle Tucuman 1, Piso
15, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de lunes a viernes de 10 a 15 hs. Podra asimismo consultarse el Suplemento en BYMA, en el
Boletin Electronico de A3 o en la AIF.

La fecha de este Suplemento es 18 de septiembre de 2025.
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L AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS ONS, EL PUBLICO INVERSOR DEBERA
CONSIDERAR LOS FACTORES DE RIESGO QUE SE DESCRIBEN EN “FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE
SUPLEMENTO Y DEL PROSPECTO, ASi COMO TAMBIEN EL RESTO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTOS
DOCUMENTOS. EL INVERSOR DEBE CONSIDERAR QUE, AL INVERTIR EN LAS ONS, EL CAPITAL INVERTIDO
PUEDE PERDERSE EN TODO O EN PARTE.

AL TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS ONS, EL PUBLICO INVERSOR DEBERA BASARSE EN SU
PROPIO ANALISIS DE LA SOCIEDAD, DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS ONS, Y DE LOS BENEFICIOS Y
RIESGOS INVOLUCRADOS. EL CONTENIDO DE ESTE SUPLEMENTO Y/O DEL PROSPECTO NO DEBE SER
INTERPRETADO COMO ASESORAMIENTO LEGAL, COMERCIAL, FINANCIERO, CAMBIARIO, IMPOSITIVO Y/O DE
OTRO TIPO. EL PUBLICO INVERSOR DEBERA CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES RESPECTO DE LOS
ASPECTOS LEGALES, COMERCIALES, FINANCIEROS, CAMBIARIOS, IMPOSITIVOS Y/O DE OTRO TIPO
RELACIONADOS CON SU INVERSION EN LAS ONS.

LAS ONS CUENTAN CON CALIFICACIONES DE RIESGO “BBB (ARG)” CON PERSPECTIVA ESTABLE OTORGADA POR
FIX SCR S.A. EN SU INFORME DE FECHA 7 DE AGOSTO DE 2025. LA CALIFICACION DE RIESGO QUE SE OTORGUE A
CADA CLASE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO CONSTITUIRA UNA RECOMENDACION DE COMPRAR, VENDER
O CONSERVAR LA MISMA, Y PODRA SER MODIFICADA, SUSPENDIDA O RETIRADA EN CUALQUIER MOMENTO.

NO SE HA AUTORIZADO A NINGUN AGENTE COLOCADOR NI A CUALQUIER OTRA PERSONA A BRINDAR
INFORMACION Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA EMISORA Y/O DE LAS ONS QUE NO ESTEN
CONTENIDOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO Y/O EN EL PROSPECTO, Y, SI SE BRINDARA Y/O EFECTUARA, DICHA
INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O CONSENTIDAS POR LA
EMISORA.

NI ESTE SUPLEMENTO NI EL PROSPECTO CONSTITUYEN O CONSTITUIRAN UNA OFERTA DE VENTA Y/O UNA
INVITACION A FORMULAR INSTRUCCIONES DE CANJE (CONFORME DICHO TERMINO SE DEFINE MAS ADELANTE)
EN AQUELLAS JURISDICCIONES EN QUE LA REALIZACION DE DICHA INSTRUCCION DE CANJE Y/O INVITACION NO
FUERA PERMITIDA POR LAS NORMAS VIGENTES. LOS TENEDORES ELEGIBLES QUE DESEEN PARTICIPAR EN LA
OFERTA DE CANJE DEBERAN CUMPLIR CON TODAS LAS NORMAS VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION EN QUE
COMPRARA, OFRECIERA Y/O VENDIERA LAS ONS Y/O EN LA QUE POSEYERA, CONSULTARA Y/O DISTRIBUYERA
ESTE SUPLEMENTO Y/O LOS SUPLEMENTOS O MODIFICACIONES CORRESPONDIENTES, Y DEBERAN OBTENER LOS
CONSENTIMIENTOS, LAS APROBACIONES Y/O LOS PERMISOS PARA LA COMPRA, OFERTA Y/O VENTA DE LAS ONS
REQUERIDOS POR LAS NORMAS VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION A LA QUE SE ENCONTRARAN SUJETOS
Y/O EN LA QUE REALIZARAN DICHAS COMPRAS, OFERTAS Y/O VENTAS. LA EMISORA NO TENDRA
RESPONSABILIDAD ALGUNA POR INCUMPLIMIENTOS A DICHAS NORMAS VIGENTES.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CORRESPONDE A LAS FECHAS CONSIGNADAS EN
EL MISMO Y PODRA SUFRIR CAMBIOS EN EL FUTURO. NI LA ENTREGA DE ESTE SUPLEMENTO NI LA ENTREGA DE
ONS EN VIRTUD DEL MISMO, IMPLICARA, BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA, QUE NO SE HAN PRODUCIDO CAMBIOS
EN LA INFORMACION INCLUIDA EN EL SUPLEMENTO O EN LA SITUACION ECONOMICA O FINANCIERA DE LA
COMPANIA CON POSTERIORIDAD A LA FECHA DEL PRESENTE.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO CON RESPECTO A LA SITUACION POLITICA, LEGAL Y
ECONOMICA DE ARGENTINA HA SIDO OBTENIDA DE FUENTES GUBERNAMENTALES Y OTRAS FUENTES PUBLICAS
Y LA COMPANIA NO ES RESPONSABLE DE SU VERACIDAD. NO PODRA CONSIDERARSE QUE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CONSTITUYA UNA PROMESA O GARANTIA DE DICHA VERACIDAD, YA
SEA CON RESPECTO AL PASADO O AL FUTURO. EL SUPLEMENTO CONTIENE RESUMENES, QUE LA COMPANIA
CONSIDERA PRECISOS, DE CIERTOS DOCUMENTOS DE LA COMPANIA. COPIAS DE DICHOS DOCUMENTOS SERAN
PUESTAS A DISPOSICION DEL INVERSOR QUE LAS SOLICITARA, PARA COMPLETAR LA INFORMACION RESUMIDA
EN EL PRESENTE. LOS RESUMENES CONTENIDOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO SE ENCUENTRAN
CONDICIONADOS EN SU TOTALIDAD A DICHAS REFERENCIAS.

EN LO QUE RESPECTA A LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO Y/O EN EL PROSPECTO, LA
SOCIEDAD TENDRA LAS OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES QUE IMPONEN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA
LEY DE MERCADO DE CAPITALES. EL ARTICULO 119 ESTABLECE QUE LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS
EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON
RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA
EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 120 DE
DICHA LEY, LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA, SIENDO
QUE LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.
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TODO TENEDOR ELEGIBLE QUE PARTICIPE EN LA OFERTA DE CANJE RECONOCE QUE SE LE HA BRINDADO LA
OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO Y EXAMINADO, TODA LA
INFORMACION ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.

ESTE SUPLEMENTO CONTIENE DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS. ESTAS DECLARACIONES
PROSPECTIVAS ESTAN BASADAS PRINCIPALMENTE EN LAS EXPECTATIVAS, ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DE
LA COMPANIA SOBRE HECHOS FUTUROS Y TENDENCIAS FINANCIERAS QUE PUEDEN AFECTAR LAS ACTIVIDADES
E INDUSTRIAS DE LA COMPANIA. SI BIEN LA COMPANIA CONSIDERA QUE ESTAS DECLARACIONES SOBRE HECHOS
FUTUROS SON RAZONABLES, ESTAS SON EFECTUADAS EN BASE A INFORMACION QUE SE ENCUENTRA
ACTUALMENTE DISPONIBLE PARA LA COMPANIA Y SE ENCUENTRAN SUJETAS A RIESGOS, INCERTIDUMBRES Y
PRESUNCIONES, QUE INCLUYEN, ENTRE OTRAS:

- LAS CONDICIONES MACROECONOMICAS Y MICROECONOMICAS DE ARGENTINA, ENTRE ELLAS LA
INFLACION, LAS FLUCTUACIONES DE LA MONEDA, EL ACCESO AL CREDITO Y LOS NIVELES DE
CRECIMIENTO, INVERSION Y CONSTRUCCION;

- LAS POLITICAS Y REGULACIONES DE LOS GOBIERNOS NACIONALES Y PROVINCIALES, ENTRE ELLAS LAS
INTERVENCIONES DEL ESTADO, REGLAMENTACIONES E IMPUESTOS QUE AFECTAN AL SECTOR
PETROLERO;

- LA CAPACIDAD DE LA COMPANIA PARA COMPETIR Y CONDUCIR SUS ACTIVIDADES EN EL FUTURO;

- LOS CAMBIOS EN LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA;

- LOS CAMBIOS EN LAS REGULACIONES DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (EL “BCRA™),
EN ESPECIAL LAS REGULACIONES CAMBIARIAS;

- LAS RESTRICCIONES A LA CAPACIDAD DE CONVERTIR PESOS A OTRAS DIVISAS EXTRANJERAS O DE
TRANSFERIR FONDOS AL EXTERIOR;

- LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO;

- EL AUMENTO DE LOS INDICES DE MOROSIDAD E INCOBRABILIDAD DE LA COMPANIA;

- EL INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE TERCEROS DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES ASUMIDAS FRENTE
O EN BENEFICIO, DIRECTO O INDIRECTO, DE LA COMPANIA O SUS SUBSIDIARIAS; Y

- OTROS ASPECTOS QUE SE DETALLAN EN LA SECCION “FACTORES DE RIESGO”.

LOS RESULTADOS REALES DE LA COMPANIA PODRIAN SER RADICALMENTE DIFERENTES A LOS PROYECTADOS EN
LAS DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS, DEBIDO A QUE, POR SU NATURALEZA, ESTAS ULTIMAS
INVOLUCRAN ESTIMACIONES, INCERTIDUMBRES Y PRESUNCIONES. LAS DECLARACIONES SOBRE HECHOS
FUTUROS QUE SE INCLUYEN EN ESTE SUPLEMENTO SE EMITEN UNICAMENTE A LA FECHA DEL PRESENTE, Y LA
COMPANIA NO SE COMPROMETE A ACTUALIZAR NINGUNA DECLARACION SOBRE HECHOS FUTUROS U OTRA
INFORMACION A FIN DE REFLEJAR HECHOS O CIRCUNSTANCIAS OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD A LA FECHA
DE ESTE SUPLEMENTO. A LA LUZ DE ESTAS LIMITACIONES, LAS DECLARACIONES REFERENTES AL FUTURO
CONTENIDAS EN ESTE SUPLEMENTO NO DEBERAN TOMARSE COMO FUNDAMENTO PARA UNA DECISION DE
INVERSION.

EN ESTE SUPLEMENTO, EL USO DE EXPRESIONES Y FRASES TALES COMO “CONSIDERA”, “PODRA”, “DEBERfA”,
“PODRIA”, “APUNTA A”, “ESTIMA”, “INTENTA”, “PREVE”, “PROYECTA”, “ANTICIPA”, “PLANEA”, “PROYECCION” Y
“PERSPECTIVA” TIENE COMO OBJETO IDENTIFICAR DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS.

DIVERSOS MONTOS Y PORCENTAJES INCLUIDOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO HAN SIDO REDONDEADOS Y, EN

CONSECUENCIA, NUMEROS PRESENTADOS COMO TOTALES PODRAN NO SER SIEMPRE SUMAS ARITMETICAS DE
SUS COMPONENTES, TAL CUAL SON PRESENTADAS.
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1I. DECLARACIONES, RENUNCIAS Y REPRESENTACIONES DE TENEDORES ELEGIBLES QUE
PARTICIPEN EN LA OFERTA DE CANJE

Sujeto a, y con vigencia a partir de la emision de las Obligaciones Negociables, los Tenedores Elegibles, mediante la presentacion de
una Instruccion de Canje, habran:

. irrevocablemente acordado vender, ceder y transferir a, o por orden de, la Sociedad, o de quien ésta designe, todos los derechos
y reclamos respecto de, o que pudieran surgir o hubieran surgido como Tenedor Elegible de los Titulos Elegibles presentados en la Oferta
de Canje, de manera que en adelante no tendran derechos o reclamos contra la Sociedad u otra persona relacionada con los Titulos
Elegibles;

. renunciado a todos los derechos con respecto a los Titulos Elegibles presentados en la Oferta de Canje (incluyendo, entre otros,
incumplimientos existentes o pasados y sus consecuencias respecto de dichos Titulos Elegibles, y/o incumplimientos de compromisos o
verificaciones de eventos de incumplimiento en virtud de los términos de los Titulos Elegibles con motivo de la realizacion de la Oferta
de Canje, la emision de las Obligaciones Negociables y/o la Garantia);

. liberado a la Sociedad respecto de todos y cada uno de los reclamos que pudieran tener, ahora o en el futuro, emergentes de o
en relacion con los Titulos Elegibles presentados a la Oferta de Canje, incluyendo, entre otros, los derechos que tuvieran a recibir capital,
intereses compensatorios, intereses moratorios y/o cualquier otro concepto adeudado y exigible, con respecto a los Titulos Elegibles, o
de participar en cualquier recompra, rescate o cancelacion de los Titulos Elegibles;

. declarado, garantizado y acordado que:

(a) es titular beneficiario o representante o apoderado debidamente autorizado de uno o mas titulares beneficiarios de los Titulos
Elegibles presentados en la Oferta de Canje, y tiene plenas facultades y poder para entregar los Titulos Elegibles en el marco de la Oferta
de Canje;

(b) los Titulos Elegibles presentados en la Oferta de Canje eran poseidos, a la fecha de cursar la Instruccion de Canje, libres de
todo gravamen, cargo, reclamo, carga, derecho o restriccion de algln tipo, y la Emisora adquirira titulo valido, suficiente y libre sobre
esos Titulos Elegibles, libres de todo gravamen, carga, derecho y restriccion de algun tipo, cuando la Emisora los acepte;

(o) no venderd, dispondrd de modo alguno, prendard, hipotecara o de algiin otro modo gravard o transferird u otorgard mejor
derecho alguno respecto de cualquier Titulo Elegible presentado en la Oferta de Canje, desde la fecha en que curse la Instruccion de
Canje, y que cualquier potencial venta, disposicion, prenda, hipoteca u otro gravamen o transferencia u otorgamiento de mejor derecho
sobre sus respectivos Titulos Elegibles sera nula y no tendra efecto alguno;

(d) es una persona a la que resulta licito entregarle este Suplemento o hacerle la Oferta de Canje de acuerdo con las leyes aplicables;
(e) ha tenido acceso a informacion financiera u otra de la Emisora y ha tenido la oportunidad de formular las preguntas a los
representantes de la Emisora y recibir respuestas a ellas, que considere necesarias en relacion con su decision de participar en la Oferta
de Canje;

® reconoce que la Emisora se basara en la veracidad y en la precision de las declaraciones, garantias y representaciones anteriores
y acepta que si alguna de las declaraciones, garantias y representaciones efectuadas por la presentacion de Instrucciones de Canje de
acuerdo con los procedimientos aqui establecidos dejan de ser precisas en cualquier momento antes de la consumacion de la Oferta de
Canje, le notificara inmediatamente por escrito a la Emisora tal cuestion. Si presenta en la Oferta de Canje Titulos Elegibles como agente
de una o mas cuentas de inversores, declara que tiene exclusiva discrecion de inversion con respecto a cada cuenta y que tiene plenas
facultades para realizar las declaraciones, garantias y representaciones en nombre de esa cuenta;

(2) en la evaluacion de la Oferta de Canje y en la toma de su decision de participar en la misma mediante la Instruccién de Canje,
ha realizado su propia ponderacion independiente de las cuestiones a las que se hace referencia en este Suplemento;
(h) la Instruccion de Canje constituird un compromiso a otorgar aquellos otros documentos, y a ofrecer aquellas otras garantias

que pudieran ser necesarias o requeridas en relacion con alguno de dichos documentos, en cada caso seglin los términos y condiciones a
los que se hace referencia en este Suplemento;

)] el Tenedor Elegible que recibe las Obligaciones Negociables ha observado las leyes de todas las jurisdicciones pertinentes,
obtenido todos los consentimientos gubernamentales, de control de cambios u otros necesarios, ha cumplido con todas las formalidades
y abonado todo impuesto , a la transferencia u otros o pagos necesarios debidos por cualquiera de ellos en cada aspecto relacionado con
cualquier oferta o aceptacion en cualquier jurisdiccion, y no ha tomado ni ha omitido tomar medidas que incumplan los términos de la
Oferta de Canje o que hagan o pudieran hacer que la Emisora, o cualquier otra persona, actuen en violacion de requisitos legales o
regulaciones de alguna jurisdiccion en relacion con la Oferta de Canje;

)] no actiia en nombre de ninguna persona que no pueda verdaderamente realizar las declaraciones y garantias y asumir los
compromisos anteriores;

(k) esta en posicion de soportar los riesgos econdmicos de la inversion en las ONS, en particular, teniendo en cuenta los riesgos
descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y del presente Suplemento;

) conoce y acepta la informacion descripta mas arriba en “Aviso a los Inversores y Declaraciones” en el presente Suplemento;
(m) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacion contenida en, el Prospecto, el presente Suplemento

(incluyendo los estados financieros que se encuentran a disposicion del publico inversor en la AIF) y todo otro documento relacionado
con la emision de las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion, los avisos complementarios al presente Suplemento, y la
calificacion de riesgo), y ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas de la Emisora, todo ello en la medida necesaria para
tomar por si mismo y de manera independiente su decision de suscribir las Obligaciones Negociables, basandose solamente en su propia
revision y analisis;

(n) no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la
Emisora y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes,
controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes);

(o) no ha recibido de la Emisora informacion o declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la informacion o de las
declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados contables adjuntos al mismo), el presente Suplemento (incluyendo los
estados financieros que se encuentran a disposicion de los Tenedores Elegibles en la AIF) y todo otro documento relacionado con la
emision de las Obligaciones Negociables;

(p) conoce y acepta que sus Instrucciones de Canje seran firmes y vinculantes sin necesidad de ser ratificadas y sin posibilidad de
retirarlas y/o revocarlas;
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(@ conoce y acepta que la Emisora no garantiza a los Tenedores Elegibles que presenten las Instrucciones de Canje que mediante
el mecanismo de adjudicacion descripto mas abajo se les adjudicaran Obligaciones Negociables;

(r) conoce y acepta que la Emisora tendra derecho de rechazar cualquier Instruccion de Canje inicamente en los casos y con el
alcance detallado mas abajo en “Procedimiento para el Canje de Titulos Elegibles” del presente Suplemento;
(s) conoce y acepta que la sola presentacion de una Instruccion de Canje importara la aceptacion de los términos y condiciones de

este Suplemento, del Prospecto y los demas documentos de la Oferta de Canje, y la renuncia al reclamo de todos los derechos que pudiera
tener respecto de los Titulos Elegibles entregados en el marco de la Oferta de Canje;

) conoce y acepta que la Emisora podra declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables en todos los casos
detallados en el presente Suplemento;

(u) la informacion consignada en las Instrucciones de Canje es exacta y verdadera; y

) tiene conocimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N°25.246 y sus modificatorias

(incluyendo, sin limitacion, la Ley N°26.683) y reglamentaciones emitidas por la UIF.

El formato de la Oferta de Canje y de todos los documentos y la validez y la aceptacion de las presentaciones y el retiro de los Titulos
Elegibles presentados a la Oferta de Canje seran determinados por la Emisora, a su entera discrecion, y su determinacion sera definitiva
y vinculante.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de este Suplemento, el pago de intereses devengados e impagos con respecto a los Titulos
Elegibles (exclusivamente en relacion a aquellas clases de Titulos Elegibles denominadas y pagaderas en dodlares estadounidenses)
ofrecidas en canje por las Obligaciones Negociables y que sean aceptadas por la Emisora de acuerdo con la Oferta de Canje ocurrira sélo
en caso de que la Emisora haya decidido la emision de las Obligaciones Negociables.

La presentacion al canje de Titulos Elegibles de acuerdo con la Oferta de Canje por los procedimientos establecidos en el presente
Suplemento y en los avisos complementarios al mismo constituira un acuerdo entre el Tenedor Elegible y la Emisora de acuerdo con los
términos y sujeto a las condiciones de la Oferta de Canje.

Las presentaciones alternativas, condicionales o contingentes no se consideraran validas. La Sociedad se reserva el derecho a rechazar
todas y cada una de las Instrucciones de Canje que no cumplan con el formato adecuado o cuya aceptacion pudiera, a su discrecion,
resultar ilegal. La Emisora también se reserva el derecho, sujeto a la normativa aplicable, de dispensar cualquier defecto, irregularidad o
condicién en cada Instruccion de Canje en particular, incluida cualquier demora en la presentacion de éstas o de cualquier instruccion
con respecto a éstas. La dispensa de cualquier defecto o irregularidad con respecto a la presentacion de una Instruccion de Canje no
constituird una dispensa del mismo defecto o irregularidad ni de cualquier otro defecto o irregularidad con respecto a la presentacion de
cualquier otra Instruccion de Canje.

La interpretacion de la Sociedad de los términos y condiciones de la Oferta de Canje sera definitiva y vinculante para todas las partes.
Cualquier defecto o irregularidad en relacion con las Instrucciones de Canje deberd subsanarse dentro del plazo que determine la
Sociedad, a menos que se dispense. No se considerara que las Instrucciones de Canje han sido efectuadas hasta que la Sociedad dispense
de todos los defectos e irregularidades eventualmente existentes o que los mismos sean subsanados. Ni la Sociedad ni cualquier otra
persona tendrd deber alguno de cursar notificacion de defectos o irregularidades en las Instrucciones de Canje ni incurrird en
responsabilidad alguna frente a los Tenedores Elegibles por la falta de envio de dicha notificacion.
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111 CRONOGRAMA DEL CANJE

Se ruega tomar nota de las siguientes fechas y horarios importantes en relacion con la Oferta de Canje:

Hito

Evento

Descripcion

Comienzo de la
Oferta de Canje

Es el dia de inicio de la Oferta de Canje (la “Fecha de
Comienzo de la Oferta de Canje”). La Emisora podra
modificar la Fecha de Comienzo de la Oferta de Canje, en
cualquier momento, lo cual, en su caso, sera informado (a mas
tardar un Dia Habil antes de la Fecha de Comienzo de la Oferta
de Canje originalmente prevista) mediante un aviso
complementario al presente que serd publicado en la AIF y los
Sistemas Informativos de los Mercados y en el Sitio Web de la
Emisora. Tal modificacion no generara responsabilidad alguna
a la Emisora, ni otorgara a los Tenedores Elegibles derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna.

La fecha sera indicada en el aviso de canje que
sera publicado, por un Dia Habil, antes del
inicio del Periodo de la Oferta de Canje (seglin
dicho término se define mas adelante), a ser
publicado en la AIF, en los Sistemas
Informativos de los Mercados y en el Sitio Web
de la Emisora (el “Aviso de Canje”).

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea
sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual
los bancos comerciales en la Ciudad Autonoma
de Buenos Aires estuvieran autorizados o
requeridos por las normas vigentes a cerrar o
que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar.

Periodo para
Participar de la
Oferta de Canje

Es el periodo durante el cual los Tenedores Elegibles podran
presentar las Instrucciones de Canje en virtud de lo establecido
en la seccion “Procedimiento para el Canje de Titulos
Elegibles” del presente Suplemento.

Es el periodo de, al menos 4 (cuatro) Dias
Habiles comprendido entre la Fecha de
Comienzo de la Oferta de Canje y la Fecha de
Expiracion de la Oferta de Canje (el “Periodo
de la Oferta de Canje”).

Fecha de
Expiracion de la
Oferta de Canje

Es la fecha limite para que los Tenedores Elegibles se presenten
validamente a la Oferta de Canje a través de Instrucciones de
Canje (la “Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje”). La
Emisora podra modificar la Fecha de Expiracion de la Oferta de
Canje, en cualquier momento, lo cual, en su caso, sera
informado (a mas tardar dos horas antes de la finalizacion del
Periodo de la Oferta de Canje) mediante un aviso
complementario al presente que sera publicado en la AIF, en los
Sistemas Informativos de los Mercados y en el Sitio Web de la
Emisora. Tal modificacion no generara responsabilidad alguna
a la Emisora, ni otorgara a los Tenedores Elegibles (hayan o no
presentado Instrucciones de Canje) derecho a compensacion y/o
indemnizacion alguna, ni a dejar sin efecto y/o retirar las
Instrucciones de Canje oportunamente cursadas. En la Fecha de
Expiracion de la Oferta de Canje la Emisora publicara un aviso
informando un resumen de las Instrucciones de Canje recibidas.

La fecha sera indicada en el Aviso de Canje.

Fecha de
Emision y
Liquidacion

Es la fecha de emision y liquidaciéon de las Obligaciones
Negociables (la “Fecha de Emision y Liquidacion”™)

La fecha que tendra lugar a los 5 (cinco) Dias
Habiles desde la fecha de publicacion del aviso
de resultados, el que sera publicado, por un dia,
en la AIF, en los Sistemas Informativos de los
Mercados y en el Sitio Web de la Emisora (el
“Aviso de Resultados”).

Las fechas antes indicadas estan sujetas al derecho de la Emisora de prorrogar, modificar y/o dejar sin efecto la Oferta de Canje respecto
de una o mas clases de ONS (sujeto a la ley aplicable y segtin lo dispuesto en este Suplemento). Se recomienda a los Tenedores Elegibles
consultar con su depositante u otro intermediario a través del cual posean Titulos Elegibles la fecha en que dicho intermediario deberia
recibir las Instrucciones de Canje para participar de la Oferta de Canje. Los plazos establecidos por dicho intermediario para la
presentacion en tiempo util de las Instrucciones de Canje pueden ser inferiores a los plazos especificados anteriormente. En particular,
CVSA emitird un comunicado que establecera los plazos especificos que tendran los Tenedores Elegibles para presentar validamente sus
Titulos Elegibles, los cuales pueden ser mas acotados que los establecidos en este Suplemento.
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Iv. OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES
Resumen de los términos y condiciones de la Oferta de Canje y de las Obligaciones Negociables

A continuacion, se describe informacion importante sobre esta Oferta de Canje. Este resumen complementa la informacion incluida en
el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida serd considerada modificada en la medida en que una declaracion en el presente la
modifique, lo que solo podra realizarse en beneficio de los Tenedores Elegibles. Los términos en mayusculas utilizados en el presente y
no definidos de otro modo tendran los significados establecidos en el Prospecto. A su vez, los términos definidos se utilizan
indistintamente en plural y en singular.

Términos y condiciones generales de la Oferta de Canje

Oferta de Canje La Oferta de Canje esta dirigida exclusivamente a los Tenedores Elegibles. La

presentacion de una Instruccion de Canje implicara la aceptacion de todos los
términos y condiciones de la Oferta de Canje

Dadas las caracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canje, en la cual los
destinatarios de dicha oferta son los Tenedores Elegibles, y que la Emisora no recibira
ningin pago en efectivo por emision de las Obligaciones Negociables, ni habra
competencia entre los inversores, ni tampoco se prevé proceso licitatorio alguno, no
sera aplicable a la presente Oferta de Canje el proceso de colocacién primaria por
oferta publica mediante los mecanismos de subasta o licitacion publica o formacion
de libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos presentados por los
mercados autorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV. Asimismo, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 3, Capitulo 1V,
Titulo VI de las Normas de CNV, el requisito de colocacion por oferta publica de las
ONS se considerara cumplimentado en la Oferta de Canje en atencion a que la
totalidad de los Titulos Elegibles han sido colocados por oferta publica.

Titulos Elegibles “Obligaciones Negociables Clase IV”: son las obligaciones negociables clase IV

emitidas por la Compaiiia con fecha 14 de abril de 2023 por un V/N total de
U$S26.387.766 (Dolares Estadounidenses veintiséis millones trescientos ochenta y
siete mil setecientos sesenta y seis) (Codigo de especie de Caja de Valores 56978,
Ticker A3/BYMA: PEC40, ISIN ARPAEG5600A6), con vencimiento el 14 de abril
de 2026, y cuyos términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de
prospecto de fecha 5 de abril de 2023.

“Obligaciones Negociables Clase VI”: son las obligaciones negociables clase VI
emitidas por la Compaifiia con fecha 14 de septiembre de 2023 por un V/N total de
USS 10.113.469 (Dolares Estadounidenses diez millones ciento trece mil
cuatrocientos sesenta y nueve) (Codigo de especie de Caja de Valores 57364, Ticker
A3/BYMA: PEC60, ISIN ARPAEG5600B4), con vencimiento el 14 de septiembre
de 2026, y cuyos términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de
prospecto de fecha 6 de septiembre de 2023.

“Obligaciones Negociables Clase VII”: son las obligaciones negociables clase VII
emitidas por la Compailia con fecha 14 de septiembre de 2023 por un V/N total de
USS 19.886.531 (Dolares Estadounidenses diecinueve millones ochocientos ochenta
y seis mil quinientos treinta y uno) (Coédigo de especie de Caja de Valores 57365,
Ticker A3/BYMA: PEC70, ISIN ARPAEG5600C2), con vencimiento el 14 de
septiembre de 2027, y cuyos términos y condiciones fueron publicados en el
suplemento de prospecto de fecha 6 de septiembre de 2023.

“Obligaciones Negociables Clase VIII”: son las obligaciones negociables clase VIII
emitidas por la Compaiiia con fecha 29 de febrero de 2024 por un V/N total de U$S
13.411.928 (Dolares Estadounidenses trece millones cuatrocientos once mil
novecientos veintiocho) (Cddigo de especie de Caja de Valores 57600, Ticker
A3/BYMA: PEC80, ISIN AR0052799894), con vencimiento el 28 de febrero de
2027, y cuyos términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de
prospecto de fecha 21 de febrero de 2024 y en el Aviso Rectificatorio al Aviso de
Resultados de fecha 29 de Febrero de 2024.

“Obligaciones Negociables Clase X*: son las obligaciones negociables clase X
emitidas por la Compaiiia con fecha 29 de febrero de 2024 por un V/N total de U$S
9.065.611 (Dolares Estadounidenses nueve millones sesenta y cinco mil seiscientos
once) (Codigo de especie de Caja de Valores 57604, Ticker A3/BYMA: PECAO,
ISIN AR0342949143), con vencimiento el 28 de febrero de 2027, y cuyos términos y
condiciones fueron publicados en el suplemento de prospecto de fecha 21 de febrero
de 2024 y en el Aviso Rectificatorio al Aviso de Resultados de fecha 29 de febrero de
2024.

“Obligaciones Negociables Clase XI”: son las obligaciones negociables clase XI
emitidas por la Compaiia con fecha 29 de febrero de 2024 por un V/N total de U$S
4.440.934 (Ddlares Estadounidenses cuatro millones cuatrocientos cuarenta mil
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Agente de Canje

Comision de procesamiento
(exclusivamente por Tenedores
Elegibles que revistan la calidad de
personas humanas)
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novecientos treinta y cuatro) (Cédigo de especie de Caja de Valores 57605, Ticker
A3/BYMA: PECBO, ISIN AR0781932378), con vencimiento el 29 de febrero de
2028, y cuyos términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de
prospecto de fecha 21 de febrero de 2024.

“Obligaciones Negociables Clase XII”: son las obligaciones negociables clase XII
emitidas por la Compaiiia con fecha 18 de julio de 2024 por un V/N total de U$S
25.023.948 (Dolares Estadounidenses veinticinco millones veintitrés mil novecientos
cuarenta y ocho) (Cédigo de especie de Caja de Valores 57897, Ticker A3/BYMA:
PECDO, ISIN AR0107984475), con vencimiento el 18 de julio de 2026, y cuyos
términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de prospecto de fecha 11
de julio de 2024.

“Obligaciones Negociables Clase XIV”: son las obligaciones negociables clase XIV
emitidas por la Compaiiia con fecha 4 de septiembre de 2024 por un V/N total de
$19.313.593.400 (Pesos diecinueve mil trescientos trece millones quinientos noventa
y tres mil cuatrocientos) (Codigo de especie de Caja de Valores 58030, Ticker
A3/BYMA: PECFO, ISIN AR0603031342), con vencimiento el 4 de septiembre de
2025, y cuyos términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de
prospecto de fecha 28 de agosto de 2024.

“Obligaciones Negociables Clase XV”: son las obligaciones negociables clase XV
emitidas por la Compaiiia con fecha 28 de octubre de 2024 por un V/N total de U$S
30.617.307 (Ddlares Estadounidenses treinta millones seiscientos diecisiete mil
trescientos siete) (Codigo de especie de Caja de Valores 58170, Ticker A3/BYMA:
PECG, ISIN AR0922212433), con vencimiento el 28 de octubre de 2028, y cuyos
términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de prospecto de fecha 17
de octubre de 2024.

“Obligaciones Negociables Clase XVI”: son las obligaciones negociables clase XVI
emitidas por la Compaiiia con fecha 28 de octubre de 2024 por un V/N total de U$S
18.159.306 (Délares Estadounidenses dieciocho millones ciento cincuenta y nueve
mil trescientos seis) (Codigo de especie de Caja de Valores 58171, Ticker A3/BYMA:
PECHO, ISIN AR0553485654), con vencimiento el 28 de octubre de 2028, y cuyos
términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de prospecto de fecha 17
de octubre de 2024.

“Obligaciones Negociables Clase XVII”: son las obligaciones negociables clase XVII
emitidas por la Compaiiia con fecha 30 de enero de 2025 por un V/N total de U$S
29.244.801 (Ddlares Estadounidenses veintinueve millones doscientos cuarenta y
cuatro mil ochocientos uno) (Cédigo de especie de Caja de Valores 58423, Ticker
A3/BYMA: PECI, ISIN AR0541458847), con vencimiento el 30 de enero de 2028, y
cuyos términos y condiciones fueron publicados en el suplemento de prospecto de
fecha 22 de enero de 2025.

Caja de Valores actuara como agente de canje, y a los efectos de llevar a cabo la Oferta
de Canje se utilizara los sistemas que implemente de acuerdo con lo detallado en la
seccion “Procedimiento para el Canje de Titulos Elegibles” del presente Suplemento.

A tales efectos, la Emisora celebrara un acuerdo de servicios con Caja de Valores.
Una vez publicado el Aviso de Canje en la AIF, en los Sistemas Informativos de los
Mercados y en el Sitio Web de la Emisora durante el Periodo de la Oferta de Canje,
Caja de Valores creard un evento corporativo a fin de que los Tenedores Elegibles
puedan participar en la Oferta de Canje.

El procedimiento de los sistemas de Caja de Valores sera considerado como medio
fehaciente que garantiza la puesta a disposicion de la informacion relacionada con la
Oferta de Canje.

A fines de remunerar por el tiempo y el costo de procesamiento de las Instrucciones
de Canje en la Oferta de Canje, unicamente en caso que la emision de las ONS
Adicionales efectivamente tenga lugar, la Emisora pagard una Comision de
Procesamiento (como dicho término se define a continuacion) a los depositantes del
sistema de deposito colectivo de Caja de Valores a través de los cuales los Tenedores
Elegibles, que revistan la calidad de persona humana, presenten sus Instrucciones de
Canje, conforme se indica a continuacion.

En concepto de comision de procesamiento (la “Comision de Procesamiento™) cada
depositante percibira: (A) (i) una comision base equivalente al 0,20% del valor
nominal de los Titulos Elegibles que participen en la Oferta de Canje, pagadero
siempre y cuando las Instrucciones de Canje correspondientes provengan de personas
humanas; mas (ii) una comision por performance individual equivalente al 0,20% del
valor nominal de los Titulos Elegibles que participen en la Oferta de Canje a través
de tal depositante, pagadero siempre y cuando las Instrucciones de Canje de personas
humanas presentadas a través de aquel depositante (incluyendo aquellas presentadas
en la oferta de canje instrumentada en el suplemento de fecha 29 de julio de 2025)
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representen no menos del 90% de la tenencia agregada de dichos Tenedores Elegibles
en el depositante al 29 de julio de 2025. El pago sera realizado en la Fecha de Emision
y Liquidacién, adicionando el IVA de ser aplicable, y sera realizado a través del
Agente de Canje.

La Emisora podra, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables, emitir nuevas Obligaciones Negociables en una o mas transacciones,
que tendran sustancialmente los mismos términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables en circulacion, con la salvedad de que podran tener (i) una fecha de
emision y liquidacion distinta; (ii) un precio de emision distinto; (iii) un periodo de
devengamiento de intereses inicial distinto; y/o (iv) los cambios y ajustes que fueran
necesarios para dar cumplimiento a la normativa aplicable. Cualquier Obligacion
Negociable adicional asi emitida sera consolidada, fungible y formara una sola clase
con las Obligaciones Negociables en circulacion, de modo que, entre otras cuestiones,
los tenedores de las obligaciones negociables adicionales asi emitidas tendran el
derecho de votar en las asambleas juntamente con los tenedores de las Obligaciones
Negociables en circulacién, como una sola clase.

Términos y condiciones generales de las ONS

Emisora

Tipo de valores negociables ofrecidos

Monto ofertado

Renuncias de la Emisora
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Petrolera Aconcagua Energia S.A. (cuyo cambio de denominacion por "Tango Energy
Argentina S.A." se encuentra en tramite de inscripcion)

Obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas y
garantizadas.

El valor nominal conjunto de las ONS a emitirse en ningin caso superara el monto
maximo disponible a emitir bajo el Programa (el “Monto Maximo”). El monto
definitivo de la emision de cada clase de ONS sera determinado por la Emisora al
cierre del Periodo de la Oferta de Canje e informado en el Aviso de Resultados,
conforme tales términos se definen mas adelante.

LA COMPARNIA PODRA DEJAR SIN EFECTO Y/O DECLARAR DESIERTA
LA OFERTA DE CANJE RESPECTO DE UNA O MAS CLASES DE ONS, LO
CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
DE LAS CLASES ALCANZADAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION NI GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN
TIPO PARA LA COMPANIA.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las ON Clase XXI
y ON Clase XXII reflejan su intenciéon y voluntad de endeudarse en Dolares
Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda.

Asimismo, exclusivamente las ON Clase XXI, estaran denominadas en Dolares
Estadounidenses pero los pagos de capital e intereses bajo las mismas seran realizados
en pesos considerando el Tipo de Cambio Aplicable, segun corresponda. Dichas
disposiciones no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o
repotenciacion de deudas, prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora renuncia
expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos
previstos en las ON Clase XXI con causa en una violacion a dicho precepto legal o a
reclamar la nulidad de las disposiciones contractuales relativas a la moneda de
denominacion y pago bajo las ON Clase XXI, o la nulidad de la variacion del capital
objeto de su obligacion de pago por la eventual variaciéon del Tipo de Cambio
Aplicable a las fechas en las que corresponda efectuar pagos o la reduccion o ajuste
de sus obligaciones denominadas en Délares Estadounidenses bajo las ON Clase XXI
o cualquier otro reclamo que pueda tener un efecto similar o andlogo.

Por otro lado, conforme lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Emisora reconoce que el pago del capital, intereses y cualquier
concepto bajo las ON Clase XXII debera ser efectuado exclusivamente en Doélares
Estadounidenses en Argentina, reconociendo asimismo que dicha condicién es
esencial, no teniendo efecto cancelatorio ningin pago realizado en cualquier otra
moneda que no fuera Dolares Estadounidenses en Argentina, siendo de estricta
aplicacion lo establecido en el articulo 765 del Cédigo Civil y Comercial de 1a Nacion,
conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023
(publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) (el “DNU 70/23”).
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En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la
Nacion conforme la redaccion previa al dictado del DNU 70/23, 1a Emisora renuncia
a liberarse de sus obligaciones de pago bajo las ON Clase XXII dando el equivalente
en moneda de curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ningtin pago realizado en
cualquier otra moneda que no fuera Dolares Estadounidenses. Asimismo, la Emisora
renuncia a oponer los argumentos de la teoria de la imprevision, lesion subjetiva, caso
fortuito, fuerza mayor, acto del principe, abuso del derecho, abuso de posicion
dominante, frustracion de la finalidad, principios de equidad, esfuerzo compartido o
cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado o a crearse
en el futuro, legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra similar que en
base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados (o de cualquier otro
tipo) persiga el proposito de alterar el compromiso de la Emisora en relacion con lo
previsto en el presente Suplemento.

Si en cualquier fecha de pago con respecto a las ON Clase XXII, 1a Emisora estuviera
impedida de hacerse de Doélares Estadounidenses como resultado de una restriccion o
prohibicion cambiaria impuesta en la Argentina, la Emisora empleara (a su propio
costo) cualquier mecanismo licito para la adquisicion de Doélares Estadounidenses.

Cada una de las clases de las ONS que se emitan se encontraran representadas bajo la
forma de un certificado global permanente, que serd depositado por la Emisora en el
sistema de deposito colectivo llevado por Caja de Valores de acuerdo con lo
establecido por la Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados.
Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depoésito colectivo, conforme a la
Ley N°20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
tenedores.

Significa el resultado operativo de la Emisora, mas, en tanto estuviera deducido en la
determinacion del resultado operativo para dicho periodo: (i) el monto total de los
gastos de depreciacion y amortizacion de todos los bienes y activos de la Emisora,
incluyendo pero no limitado a, los bienes tangibles e intangibles, y cualquier otro
resultado que no implique movimientos de fondos en efectivo (incluyendo pero no
limitandose al ajuste por inflacién), menos (ii) la totalidad de las inversiones
(incluyendo las inversiones relacionadas al cumplimiento de los acuerdos celebrados
en fecha 23 de febrero de 2023 entre la Compaiiia y Vista Energy Argentina S.A.U.,
segun puedan ser modificados, pero excluyendo las inversiones en productos de
tesoreria de corto plazo); tomando como base los estados financieros auditados
consolidados de dicha Persona por un periodo de doce (12) meses, siendo todos estos
términos definidos segin las NIIF a la fecha del calculo. A los efectos de su
conversion a Ddlares Estadounidenses, se utilizara el promedio para el periodo de
calculo del tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 (mayorista) (o la regulacion que la sucediere o modificare.

“NIIF” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, contempladas en la
Resolucion Técnica N° 26 y mod. de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, sus modificatorias y las circulares de adopcion
de tales normas internacionales que la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas dicte de acuerdo a lo establecido en aquella
Resolucion Técnica.

A los fines del presente, se considerara “Tipo de Cambio Aplicable” al promedio
aritmético simple truncado a dos decimales del tipo de cambio de referencia Doélar
Estadounidense/Pesos de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos al quinto Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago de Intereses o la Fecha de Pago de Amortizaciones de la
clase de ON Adicionales que corresponda, o cualquier otra fecha en que deba
realizarse un pago o determinacion segun expresamente se especifique en el presente
Suplemento (cada una, la “Fecha de Calculo de las ON”), segun corresponda,
conforme el mismo es informado por el BCRA de conformidad con la Comunicacion
“A” 3500 (mayorista) (o la regulacion que la sucediere o modificare). En el supuesto
que el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y publicacion: (i) el Tipo de
Cambio Aplicable sera el promedio aritmético simple truncado a dos decimales de los
ultimos tres (3) Dias Habiles previos a cada Fecha de Calculo de las ONS del tipo de
cambio Dolar Estadounidense/Pesos de cierre aplicable a la liquidacion de
exportacion de petrdleo crudo (sin considerar al efecto ningun tipo de cambio
diferencial bajo un régimen de fomento o incremento de exportaciones o similares),
segun el mismo sea informado por el BCRA; y (ii) si este ltimo no existiere o no
estuviese disponible por cualquier causa, el Tipo de Cambio Aplicable sera el
promedio aritmético simple truncado a dos decimales de los tltimos tres (3) Dias
Habiles previos a cada Fecha de Célculo de las ONS del tipo de cambio Délar
Estadounidense/Pesos de cierre aplicable a la liquidacion de exportacion de petroleo
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crudo (sin considerar al efecto ningun tipo de cambio diferencial bajo un régimen de
fomento o incremento de exportaciones o similares), segin el mismo sea informado
por los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina. A fin de seleccionar los
cinco (5) primeros bancos privados se considerara el ltimo informe de depositos
disponibles publicados por el BCRA.

El Tenedor Elegible no asumira costos por la emision de las ONS Adicionales, los
que seran asumidos por la Emisora. Para mayor informacion consultar la seccion
“Gastos de Emision” de este Suplemento.

Todos los pagos bajo las ONS seran efectuados por la Emisora mediante transferencia
de los importes correspondientes a Caja de Valores para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Las transferencias se
realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N°20.643,
segun esta fuera modificada, complementada y/o reglamentada.

Las ON Adicionales contaran con autorizacion de listado y negociacion en BYMA y
A3, respectivamente.

Las ONS se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de
Argentina y en particular la Ley General de Sociedades N°19.550 (modificada por la
Ley 26.994), la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales y
las Normas de la CNV.

La jurisdiccion correspondera al Tribunal de Arbitraje de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (la “BCBA”) conforme el articulo 32, inciso f) de la Ley de Mercado
de Capitales o el que lo reemplace en el futuro de conformidad con el Articulo 46 de
la Ley de Mercado de Capitales. No obstante lo anterior, los inversores tienen el
derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los
casos en que la ley establezca la acumulacion de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante los tribunales
judiciales conforme el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables Adicionales en su totalidad,
pero no parcialmente, por un importe equivalente al monto de capital no amortizado
de las ONS Adicionales asi rescatadas, mas los intereses devengados e impagos sobre
las mismas a la fecha del rescate en cuestion, mas cualquier Monto Adicional
pagadero e impago en ese momento respecto de los mismos, mas cualquier otro monto
adeudado e impago bajo las ON Adicionales en cuestion, en caso de producirse ciertos
cambios en las normas impositivas que den lugar a la obligacion de la Emisora de
pagar montos adicionales bajo las ON Adicionales. Para mayor informacion, véase la
Seccion “De la Oferta, el Listado y la Negociacion -— Rescate por Razones
Impositivas” del Prospecto.

En forma adicional a lo previsto en la Seccion “De la Oferta, el Listado y la
Negociacion — Compra o Adquisicion de ON por parte de la Sociedad” del Prospecto,
dentro de los 90 (noventa) dias corridos siguientes al cierre del ejercicio en el cual se
determine un supuesto de Exceso de Caja, y siempre que tal importe supere el monto
equivalente a US$S 30.000.000 (Dolares Estadounidenses treinta millones), la
Compainia debera destinar el 20% (veinte por ciento) del Exceso de Caja a la recompra
de obligaciones negociables clase X VIII, XIX, XX, XXI, XXII y XXIII.

A tales efectos la Emisora, durante el plazo de 20 Dias Habiles posteriores a la fecha
de céalculo del Exceso de Caja, lanzard una o mas subastas y recomprard las
obligaciones negociables clase XVIII, XIX, XX, XXI, XXII y XXIII ofrecidas
voluntariamente por los tenedores de obligaciones negociables clase X VIII, XIX, XX,
XXI, XXII y XXIII, a un precio unico por clase. En ninglin caso el precio de corte
podra ser superior al capital residual ni al 105% del precio promedio de la clase de
ON correspondiente durante los 10 (diez) Dias Héabiles previos al anuncio publico de
la subasta, conforme cotizacion efectuada por tres agentes de mercado que
habitualmente operen tal clase de ON.

Adicionalmente, en el supuesto en que en el ejercicio anual utilizado para el calculo
del EBITDAX en el que se verifique Exceso de Caja en cuestion, el precio promedio
anual de realizacion del petroleo crudo efectivamente facturado por la Emisora haya
sido igual o superior a los U$S 75 por barril, el porcentaje destinado a la recompra de
ONs sera del 25% del Exceso de Caja correspondiente a dicho ejercicio. Este
porcentaje reemplaza al previsto en el primer parrafo, siendo que bajo ningun
concepto el importe destinado a la recompra de obligaciones negociables clase XVIII,
XIX, XX, XXI, XXII y XXIII sera superior al 25% del Exceso de Caja.

Finalmente, si las subastas no agotasen el monto destinado a tal fin, al término del
plazo de 20 Dias Habiles el mismo sera de libre disponibilidad para la Emisora.
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Las recompras de las ONs seran realizadas en pesos, excepto en el caso de las ON
Clase XXII y las obligaciones negociables clase XXIII que, siempre que la normativa
cambiaria aplicable permita a la Emisora acceder al MLC, sera realizada en Doélares
Estadounidenses. No obstante ello, en caso de que, al momento de realizarse una
recompra por Exceso de Caja, en virtud de la normativa cambiaria existan
restricciones para que la Emisora adquiera Délares Estadounidenses para el pago del
precio de recompra a los tenedores de obligaciones negociables clase XXII y
obligaciones negociables clase XXIII que potencialmente resulten adjudicados,
entonces la Emisora podra efectuar dicho pago en pesos equivalentes al Tipo de
Cambio Aplicable.

“Exceso de Caja” es la diferencia —positiva- entre el EBITDAX segun los ultimos
Estados Contables Anuales de la Compaiiia, y un EBITDAX anual —por el mismo
periodo- de US$ 50.000.000.

En forma adicional a lo previsto en la Seccion “De la Oferta, el Listado y la
Negociacion — Compra o Adquisicion de ONS por parte de la Sociedad” del
Prospecto, si a partir de los 4 (cuatro) afios desde la Fecha de Emision y Liquidacion
Original, la Emisora concretase la emision de nuevas acciones por oferta publica, en
el mercado internacional, y siempre que el producido neto de la colocacion fuese
superior a U$S 150.000.000, entonces la Compailia debera destinar el 20% (veinte
por ciento) de tales fondos a la recompra de obligaciones negociables clase XVIII,
XIX, XX, XXI, XXII y XXIII mediante un sistema de subasta a precio unico.

A tales efectos la Emisora, durante el plazo de 20 Dias Habiles posteriores a la
liquidacién de la colocacion, lanzard una o mas subastas y recomprara obligaciones
negociables clase X VIII, XIX, XX, XXI, XXII y XXIII ofrecidas voluntariamente por
los tenedores de obligaciones negociables clase X VIII, XIX, XX, XXI, XXII y XXIII,
a un precio unico por clase.

En ninglin caso el precio de corte podra ser superior al capital residual ni al 105% del
precio promedio de la clase de ON correspondiente durante los 10 (diez) Dias Habiles
previos al anuncio publico de la subasta, conforme cotizacion efectuada por tres
agentes de mercado que habitualmente operen tal clase de ON.

Finalmente, si las subastas no agotasen el monto destinado a tal fin, al término del
plazo de 20 Dias Habiles el mismo sera de libre disponibilidad para la Emisora.

Las recompras de las ONs seran realizadas en pesos, excepto en el caso de las ON
Clase XXII y las obligaciones negociables clase XXIII que, siempre que la normativa
cambiaria aplicable permita a la Emisora acceder al MLC, sera realizada en Délares
Estadounidenses. No obstante ello, en caso de que, al momento de realizarse una
recompra por Exceso de Caja, en virtud de la normativa cambiaria existan
restricciones para que la Emisora adquiera Ddlares Estadounidenses para el pago del
precio de recompra a los tenedores de ON Clase XXII que potencialmente resulten
adjudicados, entonces la Emisora podra efectuar dicho pago en pesos equivalentes al
Tipo de Cambio Aplicable.

Tanto la Emisora, como sus sociedades controladas y sus sociedades controlantes o
sujetas a control comiin con la Emisora (las “Sociedades Afiliadas™) podran en
cualquier momento comprar o de otro modo adquirir cualquier Obligacién Negociable
Adicionales mediante la compra o a través de acuerdos privados en el mercado abierto
o de otra forma a cualquier precio, y podran venderlas o enajenarlas en cualquier
momento. Para determinar si los tenedores representativos del monto de capital
requerido de Obligaciones Negociables Adicionales en circulacion han formulado o
no una solicitud, demanda, autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento o
dispensa en los términos del presente Suplemento, las Obligaciones Negociables
Adicionales que mantenga la Emisora o cualquiera de sus Sociedades Afiliadas no se
computaran y se consideraran fuera de circulacion.

Las ONS Adicionales seran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora,
con garantia comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado de privilegio sin
ninguna preferencia entre si. Las obligaciones de pago de la Emisora respecto de las
ONS Adicionales, salvo lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendran
en todo momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las demas
obligaciones con garantia comin y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora
oportunamente vigentes y contaran con privilegio para el pago respecto de todo otro
endeudamiento no garantizado de la Emisora presente y futuro en la medida de la
Garantia.

Las ONS Adicionales estaran garantizadas por el fideicomiso de garantia
“Fideicomiso de Garantia bajo el Canje de Petrolera Aconcagua”, que se constituira
dentro de los 30 dias desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original. Para mas
informacion ver el titulo “Descripcion de la oferta y negociacion — Garantia de las
ON” de la presente seccion del Suplemento.



Accion ejecutiva

Las ONS Adicionales otorgan a sus tenedores la posibilidad de recurrir —en caso de
incumplimiento de la Emisora- a la via ejecutiva de conformidad con el art. 29 de la
Ley de Obligaciones Negociables. Los articulos 129 y 131 de la Ley de Mercado de
Capitales establecen que se podran expedir comprobantes de las obligaciones
negociables representadas en certificados globales a favor de las personas que tengan
una participacion en las mismas a los efectos de legitimar al titular para reclamar
judicialmente, incluso mediante accion ejecutiva, para lo cual sera suficiente titulo
dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito.

Términos y condiciones particulares de las ON Clase XX Adicionales

Moneda de denominacion y pago
Valor nominal unitario
Unidad minima de negociacion

Titulos Elegibles para el canje de ON
Clase XX Adicionales
Relaciéon de Canje

Tasa de interés

Pago de Intereses de las ON Clase XX
Adicionales en especie
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Las ON Clase XX Adicionales estaran denominadas y seran pagaderas en Pesos.
$ 1 (Pesos uno).
$ 1 (Pesos uno).

Obligaciones Negociables Clase XIV

Antes del inicio de la Fecha de Comienzo de la Oferta de Canje, la Emisora publicard,
mediante un aviso complementario al presente, la relacion de canje a aplicar por los
Titulos Elegibles, para la suscripcion de las ON Clase XX Adicionales.

Si, como resultado de la aplicacion de las relaciones de canje, el valor nominal a
adjudicar a un Tenedor Elegible bajo su Instruccion de Canje contiene decimales por
debajo de $ 0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal
de las ON Clase XX Adicionales a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales
iguales o por encima de $ 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando
$ 1 al valor nominal de las ON Clase XX Adicionales a adjudicar.

Los intereses devengados y no pagados de los Titulos Elegibles ofrecidos en canje
por las ON Clase XX Adicionales no seran pagados por la Emisora directamente,
sino que dichos intereses seran incluidos a los efectos del calculo de las
respectivas relaciones de canje.

Nila CNV, ni A3, ni BYMA, ni el Agente de Canje se han expedido sobre el valor de
la relacion de canje de las ON Clase XX Adicionales.

El capital no amortizado de las ON Clase XX Adicionales devengard intereses (los
“Intereses de las ON Clase XX Adicionales™) a una tasa variable equivalente a la Tasa
TAMAR Privada mas un margen adicional de: (i) 0,50% nominal anual, desde la
Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan 24
(veinticuatro) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (exclusive);
(i) 0,75% nominal anual, desde la fecha en la que se cumplan 24 (veinticuatro) meses
desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en la que
se cumplan 36 (treinta y seis) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original
(exclusive); (iii) 1,00% nominal anual, desde la fecha en la que se cumplan 36 (treinta
y seis) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive) hasta la
fecha en la que se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (exclusive); (iv) 1,25% nominal anual, desde la fecha en la que
se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion
Original (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la
Fecha de Emision y Liquidacion Original (exclusive); y (v) 2,00% nominal anual,
desde la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en que el capital sea totalmente
amortizado (no inclusive) (la “Tasa de Interés Aplicable de las ON Clase XX
Adicionales”).

La Emisora debera abonar, en forma adicional a los Intereses de las ON Clase XX
Adicionales, intereses moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés Aplicable
de las ON Clase XX Adicionales sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora,
cualquiera fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas impagas
debieron haber sido abonadas conforme los plazos, términos y condiciones de este
Suplemento y hasta la fecha en que se abonaren, integra y efectivamente, tales sumas
impagas.

Hasta la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacién Original (exclusive), la Emisora podra pagar un porcentaje de los
Intereses de las ON Clase XX Adicionales en especie (por hasta el porcentaje maximo
previsto en el cuadro de abajo), entregando ON Clase XX Adicionales (“PIK de las
ON Clase XX Adicionales™).




Fecha de Pago de intereses

Periodo de devengamiento

Plazo y/o vencimiento

Amortizacion

Rescate a opcion de la Sociedad

Calificacién de riesgo

El porcentaje de los Intereses de las ON Clase XX Adicionales que estén alcanzados
por el PIK de las ON Clase XX Adicionales seran calculados a una tasa de interés
incrementada en un 0,5% nominal anual respecto de la tasa de interés aplicable para
el correspondiente Periodo de Devengamiento de las ON Clase XX Adicionales.

Las ON Clase XX Adicionales recibidas en concepto de PIK de las ON Clase XX
Adicionales seran rescatadas por la Emisora a los 12 (doce) meses desde la fecha en
que se entregaron al tenedor correspondiente, siempre que el EBITDAX de la Emisora
relativo al ejercicio anual posterior a dicha entrega de PIK sea igual o superior a USS
60.000.000. Caso contrario, la Emisora rescatard tales ON Clase XX Adicionales
recibidas en concepto de PIK de las ON Clase XX Adicionales a los 24 (veinticuatro)
meses desde la fecha en que se entregaron al tenedor correspondiente.

Rango EBITDAX Porcentaje maximo de PIK de las ON Clase XX
Adicionales

Mayor a US$ 40.000.000 | 0%

Entre U$S 25.000.000 y | 50%

USS 40.000.000
Menor a USS 25.000.000 | 100%

Por la sola suscripcion de la ON Clase XX Adicionales los Tenedores Elegibles
prestan conformidad a los efectos de que la Emisora, sin su conformidad, emita ON
Clase XX adicionales a los efectos del pago PIK.

Los intereses de las ON Clase XX Adicionales serdn pagados anualmente, en forma
vencida, en fecha 25 de agosto de 2026, 25 de agosto de 2027, 25 de agosto de 2028,
25 de agosto de 2029, 25 de agosto de 2030, 25 de agosto de 2031 y 25 de agosto de
2032 o, de no ser un Dia Habil, sera el primer Dia Habil siguiente. Cualquier pago
adeudado bajo las ON Clase XX Adicionales efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencia el mismo y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XX Adicionales
y el Dia Habil inmediatamente posterior, salvo con relacion a la tltima Fecha de Pago
de Intereses de las ON Clase XX Adicionales, respecto de la cual, en caso de que no
fuera un Dia Habil, la Emisora pagara los intereses devengados entre la Fecha de Pago
de Intereses de las ON Clase XX Adicionales y la de su efectivo pago.

El periodo de devengamiento de intereses bajo las ON Clase XX Adicionales sera
aquel comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XX
Adicionales y la Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XX Adicionales
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia (el “Periodo de
Devengamiento de las ON Clase XX Adicionales”). El primer Periodo de
Devengamiento de las ON Clase XX Adicionales seré el comprendido entre la Fecha
de Emision y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase
XX Adicionales, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Los intereses de las ON Clase XX Adicionales se computaran en base a cantidad real
de dias transcurridos sobre un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Las ON Clase XX Adicionales tendran como fecha de vencimiento el 25 de agosto de
2032 (la “Fecha de Vencimiento de las ON Clase XX Adicionales”) o de no ser un
Dia Habil, sera el primer Dia Habil siguiente.

El capital de las ON Clase XX Adicionales serd amortizado en 3 (tres) cuotas anuales,
en fecha 25 de agosto de 2030, 25 de agosto de 2031 y 25 de agosto de 2032 o, de no
ser un Dia Habil, sera el primer Dia Habil siguiente. La primera y segunda cuota sera
cada una equivalente al 20% del valor nominal de las ON Clase XX Adicionales, y la
tercera cuota sera equivalente al 60% del valor nominal de las ON Clase XX
Adicionales (las “Amortizaciones de las ON Clase XX Adicionales”).

Las Obligaciones Negociables Adicionales podran ser rescatadas total o parcialmente
a opcion de la Sociedad con anterioridad a su fecha de vencimiento a partir de los 36
(treinta y seis) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original. El
rescate se realizara abonando el capital pendiente de pago y los intereses devengados
y no pagados calculados hasta la fecha de rescate, los Montos Adicionales y cualquier
otra suma adeudada bajo las ON Clase XX Adicionales.

Fix SCR S.A. ha calificado a las ON Clase XX con “BBB (arg)” perspectiva estable.

Términos y condiciones particulares de las ON Clase XXI Adicionales

7 Sebastian A. Maggio
__Subdelegado



Moneda de denominacion y pago

Valor nominal unitario
Unidad minima de negociacion

Titulos Elegibles para el canje de ON
Clase XXI Adicionales

Relacion de Canje

Tasa de interés

Pago de Intereses de las ON Clase
XXI Adicionales en especie
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Las ON Clase XXI Adicionales estaran denominadas en Dolares Estadounidenses y
seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

U$S 1 (Doélares Estadounidenses uno).
USS 1 (Ddlares Estadounidenses uno).

Obligaciones Negociables Clase IV
Obligaciones Negociables Clase VI
Obligaciones Negociables Clase VII
Obligaciones Negociables Clase VIII
Obligaciones Negociables Clase X
Obligaciones Negociables Clase XI
Obligaciones Negociables Clase XII
Obligaciones Negociables Clase XIV
Obligaciones Negociables Clase XV
Obligaciones Negociables Clase XVI
Obligaciones Negociables Clase XVII

Antes del inicio de la Fecha de Comienzo de la Oferta de Canje, la Emisora publicard,
mediante un aviso complementario al presente, la relacion de canje a aplicar por los
Titulos Elegibles, para la suscripcion de las ON Clase XXI Adicionales.

Si, como resultado de la aplicacion de las relaciones de canje, el valor nominal a
adjudicar a un Tenedor Elegible bajo su Instruccion de Canje contiene decimales por
debajo de US$S 0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor
nominal de las ON Clase XXI Adicionales a adjudicar. Contrariamente, si contiene
decimales iguales o por encima de U$S 0,50, los mismos seran ponderados hacia
arriba, otorgando US$S 1 al valor nominal de las ON Clase XXI Adicionales a
adjudicar.

Los intereses devengados y no pagados de los Titulos Elegibles ofrecidos en canje
por las ON Clase XXI Adicionales no serin pagados por la Emisora
directamente, sino que dichos intereses seran incluidos a los efectos del calculo
de las respectivas relaciones de canje.

Nila CNV, ni A3, ni BYMA, ni el Agente de Canje se han expedido sobre el valor de
la relacion de canje de las ON Clase XXI Adicionales.

El capital no amortizado de las ON Clase XXI Adicionales devengara intereses (los
“Intereses de las ON Clase XXI Adicionales™) a una tasa fija del: (i) 3,00% nominal
anual, desde la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive) hasta la fecha en la que se
cumplan 36 (treinta y seis) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original
(exclusive); (ii) 5,00% nominal anual, desde la fecha en la que se cumplan 36 (treinta
y seis) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive) hasta la
fecha en la que se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (exclusive); (iii) 6,00% nominal anual, desde la fecha en la que
se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion
Original (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la
Fecha de Emision y Liquidacion Original (exclusive); y (iv) 7,00% nominal anual,
desde la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en que el capital sea totalmente
amortizado (no inclusive) (la “Tasa de Interés Aplicable de las ON Clase XXI
Adicionales”).

La Emisora debera abonar, en forma adicional a los Intereses de las ON Clase XXI
Adicionales, intereses moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés Aplicable
de las ON Clase XXI Adicionales sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora,
cualquiera fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas impagas
debieron haber sido abonadas conforme los plazos, términos y condiciones de este
Suplemento y hasta la fecha en que se abonaren, integra y efectivamente, tales sumas
impagas.

Hasta la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (exclusive), la Emisora podrd pagar un porcentaje de los
Intereses de las ON Clase XXI Adicionales en especie (por hasta el porcentaje
maximo previsto en el cuadro de abajo), entregando ON Clase XXI Adicionales (“PIK
de las ON Clase XXI Adicionales™).

El porcentaje de los Intereses de las ON Clase XXI Adicionales que estén alcanzados
por el PIK de las ON Clase XXI Adicionales seran calculados a una tasa de interés



Fecha de Pago de intereses

Periodo de devengamiento

Plazo y/o vencimiento

Amortizacion

Rescate a opcion de la Sociedad
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incrementada en un 0,5% nominal anual respecto de la tasa de interés aplicable para
el correspondiente Periodo de Devengamiento de las ON Clase XXI Adicionales.

Las ON Clase XXI Adicionales recibidas en concepto de PIK de las ON Clase XXI
Adicionales seran rescatadas por la Emisora a los 12 (doce) meses desde la fecha en
que se entregaron al tenedor correspondiente, siempre que el EBITDAX de la Emisora
relativo al ejercicio anual posterior a dicha entrega de PIK sea igual o superior a USS
60.000.000. Caso contrario, la Emisora rescatara tales ON Clase XXI Adicionales
recibidas en concepto de PIK de las ON Clase XXI Adicionales a los 24 (veinticuatro)
meses desde la fecha en que se entregaron al tenedor correspondiente.

Rango EBITDAX Porcentaje maximo de PIK de las ON Clase XXI
Adicionales

Mayor a US$ 40.000.000 | 0%

Entre U$S 25.000.000 y | 50%

USS 40.000.000

Menor a US$S 25.000.000 | 100%

Por la sola suscripcion de la ON Clase XXI Adicionales los Tenedores Elegibles
prestan conformidad a los efectos de que la Emisora, sin su conformidad, emita ON
Clase XXI adicionales a los efectos del pago PIK.

Los intereses de las ON Clase XXI Adicionales seran pagados anualmente, en forma
vencida, en fecha 25 de agosto de 2026, 25 de agosto de 2027, 25 de agosto de 2028,
25 de agosto de 2029, 25 de agosto de 2030, 25 de agosto de 2031 y 25 de agosto de
2032 o, de no ser un Dia Habil, sera el primer Dia Habil siguiente. Cualquier pago
adeudado bajo las ON Clase XXI Adicionales efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencia el mismo y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XXI Adicionales
y el Dia Habil inmediatamente posterior, salvo con relacion a la tltima Fecha de Pago
de Intereses de las ON Clase XXI Adicionales, respecto de la cual, en caso de que no
fuera un Dia Habil, la Emisora pagard los intereses devengados entre la Fecha de Pago
de Intereses de las ON Clase XXI Adicionales y la de su efectivo pago.

El periodo de devengamiento de intereses bajo las ON Clase XXI Adicionales sera
aquel comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XXI
Adicionales y la Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XXI Adicionales
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia (el “Periodo de
Devengamiento de las ON Clase XXI Adicionales”). El primer Periodo de
Devengamiento de las ON Clase XXI Adicionales sera el comprendido entre la Fecha
de Emision y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase
XXI Adicionales, incluyendo el primer dia y excluyendo el ltimo dia.

Los intereses de las ON Clase XXI Adicionales se computaran en base a cantidad real

de dias transcurridos sobre un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Las ON Clase XXI Adicionales tendran como fecha de vencimiento el 25 de agosto
de 2032 (la “Fecha de Vencimiento de las ON Clase XXI Adicionales”) o de no ser
un Dia Habil o de no existir ese dia, sera el primer Dia Habil siguiente.

El capital de las ON Clase XXI Adicionales sera amortizado en 3 (tres) cuotas anuales,
en fecha 25 de agosto de 2030, 25 de agosto de 2031 y 25 de agosto de 2032 o, de no
ser un Dia Habil, sera el primer Dia Habil siguiente. La primera y segunda cuota sera
cada una equivalente al 20% del valor nominal de las ON Clase XXI Adicionales, y
la tercera cuota sera equivalente al 60% del valor nominal de las ON Clase XXI
Adicionales (las “Amortizaciones de las ON Clase XXI Adicionales”).

Las Obligaciones Negociables Adicionales podran ser rescatadas total o parcialmente
a opcion de la Sociedad con anterioridad a su fecha de vencimiento a partir de los 36
(treinta y seis) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién Original, en
cuyo caso los tenedores recibirdn una compensacion calculada como porcentaje del
capital de las ON Clase XXI Adicionales a ser rescatado equivalente al: (i) 3% (tres
por ciento) si el rescate se efectiia desde la fecha en la que se cumplan 36 (treinta y
seis) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive) hasta la
fecha en la que se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (exclusive); (ii) 2% (dos por ciento) si el rescate se efectiia desde
la fecha en la que se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision
y Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta)
meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (exclusive); o (iii) 1% (uno
por ciento) si el rescate se efecttia desde la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta)



Calificacion de riesgo

meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en
la que se cumplan 72 (setenta y dos) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion
Original (exclusive). Los tenedores no recibiran compensacion alguna sobre el capital
si el rescate se efectiia desde la fecha en que se cumplan 72 (setenta y dos) meses
desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive).

En todos los casos, el rescate se realizara abonando los intereses devengados y no
pagados calculados hasta la fecha de rescate, los Montos Adicionales y cualquier otra
suma adeudada bajo las ON Clase XXI Adicionales.

Fix SCR S.A. ha calificado a las las ON Clase XXI con “BBB (arg)” perspectiva
estable.

Términos y condiciones particulares de las ON Clase XXII Adicionales

Moneda de denominacion y pago

Valor nominal unitario
Unidad minima de negociacion

Titulos Elegibles para el canje de ON
Clase XXII Adicionales

Relaciéon de Canje

Tasa de interés

7 Sebastian A. Maggio

__Subdelegado

Las ON Clase XXII Adicionales estaran denominadas y seran pagaderas en Ddlares
Estadounidenses en Argentina.

U$S 1 (Doélares Estadounidenses uno).
USS 1 (Ddlares Estadounidenses uno).

Obligaciones Negociables Clase X
Obligaciones Negociables Clase X1
Obligaciones Negociables Clase XV
Obligaciones Negociables Clase XVII

Antes del inicio de la Fecha de Comienzo de la Oferta de Canje, la Emisora publicara,
mediante un aviso complementario al presente, la relacion de canje a aplicar por los
Titulos Elegibles, para la suscripcion de las ON Clase XXII Adicionales.

Si, como resultado de la aplicacion de las relaciones de canje, el valor nominal a
adjudicar a un Tenedor Elegible bajo su Instruccion de Canje contiene decimales por
debajo de US$S 0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor
nominal de las ON Clase XXII Adicionales a adjudicar. Contrariamente, si contiene
decimales iguales o por encima de U$S 0,50, los mismos seran ponderados hacia
arriba, otorgando U$S 1 al valor nominal de las ON Clase XXII Adicionales a
adjudicar.

Los servicios de intereses devengados y no pagados de los Titulos Elegibles
ofrecidos en canje por las ON Clase XXII Adicionales (Obligaciones Negociables
Clase X, Obligaciones Negociables Clase XI, Obligaciones Negociables Clase XV
y Obligaciones Negociables Clase XVII) seran pagados en la Fecha de Emision y
Liquidacion.

Nila CNV, ni A3, ni BYMA, ni el Agente de Canje se han expedido sobre el valor de
la relacion de canje de las ON Clase XXII Adicionales.

El capital no amortizado de las ON Clase XXII Adicionales devengara intereses (los
“Intereses de las ON Clase XXII Adicionales™) a una tasa fija del: (i) 3,00% nominal
anual, desde la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive) hasta la fecha en la que se
cumplan 36 (treinta y seis) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original
(exclusive); (ii) 5,00% nominal anual, desde la fecha en la que se cumplan 36 (treinta
y seis) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive) hasta la
fecha en la que se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (exclusive); (iii) 6,00% nominal anual, desde la fecha en la que
se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion
Original (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la
Fecha de Emision y Liquidacion Original (exclusive); y (iv) 7,00% nominal anual,
desde la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en que el capital sea totalmente
amortizado (no inclusive) (la “Tasa de Interés Aplicable de las ON Clase XXII
Adicionales”).

La Emisora debera abonar, en forma adicional a los Intereses de las ON Clase XXII
Adicionales, intereses moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés Aplicable
de las ON Clase XXII Adicionales sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora,
cualquiera fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas impagas
debieron haber sido abonadas conforme los plazos, términos y condiciones de este
Suplemento y hasta la fecha en que se abonaren, integra y efectivamente, tales sumas
impagas.



Pago de Intereses de las ON Clase
XXII Adicionales en especie o, en su
defecto, pesos a Tipo de Cambio MEP

Fecha de Pago de intereses

Periodo de devengamiento
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Hasta la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (exclusive), la Emisora podrd pagar un porcentaje de los
Intereses de las ON Clase XXII Adicionales en especie (por hasta el porcentaje
maximo previsto en el cuadro de abajo), entregando ON Clase XXII adicionales o, si
por tal circunstancia la Emisora fuera a perder acceso al mercado libre de cambios de
la Argentina (el “MLC”) para el repago de las ON Clase XXII Adicionales y/o para
el repago de cualquier otra deuda en moneda extranjera, o ello pudiera implicar alguna
violacion de ley aplicable por parte de la Emisora, entonces la Emisora pagara el
porcentaje pagadero en especie de los Intereses de las ON Clase XXII Adicionales en
pesos al Tipo de Cambio MEP (“PIK de las ON Clase XXII Adicionales”).

El porcentaje de los Intereses de las ON Clase XXII Adicionales que estén alcanzados
por el PIK de las ON Clase XXII Adicionales seran calculados a una tasa de interés
incrementada en un 0,5% nominal anual respecto de la tasa de interés aplicable para
el correspondiente Periodo de Devengamiento de las ON Clase XXII Adicionales.

Las ON Clase XXII Adicionales recibidas en concepto de PIK de las ON Clase XXII
Adicionales seran rescatadas por la Emisora a los 12 (doce) meses desde la fecha en
que se entregaron al tenedor correspondiente, siempre que el EBITDAX de la Emisora
relativo al ejercicio anual posterior a dicha entrega de PIK sea igual o superior a U$S
60.000.000. Caso contrario, la Emisora rescatara tales ON Clase XXII Adicionales
recibidas en concepto de PIK de las ON Clase XXII Adicionales a los 24
(veinticuatro) meses desde la fecha en que se entregaron al tenedor correspondiente.

Rango EBITDAX Porcentaje maximo de PIK de las ON
Clase XXII Adicionales

Mayor a US$ 40.000.000 0%

Entre US$S 25.000.000 y USS | 50%

40.000.000

Menor a U$S 25.000.000 100%

El pago de las sumas asociadas al PIK de las ON Clase XXII Adicionales conforme
el mecanismo descripto en el presente estaran sujetas a la normativa cambiaria vigente
al momento de su aplicacion, estableciéndose el pago en pesos al Tipo de Cambio
MEP en caso de que bajo la normativa cambiaria vigente a la fecha del pago, la
Compailia no tenga acceso al MLC para efectuar dicho pago en Ddlares
Estadounidenses.

“Tipo de Cambio MEP” significa el tipo de cambio aplicable entre pesos y Doélares
Estadounidenses que surja, de forma implicita, en la fecha de calculo en cuestion, de
la comparacion de (a) el precio al momento de efectuar la transaccion, del Titulo de
Referencia a ser liquidado en Pesos, en BYMA, y (b) el precio al momento de efectuar
la transaccion del mismo Titulo de Referencia a ser liquidado en Dolares
Estadounidenses en BYMA. Por su parte, “Titulo de Referencia” significa el titulo
publico global emitido por la Reptblica Argentina, con liquidacion en Pesos y Dolares
Estadounidenses operado en T+1, y que cuente con el mayor volumen de operaciones
en BYMA en el segmento Prioridad Precio-Tiempo (PPT) en el momento en que se
realice la transaccion en cuestion.

Los intereses de las ON Clase XXII Adicionales seran pagados anualmente, en forma
vencida, en fecha 25 de agosto de 2026, 25 de agosto de 2027, 25 de agosto de 2028,
25 de agosto de 2029, 25 de agosto de 2030, 25 de agosto de 2031 y 25 de agosto de
2032 o, de no ser un Dia Habil, sera el primer Dia Habil siguiente. Cualquier pago
adeudado bajo las ON Clase XXII Adicionales efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencia el mismo y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XXII
Adicionales y el Dia Habil inmediatamente posterior, salvo con relacion a la ultima
Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XXII Adicionales, respecto de la cual, en
caso de que no fuera un Dia Habil, la Emisora pagara los intereses devengados entre
la Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XXII Adicionales y la de su efectivo

pago.

El periodo de devengamiento de intereses bajo las ON Clase XXII Adicionales sera
aquel comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XXII
Adicionales y la Fecha de Pago de Intereses de las ON Clase XXII Adicionales
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia (el “Periodo de

Devengamiento _de las ON Clase XXII Adicionales”). El primer Periodo de
Devengamiento de las ON Clase XXII Adicionales sera el comprendido entre la Fecha



de Emision y Liquidacion Original y la primera Fecha de Pago de Intereses de las ON
Clase XXII Adicionales, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia.

Los intereses de las ON Clase XXII Adicionales se computaran en base a cantidad

real de dias transcurridos sobre un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Plazo y/o vencimiento Las ON Clase XXII Adicionales tendran como fecha de vencimiento el 25 de agosto
de 2032 (la “Fecha de Vencimiento de las ON Clase XXII Adicionales”) o de no ser
un Dia Habil o de no existir ese dia, sera el primer Dia Habil siguiente.

Amortizacion El capital de las ON Clase XXII Adicionales serd amortizado en 3 (tres) cuotas
anuales, en fecha 25 de agosto de 2030, 25 de agosto de 2031 y 25 de agosto de 2032
0, de no ser un Dia Habil, sera el primer Dia Habil siguiente. La primera y segunda
cuota sera cada una equivalente al 20% del valor nominal de las ON Clase XXII, y la
tercera cuota serd equivalente al 60% del valor nominal de las ON Clase XXII
Adicionales (las “Amortizaciones de las ON Clase XXII Adicionales”).

Rescate a opcién de la Sociedad Siempre que la normativa cambiaria aplicable lo permita, las Obligaciones
Negociables Adicionales podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de la
Sociedad con anterioridad a su fecha de vencimiento a partir de los 36 (treinta y seis)
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original, en cuyo caso los
tenedores recibirdn una compensacion calculada como porcentaje del capital de las
ON Clase XXII Adicionales a ser rescatado equivalente al: (i) 3% (tres por ciento) si
el rescate se efectua desde la fecha en la que se cumplan 36 (treinta y seis) meses
desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en la que
se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion
Original (exclusive); (ii) 2% (dos por ciento) si el rescate se efectia desde la fecha en
la que se cumplan 48 (cuarenta y ocho) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta)
meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (exclusive); o (iii) 1% (uno
por ciento) si el rescate se efectua desde la fecha en la que se cumplan 60 (sesenta)
meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive) hasta la fecha en
que se cumplan 72 (setenta y dos) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion
Original (exclusive). Los tenedores no recibiran compensacion alguna sobre el capital
si el rescate se efectiia desde la fecha en la que se cumplan 72 (setenta y dos) meses
desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original (inclusive).

En todos los casos, el rescate se realizara abonando los intereses devengados y no
pagados calculados hasta la fecha de rescate, los Montos Adicionales y cualquier otra
suma adeudada bajo las ON Clase XXII Adicionales.

Calificacion de riesgo Fix SCR S.A. ha calificado a las ON Clase XXII con “BBB (arg)” perspectiva estable.

Descripcion de la oferta y negociacion

Tipo y clase de los valores negociables a ser ofrecidos

Una vez emitidas, las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas y
garantizadas. Las ON seran emitidas por un V/N de hasta el Monto Méaximo. El monto definitivo de las ON sera determinado por la
Emisora al cierre del Periodo de la Oferta de Canje e informado en el Aviso de Resultados, conforme tales términos se definen mas
adelante.

Autorizaciones

La emision de las ONS Originales fue autorizada por reunion del Directorio de la Compafiia N° 193 de fecha 28 de julio de 2025. A su
vez, la emision de las ONS fue autorizada por reunion del Directorio de la Compaiiia N° 202 de fecha 17 de septiembre de 2025, ambas
reuniones fueron en el marco de las facultades delegadas por Asamblea General Ordinaria N°49 de fecha 5 de abril de 2024.

Garantia de las ON

Las ON seran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantia comuin sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado
de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las obligaciones de pago de la Emisora respecto de las ON, salvo lo que pudiera ser
contemplado por la ley argentina, tendran en todo momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las demas obligaciones con
garantia comun y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora oportunamente vigentes, y contaran con privilegio para el pago
respecto de todo otro endeudamiento no garantizado de la Emisora presente y futuro en la medida de la Garantia.

Las ON estaran garantizadas por el fideicomiso de garantia denominado “Fideicomiso de Garantia bajo el Canje de Petrolera Aconcagua”
(el “Fideicomiso de Garantia”), a ser constituido dentro de los 30 dias desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original en virtud de
una propuesta de cesion fiduciaria y fideicomiso en garantia (el “Contrato de Fideicomiso de Garantia™), a ser emitida por la Emisora,
como fiduciante, a Banco de Servicios y Transacciones S.A., como fiduciario (el “Fiduciario de Garantia”™).
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Dentro del plazo referido, la Emisora cedera al Fideicomiso de Garantia la propiedad fiduciaria del 55% (cincuenta y cinco por ciento)
de todos los derechos de cobro y percepcion de todas las sumas de dinero (expresadas en pesos o cualquier otra moneda), importes por
cualquier concepto (entre otros, capital, intereses o cualquier concepto) y en cualquier momento, que son y/o sean pagaderos y/o debidos
a la Emisora en su caracter de vendedora bajo el Contrato de Venta de Crudo (segun es definido mas abajo).

La transmision fiduciaria que efectuara la Emisora tendra por finalidad garantizar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones
de pago presentes y/o futuras emergentes de: (i) las ON Clase XVIII, ON Clase XIX, ON Clase XX, ON Clase XXI, ON Clase XXIII y
ON Clase XXIII, incluyendo las obligaciones de pago bajo los rubros de capital, intereses compensatorios, eventuales intereses
moratorios, montos adicionales, segin corresponda; (ii) los Préstamos Bancarios (segun es definido mas abajo); y (iii) el Contrato de
Fideicomiso de Garantia, incluyendo honorarios, gastos e impuestos del Fideicomiso de Garantia que se originen en la celebracion, el
cumplimiento o la ejecucion del Contrato de Fideicomiso de Garantia. Los tenedores de ON y los acreedores bajo los Préstamos Bancarios
tendran derecho a la garantia en proporcion al monto de capital que los mismos representen a la Fecha de Emision y Liquidacion.

Asimismo, dentro del plazo referido, Trafigura Argentina S.A. sera notificado de la cesion fiduciaria e instruido a que, ante el solo
requerimiento del Fiduciario de Garantia, transfiera a las cuentas recaudadoras del Fideicomiso de Garantia todos los montos que deba
pagar bajo el Contrato de Venta de Crudo.

“Contrato de Venta de Crudo” significa el contrato de venta de petréleo crudo a ser celebrado, dentro de los 30 (treinta) dias desde la
Fecha de Emision y Liquidacion, entre la Emisora, en calidad de vendedor, y Trafigura Argentina S.A., en calidad de comprador, para la
venta de petréleo crudo.

“Préstamos Bancarios” significa el contrato o los contratos que la Emisora celebré con Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco
Industrial S.A., Banco Supervielle S.A., y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. a los efectos de refinanciar los préstamos existentes a
la fecha del Suplemento Original en términos sustancialmente equivalentes a los ofrecidos a los Tenedores Elegibles bajo la Oferta de
Canje.

Agente de Calculo

La Emisora actuara como agente de calculo de las ON.
Montos adicionales

La Emisora realizara los pagos respecto de las ON sin retencion o deduccion de impuestos, tasas, contribuciones y/u otras cargas
gubernamentales, presentes o futuras, de cualquier naturaleza fijadas por Argentina, o cualquier subdivision politica de la misma o
autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales. En caso de que las normas vigentes exijan practicar tales retenciones o
deducciones, la Emisora, en el mismo momento en que efectie la retencion y/o deduccion en cuestion, pagara los montos adicionales
necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que habrian recibido respecto de pagos bajo las ON de no haberse practicado
tales retenciones o deducciones.

En ciertos casos la Emisora no estard obligada a pagar dichos montos adicionales, para mayor detalle ver “De la Oferta, el Listado y la
Negociacion - Montos Adicionales” del Prospecto.

Otros compromisos

La Emisora, entre otros compromisos asumidos en el Prospecto, se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan ON en
circulacion:

Garantia

Una vez suscripto el Contrato de Fideicomiso de Garantia, la Emisora se compromete a: (a) cumplir con los términos y con todas sus
obligaciones y deberes en virtud del Contrato de Fideicomiso de Garantia y sus instrumentos accesorios, incluyendo, sin limitacion, a los
efectos del otorgamiento y perfeccionamiento de la Garantia; (b) adoptar todas las medidas necesarias para mantener la validez y
ejecutabilidad de la cesion fiduciaria bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia; (c) adoptar todas las medidas necesarias (incluyendo,
sin limitacion, el envio de las notificaciones para el perfeccionamiento de la de la cesion fiduciaria bajo el Contrato de Fideicomiso de
Garantia) a los efectos de garantizar que la cesion fiduciaria bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia sea oponible a terceros en favor
del Fiduciario, en beneficio de los beneficiarios del Fideicomiso de Garantia; y (d) mantener dicha cesion fiduciaria bajo el Contrato de
Fideicomiso de Garantia vigente, en los mismos términos y condiciones previstos en el Contrato de Fideicomiso de Garantia, hasta la
cancelacion total de las Obligaciones Negociables.

Eventos de Incumplimiento

Seran de aplicacion los eventos de incumplimiento previstos en la seccion “De la Oferta, el Listado y la Negociacion — Términos y
Condiciones de las ON — Eventos de Incumplimiento” del Prospecto en lo que no fuera modificado en la presente seccion.

Respecto de los eventos de incumplimiento contemplados en los puntos (v), (vi) y (vii) de la seccion “De la Oferta, el Listado y la
Negociacion — Términos y Condiciones de las ON — Eventos de Incumplimiento” del Prospecto, el monto previsto en ellos se reemplaza
por el importe de (i) US$ 15.000.000 (Doélares Estadounidenses quince millones) o su equivalente en otras monedas o (ii) tres por ciento
(3%) del valor de los activos de la Emisora calculado en base al valor total de los activos previsto en los estados financieros mas recientes
disponibles a la fecha de determinacion en cuestion, el que sea mayor a la fecha de determinacion en cuestion.
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Asimismo, se deja expresamente establecido que no sera considerado un Evento de Incumplimiento bajo las ONs cualquier
incumplimiento de la Emisora bajo los Titulos Elegibles que no hubieran ingresado a la Oferta de Canje.

Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables

Las Obligaciones Negociables tienen autorizacion de listado y negociacion en BYMA y A3, respectivamente.
Asambleas

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (segin fuera modificado por el articulo 151 de la
Ley N°27.440 de Financiamiento Productivo) y en virtud de lo dispuesto en el titulo “Asambleas” de la seccion “De la oferta, el listado
y la negociacion” del Prospecto, cualquier decision en relacion con un cambio esencial de las Obligaciones Negociables sera
efectivamente adoptada si cuenta con la aprobacion de tenedores que representen no menos del 66,66% del capital total de las
Obligaciones Negociables en circulacion de la clase correspondiente (a efectos aclaratorios, sin que sea aplicable para este supuesto lo
dispuesto en el apartado “Modificaciones de la Emision” del Articulo 354 de la Ley General de Sociedades, respecto del requisito de la
unanimidad).

Se entiende por cambio “esencial” a los efectos del presente, en adicion a los enumerados en el titulo “Asambleas” de la seccion “De la
oferta, el listado y la negociacion” del Prospecto, a (i) todo cambio en el vencimiento del capital o intereses sobre las Obligaciones
Negociables; (ii) cualquier cambio y/o modificacion a los términos y condiciones relevantes del Contrato de Fideicomiso de Garantia;
(iii) una reduccion en el capital o intereses sobre las Obligaciones Negociables en cuestion o un cambio en la obligacion de la Emisora
de pagar Montos Adicionales respecto de ellos; (iv) un cambio en el lugar o moneda de pago del capital o de los intereses (incluyendo
los Montos Adicionales) sobre las Obligaciones Negociables en cuestion; (v) una reduccion del porcentaje del valor nominal en
circulacion de las Obligaciones Negociables en cuestion necesario para modificar o enmendar los términos y condiciones de las mismas
y/o de la Garantia, y/o para prestar su consentimiento a una dispensa bajo las Obligaciones Negociables en circulacion, y/o reducir los
requisitos para votar o constituir quérum descriptos anteriormente; (vi) una eliminacion y/o modificacion de los Eventos de
Incumplimiento de las Obligaciones Negociables en cuestion en circulacion; o (vii) una modificacion de los requisitos anteriores y/o
reducir del porcentaje del monto de capital en circulacion de las Obligaciones Negociables en cuestion necesario para dispensar un Evento
de Incumplimiento o la aceleracion de las Obligaciones Negociables. Cualesquiera modificaciones, reformas o renuncias bajo las
Obligaciones Negociables seran concluyentes y obligatorias para todos los tenedores de las Obligaciones Negociables afectados por ella,
hayan aprobado o no dicha modificacion, reforma o renuncia y hayan estado presentes o no, y también lo serd para todos los futuros
tenedores de Obligaciones Negociables afectados por ella, se anote o no la modificacion, reforma o renuncia en cuestion en dichas
Obligaciones Negociables.

Las modificaciones y reformas a las Obligaciones Negociables que no sean consideradas esenciales de conformidad con lo descripto en
el parrafo anterior y en el Prospecto podran efectuarse con la aprobacion de los tenedores de por lo menos una mayoria del capital en
circulacion de las Obligaciones Negociables en cuestion, al cual la obligacion, compromiso, Evento de Incumplimiento u otro término
que es el objeto de dicha modificacion, reforma o renuncia resulta aplicable.

De conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, la aprobacion de cualquier modificacion, ampliacion y/o dispensa por parte de
los tenedores requiere del consentimiento de los mismos obtenido en el marco de una asamblea de Tenedores celebrada con arreglo a las
disposiciones descriptas en el Prospecto y en el presente Suplemento, o a través de cualquier otro medio confiable que garantice a los
tenedores acceso previo a informacion y les permita votar, de conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables
(conforme fuera modificada por el articulo 151 de la Ley N°27.440 de Financiamiento Productivo). No es necesario que los tenedores
aprueben la forma de una modificacion, ampliacion o dispensa que se hubiere propuesto, sino que basta con que consientan su contenido.

En cuanto no hubieren sido expresamente modificados por el presente Suplemento o en tanto no resulten aplicables en virtud de lo
previsto por los términos y condiciones del presente Suplemento, se aplican a las Obligaciones Negociables los términos y condiciones
previstos en el titulo “Asambleas” de la seccion “De la oferta, el listado y la negociacion” del Prospecto.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

Dadas las caracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canje, en la cual los destinatarios de dicha oferta son los Tenedores Elegibles, y
que la Emisora no recibiran ningtin pago en efectivo por las Obligaciones Negociables, ni habra competencia entre los inversores, ni
tampoco se prevé proceso licitatorio alguno, no sera aplicable a la presente Oferta de Canje el proceso de colocacion primaria por oferta
publica mediante los mecanismos de subasta o licitacion publica o formacion de libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos
presentados por los mercados autorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. Asimismo, de
acuerdo con lo establecido por el Articulo 3, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de CNV, el requisito de colocacion por oferta publica
de las ONS se considerara cumplimentado en la Oferta de Canje en atencion a que la totalidad de los Titulos Elegibles han sido colocados
por oferta publica.
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VL PROCEDIMIENTO PARA EL CANJE DE TiTULOS ELEGIBLES

Caja de Valores autorizara a los depositantes a través de los cuales los Tenedores Elegibles registran tenencias de Titulos Elegibles, para
que sus custodios puedan ejecutar y entregar las Instrucciones de Canje, siguiendo las instrucciones de los Tenedores Elegibles. Para
participar en la Oferta de Canje, los Tenedores Elegibles y sus depositantes deberan seguir los procedimientos que Caja de Valores
indique oportunamente en un comunicado a ser informado a través de los sistemas de Caja de Valores y deberan manifestar su
participacion y consentimiento de conformidad con el mencionado procedimiento.

Los Tenedores Elegibles, a efectos de su participacion en la Oferta de Canje, instruiran a sus depositantes, a través de los canales usuales
de comunicacion entre cada uno de los Tenedores Elegibles y sus respectivos depositantes, a participar de la Oferta de Canje (la
“Instrucciéon de Canje™). La Instruccion de Canje deberd ser enviada por el Tenedor Elegible al agente depositante ante Caja de Valores
a través del cual el Tenedor Elegible posee depositados sus Titulos Elegibles (el “Depositante™) para que el Tenedor Elegible participe
en la Oferta de Canje.

Se podran presentar Instrucciones de Canje durante el Periodo de la Oferta de Canje. Los Depositantes podran fijar un plazo menor para
participar en la Oferta de Canje. La Emisora solicita a los Tenedores Elegibles contactar a su Depositante lo antes que fuera posible a fin
de determinar la fecha limite para que los Tenedores Elegibles realicen los actos necesarios a fin de participar en la Oferta de Canje.

Los Tenedores Elegibles que presenten Instrucciones de Canje en la Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje o con anterioridad deberan
tener en cuenta que deben brindar el tiempo suficiente para que se completen los procedimientos de los sistemas de Caja de Valores
durante el horario habitual habil de Caja de Valores en la fecha que corresponda. Las Instrucciones de Canje no entregadas hasta la Fecha
de Expiracion de la Oferta de Canje, inclusive, podran no ser tomados en cuenta y podran ser consideradas como invalidas.

Una vez recibida por un Depositante una Instruccion de Canje, el Depositante ejecutara dicha Instruccion de Canje a fin de que el Tenedor
Elegible respectivo participe validamente en la Oferta de Canje. Como consecuencia de la Instruccion de Canje, los Titulos Elegibles
presentados al canje bajo una Instruccion de Canje validamente presentada quedaran temporalmente bloqueados en la cuenta comitente
en donde estén depositados (la “Cuenta Comitente™).

La Emisora podra solicitar a Caja de Valores un informe con el detalle de los Titulos Elegibles que ingresen a la Oferta de Canje, y los
datos de los Tenedores Elegibles que presentaron una Instruccion de Canje (el “Informe”).

La participacion en la Oferta de Canje de un Tenedor Elegible, de acuerdo con los procedimientos establecidos en el presente Suplemento,
constituiran un acuerdo entre ese Tenedor Elegible y la Emisora sujeto a los términos y condiciones de la Oferta de Canje establecidos
en el presente Suplemento.

Todos los costos y gastos en los que incurra un Tenedor Elegible por su participacion en la Oferta de Canje seran afrontados por el
Tenedor Elegible.

Los Tenedores Elegibles que desearen participar de la Oferta de Canje deberan tener en consideracion, entre otras cuestiones, (i) los
tiempos y plazos de procesamiento requeridos por sus respectivos Depositantes para presentar las Instrucciones de Canje, y (ii) los costos
que esta transferencia pudiera generarle al tenedor de los Titulos Elegibles.

A los efectos de la Oferta de Canje, la Emisora habra aceptado para el canje Titulos Elegibles validamente presentados (u Titulos
Elegibles defectuosamente presentados con respecto a las cuales la Emisora haya dispensado el defecto en cuestion) si, en la forma y a
partir del momento en que, la Emisora cursa notificacion oral (inmediatamente confirmada por escrito) o escrita al Agente de Canje en
tal sentido.

El Agente de Canje actuard como agente de los Tenedores Elegibles participantes en la Oferta de Canje a efectos de recibir los Titulos
Elegibles de los Tenedores Elegibles, y transmitir las Obligaciones Negociables, a esos Tenedores Elegibles. Asimismo, la Emisora
pagara mediante el depdsito con el Agente de Canje o, segun instrucciones del Agente de Canje, los montos de los intereses devengados
exclusivamente bajo las Obligaciones Negociables Clase X, Obligaciones Negociables Clase XI, Obligaciones Negociables Clase XV y
Obligaciones Negociables Clase XVII.

Sujeto a los términos y condiciones de la Oferta de Canje, la entrega de las Obligaciones Negociables y el pago de los montos de los
intereses devengados exclusivamente bajo las Obligaciones Negociables Clase X, Obligaciones Negociables Clase XI, Obligaciones
Negociables Clase XV y Obligaciones Negociables Clase XVII, seran realizados por el Agente de Canje en la Fecha de Emision y
Liquidacién a las cuentas comitentes de los Tenedores Elegibles que sean informadas en las Instrucciones de Canje que fueran
presentadas.

Comision de procesamiento

A fines de remunerar por el tiempo y el costo de procesamiento de las Instrucciones de Canje en la Oferta de Canje, inicamente en caso
que la emision de las ONS Adicionales efectivamente tenga lugar, la Emisora pagard una Comisién de Procesamiento (como dicho
término se define a continuacion) a los depositantes del sistema de depdsito colectivo de Caja de Valores a través de los cuales los
Tenedores Elegibles, que revistan la calidad de persona humana, presenten sus Instrucciones de Canje, conforme se indica a continuacion.

En concepto de Comision de Procesamiento cada depositante percibira: (A) (i) una comision base equivalente al 0,20% del valor nominal
de los Titulos Elegibles que participen en la Oferta de Canje, pagadero siempre y cuando las Instrucciones de Canje correspondientes
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provengan de personas humanas; mas (ii) una comision por performance individual equivalente al 0,20% del valor nominal de los Titulos
Elegibles que participen en la Oferta de Canje a través de tal depositante, pagadero siempre y cuando las Instrucciones de Canje de
personas humanas presentadas a través de aquel depositante (incluyendo aquellas presentadas en la oferta de canje instrumentada en el
suplemento de fecha 29 de julio de 2025) representen no menos del 90% de la tenencia agregada de dichos Tenedores Elegibles en el
depositante al 29 de julio de 2025. El pago sera realizado en la Fecha de Emision y Liquidacion, adicionando el IVA de ser aplicable, y
sera realizado a través del Agente de Canje.

Fecha de Emision y Liquidacién

La Fecha de Emision y Liquidacion de cada clase de Obligaciones Negociables sera informada mediante el Aviso de Resultados. En la
Fecha de Emision y Liquidacion los Titulos Elegibles aceptados bajo la Oferta de Canje seran transferidos a una cuenta comitente de la
Emisora.
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VIIL. FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las ON, Ud. debe considerar cuidadosamente los riesgos que se describen a continuacion. Los negocios de la
Sociedad, su situacion patrimonial y los resultados de sus operaciones podrian verse seriamente afectados de manera negativa por
cualquiera de estos riesgos. Los riesgos que se describen a continuacion son los conocidos por la Sociedad y aquellos que actualmente
cree que podrian afectarla de manera considerable. Los negocios de la Sociedad también podrian verse afectados por riesgos
adicionales que actualmente la Sociedad no conoce o no considera significativos. Los siguientes factores de riesgo son complementarios
a los detallados en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.

Riesgos relacionados con la Sociedad

Vencimiento y continuidad de concesiones de explotacion.

La Sociedad es titular registral y operador de ciertas concesiones de explotacion y, adicionalmente, actia como operadora de seis
concesiones ubicadas en las provincias de Rio Negro y Neuquén en virtud de un acuerdo celebrado con Vista Energy Argentina S.A.U.,
bajo el cual ostenta derechos econdmicos y operativos, aunque la titularidad registral de dichas areas permanece a nombre de Vista
Energy Argentina S.A.U. hasta tanto se cumplan determinadas condiciones precedentes.

En cuanto a las concesiones de titularidad registral directa, las principales (Catriel Oeste, Catriel Viejo y Loma Guadalosa) poseen
vencimientos en diciembre de 2028 y no han sido alin objeto de prorroga. La Sociedad también posee la titularidad de concesiones con
vigencias extendidas, tales como Payun Oeste (vencimiento en 2049), Atuel Norte y Puesto Pozo Cercado Oriental (vencimiento en
2043), Chafiares Herrados (2046) y Confluencia Sur (2033), las cuales refuerzan su estabilidad operativa de mediano y largo plazo.

En cuanto a las areas operadas bajo el acuerdo con Vista Energy Argentina S.A.U., la mayoria de las concesiones de Rio Negro han sido
prorrogadas recientemente por un plazo adicional de diez afios. Especificamente, las concesiones Entre Lomas — Rio Negro, 25 de Mayo
— Medanito SE y Jagiiel de los Machos fueron prorrogadas por las autoridades provinciales hasta 2035-2036. Las concesiones de
explotacion Jarilla Quemada y Charco del Palenque tienen vencimientos que operan en diciembre de 2027 y sobre los que atin no se ha
solicitado su prorroga. En relacion con Neuquén, la concesion Entre Lomas — Neuquén, cuya vigencia actual vence en enero de 2026,
aun no ha sido prorrogada, si bien Vista Energy Argentina S.A.U., en su cardcter de titular, ha iniciado gestiones ante la autoridad
competente, en las cuales la Sociedad participa activamente.

El mantenimiento del derecho econdmico y operativo sobre estas areas estd condicionado, no solo a la obtencion oportuna de las
prorrogas, sino también a la continuidad del acuerdo con Vista Energy Argentina S.A.U. y a la inexistencia de causales de terminacion
anticipada o caducidad administrativa. Cualquier circunstancia que afecte la validez, prorroga o estabilidad juridica de estas concesiones
—ya sea por vencimiento, rechazo de prorroga, extincion anticipada o incumplimientos contractuales — podria comprometer el acceso
a reservas productivas clave y afectar en forma adversa y significativa la generacion de ingresos de la Sociedad, asi como su capacidad
para atender las obligaciones asumidas bajo las Obligaciones Negociables.

Acuerdo celebrado con Vista Energy Argentina, S.A.U.

De conformidad con los términos y sujeto a las condiciones establecidas en los acuerdos en fecha 23 de febrero de 2023, celebrados entre
la Compaiiia y Vista Energy Argentina S.A.U., la Emisora es la operadora de seis concesiones ubicadas en la cuenca neuquina: “Entre
Lomas Neuquén” ubicada en la provincia de Neuquén; y “Entre Lomas Rio Negro”, “Jarilla Quemada”, “Charco del Palenque”, “Jagiiel
de los Machos” y “25 de Mayo-Medanito SE” todas ellas ubicadas en la provincia de Rio Negro. Actualmente, y hasta como maximo el
28 de febrero de 2027, la Compaiiia tiene derecho sobre el 60% de las reservas y produccion de petroleo crudo de las concesiones, las
cuales se mantienen bajo la titularidad de Vista Energy Argentina S.A.U. y est4 a cargo del 100% de los costos, impuestos y regalias y
demas pasivos asumidos bajo las concesiones.

Conforme tales acuerdos, ante un evento de incumplimiento de las obligaciones de la Emisora, entendiéndose por ello, el supuesto en
que la misma no pague a su vencimiento (i) cualquier obligacion de pago debida a Vista Energy Argentina S.A.U., o (ii) cualquier
obligacion de pago a Vista Energy Argentina S.A.U., individualmente o en conjunto, por un monto mayor a U$S 250.000, sujeto a un
periodo de cura, Vista Energy Argentina S.A.U. tiene la facultad de recuperar todo monto impago mediante la toma de produccion de
petroleo crudo sobre la que la Compaiiia tiene derecho y, asimismo, a retomar el control de la operacion de las concesiones referidas
anteriormente. Consecuentemente, de verificarse tal circunstancia, las existencias de petroleo de la Emisora se verian afectadas y,
consecuentemente, ello podria afectar el repago de las Obligaciones Negociables.

Asimismo, Vista Energy Argentina S.A.U. y la Emisora firmaron una adenda con fecha 28/08/2025 a los acuerdos resefiados, en virtud
de la cual (i) la Emisora dispone para si el 80% del total de la produccion de las concesiones involucradas; (ii) el plazo maximo del 28
de febrero de 2027 se prorroga hasta el aflo 2029, sin ninguna penalidad derivada de dicha extension de plazo.

La Oferta de Canje puede ser cancelada, pospuesta o modificada

La Oferta de Canje puede ser cancelada, pospuesta o modificada.

Asimismo, aun cuando la Oferta de Canje fuera consumada, podria no ser consumada en cumplimiento del cronograma descripto en el
presente Suplemento
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Adicionalmente, la Sociedad tiene derecho a modificar los términos de la Oferta de Canje antes de la Fecha de Expiracion de la Oferta
de Canje y en su caso, dar por finalizada la Oferta de Canje en cualquier momento, a su sola discrecion, por lo que, los Tenedores
Elegibles que participen en la Oferta de Canje podrian tener que esperar mas tiempo del esperado para recibir sus Obligaciones
Negociables (o para que les devuelvan sus Titulos Elegibles, en caso de que no se pueda concretar exitosamente la Oferta de Canje), por
lo que durante ese tiempo los Tenedores Elegibles participantes de la Oferta de Canje no podran efectivizar transferencias o ventas de
sus Titulos Elegibles ofrecidas en la Oferta de Canje.

La Emisora puede llevar a cabo otras ofertas de canje, compras o rescates de Titulos Elegibles

Independientemente de que los tenedores de Titulos Elegibles otorguen los consentimientos requeridos, la Emisora podra efectuar, luego
de la Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje, en la medida en que lo permita la ley aplicable, adquirir Titulos Elegibles a través de
subastas publicas, compras en el mercado secundario, operaciones negociadas en forma privada, ofertas de adquisicion o de cualquier
otro modo a precios que podrian ser obtenidos en ese momento, que podrian ser superiores o menores que el valor actual de mercado de
los Titulos Elegibles. No puede asegurarse cual de dichas alternativas, si fuera el caso (o combinacion de las mismas) la Emisora podria
elegir llevar a cabo en el futuro.

Riesgos relacionados con las ONs

Las calificaciones de riesgo de las ONs podrian ser modificadas, suspendidas o retiradas por los agentes de calificacion de riesgo.

Las calificaciones de riesgo de las ON pueden cambiar después de su emision. Dichas calificaciones tienen un alcance limitado y no
abordan todos los riesgos importantes relativos a una inversion en las ON, sino que reflejan nicamente las visiones de los agentes de
calificacion de riesgo al momento de emitir las calificaciones. Asimismo, los métodos de asignacion de calificaciones empleadas por los
agentes de calificacion de riesgo argentinos pueden diferir en aspectos importantes de las empleadas por agentes de calificacion de riesgo
de los Estados Unidos de América u otros paises. Las calificaciones de las ON no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o detentar las ON, y las calificaciones no contienen comentarios sobre precios de mercado o la adecuacion para un inversor en particular.
Puede obtenerse una explicacion sobre la significancia de estas calificaciones mediante consulta a los agentes de calificacion de riesgo.
No es posible garantizar que dichas calificaciones de riesgo continuaran vigentes durante un plazo determinado o que dichas
calificaciones no seran reducidas, suspendidas o retiradas de plano por los agentes de calificacion de riesgo, si a su juicio las
circunstancias asi lo ameritan. La baja, suspension o el retiro de dichas calificaciones puede tener un efecto adverso sobre el precio de
mercado y la comerciabilidad de las ON.

Los acontecimientos negativos en los negocios, los resultados de las operaciones y la situacién patrimonial u otros factores podrian hacer
que los agentes de calificacion de riesgo bajen sus calificaciones de riesgo o las perspectivas de las calificaciones de la deuda de corto y
largo plazo de la Emisora, y en consecuencia podrian afectar su capacidad de captar nuevo financiamiento o refinanciar sus deudas
actuales y aumentar los costos de emision de nuevos instrumentos de deuda de la Emisora. Cualquiera de estos factores podria afectar
los negocios de la Emisora.

La capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses en Dolares Estadounidenses bajo las ONs Clase XXII
Adicionales podria verse afectada por disposiciones cambiarias del BCRA.

De conformidad con el punto 3.6.1.3 del texto ordenado de “Exterior y Cambios” (las “Normas de Exterior y Cambios”) las emisiones
realizadas a partir del 29 de noviembre de 2019 de titulos de deuda con registro publico en el pais, denominados y suscriptos en moneda
extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais s6lo tendran acceso al mercado de cambios en la medida
que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC. En caso que la Emisora no pueda, por cualquier motivo,
adquirir moneda extranjera bajo tal marco normativo, entonces podria hacer frente al repago de las ON con fondos de libre disponibilidad,
generados por medios alternativos al MLC, tales como con operaciones de bonos.

Por otro lado, la Emisora no puede garantizar que el BCRA no emitira en el futuro otras regulaciones que restrinjan el acceso al MLC
para el repago de las ON Clase XXII Adicionales, que obliguen a refinanciar tales ON, o que impidan el acceso a Délares Estadounidenses
por medios alternativos al MLC.

Finalmente, en el caso del PIK de las ON Clase XXII Adicionales, se ha previsto que el mismo sera abonado en pesos, no siendo tal pago
afectado por restricciones cambiarias.

Factores de riesgo relacionados con denominacion de las Obligaciones Negociables en Délares Estadounidenses y su pago en Pesos.

La falta de integracion en Dolares Estadounidenses del capital de las ON Clase XXI podria verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la
Ley N° 23.928 y normas modificatorias.

Las ON Clase XXI estaran denominadas en Dolares Estadounidenses, pero los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas
seran pagados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, segun lo previsto en el presente Suplemento.

En virtud de ello, si las consideraciones pertinentes a los contratos de mutuo se entendieran aplicables a las ON Clase XXI, podria
considerarse improcedente determinar pautas de actualizacion de las obligaciones de dar sumas de dinero. Habiéndose previsto bajo las
mismas que la Emisora pague Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses, entonces la denominacion de las
ON Clase XXI en Doélares Estadounidenses podria considerarse una clausula de estabilizacion o ajuste prohibida bajo el Articulo 7° de
la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. De considerarse de tal forma, podria verse afectada la capacidad de los inversores de recuperar
su inversion en términos de la moneda Doélar Estadounidense. Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones
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de las ON Clase XXI denominadas en Dolares Estadounidenses reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en Dolares
Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose el pago de los servicios en Pesos como una
modalidad de pago, lo cual representa una obligacion de valor, y que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacién o
repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento,
la Sociedad ha renunciado expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las ON
Clase XXI con causa en una violacion a dicho precepto legal conforme se especifica en la seccion “Oferta de los valores negociables —
A) Resumen de Términos y Condiciones generales de las ON — Renuncia de la Emisora” mas atras en el presente Suplemento.

La Emisora podria rescatar a su opcion las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de la Emisora seguin se describe en la seccion “Oferta
de los Valores Negociables Resumen de los términos y condiciones de los valores negociables — Rescate a opcion de la Sociedad” del
presente Suplemento. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo valor

similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones Negociables.

Factores de riesgo dirigidos a los Tenedores Elegibles

Los tenedores de Titulos Elegibles son responsables de evaluar los méritos de la Oferta de Canje.

Cada tenedor de Titulos Elegibles es responsable de evaluar los méritos de la Oferta de Canje. Ni la Emisora, el Agente de Canje, ni
ningun tercero, o alguno de sus respectivos directores, miembros de la administracién, empleados, agentes o partes relacionadas han
realizado o realizaran ninguna evaluacion de los méritos de la Oferta de Canje o del impacto de la Oferta de Canje en los intereses de los
tenedores de Titulos Elegibles, ya sea como una clase o en forma individual, ni realizan recomendacion alguna respecto de si un tenedor
deberia participar de la Oferta de Canje.

Las relaciones de canje podrian no reflejar una valuacion justa de los Titulos Elegibles y se encuentran sujetas a la volatilidad del
mercado.

Ni el Directorio de la Emisora ni la Emisora han realizado alguna determinacion en cuanto a que las relaciones de canje representaran
una valuacion justa de los Titulos Elegibles. La Emisora no ha obtenido una opinion de algiin asesor financiero estableciendo si las
relaciones de canje son o seran equitativas para la Sociedad y/o para los Tenedores Elegibles. Asimismo, la Emisora no puede asegurar
que el valor que surja de aplicar las relaciones de canje no se vea afectado por la volatilidad del mercado.

La decision de los tenedores de canjear sus Titulos Elegibles por ON los expondrd al riesgo de falta de pago durante un plazo de
tiempo mayor.

Los Titulos Elegibles vencen antes que las ON. Si luego de la fecha de vencimiento de los Titulos Elegibles pero antes de la fecha de
vencimiento de las ON incumpliéramos con alguna de nuestras obligaciones o quedaramos sujetos a un procedimiento de quiebra o
similar, los Titulos Elegibles que no hubieran sido entregados en canje por las ON podrian ser cancelados en su totalidad y existiria el
riesgo de que no se cancele la totalidad de lo adeudado a los Tenedores Elegibles que canjearon sus Titulos Elegibles por las ON.
Cualquier decision de ofrecer sus Titulos Elegibles de acuerdo la presente oferta debe realizarse entendiendo que el vencimiento posterior
de las Obligaciones Negociables expone a los tenedores al riesgo de falta de pago por un mayor periodo de tiempo.

Es posible que el tenedor no reciba las ON si no sigue los procedimientos detallados en el presente Suplemento.

Los Tenedores Elegibles son responsables de cumplir con todos los procedimientos de entrega de los Titulos Elegibles para el canje. La
Emisora no asume responsabilidad alguna de informar a ningtin Tenedor Elegible de los defectos o las irregularidades respecto de la
participacion de ese tenedor de Titulos Elegibles.

Los tenedores de Titulos Elegibles que participen de la Oferta de Canje quedardn indisponibles para operar sus Titulos Elegibles.
Durante la Oferta de Canje, los Tenedores Elegibles podran presentar sus Instrucciones de Canje y, una vez presentadas las mismas, los
Titulos Elegibles ofrecidos en canje estaran temporalmente indisponibles para tales Tenedores Elegibles. En consecuencia, durante el

Periodo de la Oferta de Canje hasta la Fecha de Emision y Liquidacion los Titulos Elegibles permaneceran bloqueados e indisponibles
para el Tenedor Elegible.

Factores de riesgo relacionados con la Garantia

Durante un plazo de hasta 30 dias desde la Fecha de Emision y Liquidacion Original, las Obligaciones Negociables sélo tendrin
garantia comun.

La Garantia no estara constituida al momento de la emision de las Obligaciones Negociables y debera implementarse dentro de los 30
dias posteriores al 25 de agosto de 2025. Durante dicho plazo, las Obligaciones Negociables solo estaran garantizadas con garantia
comun. Los Tenedores Elegibles pueden no contar con garantias para ejecutar ni podran ejercer sus derechos o recursos como acreedores
garantizados en caso de un Evento de Incumplimiento.

Constitucion de la garantia basada en el futuro Contrato de Venta de Crudo
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A la fecha de este Suplemento, el Contrato de Venta de Crudo atin no ha sido suscripto ni se cuenta con un compromiso vinculante que
asegure su ejecucion en términos y plazos determinados. En consecuencia, existe la posibilidad de que (i) la Emisora y Trafigura
Argentina S.A. no alcancen acuerdos definitivos sobre precio, volumenes, condiciones de entrega, vigencia o cualquier otro elemento
esencial; (ii) se produzcan retrasos significativos en la negociacion y suscripcion del Contrato de Venta de Crudo; o (iii) factores externos
—incluyendo cambios regulatorios, variaciones sustanciales en el mercado internacional de hidrocarburos, imposibilidad de obtener
autorizaciones gubernamentales o dificultades operativas y financieras de cualquiera de las partes— impidan su firma o ejecucion. De
presentarse cualquiera de los supuestos anteriores, la Emisora no podria ceder los derechos bajo el Contrato de Venta de Crudo al
Fideicomiso de Garantia, lo cual reduciria o eliminaria el respaldo patrimonial originalmente contemplado para las Obligaciones
Negociables. Asimismo, tal circunstancia podria afectar negativamente la liquidez y cotizacion secundaria de las Obligaciones
Negociables, asi como el perfil de riesgo del instrumento ante las agencias calificadoras. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que el
Contrato de Venta de Crudo no se celebrase en plazo, la Emisora podria ceder sus derechos bajo otros contratos celebrados o a celebrarse
en el futuro.

El Contrato de Venta de Crudo podria ser reemplazado.

El Contrato de Venta de Crudo, cuyos derechos de cobro seran cedidos parcialmente al Fideicomiso de Garantia, podria tener una vigencia
inferior al plazo de repago de las Obligaciones Negociables, sin perjuicio de lo cual se prevera la obligacion de la Emisora de renovarlo
en términos sustancialmente similares al menos sesenta (60) dias corridos antes de su vencimiento. Ademas, se prevera que el eventual
incumplimiento de tal obligacion no constituird un evento de incumplimiento si, dentro de los treinta (30) dias corridos siguientes (esto
es, entre los sesenta (60) y los treinta (30) dias anteriores al vencimiento del Contrato de Venta de Crudo), la Emisora celebrare un nuevo
contrato con similares objeto, condiciones y flujo de fondos y con una contraparte de similar calidad crediticia, que los del Contrato de
Venta de Crudo, y cediera al Fiduciario de Garantia sus derechos bajo dicho nuevo contrato y cumpliere todos los actos necesarios para
el perfeccionamiento y la oponibilidad de tal cesion (incluyendo la entrega al Fiduciario de Garantia de la correspondiente documentacion
original y la notificacion notarial al respectivo deudor cedido), todo ello a satisfaccion exclusiva del Fiduciario de Garantia.

En caso de que el Fiduciante no renueve el Contrato de Venta de Crudo, o el mismo sea reemplazado por otros que resulten de inferior
calidad crediticia, la capacidad del Fideicomiso de Garantia de efectivamente garantizar el repago de las ON se vera seriamente afectada.

La Emisora podria tener incumplimientos bajo el bajo el Contrato de Venta de Crudo

Atento a que el deudor cedido bajo el Contrato de Venta de Crudo sélo estard obligado al pago de las cantidades de petrdleo que
efectivamente le son entregadas, cualquier entrega en cantidades menores a las comprometidas (o el total incumplimiento en la entrega
de petroleo) por parte de la Emisora provocara una falta de flujo para el Fideicomiso de Garantia. Esta circunstancia, de mantenerse en
el tiempo, afectaria su capacidad para actuar como garantia de las ON.

Las leyes aplicables podrian limitar la ejecucion de los derechos sobre la Garantia.

La ejecucion de la Garantia puede estar sujeta a restricciones y limitaciones, incluyendo los efectos de las leyes sobre transferencia
fraudulenta y leyes similares. Estas restricciones y limitaciones pueden tener el efecto de dificultar, limitar y/o retrasar el cobro de los
derechos creditorios cedidos en el marco de la Garantia, y podrian afectar materialmente el repago de las ON.

Incumplimientos o retrasos en los pagos bajo el Contrato de Venta de Crudo podrian tener un efecto adverso material en el repago
de las Obligaciones Negociables.

Dado que las Obligaciones Negociables estaran garantizadas por el Fideicomiso de Garantia cuyo activo fideicomitido estara constituido
por los derechos de cobro bajo el Contrato de Venta de Crudo, cualquier incumplimiento o retraso por parte de Trafigura Argentina S.A.
en realizar pagos bajo el mismo podria tener un efecto adverso material en el repago de las ON en caso de incumplimiento de la Emisora.
En este sentido, no se puede asegurar que Trafigura Argentina S.A. realizara los pagos oportunamente con respecto a los créditos bajo el
Contrato de Venta de Crudo
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VIIIL. INFORMACION FINANCIERA

Informacién contable y financiera seleccionada

Las siguientes tablas presentan un resumen de la informacion contable y operativa de la Emisora. Los estados financieros consolidados
correspondientes al periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2025, y por los ejercicios anuales 2024, 2023 y 2022, podran ser
consultados en AIF en los ID 3401034, 3330320, 3168663 y 3016625, respectivamente. Los referidos estados financieros por el periodo
de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2025 y por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 fueron preparados
por la Emisora de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en Inglés) e interpretaciones del Comité de Interpretacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF y tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, y adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (FACPCE), de conformidad con la RT N° 26 de la FACPCE, modificada por la RT N° 29, y aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires (CPCECABA). Petrolera Aconcagua Energia ha
adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del cierre del 30 de abril 2019.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Emisora se registran en la moneda del contexto econdmico primario en el cual
opera cada entidad (“moneda funcional”). Petrolera Aconcagua Energia (cuyo cambio de denominacién por "Tango Energy Argentina
S.A." se encuentra en tramite de inscripcion) ha definido como su moneda funcional el Délar Estadounidense (“USD”), ya que ésta es
la moneda que mejor refleja la sustancia econdmica de las operaciones. Tanto las ventas, como los precios de los principales costos de
perforacion, son negociados, pactados y perfeccionados en USD o considerando la fluctuaciéon del tipo de cambio respecto de dicha
moneda. La moneda de presentacion de los Estados Financieros es el peso argentino.

Los estados financieros consolidados por el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2025 y los correspondientes a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 preparados por la Emisora de acuerdo con las NIIF, fueron auditados por Price
Waterhouse & Co. S.R.L. (“PwC”), domiciliado en Bouchard N°557, piso 8, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuyos informes de
auditoria sin salvedades fueron emitidos con fechas 11 de agosto de 2025, 10 de marzo de 2025, 13 de marzo de 2024 y 13 de marzo de
2023, respectivamente. El socio a cargo fue el contador Dr. Hernan Pablo Rodriguez Cancelo Araujo, quien se encuentra matriculado en
el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, bajo el Tomo 371 — Folio 009, con domicilio
profesional en Bouchard 557, piso 8, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Estados financieros consolidados

Estado de Resultados Integrales Consolidado

Expresado en miles de pesos argentinos

Periodo Eiercicio Ejercicio Ejercicio
Periodo finalizado el finalizado J R finalizado finalizado
finalizado el
30.06.2025 el 31.12.2024 el el
30.06.2024 o 31.12.2023 31.12.2022

Ingresos por
contratos con 65.306.897 70.221.070 145.150.045 39.012.525 5.900.974
clientes
Costos de ingresos (51.084.198) (64.024.958)  (104.791.248)  (34.070.380)  (4.545.994)
Resultado bruto 14.222.699 6.196.112 40.358.797 4.942.145 1.354.980
Gastosde (4287203) (3570449  (7.638334)  (2.637.125)  (387.026)
comercializacion
Gastos de
administracion (9.324.251) (5.461.387) (12.105.151) (3.244.202) (544.620)
Otros resultados 3.352.938 1.643.931 7.345.653 3.129.790 800.980
operativos netos
Deterioro valor
propiedad planta y (94.613.000) - - - -
equipo
Resultado (90.648.907) (1.191.793) 27.960.965 2.190.608 1.224.314
operativo
Remedicion
contraprestacion (125.293.799) - - - -
diferida
Ingresos 1.344.579 14255257 6.500.160 1.927.998 425.304
financieros
Costos financieros (16.729.671) (16.020.244) (32.738.931) (8.547.075)  (1.357.851)
Otros resultados 200478 (1.142517) 3.654.843  (1.495.510) 219.332

financieros, netos
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Resultado antes de

impuesto a las (231.127.320) (4.099.297) 5377.037  (5.923.979) 511.099
ganancias
Impuesto a las
ganancias
Resultado del
ejercicio — (202.205.684) (7.586.028) 7.817.591  (10.253.521) 299.445
(Pérdida)/Ganancia

28.921.636 (3.486.731) 2.440.554 (4.329.542) (211.654)

Cuadro XX: Estado de Resultados Integrales Consolidado de la Sociedad

Estado de Situacion Financiera Consolidado

Expresado en miles de pesos

argentinos

30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
ACTIVO
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipos 338.498.921 371.935.632 254.848.108 14.531.700
Otros créditos 7.004.359 5.665.914 4.669.424 488.836
Activos por derecho de uso 2.807.842 1.743.997 8.978.586 3.262
Activo por impuesto diferido 10.469.675 797.500 - -
Invers1o_nes a valor patrimonial ) ) ) 11.093
proporcional
Total Activo No Corriente 358.780.797 380.143.043 268.496.118 15.034.891
Activo Corriente
Inventarios 11.931.523 7.027.003 10.066.096 303.546
Otros créditos 11.750.032 17.466.700 6.149.924 798.301
Inversiones 26.728 138.430 3.737.278 -
Cuentas comerciales por cobrar 7.550.879 16.349.330 6.791.845 704.542
Efectivo y equivalentes de efectivo 10.412.066 20.881.120 2.655.075 1.984.786
Total Activo Corriente 41.671.228 61.862.583 29.400.218 3.791.175
TOTAL ACTIVO 400.452.025 442.005.626 297.896.336 18.826.066
PATRIMONIO NETO
Capital 2.000 2.000 2.000 2.000
Reserva especial (1.451.989) (1.228.272) (939.186) (122.825)
Reserva legal 21.866 18.497 14.144 1.850
Reserva por revaltio técnico 4.922.370 4.305.411 - -
Reserva para futuros dividendos 31.462.631 23.909.163 34.775.825 4.870.108
Otro resultado integral 38.612 21.767 142.039 80.558
Resultados no asignados (215.231.448) 74.861 (20.672.530) 3.023.850
Total del Patrimonio Neto
atribuible a los accionistas de la (180.235.958) 27.103.427 13.322.292 7.855.541
sociedad
Participacion no controlante 861.280 840.985 847.602 64.780
TOTAL PATRIMONIO NETO (179.374.678) 27.944.412 14.169.894 7.920.321
PASIVO
Pasivo No Corriente
Provisiones 4.544.282 3.719.500 3.020.250 157.560
Pasivo por impuesto diferido - 19.491.414 14.355.072 2.831.664
Pasivo por derechos de uso 2.412.586 597.102 6.135.328 54
Deudas fiscales y sociales 11.850 26.001 28.090 52.089
Deudas financieras 3.533.446 139.217.310 65.581.144 3.397.720
Deudas comerciales 394.758 11.445.818 - 168.314
Otras deudas - 56.867.465 75.309.672 -
Total Pasivo No Corriente 10.896.922 231.364.610 164.429.556 6.607.401
Pasivo Corriente
Otras deudas 220.813.585 58.875.870 60.199.286 156.612
Provisiones 459.239 - - 1.266
Pasivos por derecho de uso 499.770 1.415.326 2.978.753 1.922
Deudas fiscales y sociales 15.156.533 7.796.712 3.752.343 750.679
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Pasivo por impuesto a las

ganancias - - 114.452 659.392
Deudas financieras 258.163.132 70.629.507 23.562.934 1.058.039
Deudas comerciales 73.837.522 43.979.189 28.689.118 1.670.434
Total Pasivo Corriente 568.929.781 182.696.604 119.296.886 4.298.344
TOTAL PASIVO 579.826.703 414.061.214 283.726.442 10.905.745
TOTAL PASIVO Y DEL

PATRIMONIO NETO 400.452.025 442.005.626 297.896.336 18.826.066

Cuadro XX: Estado de Situacion Financiera Consolidado de la Sociedad

Estado de Evolucion del Patrimonio Consolidado

Expresado en miles de pesos argentinos

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Saldo inicial 27.944.412 14.169.894 14.169.894 7.920.321 4.250.532
Resultado del ejercicio (202.205.684) (7.586.028) 7.817.591 (10.253.521) 299.445
Revaluo técnico del ejercicio - - 4.875.799 - )
Desafectacién resetva por 34037 ) ) ) )
revaltio
Otros resultados integrales -
efecto de conversion (5.147.443) 118.335 1.081.128 16.546.536 3.372.905
monetaria
Total resultado integral del (207.319.090) (7467.693)  13.774.518 6.293.015  3.672.350
ejercicio
D1_str1bu01on de resultados no ) _ ) (43.442) 2.561)
asignados
Saldo al cierre (179.374.678) 6.702.201 27.944.412 14.169.894 7.920.321

Cuadro XX: Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

Expresado en miles de pesos argentinos

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Actividades Operativas
Resultado del ejercicio (202.205.684) (7.586.028) 7.817.591 (10.253.521) 299.445
Ajustes por:

Depreciacion propiedad, planta y

. 14.288.308 24.861.263 28.771.721 12.794.456 805.575
equipos
Depreciacion activos por derecho de uso 788.304 1.891.183 3.780.809 1.257.030 10.387
Resul.tado por compra en condiciones ) ) ) (1.409.728) (962.373)
ventajosas
Intereses devengados pasivos por 56.486 20.893 47737 16.798 35
derecho de uso
Valor actual deuda Vista 4.107.623 - - - -
Remedicion contraprestacion diferida 125.293.799 - - - -
Det;noro valor Propiedades planta y 94.613.000 ) ) ) i
equipos

Resultados financieros generados por

efectivo y equivalentes (1.306.556) (7.801.231) ) ) )

Intereses devengados inversiones - (401.919) - - -
Baja pasivo oneroso adquisicion areas - - (3.890.327) - -
Impuesto a las ganancias devengado (28.921.636) 3.486.731 (2.440.554) 4.329.542 211.654
Intereses financieros devengados 12.994.195 8.460.535 20.144.351 1.563.926 429.927
Actualizacion provisiones 184.410 196.790 304.666 10.356 10.852
L”teres.es devengados y otros resultados (3.059.264) 2284782 (9.069.260) (44.660) (632.205)
inancieros

Honorarios devengados emision bono
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Devengamiento comisiones de deudas

: 738.020 131.904 559.876 106.120 (12.431)
financieras
Resultado cesion 50% Puesto Pozo
Cercado Oriental . ) ) ) (631.229)
Prevision por desvalorizacion - - - 1.232.549 1.198.058

Variacion en activos y pasivos
operativos:
Disminucion /(Aumento) de cuentas

comrcialos por cobrar y otros créditos 13.176.674  (10.092.482)  (19.894.907)  (15.619.514) (1.584.819)

(Aumento) / Disminucion de inventarios (4.904.520) (750.609) 3.039.093 (9.762.549) (245.569)
Aumento / (Disminucién) de deudas 18.807.273 (4.077.904) 26.100.373 26.279.828 1.426.831
comerciales
Pasivo oneroso adquisicion areas - - - 3.259.077 -
dA;lIEZ;“O / (Disminucién de otras 3.614.573 1364356  (15.875.296) 1.018.459 (9.509)
Pago impuesto a las ganancias - - (371.821) (283.333) (228.519)
Aumento de deudas fiscales y sociales 7.345.670 5.450.647 4.042.280 2.433.009 1.278.155
Pago anticipo impuesto a las ganancias - (371.821) - - -
Anticipos otorgados a accionistas - (469.338) (1.604.023) - -
g;‘ise’r‘s‘i‘grllurynii‘;aerli;f“t" de (20.712.511)  (10.581.877) 28.496.153  (11.887.832) 15.187
Efectivo generado por actividades

36.279.289 6.015.875 69.958.462 5.040.013 1.379.452

operativas

ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en propiedades, planta y (27.884.497)  (31.538.348)  (59.122.580)  (17.171.272) (2.096.073)

equipos

Variacion de la consideracion diferida (23.270.500) (24.995.184) (53.755.112) 9.347.343 -
Venta/(Compra) inversiones financieras - - 3.598.848 (3.737.278) -
Pago por adquisicion del negocio (6.055.870) (8.948.280) (8.948.280) (17.277.042) (371.971)
Baja inversiones 111.702 1.482.359 - - -

Ingresos por cesion 50% Puesto Pozo

Cercado Oriental B - - - 678.950

Ingresos por venta area Tres Nidos - - - - 33.948

Efectivo aplicado a actividades de

inversion (57.099.165)  (63.999.453)  (118.227.124)  (28.838.249) (1.755.146)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Toma de deudas financieras 8.526.177 448.117 4.400.863 1.097.481 449.228
Emision Obligaciones Negociables 30.887.189 22.440.675 114.128.533 20.710.170 1.952.400
Canje de Obligaciones Negociables - - (16.888.492) - -

Cancelacion de capital e intereses por

deudas financieras (21.256.356) (8.247.994) (41.208.698) (2.828.419) (1.188.764)

(Cancelacion)/Emision neta de pagarés (10.277.172) 52.651.275 4.349.190 - -
Cancelacion cauciones - 7.985.532 (1.597.232) - -
Cancelacion operaciones de pase (1.163.289) - - - -
Emision de cheques diferidos - 1.717.762 - - 72.298
Pagos de dividendos - - - (195.338) (57.199)
Pagos de pasivos por derecho de uso (729.629) (1.615.845) (2.756.735) (1.173.440) (8.767)
Efectivo aplicado a actividades de 5.986.920 75.379.522 60.427.429 17.610.454 1.219.196
financiaciéon

(Disminucion)/ Aumento del efectivo y

. . (14.832.956) 17.395.944 12.158.767 (6.187.782) 843.502
equivalentes de efectivo
Variacion en efectivo y equivalentes de
efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al 20.881.120 2.655.075 2.655.075 1.984.786 745.778
inicio del periodo
(Disminuci6n) / Aumento del efectivoy 1 ¢35 956 17.395.944 12.158.767 (6.187.782) 843.502

equivalentes de efectivo
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Resultados financieros generados por

. . 1.306.556 7.801.231
efectivo y equivalentes
Diferencias de conversion 3.057.346 2.366.798 6.067.278 6.858.071 395.506
Efectivo y equivalentes de efectivo al 10.412.066 30.219.048 20.881.120 2.655.075 1.984.786
cierre del periodo
Cuadro XX: Flujo de Fondos Efectivo Consolidado de la Sociedad
Indicadores financieros
A continuacion, se detalla la evolucion de los indicadores financieros de la Sociedad
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Liquidez 0,07 0,34 0,34 0,25 0,88
Solvencia (0,31) 0,02 0,07 0,05 0,73
Inmovilizacion de Capital 0,90 0,82 0,86 0,90 0,80
Rentabilidad 1,13 (1,13) 0,28 (0,72) 0,04

Cuadro XX: Indicadores financieros

A continuacion, se detallan las formulas de calculo de los indicadores financieros anteriormente expuestos

Liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente

Solvencia = Patrimonio Neto / Pasivo

Inmovilizacién de Capital = Activo No Corriente / Total de Activo
Rentabilidad: Resultado neto del ejercicio / Patrimonio neto promedio

Capitalizacion y endeudamiento

Debido a la naturaleza capital-intensiva de la actividad en la que desarrolla sus negocios, la Sociedad ha recurrido histéricamente a
fuentes externas de financiamiento para sustentar sus planes de inversion. En funcion de las condiciones prevalecientes en el mercado
financiero, ha avanzado en el uso de los canales disponibles, especialmente a través de préstamos bancarios y la emision de Obligaciones
Negociables de corto y mediano plazo. No obstante, en el contexto actual, la Sociedad atraviesa una situacion de falta de liquidez que
requiere una reestructuracion integral de su estructura financiera.

La siguiente tabla contiene el detalle de la capitalizacion y endeudamiento financiero a corto y largo plazo de la Sociedad:

Expresado en miles de pesos argentinos

30.06.2025

Efectivo y Equivalente de efectivo 10.412.066
Activos financieros corrientes 26.728
Tota! de efect_lvo y equnialente de. 10.438.794
efectivo y activos financieros corrientes

Deuda financiera corriente 258.163.132
Deuda financiera no corriente 3.533.446
Total deuda financiera 261.696.578
Patrimonio (179.374.678)
Capitalizacion Total 82.321.900

Desglose del endeudamiento financiero total, seglin su tipo:

Porcentaje que representa

A la fecha del
. . Valor contable al respecto a
Tipo de instrumento presente - -
30.06.25 Patrimonio .
prospecto Activo total
neto

Expresado en miles de pesos valores al 30.06.25
Obligaciones negociables 238.340.305 234.872.277 -131% 59%
Préstamos bancarios 13.080.364 11.751.717 7% 3%
Pagarés bursatiles 8.900.258 4.217.500 -2% 1%
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Otras deudas financieras

1.375.650

186.823

0%

0%

Total endeudamiento financiero

261.696.578

251

.028.317

-140%

63%

Al 30 de junio de 2025, el vencimiento del endeudamiento financiero total por tramos es el siguiente:

Expresado en miles de pesos argentinos

Vencimiento
Tipo de instrumento Monto total Menos de 2 Entre3y 6 Entre 7y un 1 . ~
meses meses afio Mas de 1 ao
Obligaciones negociables 238.340.305 12.723.347 33.718.866 191.898.092 0
Préstamos bancarios 13.080.364 1.221.435 3.642.601 5.948.329 2.267.999
Pagarés bursatiles 8.900.258 4.569.218 1.205.000 3.126.041 0
Otras deudas financieras 1.375.650 234.975 45.026 63.034 1.032.615
Total endeudamiento financiero 261.696.578 18.748.974 38.611.492 201.035.497 3.300.615

A la fecha de este Suplemento, el vencimiento del endeudamiento financiero total por tramos es el siguiente:

Expresado en miles de pesos argentinos

Vencimiento
Tipo de instrumento Monto total Menos de 2 Entre3y 6 Entre 7 meses .
meses meses y 1 afio Mas de 1 afio
Obligaciones negociables 234.872.277 0 0 0 234.872.277
Préstamos bancarios 11.751.717 38.562 77.123 115.685 11.520.347
Pagarés bursatiles 4.217.500 4.217.500 0 0 0
Otras deudas financieras 186.823 36.496 33.406 50.109 66.812
Total endeudamiento financiero 251.028.317 4.292.558 110.529 165.794 246.459.435

El endeudamiento financiero al 30 de junio de 2025 ascendia a USD 215.585 mil (equivalentes a $261.696.578 mil). Al 16 de septiembre
de 2025, el endeudamiento financiero asciende a USD 208322 (equivalentes a $251.028.317 mil). El endeudamiento financiero medido
en pesos aumento principalmente por la variacion del tipo de cambio, que pasd de 1 USD= $1.205 al 30.06.2025 a 1 USD = § 1.469 al
16.09.2025.

Desde los ultimos estados financieros publicados hasta la fecha de este Suplemento, la variacion porcentual del endeudamiento financiero
total, expresada en relacion con los siguientes rubros, es la siguiente:

% del endeudamiento

30 de junio de 2025 total sobre el rubro

Activos totales 400.452.025 -3%
Pasivos totales 579.826.703 -2%
Patrimonio (179.374.678) 6%
Resultado del ejercicio (202.205.684) 5%

Cuadro XX: Deudas Financieras de la Sociedad
Capital social

La Sociedad, al 30 de junio de 2025, poseia un capital social de $2.000.000, conforme el siguiente detalle:

Cantidad de ]
Cantidad de OEETES szgii?i;ie Cantidad de Cantidad de
Clase V/N acciones en la e . acciones al acciones al
e emitidas y no
oferta publica . . 30.06.2025 31.12.2024
e integradas integradas
Unica $1 0 2.000.000 0 2.000.000 2.000.000

Cuadro XX: Composicion del Capital Social de la Sociedad
Asimismo, se informa que la Emisora no posee acciones propias ni tampoco las poseen sus subsidiarias.
Reseiia y perspectiva operativa y financiera

Durante el segundo semestre del ejercicio 2025, la Sociedad continuara enfocada en completar con éxito el proceso de reestructuracion
integral de su pasivo financiero y comercial, lanzado formalmente en julio de este afio. Esta iniciativa, disefiada con el asesoramiento de
firmas especializadas y ejecutada en coordinacion con los principales grupos de acreedores, tiene por objetivo restablecer un perfil de
vencimientos compatible con la generacion de fondos operativos, preservar el valor de los activos estratégicos y sentar las bases para una
nueva etapa de estabilidad patrimonial y operativa.

La propuesta de reestructuracion contempla una oferta de canje dirigida a los tenedores de catorce clases de obligaciones negociables
emitidas previamente por la Sociedad, asi como también a acreedores bancarios y comerciales clave. El canje incluye la emision de
nuevos instrumentos de deuda —en distintas monedas, plazos y esquemas de amortizacion— con condiciones mas alineadas a la

-
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capacidad real de repago de la Compaiiia. La concrecion de esta operacion esta sujeta al cumplimiento de condiciones esenciales, entre
ellas, la aceptacion del 90% del capital involucrado, lo cual aseguraria una solucion ordenada, consensuada y legalmente homogénea. En
caso de no alcanzarse dicha mayoria, la Sociedad ha previsto como alternativa la homologacion judicial de un Acuerdo Preventivo
Extrajudicial (APE) con sustancial equivalencia econémica y contractual respecto de los términos de canje ofrecidos.

De forma complementaria, la Sociedad ha suscripto un acuerdo de inversion con Tango Energy S.A.U., sociedad co-controlada por Vista
Energy SAB de CV y AR Energy Resources S.A. (afiliada a Trafigura Argentina S.A.). Dicho acuerdo contempla, bajo ciertas
condiciones, una inyeccion de capital primario de hasta USD 36 millones y el ingreso del nuevo inversor como accionista controlante,
con la suscripcion de acciones representativas del 90% del capital social. Esta capitalizacion resulta indispensable para recomponer el
patrimonio neto, financiar necesidades operativas de corto plazo y relanzar el plan de inversiones. Su perfeccionamiento esta
condicionado, entre otros aspectos, al cierre exitoso del proceso de reestructuracion de pasivos y a la extension de la vida media de la
deuda en al menos tres afios.

En el plano operativo, la Sociedad continuara priorizando la gestion eficiente de sus 14 concesiones hidrocarburiferas activas, con foco
en aquellas areas recientemente prorrogadas hasta 2036 en la provincia de Rio Negro. Estas concesiones concentran una parte
significativa del potencial productivo de la Compaiiia y seran el eje central del plan de desarrollo futuro. Asimismo, se mantendra una
estricta disciplina financiera para asegurar el cumplimiento de las obligaciones laborales y operativas esenciales, junto con una estrategia
comercial diversificada entre mercados doméstico e internacional. Finalmente, la Sociedad ratifica su compromiso con la transparencia
informativa y la equidad en el tratamiento de sus acreedores, inversores y contrapartes comerciales, manteniendo una comunicacion
abierta y oportuna respecto de cualquier hecho relevante que pudiera impactar en su situacion financiera o en la ejecucion del proceso de
reestructuracion y capitalizacion en curso.

Produccion de Hidrocarburos:

En el primer semestre de 2025 de ACONCAGUA, la produccion de hidrocarburos neta alcanzé los 908.852 barriles de petréleo y 3,3
millones de metros ciibicos de gas, lo que representa una disminucion del 11% en la produccion de petréleo y del 96% en la de gas, en
comparacion con el mismo periodo del afio 2024. La caida en la produccion de petroleo se atribuye principalmente al declive natural de
los yacimientos convencionales. En cuanto al gas, la significativa reduccion esta asociada al acuerdo de cesion de reservas suscrito con
la empresa Vista Argentina en diciembre de 2024, mediante el cual, se trasfiere la totalidad de la produccion de gas natural operada por
Aconcagua de las areas de Rio Negro bajo el Farm Out Agreement suscripto con Vista Argentina. Adicionalmente, la declinacion en la
produccion también estuvo influenciada por el proceso de reorganizacion de inversiones llevado a cabo durante las gestiones relacionadas
con la extension por 10 afios de las concesiones en la Provincia de Rio Negro. Cabe destacar que dichas concesiones han sido prorrogadas
hasta el afio 2036, por lo que ACONCAGUA se encuentra actualmente desarrollando su portafolio de proyectos a ejecutar en dicha
provincia.

Mercados y Clientes:

En cuanto a los mercados y clientes, ACONCAGUA ha continuado con su estrategia para maximizar los volimenes comercializables
tanto en el mercado doméstico como en el externo. En el mercado interno, el volumen de venta de petroleo se distribuyd entre las
principales compafiias refinadoras de Argentina, como YPF, Trafigura y RAIZEN, mientras que la totalidad de las exportaciones se
canalizaron a través de Trafigura. De este modo, durante el primer semestre de 2025, la relacion de ventas fue de 74% en el mercado
interno y 26% en el externo.

Ingresos por Ventas:

Los ingresos por ventas netos del primer semestre del ejercicio 2025 ascendieron a $65.307 millones, un 7% inferiores a las ventas del
mismo periodo 2024 los cuales fueron de $70.221 millones. Esta variacion se debe principalmente, a una baja del 6,6% en el precio de
realizacion promedio, medido en dolares, el cual descendid a US$65,2 por barril durante el primer semestre de 2025, frente a los 69,8
dolares por barril del primer semestre del afio anterior, y también a una menor venta de petroleo crudo en linea con los menores volimenes
producidos.

Expresado en miles de pesos argentinos

, . Periodo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Periodo finalizado el . . . .

30.06.2025 finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el
e 30.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Venta de Petroleo 60.702.677 63.177.900 128.371.152 33.801.041 5.195.731
Venta de gas 3.669.581 2.515.255 8.140.955 3.031.767 64.716
Servicios prestados 934.639 4.527.915 8.637.938 2.179.717 640.527
65.306.897 70.221.070 145.150.045 39.012.525 5.900.974

Cuadro XX: Apertura de los Ingresos por Ventas — Expresado en miles de pesos argentinos

Costos Operativos:

Los costos operativos de la compaiiia alcanzaron los $51.084 millones durante el primer semestre de 2025, lo que representa una
disminucion del 20% respecto a los $64.025 millones del mismo periodo del afio 2024. Esta variacion se atribuye principalmente a la
adecuacion en la alicuota de depreciacion, lo que resultd en menores gastos por amortizaciones durante el primer semestre de 2025 en
relacion con el mismo periodo del afio anterior debido a la obtencion de la extension de las concesiones hidrocarburiferas de Entre Lomas,
Jagiiel de los Machos y 25 de Mayo — Medanito SE. Adicionalmente, a pesar de que la evolucion de la inflacion en pesos argentinos, en
contraste con la devaluacion del tipo de cambio, provoco un incremento en los precios de insumos y costos salariales, las mejoras en la
eficiencia productiva y el control de gastos operativos implementados en el marco del modelo de negocio de ACONCAGUA, permitieron
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reducir los costos operativos erogables.

Expresado en miles de pesos argentinos

Periodo finalizado el Periodo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
¢ 03 6) 06.2025 o¢ finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el
e 30.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Sueldos, jornales y 14.680.380 14314506 32.044.056 7.943.224 1.357.191
cargas sociales
Depreciacién propiedad, 14.212.216 24845741 28730936 12781911 803.286
planta y equipos
Regalias, canon y 13.549.769 9.872.200 23.297.872 5.499.396 821.648
servidumbre
Servicios contratados 8.658.453 6.566.092 8.856.811 2.839.916 1.060.182
Compras 2.723.973 3.029.836 3.978.920 3.329.477 124.442
Combustibles, gas y 689.151 3.528.824 2.645.378 1.228.733 178.361
energia eléctrica
Otros gastos operativos - 828.879 (369.464) 2.711.917 286.193
54.513.942 62.986.078 99.184.509 36.334.574 4.631.303

Cuadro 78: Apertura de los Costos Operativos — Expresado en miles de pesos argentinos.
No incluye variacion de Existencias ni Diferencia de conversion.

Gastos de Comercializacion:

Expresado en miles de pesos argentinos

Periodo finalizado Periodo Ejercicio Ejercicio Ejercicio

ol 30.06.2025 finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el

T 30.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ingresos brutos 2.055.515 1.628.540 3.860.522 1.042.083 213.438
Derechos de exportacion 1.456.289 1.595.170 2.959.187 1.057.160 71.143
Transporte de petroleo 754.754 295.809 747.693 500.909 99.424
Servicio de almacenaje 20.735 50.930 70.932 36.973 3.021
4.287.293 3.570.449 7.638.334 2.637.125 387.026

Cuadro XX: Apertura de los Gastos de Comercializacion — Expresado en miles de pesos argentinos

Gastos de Administracion:

Expresado en miles de pesos argentinos

Periodo finalizado Periodo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
o] 30.06.2025 finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el
T 301.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Sueldos, jornales y cargas 4.317.598 1.918.348 3.567.026 878.977 157.509
sociales
Impuestos, tasas y 1.438.465 1.140.825 2.973.557 660.190 123.205
contribuciones
Honorarios y retribuciones 2.834.535 1.865.316 2442516 790.533 149.421
por servicios
Comunicaciones - - 966.592 252.873 17.934
Otros 657.061 521.376 643.100 218.733 15.576
Gastos de oficina - - 719.930 219.581 23.299
Movilidad y viaticos - - 491.686 105.873 9.927
Alquileres - - 259.959 51.086 18.496
Depreciacién propiedades, 76.592 15522 40.785 12.545 2.289
planta y equipos
Otros gastos de personal - - - 53.811 21.934
Publicidad - - - - 5.031
9.324.251 5.461.387 12.105.151 3.244.202 544.621

Cuadro XX: Apertura de los Gastos de Administracion — Expresado en miles de pesos argentinos

EBITDA ajustado:

Como resultado de lo antes mencionado, ACONCAGUA alcanz6 durante el primer semestre del afio 2025, un EBITDA ajustado de $
19.307 millones, siendo un 24,5% inferior a los $25.561 millones del mismo periodo del afio 2024.

Financiamiento:

Ver Nota 1 de los Estados financieros consolidados condensados intermedios al 30 de junio de 2025.
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Expresado en miles de pesos argentinos

Periodo finalizado el Periodo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
30.06.2 0; 5 finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el
T 30.06.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Intereses ganados y ofros 1.344.579 14.255.257 6.500.160 1.927.998 425304
resultados por tenencia
Ingresos financieros 1.344.579 14.255.257 6.500.160 1.927.998 425.304
Intereses financieros (12.994.195) (8.775.440) (20.144.351) (1.563.926) (429.927)
Actualizacion valor actual
otras deudas (*) (4.107.623) (6.392.355) (15.478.363) (5.035.906) -
Valor razonable activos 1.561.842 125.167 5.482.872 (1.873.176) (853.090)
financieros
Actualizacion provisiones (184.410) (196.790) (304.666) (10.536) (10.852)
Intereses fiscales (83.681) (10.170) (68.455) (10.162) (5.136)
Comisiones (921.604) (770.656) (2.225.968) (53.549) (58.848)
Costos financieros (16.729.671) (16.020.244) (32.738.931) (8.547.075) (1.357.853)
Honorarios emision bono
|44 A/REGS (1.380.625) - - - -
‘é?ﬁ“ado por operaciones 204.764 1.257.262 3.163.030 4.446.020 -
Resultado neto por 1.376.339 (2.399.779) 491813 (5.941.530) 219332
diferencia de cambio
(f)“"s resultados 200.478 (1.142.517) 3654843 (1.495.510) 219332
inancieros netos
Resultados financieros (15.184.614) (2.907.504)  (22.583.928) (8.114.587) (713.215)

netos

(*) Actualizacion valor actual de la Contraprestacion diferida por la adquisicion areas (Nota 30 a los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024). La misma, representa el costro de extraccion de petrdleo y gas
asociados a los volimenes de hidrocarburos retenidos por VISTA ARGENTINA segtin acuerdo.

Cuadro XX: Apertura de los Resultados Financieros — Expresado en miles de pesos argentinos

Liquidez y flujo de fondos

Los flujos de fondo netos generados por las operaciones durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2025 ascendieron a $36.279
millones.

Calificadora de Riesgos

Fecha Periodo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
publicacion finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el
Suplemento 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
BBB C A+ A+ A -
FIXSCR (Estable) (Estable) (Estable) (Estable)
Moodys CCC CCC A A A-
Argentina (Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Estable)

Cuadro XX: Calificaciones de Riesgo

-
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IX. DESTINO DE LOS FONDOS

En virtud de que las Obligaciones Negociables s6lo podran ser integradas en especie mediante la entrega en canje de Titulos Elegibles,
la Emisora no recibira ningtin pago en efectivo por la emision de las mismas. La emision de las Obligaciones Negociables estara destinada
a la refinanciacion de pasivos de la Emisora, conforme el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.




X. GASTOS DE EMISION
Se estima que los gastos totales de la emision seran de hasta el 0,072% del Monto Maximo. Dichos gastos estaran a cargo de la Emisora.

A continuacion, se detalla las categorias mas importantes:

% sobre monto de
la emision

Honorarios Profesionales 0,072
(Asesores legales)
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XI. CONTRATO DE COLOCACION

Véase la seccion “Plan de Distribucion™ del presente Suplemento.
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XII. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Cierre del acuerdo de inversion e ingreso nuevo accionista controlante

Con fecha 28 de agosto de 2025, se ha perfeccionado el cierre del Acuerdo de Inversion celebrado con Tango Energy S.A.U. Como
resultado de la operacion, Tango Energy ha adquirido una participacion accionaria equivalente al 93% del capital social de la Sociedad
y de su subsidiaria (Aconcagua Energia Servicios S.A.), convirtiéndose en su accionista controlante.

La operacion implico una capitalizacion de USD 36.000.000, recursos que fortalecen el patrimonio de la Sociedad y respaldan una vision
de crecimiento sostenido en el tiempo, con foco en la eficiencia operativa, el desarrollo de Vaca Muerta, la sustentabilidad y la

consolidacion de su red de operaciones en la Argentina.

Asimismo, Pablo Iuliano ha asumido el rol de Chief Executive Officer (CEO) de la Sociedad.

Cambio de denominacién social

Con fecha 11 de septiembre de 2025, la Asamblea General Extraordinaria autoconvocada y unanime de accionistas resolviéo modificar la
denominacion social de Petrolera Aconcagua Energia S.A. a Tango Energy Argentina S.A.

Este cambio de denominacion acompaiia la reestructuracion integral de la Sociedad, fortaleciendo su estructura patrimonial, el gobierno
corporativo y el plan industrial.

La adopcion de la marca Tango Energy Argentina refuerza un reposicionamiento estratégico orientado a:
(i) el crecimiento rentable y sostenido en activos convencionales y no convencionales;

(ii) la disciplina financiera post-reestructuracion;

(iii) la excelencia operativa y estandares HSE; y

(iv) el desarrollo de proyectos con foco en Vaca Muerta y en la optimizacion de las operaciones actuales.
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XIII. INFORMACION ADICIONAL

Documentacion disponible

El presente Suplemento se encuentra a disposicion de los interesados en el domicilio de la Emisora ubicado en la Tucuman 1 Piso 15,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de lunes a viernes de 10 a 15 hs. Podra asimismo consultarse el Suplemento en BYMA, A3 o en la
AlF.




EMISORA
Petrolera Aconcagua Energia S.A.
(cuyo cambio de denominacion por "Tango Energy Argentina S.A." se encuentra en tramite de inscripcion)
Tucuman 1, Piso 15°
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
dcelaa@tangoenergia.com

ASESOR FINANCIERO DE LA EMISORA
Banco de Valores S.A.
Sarmiento 310, C1041AAH
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

jfermo@valo.ar

ASESOR LEGAL DE LA EMISORA
Tavarone Rovelli Salim Miani
Tte. Gral. Juan D. Perén 537, Piso 5°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

info@tavarone.com

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de septiembre de 2025.
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