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En la Ciudad de Buenos Aires, 3 los 22 dias del mes de octubre de 2025, siendo las 14.30 horas se reune el Directorio
de FO.GA.BA. S.AP.EM,, con la presencia de las y los directores, Verdnica Wejchenberg, Ariel Langer, Carolina Natalia
Vivian, Maria Laura Bermudez, Adriana Peluffo, Facundo Rodano y Diego Principi; los miembros del Consejo de Vigilancia,
Carlos M. Russo y Juan Carlcs Uboldi; y la presencia de lanina Bak, Natalia Arocena, Luciano Palma y Romina Kupelian.

Se abre la reunion de Directorio N¢ 1.086 con el siguiente temario a tratar:

1. Lectura y firma del actade la reunién anterior.

2. Informe de la Gerencia de Administracién, Finanzas y Asuntos Legales - Estados Contables al 30/06/2025.
3. Informe del Consejo de Vigilancia — Estados Contables al 30/06/2025.

1. Lecturay Firma del Acta de la reunion anterior.

Luego de Ia leciura d¢ | actade la reunién anterior, la misma es aprobada, por lo que los Sres. Directores proceden a la
firma.

2. Informe de la Gerencia de Administracién, Finanzas y Asuntos Legales - Estados Contables al 30/06/2025.

La Gerenta de Administracicn, Finanzas y Asuntos Legales, Sra. Natalia Arocena, pone a consideracion la
documentacion correspondiente al wiercicio econdémico del perfodo intermedio comprendido entre el 1 de eneroy el 30
de junio de 2025. Los estarlos contables del FONDO DE GARANTIAS BUENOS AIRES S.A.P.EM. se presentan en forma
comparativa y en moneda homogenea respecto del ejercicio anterior, e incluyes: e} Estado de Situacion Patrimonial, el
Estado de Resultados, el Estadu de Evolucién del Patrimonio Neto, el Estado de Hujo de Efectivo, Notas y Anexos.

l.a Sra. Gerenta deja constancia de que dicha documentacién, junto con los cuadros comparativos correspondientes,

fue oportunamente reimitid 1 a los asistentes para su conocimiento y andlisis previos.
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oA S BUENOS AIRES S.A.P.EM.
GiGN DE LA SOCIEDAD: FONDO DE GARANTIAS BUENOS Al
PERCRRE ESTADODERESULTADOS ' o & mESES
CORRESPONDIENTE AL PERIODO 'NT| E|ZRAMED'?. ?o DE JUNIO DE 2025
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2025 YE:I:WOADO DEDI?EEJER CICIO ANTERIOR
TIVO CON EL MISMO P
°°£fsm EXPRESADAS EN PESOS, EN MONEDA HOMOGENEA)
30.06.2025 30.06.2024
$ $
Comisiones por servicios 3.654.875.345 1.168.273.742
—
Ingresos Operativos 3.654.875.345 1.168.273.742
Gastos de administracién (Anexo V1) (2.784.724.325) (2.618.840.818)
Gastos de comercializacién (Anexo Vi) (138.533.788) (119.754.459)
Gastos financieros (Anexo Vi) (48‘0994784) (28.708.140)
Otros ingresos y egresos 157.868.811 454.903.829
S | - / i
ubtotal - Ganancia / (Perdida) 841.386.259 (1.144.125.846)
(Prevision) sobre cartera de garantias (Nota 1.2.gy 11)
(699.696.074) (253.317.185)
(Prevision) por incobrabilidad sobre Avales Caidos a Cobrar (Nota 1.2.g.)
(323.553.284) (86.601.627)
(Prevision) / Recupero por incobrabilidad sobre Convenios a Cobrar (Nota 1.2.9.)
(15.348.473) 13.917.304
Resultados financieros y por tenencia (Nota 16)
5.278.797.725 23.674.005.738
Recupero por fluctuacién de valuacion de inversiones (Nota 1.2.d.)
- 2.347.189.780
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
(RECPAM) (3.608.233.239) (14.169.014.580)
Resultado Neto del periodo - Ganancia 1.473.352.914 10.382.053.584

Luego de un breve intercambio de opiniones y explicaciones, los miembros del Directorio toman conocimiento de la

metodologfa utilizada para la confeccién de los mismos y aprueban por unanimidad y sin objeciones los estados contables
al 30 de junio de 2025.

3. Informe del Consejo de Vigilancia - Estados Contables al 30/06/2025.

A continuacién, la Sra. Natalia Arocena informa que, habiendo tenido oportunidad los miembros del Consejo de

Vigllancia de examinar la documentacion referida al perfodo econémico ¢
Vigilancia ha producido su informe: errado el 30 de Junio de 2025, el Consejo de

Informe del Consejo de Vigilancia sobre los controles realizados respecto de los estados contables
Opinién

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como miembros del Consejo de Vigilancia la legislacién vigente,
el estatuto soclal, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores publicos ace::a de Io; estados
contables de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. que comprenden los estados de situacién patrimonial trimesn:ales al 30 de junio de
2025, de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en
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dicha fecha, con la informacién explicativa de los estados contabies, expuesta en notas 1 a 22, que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas, y los anexos | a VII.

En nuestra opinién, los estados contables mencionados en el pirrafo precedente, que se adjuntan a este informe y
firmamos a los fines de su identificacién, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
patrimonial de FO.GA.BA, S.A.P.E.M. al 30 de junio de 2025, asi como sus resultados, la evolucién de su patrimonio neto

y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado i rabo ni estros controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes para el Consejo de
Vigilancia soti¢ tario -onte npladas, entre otras, en la Ley General de Sociedaes y en la Resofucion Técnica N°15 de la
Federacion Ary, 'rtina de (- nsejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), conforme ha sido aprobada por la
Resoluciér <D N° 3890 de: {unsejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Buenos Aires, la cual tiene en
cuenta quu los controles de ! infarmacion deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en
la Resoluc 4r, Técnica N* 37 !+ dicha e ‘aracién. Nuestras responsabitidades de acuerdo con las normas mencionadas se
describen més adelante en i sceci ot Responsabilidades del Consejo de Vigilancia en rc'acion con los controles de los
estados ¢ ntables,

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados contables citados e el primer parrafo, planificamos y
ejecutamos determinados | rocedimientos sobre la documentacién de la auditoria efertuada por Becher & Asociados,
quienes emitieron su informe con fecha 22 de Octubre de 2025 de acuerdo con las normas de auditorfa vigentes. Entre
los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la revision de la planificacién del encargo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dichos profesionales,
quienes manifiestan haber llevado a cabo su examen sobre los estados contables adjuntos de conformidad con las normas
de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N* 37 de la FACPCE, conforme ha sido adoptada en esta jurisdiccién. La
normativa profesional requiere que cumpla los requerimientos éticos establecidos en el Cdigo de Etica vigente aprobado
por el mencionado Consejo Profesional, asf como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Hemos efectuado nuestro examen sobre los estados contables adjuntos de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucidn Técnica N° 37 de fa Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas,
conforme ha sido aprobada en esta jurisdiccién. En materia de auditoria la normativa profesional requiere el cumplimiento
de los requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente aprobado por ei mencionado Consejo Profesional,
asi como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables
estén libres de incorrecciones significativas.

Dado que es responsabiiidad del Consejo de Vigila'ncia efectuar un control de gestion, la revisién se extendi6 a los
criterios y decisiones empresarias de las diversas 4reas de la Sociedad.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Otras Cuestiones
Responsabilidades de la Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. en relacién con los estados contables

La Direccién de FO.GA.BA. S.AP.EM. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccién significativa.

En |a preparacién de los estados contables, |a Direccién de FO.GA.BA. SAP.EM. es responsable de la evaluacién de la
capacidad de FO.GA.BA.S.A.P.E.M. para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de corresponder,
las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funclonamiento, excepto si la Direccién de FO.GA.BA. 5.A.P.E.M. tuviera intencion de liquidar la Socledad o de cesar sus
operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

Responsablilidades del Consejo de Vigilancia en relacién con la auditor(a de los estados contables.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estdn libres de
incorreccién significativa y emitir un informe como Consejo de Vigllancia que contenga nuestra opinidn, Seguridad ’ /L

-
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uditoria realizada de conformidad con la RT N° 37 de
ciones se consideran significativas si,
en las decisiones econdmicas que los

aa
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza qt:je un . Las Incorre
FACPCE siempre detecte una incorreccién significativa cuando exista. o oyan
individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente

i cumbencia profesional.
usuarios toman basandose en los estados contables en aquellos temas de nuestra incu P

Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando norma‘s de auditorfa d~e_ confor::;:::i :2:\ La RTN
37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo p o urante
nuestra actuacién como Consejo de Vigilancia. También:

n los estados contables, disefiamos y

incorreccion significativa e
emos elementos de juicio suficientes y

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de
der a dichos riesgos Y obten

aplicamos procedimientos de auditoria para respon

adecuados para proporcionar una base para nuestra opinién. - _ o
b) Obtenemos conocimiento del control interna relevante para la auditorla con el fin de disefiar procedimientos que

sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con |a finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

c) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.EM.

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccién de FO.GA.BA. 5.A.F.E.M., del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basindonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas importantes sobre fa
capacidad de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe como Consejo de Vigilancia sobre la
informacién expuesta en los estados contables, o, si dicha informacién expuesta no es adecuada, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro
informe como Consejo de Vigilancia. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructuray el contenido de los estados contables, incluida la informacién
revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una
presentacién razonable.

También proporcionamos a la Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra independencia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Segun surge de los registros contables de FO.GA.BA. S.A.P.E.M., el pasivo devengado al 30 de Junio de 2025 a favor
del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a Pesos

Ciento Cinco Millones Seiscientos Cuarenta y Seis Mil Novecientos N 646.992,31)y
oventa y
oy ‘ nta y Dos con 31/100 ($ 105.646. » )

b) Los estados contables adjuntos surgen de regi
gistros contables y se enc i
Sbrod contabte ibricados y uentran pendientes de transcripcion en los

c) Eneldesempefio de nuestra funcién consideramos haber
cumplido con nuest i
conforme lo prescribe la Ley General de Sociedades y el estatuto social S ichenes cxinn Concala e Vigiancis

d) Hemos constatado la constitucién de las garantfas de los administradores previstas en la legislacién

Siendo las 15:00 hs y sin mds temas que tratar, se da por finalizada la reunién

ARIEL LANGER
VERONI EIC BERG
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CAROLINA N, VIVIAN

MARIA LAYRA BERMIIIEZ

ADRIANA E. PELUFFO
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CARLOS M. RUSSO
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