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MEMORIA Y RESENA INFORMATIVA
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Informacion no cubierta por el informe del auditor)

Sefores Accionistas de;
REFINERIA DEL NORTE 5.A.

En cumplimiento de las normas legales y estatutarias vigentes, sometemos a la consideracion de Uds.
la presente Memoria y resefia informativa, los Estados Contables y el Informe de la Comisién Fiscalizadora
correspondiente al Ejercicio Econémico N° 32 cerrado el 31 de diciembre de 2024, La presente Memoria y
resefa informativa estan conformadas por cinco partes:

I.  Resefia informativa; donde se realiza una descripcion del negocio de la Compaiiia y se presentan los
principales datos operativos.

ll.  Gestion 2024; donde se resumen los temas a los gue nuestra Empresa prestd principal atencion durante
este ejercicio, se expone la Situacién Patrimanial comparativa y los Principales Indicadores Econémicos
y Financieros.

lll.  Consideraciones Particulares; donde se resefian las actividades sobresalientes de cada area, a saber,
A. Produccion
B. Comercial
C. Administracion y Finanzas

IV. Perspectivas; donde se exponen nuestras expectativas para el Ejercicio 2024 y siguisntes.

V. Operaciones con compafias vinculadas.



RESENA INFORMATIVA

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La constitucién de la Compaiia se deriva del Concurso Piblico Internacional N* 14-280 del afio 1992,

Las actividades mas relevantes de la Sociedad son:

a)

b)

c)

d)

Industrializacién de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos: en el Complejo Industrial Campo Duran, sito en
la localidad de nombre homénime, al norte de la provincia de Salta. Este complgjo recibe petréleo crudo,
condensados y gases provenientes del noroeste argentino a través de oleoductos y gasoductos. Es la
tnica refineria del norte de la Repiblica Argentina, en la cual se industrializa el petroleo crudo vy
condensado. Ademas, las instalaciones de dicho complejo contienen una planta turboexpansora en la
gue se industrializa gas natural.

Durante el afic 2024 se han producido 158.244 mil m3 de combustibles liquidos y 81,651 miles de Ton
de gas licuado de petroleo (GLP).

Comercializacion de productos: Para los mercados interno y externo, los combustibles liquidos se
despachan desde la planta ubicada en la localidad de Banda del Rio Sali {provincia de Tucuman) y en
menor medida desde la planta de despacho establecida dentro del Complejo Industrial Campo Duran.
Las motogasclinas y el gasoil llegan al consumidor a través de una red de 76 centros de servicios
distribuidos en las provincias de Salta, Jujuy, Tucuméan, Catamarca, La Rioja, Santiago del Estero y
Chaco.

Ademas, durante el ejercicio 2024, se realizaron las siguientes operaciones:

- exportaciones de nafta virgen desde Campo Duran por 44.613 M3: en el mercado interno se
vendieron 5.085 M3:

- exportaciones de Fuel Oil 557 M3 mercadn exportador tanto desde la planta Campo Duran como de
la planta de tercero ubicada en |a localidad de Campana; en el mercado interno se vendieron 17.938
M3;

- en el mercado interno se vendieron 3,366 M3 de Reformado Liviano:

Por otra parte, el GLP se distribuye mediante las plantas sitas en las localidades de Gilemes y Campo
Duran (provincia de Salta) mayormente con destino al mercado interno y el excedente con destino de
expariacion.

Compresién de gas: En mayo de 2024 vencié el contrato por el servicio de compresion a Energia
Argentina S.A. (ENARSA) del gas importado proveniente del Estado Plurinacional de Bolivia. Tal contrato
no fue renovado, dada la merma en el gas proveniente de tal pais.

Servicios Logisticos: Hacia fin de 2020 se firmé un contrato con YPF S.A. para brindar el servicio de
transporte, almacenaje y despacho de productos desde la planta de Despacho ubicada en Banda del Rio
Sali, Provincia de Tucuman, El inicio del servicio se concrets en abril de 2021 y s& han realizado obras
que permitieron incrementar el volumen del contrate. Dicho contrato tiene vigencia hasta noviembre de
2027 y prevé una rencvacion automatica por 10 afios adicionales en caso de renovacion, extension o
prorroga de la concesion del ducto.

El 22 de noviembre de 2024 se publico el Decreto 1035/2024, en virtud del cual se ha prorrogado

hasta el 6 de noviembre de 2037 la concesién de transporte sobre el Poliducto, habiendo sido aprobado &l
Plan de Trabajo presentado.

Durante el 2023 se firmé un contrato con Trafigura con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2025 por

Servicio de recepcion, almacenaje, despacho y/o trans porte por ducto de diesel en las instalaciones de Refinor
SA, Campo Duran localidad de Salta, Argentina.



ESTRUCTURA DRGANIZACIONAL

Refineria del Norte es una sociedad anénima cuyo paquete accionario esta compuesto por acciones de clase
A y clase B. El accionista tenedor de las acciones clase A es Hidrocarburos del Norte S.A,, conel 50% de las
acciones de la sociedad, mientras que el tenedor de acciones clase B es YPF S.A. con el 50% restante, todas
con derecho a voto,

ll. GESTION 2024

Durante el afio 2024 REFINOR continud concentrando esfuerzos en la optimizacion de sus costos
fijos y avanzar en la ejecucion de obras y proyectos alineados a su estrategia de negocios; que permitirén
contrarrestar los efectos negativos generados por;

a) Ladeclinacién de la produccién de petréleo crudo y condensadas provenientes de los yacimientos de Ia
cuenca Noroeste que repercute en la disponibilidad de materias primas necesarias para la produccion y
comercializacion de combustibles liquides, sumado al incremento de costo de este insumo por la suba
de los precios internacionales de este commodity y a la consecuente disminucian del crack spread.

b) El mantenimiento por parte del Gobierno Nacional del Programa “Hogares con Garrafa” que fija los
precios de venta del GLP con destino a los usuarios residenciales de bajos recursos; precios éstos que
estan muy por debajo del valor de mercado y del costo de produccién, y que generan pérdidas
importantes a REFINOR. A partir de 2025 se ha discontinuado el mencionado Programa, mejorando
consecuentemente los margenes de venta de GLP.

¢) La persistente, si bien declinante, inflacién registrada durante el afio ha continuado incrementando los
costos fijos de la compaiila.

Proyectos estratégicos en ejecucion

Durante el afio de ha finalizado con el inertizado del ducto norte, que consistid en el barride del
producto contenido (GLP) y posterior llenado con gases inertes.

Materias Primas
Petréleo Crudo

En nuestro pais el precio interno del barril de crudo se ha equiparado durante 2024 a la cotizacién 5
nivel internacional. La cuenca NOA no detuvo su decaimiento y hoy la produccién se ubica por debajo de los
500 m3 por dia.

Derivados

La demanda de derivados (naftas y gasoil) de nuestra red de estaciones de servicio estuvo par encima
de nuestro nivel de produccion, razon por la cual se continué el abastecimiento a través de YPF, maximizando
la ventaja logistica de transportar estos productos a través del ducto sur y reducir el costo de flete. También
hemos comprado derivados a otros productores, tales como Trafigura y Axion, en la medida gue los precios
ofrecidos fueran mas convenientes a los de YPF.

Gas rico

La negociacion de contratos de abastecimiento de gas nos ha permitido durante el afio mantener la
planta turboexpansora en continuo funcionamiento, contrarestands la escasa/casi nula riqueza del gas
boliviane, la baja disponibilidad del gas argentino entre los meses de mayo a julio, el elevado precio de compra
del gas natural del NOA en relacién al extraido en el sur del pais. En la temporada invernal, el precio de
compra del gas natural alcanza su pico.



Mercado Retail

Los precios de los combustibles durante 1 2024 en el canal minorista sufrieron variaciones frecuentes,
que debido a los margenes ajustados nos obligh a mantenemos con precios por encima de YPF,
disminuyendo la brecha con la competencia. La politica comercial aplicada se acercé a los precios de venta
publico de las estaciones YPF, posicionandose generalmente a valores mayores que YPF pero por debajo de
Shell y Axién. Muchos operadores, a costo de ellos, se colocaron con precios iguales a YPF y en algunos
casos hasta por debajo; logrando de esta manera disponer de valores mas competitivos, peroc con margenes
muy ajustados,

Las ventas totales de Gasoil (grado 2 y 3) cayeron un 28,6% respecto del afio anterior, cerrando el
afio con un volumen de 76 Mm3; a diferencia del mercado NOA que cayo un 8,2% en nuestra region.

Las ventas totales de Motonaftas, cayeron un 26,2% respecto del afio anterior, cerrando el afio con
un volumen de 82 Mm3; a diferencia del mercado NOA gque cay® un 6,6% en nuestra regian.

En febrero del 2024, volvimos a disponer de Tarjeta Encuentro en productos premium para los clientes
finales, accién gue mantenemos a la fecha, junto con las acciones promocionales con el GNC; en este lltimo
caso, costeada 100% por los operadores,

Se cerro el proveedor para desarrollar la APP Refinor, con el proposito de aggiornar Tarjeta Encuentro
a un sistema mas moderne, agil, dindmico, siguiendo las tecnologias que aplica el mercado.

Se aplicd una accién promocional autoliquidable con pelotas, vinculada a la Copa América,
denominada "Energia de Campeones”; con la siguiente metodologia: ‘con la carga minima de $15.000 de
cualquier combustible liquido, mas $9.900, te llevas la nueva pelota de futbol Refinor”,

Completando la promo Energia de Campeones, sumamos el sorteo de § tangues de combustibles,
sorteo que se llevd a cabo el dia 2/9/24.

Por ofro lado, por el dia del nifio, y siguiendo con la légica de la accién "Energia de Campeones”,
lanzamos una promo via Tarjeta Encuentro, la cual permitio participar por el sortec de 200 pelotas, a todos
aquellos gue carguen con Tarjeta Encuentro durante la “Semana del nifio” (semana del 18 de agosto).

Retomamos las renovaciones de los contratos, con presentaciones al Directorio ¥ acompafando a los
operadores con elementos de imagen destinados a las estaciones de servicios. Se gestionaron 8
renovaciones durante el 2024. Se debera encarar una politica activa de renovacién de contratos para evitar
riesgos de pérdida de puntos.

Volvimos con el Concurso de Mejora Continua 2024, en 2 etapas, con evaluaciones mediante un
cliente misterioso y las evaluaciones fisicas de los CCSS,

El concurso se cerrd con una cena a fin de afio, con entrega de premios y la participacion del Equipo
Comercial y los Operadores de la red de Centros de Servicios.

Continuamos dando valor a nuestra la plataforma e-learning, conectando a mas de 1.000 vendedores
de playa y shop de nuestra Red, enfocada en capacitaciones, informacion general y competencias que
incentiven la mejora en la calidad de servicios, la fidelizacion de clientes y el incremento de ventas por los
Centros de Servicios. Se filmaron 5 peliculas que se subieron a la plataforma referidas a la calidad de |a
atencion y a la seguridad en la playa del CSS.

Se reactivaron las rondas del laboratorio mévil de Refinor, reanudands el control de calidad y cantidad
de los combustibles en las bocas, con el mévil ploteado e identificado con nuestra imagen de marca,

Se incorporé una persona especialista en Marketing con el fin de repensar acciones para dinamizar a
Refinor y acercarla al mercado, los competidores v las tecnologias actuales.



Costos Fijos y Semivariables

Durante el afio 2024 la inflacién acumulada fue del 118% y la devaluacién del tipo de cambio del 28%,
eslo tuvo su impacto en los gastos fijos y semivariables, aun cuando la compafiia trabajo fuerternente para la
contencion de los incrementos de gastos y en la eficientizacion de tareas ¥ procesos para reducir costos,

Considerando los rubros que tuvieron un incremento superior a la inflacién podemas mencionar:
- Enlos gastos de energia tuvo un fuerte impacto el ajuste de tarifas del mercado energético,

- Enlos gastos de mantenimiento y consumo de materiales el incremento se debe a la suba del tipo de
cambio y @ mayores tareas con el fin de priorizar los gastos que permitan mantener operativas en forma
segura todas las plantas.

- Enlos gastos de Publicidad se retomaron actividades con nuestra red de Centros de servicios en funcion
de la estrategia comercial.

- Enlos gastos de seguro el incremento se debe principalmente a la suba del del tipo de cambio, ya que
este rubro esta contratado en su mayor parte en délares,

Financiamiento

Durante el afio 2024 se avanzd en una dolarizacian progresiva del endeudamiento financiero, para
tomar ventaja de los costos relativamente bajos del mismo, la existencia de un flujo exportador continuo y la
estabilidad cambiaria.

En 2025 continuaremos enfocados en la reduccién del costo financiero y la bisqueda de fuentes
alternativas de financiacion,

Integridad, Medio Ambiente y Seguridad
Integridad:

Se realizaron diversas tareas de integridad de plantas y ductos que incluyen entre otras inspecciones
y determinaciones de reparaciones con el fin de mantener la vida util de los activos principales involucrados
y cumplir con la normativa vigente:

- Refineria CD

*  Cumplimiento del plan de inspeccion 2024 de topping (97%). (Ejecutado vs Programado)

*  Cumplimiento del plan de inspeccion 2024 de Expansién |1 y Fraccionamiento Il (100%).(Ejecutado
vs Programade)

* Inspeccién interna de intercambiadores 1-5801 A/B/C.

* Temmografia con filtro de llama de tubos de zona radiante de los homos de Topping, Reforming y
HDT: H-8001B, H-8004, H-8005, H-8006, H-5801, H-5802, H-5601 , H-5B02, H-5603 y H-5604,

* Gestion de renovacién de calificacién de soldadores.

- Plantas ¥ EBs

Inspeccién de filtros coalescedores, trampas y loop de EB-2 Urundel.
Inspeccién de filtros coalescedores, trampas y loop de EB-3 Lavayen,
Inspeccion de Trampas v loop de EB-7 Quilino.

Inspeccion de recipientes de almacenamiento de GLP Planta Gliemes.
Elaboracion de REI cualitativo de los equipos a presién de Planta Guemes,



Ductos:

* Inspeccion de instalacién aérea de Poliducta VBT,

* Verificacion estructural del Poliducto en condicion de vaciado.

*  Inspeccion Inteligente mediante MFL del tramo EB6-EBS5 poliducto 12". (165 Km inspeccionados)
*  Inspeccion Inteligente mediante MFL del Gasoducto Telescépico. (65 Km inspeccionados)

Medio Ambiente

* Biopilas, 1er etapa: ejecucién: obra de pileta de contencién de RRPP (Tierra Contaminada), con
geomenbrana de 1500 mic para la contencién de 90 m3.

*  Serealizo el tercer Informe de Monitoreo Ambiental Semestral, correspondiente al Poliducto Andina-
Variante Salvador Mazza, este informe solicita cumplimiento segtin Res prov. 07/2021.

* Se obtuvo Certificado de Aptitud Ambiental Nacional en Pta, Banda del Rio Sali.

* Se obtuvo el Certificado de Aptitud Ambiental Municipal en CCD y Giemes.

* Se ejecutaron las campafias de Monitoreo Ambientales semestrales de Calidad de Aire y Efluentes
Gaseosos en fodas las plantas con resultados en linea con los pardametros permitvos por las
normativas.

* Transporte y DDFF de aproximadamente 50 m3, de RRPP provenientes de BRS y CCD

» Se confeccionaron y presentaron los informes de monitoreo ambiental bianual dando cumplimiento
ala Res 123/06 de la SEN.

* Se realizb campana de forestacion en BRS, plantando mas de 10 especies autéctonas.

* En el marco del Plan de Gestién Integral de residuos de la Compaiiia, se procedié a la donacién de
300 kg de papel y cartén.

Seguridad

* Montaje, vinculacién de lineas nuevas y puesta en marcha de Bomba Jockey back up (B -8 X).

* Se realizaron los ensayos fisicoquimicos de las muestras de espuma AFFF y AR AFF del CCD en &l
laboratorio reconocido.
Se creo el SUBCOMITE DE SEGURIDAD del Complejo Campo Duran (parte del COMITE CENTRAL
DE SEGURIDAD DE REFINOR), facilitando la informacién y el intercambio de puntos de vistas de
seguridad entre grupos interdisciplinarios, para luego generar gestiones hacia la mejora continua,

+  Cumplimiento del programa de capacitacién de entrenamiento de las brigadas contra incendio v plan
de simulacros de emergencias operativas.

*  Cumplimiento legal de las DDJJ a la ART (RAR; RGRL) y las Auditorias de Aptitud Técnica v de
Seguridad, correspondiente a la resolucién de |a secretaria de energia 404/54 — 1102/04, Ley 13660,
su decreto reglamentario 10877/60.
Cumplimiento del 100% de las pruebas de sistemas de espuma de los tangues de almacenamiento
de hidrocarburos del CCD.

* Cumplimiento del 100% del mantenimiento de los anillos de refrigeracion de agua, del parque de
esfera del CCD.

*+ Se cumplié con el programa de capacitacién anual de seguridad, incluyendo a las empresas
contratistas permanentes y eventuales.

*+  Se realizo la compra de 96 carteles de seguridad, para renovacion de la carteleria del CCD.

* Se realizo la compra de elementos de proteccitn personal y equipos, para rescate en altura, de uso
exclusivo para la brigada,

*+ Serealizo la compra de 2 detectores multigases MSA Alatir 5 X,

* Renovacion de EPP para Brigadistas (guantes y monjas).

*  Confeccion y publicacion del Manual de Emergencias del Complejo Campa Duran.

* Se establecieron equipos criticos del proceso de las diferentes plantas del CCD y se realizaron
practicas de emergencias, entre personal de operaciones y las brigadas de incendio,

* Se realizaron las Pruebas hidraulicas de 16 cilindros de aire de los ERA (equipo de respiracian
autonoma).
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= Se obluvo el Certificado de Habilitacion Municipal de Seguridad e Higiene de la Refineria CD, de
acuerdo a lo dispueste por las normativas vigentes nacionales, provinciales y municipales, por el
periode de un afio.

+ Seguridad de Procesos: junto a un eguipo interdisciplinario se realizaron PHA (analisis de peligros
de proceso) con la metodologia WHAT IF,

* Seguridad de Procesos: Al procedimiento Control de Cambios, se le integro gestiones de cambios
de procesos e instalaciones, de tal manera que este documento sirva comoe guia para gestionar
cambio temporario, permanente o de emergencia, sobre operaciones, procesos, mantenimiento,
equipos, organizacion, personal, procedimientos de trabajo, normativas y regulaciones nacionales o
provinciales,

* Se cumplieron las metas fijadas para el 2024 en cuanto a los indices de accidentabilidad

Capital Humano

Basados en nuestros pilares fundamentales en la gestién de personas, durante 2023 avanzamos en

la concrecion de los planes estratégicos para el desarrollo sostenible del negocio adecuando e incorporando
las capacidades requeridas en areas prioritarias para el desempefio de la compaiiia:

1

Acuerdos para dotar a cada activo y operacién de las capacidades conforme los nuevos desafios de la
compafia.

Adecuaciones funcionales en Convenio Colectivo de Trabajo Refinor que responden a las necesidades
operativas, de desempefio y efectividad de la compafila.

Las actividades de formacion estuvieron orientadas en continuar fortaleciendo los conocimientas gue nos
ayudan a desarrollar nuestros principales compromisos como organizacion:

* Desde Medio Ambiente trabajamos juntos en la concientizacién sobre los impactos de nuestra
industria en el medio ambiente y la importancia de mitigar sus efectos a fravés de una actividad de
forestacion de especies nativas en nuestro complejo Campo Durén y en Planta Banda del Rio Sall.

* Junto a Seguridad: Hicimos hincapié en seguir forlaleciendo las habilidades de actuacion ante
emergencias a un segmento de colaboradores que cumplen la funcién de rescatistas. A lo largo del
ano mantuvimos el entrenamiento de brigadas contra incendios tanto para el personal propio como
contratistas. Desde Capital Humano, hemos provisto todo soporte y la organizacién de cada
encuentro, junto con el material didactice necesario.

Para poder vincular nuestros espacios de trabajo a las nuevas condiciones del entorno, transitamos un
proceso re-skilling de habilidades de liderazgo a traveés de un programa de formacion y entrenamiento
gue integra contenidos, clases vivenciales, el analisis de casos, examenes evaluativos por médulos y
una plataforma educativa que conforman un ecosistema efectivo de aprendizaje.

Acompafiamos el desarrollo de colaboradores clave a través de un pragrama de capacitacion que se

encuentra orientado a explicar los sistemas energéticos, sus principales variables y los desafios de|
contexto del sector.

Dentro del marco de la estrategia de comunicacién integral, desarrollamos el posicionamiento de la marca
Refinor 30 aniversario a partir de diciembre 2022, hasta hoy.

Reforzamos una cultura organizacional que promueva el desarrollo y bienestar de nuestra gente.
Realizamos a lo largo del afio, diferentes acciones de clima e integracién entre los colaboradares,

Mantuvimos vigentes nuestros programas de beneficios diferenciales para los integrantes de la
tompafila: descuentos en combustibles, obsequios institucionales, tiempo libre, ete.
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9. Reforzamos nuestros vinculos y el compromiso de cada afio a través de las relaciones institucionales,
con una presencia mas activa a través de nuestro rol en la sociedad (Fundacién Banco de Alimentos,
Fundacion ANIA, Fundacion Federalismo y Libertad, IAPG, Fundacién del Tueuman, elc.),

10. Afianzamos nuestros vinculos y compromisos en la formacién académica de nuestros jovenes, con
practicas profesionalizantes, visitas a nuestras instalaciones, charlas institucionales, brindando la
oportunidad de lograr su insercidn en el mercado laboral @ través del programa de jovenes profesionales,
adguiriendo de esta forma su primera experiencia laboral.

Responsabilidad Social

Continuamos trabajando con las comunidades de pueblos originarios vecinos al complejo de Campo
Durén, sosleniendo las actividades ya implementadas, como, por ejemplo: presencia en los acontecimientos
importantes de las comunidades,

De acuerdo con el estudio de territorialidad que se llevo a cabo afios anteriores, el cual constituye una
herramienta clave en el proceso de trasformacién de la compafila, logramos seguir con las lineas de accion
gue tienen como objetivo el sostenimiento y fortalecimiento de la relacion empresa-comunidad,

En nuestro Proyecto Poliducto Andina, seguimes reforzando la comunicacién permanente con las
comunidades adyacentes a la traza del ducto con colaboracién de la Fundacion Potenciar Comunidades,
realizando un seguimiento continuo de los proyectos comunitarios que se llevaron a cabo como estrategia
social de relacionamiento.

El compromiso de Refinor en materia de sustentabilidad es invertir en desarrollo social, econdmico y
ambiental de las comunidades vecinas, para lo cual, se generan actas acuerdos y convenios con los siguientes
colectivos de la provincia de Salta:

Barrios:

-  Barrio Sector 5
- Barrio La playa
- Barrio San Cayetano

Comunidades:

- Yacuy

- Laloma Aguaray

- La Loma Embarcacién
- Mision Wichi Tolaba Moscani
-  Laesperanza Cornejo
- Lapista

- El arenal

- Elobraje

- Monte Sinai

- La bendicion

- Carapari

- Campo Duran,

Con cada uno de estos grupos se iniciaron acciones de relacién y acercamiento a traves de charlas
informativas, reuniones y colaboraciones.

También mantuvimos el relacionamiento con instituciones educativas de la provincia, dando a lugara
las practicas profesionalizantes a nivel secundario con alumnos del tiltimo afio de escuelas técnicas, tanto
quimicas como electrnicas; y a nivel universitario con las carreras Ing. Quimica, Ing. Industrial y Recursos
Humanos,
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A los efectos de generar empleo genuino en la zona con las poblaciones mas vulnerables, se continua
con la articulacion de puestos de trabajo con cupo local en nuestras obras realizadas en CONSEenso con
comunidades vecinas, grupos de desocupados y municipios.

Salud

Para nuestra compaiia la salud de nuestros colaboradores es una prioridad. Por ello nos enfocamos
en la realizacion de diferentes campafias de capacitacion, prevencion y control de la salud, articuladas entre
si. En este sentido, se llevaron a cabo 424 examenes periodicos, 300 capacitaciones, se aplicaron 143
vacunas contra la influenza.

Ademas, realizé una campafia sobre enfermedades cardiovasculares y diabetes donde controlamos
tension arterial, control de glucemia, control clinico y nutricional a nuestros colaboradores.

En Campo Duran, durante 2023 realizamos diversas actividades, entre las gue pueden mencionarse
charlas de Diabetes, Dengue, enfermedades cardiovasculares, ruido, benceno y tolueno para 111
colaboradares. A nivel preventive vacunamos 43 colaboradores contra la influenza y se concretaron 432
consultas nutricionales mas 12564 Control CAVAS (control de alcohol en vias agreas superiores) a personal
propio y contratistas,

En nuestra Planta Banda del Rio Sali, a nivel preventivo, realizamos 61 vacunaciones contra la
influenza, concretamos charlas sobre golpe de calor, dengue, diabetes para 120 colaboradores propios y
contratistas. Ademas, controles nutricionales a 72 colaboradores y 7864 Control CAVAS (control de alcohol
en vias aéreas superiores) a personal propio y contratistas.

Compliance

Con motivo de la promulgacién y entrada en vigencia de la Ley de Responsabilidad Penal de las
Personas Juridicas, la Compaiiia decidié avanzar con la implementacion de un Programa de Integridad segun
lo previsto en los arts. 22 y 23 de la mencionada ley, a fin de implementar un conjunto de acciones,
mecanismos y procedimientos internos de promocién de la integridad, supervisién y control, orientados a
prevenir, detectar y corregir irregularidades y actos ilicitos comprendides en dicha ley,

En este sentido, como primera etapa en la implementacion del Programa de Integridad, la Sociedad
emitié su Cédigo de Etica y Conducta, el Reglamento de Comité de Etica, una Linea Etica para la recepcion

de denuncias y que cuenta con un oficial de cumplimiento a cargo del departamento de Compliance y Auditoria
Interna,

El referido Cédigo establece los principios éticos que forman la base de las relaciones entre Refinor
¥ todos sus grupos de interés (colaboradores, clientes, proveedores, gobierno, accionistas, comunidad, etc.),
brindando lineamientos y poniendo a disposicion instrumentos gue garanticen la transparencia de los asuntos
¥ la correcta administracion de la Compaiiia.

Asimismo, el Reglamento del Comité de Etica, estable entre otras cosas el procedimiento de actuacicon
ante denuncias recibidas, desde |a recepcién de una denuncia hasta la conclusién de la investigacion y
aplicacién de las medidas correctivas que pudieran corresponder. Entre los instrumentos disponibles, se
encuentra la Linea Etica, un canal exclusivo para reportar, bajo estricta confidencialidad, cualguier presunta
irregularidad o infraccion al Codigo de Etica y Conducta, A esta linea se puede acceder a través de distintos
canales (sitio web, linea telefénica gratuita o correo electronico) y es operada por un proveedor externo, lo
que garantiza una mayor transparencia.

El Comité de Etica tiene a su cargo el analisis e investigaciones de las denuncias por violacién al
Cadigo de Etica y Conducta.



~40-

La compafiia se encuentra revisando su Programa de Integridad, de manera tal de identificar posibles
oportunidades de mejora del mismo, que permitan prevenir, detectar y corregir irregularidades y actos ilicitos
en cualguier contrato o interaccion con entidades del sector plblico y privado.

Auditoria Interna

Durante el afio 2023 la Gerencia de Auditoria Interna llevd adelante la gjecucién de las auditorias y
revisiones de control interne incluidas en el Plan de Auditorlas 2023, aprobado por el Directorio de Ia
Compafiia. Los resultados de dichas auditorias fueron informados oportunamente a las gerencias y al
Directorio de la compafia, junto con sus planes de accion. Asimismo, se efectut el monitoreo y la verificacién
de planes de accién de auditorias de afios anteriores y se llevaron a cabo las investigaciones sobre las
denuncias que se canalizaron por la Linea y Comité de Etica.”

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS Y FINANCIEROS
(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique otra unidad de medida)

Variacion
2024 2023 202412023
Ventas Nelas 168,282 73,140 171.1%
Wentas nelas en &l mercado interno 157.783 B0.758 159, 7%
Wenlas nelas en el mercado externc 40,508 12.352 227.2%
Participacidn de mercado externo sobre total de ventas 20.4% 16,9% -
Programa de incentivos al exportador 1.480 1.512 (1.4%)
Utilidad bruta 35,803 8,635 273.6%
Litilidad operativa {9.476) (B.5TT) 44.1%
Utilidad neta (5.480) 3445 258,3%
Utilidad anies de resultados financieros y por tenencia, impuesto a las gananciag, depreciacion y
amortizaciin y ofros resultados no operativos (1.000) (B85) (23.2%)
Todal de activos 132.877 114,656 15,9%
Capital de trabajo (excepto aclivos y pasives financiercs) 4,434 1.541 128.4%
Deuda financiera 26338 18,164 37 4%
Pasicion financiera neta 25,065 18.474 357%
Intereses financieros devengados 10,083 11.549 (12,7%)
Patrimonio nela 55,857 4B.814 14 4%
Tola deuda financiera mas patrimonio neto B2.185 B7.878 20.8%
Dauda Financiera sobre (P.N. Total méds deuda financiara) 32.0% 28,2%
Inversiones de capital £.150 B.343 (50,3%)
Fondos netos (aplicados a) generados por las operaciones g2z 10,738 63.5%
Utilidad antes de resultados financieros y por tenencia, impuesto a las ganancias, depreciacién y
amortizacian y otros resullados no operativos / intereses financleros devengados (0,1} (0,1) (37.5%)
Solvencia 1,73 1,74 (0.6}
Activo Total / Pasive Tolal
Endeudamiento 1.38 1.35 2.2%
Pasivo Total / Patrimonio Neto
Liquidez corriente “Prueba del dcido” o Liguidez inmediato 067 0.68 (2.9%)
Activo Corriente / Pasivo Corrlente
Razon de! patrimonio al active 042 0.43 2,3%
Pafrimonio Neto [ Activo Total
Razen de inmovilizacion de aclivos o del capital D68 0,75 (8,3%)
Active Mo Corriente / Activo Total
Rentabilidad total y ordinaria de la inversian de los acclonistas {0,100 0,07 (242,5%)
Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto
Apalancamiento o “leverage” financiero 0,20 0,47 17.6%
Préstamos Financieros / Activo Tolal
Rolacitn de activos (dias) 10,74 18,27 {41,2%)
(Créditos por venta x 365) / Venlas Brutas
Rotacitn de invenlarios (dias) G4 57 122,16 (47, 1%}
(Bienes de Cambia x 365) / Costo Productos Vendidos
Principales datos operativos
Procesamiento de Crute (miles de barriles por dia) 31 a8 {18.6%)
Ingreso de Gas (millones de m3 por dia) 6.3 9.4 (33.3%)
Gas procesado (millones de m3 por dia) 5.0 4.4 12.9%
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INDICADORES PATRIMONIALES

ESTRUCTURA PATRIMONIAL (Cifras en miles de Pesos)

2024 2023 Variacion
Activo Carriente 42285416  2B.432.281 13,863,135
Activo No Corriente 80,581.758  BB6.224.050 4.357.708
Total Activo 132.877.174 114.656.331 18.220.843
Pasivo Corriente 6289258489 412049004 21.720945
Pasivo No Corriente 14.093.870 24637348 (10.543.479)
Total Pasivo 77.019.719  65.842.253  11.177.466
Patrimonio Neto 55.B57.455 4B.B14.07B 7.043.377
Total Pasivo + Patrimonio Neto 132.877.174 114.656.331 18.220.843
ESTRUCTURA DE RESULTADOS (Cifras en miles de Pesos)
2024 2023 Variacion

Resultado Operativo Ordinario (8.475.814) (B6,577.245) (2.B9B.5EL)
Resultados Financieros (4.430.855) 13.320.225 (17.760.080)
Deterioro de activos de larga duracion (7.224.000) - (7.224.000)
Otros Ingresos y Egresos 889,180 118.323 770.867
Resultado Neto Ordinario (20.250.479) 6.861.303 (27.111.782)
Resultados Extraordinarios - - =
Subtotal (20.250.479) 6.861.303  (27.111.782)
Impuesto a las Ganancias 14.760.474 (3.415.928) 18.176.403
Resultado Neto (5.490.005) 3.445.374 (8.935.379)

ESTRUCTURA DE LAS GENERACION Y APLICACION DE FONDOS (Cifras en miles de Pesos)

2024 2023 Variacion
Fondos Generados por las Actividades Operativas 3.821.748 10.735.783 (6.814.034)
Fondos (Aplicados a) Generados por las Actividades de
Inversion (1.082.760) 2.875.254 (4.068.014)
Fondos (Aplicados a) las Actividades de Financiacion (3.281.377) (13.284.915) 10.003.538

Total de Fondos Generados o Aplicados durante el Ejercicio (452.388) 426,122 (B78.510)

Ill. CONSIDERACIONES PARTICULARES
A) PRODUCCION

Las compras totales de petroleo crudo y condensados durante el ejercicio 2024 fueron de 1.036

Mbbl/Afio, que comparadas con los 1.249 Mbbl/Afo del afio anterior, representan una merma aproximada del
17%.

El nivel de procesamiento de gas natural alcanzé en el afio los 5§ MMma/dia, incrementando un 13%
el nivel de 4,4 MMm3/dia registrado el afio anterior, La produccitn total de GLP en el afio alcanzé las 73 Miles
de Ton, superior en un 33% con respecto a la efectuada en el afio 2023 (55 Miles de Ton).
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La merma en los niveles de procesamiento y produccién de crudo se deben a gue no se consiguid
materia prima de |a cuenca a valores gue sean rentables. El incremento de procesamiento en la TEF se debe
principalmente a la operacion en invierno, dado que se obtuviercn valores rentables para su operacién,

Durante el 2024, REFINOR compro derivados para poder cubrir el faltante de produccion necesario
para satisfacer su demanda del Mercado Interno; y las ventas de Gasoil Grado3 (de bajo contenido de azufre),
este Ultimo debido a gue no cuenta con la tecnologia de produccién necesaria para poder obtener esta calidad
de Gasoil

Ademas, compro biocombustibles para cumplir con las normativas vigentes.
B) COMERCIAL
Ventas GLP

Las ventas totales de GLP durante 2024, fueron de 91.651 tn., muy por encima de las realizadas
durante el afio 2023 (62.454 tn.), en virtud de haber procesado gas durante todo el afio.

En lo que respecta a la exportacion del LPG, la misma fue de 38.647 tn. contra las 26.170 tn del afio
anterior.

Ventas Mayoristas

La venta de Nafta Virgen fue de 49.708 m3, mas que duplicando las ventas del afio anterior (23.695
m3).

Se comercializaron 18.495 m3 de fusl OIl,

La comercializacion de reformado liviano alcanzo los 3,366 m3, 27% mas que las ventas de 2023
(3.366 m3).

C) ADMINISTRACION Y FINANZAS

El Ejercicio Econdmico cerrado el 31 de diciembre 2024 finaliza con una Pérdida Neta de 554
millones.

La explicacién del resultado se debe principalments a:

Los ingresos de |a compafiia fueron de aproximadamente USD 220 millones en 2024 versus
aproximadamente USD 250 millones en 2023, Hubo una disminucién en los volimenes de motonaftas y
gasoil comercializados en el mercado interno de aproximadamente 30%. Con respecto al LPG, los volimenes
aumentaron casi un 500% con respecto al afio anterior, debido al funcionamiento de la Turboexpansora
durante todo el afio. 5i bien los precios de venta de combustibles en estaciones de servicio tuvieron
incrementos durante el afio, los mismos fueron inferiores a la inflacion registrada durante el periodo.

El margen bruto fue de 18% en 2024, versus 13% en 2023, mejora gue es explicada principalmente
por mejores margenes de refinacion/retail (sobre todo en los primeros meses de 2024).

Los Gastos de Administracion y Comercializacion disminuyeron de aproximadamente USD 54
millones en 2023 a USD 50 millones en 2024, Como porcentaje de las ventas se mantuvieron relativamente
estables (aproximadamente 22%),

Los costos financieros se redujeron de USD 38 millones a USD 18 millones, como consecuencia de
la dolarizacion gradual del endeudamiento financiero.
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El resultado antes de impuesto a las ganancias del periodo fue una pérdida de § 20.250 millones por
los motivos expuestos precedentemente; mientras gue el resultado del afo anterior fue una ganancia de §
6.861 millones, principalments por el efecto de la dilucién de la deuda en pesos en virtud del salto cambiario
ocurrido hacia fines del afio pasado.

El resultado neto del periodo fue una pérdida de § 54 millones, que compara con una ganancia de $
3.4 millones del afo anterior,

IV. PERSPECTIVAS

Durante el afio 2024 el gobierno de Javier Milei aplicé medidas que incluyeron la apertura de la
economia y la reduccion del gasto publico, asi como el mantenimiento de un tipo de cambio relativamente
estable, sin saltos discretos. Es de esperar que la inflacién continde reduciéndose, si bien los costos
continuaran incrementandose medidos en délares, en la medida que el tipo de cambio oficial ajuste por debajo
de la inflacion. Por este motivo, la compafiia ha comenzado un plan de reduccién de costos, que incluye un
plan de retiros con el que espera lograr una disminucion de aproximadamente 30% de su costo laboral.
Tambien se esta revisando la operacion de plantas deficitarias y los costos de mantenimiento de activos no
operativos.

En cuanto a las materias primas, gas y crudo, que procesa Refinor, actualmente procesa el gas
proveniente de la Cuenca Noroeste y, de existir los flujos, incorpora también Gas proveniente de Bolivia. Se
estan llevando a cabo negociaciones para, en un futuro cercano, procesar gas y crudo de la Cuenca Neuguina
como resultado del crecimiento en el desarrollo de los recursos NOC (no convencionales) y la reversion del
gasoducto Norte (conectando Vaca Muerta con el Noroeste del pais), actividades que han transformado a la
Argentina en exportador neto de hidrocarburos a mercado regionales (Chile, Paraguay, Bolivia y sur de Brasil),
contexto en el que Refinor resulta un jugador estratégico para el procesamiento del gas. .

Actualmente, la refineria emplazada en el Complejo Campo Durén procesa crudo producide en la
Cuenca del Noroeste. Esta cuenca presenta, desde hace tiempo, un declino en la produccién de los campos
desarrollados, asociado a la depletacion natural y a la madurez de las reservas desarrolladas. Como es de
esperar que este declino continle la empresa ha decidido reconvertir su modelo de negocio con el objetivo
de adaptarse a los desafios actuales y aprovechar plenamente las oportunidades que ofrece hoy la matriz
energetica argentina, Esta transformacién responde a la vision de futuro y al firme compromisa de continuar
siendo un actor clave en el desarrollo energético del NOA. Como parte de este proceso, la compafiia ha
resuelto discontinuar las operaciones de refinacién en el Complejo Campo Duran. Esta reconversién renueva
el compromiso de la compaiia con la regidn.

La discontinuacién del Plan Hogares con Garrafas permitira obtener mejores margenes en la
comercializacion de GLP.

La dolarizacion del endeudamiento financiero, apalancado en el volumen exportador, permitia
continuar reduciendo | costo financiero.

Por ultimo, la extension de la concesion de la operacion del Poliducto hasta el afio 2037, nos agrega
certidumbre respecto a nuestro futuro inmediato, y revaloriza a la compafiia.

Distribucion de resultados

Segun los Estados Contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, el saldo de los Resultados
no Asignados a dicha fecha es de $ 37.565 millones negativos. Consecuentemente se propone compensarios
con la ganancia acumulada en Otros resultados integrales.

Entre otros propositos, la presente Memoria, analisis y explicaciones, tiene por objeto cumplir con la
informacién requerida por la Ley General de Sociedades (Articulo 66 de la Ley N° 18.550) y de la Inspeccién
General de Justicia.
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V. OPERACIONES CON COMPANIAS VINCULADAS:

En la Nota 5 a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2024 se detallan las operaciones con
Compafias accionistas y relacionadas, realizadas durante el ejercicio.

El Directorio expresa una vez mas su agradecimiento a las autoridades nacionales, provinciales y
municipales, asi como a las entidades financieras, proveedores y clientes por el constante y permanente
apoyo que han brindado a nuestra gestién. Asimismo, renovamos nuestro agradecimiento a todo el personal
de la Empresa por el constante empefio y eficiente dedicacion puesta en la realizacion de sus tareas.

Buenos Aires,
19 de junio de 2025

EL DIRECTORIO



ANEXO |
Codigo de Gobierno Societario de REFINOR S.A.
Anexo a los Estados Financieros cerrados al 31 de diciembre de 2024
l. Introduccion

El presente Informe sobre Codigo de Gobierno Societario (el *Informe”) se emite con el fin de dar cumplimiento
a lo dispuesto por la Resolucion General de la Comision Macional de Valores ("CNV") N°787/2019 (la
“Resolucién”).

REFINOR S.A. ("Refinor” o la *Sociedad”) suscribe la importancia que tiene para las empresas disponer de
un sistema de gobierno corporativo que oriente la estructura y funcionamiento de sus érganos con foco en la
éfica, la transparencia y los mecanismos anticorrupcion, lo cual es clave para consolidar un negocio
respansable en el plano econdmico, medioambiental v social.

Los pilares basicos del sistema de gobierno corporative de Refinor son la integridad, la transparencia, la
sustentabilidad, la divulgacién de informacién relevante a sus accionistas y el adecuado funcionamiento del
Directorio. Estan reflejados, fundamentalmente, en el Estatuto Social, v el Cédigo de Etica y Conducta de
Refinor (el “Cédigo de Efica”). Las practicas de gobierno corporativo estén, también, reguladas por la Ley
General de Sociedades N°19.560 (LGS), la Ley de Mercado de Capitales N°26.831 ("LMC") y las normas de
la Comisitn Nacional de Valores de la Argentina ("CNV™).

Il. Antecedentes de la Sociedad

La Sociedad inicio sus operaciones en noviembre de 1982, a través de un concurso publico internacional para
la produccion de derivados del petréleo crudo y gas natural y, desde entonces, su principal objetivo ha sido
abastecer, con sus preductos y servicios, a toda la regidn Noroeste de la Republica Argentina (el “NOA”"). La
Sociedad tiene su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y su sede social inscripta en Maip(
1.252 Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Con fecha B de agosto de 2024, |a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
aprobd la creacion de un programa global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones,
a corto, mediano o large plazo, subordinadas o no, con garantia especial o con garantia comun sobre el
patrimonio de la Sociedad por un monto nominal maximo de hasta USD 200 millones (o su equivalente en
otras monedas o unidades de medida o valor) (el "Programa”). Los términos y condiciones del Programa
fueron aprobados mediante resolucian del Directorio de fecha 16 de septiembre de 2024. A la fecha de emision
de los presentes estados financieros, la Sociedad aiin no ha obtenido la aprobacion, la cual se encuentra en
tramite.

lll. Contenidos del Cédigo de Gobierno Societario

Tal como expresa la Resolucion, como regla general, &l Codigo de Gobierno Societario se estructura en tres
niveles, principios, orientaciones y practicas, donde los principios son conceptos generales que subyacen a
tedo buen gobierno societario y gulan e inspiran a las practicas recomendadas en el codigo y otras practicas
ad-hoc gue la Sociedad haya determinado como mejor para ella. El segundo nivel son recomendaciones
concretas que se consideran como "mejores practicas” y cada una permife ser considerada como "aplicada”
cuando la Sociedad la lleve a cabo de la misma manera como detalla el cédigo. Por dltimo, la orientacidn es
la justificacién y explicacién de los principios y de las practicas que los reflejan. El valor de las orientaciones
consiste en guiar, inspirar y clarificar los temas que se tratan en cada capitulo.



De acuerdo con lo previsto por la Resolucidn, es abligatorio para la Sociedad preparar un reporte anual a ser
presentado a la CNV junto con la Memaria del Directorio a los Estados Financieros de cada ejercicio, en el
cual el Directorio debe detallar y relatar como aplican los principios bajo el sistema denominado “aplica o no,
explique”. Este sistema reconoce gue la practica del gobierno societario no debe traducirse en un modelo
rigido de reglas que se aplican de igual manera para todas las compafiias. Por el contrario, los principios son
lo suficientemente amplios y flexibles para brindar un grado de libertad a las compafias para explicar la
eventual no adopcion de una determinada practica. Es por ello que el Directorio puede proveer una explicacion
justificada que denote una forma alternativa de cumplir con el principio. En este sentido, una buena explicacién
de por gué no se cumple con una practica determinada, puede ser equiparada a cumplimiento. Asi, resulta
fundamental que las compafiias incluyan una descripcién del modo en que se cumple con el principio en
cuestion a traves de la aplicacidn de una o mas practicas alternativas. De esta manera, el sistema deja de ser
‘cumpla o no, explique" para pasar a ser "aplique o no, explique’, ya que tanto la aplicacion de la practica
como una buena explicacién son consideradas comao "cumplir,

En ese sentido, en el presente Informe se detalla, de acuerdo con lo previsto por la Resolucién;

(a) si se aplica la practica recomendada en su totalidad y de qué modo lo hace, o (b) se explican las razones
por las cuales no la adopta, si se contempla aplicarla en un futuro y coémo cumple actualmente con el principio
gue inspira a la practica no aplicada.

Las explicaciones se realizan contextualizando la situacién particular de la Sociedad y proporcionando un
fundamento claro sobre la accién gue la misma esta tomando o tomara para cumplir con la practica.

En ese sentido, se detalla a continuacién de qué manera la Sociedad aplica los principios enunciados por Ia
Resolucion, en base a las orientaciones brindadas por CNV, en su caso:

Principios:

A)  Funcion del Directorio

B) La Presidencia en el Directorio y la Secretaria Corporativa
C) Composicién, Nominacion y Sucesién del Directorio

D) Remuneracion

E)} Ambiente de Control

F) Etica, Integridad y Cumplimiento

G) Participacion de los accionistas y Partes Interesadas

A) LA FUNCION DEL DIRECTORIO

Socledad y de los derechos de todos sus Accionistas.

en funcion del mejer interés de la Sociedad.

de |a estrategia de |a Sociedad.

directorio,

de sus miembros de forma eficiente y efectiva.

| La Sociedad debe ser liderada por un Directorio profesional y capacitado que sera el encargado de sentar
las bases necesarias para asegurar el éxito sostenible de la Socledad. E| Directorio es el guardian de la

Il.  El Directorio debera ser el encargado de determinar y promover la cultura y valores corporatives. En su
actuacion, el Directorio debera garantizar la observancia de los mas altos estandares de ética e integridad

lll. El Directorio debera ser el encargado de asegurar una estrategia inspirada en la vision y mision de la
Sociedad, que se encuentre alineada a los valores y la cultura de la misma. El Directorio debera involucrarse
constructivamente con la gerencia para asegurar el correcto desarrollo, ejecucian, monitoreo y modificacian

IV. El Directorio ejercera control y supervision permanente de la gestién de la Sociedad, asegurando que la
gerencia tome acciones dirigidas a la implementacion de la estrategia y al plan de negocios aprobado por el

V. El Directorio debera contar con mecanismos y politicas necesarias para ejercer su funcion y la de cada uno




Practica 1. El Directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la vision, misién y valores de
la Sociedad.

Aplica.

REFINOR cuenta con un sistema de gobierno corporativo robusto, que incorpora los mas altos estandares
nacionales e internacionales con el fin de consolidar un negocio responsable en los planos econdémico,
ambiental y social, en un marco basado en la transparencia, la integridad, la diversidad, y proporciona
informacitn relevante y oportuna a sus grupos de interés.

Con el objetivo de continuar fortaleciendo la cultura ética y transparencia en la organizacion, con sujecién a
nuestros valores eticos corporativos, REFINOR cuenta con un Programa de Integridad para la Sociedad,
disefiado en base a los mas altos estandares nacionales y cuyos objetives son aprobados anualmente por el
Directorio, cuyo pilar fundamental es el Codigo de Etica, aplicable al Directorio, empleados, contratistas, sub-
contratistas, proveedores, distribuidores , consultores y demas socios de negocios gue trabajen con REFINOR
en forma directa o en su nombre.

Sus valores y principios reflejan como la Sociedad quiere desarrollar sus actividades, otorgando el marco de
referencia de lo que es aceptable y no aceptable, estableciendo lineamientas y enfatizando las expectativas
respecto del comportamiento esperable de sus integrantes. El Cédigo de Etica, aprobado por el Directorio,
establece valores éticos corporativos de la Sociedad y los principios que guian a la organizacion.

El actuar con Integridad, es el valor rector a través del cual se interpreta y se da vida a todos los restantas
valores contenidos en el Cédigo. El resto de los valores sobre los que se apoya la gestién son colaboracion,
eficiencia e innovacion.

El Programa de Integridad cuenta ademas con una serie de procedimientos vinculades al Cédige de Etica v
Conducta que fortalecen el ambiente de responsabilidad y cumplimiento normativo al interior de la Sociedad,
con el compromiso con la tolerancia cero al soborno y la corrupcion, programas de terceros y canales de
denuncias. Se realizan, ademas, compafias del Compromiso Anual de Etica, que incluye la aceptacion del
Cédigo de Etica y Conducta, capacitaciones, declaraciones de Conflicto de Interés o Vinculo Relevante con
Funcionarios Plblicos, y se efectia un seguimiento del misme.

La implementacion del Programa de Integridad de la Sociedad cuenta con el apoyo visible del Directorio y de
la Gerencia. El Directorio, a través de la promocion del Programa de Integridad, prevé el fortalecimiento de
una cultura croanizacional ética, transparente, sélida y sustentable.

Practica 2. El Directorio fija la estrategia general de la Sociedad y aprueba el plan estratégico que
desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en consideracion factores ambientales, sociales
y de gobierno societario. El Directorio supervisa su implementacion mediante la utilizacion de
indicadores clave de desempefio y teniendo en consideracion el mejor interés de la Sociedad y todos
sus accionistas.

Aplica.

El Directorio asume la administracion de la Sociedad de manera diligente v prudente de acuerdo con el
estandar del buen hombre de negocios previsto en la LGS. En tal sentido, aprueba las politicas y estrategias
generales de acuerdo con las diferentes necesidades de la Scciedad. En particular, el Directorio analiza los
objetivos de gestion y presupuestos anuales, la politica de inversiones v financiacion, al momento de
considerar y aprobar el Presupuesto Anual, teniendo en cuenta el contexto del ejercicio que se trate.



Practica 3. El Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle, implemente y mantenga
un sistema adecuado de control interno con lineas de reporte claras.

Aplica.

El Directorio nombra a los gerentes de primera linea segin lo prevé el Estatuto social y el art. 270 de la LGS,
de acuerdo con el cargo que desempefien. Dichos ejecutivos responden ante la sociedad y terceros por el
desempefo en sus cargos en la misma extension y forma que los directores, segun lo previsto por la LGS.
Este nombramiento es realizado teniende en consideracion sus antecedentes profesionales y técnicos.

El Directorio de la Sociedad verifica la implementacién de sus estrategias y politicas, v el cumplimiento del
presupuesto anual y del plan de operaciones, observando el desempefio ejecutivo y gerencial. La Primera
Linea mantiene informado al Directorio periddicamente sobre el grado de cumplimiento del presupuesto y plan
de negocios previsto para el ejercicio respectivo.

El Directorio supervisa directamente el desempefio de los ejecutivos de primera linea y el cumplimiento de los
objetivos en forma periadica.

Asimismo, la Gerencia presenta mensualmente al Directorio reportes sobre los negocios de la Sociedad con
informacion relevante para complementar el analisis de cumplimiento de objetivos de los ejecutivos de primera
linea.

Practica 4. El Directorio disefia las estructuras y practicas de gobierno societario, designa al
responsable de su implementacién, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere cambios en caso
de ser necesarios,

Aplica.

De conformidad con la Ley General de Sociedades y con el Estatuto, la direccion y administracion de los
negocios y asuntos de la Sociedad corresponden al Directorio.

El estatuto social de la Sociedad (el "Estatuto”) establece que su directorio estard compuesto por cuatro (4)
miembros, correspondiéndole a la Clase A" de acciones elegir DOS (2) Directores Titulares y a la Clase “B"
de acciones elegir a DOS (2) Directores Titulares. También por Clase de acciones, y en el nimero
precedentemente establecido para los titulares, se designaran Directores Suplentes que llenaran las vacantes
de los Titulares cuando éstas se produzcan, sea por ausencia, renuncia, licencia, incapacidad, inhabilidad o
fallecimiento.

El Directorio de REFINOR lidera el sistema de gobierno societario de la Sociedad con el objetivo de coordinar
de manera eficaz y eficiente la relacion entre accionistas, gerencia y el Directorio, asi como también su propio
funcionamiento. El Directorio de la Sociedad es el drgano que toma las decisiones y es responsable, entre
olras cosas, de determinar las politicas y lineamientos de su negocio. El Directorio también supervisa a sus
gjecutivos y la implementacion de las politicas y lineamientos establecidos.

Los gerentes de primera linea de la Sociedad son responsables de ejecutar las decisiones del Directorio y de
llevar a cabo la administracion diaria dentro del alcance de sus respectivas capacidades.

El Estatuto de la Sociedad prevé las funciones del Directorio y del Presidente de la Sociedad y del Gerente
General (CED).

Como parte de la implementacion de mejores practicas en materia de politicas de gobierno corporativo, el
Directorio considera y aprueba el Cédigo de Etica de la Sociedad. Cualquier modificacién del Codigo de Etica,
asi como cualquier dispensa o excepcion al cumplimiento de sus disposiciones, debe ser aprobada por &l
Directorio.



Por ofra parte, en linea con la continua adopcion por parte de la Sociedad de medidas crientadas a las mejores
practicas en materia de Gobierno Corporativo, se informan las diversas acciones y medidas adoptadas:

—  Designacién de Chief Compliance Officer & Auditor Interno: reporta al Directorio de la Sociedad y cuenta
con un equipo profesional y especializado, dedicado al tratamiento y resolucién de los temas relacionados
con el area.

—  Conformacién de un Comité de Etica, compuesto por el Chief Compliance Officer & Auditor Interno, la
Gerente de Legales y Capital Humana y el Chief Financial Officer, cuya principal funcién es impulsar la
cultura ética de la Sociedad de acuerdo a los valores y lineamientos previstos en el Cédigo de Etica de
la Sociedad.

Practica 5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones de forma
profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y formalizadas para su
funcionamiento y organizacién, las cuales son divulgadas a través de la pagina web de la Sociedad.

Aplica.

El Directorio de la Scciedad no establece limites a los miembros del Organo de Administracion y/o sindicos
para que desempefien funciones en otras entidades. Asimismo, el Directorio no considera inconveniente que
los directores y sindicos desempefien funciones como tales en otras entidades, en la medida que no afecte &
cumplimiento de los deberes propios de sus cargos en érganos de la Sociedad.

En ese sentido, el Directorio considera que la experiencia gue aportan sus miembros resulta sumamente
positiva para la gestion de la Sociedad,

De acuerdo con lo previsto por el Estatuto, el Directorio debe reunirse como minimo, una vez por mes. Durante
el ejercicio 2024 el Directorio de REFINOR se reunit en 12 oportunidades. La asistencia promedio a estas
reuniones por parte de los directores fue del 100%.

En relacion con la asistencia de los miembros del Directorio a las reuniones del Directorio, se deja canstancia
de la misma en las respectivas actas del érgano. Asimismo, de acuerdo con lo previsto por la normativa
aplicable y el estatuto, los directores pueden participar de la reunién a distancia, por videoconferencia, lo cual
facilita la comunicacién y contacto entre los directores, en un contexto de un mundo globalizado y
permanentemente conectado, y permite a los miembros del Directorio de la Sociedad reunirse periadicaments
para tratar los temas bajo su orbita y que requieren su intervencion.

A su vez, los directores pueden prepararse con anticipacién para tratar los temas a considerarse en la
respectiva reunion, dado que -a través de los medios tecnologicos disponibles- se les hace llegar la
informacién relativa a cada tema, de acuerdo con lo previsto en el reglamento del érgano, que asimismo
garantizan la confidencialidad del acceso y tratamiento de la informacion.

Por su parte, los directores pueden realizar todas las consultas y consideraciones que estimen necesarias
para una cabal comprension del tema sometido a su analisis. Las intervenciones relevantes son volcadas a
las respectivas actas, que de acuerdo con la LGS deben ser un resumen de las manifestaciones hechas en
la deliberacion.
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B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA CORPORATIVA

V1. El Presidente del Directorio es el encargado de velar por el cumplimiento efectivo de las funciones del
Directorio y de liderar a sus miembros. Debera generar una dinamica positiva de trabajo y promover la
participacion constructiva de sus miembros, asi como garantizar que los miembros cuenten con los
elementos e informacion necesaria para la toma de decisiones. Ello también aplica a los Presidentes de
cada comité del Directorio en cuanto a la labor que les corresponde.

Vil. El Presidente del Directorio debera liderar procesos y establecer estructuras buscando el compromiso,
objetividad y competencia de los miembros del Directorio, asi coma el mejor funcionamiento del érgano en
su conjunto y su evolucion conforme a las necesidades de la Socledad,

Viil. El Presidente del Directorio debera velar porgque el Directorio en su totalidad esté invelucrado y sea
responsable por la sucesion del gerente general,

Practica 6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizacién de las reuniones del
Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracitn de los demas miembros y asegura que
estos reciban los materiales necesarios con tiempo suficiente para participar de manera eficiente e
informada en las reuniones.

Aplica.

El Presidente del Directorio dirige y organiza las reuniones del érgano de administracién, procurando coordinar
las fechas de las mismas con la anticipacion posible, para permitir una mejor organizacién y prevision de
tiempos para sus miembros, asi como también la gestion y envio de la informacién correspondiente sobre los
temas a ser tratados por el 6rgano de administracion.,

Asimismo, el Presidente también gestiona lo necesario para llevar adelante las Asambleas de Accionistas de
la Sociedad.

Para tales funciones cuenta con la asistencia de la secretaria del Directorio, quien tiene entre otras funciones
a su cargo, la coordinacién de las reuniones de Directorio, el envio del orden del dia con la suficiente
anticipacion, el envio de la informacion a ser considerada por el Directorio en la reunién respectiva, la gestion
de herramientas tecnologicas gue permitan el acceso répido y seguro a la infermacion a considerar, |a
coordinacion de comunicacién entre el Directorio y la gerencia para evacuar las consultas gue fueran
necesarias sobre los temas de gestion de la Sociedad, entre otras funciones.

Practica 7. El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del Directorio
mediante la implementacién de procesos formales de evaluacion anual.

No aplica.

La evaluacién de la gestion del Directorio es facultad de la Asamblea Ordinaria de Accionistas de acuerdo con
lo previsto en la LGS y el Estatuto de la Sociedad. En tal sentido, la evaluacion de la gestién del Directorio
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 sera también considerada por la proxima
asamblea general de accionistas a convocarse oportunamente.

Por otro lado, todas las resoluciones del Directorio quedan plasmadas en el libro de actas de dicho 6rgano y
dan cuenta de su desempefio en la administracién y direccién de la Sociedad.



Practica B. El Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los miembros
del Directorio y asegura que reciban capacitacién continua para mantenerse actualizades y poder
cumplir correctamente sus funciones.

Aplica.

La Socledad garantiza la disponibilidad de informacién relevante para la toma de decisiones del Directorio,
segun lo previsto por la normativa vigente y su Estatuto Social. En tal sentido, la Sociedad cuenta con medios
tecnolbgicos que permiten a los Directores acceder a la informacién relevante en forma segura, simétrica y
con antelacion suficiente, para permitir el adecuado analisis de su contenido,

Asimismo, el Estatuto Social preve que las reuniones del Directorio deben ser convocadas por escrito con
indicacion del orden del dia con suficiente antelacion a la fecha sefialada para la reunién, pudiendo haber
excepciones por razones de urgencia. Por su parte, en el ambito de las reuniones de Directorio las lineas
gerenciales realizan presentaciones, responden consultas o solicitudes de informacién efectuadas por los
Directores.

Los temas sometidos a consideracion del Directorio son acompaiados por un analisis de riesgos realizado
por el area pertinente, teniendo en cuenta el nivel de riesgo aceptable por la Sociedad.

En relacion a la capacitacion del Directorio, el Presidente del Directorio asegura que los miembros del
Directorio reciban capacitacion continua y acorde a la actividad de la Sociedad, de manera de poder cumplir
eficazmente con sus funciones.

En tal sentido, son periodicamente capacitados sobre las responsabilidades que les competen por su rol en
el Direclorio y otros temas transversales a la Sociedad.

Practica 9. La Secretaria del Directorio apoya al Presidente del Directorio en la administracién efectiva
del Directorio y colabora en la comunicacion entre accionistas, Directorio y gerencia.

Aplica.

Las cuestiones relativas al gobierno corporativo de |la Sociedad son llevadas adelante por la secretaria dal
Directorio, que forma parte de la Gerencia de Legales y Capital Humano.

Para una mejor organizacion de las reuniones de Directorio, y de acuerdo con procedimientos internos
previstos, |a secretaria del Directorio solicita a los Gerentes de primera linea que informen con anticipacidn
suficiente los temas que deberén tratarse por el Directorio. En ese sentido, |la secretaria del Directorio resulta
un nexo fundamental entre el Directorio y el Management de manera de poder mantener el contacto necesario
y legrar la resolucion de las diversas necesidades, requerimientos y consultas que surgieran,

Una vez recibida la informacion, la misma es analizada y revisada para asegurar que contenga todos los
elementos necesarios que permitan al Directorio tomar una decision al respecto, Luego, la informacion es
enviada a través de medios electronicos dispuestos especialmente para el envio de informacién al Directorio,
los que cuentan con las medidas de seguridad v confidencialidad adecuadas.

Asimismo, |a secretaria del Directorio prepara las minutas de las actas de los distintos érganos societarios de
la Sociedad, de acuerdo con lo previsto por la Ley General de Sociedades, incluyendo |as actas de los diversos
comités del Directorio.

Respecto de la organizacién de las Asambleas, la secretaria del Directorio coordina y supervisa el
cumplimiento de actos necesarios para llevar adelante el acto asambleario junto al Presidente, reuniendo toda
la informacidn necesaria para ello, y legalmente relevante para los accionistas.
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Practica 10. El Presidente del Directorio asegura la participacién de todos sus miembros en el
desarrollo y aprobacion de un plan de sucesion para el gerente general de la Sociedad.
Aplica.

La supervision de los planes de sucesion de Gerentes, incluyendo al CEQ, es realizada en forma directa por
el Presidente de la sociedad, en forma conjunta con el resto de los directores de la Sociedad.

Asimismo, respecto a la designacion del Gerente General y de los Gerentes de primera linea, es facultad del
Directorio efectuar los respectivos nombramientos.

C) COMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL DIRECTORIO

IX. El Directorio debera contar con niveles adecuados de independencia y diversidad que le permitan tomar
decisiones en pos del mejor interés de la Sociedad, evitando el pensamiento de grupo y la toma de
decisiones por individuos o grupos dominantes dentro del Directorio.

X. FEl Presidente del Directorio debera liderar procesos y establecer estructuras buscando el compromiso,
objetividad y competencia de los miembros del Directorio, asi como el mejor funcionamiento del érganc en
su conjunto y su evolucién conforme a las necesidades de la Sociedad.

Practica 11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el caracter de independientes de
acuerdo con los criterios vigentes establecidos por la Comisién Nacional de Valores.

No Aplica.

La Asamblea de Accionistas designa a los directores, Ios cuales informan su caracter de independientes o no
independientes de acuerdo con lo requerido por la Ley 26.831 y las Normas de la CNV.,

El estatuto social de la Sociedad- establece que su directorio estard compuesto por cuatro (4) miembros,
correspondiéndole a la Clase “A" de acciones elegir DOS (2) Directores Titulares y a la Clase “B” de acciones
elegir a DOS (2) Directores Titulares. También por Clase de acciones, y en el nimero precedentemente
establecido para los titulares, se designaran Directores Suplentes que llenaran las vacantes de los Titulares
cuando éstas se produzcan, sea por ausencia, renuncia, licencia, incapacidad, inhabilidad o fallecimiento.

Esta cantidad de directores se ha considerado adecuada y acorde con la envergadura de la Sociedad y su
designacion se realizé dentro de los limites establecidos en el Estatuto Social y la LGS.

Asimismo, los miembros del Directorio que asi lo juzguen pertinente, pueden abstenerse de votar resoluciones
de ese organo, ante la eventualidad de encontrarse alcanzados por posibles conflictos de interés derivados
de la resolucidn sometida a consideracién de ese érgano.

Practica 12. La Sociedad cuenta con un Comité de Nominaciones que estd compuesto por al menos
tres (3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir el Comité de Nominaciones,
el Presidente del Directoric se abstendra de participar frente al tratamiento de la designacién de su
propio sucesor,

No Aplica.

La Sociedad no cuenta con un Comité de Nembramientos y Remuneraciones. Actualmente, los directores han
renunciado a sus remuneraciones por su labor realizada,



Asimismo, en cuanto al nombramiento de personas idéneas para ocupar los cargos de directores del
Directerio, si bien éste puede realizar recomendaciones a la Asamblea, segln lo previsto por el Estatuto
Social, dicha designacion se encuentra a cargo de la Asamblea de Accionistas de conformidad con la
normativa vigente.

Practica 13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de sucesién para
sus miembros gue guia el proceso de preseleccidon de candidatos para ocupar vacantes y tiene en
consideracion las recomendaciones no vinculantes realizadas por sus miembros, el Gerente General
y los Accionistas.

No Aplica

La Sociedad considera que la composicion del Directorio de REFINOR expresa la diversidad de experiencias
y capacidades necesarias para gestionar la Sociedad.

Por ofra parte, respecto al plan de sucesién del Directorio, el Estatuto Social prevé que cada clase de acciones
designara un nimero de directores suplentes igual o menor al de titulares que le corresponda designar. Los
directores suplentes llenaran las vacantes que se produzcan dentro de su respectiva clase en el orden de su
designacion cuando tal vacante se produzca, sea por ausencia, renuncia, licencia, incapacidad, inhabilidad o
fallecimiento, previa aceptacion por el Directorio de la causal de sustitucion cuando ésta sea temporaria.
Asimismo, en cuanto al nombramiento de personas idéneas para ocupar los cargos de directores del
Directorio, si blen éste puede realizar recomendaciones a la Asamblea, segun lo previsto por el Estatuto
Social, dicha designacion se encuentra a cargo de la Asamblea de Accionistas de conformidad con la
normativa vigente.

Practica 14. El Directorio implementa un programa de orientacion para sus nuevos miembros electos
Aplica

La secretaria del Directorio coordina el proceso de orientacion de los directores nuevos para que estén
informados sobre los aspectos relevantes de la Sociedad y de su organizacion interna.

D) REMUNERACION

Xl. El Directorio debera generar incentivos a través de la remuneracion para alinear a la gerencia - liderada
por el gerente general- y al mismo Directorio con los intereses de largo plazo de la Sociedad de manera tal
gue todos los directores cumplan con sus obligaciones respecto a todos sus accionistas de forma equitativa.

Practica 15. La Sociedad cuenta con un Comité de Remuneraciones que estd compuesto por al menos tres
(3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes o no ejecutivos.

MNo Aplica.
La Sociedad no cuenta con un Comité de Remuneraciones,

En tal sentido, el Directorio tiene |a facultad de designar a los gerentes de primera linea conforme lo
establecido por el Estatuto social y el art. 270 de la LGS, seglin |a propuesta realizada por el CEO.

Practica 16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica de
remuneracién para el gerente general y miembros del Directorio

No Aplica.

La Sociedad no cuenta con un Comité de Nombramientos v Remuneraciones.
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En relacion con la remuneracion de los miembros del Directorio, la asamblea anual de accionistas considera
y aprueba las remuneraciones gue por lodo concepto correspondan a los miembros del Directorio, segin lo
previsto por el Estatuto y la LGS. Sin embargo, en la actualidad, todos los directores han renunciade a sus

remuneraciones.

E) AMBIENTE DE CONTROL

XL

X1

XV,

XIV.

XVl

El Directorio debe asegurar la existencia de un ambiente de control, compuesto por controles internos
desarrollados por la gerencia, la auditoria interna, la gestion de riesgos, el cumplimiento regulatorio y la
auditoria externa, que establezca las lineas de defensa necesarias para asegurar la integridad en las
operaciones de la Sociedad y de sus reportes financieros.

El Directorio debera asegurar la existencia de un sistema de gestidn integral de riesgos que permita a la
gerencia y al Directorio dirigir eficientemente a la Sociedad hacia sus objetivos estratégicos.

El Directorio debera asegurar |a existencia de una persona o departamento (segin el tamafio y complejidad
del negocio, la naturaleza de sus operaciones vy los riesgos a los cuales se enfrenta) encargado de |a
auditoria interna de la Sociedad. Esta auditoria, para evaluar y auditar los controles internos, los procesos
de gobierno societario y la gestion de riesgo de la Sociedad, debe ser independiente y objetiva y tener sus
lineas de reporte claramente establecidas.

El Comité de Auditoria del Directorio estara compuesto por miembros calificadas y experimentados, y debera
cumplir con sus funciones de forma transparente & independiente.

El Directorio debera establecer procedimientos adecuados para velar por la actuacion independiente y

efectiva de los Auditores Externos.

Practica 17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la Sociedad y ademas supervisa y garantiza
la existencia de un sistema integral de gestion de riesgos que identifique, evalie, decida el curso de
accion y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad, incluyendo -entre otros- los riesgos
medioambientales, sociales y aquellos inherentes al negocio en el corto y largo plazo.

Aplica,

El Directorio supervisa directamente las politicas de control v gestién de riesgos a través de los informes de
gestion mensuales del CEO y de los informes periédicos del Chief Compliance Officer & Auditor Interno.

La Gestion de Riesgos es un proceso estructurado y contintio implementado en toda la organizacién, con un
enfoque transversal que procura la identificacion, evaluacién y monitoreo de los riesgos que podrian impactar
en los objetivos y estrategia de la Sociedad.

La Sociedad cumple con lo dispuesto por las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
incluyendo en sus Estados Financieros la informacion relativa a la administracién del riesgo financiero.

Control Interno:

En relacion con el sistema de control interno, REFINOR tiene desarrolladas diversas funciones y
responsabilidades que, juntamente con los mecanismos de control disefiados e implantados, contribuyen a
asegurar un grado de seguridad razonable en cuanto al adecuado cumplimiento de las leyes y disposiciones
vigentes, la fiabilidad de |a informacion financiera y la eficiencia y eficacia de las operaciones, Dispone de un

mapa de riesgos de reporte financiero y una matriz de controles disefiada para su mitigacién, que se actualiza
anualmente.
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En tal sentido, el sistema de Control Interno de reporte financiero de REFINOR es un proceso disefiado y
efectuado por la Gerencia de Finanzas y el personal de la organizacion para proporcionar seguridad razonable
sobre la confiabilidad de la informacion financiera y la preparacién de los Estados Financieros para propositos
externos de acuerdo con NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera).

Los elementos claves para el desarrollo del Sistema de Control Interno son:

—  ldentificacion de riesgos y controles de reporte financiero.
—  Ewvaluacion del funcionamienta de los controles,
—  Ewvaluacion de las deficiencias de control,

El enfoque en materia de control interno estd basado en el principio de responsabilidad de las distintas
Gerencias y Auditor interno por el manejo de riesgos y controles y la evaluacién del funcionamiento del sistema
por parte de Auditoria Interna (comprende la tarea de evaluacion objetiva de las evidencias para proporcionar
una conclusion independiente respecto de un proceso, sistema u otro objeto de auditoria).

Con el soporte del CFO, considerando el trabajo realizado por nuestros auditores externos e internos, el
Directorio analiza los estados financieros.

A fin de supervisar los sistemas internos de control financiero y asegurarse de que sean suficientes,
adecuados y efectivos, el Directorio supervisa el avance del plan de auditoria interna que tiene por objeto la
evaluacién de los controles en respuesta a los riesgos respecto de Ia fiabilidad e integridad de la informacidn
financiera y operativa, la eficacia y eficiencia de las operaciones y programas, la proteccién de activos, y el
cumplimiento de leyes, regulaciones, politicas, procedimientos y contratos.

Durante cada ejercicio, el Directorio recibe informacién de Auditaria Interna sobre los hechos mas relevantes
y las recomendaciones que surgen de su trabajo y el estado de las recomendaciones emitidas en periodos
anterioras.

El Directorio evalla los servicios prestados por nuestros auditores externos, determina si se cumple Ia
condicién de independencia de estos de acuerdo con lo requerido por las normas aplicables, y monitorea su
desempefio a fin de asegurar que sea satisfactorio,

Practica 18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna independiente y
garantiza los recursos para la implementacion de un plan anual de auditoria en base a riesgos y una
linea de reporte directa al Comité de Auditoria.

Aplica.

Auditoria Interna reporta directamente al Directorio y cuenta con los recursos humanos y presupuestarios
adecuados con relacién al tamario de la Sociedad y complejfidad de sus negocios.

Al comienzo de cada afo, Auditoria Interna presenta al Directorio para su aprobacién el plan anual del afio en
curso. El mismo es confeccionado en base a riesgos y contempla una determinada cantidad de horas
asignadas para revisiones no planificadas. Trimestralmente, Auditoria Interna informa al Comité de Auditoria
el grado de avance del cumplimiento del Plan de Auditoria y realiza una exposicién de los temas mas
relevantes gue hayan surgido de las revisiones efectuadas.

La funcién de Auditoria Interna se desarrolla teniendo en cuenta los requerimientos esenciales del Institute of
Internal Auditors (llA) y los estdndares de la practica profesional de Auditoria Interna. Los cambios de las
Normas Globales de Auditoria Interna (con vigencia a partir del 09/01/2025) son analizados por Auditoria
Interna para realizar las modificaciones y ajustes necesarios.

Asimismo, las misiones y funciones de Auditoria Interna son comunicadas a toda la organizacién a través de
la normativa que regula su actuacion, la cual fue oportunamente considerada y aprobada por el Directorio.
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Practica 19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna son
independientes y altamente capacitados.

Aplica.

El equipo de Auditoria Interna de la Sociedad posee adecuados conocimientos en materias financieras,
empresariales y contables, contando con la autoridad necesaria para realizar sus tareas de manera efectiva,
amplia e independiente. Se destaca que Auditoria Interna dispone, entre otras, de un &rea que tiene como
funcién primordial la evaluacion de posibles actos fraudulentos y cuenta con especialistas en materia de
auditoria de sistemas. Cabe destacar, gue -en caso de ser necesaria- existe comunicacion directa con todos
los empleados de la Scciedad, incluyendo los niveles gerenciales, teniendo acceso a todos los registros,
archivos e informacion necesaria para realizar adecuadamente sus tareas. Auditoria Interna cuenta con un
presupuesto auténome que le permite trasladarse a las distintas locaciones de la Sociedad, participando de
programas de capacitacion continua en materias afines a su labor.

Practica 20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que actia en base a un reglamento. El comité
estd compuesto en su mayoria y presidido por directores independientes y no incluye al gerente
general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia profesional en areas financieras y contables.

No Aplica.
La sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria,

Practica 21. El Directorio, con opinién del Comité de Auditoria, aprueba una politica de seleccién y
monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores gue se deben considerar al

realizar la recomendacion a la asamblea de Accionistas sobre la conservacion o sustitucién del auditor
externo.

No Aplica.

La sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria. Sin embarga, el Directorio evallia anualmente la idoneidad,
independencia y desempefio del auditor externo y de los miembros del equipo de auditaria, la cual también
incluye la revision de los servicios v de los honerarios del auditor externo.

Por su parte, la Asamblea de Accionistas de REFINOR considera a su vez la designacion de los auditores
externos que se expediran sobre los Estados financieros correspondientes al ejercicio de que se trate.

F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO

AVIl.  El Directorio debe disefiar y establecer estructuras y practicas apropiadas para promover una cultura de

ética, integridad y cumplimiento de normas que prevenga, detecte y aborde faltas corporativas o personales
serias.

XVIIl.  El Directorio asegurara el establecimiento de mecanismos formales para prevenir y en su defecto lidiar
con los conflictos de interés que puedan surgir en la administracién y direccién de la Sociedad. Debera
contar con procedimientes formales que busgquen asegurar que las transacciones entre partes relacionadas
se realicen en miras del mejor interés de la Sociedad y el tratamiento equitativo de todos sus accionistas.
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Practica 22. El Directorio aprueba un Cédigo de Etica y Conducta que refleja los valores y principios
éticos y de integridad, asi como también la cultura de la Sociedad. El Cédigo de Etica y Conducta es
comunicado y aplicable a todos los directores, gerentes y empleados de la Sociedad.

Aplica.

El Directario, a través de la promocién de un Programa de Integridad, prevé el fortalecimiento de una cultura
organizacional ética, transparente, sélida y sustentable. El Cédigo de Etica es pilar fundamental del Programa
de Integridad.

La Sociedad ha implementado un Programa de Integridad, siguiendo los lineamientos establecidos en la Ley
27.401, que refleja los principios, estandares, politicas y procedimientos de la Sociedad en materia de soborno
y etica empresarial y que define como la Sociedad se relaciona con los funcionarios plblicos, entidades
gubernamentales, otras corporaciones plblicas y privadas, terceros, socios comerciales y empleados.

El Programa de Cumplimiento tiene como objetivo prevenir la corrupcién y fomentar una cultura de conducta
gtica y transparente. Contempla medidas sustanciales en la evaluacion periddica de riesgos, destinadas a
identificar riesgos criticos y prevenir pesibles incumplimientos o violaciones a las regulaciones anticorrupcién.

Asimismo, el programa incluye una serie de procedimientos orientados a cumplir de manera sistematica con
las regulaciones contra el soborno y los estandares aceptados en todo el mundo, y fomentar una cultura ética
y transparente en toda la Sociedad.

La Sociedad comunica y capacita al personal respecto de las politicas y procedimientos contra el soborno, a
través de cursos online y sesiones presenciales, con el objetivo de reforzar los conocimientos en materia de
conducta empresarial, incrementando la concientizacion entre los empleados, destacando la importancia de
la aplicacion de los controles y el mantenimiento de registros transparentes y exactos.

El monitorec continuo de la implementacién efectiva del Programa, junto a la utilizacion de la “Linea Etica®
como canal de denuncias que garantiza la confidencialidad y esta disponible para empleados y terceros,
permiten detectar posibles incumplimientos y adoptar las medidas necesarias para su remediacidn.

Practica 23. El Directorio establece y revisa periédicamente, en base a los riesgos, dimension y
capacidad economica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado visible e inequivocamente
por la gerencia quien designa un responsable interno para que desarrolle, coordine, supervise y evaliie
periodicamente el programa en cuanto a su eficacia. El programa dispone: (i) capacitaciones
peribdicas a directores, administradores y empleados sobre temas de ética, integridad y
cumplimiento; (i) canales internos de denuncia de irregularidades, abiertos a terceros y
adecuadamente difundidos; (iii) una politica de proteccién de denunciantes contra represalias; y un
sistema de investigacion interna que respete los derechos de los investigados e imponga sanciones
efectivas a las violaciones del Coédigo de Etica y Conducta; (iv) politicas de integridad en
procedimientos licitatorios; (v) mecanismos para analisis periédico de riesgos, monitoreo y
evaluacion del Programa; y (vi) procedimientos que comprueben la integridad y trayectoria de terceros
o socios de negocios (incluyendo la debida diligencia para la verificacion de irreqularidades, de
hechos ilicitos o de la existencia de vulnerabilidades durante los procesos de transformacion
societaria y adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores, prestadores de servicios, agentes
e intermediarios.

Aplica.

El Directorio, con el objetivo de seguir creando conciencia sobre la ética y el cumplimiento en toda la
organizacion, designa al Chief Compliance Officer con reporte directo al Directorio.



4 —

Anualmente, el Chief Compliance Officer presenta el plan para el desarrollo del Programa de Integridad al
Comité de Auditoria, lo que luego es elevado al Directorio. Trimestraimente, el Chief Compliance reporta los
avances del Plan al Comité de Auditorfa del Directorio, quien monitorea la implementacion del Programa de
Integridad. El area de Compliance cuenta con presupuesto propio, independencia y autonomia de otras areas
de la Sociedad, y es responsable de crear conciencia sobre |a ética y el cumplimiento en toda la organizacion.

El Programa de Integridad se encuentra basado en riesgos. Por ello, en 2024 se llevo adelante la identificacion
y evaluacion de los escenarios de riesgos de soborno y de corrupcién publica y privada, & los que esta
expuesto REFINOR, para poder prevenirlos y definir las acciones para mitigarlos: resultando una matriz de
cuatro riesgos, cada uno con sus escenarios asoclados,

Dicha matriz de riesgo de corrupcién se encuentra incorporada a la matriz de riesgos de la Sociedad.

El pilar fundamental del Programa de Integridad es el Cédigo de Etica, como parte complementaria al Cédigo,
el Programa de Integridad cuenta con politicas corporativas y procedimientos asociados de integridad.

Los canales de denuncia garantizan la confidencialidad de las denuncias recibidas, la seguridad, la opcion de
ancnimato para quienes realizan denuncias y no aplicacion de represalias en el desarrollo de la relacién
laboral y/o contractual contra quienes utilicen los canales de buena fe.

La Sociedad se compromete a investigar las denuncias recibidas por los canales disponibles y el drea de
Compliance es quien se encarga de recibirlas y gestionarlas, impulsando las investigaciones y acciones
necesarias. REFINOR cuenta con un Comité de Etica creado con el propasito de impulsar |a cultura ética de
la Sociedad.

Los canales de denuncia estan disponibles para colaboradores REFINOR (interno) asi como para terceras
partes (externo). Con el objetivo de afianzar los mismos, periddicamente se difunden los canales a través de
las capacitaciones brindadas por el area de Compliance y también por medio de la campafia de comunicacian
desarrollada por el area.

En materia de conflictos de interés, la Sociedad en su Cédigo de Etica tiene los lineamientos especificos de
identificacion, manejo y resolucion de conflictos de interés que pudieran surgir entre los miembros del Organo
de Administracion, Gerentes, colaboradores y sindicos en su relacién con la Sociedad o con terceros
relacionados con la misma.

Practica 24. El Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y tratar
conflictos de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el Directorio aprueba una
politica que establece el rol de cada 6rgano societario y define como se identifican, administran y
divulgan aquellas transacciones perjudiciales a la Sociedad o sélo a ciertos inversores,

Aplica.

En materia de conflictos de interés, ademas de cumplir con la normativa vigente, REFINOR cuenta con un
Cadigo de Etica que establece los principios y medios para la identificacion, gestién y resolucion de Conflictos
de Interés, ya sean reales o situaciones aparentes que podrian interpretarse y/o percibirse como tal.

Asimismo, en relacion con las operaciones relevantes con partes relacionadas, antes de que la Sociedad
celebre actos o contratos con una o mas partes relacionadas, se debe obtener la aprobacién del Directaorio,
asegurando que las condiciones de la operacion pueden razonablemente considerarse adecuadas a las
condiciones normales y habituales de mercado.
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G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES INTERESADAS

XIX. La Sociedad deberé tratar a todos los Accionistas de forma equitativa. Debera garantizar el acceso igualitario
a la informacion no confidencial y relevante para la toma de deciziones asamblearias de |a Sociedad.

XX. La Sociedad deberé promover la participacién activa vy con informacion adecuada de todos los Accionistas
en especial en la confarmacion del Directorio.

XXl La Sociedad debera contar con una Politica de Distribucién de Dividendos transparente que se encuentre
alineada a la estrategia,

XX,  La Sociedad debera tener en cuenta los intereses de sus partes interesadas.

Practica 25. El sitio web de la Sociedad divulga informaci6n financiera y no financiera, proporcionando
acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web cuenta con un area especializada para la
atencién de consultas por los Inversores.

No Aplica.

Actualmente la sociedad no ha obtenido la aprobacion por parte de la CNV para su ingreso al régimen de
oferta piblica y por lo tanto no tiene titulos valores de ningdn tipo en manos de inversores privados, mas all
de sus dos accionistas. En consecuencia, en la actualidad, la sociedad no posee un area especializada en
atencion a inversores.

Practica 26. El Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacién y clasificacion
de sus partes interesadas y un canal de comunicacion para las mismas.

No Aplica.

En la actualidad, la Sociedad no posee un procedimiento de identificacian y clasificacién de sus partes
interesadas. Sin embargo, si se realizan ciertas acciones para estar en contacto con ellas y alinear sus
intereses con los de la Sociedad.

La Sociedad desarrolla iniciativas de inversién social, realizadas en el marco de la politica corporativa de
Danaciones y Acciones de Inversion Social y considerando siempre los contextos locales. Estas acciones nos
permite ser parte activa de soluciones gue contribuyen con la calidad de vida de las comunidades cercanas a
nuestros centros de produccion y de |a sociedad en general del pais. Posibilitan, ademas, fortalecer la licencia
social para operar, asi como el compromiso interno de empleados y su participacién en acciones de
voluntariado. Las iniciativas, en muchos casos, se basan en alianzas estratégicas con actores relevantes del
ambito pdblico y privado.

Tal como se informara, la Sociedad cuenta con un Cédigo de Etica que rige el comportamiento de todos
quienes se desempefan o tienen relaciones con la Sociedad. Establece las pautas generales que deben regir
la conducta de la Sociedad y de todos sus empleados en el cumplimiento de sus funciones y en sus relaciones
comerciales y profesionales, actuando de acuerdo con las leyes de cada pais y respetando los principios y
valores eticos de sus respectivas culturas. El canal formal para recibir denuncias sobre el incumplimiento o
vulneracion de las conductas previstas en dicho Codigo es la Linea Etica, cuyo servicio de recepcion y
evaluacion es prestado por profesionales externos independientes. La Linea Etica se encuentra bajo Ia
supervision del area de Compliance y del Comité de Etica de REFINOR, cuyas funciones son administrar el
Codigo de Etica, evaluar y establecer las acciones a seguir respecto a las situaciones declaradas.

En lo gue refiere a la vinculacion con los colaboradores, la Sociedad cuenta con una Gerencia de Capital
Humano que articula el vinculo entre la Sociedad, sus colaboradores y las entidades sindicales que los
representan, y asegura que los temas relevantes estén debidamente cubiertos en los convenios colectivos de
trabajo y formalizados en las condiciones de trabajo asociadas. El relacionamiento con las comunidades se
lleva a cabo en el marco de la legislacion vigente en la materia, del respeto a los derechos humanos yla
cultura de las comunidades indigenas y de todos los ciudadanos.
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Practica 27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracion de la Asamblea, un “paguete
de informacién provisorio” que permite a los Accionistas -a través de un canal de comunicacion
formal- realizar comentarios no vinculantes y compartir opiniones discrepantes con las
recomendaciones realizadas por el Directorio, teniendo este Gltimo que, al enviar el paguete definitivo
de informacion, expedirse expresamente sobre los comentarios recibidos que crea necesario.

Aplica.
El Directorio de la Sociedad cumple con los regimenes informativos periddicos definidos por la LGS.

La Sociedad cumple con las publicaciones exigidas por la normativa vigente, en virtud de la cual se publican
las convocatorias.

La Sociedad no cuenta con un Reglamento de funcionamiento de la Asamblea de Accionistas. Sin perjuicio
de ello, quien ejerce la funcion de Secretaria del Directorio detalla al inicio de cada acto asambleario las reglas
por las cuales se desarrollara el mismo, las cuales respetan y permiten la expresion de opiniones de los
accionistas participantes respecto de los temas sometidos a su consideracién. Tal intercambio y participacion
puede encontrarse en las actas de Asamblea.

Practica 28. El estatuto de la Sociedad considera que los Accionistas puedan recibir los paquetes de
informacion para la Asamblea de Accionistas a través de medios virtuales y participar en las
Asambleas a través del uso de medios electronicos de comunicacién que permitan la transmisién
simultanea de sonido, imagenes y palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los
participantes,

No aplica.

Practica 29. La Politica de Distribucion de Dividendos esta alineada a la estrategia y establece
claramente los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizara la distribucién de
dividendos.

Aplica.

Si bien no hemos adoptado una politica formal en materia de dividendos, en cada ejercicio social el Directorio
evalla prudentemente la posibilidad de realizar una recomendacion de pagar dividendos a los accionistas,
dentro del marco de una geslion que considerara , entre otros factores, Ios requerimientos de capital
relacionados con los planes de inversian, la atencién de los servicios de deuda, las necesidades de capital de
trabajo, las restricciones legales, regulatorias, impositivas y/o contractuales que aplicaren en cada momento,
y las condiciones generales del contexto econdmico vy financiero.
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

Domicilio legal: Maipi N* 1.252 — Piso 8 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 33 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2024
ESTADOS FINANCIEROS

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Actividad principal de la Sociedad: Industrializacién, transporte y comercializacion de hidrocarburos liquidos

ylo gasecsos y sus derivados directos e indirectos, mediante la explotacién comercial de la unidad econémica
Campo Duran.

Fecha de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio (RPC) del contrato social: 28 de diciembre de 1982,
Fecha de la lltima modificacion al estatuto: 23 de diciembre de 2005

Mimero de inscripcion en el RPC: 12662, Libro 112, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Numero de Registro correlativo en la Inspeccion General de Justicia (1GJ): 1.567.478

Fecha de cumplimiento del plazo social: 28 de diciembre de 2082,

Clave Unica de Identificacién Tributaria (CUIT): 30-65B23368-2.

Sociedad controlante: no posee (nota 20.1).

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
(Cifras expresadas en pesos — nota 20.1)

Suscripto,
integrado,
Cantidad de emitido e
Clase de acciones acciones inscripto
Clase A escriturales ordinarias, de V.N. $ 1 cada una y de un voto por accién 45.803.655 45 803.655
Clase B escriturales ordinarias, de VN $ 1 cada una y de un voto por accién 45.803.655 45.803.655
91.607.310 91.607.310

Firmado o sfecies de su idenfificacin Firmade a efacios de su idenfificacion
con nusstro informe de fecha 19-06-2025 con nuestrs informe de fecha 18-08-2025
PISTRELLL HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS 5.4,
CPCECABA T 1-F 13
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2024

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresados en miles de pesos — Nota 2)

Notas 3112/2024 31M12/2023
Ingresos por ventas a clientes 5 188.292.398 73.139.749
Coslo de ventas 6 (162.299.650) (63.505.045)
RESULTADO BRUTO 35,092,748 0.634.704
Gastos de administracion T (14.727.236) (4.678.327)
Gastos de comercializacion 7 (30.741.326) (11.532.622)
Dtros ingresos y gastos operativos B 889.190 118.323
Deterioro de activos de larga duracian (7.224.000) -
RESULTADO OPERATIVO (15.810.624) (6.458.822)
Ingresos financieros 8 5.749.583 24.873.464
Costos financieros ] (10.188.448) {11.5653.239)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (20.250.478) 6.861.303
Impuesto a las ganancias 10 14.760.474 (3.415.828)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (5.480.005) 3.445.374
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Conceptos que no podran ser reclasificados a resultados en
pericdos posteriores
Diferencia de conversian 12.533.382 34.344.361
OTRO RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO 12.533.382 34.344.381
RESULTADO INTEGRAL TOTAL NETO DEL EJERCICIO 7.043.377 37.789.735
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio por accion 11
Basica y diluida (59,93) 3761

Las Notas 1 a 30 que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Firmado & efecios de su ideniificacian
con nuestro informe de fecha 18-06-2025

Firmado a efecios da su idenficacion

can nuesiro informe de fecha 18-06-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS 5.A.
C.PCECABA T 1-F 13
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ACTIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo
Actives por derecho de uso
Inventarios
Otros créditos no financieros
ACTIVOS ND CORRIENTES TOTALES

ACTIVOS CORRIENTES
Inventarios
Otros créditos no financieros
Cuentas por cobrar comerciales
Efectivo y equivalentes de efectiva
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES
TOTAL DE ACTIVOS

PATRIMONIO ¥ PASIVOS
PATRIMOMNIO

Capital social

Resultados no Asignados

Otros resultados integrales
PATRIMONIO TOTAL

PASIVOS
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo por impuesto diferido

Deudas financieras

Deudas sociales

Deudas fiscales

Otros pasivos

Deudas por arrendamientos
PASIVOS NO CORRIENTES TOTALES

PASIVOS CORRIENTES
Provisionas
Deudas financieras
Deudas fiscales
Deudas sociales
Deudas por arrendamientos
Otros pasivos
Deudas comerciales
PASIVOS CORRIENTES TOTALES
TOTAL PASIVOS

TOTAL DE PATRIMONIO ¥ PASIVO

Las Notas 1 a 30 que se acompafian son parte integrante de |os presentes estados financiercs.

Firmado a efecios de su identificaciin
con nuesiro informe de fecha 18-06-2025

(Expresados en miles de pesos — Nota 2)
Notas 311212024 3122023 1112023
12 62.070.710 60.965.334 14.643.248
257 31.575 100.686 64,857
13 26.640.624 24 322 580 4.856.505
14 1.638.849 835.450 1.048 832
80.581.758 86.224.050 20.613.533
13 28.710.542 21.254.458 7.831.578
14 6.476.283 2.825.608 2.004.285
15 5.835.834 3,661,459 1.386.054
v 1.272.657 £90.366 42 363
42,295 416 28.432.281 11.264.280
132 877.174 114.856.331 31.877.813
20.1 91.807 91.607 91.607
(37.565.340) (24.771.602) (5.204 808)
93.331.188 73.484,073 16.137.544
55.857.455 48.814.078 11.024.343
10 10.287.135 19.575.759 2934214
15.2 106 3,760,001 -
18 3.549.857 1.108.228 28.440
1.268 1.811 1.811
245.504 174.328 B4 956
2 - 16.122 22813
14,003.870 24.637.349 3.143.434
22 2200229 212017 132.308
15 26.337 47T 15.404.234 8.455.815
18 1.681.942 839.473 A473.011
18 2.622.544 1.266.763 615.530
257 24,240 101.744 22,376
15.2 768,338 349,756 1.833.612
15.4 28.201.079 23.030.017 B.177.375
52.925.849 41.204.904 17.710.036
77.018.718 65.842 253 20.853.470
132.877.174 114.656.331 J1.B77 B3

Firmado a efecios de su identificacion
con nuesiro informe de fecha 19-08-2025
PISTRELLI, HEMRY MARTIN ¥ ASDCIADDS S.A,

B.P.C.E.CA.B.!‘L ™1-F12
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresados en miles de pesos — Nola 2)

Aporte de los Resultados

propistarios acumulados Otros resultados integrales
Atribuible al Total otros
Resultados no aporto de los Otros resultados
Rubros _Capital social aclgnados propietarios conceptos integrales Total

Saldos al 1 de enero de 2023 81.807 (5.204.808) 16.137.544 = 16.137.544 11.024.343
Resullado neto del ejercicio - 3.445.274 = - . 3445374
Otro resultado integral neto del ejercicio 1) = (22.012.168) 57.880.779 (474.250) _ 57.356.520 24.344.361
Saldos al 31 de diciembre de 2023 81.607 _ (24.771.602) 73.860.323 (474,250} 73.484.073 48.614.078
Saldos al 1 de enero de 2024 a1.607 (24.771.602) T3.888.323 (474.250) T3.484.073 48.614.078
Resullado nelo del ejercicio - (5.490.005) - - - {5.480.005)
Otro resultado Integral neto del ejercicio (1) - (7.903.733)  _ 2D.334.472 (497.357) _ 19.837.115 _ 12533382
Saldos al 21 de diciembre de 2024 91.607 (37 .565.340) 94.302.705 {871.807) _ 93.331.188 55.857 465

11} Inchiyo ol afecio de spropiaciin de dlerencias do comversitn ded sjercicio doscripia en Nota 2.4,1.3

Las Motas 1 a 30 que se acompafian son parte inlegrante de los presentes estados financieros.

Firmadn o slectas do v idendilieacien Frmado m sircion o 1w idenitcackin
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£on paeatn informe de leche 19-08-2005
PIETRELLL HEMAY WARTIN ¥ ASDCIADOS B4,
CPOEQARA T 1.F 1

C.ECARA T 306-F 110




-5-
REFINERIA DEL NORTE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresados en miles de pesos — Nota 2)

Resultado del ejercicio
Impuesto a las ganancias devengado

Ajuste para conciliar la Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las
ganancias con los flujos netos de efectivo:

Depreciacion del valor de propiedad, planta y equipo y amertizacion de
derechos de uso

Diferencias de cambio e intereses devengados

Pérdida por deterioro de propiedad, planta y equipo

Ajustes al capital de trabajo:

Aumento neto de cuentas por cobrar comerciales
Aumento neto de otros créditos no financieros
Aumento neto de inventarios

Aumento neto de deudas comerciales

Aumento neto de deudas sociales y fiscales

Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas

Actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Venta de propiedad, planta y equipo

Flujo neto de efectivo {utilizado en) / generado por las actividades de

inversion

Actividades de financiacién:

Intereses pagados

Préstamos bancarios cancelados

Préstamos bancarios obtenidos

Pagos de arrendamientos

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién
(Disminucion) / Aumento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo

Resultados financieros y diferencias de conversion de efectivo y

equivalentes

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del gjercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio (Nota 17)

31112/2024 31/12/2023
(5.490.005) 3.445.374
(14.760.474) 3.415.929
8.454.464 6.081.800
6.899.737 16.526.241
7.224.000 .
(2.174.375) (2.275.405)
(4.653.784) (697.890)
(9.774.128) (32.888.865)
8.738.132 15.538.765
9.458.182 1.580.834
3.921.749 10.735.783
(4.150.300) (B.348,932)
3.057.540 11.324.186
(1.092.760) 2.975.254
(4.968.075) (20.233.336)
(36.087.369) (5.817.893)
37.961.485 12.805.729
(187.418) (39.415)
3.281.377 (13.284.915)
(452.388) 426.122
1.034.679 132,322
690.366 131.922
1.272.657 690.366

Las Notas 1 a 30 que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Firmado a efectos de su idenfficacian
con nuestro informe de fechs 19-08-2025
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresados en miles de pesos — Nota 2)

1 INFORMACION DE LA SOCIEDAD

Refineria del Norte S.A. (la "Sociedad" o "Refinor”) es una empresa lider en combustibles, nacida para
abastecer con sus preductos y servicios a la region norte de la Republica Argentina.

La Sociedad se constituy en 1892, como consecuencia de un llamado a Concurso Publico Internacional para
la produccion de derivados de petroleo v gas natural en la regién del noroeste de la Reptblica Argentina
(NOA), y sus accionistas acluales son Hidrocarburos del Norte S.A. (50%), e YPF S.A. (50%).

Las principales actividades en las que Refinor se encuentra presente son: (i) la refinacion de petraleo; (i) la
logistica relativa al transporte de los productos refinados; y (i) la comercializacién de productos refinados.

Estas actividades son llevadas a cabo a través de la explotacién de la refineria de Campo Duran, y la
operacion de una concesion de transporte del poliducto de 1.100 km de longitud, desde la localidad Campo
Durén hasta Montecristo.

En Campo Duran, Refinor recibe petréleo crudo y gas natural provenientes de la cuenca del Noroeste. Estas
operaciones se realizan a través de varios oleoductos y gasoductos, convirtiendo a Campo Durén en un centro
de procesamiento de crudo y gas.

Refinor comercializa una amplia gama de productos derivados de la refinacién del petréleo en el Noroeste
mediante un extenso sistema de centros de servicio, Ademas, exporta productos derivadas de la refinacién,
principalmente a través de camiones a paises limitrofes de Argentina. Entre los productos derivados de la
refinacion del petroleo que comercializa, se incluyen: motonaftas y gasoil de uso automotor, gasolinas de bajo
octanaje, gas licuado de petrdleo (*GLP"), fuel oil y gas natural.

Refinor se encuentra empadronada con el N° 21 en el Registro de Empresa Elaboradoras yio
Comercializadoras de Hidrocarburos aprobado por la Resolucién N° 418/1998 de la Secretaria de Energia de
la Macian,

Firmade a efecios de su identificacidn Firmado & efeclos de su idenlficactin
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

2 BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES MATERIALES
2.1. Normas contables profesionales aplicadas

La Sociedad a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 prepara sus estados financieros de
acuerdo con las disposiciones vigentes de la Comisién Nacional de Valores (CNV) contenidas en el Capitulo
lll, Titule IV de las normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias). De acuerdo con el articulo 1 de dicha
seccion de las Normas, las sociedades emisoras de valores negociables deben presentar sus estados
financieros aplicando la Resolucion Técnica 26 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (FACPCE), que dispone la aplicacién de las Normas de Contabilidad NIIF (Normas
Internacionales de Informacién Financiera) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), sus modificatorias y circulares de adopcitn de NIIF que la FACPCE dicte de acuerdo a
lo establecido en aguella Resolucién Técnica.

Los presentes estados financieros cumplen con todos los requerimientos de las NIIF, y han sido preparados
sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos activos financieros que se han medido al valor razonable:
se presentan en pesos argentinos ("ARS"), y todos los valores se redondean al millar méas cercano, excepto
cuando se indigue lo contrario.

Estos eslados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad el 19 de Junio
de 2025. Los hechos posteriores han sido considerados hasta esa fecha (ver Nota 30).

2.2, Adopcion por primera vez de las NIIF

La Sociedad adopté las NIIF emitidas por el IASE en su totalidad a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero
de 2024,

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y el periodo intermedio finalizada el 30 de junio de
2024 inclusive, la Sociedad prepard sus estados financieros de acuerde con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (NCP). Estos estados financieros por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 son los primeros estados financieros que la Sociedad ha
preparado de acuerdo con las NIIF. La presente nota incluye la infarmacién sobre como la Sociedad adopta
las NIIF por primera vez.

La Sociedad ha determinado los efectos de los cambios en las Normas Contables Profesionales vigentes en
Argentina (NCP) aplicadas hasta el cierre del gjercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2023. Estos
efectos han sido registrados de acuerdo con la NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF) en forma
retroactiva, modificando la medicion y presentacién de los activos y pasivos registrados al 1° de enero de
2023 (fecha de la transicion a las NIIF), come asi también la medicién y presentacion de los activas y pasivos
registrados al 31 de diciembre de 2023 y el resultado integral correspondiente al ejercicio finalizado en esa
fecha. Sin embargo, la NIIF 1 requiere en ciertos casos no modificar los saldos contables de manera
retroactiva, y admite en olros casos explicitamente indicados, optar por dicho tratamiento como criterio
alternativo. Los efectos de estos cambios se presentan en los presentes estados financieros.

En este sentido, de acuerdo con la citada norma, la Sociedad ha preparado e incluido en los presentes estados
financieros: (i) el estado de situacién financiera de apertura al 1° de enero de 2023 (fecha de transicion a las
NIIF), determinado de acuerdo con las NIIF, (i) las conciliaciones de! patrimenio determinado de acuerdo con
las NCP y las NIIF, a la fecha de la transicidn (17 de enero de 2023) y al cierre del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, respectivamente y (iii) las conciliaciones entre el resultado determinado de acuerdo gon
las NCP y las NIIF, correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, gue se incluyen eff el
apartado 2.2.3 de la presente nota.
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La adopcion de estas normas ha originado cambios en las politicas contables de |a Sociedad y su
reconocimiento se efectud en los estados financieros del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,
Asimismo, se reformuld la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1° de enero de 2023,
para fines comparativos.

Las politicas contables aplicadas en la fecha de transicidn cumplen con las NIIF vigentes en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 de acuerdo con lo requerido por la NIIF 1,

Asimismo, la Sociedad ha adoptado la excepcian obligataria en la aplicacion retroactiva de la NIIF en relacion
con las estimaciones, juicios y supuestos contables significativos realizados por la Gerencia de la Sociedad
para determinar los importes al 1° de enero de 2023 y al 31 de diciembre de 2023, los cuales fueron
consistentes con los realizados de conformidad con las NCP.

Los estados financieros preparados segln las NCP se presentan en ARS, reconociendo los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda mediante la aplicacién del método de reexpresion en moneda
constante establecido por la RT N* 6, N* 17 y RT N° 38 y por la Interpretacion N° 8.

De acuerdo con las NIIF la Sociedad debe definir su moneda funcional segin los criterios establecidos por la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 21. Tal como se menciona en la Nota 3.1.2, la Sociedad ha definido
el délar estadounidense (USD) como su moneda funcional,

2.21 Estimaciones

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizados por la Direccién de la Sociedad para
determinar los importes segun las NIIF al 1° de enero de 2022 (fecha de transicidn a las NIIF) y 31 de diciembre
de 2023, fueron consistentes con los realizados a las mismas fechas segin NCP, tal como se los deseribe en
la nota 3.1 y reflejan las condiciones existentes a las fechas respectivas.

2.2.2 Exenciones utilizadas en la aplicacién de ciertas NIIF

La NIIF 1 permite a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF considerar determinadas exenciones
al principio de aplicacion retroactiva de las NIIF,

En la preparacion de los estados financieros, la Sociedad aplict la excepcion relacionada con la utilizacion
del costo atribuido en elementos de propiedad, planta y equipo (bienes de usa).

Las partidas de propiedad, planta y equipo se han registrado al 1° de enero de 2023 (fecha de transicion a las
NIIF) sobre la base del costo historico depreciado, ajustado por inflacién hasta la fecha de transicion segiin
las NCP. La Sociedad ha optado por tomar estos valores como costo atribuldo de estos activos a la fecha de
la transicion.

Con posterioridad a la fecha de transicién, para las mediciones de la propiedad, planta y equipo, la Sociedad
ha optado por el modelo de costo previsto en la NIC 16 (Propledad, planta y equipo).

Firmado a elecios de su dentificasidn Firmado a efecios de su identificackin
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223 Explicacion de los ajustes y reclasificaciones por la transicion a NIIF

2.2.3.1. Conciliacién del patrimonio al 1° de enero de 2023 (fecha de la transicion a las NIIF) y 31 de

diciembre de 2023
Al 01/01/2023 Al 31/12/2023

Patrimonio segln NCP 12.387.074 38.288.669
Ajustes de transicien
a. Efecto de la moneda funcional - 34.344.361
b. Arrendamientos - (4.478)
c. Valuacidn de Propiedades, plantas y equipo y

materiales (2.185.891) (16.582.321)
d. Planes de beneficios definidos {6.855) (736.416)
e, Descuento de activos ne financieros 201.897 (24.120)
f. Efectos impositivos 632.118 (7.471.619)
Patrimonio segun NIIF 11.024.344 48.814.078

— Conciliacién del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2023

Ajustes y
reclasificaciones
Al 31.12.2023 MNotas NCP de transicién NIIF
Activo no corriente a-b-c-a 65.906.577 20.317.473 BB6.224.050
Activo corriente a-c-e 26.035.560 2.356.721 28.432.281
Total del activo 91.942.137 22.714.194 114.656.331
Patrimonio total 38.288.668 10.525.4089 48.814.078
Pasivo no corriente af 16.487.055 8.150.294 24 637.349
Pasivo corriente a-b 37.166.413 4.038.491 41.204.904
Total del pasivo 53.653.468 12.188.785 65.842.253
Total del patrimonio y pasivo 91.942 137 22714194 114.656.331
— Conciliacion del estado de situacion financiera al 01 de enero de 2023
Ajustes y
reclasificaciones
Al 01.01.2023 MNotas NCP de transicidn NIIF

Activo no corriente a-b-c-e 22.710.345 (2.096.811) 20.613.534
Activo corriente a-c-2 10.864. 487 299.783 11.264.280
Total del activo 33.674.842 (1.797.028) 31.877.814
Patrimonio total 12.387.074 {1.362.730) 11.024.344
Pasivo no corriente a-f 3.828.103 (6685.669) 3.143.434
Pasivo corriente a-b 17.458.665 251.371 17.710.036
Total del pasivo 21.287.768 (434.298) 20.853.470
Total del patrimonio y pasivo 33.674.6842 (1.797.028) 31.877.814

Firmado a afectos de su Idenfificecién
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2.2.3.2. Conciliacion del resultado neto y el resultado integral correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2023

31.12.2023
Resultado del periodol/ejercicio segin las NCP (285.626)
Ajustes de transicion
a. Efecto de la moneda funcional 34.344 381
b. Arrendamientos 62.411
c. Valuacion de Propiedades, plantas y equipo y materiales (8.220.693)
d. Planes de beneficios definidos (941.221)
e. Efectos impositivos (21.513.858)
Resultado integral del periodo/ejercicio segin NIIF 3.445.374
- Conciliacion del resultado integral total por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de diciembre de

2023:
Ajustes y
reclasificaciones
Al 31.12.2023 Notas NCP de transicion NIIF

Ingresos por vantas a 132,269.6828 (58.120.079) 73.138.748
Costo de ventas a (111.198.950) 47,684,045 (63.505.045)
GANANCIA BRUTA 21.069.838 (11.435.134) 8.634.704
Gastos de administracion y
comercializacion a-c (27.572.767) 11.360.818 (16.211.9439)
Otros ingresos y eqresos operativos a 1.731.303 (1.612.980) 118.323
RESULTADDO OPERATVO (4.771.626) {1.687.296) (6.458.922)
Resultados financieros a-b-c 5.736.728 7.584.497 13.320.225
Impuesto a las ganancias a-f (1.248.728) (2.166.201) (3.415.829)
RESULTADO NETOD (2B5.628) 3.731.000 3.445.374
Otros resultados integrales a-d-g - 34,344 361 34.344 361

38.075.381
RESULTADO INTEGRAL (285.626) 37.7B9.735

2.2.3.3. Conciliacion del flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023

No se han identificade diferencias significativas en el estado de flujos de efectivo o en Ia definicion de efectivo
y equivalentes entre las NCP v las NIIF.

2.2.3.4. Notas explicativas a los ajustes y reclasificaciones de |a transicién a las NIIF

Se explican resumidamente a continuacion, los principales ajustes y reclasificaciones de la transicion a las
NIIF que afectan el patrimonio al 1° de enero de 2023 (fecha de la transicion a las NIIF) y al 31 de diciembre
de 2023, y el resultado integral correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, y que surgen
de comparar las politicas contables aplicadas por la Sociedad en la preparacion de los estados financieros
hasta el cierre del ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2023 (NCP) vy las politicas contables
aplicadas por la Sociedad en la preparacién de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1° de
enero de 2024 (NIIF).
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a) Efecto de la aplicacién de la moneda funcional y de presentacion

De acuerdo con las NCP, los estados financieros se presentaban en ARS reconociendo los cambios en el
poder adquisitivo de |la moneda, y las transacciones en moneda extranjera eran registradas en ARS al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccion. Las diferencias de cambio provenientes de partidas monetarias
en moneda extranjera eran reconocidas en los resultados del ejercicio.

De acuerdo con las NIIF las sociedades deben definir su moneda funcional, la cual puede diferir de la moneda
de presentacién, requiriéndose definir la misma de acuerdo a los criterios establecidos por la NIC 21, “Efectos
de las Variaciones en |as Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”. En funcién de |o establecido en |a
mencionada norma, la Gerencia de la Sociedad ha definido al USD como su moneda funcional. En funcitn de
ello, el patrimonio al 1° de enero y 31 de diciembre de 2023, preparado segln NCP, han sido remedido en
USD de acuerdo con el procedimiento establecido.

Los activos y pasivos manetarios son remedidos al tipo de cambio de cierre. Las partidas no monetarias, que
se midan en términos de costo histérico, asi como los resultados, son remedidas utilizando el tipo de cambio
de la fecha de la fransaccion. Los resultados por la remedicion a USD de los activos ¥ pasivos monetarios
distintos del USD son reconocidos en el resultado del ejercicio en el cual se generan.

Asimismo, los resultados del ejercicio muestran el efecto del ajuste de las diferencias de cambio generado
entre |as normas contables previas y las NIIF, como consecuencia de la aplicacion de la moneda funcional
usD.

Adicionaimente, la Sociedad ha eliminado el ajuste por inflacién reconocido en los saldos de activos y pasivos
y resultados bajo NCP, producto de la adopcion del USD como su moneda funcional, excepta para Propiedad,
planta y equipos sobre los cuales la Sociedad utilizo la exencién del costo atribuide sobre la base del del costo
histarico depreciado, ajustado por inflacién hasta la fecha de transicidn,

b) Reconocimiento de activos por derecho de uso y deudas por arrendamientos

En virtud de las NCP, la Sociedad no reconocia activos por derecho de uso para los arrendamientos operativos
ni sus deudas asociadas,

En virtud de la aplicacién de la NIIF 16 (Arrendamientos), la Sociedad ha adoptado un modelo de
contabilizacién para el reconocimiento y medicién de todos los arrendamientos.

La Sociedad ha reconocido activos por derecho de uso y deudas por arrendamientas, excepto para agquellos
contratos con una duracion menor a los doce meses (arrendamientos a corto plazo) y para los que el activo
subyacente sea de bajo valor. Los activos y pasivos que surgen se miden inicialmente sobre una base de
valor presente. Los actives por derecho de uso han sido reconocidos por un importe igual a los pasivos por
arrendamientos. Los pasivos por arrendamientos han sido medidos al valor presente de los pagos por
arrendamiento gue no se hayan pagado, utilizando la tasa incremental por préstamos de la Sociedad (el
arrendatario) a la fecha de aplicacion inicial.
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c}) Valuacion de Propiedad, plantas y equipo y materiales
En virtud de las NCP, la Sociedad valuaba estos activos de la siguiente manera:

Activos transferidos: su valor total se determiné en funcion del precio efectivamente pagado por el paquete
mayaritario licitado (70% del capital social), reexpresado por inflacién. Dicho valor fue prorrateado entre los
distintos bienes transferidos en base al valor residual técnico de los mismos determinados por peritos técnicos
independientes. Los valores asl determinados se encuentran netos de las correspondientes depreciaciones
acumuladas determinadas siguiendo el método de la linea recta, en base a la vida (til restante estimada por
los peritos técnicos mencionados precedentemente.

Adiciones posteriores a la fecha de transferencia: se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado por
inflacion incluyendo, en caso de corresponder, el costo por su financiacion menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas, calculadas siguiendo el método de la linea recta en base a la vida dtil estimada.

La Sociedad ha optado por tomar estos valores como costo atribuido de estos activos a la fecha de la
transician.

En virtud de la NIC 16 (Propiedad, planta y equipo), la Sociedad ha optado por el modelo de costo, neto de la
depreciacién acumulada y de las pérdidas acumuladas per deterioro de valor, si las hubiera.

En cuanto a los materiales (inventario), la Sociedad valuaba sus existencias al costo de reposicitn de acuerdo
con las NCP. Conforme a la NIC 2 (Inventarios), dichas existencias se deben medir al costo o al valor neto de
realizacion, el que sea menor.

d) Resultados relacionados a planes de beneficios definidos

De acuerdo a las NCP, la Sociedad no reconoce en los estados financieros las pérdidas y ganancias
actuariales que atin no se han amortizado. De acuerdo con las NIIF, |la Sociedad ha reconocido las pérdidas
y ganancias actuariales no reconocidas a la fecha de transicién en resultados integrales,

e} Descuento de activos no financieros

En vitud de las NCP, la Sociedad reconocia ciertos activos no financieros (por ejemplo ciertos saldos

impositivos) a su valor descontado. De acuerdo con las NIIF, la Sociedad valia dichos activos a su valor
nominal.

f) Efectos impositivos

Los ajustes relacionados con la transicién a las NIIF originan diferencias temporarias que deben ser
consideradas en el calculo del impuesto a las ganancias diferido de la Sociedad. Los ajustes por el efecto dal
impuesto a las ganancias diferido de esas diferencias se han reconocido de manera consistente con las
transacciones que se relacionan,

g) Reclasificaciones

La Sociedad ha realizado reclasificaciones en la exposicion de ciertas partidas del estado de situacién
financiera y del estado de resultados integral de acuerdo con lo establecido por las NIIF.
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2.3. Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones vigentes emitidas por el IASB
adoptadas por la Sociedad

2.3.1, Adoptadas por la Sociedad

La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o enmienda que haya side
emitida pero que aln no esté vigente. Ciertas modificaciones se aplican por primera vez en 2024, pero no
tienen impacto significative en los estadoes financieros de la Sociedad.

Modificaciones a la NIC 1: Presentacion de estados financieros - Clasificacion de pasivos como
corrientes o no corrientes

En octubre de 2022, el IASB publicé modificaciones a los ciertos parrafos de la NIC 1 a fin de especificar los
requisitos para la clasificacién de Ios pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones detallan o
siguiente:

() Se aclara el significado del derecho a diferir la cancelacion de un pasivo;

(i) Que el derecho de diferir debe existir al final de! periodo sobre el que se informa;

(i) La clasificacion de un pasivo no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad gjerza o no su
derecho a diferirlo; y

(iv) Solo si un derivado implicito de una deuda convertible es un instrumento de capital los términos de un
pasivo no afectarian su clasificacion,

Las modificaciones estan vigentes para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2024 y
se deben aplicar retrospectivamente,

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad, dado que las politicas
contables de la misma son congruentes con estas moedificaciones.

Modificaciones a la NIC 7: Estados de flujo de efectivo y NIIF 7: Instrumentos financieros, informacién
a revelar — Revelaciones de acuerdos de financiamiento con proveedores

El 25 de mayo de 2023, el IASB publicé enmiendas a la NIC 7 y NIIF 7, mediante las cuales introduce nuevos
requisitos de revelacion en las NIIF para mejorar la transparencia y, por lo tanto, la utilidad de la informacién
proporcionada por las entidades sobre los acuerdos de financiamiento con proveedores. Los nuevos requisitos
tienen por objeto facilitar una mejor comprensién de los efectos de los acuerdos de financiacién con
proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una entidad.

Las modificaciones son efeclivas para los pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024,
Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad.

Modificaciones a la NIIF 16: Arrendamientos - reconocimiento del pasivo por arrendamiento en una
venta con arrendamiento posterior

En el mes de septiembre de 2022, el IASB publicd enmiendas a la NIIF 16 relacionadas con el reconocimiento
del pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior. La modificacién especifica los
requisitos que un vendedor-arrendatario debe utilizar para cuantificar el pasive por arrendamiento que surge
en la venta, con el objetivo de que el vendedor-arrendatario no reconozca ninguna ganancia o pérdida
relacionada con el derecho de uso que retiene.
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Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024,
se aplican retrospectivamente y se permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones no tuvieron impactos en los estados financieros de la Sociedad, ya que no posee
operaciones de venta con arrendamiento posterior.

2.3.2, Alin no vigentes
NIIF 18: Presentacion e informacidn a revelar en los estados financieros

El 8 de abril de 2024, el IASB emitid la NIIF 18 - Presentacion e informacion a revelar en los estados
financieros, la cual modifica a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros; introduciendo nuevos requisitos
para la presentacion y revelacion de los estados basicos, con sus respectivas notas explicativas; y
estableciendo la necesidad de revelar las medidas de rendimiento definidas por la Gerencia.

Entre otros puntos, la NIIF 18 establece la necesidad de clasificar los ingresos y gastos del “Estado de
resultado integral’ en las siguientes categorias: (i) operativo; (if) inversién; (i) financiacién; (iv) impuestos
sobre [a renta; y (v) operaciones discontinuadas. Asi mismo se establece la obligacion de presentar subtotales
y totales de: (i) resultado de cperaciones; (ii) resultado antes de financiacién e impuestos sobre la renta: y (iil)
resultado del ejercicio.

Adicionalmente, la norma requiere que las sociedades revelen las medidas de rendimiento de la gestitn
definidas por la Gerencia (Managemeni-Defined Performance Measure”, "MPM", por sus siglas en inglés), en
una nota a |os estados financieros, explicando, entre otros aspectos, la forma de célculo y su conciliacion con
la informacion financiera presentada.

Por dltimo, se han realizado modificaciones de alcance limitado a las siguientes normas: (i) NIC 7 - Estado de
Flujos de Efectivo; (ii) NIC 8- Paliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores; v (iii)
NIC 34- Informacion Financiera Intermedia.

Las modificaciones seran efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027,
permitiendo su aplicacian anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos de |a NIIF 18 sobre los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 21: Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera
- Falta de intercambiabilidad

En agosto de 2023, el IASB emitié las modificaciones a la NIC 21 - Efectos de las variaciones en los tipos de
cambio de la moneda extranjera, con el objeto de aclarar cuando las entidades deben evaluar si una monada
es intercambiable o no a ofra moneda; y en su caso como debe determinar el tipo de cambio aplicable.

Asimismo, las medificaciones requieren que se revele informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar como afecta la falta de intercambiabilidad en el rendimiento y posicion financiera, asi como
en sus flujos de efectivo.

Las modificaciones entraran en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2025,
permitiéndose su aplicacién anticipada, pero sin posibilidad de reexpresar la informacién comparativa,

La Scciedad se encuentra evaluando los impactos de dichas modificaciones sobre los estados financie
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2.4, Bases de presentacion de los estados financieros

En la preparacion de estos estados financieros, la Sociedad ha aplicado las bases de presentacion, las
politicas contables, y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que se describen a
continuacion.

2.4.1 Conversion de moneda extranjera
2.41.1. Moneda funcional

La moneda funcional, que corresponde a la meneda del entorno econdmico primario en el que opera la
Sociedad, es el dolar estadounidense ("USD"). La determinacion de ésta puede involucrar ciertos juicios para
identificar el entorno econémico primario y la Sociedad puede reconsiderarla si hay un cambio en las
condiciones que sea determinante para el entorno econémico primario.

2.4.1.2. Moneda de presentacion

De acuerdo con la regulacién aplicable, la Sociedad debe presentar sus estados financieros en ARS comao
maneda de presentacion. En consecuencia, los estados financieros preparados en la moneda funcional de la
Sociedad fueron convertidos a moneda de presentacion utilizando los siguientes procedimientos:

(i} Los activos y pasivos se convirtieron al tipo de cambio vendedor de cierre correspondiente a la fecha de
cada estado de situacion financiera presentado:

(i) Las cuentas del patrimonio se convirtieron al tipo de cambio histérico:

(iii) Las partidas del estado del resultado integral se convirtieron al tipo de cambio correspondiente a la fecha
de |as transacciones (o por razones practicas y cuando el tipo de cambio no ha variado significativamente,
al tipo de cambio promedio de cada mes);

(iv) Todas las diferencias de conversion a moneda de presentacion que se produzcan como resultado de lo
anterior, se reconocen en el Otro resultado integral en el rubro "Diferencia de conversien”,

Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda funcional han sido convertidos a la moneda de presentacion utiizando los
siguientes tipos de cambio, respectivamente:

31/12/2024 31/12/2023 01.01.2023

Peso Argentino 1.032 808 177

Segun se explica, la Sociedad debe preparar sus estados financieros utilizando el USD come su moneda
funcional y el ARS come su moneda de presentacion. A tal fin, el proceso de conversién de su moneda
funcional a su moneda de presentacion se realizé siguiendo la metodologia prevista en la NIC 21.
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En relacion con diche proceso de conversion, y teniendo en cuenta el contexto de alta inflacién en Argentina,
al 31 de diciembre de 2024, |a Direccién de la Sociedad ha tenido en consideracian los lineamientos definidos
en la NIC 28 y la CINIF 7. Sin embargo, dado que ni dichas normas, ni la NIC 21 contemplan la metodologia
de reexpresion en moneda constante en el caso que la moneda funcional sea una moneda estable pero Ia
moneda de presentacion corresponda a una economia de alta inflacion, los estados financieros por el gjercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2024, comparativo con el gjercicio finalizado al 31 de diciembre 2023 y el 1°
de enero de 2023 (fecha de transicion) han sido preparados convirtiendo la moneda funcional a la moneda de
presentacién, sin incluir efectos adicionales por reexpresion.

Efecto impositive en Otro Resultado Integral

Los resultades imputados dentro de ofro resultado integral relacionados con diferencias de conversidn
generadas por |a conversion de los estados financieros de la Sociedad a su moneda de presentacién (ARS),
no tienen efecto en el impuesto a las ganancias ni en el impuesto diferido ya que al momento de su generacion
dichas transacciones no tuvieron impacto en la utilidad contable ni impositiva.

2.4.1.3. Apropiacion de las diferencias de conversién en el patrimonio

El 26 de octubre de 2022, la CNV mediante la Resolucion General 941/2022, efectud modificaciones y
aclaraciones para aguellas compaifiias que poseen moneda funcional distinta a la moneda de curso legal y
gue por ende, a efectos de presentacion de sus estados financieros, generan una reserva de conversion, la
cual se presenta dentro de "Otro resultado integral”,

Siguiendo los lineamientos de la mencionada la resolucién, la Sociedad ha decidido apropiar y revelar las
diferencias de conversion generadas por los resultados no asignados y las ganancias reservadas, cuando
existieran, directamente en las partidas del patrimonio que le dieron origen, Las diferencias de conversion
generadas por el capital social se imputan dentro de ofro resultado integral.

2.4.1.4, Transacciones y saldos

La Sociedad considera como transacciones en moneda exiranjera, a todas aquellas transacciones que hayan
tenido lugar en una moneda distinta a la moneda funcional determinada por la misma.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
de la fecha de la transaccion. Las ganancias y pérdidas en divisas resultantes de la liquidacién de cualquier
transaccion y de la conversion al tipo de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en monedas extranjeras se reconocen en el estado de resultado integral, a menos que se hayan capitalizado.

2.5. Resumen de las politicas contables materiales aplicadas

La Sociedad ha adoptado todas las normas e interpretaciones nuevas y revisadas, emitidas por el IASB, que
son relevantes para sus operaciones y de aplicacion efectiva obligatoria a partir del 1 de enero de 2024, Las
siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Scciedad para la preparacién de los
presentes estados financieros.

251 Clasificacién entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta activos y pasivos en el estado de situacion financiera basados en corriente y no
corriente.
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Un activo se considera corriente cuando: (i) se espera realizar, vender o consumir en el ciclo operativo normal:
(i) se lleva a cabo principalmente con fines comerciales; (iii) se espera que se realice dentro de los doce
meses posteriores al cierre del periodo del informe; (iv) efectivo o equivalentes de efectivo a menos que se
restrinja su intercambio o uso para liquidar una responsabilidad por al menos doce meses después del periodo
del infarme.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,

Un pasivo se considera corriente cuando: (i) se espera que se liguide en el ciclo normal de operacién; (ii) se
lleva a cabo principalmente con fines comerciales; (jii) se debe liguidar dentro de los doce meses posteriores
al periodo del informe; (iv) no existe un derecho incondicional para diferir Ia liquidacién de la responsabilidad
por al menos doce meses después del periodo de informacion.

La Sociedad clasifica todos los otros pasivos como no corrientes.

Los pasivos netos por impuesto a las ganancias diferidos se clasifican como no corrientes.

252 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se miden siguiendo el modelo de costos donde, después del reconocimiento
inicial, el activo se valla al costo menos la depreciacién y cualquier pérdida por deterioro acumulada posterior.

Los costos subsecuentes se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados fluyan a la
Sociedad y el costo del mismo pueda ser medido de manera confiable. Todas las demdas reparaciones vy
mantenimientos se cargan a ganancia o pérdidas en el momento en que se incurren.

Las obras en curse se valuan segun su grado de avance y se registran al costo, menos cualquier pérdida por
deterioro, si corresponde. El costo de las obras en curso cuya construccion se extendera a lo largo del tiempo
incluye, si corresponde, los costos financieros de los préstamos tomados.

Las ganancias y perdidas por las ventas de propiedades, planta y equipos se determinan comparando la
contraprestacién recibida con el valer en libros,

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad identifico indicios de deterioro relacionado con los activos de larga
duracion.

Como resultado del analisis realizado, la Sociedad registré por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024, un deterioro de 7.224.000.

Principales supuestos utilizados

Los supuestos claves utilizados en la determinacion del monto recuperable, y los analisis de sensibilidad son
los siguientes:

31.12.2024 31.12.2023
Tasas de descuento 13,00% 13,00%
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Los precios de ventas combinadas (nafta, fuel oil y gas oil) y GLP base sobre los cuales luego se aplican las
proyecciones de inflacién y devaluacian son las siguientes:

Ventas combinadas - USD

2024 - 676,74
2025 667,28 674,16

GLP - Precios locales (USDitn)

2024 - 1.450,07
2025 427,64 B5B,26

(I} Tasas de descuento: las tasas de descuento representan el valor actual del mercado de los riesgos
especificos de la Sociedad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero y los riesgos individuales de los
activos subyacentes que no han side incorporados en las estimaciones de flujos de efectivo. El célculo de la
tasa de descuento se basa en las circunstancias especificas de la Sociedad y se deriva de su Costo Promedio
Ponderado de Capital ("WACC", por sus siglas en inglés), con los ajustes adecuados para reflejar los riesgos
y determinar la tasa antes de impuestos. La tasa de impuesto a las ganancias utilizada es la tasa impositiva
vigente del 35%. La WACC toma en cuenta tanto el costo de la deuda como el costo del capital v utiliza datos
de mercado plblicos de ciertas empresas que se consideran similares a la Sociedad segun la industria, region
y especialidad.

(il) Precios de la nafta, gas oil, fuel oil y GLP: los precios se basan en las estimaciones de la Gerencia y los
datos de mercado disponibles.

(iif) Produccién: el nivel de produccién se basa en las estimaciones de la Gerencia en funcion de la
disponibilidad de materia prima esperada para la refinacion.

(iv) Inflacién y tipos de cambio: se considerd la inflacién en ARS y tipo de cambio USD/ARS para los proximos
afios en funcicn de proyecciones externas,

Sensibilidad a los cambios en los supuestos
Con respecto a la evaluacion del valor de uso al 31 de diciembre de 2024 y 2023, Ia Sociedad considera que

no hay cambios razonablemente posibles en ningunc de los supuestos principales anteriores que podrian
causar que el valor en libros de cualguier UGE disminuya, excepto por lo siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Tasa de descuento (sobre la base) +- 10% +/- 10%
Valor en libros en millones de pesos (4.557) 1 - --

31.12.2024 31.12.2023
Nivel de produccion +/-10% +-10%
Valor en libros en millones de pesos -/ {6.206) -1{20.340)
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El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo del cambio real del valor en
libros, ya que es poco probable que el cambio en los supuestos se produzea de forma aislada, debido a que
algunos pueden estar correlacionados.

Métodos de depreciacion y vidas ttiles

Las vidas Utiles estimadas, los valores residuales y el método de depreciacion se revisan al final de cada
periode de reporte, y en case de modificaciones se da efecto de forma prospectiva. Un valor en libros del
activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que su valor
recuperable estimado,

La depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcién de las vidas tiles estimadas. Los terrenos
no se deprecian.

2.5.3 Instrumentos financieros

2.5.3.1 Otros activos financieros

2.5.3.1.1 Clasificacion

25.3.1.1.1 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se clasifican y se miden al costo amortizado solo si se cumplen los siguientes criterios:

~ el objetivo del modelo de negocios de la Sociedad es mantener el activo para cobrar los flujos de efectivo
contractuales:

~ los términos contractuales, en fechas especificas, tienen flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del
principal e intereses sobre el principal pendients.

2.5.3.1.1.2 Activos financieros a valor razonable

Si alguno de los criterios mencionados anteriormente no se ha cumplido, el activo financiero se clasifica y
mide a valor razonable con cambios en el estado de resultado integral.

Tedas las inversiones en instrumentos de capital se miden a valor razonable,
2.5.3.1.1.3 Reconocimiento y medicion

En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide un active financiero a su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se encuentra a valor razonable con cambios en el estado de resultados, los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Una ganancia o pérdida en una inversion de deuda que se mide posteriormente al valor razonable y no forma
parte de una relacion de cobertura se reconoce en el estado de resultado integral, Una ganancia o pérdida en
una inversion de deuda que posteriormente se mide al costo amortizado y no forma parte de una relacion de
cobertura se reconoce en el estado de resultado integral cuando el activo financiero es dado de baja o
deteriorado y mediante el proceso de amortizacion utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La Sociedad reclasifica los actives financieros si y solo si se modifica su modelo de negocios para adminisy

los mismos. #
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2.5.3.1.2 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y ofros créditos se reconocen a su valor razonable vy, posteriormente, se miden al
costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo, menos la provisién para pérdidas por crédito
esperadas, si corresponde,

2.5.3.1.3 Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas ("ECL" por sus siglas en inglés) para
todos los instrumentos de deuda que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados, Las ECL
se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales debidos y todos los fiujos de efectivo que
de la Sociedad espera recibir, descontados a una aproximacién de la tasa de interés efectiva original.

Para los créditos por ventas y otros créditos, la Sociedad aplica un enfoque simplificado en el calculo de ECL,
Por lo tanto, la Sociedad no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce
una reserva para pérdidas basada en las ECL en cada fecha de reporte.

La Sociedad siempre mide la reserva para pérdidas por créditos por ventas y otros créditos por un importe
igual a ECL. Las pérdidas crediticias esperadas se estiman caso por caso en funcién de la experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los
deudores y una evaluacién actual y un prondstico de la gerencia de las condiciones existentes en la fecha de
reporte.

La Sociedad reconoce el deterioro de un activo financiero cuando los pagos contractuales estén vencidos a
mas de 20 dias o bien cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable que reciba los
montos contractuales pendientes. Un activo financiero se da de baja cuando no hay una expectativa razonable
de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

2.5.3.1.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se exponen separados en el estado de situacion financiera a menos que se
cumplan los dos criterios siguientes: (i) la Scciedad tiene un derecho exigible legalmente compensable con
ofros pasivos reconocidos; y (i) la Sociedad pretende liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente. Un derecho de compensacion es aguel que tiene la Sociedad para liquidar un
importe a pagar a un acreedor aplicando contra &l un importe a cobrar de la misma contraparte,

La jurisdiccion y las leyes aplicables a las relaciones entre las partes se consideran a la hora de evaluar si
existe un derecho vigente legamente exigible a la compensacién.

2.5.3.2 Pasivos financieros e instrumentos de capital

2.5.3.21 Clasificacién como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y capital que emita la Sociedad se clasifican como pasivos financieros o capital
de acuerdo con la naturaleza del contrato y de la definicién de pasivos financieros e instrumentos de capital.

Para emitir un nimero variable de acciones, un acuerdo contractual se clasifica como un pasivo financiero y
se mide a valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultado integral.
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253.22 Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencia una paricipacion en los activos netos de una
entidad, y se reconocen en los ingresos recibidos, netos de los costos directos de emisién.

2.5.3.2.3 Reconocimiento y medicién

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o al valor razonable con impacto en resultados (Fair
Value Through Profit and Loss, "FVTPL" por sus siglas en inglés). Los préstamos se reconocen inicialmente
a su valor razonable, neto de los costos de transaccion incurridos,

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de una adquirente en una combinacion
de negocics, (ii) operaciones mantenidas para fines comerciales; o (iil) designados como valor razonable con
cambios en resultades, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para
asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y ofras primas o
descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Los prestamos se clasifican como corrientes o no corrientes, de acuerdo con el periodo de cancelacién de las
obligaciones, segun los acuerdos contractuales. Se clasifican como corrientes aguellos cuya liquidacion opere
dentro de los 12 meses posteriores al cierre.

253.2.4 Cancelacion de pasivos financieros

La Sociedad reconoce |a cancelacion de los pasivos financieros cuando sus obligaciones se liberan, cancelan
o expiran. La diferencia entre el importe en libros de dicho pasivo financiero y la contraprestacién pagada, se
reconoce en el estado de resultado integral,

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro en términos sustancialmente diferentes: o bien
los términos de un pasivo existente se modifican significativamente, dicho intercambio o modificacién se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores
contables respectivos se reconoce en el estado de resultado integral,

2,54 Reconocimiento de ingresos por ventas a clientes

Les ingresos por ventas a clientes gue surgen de la venta de derivados de petréleo y gas se reconocen en el
momento en el gue el control de los bienes se transfiere al cliente generalmente al momento de la entrega del
inventario. Los ingresos por contratos con clientes se reconocen por un monto que refleja la contraprestacion
a la que la Sociedad espera tener derecho a camblo de esos bienes. El plazo normal de crédito es de 30 dias.
La Sociedad ha llegado a la conclusion de gue actia como principal en sus acuerdos de ingresos porgue
normalmente controla los bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

Sobre la base del analisis de ingresos realizado por la Sociedad, en la Nota 5 se ha desglosado (i) tipo de
producto y (i) canales de distribucién. Todos los ingresos de la Sociedad se reconocen en un momento
determinado,
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2,55 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

Los gastos tributarios del ejercicio incluyen el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el
estado de resultado integral, excepto en la medida en que se relacione con partidas reconocidas en otro
resultado integral o directamente en el capital,

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula en base a las leyes tributarias promulgadas al final
del ejercicio, La Sociedad eval(a periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable estd sujeta a interpretacion.
Adicionalmente, reconoce provisiones basadas en los montos que se espera pagar a las autoridades fiscales.
Cuando los tratamientos fiscales son inciertos y se considera probable que una autoridad tributaria acepte el
tratamiento fiscal dado por la Scciedad, el impuesto a las ganancias se reconoce de acuerdo con sus
declaraciones. Si no se considera probable, la incertidumbre se refleja utilizando la cantidad mas probable o
un valor esperado, dependiendo de qué método predice mejor la resclucion de la incertidumbre.

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce, utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros.
El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen sdlo en la medida en que sea probable gue

la ganancia fiscal futura esteé disponible y se pueda usar contra diferencias temporarias. El valor en libros de

los activos por impuestos diferidos se revisa al final de cada periodo y se reduce en la medida en que ya no

[s;:la p;hqbahie que haya suficientes ganancias gravables disponibles para permitir la recuperacion total o parcial
activo,

Dichos activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial (distinto al de una combinacion de negocios) de activos v pasivos en una transaccion
que no afecta ni a la ganancia fiscal ni a la utilidad contable.

Los activos y pasivas por impuesto a las ganancias diferido solo se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible; y se relacionan con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad

tributaria, en la misma entidad imponible o distintas siempre que haya intencidn de liguidar los saldos sobre
una base neta.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se han descontado, y se expresan a sus valores
nominales.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera que se apliquen
en el periodo en que se liquiden los mismos, sobre la base de |as tasas impositivas (y leyes fiscales) que se
han promulgado al final del periodo en que se reporta.

La medicion de los activos y pasivos por Impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivan
de la forma en que la Sociedad espera recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

La tasa de impuesto a las ganancias aplicable a |la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, al 31 de diciembre
de 2023 y al 1° de enero de 2023 es del 35%. Referirse a Nota 10 para mas infarmacién,

2.5.6 Inventarios

Los inventarios se componen de existencias de productos destilados, petréleo crudo vy materiales y repuesto#
y s& miden al menor entre el costo y el valor neto de realizacion, /
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El coslo incluye los costos de adquisicion (neto de descuentos, develuciones y similares), transformacicn, asi
como otros costos en los que se haya incurrido para dar a las existencias su ubicacién y condiciones para ser
comercializados.

En el caso de los productos deslilados, la asignacion de costos se efectia en proporcién al precio de venta
de los correspondientes productes (método del isomargen) debido a la dificultad asociada al reconocimiento
de los costos de produccién para cada producto en forma individual. En el caso de las materias primas,
envases y otros se valian al costo de adguisicién,

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio menos los costos
directos estimados para realizar |a venta,

La evaluacion del valor recuperable de estos activos se realiza en cada fecha de reporte, y la pérdida
resultante se reconoce en el estado de resultados integral cuando los inventarios estan sobrevaluados,

Los materiales y piezas de repuestos importantes y el equipo de mantenimiento permanente existentes que
la Sociedad espera utilizar durante mas de un periodo, asl como las que sélo pudieran ser utilizadas con
relacion a un elemento de propiedades, planta y equipos se incluye en el rubro “Propiedades, planta y
equipos’,

257 Arrendamientos
La Sociedad tiene contratos de arrendamientos para ciertos rubros como edificios gue reconoce bajo NIIF 16,

La Sociedad reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la
fecha en gue el activo subyacente esta disponible para su uso), Los mismos se miden al costo, menos
cualquier depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualguier nueva medicion de los
pasivos por arrendamiento. El costo de estos activos incluye el monto de los pasives reconocidos, los costos
directos iniciales incurridos y los pagos realizados en la fecha de inicio o antes. A menos gue la Sociedad esté
razonablemente segura de obtener la propiedad del active arrendado al final del plazo del contrato, estos
activos se deprecian en linea recta durante el periodo mas corto de su vida Gtil estimada v el plazo del
arrendamiento. Los activos por derechos de uso estan sujetos a deterioro. Ver Nota 2.5.8 para mayores
detalles con respecto a la politica contable para evaluar el deterioro de activos no financieros.

La Sociedad reconoce los pasivos de arrendamiento medidos al valor presente de los pagos que se realizaran
durante el plazo del mismo. Estos pagos incluyen montos fijos, montos variables que dependen de un indice
0 una tasa, e incluyen el precio de ejercicio de una opcién de compra y los pagos de multas por rescindir un
contrato de arrendamiento. La Sociedad determina el plazo del arrendamiento como el término no cancelable
del mismo, junto con cualquier periodo posible de extension, si es razonablemente cierto que se ejerza. Al
calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Sociedad utiliza la tasa de interés implicita en el
arrendamiento,

Después de la fecha de inicio el monto del pasivo se incrementar4 para reflejar el devengamiento de intereses
¥ se reducira por los pagos realizados. Ademas, el valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve
a medir si hay una modificacién, un cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos o un cambio en la
evaluacion para comprar el activo subyacente.
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La Scciedad aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corlo plazo {es decir, que tienen un
plazo de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcidn de compra). También aplica
la exencion de reconocimiento de activos que se consideran individualmente de bajo valor. Los pagos de
arrendamiento de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

2.5.8 Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros con vida (til definida se someten a pruebas de deterioro cuando existen indicios de
gue el valor en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el cual el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El monto recuperable es el mayor entre: (i) el valor
razonable de un activa menos los costos de disposician; y (i) el valor de uso.

Con el fin de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen
flujos de efectivo identificables por separado, que son en gran medida independientes de las entradas de
efectivo de otros activos o grupos de activos UGE. Los activos no financieros que han sido amortizados son
revisados para una posible reversion del deterioro al final de cada periodo de reporte.

Ver Nota 3.2.1 para mayor detalle sobre el deterioro de activos no financieros.

259 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para efectos de presentacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen
la caja disponible, los depdsitos a la vista mantenidos en instituciones financieras y otras inversiones a corio
plazo de gran liquidez, con vencimientos originales de tres meses o menos, faciimente convertibles a efectivo
¥ que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en el valar,

En caso de existir sobregiros bancarios, los mismos se exponen dentro de los préstamos corrientes en el
estado de situacion financiera. Los mismos no se revelan en el estado de flujos de efectivo ya que no forman
parte de las disponibilidades de la Sociedad,

2.5.10 Provisiones

La Sociedad reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente o futura come resultado de un
evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar dicha obligacién, y la cantidad
puede estimarse de manera confiable. No se reconocen provisiones por futuras pérdidas operativas.

En el caso de aguellas provisiones en donde el efecto del valor temporal del dinero es significativo, los montos
de dichas provisiones se determinan como el valor presente de la salida esperada de recursos para liquidar
la obligacion. Las provisiones se descuentan ufilizando una tasa antes de impuestos que refleja las
condiciones actuales del mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se utiliza el descuento, el incremento en la provisién por el paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero.
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2.5.10.1 Provision para contingencias

Las provisiones se miden al valor actual de los gastos que se espera se requieran para cancelar la obligacién
presente, teniende en cuenta la mejor informacién disponible a la fecha de los estados financieros en funcion
de los supuestes y métodos que se consideren adecuados y teniendo en cuenta la opinidn de los asesores
legales de la Sociedad. A medida que la informacién adicional se pone a disposicion de la Sociedad, las
estimaciones se revisan y ajustan periddicamente. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor
actual refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
pasivo,

Cuando la Sociedad espera que una parte o |a totalidad de la provisién sea reembolsada y tiene certeza de
su ocurrencia, por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado,
pero Unicamente cuando el reembaolso sea vitualmente cierto,

Los pasivos contingentes son: (i) posibles obligaciones que surgen de eventos pasados y cuya existencia se
confirmara solo por la ocurrencia o no de eventos futuros inciertos que ne estén totalmente bajo el control de
la Sociedad; o (ii) obligaciones actuales gue surgen de eventos pasados, pero no es probable que se requiera
una salida de recursos para su liquidacién; o cuya cantidad no se puede medir con suficiente fiabilidad.

Los pasivos contingentes, cuya probabilidad es remota, no se revelan a menos gue impliquen garantias, en
cuyo caso se revela la naturaleza de la garantia.

Cuando se espera gue una parte o la totalidad de los beneficios econémicos requeridos para liquidar una
provision se recuperen de un tercero, el crédito por cobrar se reconoce coma un activo si es practicamente
seguro que se recibira un reembolso y que el monto del crédito por cobrar se puede medir confiablemente.

2.5.10.2 Provision para desmantelamiento de poliducto

La Sociedad reconoce una provision para el abandono del ducto cuando existe una obligacion legal o implicita
como resultado de eventos pasados y es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion y una estimacion confiable del monto que se deba incurrir.

En general, la obligacién surge cuando se instala el activo o se altera el terreno o ambiente en la ubicacién
del ducte. Cuando se reconoce inicialmente el pasivo, el valor actual de los costos estimados se capitaliza,
aumentando el valor en libros de los activos relacionados en la medida en que se hayan incurrido como
consecuencia del desarrollo o construceion del ducto,

Las provisiones adicionales que surgen debido a un mayor desarrollo o construccion del ducta incrementan
el costo del activo correspondiente al momento de originarse el pasivo.

Los cambios en los tiempos estimades o el costo del abandono del ducto se tratan de manera prospectiva,
registrando un ajuste a la provisién y al activo correspondiente.

Si el cambio en la estimacion da como resultado un aumento en el pasivo por el abandono y, por lo tanto, una
adicion al valor en libros del activo, la Sociedad considera si existe o no una indicacion de deterioro del activo
de manera integral y, por lo tanto, se somete a pruebas de deterioro,

Con el tiempo, el pasivo descontado aumenta con el cambio en el valor actual, en funcion de la tasa de
descuento que refleja las evaluaciones del mercado actual y los riesgos especificos del pasivo. La reversién
periddica del descuento se reconoce en el estado de resultado integral como un costo financiero.
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Con fecha 25 de noviembre de 2024, se emitic el Decreto 1035/2024 el cual establece la prérroga de la
concesion de transporte de titularidad de la Sociedad sobre el poliducto, a partir del 6 de noviembre de 2027
y por el plazo de 10 afios. Asimismo, se aprobd el plan de trabajo e inversiones presentado por la Sociedad
para dicho plazo, la cual representara una inversion total de USD 40.187.000,

La Sociedad no reconoce una provision para el abandono del ducto porgue considera que, en funcién de las
condiciones en las que le fue transferido el poliducto, no existe una obligacion legal ni implicita de
desmantelario, y por o tanto no es probable que se requiera una salida de recursos por parte de la Sociedad.

2.5.10.2 Provision medio ambiente

La Sociedad tiene una provision destinada a atender obligaciones medioambientales identificadas ¥ que se
han podido cuantificar, la cual asciende, al 31 de diciembre de 2024, a un monto de USD 175.000,
equivalentes a ARS 180.600.000. Esta cifra se ha mantenideo en niveles similares en ejercicios anteriores, en
linea con las nermas, criterios y estimaciones aplicables al contexto operativo de cada periodo.

La Scciedad prevé durante el ejercicio 2025 seguir la linea y el compromiso asumido hasta el momento,
iniciando un proceso técnico, legal y operativo adicional orientado a analizar los escenarios asociados a
potenciales pasivos ambientales. Dicho proceso permitira disponer de informacién complementaria para
evaluar su tratamiento de acuerdo con las mejores practicas.

2.5.11 Patrimonio

Los movimientos de patrimonio se han contabilizado de acuerdo con las decisiones de la Sociedad y las
normas legales o reglamentarias.

a) Capital social

El capital social representa el capital compuesto por las contribuciones realizadas por los socios. El mismo,
esta representado por acciones ordinarias nominativas, no endosables, de clase “A "y "B", ambas de valor
neminal 1, de 1 voto cada una.

b) Resultados no asignados

Les resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin una asignacion
especifica. Las mismas pueden ser distribuibles como dividendos por decision de la Sociedad, siempre y
cuando no estén sujetas a restricciones legales.

Los resultados no asignados comprenden ganancias de afios anteriores que no fueron distribuidas, o
perdidas, las cantidades transferidas de otros resultados integrales y los ajustes de afios anteriores.

De manera similar, a los efectos de las reducciones de capital, estas distribuciones estaran sujetas a la
determinacion del impuesto a las ganancias de acuerdo con la tasa aplicable.

c) Distribucion de dividendos.

La distribucién de dividendos a los socios de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados
financieros en el gjercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea de Accionistas, La distribucion
de dividendos se realiza en base a los estados financieros estatutarios de la Sociedad.
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2512 Empresa en funcionamiento

La Direccion de la Sociedad supervisa periédicamente la posicién de efectivo y los riesgos de liguidez a lo
largo del afio para garantizar que tenga fondos suficientes para cumplir con los requisitos de financiacian
operativos y de inversion previstos. Se ejecutan sensibilidades para reflejar las Gltimas expectativas de gastos,
precios del petroleo y gas y sus destilados, y otros factores para permitirle a la Sociedad gestionar &l riesgo.

Teniendo en cuenta las condiciones del entorno macroeconomico, el cambio del modelo de negocio de la
Sociedad mencionado en la nota 31, la expectativa de continuar la renegociacién de sus lineas de préstamos
con vencimiento en el corto plazo y la posicién de efectivo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, la
Direccion considera, al momento de aprobar los estados financieros, que existe una expectativa razonable de
gue la Sociedad pueda cumplir con todas sus obligaciones en el futuro previsible. Por esta razon, estos
estados financieros han sido preparades sobre la base de empresa en funcionamiento.

2513 Beneficios para empleados
2.5.13.1 Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y contribuciones, que se esperan liquidar dentro de los 12 {doce) meses posteriores
al cierre del gjercicio, se reconocen por los montos que se esperan pagar y los mismos se exponen en la linea
de “Remuneraciones y cargas sociales” corrientes en el estado de situacion financiera,

Los costos relacionados con las ausencias compensadas, como las vacaciones, se reconocen a medida que
se devengan.

25132 Planes de beneficios definidos

La Sociedad mantiene planes de beneficios definidos descripto en la Nota 22. Dicho plan consiste en una
cantidad de prestaciones de pensién que un empleado recibird al jubilarse, dependiendo de uno o mas
factores, como la edad, los afios de servicio v la compensacian.

Los pasivos por costos |aborales se acumulan en los periodos en que los empleados prestan los servicios
que originan |a contraprestacion.

El pasivo por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera es el valor actual de la
obligacién por prestaciones definidas. La obligacion del beneficio definido se calcula por lo menos al cierre de
cada ejercicio por actuarios independientes utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. El valor
actual de la obligacién por prestaciones definidas se determina descontando las salidas futuras de efectivo
estimadas utilizando supesiciones actuariales futuras sobre las variables demogréficas y financieras que
afectan la determinacion del monto de dichas prestaciones.

Las ganancias y pérdidas actuariales derivadas de los cambios en los supuestos actuariales se reconocen en
otro resultado integral en el perfodo en que surgen y no podrén ser reclasificados a resultados en periodos
posteriores; asimismo los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en el estado de
resultados,

2514 Asuntos relacionados con el clima
Los estados financieros incluyen ciertas estimaciones y supuestos que podrian verse afectados por los

asuntos relacionados con el clima. Esto obliga a la Sociedad a evaluar periddicamente los posibles impactos
que esto pudiera tener, considerando tanto riesgos fisicos, como restricciones legales g reglameptarias. 4
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A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los riesgos relacionados con el clima no tienen un
impacto significativo en los mismos, sin embargo, la Sociedad monitorea permanentemente los cambios e
innovaciones relevantes vinculados con dicho asunto.

2.6. Marco regulatorio

Las operaciones de la Sociedad estan sujetas a diferentes regulaciones de varios enies estatales,
principalmente la Secretaria de Energia de la Nacion. A continuacidn, se detallan algunas de dichas
resoluciones y sus impacios sobre los presentes estadoes financieros:

Derechos de exportacion

Con fecha 19 de mayo de 2020, se publict el Decreto 488/2020 del Peder Ejecutivo Nacional, el cual medificd
la forma de célculo de los derechos de exportacidn. Actualmente y de acuerdo al precio internacional del barril
de petrdleo, la alicucta es del B%.

Disponibilidad de Divisas por Exportaciones

La Sociedad se encuentra sujeta a diversas comunicaciones emitidas por el BCRA relacionado con normas
sobre pago de importaciones, cobros de exportacienes y controles cambiarios. En particular, las
Comunicaciones "A" 7466 (03/03/22), "A" 7532 (27/06/22) y "A" 7547 (14/07/22) establecen la categorizacion
del SIMI (Sistema integral de monitoreo de importaciones) Indicando los valores a considerar para determinar
el cupo de cada categoria y el monto que se podria pagar. Las empresas del sector energético tienen un plazo
de 60 dias corridos entre la prestacion efectiva del servicio y al acceso al mercado de cambio, para poder
realizar los pagos correspondientes por los servicios contratados a no residentes.

Impuesto Pais

Con fecha 24 de julio de 2023, se publico en el Boletin Oficial el Decreto 377/2023, que dispone la
incorporacidn de nuevas operaciones gravadas por el Impuesto Pais, creado por la Ley 27.541,

El mismo establecid que estardn gravadas las operaciones de compra de billetes y divisas en moneda
extranjera efectuadas por residentes en el pais para el pago de obligaciones por: (i) la adquisicion de servicios
en el exterior o su adquisicion en el pals cuando sean prestados por no residentes a la alicuota del 25%; (ii)
la adquisicién en el exterior de los servicios de fletes y otros servicios de transporte por operaciones de
importacion o exportacion de bienes, o su adquisicion en el pais cuando sean prestados por no residentes, a
la alicucta del 7,5%:; v (iii) la importacian de bienes a la alicuota del 7,5 %. Asi mismo establecid un régimen
de pago a cuenta de algunas de las operaciones alcanzadas. El impuesto sera percibido por los bancos al
momento del acceso por parte de los importadores al Mercado Unico Libre de Cambios. El impuesto no sera
aplicable en caso de gue las importaciones sean abonadas con dblares depositados en cuentas abiertas en
entidades financieras locales o con fondos de libre disponibilidad en el exterior,

Mediante el Decreto 853 /2024 se disolvié la AFIP y se cred la Agencia de Recaudacion y Derecho Aduanero
(ARCA) como ente autarquico del Ministerio de Economia, siendo el objetive de esta decision el logro de una
gestion plblica més agil y eficiente, que sin desvirtuar el control aduanero favorezea la fluidez del comercio
exterior y permita |a reduccion de costos para los operadores.

El BCRA emitid la Comunicacion "A" 8118 (17/10/24) por la que redujo a 30 dias corrides, computados desde
el registro de ingreso aduanero de los bienes, el plazo para acceder al mercado de cambios a efectos de
cursar pagos diferides por el valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 21 de octubre de 2E| ;
de automotores terminados, bienes suntuarios y restantes bienes, y
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Asimismo, mediante la Resolucion General 5604/2024 ARCA eliminé el pago a cuenta del 85% del impuesto
PAIS que regla para las importaciones, con vigencia desde el 25 de noviembre de 2024, Esta medida
contempla el plazo establecido por el BCRA para el acceso al Mercado de Cambios (30 dias) y la fecha de
vigencia del Impuesto PAIS en general (hasta el 22/12/2024, inclusive, seg(in la Ley N° 27,541 que Io cred).

Programa de Incremento Exportador

El 3 de octubre de 2023 la Secretaria de Energia de la Nacién ("SE"), mediante Resolucién No. B08/23,
establecid |a posibilidad de que los exportadores de petréleo crudo, gas natural y derivados (gue cumplan con
determinadas condiciones) puedan recibir el 25% de los fondos obtenidos de las exportaciones a través de
valores negociables adquiridos en moneda extranjera v liquidados en moneda local,

El 23 de octubre de 2023 el Poder Ejecutivo Nacional ("PEN"), mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia
("DNU") No. 545/23, establecio el Programa de Incremento Exportador, por medio del cual el 30% de los
fondos obtenidos de las exportaciones pusden recibirse a través de valores negociables adquiridos en
moneda extranjera, hasta el 17 de noviembre de 2023

El 20 de noviembre de 2023 el PEN, mediante &l DNU No. 587/23, modifict los porcentajes permitiendo que
el 50% de los fondos obtenidos de las exportaciones puedan recibirse a través de valores negociables
adquiridos en moneda extranjera, hasta el 10 de diciembre de 2023. Asimismo, ratifico que los exportadores
deben efectuar el pago de los derechos, tributos y demas conceptos, considerando el contravalor excepcional
y transitorio previsto, relacionado con dichas liquidaciones,

El 13 de diciembre de 2023 el PEN, mediante el DNU No. 28/23. modifics los porcentajes permitiendo obtener
el 20% de los fondos a través de valores negociables adquiridos en moneda extranjera; porcentaje que
continia vigente a la fecha de emisién de los presentes estados financieros.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y de 2023, |a Sociedad reconocié una ganancia por
este concepto de 1.489.851 y 1.511.579, en el estado de resultado integral,

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Sociedad formule juicios y estimaciones futuras, asi
como la aplicacion de juicios criticos y el establecimiento de supuestos que impactan en la aplicacion de las
politicas contables, asi como en los montos de activos ¥ pasivos, ingresos v gastos revelados.

Los juicios y estimaciones utilizados en la preparacion de los estados financieros son evaluados de manera
continua y se basan en la experiencia pasada, asi como otros factores razonables bajo las circunstancias
existentes. Los resultados futuros podrian diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los estados financieros,

3.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables

A continuacién, se presentan los juicios criticos, aparte de los que involucran estimaciones (Nota 3.2), gue la
Gerencia ha realizado en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad y que tienen
impacto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
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311 Contingencias

La Sociedad esta sujeta a varios reclamos, juicios y otros procedimientos legales, surgidos en el curso
ordinaric de su negocio. Los pasivos de la Sociedad con respecto a dichos reclamos, juicios y ofros
procedimientos legales no pueden estimarse con cerleza absoluta, Por consiguiente, periddicamente la
Sociedad revisa el estado de cada contingencia y evalla el posible pasivo, aplicando los criterios indicados
en la Nota 2.1, para lo cual la Sociedad formula sus estimaciones con la asistencia de asesores legales
principalmente, los cuales se basan en la informacién disponible en la fecha de los estados financieros, y
teniendo en cuenta las estrategias de litigio, resolucién o liguidacian,

Las contingencias incluyen juicios pendientes o reclamos por posibles dafos y/o reclamos de terceros en el
curso ordinario del negocio de la Sociedad, asl como los reclamos de terceros derivados de disputas
relacionadas con la interpretacion de |a legislacion aplicable.

3.1.2 Moneda funcional

La moneda funcional que correspende a la moneda del entorno econédmico primario en el que opera la
Sociedad, es el USD (Nota 2.4.1.1). La determinacién de la moneda funcienal invelucra la realizacian de
ciertos Juicies. La Sociedad reconsidera la moneda funcional si hay un cambio en las condiciones, que sea
determinante para el entorno econdmico primario.

3.2 Fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

A continuacién, se detallan las principales estimaciones que poseen un riesgo significativo en los montos de
los activos y pasivos de la Sociedad.

3.21 Deterioro de los activos no financieros

Los activos no financieros se revisan para determinar su deterioro al nivel mas bajo en el que existen flujos
de efectivo identificables por separado que son en gran medida independientes de los flujos de efsctivo de
otras UGEs.

La Sociedad ha identificado una Onica UGE.

Para evaluar si existe evidencia de que una UGE podria estar detericrada, se analizan las fuentes de
informacién tanto externas como internas, siempre que los eventos o cambios en las circunstancias indiquen
gue el valor en libros de un activo o UGE puede no ser recuperable. Ejemplos de estos acontecimientos son;
cambios en los planes de negocio de la Sociedad, pruebas de dafios fisicos, el comportamiento de los precios
internacionales del petrélec crudo, el comportamiento de la demanda, el marco regulador y de renovacion de
concesian, y las inversiones de capital previstas. Si existe algdn indicio de deterioro, la Sociedad realiza una
estimacion del valor recuperable del activo o de la UGE.

El valor recuperable de una UGE surge del mayor entre: (i) su valor razenable menos los costos de
enajenacion; y (ii) su valor de uso. Cuando el importe en libros de una UGE excede a su importe recuperable,
la UGE se considera detericrada y se reduce a su importe recuperable. Dada la naturaleza de las actividades
de |a Sociedad, la informacién sobre &l valor razonable menos los costos de enajenacién de un active o UGE
suele ser dificil de obtener a menos gue se estén llevando a cabo negociaciones con compradores potenciales
u operaciones similares. En consecuencia, salvo indicacion en contrario, el valor recuperable utilizado en la
evaluacion del deterioro es el valor de uso.
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El valor de uso de cada UGE se estima a través del valor actual de los flujos de efectivo netos futuros, Los
planes de negocio de cada UGE, que son aprobados anualmente por la Sociedad, son las principales fuentes
de informacion para la determinacion del valor de uso.

Como paso inicial en la preparacion de estos planes, la Sociedad establece diversos supuestos sobre las
condiciones del mercado y de sus operaciones. Estos supuestos tienen en cuenta los precics existentes, la
capacidad operativa, el equilibrio entre la oferta y la demanda mundial de petréleo crudo y gas natural, entre
otros factores. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se ajustan para tener en
cuenta los riesgos especificos del grupo de activos y se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor tiempo del dinero.

En cada periodo de reporte se evalia si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas hayan dejado de existir o hayan disminuido. Una pérdida por deterioro previamente reconocida
se revierte solo si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La determinacion de si un activo o UGE esta deteriorado, y en qué medida, implica estimaciones de |a
Sociedad sobre cuestiones altamente inciertas como los efectos de la inflacién en los costos de produccién,
las tasas de descuento, los perfiles de produccion, y los precios futuros de los productos. Se requiere juicio
cuando se determina la agrupacion apropiada de propiedades, planta y equipos en una UGE. Los flujos de
efectivo reales y los valores pueden diferir significativamente de los flujos de efectivo futuros esperados y de
los valores relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento, lo que podria dar lugar a un cambio
significativo en los valores contables de los activos de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad identifico indicios de deterioro relacionado con los activos de larga
duracién por un valor de 7.224.000. Referirse a nota 2.5.2 para méas informacion.

3.2.2 Impuesto a las ganancias corriente y diferido
3.2.2.1 Impuesto a las ganancias corriente

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto a las ganancias corriente al cierre del ejercicio, teniendo en
cuenta las regulaciones fiscales aplicables y, en caso de ser necesario, reconoce las provisiones por los
montos gue la Sociedad debera pagar a las autoridades fiscales. Sin embargo, existen algunas transacciones
y calculos para los cuales la determinacién final de impuestos es incierta, ya que existen situaciones en las
que la requlacion fiscal estd sujeta a interpretacion por parte de la Sociedad.

Cuando los tratamientos fiscales son inciertos y se considera probable que la autoridad tributaria acepte el
tratamiento fiscal dado por la Sociedad, el impuesto a las ganancias corriente se reconoce de acuerdo con
sus calculos e interpretaciones. Si no se considera probable, la incertidumbre se refleja utilizando la cantidad
mas probable o un valor esperado, dependiendo de gqué método predice mejor la resolucion de la
incertidumbre
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3.2.2.2 Impuesto a las ganancias diferido

Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de reporte y se modifican de acuerdo con la
probabilidad de que los ingresos futuros permitan la recuperacién total o parcial de estos activos. Al evaluar
el reconocimiento de los activos por impuestos diferidos, la Sociedad considera si es probable gue una parte
o la totalidad de los mismos no se realicen, lo que depende de Ia generacién de ingresos imponibles futuros
en los periodos en que estas diferencias temporarias se vuelven deducibles. Para realizar esta evaluacion, la
Sociedad toma en consideracion la reversion prevista de los pasivos por impuestos diferidos, las proyecciones
de las ganancias gravables futuras y las estrategias de planificacién tributaria,

Los supuestos sobre la generacién de ganancias imponibles futuras dependen de las estimaciones de la
Sociedad de los flujos de efectivo futuros que se ven afectados por los volimenes de ventas; los precios: los
costos operativos; los gastos de capital; y el juicio sobre la aplicacién de las leyes fiscales vigentes.

En la medida en que los flujos de efectivo futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de las
estimaciones, |a capacidad de la Sociedad para realizar los activos por impuestos diferidos netos registradas
en la fecha de reporte podria verse afectada. Ademas, los cambios futuros en las leyes fiscales en las
Jurisdicciones en las que opera la Sociedad podrian limitar la capacidad de la misma para obtener deducciones
fiscales en periodos futuros.

4 INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION

Los segmentos operativos se informan de manera consistente con los informes internos elaborados por Ia
Gerencia para ser presentados al Directorio.

El Directorio es |la maxima autoridad en la toma de decisiones, responsable de asignar recursos y establecer

el desempefio de los segmentos aperativos de la entidad, y ha sido identificado como el érgano que gjecuta
las decisiones estratégicas de la Sociedad.

El mismo considera que existe un segmento dnico del negocio de industrializacion, transporte y
comercializacion de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos y sus derivados, a través de las propias actividades,
y en funcién de la naturaleza del negocio, cartera de clientes y riesgos implicades.

& INGRESOS POR VENTAS A CLIENTES

31/12/2024 3112/2023
Productos
Mercado local 138.831.6807 53.832.702
Mercado externo 33.913.078 11.745.753
Servicios
Mercado local 17.951.358 6.824 964
Mercado externo 6.586.358 636.330
188.292 398 73.138.749
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3112/2024 31/12/2023
Inventarios al comienzo del ejercicio 45,577.038 12.688.173
Compras del ejercicio 139.407.335 B84.122.909
Derechos de exportacion (nota 2.6) 2.779.829 835.806
Costo de ventas de productos y de los servicios prestados (Mota 7) 29.886.614 11.435.085
Inventarios al final del ejercicio (Nota 13) (55.351.166) (45.577.038)
162.299.650 B3.505.045
7 GASTOS DE PRDDUGG[QN, COMERCIALIZACION Y ADMINISTRACION
Costos de
ventas de
productos y de
los servicios Gastos de Gastos de Total Total
RUBROS prestados administracién  comercializacién al 31/12/2024 al 31112/12023
Sueldos y jomales 3.371.803 5.632.304 5.518.656 14,4232 953 4.510.484
Contribuciones sociales 534,937 670.815 1.072.401 2.278,153 724.241
Otros beneficios al personal 350.803 787.199 649.644 1.797.646 540,246
Impuestos, tasas y contribuciones 3z 2055123 2.637.801 4.682.956 1.732.495
Depreciacidn de bienes de uso 3.611.837 137.851 4.635.666 8.385.354 5.692.296
Gastos de mantenimiento 3.000.104 406.918 3.245.791 6.652.813 1.7681.213
Gastos de transporte y almacenaje - - 7.380.2682 7.300.262 3.384.350
Energla, combustibles, lubricantes
y otros 11.630.664 7.032 208,388 11.836.085 3.610.062
Consumo de materiales y
repuestos 2.055.753 87.540 625.162 2.768.455 B8B68.068
Seguros 2.531.065 158,904 550.720 3.241.689 86R.611
Contrataciones de obras y otros
senvicios 2.571.410 2.670,100 2.657.109 7.7898.619 2.908.987
Comunicagiones 3B8.326 385411 78.215 490,952 181.588
Maovilidad vy gastos de viajes 1.459 68,857 66.629 136.945 42.802
Publicidad y propaganda - - 276.587 276,587 24198
Honorarios - 366.242 122 366,364 120,646
Gastos diversos 180.231 1.381.840 1.13B.172 __2.710.343 547.847
Total al 311212024 20.BBE.614 14.727.236 30.741.326 75.355.176
Total al 3112/2023 11.435.005 4.679.32T7 11.632.622 27.647.044

Firmado a elactos de su idantificacidn
con nuestro informe de fecha 18-08-2025

Firmado a afecios de su ideniificacion
con nuestro informe de fecha 19-06-2025

CPCECABA T 1-F 13
poie Ll

TAND A, KURGEAMSKY
Secio

" Conlador Pabliea U/B A,
C.PCECABA T 308-F 176

PISTRELL], HENRY MARTIN ¥ ASDOCIADDS 5.4,




=3 -

REFINERIA DEL NORTE S.A.

8 OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

Ingresos operativos

Programa de incentivo exportador (Nota 2.6)

Diversos — netos

Gastos operativos

Gastos bancarios
Capacidad ociosa

9 INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

Ingresos financieros

Intereses ganacdos
Diferencia de cambio
Diversos

Costos financieros

Intereses perdidos
Diversos

Firmado a electos de su dentificacidn
con nuestro infarme de fecha 18-08-2025

3111212024 31/12/2023
1.489.851 1.511.579
46.528 £1.100
1,536.379 1.572.679
31/12/2024 31/12/2023
(647.189) (338.011)
" (1.116.345)
(647.189) (1.454.356)
3111212024 31/12/2023
1.034.679 132.322
4.697.022 24211819
17.892 529.323
5.748.593 24.873.464
31/12/2024 31/12/2023
10.083.455 11.549.243
105.993 3.996
10.189.448 11.553.239

Firmads & efecios de su ideniificacidn
con nuestro informe de fecha 13-06-2028
PISTRELL], HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS 5.4,
CPCECABAT 1-F 13

C.PCECABA T 308 - F"I'.FB
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10 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Los principales componentes del cargo por impuesto a las ganancias para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023 son Ios siguientes:

311212024 311212023

Impuesto a las ganancias:

Impuesto & las ganancias 5.481.853 13.476.928
Impuesto a las ganancias diferido: - =
Variacién de diferencias temporarias 0.278.624 (16.882.857)
Impuesto a las ganancias e impuesto a las ganancias del ejercicio 14.760.474 (3.415.923)
Impuesto diferido expuesto en otro resultado integral 274.918 - 255,346
Total impuesto a las ganancias 15.035.392 (3.160.583)

La conciliacién entre el impuesto a las ganancias del estado de resultado integral y la ganancia contable
multiplicada por la tasa impositiva aplicable para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
es la siguiente:

311212024 31/12/2023

Ganancia antes de impuesto a las ganancias (20.250.479) 6.861.303
Tasa Impositiva vigente 35% 35%
Resultado a la tasa de impuesto 7.087.668 (2.401.458)
Diferencias permanentes y otras:

Gastos no deducibles (14.963) (5.576)

Resultado por conversian 11.588.002 3.072.215

Ajuste por inflacién impositivo (6.343,440) (4.843.938)

Otros 2.442117 762.826
Total impuesto a las ganancias 14.760.474 {3.415.929)

Firmada o efectos de su denfificacidn Firmado a afectos de su identificasisn
con nuastro informe de fecha 15-08-2025 con nuestro informe de fech 10-08-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADDS 5.4,

C.PCECABA. T"1-F" 13

]
b Frar ela:
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Impuesto a las ganancias diferido

El detalle de las partidas incluidas en el pasivo por impuesto a las ganancias diferido al 31 de diciembre de
2024 y 31 de diciernbre de 2023 es la siguiente:

31/M12/2024 31122023 11112023

Activos por impuesto diferido:

Provisiones 1.010.187 265.578 139,985
Quebrantos impositivos 1.735 - 550.347
Plan de beneficios definidos = 3314 B5.188
Diversos . 37.123 79.028
Pasivos por impuesto diferido;

Propiedad, planta y eguipo (11.824.327) (18.858.817) (3.710.861)
Ajuste por inflacién impositive (9.286) (3.285) (21.229)
Diversos 524.556 (18.572) (568.877)
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto {10.297.135) (18.575.753) (2.834.214)

Conciliacion de pasivos netos por impuesto a las ganancias diferido

La evolucién del pasivo por impuesto a las ganancias diferido por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024 y el 31 de diciembre de 2023, es la siguiente:

311212024 311212023
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido al inicio del periodo /
ejercicio, neto (18.575.769) (2.934.214)
Impuesto diferido expuesto en otro resultado integral 274.918 255.346
Variacitn de diferencias temporarias reconocida en el estado del
resultado integral 9.003.706 (16.896.881)
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido al cierre del periodo
| ejercicio, neto (10.287.135) (19.575.759)

La Sociedad compensa los activos y pasivos por impuestos Gnicamente si tiene un derecho legalmente
exigible de compensar los mismos y en la medida que correspondan a impuestos a las ganancias requeridos
por la misma jurisdiccion fiscal,

11 RESULTADO POR ACCION

El importe del resultado por accién basica se calcula dividiendo el resultado neto del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonic de la Sociedad por el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacian durante el ejercicio,

El importe del resultado por accién diluida se calcula dividiendo el resultado neto atribuible a los tenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio de la Socledad por el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio, mas el promedio ponderado de acciones ordinarias que se emitirian mediante
la conversidn en acciones ordinarias de todas las polenciales acciones ordinarias diluibles.

Fimado a efactos de su ideniificacian Firmade a efectos de su identificacian
can nuestro informe de fecha 19-06-2025 con nuestro informe de fecha 19-06-2025

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.A.
ff
%H.Riﬁ. INE

CPLCECABA T 1-F 13

5

Contadar Piblics U7BLA,
| CPCECABA, T'309-F 178
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[rﬂu
| i

L



=37 =

REFINERIA DEL NORTE S.A.

A continuacion, se muestra la informacion sobre resultados y cantidad de acciones utilizadas en los computos
del resultado neto por accién basica y diluida:

311212024 311212023
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad (5.490.005) 3.445.374
311212024 311212023
Promedio penderado de acciones en circulacian y ajustadas por &l
efecto disolucian, atribuibles a la ganancia basica y diluida por accign 91.607 81.607
Ganancia (Pérdida) neta del gjercicio por accion basica y diluida (59,93) ar.61

Firmado a efectos de su idenificacian Firmado a efectos de su identificacian
con nuestro informe de fecha 18-08-2025 con nuesire informe de fecha 18-06-2025
i PISTRELLl, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS 5.4
CPCECABA T 1-F 12
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REFINERIA DEL NORTE S.A.
12 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Valor al Valor =l clerre
nﬂﬂm dal HHM pot Adiciones y ded perioda |

Rubros x| widn Irlnl'“mhl Bajas njareicio
Esiscionas de servicio 1.537, 008 455287 - 1.563 162
Edificias y consbrucciones 2.016.480 B34.107 - - 3.850.587
Instalaciones y equipa de planta,
esiacianas de bombes y ralineria 146.B89.048 40272135 1774402 {3.057 540) 1BS.8TE.046
Herramientas 6,802 110,244 .02 - 514.948
Solwars 2845435 b7 453 253550 - 4016448
Muetles y dliles 161.080 5,262 1425 - 207.787
Rodados B57.985 186011 BAG13 - 2818
Uinidades de almacenaje y -

21,848,972 6,041,605 1.554.096 28444874
Obras en cuwso lm% 1 ﬂaa 142 ATOLADD - AN0081T
Tarranos P55 R vy 1, 140358
Tetal 311122024 180.5:41.681 ﬁnmv' ﬁ t!m 05T SA0) 2RI NE2ADE
Total 31122023 Z20BEGE0D ;wm.zﬁ-q B.348.032 ;% ], 180,841,881
Acurmuladas
Acumulados al ciorre del Hates Nedo Neto
al comienzo  Resullade por —Del periode | efercicip_ Perfodo/  resultante al resuftante al resuitante al

R del pjercicio  conversitn Bajas Allcuntn Carpo gjercicio  IMAI034 3122003 01012003
Estacionss de servicia THS.553 228,155 - 4aT EB.834 1.062.942 B0 T4T 853 175.337
Edificios y conatrucclones 1.251.807 358.438 - 2mi0 105,230 LTIB5TE 132 LTEASH 421.340
Insinlacionss y souipo de plants,
estnciones do bombes y refinerin 103 416,150 29641728 . - 860554 130927437 45050814 40472808 11.297.504
Harram 214.528 B4,586 - Bazo B0, 22 363,308 151.552 162,374 48 BES
Soltware 1.570.708 AT3.022 - 10833 kLR 237aBE0  1.8ITEBR  13TaTa0 17774
Munhlos v Uliles 8.0 29,482 - 10a20 20722 148,235 56.552 63,050 16,185
Rodados EBO, 2656 164,105 - 2n XL ] TTEATY 155,748 s 25680
Unidadas de simacenss y
despacha 12054876 3434 2098 - 4a10 A74, 180 16.363.304 13081370 8,784,156 BEZES0
[Olbras en curso . - + - - - 41000817 2892072 1343612
Tarrenos = = = - - - BOS 560 201.303
Subilatal 11876347 _ 34095814 - BIBEIEA 167 75T A5
Daterion de solivo de laigs
duracién o DR - - - (7,224,000}
Total 31122024 11“?! 347 34005074 %Sﬁl ﬂ?‘ﬂ' B15  ELOTO.T10 f
Total 311272023 14!-1!.‘2 (il ] ﬁ ﬂ !? 1A -ﬂHI 5 119,576,347 Ar

a8 -
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13 INVENTARIOS

Corrientes

Materiales y repuestos

Productos destilados

Desvalorizacidn de materiales y repuestos
Petréleo crudo

Otros

No Corrientes
Materiales y repuestos

14 OTROS CREDITOS NO FINANCIEROS

No Corrientes

Anticipos & proveedores

Impuesto a los ingresos brutos

Anticipo de Impuesto a [as ganancias
Saldos con partes relacionadas (nota 21)
Diversos

Corrientes

Gastos pagados por adelantado
Impuesto al valor agregado
Impuesto a los ingresos brutos
Impuesto a las ganancias

Anticipos a proveedores de propiedades, planta y

equipo
Impuesto transferencia de combustible
Diversos

- 5.

REFINERIA DEL NORTE S.A.

31/12/2024 3111212023 1/1/2023
7.9800.176 3.187.680 1.361.719
11.838.474 10.652.195 4.435.403
(1.008) (44.840) (8.823)
7.625.310 6.259.061 1.833.903
1.347.590 1.200.362 209.376
28.710.542 21.254.458 7.831.578
26.640.624 24.322.580 4.856.595
55,351,166 45577.038 12.688.173
3111212024 31/12/2023 1/11/2023
- . 537.041
115.350 65.227 20.341
1.661.575 708.299 426,339
22.221 22,221 22 221
39.703 39.703 42.890
1.838.849 B35.450 1.048 832
311212024 3111212023 111/2023
105.847 21.545 130.064
5.117.544 2.506.317 1,595,306
214.683 42.796 16.100
23.428 2 63.384
313.253 130.881 150,983
661.659 B5.854 -
39.969 38.593 48.448
6.476.383 2.825.998 2.004.285

Los otros crédifos no financieres corrientes y no corrientes no tienen plazo de vencimiento establecido,

Firmado a efecios de su dentificacidn
con nuestio infarme de fecha 19-06-2025

GUSTRVO A KU

Firmado o efecios de su idenfificacién
con nuestro informe de fecha 18-08-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS S.A,
CPCECABA T 1-F 13
i
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Cantadar Piblico U.BA,
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156 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

15.1 Cuentas por cobrar comerciales

311212024 3112/2023 1/1/2023
Cuentas por cobrar 3.381.986 1.423.847 204.064
Saldos con partes relacionadas (nota 21) 2.453.848 2.237.612 1.181.880
5.835.834 3.661.458 1.386.054

El movimiento de la provisién para pérdidas crediticias esperadas se detalla a continuacian:

Saldos al
comienzo del Resultado Saldos al cierre
periodo por del periodo
Rubros lejercicio Aumentos conversion  Disminucién lejercicio
Deudores en gestion judicial 2.585 - 715 (970) 2.330
Deudores incobrables (2.153) 595 (595) - (2.153)
Total 31/12/2024 432 595 120 {(870) 177
Total 31/12/2023 177 - 631 (376) 432
15.2 Otros pasivos
3111212024 31/12/2023 1/1/2023
No Corrientes
Otras deudas fiscales 47.036 9,592 1.888
Diversos 198.468 164.736 83.068
245,504 174.328 84,056
31/12/2024 3111212023 1/1/2023
Corrientes
Anticipo de clientes 768.338 349,756 1.833.612
768.338 348,756 1.833.6812
15.3 Deudas financieras
311212024 311212023 1/11/2023
No corrientes
Prestamos bancarios 106 3.760.001 -
106 3.760.001 -
Firmado a elecios de su idenfificacion Firmado a efecins de su idenfificacidn

con nuestro nforme de fecha 19-08 con nuastro informe de fecha 19-08-2025
PISTRELLIL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS 5.4,

CPRCECABAT 1-F 12
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311212024 311212023 1112023
Corrientes
Préstamos bancarios 26.337.477 15.404.234 B.455.815
26.337.477 15.404.234 B.455.815
15.4 Deudas comerciales
3112/2024 31/12/2023 1M1/2023
Corrientes
Proveedores 18.469.775 12.672.555 4.124.818
Saldos con partes relacionadas (Nota 21) 10.731.304 10.357.462 2.052.556
28.201.079 23.030.017 6.177.375

15.5 Instrumentos financieros por categoria

El siguiente cuadro presenta los instrum

diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

entos financieros de la Sociedad segin su categoria al 31 de

Activos/Pasivos
Activos/Pasivos  financieros a
financieros a  wvalor razonable Subtotal
costo con cambios en  Activos/Pasivos
Al 31 de diciembre de 2024 amortizado resultados financieros

Activos
Otros créditos financieros 8.315.232 - 8.315.232
Cuentas por cobrar comerciales 5.835.834 - 5.835.834
Efectiva y equivalentes de efectivo 1.269.135 3.522 1.272.657

15.420.201 3.522 15.423.723
Pasivos
Otros pasivos 1.013.842 - 1.013.842
Deudas financieros no corrientes y corrientes 26.337.583 - 26.337.583
Deudas comerciales 29.201.079 - 28.201.079

56.552.504 - 56.552.504

Firmado a efecios de su identificacitn
con nueskno infarme de fecha 1 25

Firmade a afectos de su identificasidn
con nuesto informe de fecha 18-08-2025
PISTRELLI, HEMFY MARTIN ¥ ASOCIADOS 8.4
CPCECABA.T"1-F 13




-4~

REFINERIA DEL NORTE S.A.

Activos/Pasivos

Activos/Pasives  financieros a
financieros a valor razonable Subtotal
costo con cambios en Activos/Pasivos
Al 31 de diciembre de 2023 amortizado resultados financieros
Activos
Otros créditos financieros 3.661.120 - 3.661.120
Cuentas por cobrar comerciales 3.661.459 - 3.661.459
Efectivo y equivalentes de efectivo 490.209 200.157 B90.366
7.812,788 200.157 B.012.945
Pasivos
Otros pasivos 524.084 - 524.084
Deudas financieras no corrientes y corrientes 19.164.235 - 18.164.235
Deudas comerciales 23.030.017 - 23.030.017
42.718.336 - 42.718.336
Activos/Pasivos
Activos/Pasivos  financieros a
financieros a valor razonable Subtotal
costo con cambios en Activos/Pasivos
Al 1 de enero de 2023 amortizado resultados financieros
Activos
Otros créditos financieros 3.053.117 - 3.083.117
Cuentas por cobrar comerciales 1.386.054 - 1.386.054
Efectivo y equivalentes de efectivo 42,363 - 42.363
4.481.534 - 4.481.534
Pasivos
Otros pasivos 1.918.568 - 1.818.568
Deudas financieras no corrientes y comientes B.455.815 - B.455.815
Deudas comerciales __ B.177.375 - 6.177.375
16.551.758 - 18.551.758

Jerarquia de valores razonables

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros por técnica de valuacién:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Otras técnicas para las que los datos que tienen un efecto significativo sobre el valor razonable
registrado son observables, directa o indirectamente.

Firmads u efocios de su ideniificacidn
con nuesiro informe de fecha 18-06-2025

Firmado & efecios de su idanificacitn
con nuestro informe de fecha 19-06-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASDCIADDS B.A,
CPCECABA. T1-F 13
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Nivel 3: Técnicas que utilizan datos gue tienen un efecto significativo sobre el valor razonable registrado que
no se basan en informacién observable de mercado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tenia los siguientes instrumentos
financieros medidos a valor razonable en su estado separado de situacian financiera:

Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Efectivo vy equivalentes del efectivo

Fondo Comin de Inversian v titulos 3.522 - - 3.522
Total 3.522 - - 3.522
Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Efectivo v equivalentes del efectivo

Fondo Comtin de Inversian y titulos 200.157 - - 200.157

Total 200.157 - - 200.1&57

16 ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA DISTINTA AL DOLAR

Moneda extranjera (en miles de pesos)

311212024 311212023
Rubros Clase Monto Clase Monto

Activos no corrientes

Otros créditos no financieros 5 152.008 5 835.450
Subtotal 152,008 835.450
Activos corrientes

Inventarios 5 8.163.604 $ 3.343.445
Otros créditos no financieros 3 6.368.233 3 2,892,730
Cuentas por cobrar comerciales 3 1.862.838 $ 447 062
Efeclivo y equivalentes de efectivo 5 1.232.032 ] 361.327
Subtotal 17.626.807 7.044.564
Total Activo 17.778.815 7.880.014

Firmado a efactos de su identilicacion Frmado a efecios de su denfifeaciin
con meesiro informe de lecha 19-06-2025 con nuestro informe de fecha 19-06-2025

FISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASDCIADOS 5.4,
CPCECABAT 1-F 13

I,." MARIA INES ANCHELERGUEZ MUERTA
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Moneda extranjera (en miles de pesos)

311122024 3171272023
Rubros Clase Monto Clase Monto

Pasivos no corrientes
Deudas financieras 3 107 5 3.760.001
Deudas sociales ] 3,549,857 $ 1.109.228
Deudas fiscales s 13.553.545 5 18.577.670
Otros pasivos $ 459,440 5 387.245
Subtotal 17.562.949 24.834.144
Pasivos corrientes
Deudas financieras S 2.263, % B.936.634
Deudas fiscales 5 1.681.842 s 839,473
Deudas comerciales 3 6.651.745 5 9.612.795
Deudas sociales ] 2.622.544 5 1.266.763
Provisiones - 360.301 5 210.976
Otros pasivos 5 - 5 -
Subtotal 11.318.795 20.866.641
Total Pasivo 28.881.744 45.700.785
17 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

311212024 311212023 11/2023
Corrientes
Caja B.059 1.5660 860
Bancos 1.259.821 487,363 40.649
Fondo Fijo 3.255 1.2B6 754
Fondo Comun de Inversién 3.522 200.157 -

1.272.657 690,366 42.363

El efectivo y las colocaciones a corto plazo gue se presentan en el estado de situacién financiera incluyen el
efectivo y equivalentes al efectivo y los depdsitos a corto plazo con plazo de vencimiento de tres meses o
menos, contados desde la fecha de la respectiva imposicion.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo consisten en el efectivo ¥

las colocaciones a corto plazo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Firmado a efectos de su identificacian
con nuaskro informe de fecha 19-08-2025

31/12/2024 31/12/2023
1.272.B57 680.366
1.272.857 690.366

Firmado a efectos de sy Identificacian
con nueestro informe de fechs 18-08-2025
PEETRELLL HEMRY MARTIN ¥ ASOCIADDS 5.A.
C.PCECABA T 1-F 13
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3111212024 31122023 1/1/2023
No corrientes
Plan de beneficios definidos (Nota 23) 3.548 857 1,109.228 99.440
3.549 857 1.109.228 99,440
31/12/2024 31M12/2023 11112023
Corrientes
Remuneraciones a pagar - - 10.838
Cargas sociales B31.964 413.586 110.579
Provision vacaciones 1.055.713 431.278 174,128
Gratificaciones a pagar B6Z 467 413.017 311.203
Diversos 72400 B.B72 8,790
2.622.544 1.266.763 615.539
19 DEUDAS FISCALES
311212024 31/12/2023 1/1/2023
Corrientes
Retenciones y percepciones a depositar 1.252.608 543.017 286.082
Impuesto al diéxido de carbano 38.301 - 5.684
Impuesto transferencia de combustible - - 122 637
Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar 84,976 45,169 47.321
Diversos 285.967 250.287 267
1,681.942 830.473 473.011

20 PATRIMONIO NETO

20.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2024 |a composicién del capital social es la siguiente:

El capital social fue fijado en 91.607, representado por 91.607.310 acciones ordinarias escriturales de valor

nominal un peso cada una, con derecho a un voto por accion, estableciéndose acciones clase "A” y "B, segiin
el siguiente detalle:

Acciones
Clase Cantidad
Hidrocarburos del Norte S.A. A 45.803.655
YPF 5.A, B 45 803,655
Total 81.607.310

Firmadeo a afectos de su identificacian
con nuesiro informe de fecha 39-06-2025

Firmado a efectos de su identificacitn

con nuestro informa de fecha 18-06-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASDCIADOS 5.A.
CPCECABA T 1-F 13
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De acuerdo con el estatuto societario, el accionista clase "A”, poseedor del 50% del capital social, tiene a su
cargo la operacién de los activos de |a Sociedad.

20.2 Restriccion a la distribucién de utilidades
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades N°19.550, el Estatuto Social y las Resoluciones Generales
N® 622/13 y 941/2022 de la CNV debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las ganancias del ejercicio,
previa absorcién de las pérdidas acumuladas, si las hubiera, hasta que la Reserva alcance el 20% del capital
social,

A efectos del calculo del 5% de las ganancias del ejercicio se deben considerar las diferencias de conversion
apropiadas a resultados no asignados en el ejercicio mientras que, a efectos del limite del 20% del capital
social se debe considerar como parte del capital al saldo de las diferencias de conversién originado por el
capital social y como parte de la reserva legal al saldo de las diferencias de conversion originado por dicha
reserva,

Reserva especial por adopcién NIIF

Conforme lo dispuesto por el articulo 10 del Capitulo Il - Normas relativas a la forma de presentacion y criterios
de valuacin de los estados financieros para entidades que adoptan NIIF, de las Normas de la CNV, Ia
Asamblea Anual de Accionistas de la Sociedad que trate los estados financieros al 31 de diclembre de 2024
debera dar tratamiento a la diferencia posttiva resultante entre el saldo inicial de los resuitados no asignados
expuesto en los estados financieros del primer cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF y el saldo final de
los resultados no asignados al cierre del Gltimo ejercicio bajo vigencia de las normas contables anteriares.

Dicho monto sera reasignado a una reserva especial que no podra desafectarse para efectuar distribuciones
en efectivo o en especie entre los accionistas o propietarios de la entidad y sélo podra ser desafectada para
su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta *Resultados no asignados”,
Otras restricciones

En el capital accionario de la Sociedad no existen acciones preferidas. La Sociedad no se ve afectada por
olras restricciones a la distribucion de utilidades distintas a las mencionadas en sl parrafo anterior,

21 INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2024, 2023 y al 1 de enero del 2023, v las transacciones con partes
relacionadas realizadas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de
2023, son los siguientes:

Dtros créditos no corrientes 311212024 31122023 1M1/2023
YPF 5.A, 22.221 22221 22.221
Total 22.221 22.221 22221
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Cuentas por cobrar comerciales 31M2/2024 31M2/2023 1/1/2023
YPF S.A. 1.126.657 458 607 667.129
Energia Argentina S5.A. 531.870 33.984 B5.794
YPF Gas S.A, 795.321 1.745.021 419.067
Total 2.453.848 2237612 1.181.880
Deudas comerciales 31M12/2024 3112/2023 1/1/2023

YPF S.A. 10.731.304 5.811.406 770.216
Hidrocarburos del Norte S.A - - 1.282.252
Energia Argentina S.A, - 546.0586 BB
Total 10.731.304 10.357.462 2.052.556
Operaciones entre Partes Relacionadas

3111212024 3111212023
YPF S.A. — Accionista
Ventas de bienes 10.854.483 6.314.000
Compra de bienes y servicios 61.262.966 30.563.161
Hidrocarburos del Norte S.A. - Accionista
Compra de bienes y servicios 628.282 0477
YPF Gas, §.A. - Relacionada
Venta de bienes 3.721.012 593.523
Energia Argentina S.A. — Relacionada
Ventas de bienes 3.994.148 3.581.607
Compra de bienes y servicios BB.300 853.751

80.549.188 42.046.219

Entidad controladora
YPF S.A. e Hidrocarburos del Norte S.A. ejercen control conjunto sobre las decisiones de la Sociedad.
Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las ventas y compras entre partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que existen
para transacciones entre pares independientes. Los saldos al cierre del ejercicio, no se encuentran
garantizados. No existen garantias otorgadas o recibidas en relacién con las cuentas por cobrar o pagar con
partes relacionadas.

La Sociedad no ha registrado ninglin detericro del valor sobre las cuentas por cobrar con partes relacionadas
en los ejercicios sobre los que se informa. Esta evaluacion se realiza periddicamente, a través del examen de
la situacion financiera de la parte relacionada y del mercado en el que apera,

Firmado a efeckes de su identificscién
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Remuneracion del personal gerencial clave
Los montos devengados por honorarios y remuneracion total de los miembros del Directorio ¥y gerentes

ejecutivos de la Sociedad ascendieron durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 a
118.297.026 y 80.450,274, respectivamente.,

22 PROVISIONES

Saldo al
comienzo del Resultados Saldo al cierre
periodo / por Disminuciones del periodo /
Rubros ejercicio Aumento conversion {1) ejercicio
Provisiones 212.917 2.076.275 58.882 (57.855) 2‘290.229__
Total 31/12/2024 212.917 2.078.275 58.892 (57.855) 2.280.229
Total 31/12/2023 132.308 - 101.338 (20.730) 212.917

(1) Incluye recupero por cambios en la probabilidad de ocurrencia del riesgo cubiern,

Las contingencias incluyen los procesos judiciales pendientes o reclamos por eventuales perjuicios a terceros
por daios originados en el desarrollo de las actividades, como asi también reclamos de terceros originados
en cuestiones de interpretacion legislativa,

Si en la evaluacion de Ia contingencia existe la probabilidad de que se materialice una pérdida y el monto
puede ser estimado, un pasivo es contabilizado en el rubro Otros pasivos - Previsiones. Sila potencial pérdida

en los términos del Decreto 1805/73. en conjunto con la Resolucién administrativa M.T E. y 5.8, 716/05. Los
integrantes del plan recibiran una gratificacion extraordinaria y por Gnica vez al momento del egreso, que
dependiendo de la edad en Ia que ocurra, representa un monto dinerario que oscilara entre diez y veinte
salarios mensuales.

A los efectos de determinar el costo estimado de los mismos se han utilizado métodos de calculo actuariales,
realizando estimaciones respecto de las variables demogréaficas y financieras pertinentes,
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El saldo de la deuda devengado al 31 de diciembre de 2024, 2023 y al 1 de enero de 2023 por los planes de
beneficio definidos asciende a 3.691.822, 1.184.915 y 230.664, respectivamente. Este pasivo se encuentra
registrado en el rubro remuneraciones y cargas sociales, alocandose 141,965 , 75,687 y 131.224 en el pasivo
corriente 3.549.857, 1.108.228 v 99.440 en el pasivo no corriente al 31 diciembre de 2024, 2023 y al 1 de
enero del 2023, respectivamente.

La evolucian del plan de beneficios laborales posteriores al retiro es la siguiente:

Valor presente de la Valor presente de
obligacién la obligacién
31/12/2024 31/12/12023 01.01.23

Saldos al inicio (1.184.915) (230.664) (148.733)
Componentes reconocidos en resultados
- Costo por intereses (1.568.848) (188.587) (97.291)
Componentes reconocidos en otros resultados integrales
- Peérdidas actuariales (785.478) (729.560) (6.856)
Diferencias de conversion (327.645) (7B.852) -
Pagos de beneficios 175.068 42758 23.216
Saldo al cierre (3.681.822) (1.184.915) (230.664)

Los supuestos actuariales utilizados han sido los siguientes:

311272024 31/M12/2023

Tasa real de descuento 5,50% 5,50%
Tasa de inflacion esperada 35,50% 135,56%
Tasa real de incremento de salarios 1,00% 1,00%

24 GESTION Y POLITICA DE RIESGO FINANCIERO

Los activos financieros principales de la Sociedad incluyen saldos en cuenta corriente, colocaciones
transitorias y cuentas por cobrar comerciales. Por su parte, los pasivos financieros incluyen deudas
comerciales, deudas financieras y otras deudas.

La Sociedad dispone de una organizacién y de unos sistemas de informacion que le permiten identificar, medir
y controlar los riesgos asociados a los instrumentos financieros a los que esta expuesto,

La Direccion de administracién y finanzas es responsable de la gestion del riesgo de liquidez, asi como del
control, coordinacion y seguimiento del riesgo de crédito y de mercado. Su operacion se circunscribe en torna
a las politicas de riesgo establecidas previamente por la Sociedad.

Las actividades propias de la Scciedad conllevan diversos tipos de riesgoes financieros:

1. Riesgo de Mercado
2. Riesgo de Liquidez
3. Riesgo de Credito

Firmado a electos de su identfficacion Firmadec a elecios de su dentificacion
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1. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado al cual la Sociedad se encuentra expuesto consiste en la posibilidad de que la valuacion
de los activos y pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos esperados podrian verse
afectados ante cambios en los tipos de cambio y en las tasas de interés,

A continuacion, se expone una descripcion de los rissgos mencionados como asl también un analisis de
sensibilidad a posibles cambios en cada una de las variahbles:

- Riesgo de tipo de cambio:

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos de fondos futuros de ciertos instrumentos financieros fluctien
adversamente en funcion a los cambios que se produzcan en la relacién de cambio entre monedas.

La estabilidad y competitividad del Peso frente a otras monedas extranjeras, especialmente el délar, pusden
influir en los costos de produccion, las importaciones de equipos y tecnologia, asi como en la capacidad de la
Sociedad para competir en los mercados y, adicionalmente en su capacidad de repago de sus obligaciones
denominadas en daolares estadounidenzes.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad a una modificacion en el tipo de cambio de ARS frente al USD, con
todas las demas variables mantenidas constantes. El impacto en el resultado antes de impuestos de la
Sociedad se debe a los cambios en el valor razonable de los activos y pasivos monetarios denominados en
otras monedas distintas del USD, la moneda funcional de la Socledad.

3111212024 311212023
Variacion en el tipo de cambio +- 10% +/-10%
Efecto en el resultado antes de impuestos (643.621) 426.988
Efecto en el patrimonio antes de impuestos (543.621) 426.988

Ambiente inflacionario en Argentina

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la tasa acumulada de inflacién a 3 (tres) afos alcanzd
un nivel de alrededor del 1.221% y 816%, respeclivamente.

- Riesgo de tasa de interés:

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos de fondos futuros de ciertos instrumentos financieros fluctiien
adversamente en funcion a los cambios que se produzcan en las tasas de interés de mercadn,

El principal instrumento financiero que puede verse afectado como consecuencia de variaciones en las tasas
de interés es |a parte de la deuda financiera que ha sido concertada bajo tasas de interés variables.

La Sociedad busca mitigar su exposicién al riesgo de tasa de interés a través del analisis y evaluacion de (i)
las diferentes fuentes de liquidez disponibles en el mercado financiero y de capital, tanto nacionales como
internacionales (si estan disponibles); (i) alternativas de tasas de interés (fijas o variables), monedas y
terminos disponibles para sociedades en un sector, industria v riesgo similar al de Ia Sociedad; (iii) la
disponibilidad, el acceso y el costo de los contratos de cobertura de tasas de interés. Al hacer esto, la Sociedad
evalia el impacto en las ganancias o pérdidas resultantes de cada estrategia sobre las obligaciones gge
representan las principales posiciones con intereses.
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Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2023, Ia tasa de interés promedio
fue de 46% en pesos y de 5,17% en dolares, y de 132,65% en pesos y 3,15% en dolares, respectivamente y
la Sociedad no utilizé instrumentos financieros derivados para mitigar los riesgos asociados con las
fluctuaciones en las tasas de interés,

Al 31 de diciembre de 2024 los préstamos presentan tasa de interés fija. Al 31 de diciembre de 2023,
independientemente de cémo fluctien los mercados financieros (que podrian ser mas altos o mas bajos que
lo mencionado a continuacion), un aumento del 0,5% en la tasa de interés promedio sobre la deuda financiera
gue tiene interés variable, manteniendo todo lo demas constante, los resultados totales y el patrimonio de la
Sociedad se verian afectados en 0,012% y 0,002%, respectivamente.

2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liuidez esta asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar los compromisos a precios
de mercado razonable, asi como llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables,
como también al nivel de endeudamiento y al perfil de vencimientos de la deuda financiera.

La Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para garantizar la
suficiencia de efectivo e instrumentos financieros liquidos para satisfacer las necesidades operativas. Esas
proyecciones toman en consideracién los planes de financiamiento de la deuda y, si corresponde, los
requisitos regulatorios o legales externos, tales como, por ejemplo, restricciones en el uso de moneda
extranjera,

El exceso de efectivo y los saldos por encima de los requisitos de gestion del capital de trabajo son
administrados por el departamento de finanzas, que los invierte principalmente en fondos comunes de
inversion y fondos monetarios de mercado, seleccionando instrumentos con monedas y vencimientos
oportunos, y una calidad crediticia y liquidez adecuadas para proporcionar un margen suficiente segtn lo
determinado en las proyecciones anteriormente mencionadas.

La Sociedad mantiene sus fuentes de financiamiento en bancos locales y esta expuesta al riesgo de
refinanciamiento al vencimiento.

A continuacién, se detalla la determinacion del indice de liguidez de Ia Scciedad al 31 de diciembre de 2024
y al 31 de diciembre de 2023:

3111212024 31M2/2023
Activo corriente 42 295 416 28.432.281
Pasivo corriente £2.925.849 41.204.904
indice de liquidez 0,67 0,65

La siguiente tabla incluye un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad, agrupados segin sus fechas
de vencimiento y considerando el periodo restante hasta su fecha de vencimiento contractual desde la fecha
de los estados financieros.

Firmado a efecios de su identificacidn Firmado a efecios de su ideniificacidn
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Los importes mostrados en |a tabla son los fiujos de fondos contractuaies no descontados,

Pasivos financieros,

excluyendo deudas Deudas
Al 31 de diciembre de 2024 financieras financieras Total
A vencer:
Menos de 1 afio 26.337 477 22.744.779 49,082 362
De 1a2 afios 107 (136.485) (136.378)
Mas de 2 afios - 17.654.349 17.654.349
Total 26,337.690 40.262. 643 B66.600.333
Pasivos financieros,
excluyendo deudas Deudas
Al 31 de diciembre de 2023 financieras financieras Total
A vencer:
Menos de 1 afio 15.1682.546 15.404.238 30.586.782
De 1 a2 afios 2.799.942 3.760.000 6,559,942
Mas de 2 afios 9.927.113 - 9.927.113
Total 27.908.601 19.164.236 47,073,837

3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como Ia posibilidad de que un tercera no cumpla con sus abligacicnes
contractuales, originando con elio perdidas para |a Sociedad.

Los instrumentos financieros de Ia Sociedad que potencialmente estan sujetos al riesgo consisten
principalmente en los saldos de efectivo v equivalentes de efectivo, inversiones en activos financieros y
cuentas por cobrar comerciales, |a Sociedad invierte sus excesos temporarios de caja en colocaciones de
alta liquidez en instituciones financieras con alta calificacién crediticia. En el curso normal de sus negocios y
sobre la base de andlisis crediticios realizados en forma continua, |a Sociedad otorga crédito a sus clientes y

A juicio de la Sociedad, los principales clientes cuentan con una calificacion de riesgo satisfactoria bajo los
estandares establecidos, y presentan un historial de pago sin mayaores contratiempos.

En consecuencia, |a provisién para deudores de dudosa cobrabilidad al cierre de cada perfodo/ejercicio se
determina en base a un analisis de recuperabilidad de la cartera de créditos. Dicha provisién representa, al

cierre de cada periodo/fejercicio, la mejor estimacion de la Sociedad de lag pérdidas incurridas en relacién con
las cuentas por cobrar. En este sentido, el maximo riesgo crediticio involucrado no difiere del valor de libros

El riesgo de crédito de los fondos liquidos y otras inversiones financieras &s muy acotado dado que las
contrapartes son entidades financieras y bancarias con alta calidad crediticia y se trata de instrumentos
financieros de corto plaze y/o liquidez inmediata, El maxime riesgo crediticio involucrado para este tipo de
instrumentos no difiere significativamente de los saldos bancarios ¥ colocaciones transitorias que se presentan
en el estado de situacion financiera,
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En el siguiente cuadro se detalla |a totalidad de los créditos no vencidos y la antigiiedad de las cuentas por
cobrar comerciales vencidas no provisionadas:

31/12/2024 3112/2023
Créditos vencidos 5.442 712 2.769.844
Créditos no vencidos 8.606.081 3.781.807
Total 14,048,793 6.551.851

La Sociedad tiene la siguiente concentracion de riesgo de crédito con respecto a su participacion en todos los
créditos por ventas al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 y en los ingresos por cada
periodo/ejercicio:

Porcentajes sobre el total de créditos por ventas 31/12/2024 31/12/2023
Y.P.F.B. 23% 29%
YPF.SA 18% 13%
Porcentajes sobre los ingresos por ventas 3111272024 31/12/2023
RAIZEN PARAGUAY S.A. 34% 0%
¥Y.P.F. 8.A. 4% 0%

Ningn otro cliente individual tiene una participacién en el monto total de estos credilos por ventas o ingresos
que excedan el 10% en algune de los ejercicios presentados.

La Sociedad no mantiene garantias como seguros. La Sociedad evaliia la concentracién de riesgo con
respecto a los créditos por ventas y otros créditos como alta, ya que sus clientes se concentran como se
detalla anteriormente.

Gestion del capital

La Sociedad al administrar el capital tiene como objetivo preservar en todo momento la capacidad de continuar
come empresa en funcionamiento con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capilal que busque optimizar el costo del capital, considerando entre otros, factores como (i} las
condiciones macroecondmicas imperantes, (il) las diferentes estrategias de financiacion, (iil) los costos de
financiamiento y (iv) el impacto de las necesidades de fondeo y liquidez de las actividades de operativas y
comerciales de la Sociedad,

Es importante resaltar que alguncs de dichos factores se encuentran fuera de control o influencia por parte
de la Sociedad,

La Sociedad monitorea su capital en funcién del indice de apalancamiento. Esta relacion se calcula dividiendo:
(i} la deuda neta (deudas financieras v pasivos por arrendamiento menos caja, bancos e inversiones
corrientes) par, (ii) el capital.

Firmado a sfectos de su idaniificacsdn Firmado & efecios de su identficacin
con nuestre informe de fecha 19-D6-2025 con nussiro informe de fecha 18-06-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ABDCIADOS 5.4,
CPCECABA T 1-F 13

o
Contador Piblics UA A,
CPCECABA, T 308-F 178




- . M =
REFINERIA DEL NORTE S.A.

El indice de apalancamiento financiero al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 fue &l
siguiente:

31M2/2024 311 2/2023
Total deudas financieras y pasivo por arrendamientos 26.361.823 19.282.101
Menos: efectivo y equivalentes (1.272.657) (E80.366)
Deuda neta 25,089,166 18.591.735
Fatrimonio 55.857.455 48.814.078
indice de apalancamiento 0,45 0,38

No se realizaron cambios en los politicas o procesos para la gestién del riesgo de capital durante el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024.
25 DEUDAS FINANCIERAS

A continuacion, se detalla los prestamos vigentes al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2023 y al 1
de enero de 2023:

Al 31 de diciembre de 2024:

Fecha de Capital en miles
suscripcion Vencimlanto Maneda de ARS Interés (1) Inl‘.g_mas 312024
41272024 a0/4/2025 (2) uso 530,654 Fijo - 530.654 (10)
BM2r2024 5M2/2025 usD 533.016 Fijo - 833916 (1)
J2r2024 A1M2025 (2) ARS 540.000 Fijo - 540.000
171272024 13612025 (8) uso 1.032.000 Fijo 1.879 1.033.978
30/1072024 28/4/2025 (3) usn 1.548.000 Fifo 13.347 1.561.147
16/10/2024 14/4/2025 (4) ARS 500.000 Fijo 41.123 541.123
16/1072024 141412025 (G) UsD 1.B06.000 Fijo 1B.802 1.824.802
23/10/2024 21142025 (2) uso B17.860 Fijo 7.730 825,540
16/10r2024 13r2025 usp 1.808.000 Fijo 18.802 1.824.B02
Z310r2024 201012025 usp B17.B60 Fijo T.730 B25.590
71172024 BI52026 (2) usp 110840 Fija B21 111.761
712024 AM1/2028 usp 110,840 Fija B21 111781
811/2024 TISr2025 (5) ARS S00.000 Fijo 30.802 530,902
B/ 172024 ANN2025 ARS S00.000 Fija 30.802 530.802
oi4i2024 842025 (2 uso T.224 000 Fijo 264, 068 T.488.068
B12/2024 5/12/2025 uso 2.064.000 Fija B.482 2.072.482
ATI2024 JNI2025 (2) uso 2.064.000 Fijo 61.411 21256411
2011252024 18/B/2025 (8) usp 2.084.000 Fija 3.421 2.067 421
7112024 G5M2025 (7) uso 1.032.000 Fijo B.398 1.040.398
20VBi2024 20/5/2027 ARS 141,388 Fijo - 141.388
12024 241612027 ARS 75,478 Filo = 75478
TOTAL 25.819.044 518.530 26.337 583

(1} Tasa promedio nominal anual en ARS y USD, respectivamente, asclenden a 46% y 5,17%, respectivaments.
(2) Secanceld asu vancimienta,

{3} Se renovd por USD 1,500,000 con fecha de vencimiento 28/06/2025,
(4) Se renovd por ARS 500.000.000 con fecha de vencimianto 30/04/2027.
{5} Serenovd por ARS 500.000.000 con fecha de vencimiento DB/DS/2027,
(6) Se renowd por USD 1.875.000 con fecha de vencimiento 30/04/2027,
(7) Sarenowvd por USO 1.000.000 con fecha de vencimiento 31/10/2025,
(8) Serenovd por USD 1.000.000 con fecha de vencimiente 14/07/2025,
(9) Se renovd por USD 2.000.000 con fecha de vencimiente 16/09/2025,
(10) Constituido por pagarés bursafiles,

Firmado & electos de o [denlficacion Femado a efecins de su identificacion
20 con nuestrs informe de fecha 19-06-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASDCIADOS 5.A.
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Al 31 de diciembre de 2023

Fecha de Capital en miles
suscripeién _ Vencimiento  Moneda de ARS Interés i1y _ Intereses 31212023
17M11/2023  5111/2025 ARS 1.660.000 Fijo 304.567 1.864.567
17/11/2023  5/11/2025 ARS 2.100.000 Fijo 385.295 2.485.295
16/11/2023  11/11/2024 UsD 3.233.800 Fijo - 3.233.800
10/11/2023  27/6/2024 ARS 1.400.000 Fijo 165.918 1.555.918
8/11/2023 8/11/2024 ARS 2.000.000 Fijo 155.254 2.155.254
3/11/2023 21512024 ARS 375.000 Fijo - 375.000
3/11/2023 30/7/2024 ARS 375,000 Fijo = 375.000
3/11/2023 28/10/2024 ARS 375.000 Fijo - 375.000
311/2023 4/11/2024 usp 1.616.900 Fijo - 1.616.900
3/11/2023 1/2/2024 ARS 375.000 Variable 328.634 703.634
10/10/2023  @/4/2024 ARS 600.000 Fijo 48,250 648.250
22/9/2023 18/3/2024 ARS 350.000 Fije 16.455 366.455
20/9/2023 14/3/2024 ARS 200.000 Fijo 12.296 212.296
18/8/2023 14/3/2024 ARS 300.000 Fijo 16.422 316.422
28/8/2023 29/4/2024 UsD 1.616.900 Fijo - 1.616.800
25/8/2023 16/2/2024 ARS 150.000 Fijo 7.052 157.052
28/2/2023 281212024 ARS 1.000.000 Fijo 6.482 1.006.492
TOTAL 17.727.600 1.436.635 18.164.235

(1) Tasa promedia nominal anual en ARS ¥ USD, respectivamente, ascienden a 132,65% y 3,15%. respectivaments.

Al 1 de enero de 2023

Fecha de Capital en
suscripcién _Vencimiento  Moneda miles de ARS Interés _ Intereses 31/12/2023
27/9/2022 20112023 ARS 110.000 Fijo 7.052 117.052
5/M10/2022 29/3/2023 ARS 150.000 Fijo 8.740 159,740
14/8/2022 B/3/2023 usD 230.000 Fijo 14.226 244,228
B/11/2022 6/2/12023 ARS 200.000 Fijo B.502 20B8.502
18/10/2022 14/4/2023 ARS 600.000 Fija 2B6.273 B26.273
30M12/2022  2/1/2023 ARS 260.000 Fijo - 260.000
30M12/2022  211/2023 ARS 560.000 Fiio - 560.000
3110/2022  3110/2023 ARS 300.000 Fiio 22 295 322.205
10/8/2022 B/2/2023 UsD 900.000 Fijo 37.804 837.804
8/ar2022 612023 ARS 300.000 Fijo 13.656 313.656
2/9/2022 1/3/2023 ARS 785.000 Fijo 44 667 B39.867
TH2/2022 B6/2/2023 ARS 805.000 Fijo 45.761 850.761
26M10/2022  24/1/2023 ARS 310.000 Fijo 48.768 358,768
30/8/2022 28/2/2023 ARS 1.000.000 Flia 2.151 1.002.151
1/6/2022 1/6/2023 usD 1.000.000 Fijo 43.562 1.043.562
2M12/2022 1/3/2023 ARS 150.000 Fijo 9.074 159.074
30/8/2022 2B/3/12023 ARS 350.000 Fijo 2.284 352.284
TOTAL 8.120.000 335.815 B.455.815
Firmade & efecios de su identificacian Firmado a efectos do su ideniificacidn
caon nuesiro informe de feche 15-05 £an nuestro Informe de fecha 19-08-7035
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26 COMPROMISOS

Se mantiene un compromiso de prestacion de servicios con Energia Argentina 5.A. referido a la compresion
de gas proveniente de Bolivia, hasta el 31 de diciembre de 2024.

Desde 2021 la Sociedad presta un servicio de almacenaje y despacho en su planta de Banda del Rio Sali a
¥PF 5.A., hasta noviembre 2027.

Se mantiene el compromiso de prestacién de servicios con Trafigura Ventures VBV referido recepcidn,
almacenaje, despacho y/o transporte por ducto de Diesel, hasta el 31 de diciembre de 2025.
27 ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL EN MILES DE DOLARES

La siguiente informacion financiera intermedia ha sido preparada por la Sociedad en miles de USD (su moneda
funcional), de acuerdo con las bases de presentacidn y politicas contables descriptas en la Nota 2 a los
presentes estados financieros.

31/12/2024 3112/2023
Ingresos por ventas a clientes 216.393 256.209
Costo de venta (1) (176.314) (219.774)
RESULTADO BRUTO 40.079 36.435
Gastos de administracion (15.953) (15.688)
Gastos de comercializacion (33.367) (37.603)
Otros ingresos y gastos operativos 1.018 (552)
Deterioro de activo de larga duracian {7.000) -
RESULTADO OPERATIVO (15.222) (17.498)
Ingresos financieros 6.291 64,577
Costos financieros {11.266) (40.169)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (20.187) 6.910
Impuesto a las ganancias 14.437 (8.171)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (5.760) (1.261)

(1) La depreciacion de la propledad, planta y eguipo y activos por derecho de uso correspondients & los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2024 y &l 31 de diciembre de 2023 fus de USD 0,307.942 y de USD 12.850,316, respectivaments,

28 INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA

Con fecha 8 de agosto de 2024, la Asamblea General Ordinaria y Extracrdinaria de Accionistas de la Sociedad
aprobo la creacion de un programa global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones,
a corto, mediano o largo plazo, subordinadas o no, con garantia especial o con garantia comun sobre el
patrimonio de la Sociedad por un monto nominal maximo de hasta USD 200 millones (o su equivalente en
otras monedas o unidades de medida o valor) (el "Programa”). Los términos y condiciones del Programa
fueron aprobados mediante resclucion del Directorio de fecha 16 de septiembre de 2024,

Firmado a electos de su identificacion Firmado a sfecios de su idantificacidn
con nuestro informe de feche 18-06-2025 con nuestro informe de fecha 19-08-2025
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29 LIBROS RUBRICADOS

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad atin no ha obtenido la certificacién de
la IGJ sobre la concordancia del sistema de registracion computadorizado utilizado por la Sociedad, prevista
en el articulo 252, inciso 1, de la RG 15/2024 de |a IGJ.

30 HECHOS POSTERIORES

La Sociedad ha evaluado Ios hechos Posteriores al 31 de diciembre de 2024 ¥ hasta el 18 de junio de 2025
para identificar la necesidad de un posible reconocimiento o exposicién en estos estados financieros,

En abril de 2025, como parte de una decisién estratégica, la Sociedad decidis reconvertir su modelo de
negocio y descontinuar las operaciones de refinacion en el Complejo Campo Duran como consecuencia del
continuo declive de la cuenca NOA y su impacto en la disponibilidad de petréleo crudo. Esto implica poner e
foco de sus operaciones en el negocio de transporte y comercializacién de sus productos con expectativa de
mejorar el desempefio de sus operaciones.

El 28 de abril de 2025 |a Sociedad ha obtenido una linea de craditn adicional por ARS 1.000.000.000.
correspondiente al Banco Mariva, con fecha de vencimiento en junio de 2025,

Adicionalmente a lo mencionado en el parrafo anterior y en las notas 25 ¥ 28, no hay otros eventos u
operaciones que hayan ocurrido entre Ia fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los estados
financieros que podrian afectar significativamente la situacion del patrimonio o los resultados de la Sociedad.

Firmade a efecios de su kdeniificackén Firmado a afectos de su identificacsin
con meesira informa de fecha 19-08-2025 con nuestro informe de fecha 19-08-2025
P PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS 5.4,
CPCECABA T 1-F 13
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA

(expresada en miles de pesos)

1 Breve comentario sobre las actividades de la empresa (*)

Refineria del Norte 5.A. finaliza el 31 de diciembre de 2024 con una ganancia integral total neta de 13.088.566,
cemparado con una ganancia integral total neta de 37.789.734 al 31 de diciembre de 2023

Los ingresos por ventas a clientes en este ejercicio ascendieron a 198.292.398, un 271% superiores a los
correspondientes al ejercicio anterior. Dicho incremento surge principalmente por incremente del tipo de
cambio e incremento de precios, compensado con menores volimenes vendidos.

Estos mayores ingresos impactaron en la ganancia bruta que tuve un incremento de 35.992 748 en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 comparado con ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2023,
principalments por lo comentado precedentemente y por mayores eficiencias en el area productiva,

Por su parte, los gastos de comercializacién y administracion presentan un incremento relacionado
principalmenta por incremento del tipo de cambio.

Por dltimo, cabe mencionar que la compania presenta un aumento en sus costos financieros producto del
incremento en los intereses de préstamas vy de la diferencia de cambio negativa, en relacion con el ejercicio
anterior,

2  Estructura financiera al 31/12/2024 comparativa con el ejercicio inmediato anterior

(Cifras expresadas en miles de pesos)

311212024 311212023
Activos no corrientes 90.581.758 86.224.050
Activos corrientes 42,295 416 28.432.281
Total de activos 132.877.174 114.656.331
Patrimonio total 55,857.455 48.814.078
Pasivos no corrientes 14.093.870 24 637 3449
Pasivos corrientes 62.925.848 41.204.904
Total de pasivos 77.019.718 65.842.253
Total de pasivos mas patrimonio total 132.877.174 114.656.331

Firmado a efecios de su dentificaciin
con nuesin informe de fecha 1
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resultado integral al 31/12/2024 comparativa con el periodo inmediato

anterior
{Cifras expresadas en miles de pesos)

311212024 31/12/2023
Resultado operativo (15.801.624) (6.458.922)
Ingresos y costos financieros netos {4.439.B55) 13.320.225
Ganancia neta del periodo antes de impuestos (20.250.473) 6.861.303
Impuesto a las ganancias 14.760.474 (3.415.929)
Ganancia (Pérdida) neta del periodo (5.450.005) 3.445 374
Otro resultado integral neto del periodo 12.533.382 34.344.361
Resultado integral total neto del periodo 7.043.377 37.789.735

4 Estructura del

flujo de efectivo al 31/12/2024 comparativa con el periodo inmediato

anterior
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2024 3111212023
Flujo neto de efectivo generado por aclividades operativas 3.921.749 10.735.783
Flujo neto de efectivo generado/utilizado en las actividades de
inversian (1.092.760) 2,975.254
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (3.281.377) (13.284.915)
Aumento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo (452.388) 426.122

5§ Datos estadisticos (en unidades fisicas) del periodo finalizado el 31/1 2/2024 comparativa
con el periodo inmediato anterior. (*)

311212024 31/1212023
Volimenes de produccién
Combustibles {(m3) 178.160 218.511
LPG (tn) 73,018 54,947
Vollimenes de ventas
Combustibles (m3):
Mercado Interno 196.212 288.820
Mercado Externo 46,568 29.906
LPG (tn) 81.651 62.382

Firmado a efectos de su identificaciin Firmndo a afectos de sy identificacian
con nuestro informe de fochs 19-DE-2025 con nuestio informe de facha 18-08-2025
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6 indices de los ejercicios finalizados el 31/12/2024 comparativa con el ejercicio inmediato
anterior

311212024 31M12/2023
Liguidez (1) 0,672 0,680
Endeudamiento (11) 0,725 0,741
Rentabilidad (I11) (0,105) 0,116
Inmovilizacién de capital (IV) 0,682 0,752
Resultado neto del gjercicio
(i Aclivos corrfantes {1 Palrimonio total {1 {no incluye Olros resultados infegrales)
Pasivos corrientes Total de pasivos Palrimonio promedio

(V)  Aciivos no carlentas
Tolal activos

T Perspectivas (*)

El encarecimiento de los costos producto de una inflacion que ha superado ampliamente al ritmo devaluatorio
en el transcurso del afio, nos llevo a la necesidad de encarar un plan de reduccién de costos que ya iniciamos,

Asimismo, esperamos en el corto plazo ampliar el volumen de procesamiento de gas en la lurboexpansora, a
partir del inicio de |a recepcion del gas proveniente de Vaca Muerta. Esto permitira una mayor produccion de
GLP y una gestién mas eficiente de nuestra planta, utilizando capacidad ociosa con una mejor distribucion de
costos fijos y semivariables.

Estimamos que éstas y ofras acciones comerciales nos permitiran recuperar los niveles de rentabilidad
observados en la primera mitad del 2023,

(*} Informacién no cublerta por el infarme de los auditores independientes

Fismado a efecltes de su idantficacion Firmado a efocios de su identficacian
con nuestro informe de fecha 18-08-2025 con nuesiro informe de fecha 18-08-2025
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de

REFINERIA DEL NORTE S.A.

Domicilio legal: MaipGi N*1.252 — Piso 9 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina
CUIT: 30-65823389-2

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Refineria del Norte Sociedad Anénima (“la Sociedad”),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, y los estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, asi como la informacién explicativa de los estados financieros, gue incluye un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspeclos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
Normas de Contabilidad NIIF (Normas Intemacionales de Informacion Financiera) emitidas por el |ASB
(International Accounting Standard Board).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditaria
("NIA") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento ("IAASB" por su sigla
en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion ‘Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia)” del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del "IESBA”, por su sigla en inglés) junto con los
requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Ciudad Aulénoma de
Buenos Aires, Republica Argentina, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA. Consideramos que los elementos de juicio que hemos
obtenido propercionan una base suficiente y aproplada para nuestra opinién.

Cuestion clave de la auditoria

La cuestion clave de la auditoria es aquella cuestion que, seglin nuestro juicio profesional, ha sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Esta cuestién es
tratada en el contexto de nuestra auditoria y formacitn de opinién sobre los estados financieros en su conjunta,
Yy No expresamos una opinion por separado sobre esa cuestion. Para la cuestion del periodo actual incluida
mas abajo en esta seccion, |a descripcién de como fue tratada en nuestra auditoria se proporciona en ese
contexto,
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Hemos cumplido con las responsabilidades que se describen méas adelante en la seccisn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe,
incluso en relacién con esta cuestion. En consecuencia, nuestra auditoria incluyé la aplicacion de
procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacion de los riesgos de incorreccion significativa en
los estados financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluidos los procedimientos
aplicados para tratar la cuestién que se incluye a continuacion, proporcionan la base para nuestra opinién de
auditoria sobre los estados financieros adjuntos.

Recuperabilidad de propiedad, planta y equipo
Descripcion de la cuestion clave

Al 31 de diciembre de 2024, las propiedad, planta y equipo (PP&E) de la Sociedad ascendian a miles de pesos
62.070.710. Tal como se menciona en la nota 3.2.1 de los estados financieros, se efectiia una prueba para
evaluar |a existencia de deterioro de PPE, o reversion de un deterioro previo, cuando cambios significativos
ocurridos durante el periodo, o que tendran lugar en un futuro cercano, indican gue el valor recuperable de
los mentos de PPE puedan verse afectados. El monto recuperable de un activo es el mayor entre el valor
razonable menos los costos de venta de ese activo y su valor de uso.

El valor en uso para los actives de la Sociedad se estimé con base en los flujos de efective futuros
descontados, considerando supuestos significativos como los precios de los combustibles, asi comao tambign
supuestos relacionados con los costos operativos, la tasa de descuento y las variables macroeconémicas
como el tipo de cambio y la inflacién.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad registré una pérdida por deterioro de las PP&E de miles de pesos
7.224.000.

La auditoria de esta area es especialmente desafiante porgue implica un alto grado de juicio de! auditor al
realizar procedimientos para evaluar las proyecciones de fiujo de efectivo realizadas per la Direccitn y probar
los supuestos significativos.

Cdmo fue tratada la cuestién clave en nuestra auditoria

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion con esta cuestién clave incluyeron entre otros, evaluar
la metodologia de estimacion utilizada por la Direceién, probar los supuestos significativos mencionados
anteriormente y probar la integridad y precision de los datos subyacentes utilizados. Por ejemplo, COMparamos
los precios de los combustibles utilizados por la Direccién con informacién histérica y realizamos analisis de
sensibilidad para evaluar los cambios en el valor en uso que resultarian de cambios en los supuestos
significativos subyacentes. Adicionalmente, comparamos los supuestos de inflacién y tipos de cambio, con
datos actuales de tendencias econémicas disponibles. También evaluamos la experiencia histérica de las
estimaciones de la Direccidn y probamos la correccion aritmética del modelo de flujps de efectivo
descontados. Involucramos a nuestros especialistas en valuacién en la determinacion de la tasa de descuento
utilizada en el flujo de efectivo futuro estimado por la Gerencia. También evaluamos |a integridad de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros.

Informacion distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente (“otra
informacién™)

Otra informacién comprende la informacién incluida en (a) la Memoria del Directorio, y (b) la Resefa
Informativa, que es presentada por la Sociedad juntamente con los estados financieros para cumplimentar las
normas respectivas de la CNV. Esta informacion es distinta de los estados financieros y de nuestro informe
de auditoria correspondiente. La Direccion es responsable de |a otra informacion.
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Muestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna
forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ésta,

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer |a otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra informacién y los
estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si por algdn otro motivo parece
gue existe una incorreccion significativa, Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos, en
lo que es materia de nuestra competencia, que en la ofra informacién existe una incorreccion significativa,
estamos obligados a informaria, No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccién en relacion con los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIFs (Normas Intemacionales de Informacién Financiera)
emitidas por el IASB (Infernational Accounting Standard Board), y del control interno que la Direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa,
debida a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros la Direccion es responsable de evaluar la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Direccion tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe
otra alternativa realista,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando ella
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es méas elevado que en el caso de
una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean aproplados en funcion de las circunstancias y no con |a finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad,

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccién.

[
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Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, per la Direccion, del principic contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemas fa atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarao,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estades financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones ¥ hechos subyacentes
de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con la Direccion en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y &l momento
de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualguier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Direccion una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas
cuestiones que razonablemente se pensaria que afectan nuestra independencia v, en su caso, las
acciones lomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

De las cuestiones comunicadas a la Direccion, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue una cuestibn no se deberia
comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas
de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a)

b)

c)

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

En nuestra opinién, los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de Ia Ley
General de Sociedades y de la CNV.

Los estados financieros se encuentran transcriptos en el libro Inventarios y Balances de la Sociedad y
surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales
vigentes, excepto por lo mencionado en la nota 29 de los estados financiercs adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2024, |a deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la Sociedad, asciends
a$311.248.828, no siendo exigible a esa fecha.

)
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d) Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 hemos facturado honorarios por servicios de
auditoria prestados a la Sociedad, gue representan el 100% del total facturado a la Sociedad, por todo
conceptlo,

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires,
19 de junio de 2025

PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S A.
CPCECABAT 1-F 13

fopant
GUSTAVO-A KURGANSKY
Socio

Contador Publico U.BA,
CPCECABA T°309-F" 176



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
REFINERIA DEL NORTE S.A,
Bouchard 680-piso12

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De nuestra consideracién:

Hemas realizado el trabaje mencionado en el parrafo siguiente en relacién con el estado de situacién
financiera de REFINERIA DEL NORTE S.A. al 31 de diciembre de 2024 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivos por el gjercicio terminado en esa fecha.
Dichos documentos son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones
exclusivas,

Nuestro trabajo sobre los estados financieros adjuntos consistio en verificar la congruencia de la
informacién significativa contenida en dichos estados cen la informacién de las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley ¥ a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para la realizacién de dicho trabajo hemos tenido en cuenta el informe
del auditor externo, Gustavo A. Kurgansky (socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S A}, de fecha
18 de junio de 2025, No hemos efectuado ningun control de gestion v, por lo tanto, no hemos evaluado los
criterios y decisiones empresarias de administracién, financiacion, comercializacisn ¥ produccion, dado que
eslas cuestiones son responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo y el informe
del auditor externo nos brindan una base razonable para fundamentar nuestro informe.

Basados en nuestro trabajo y en el informe de fecha 18 de junio de 2025 que emitié el contador, Socio
de la firma Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.A., concluimos que los estados financieros mencionados en
el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, el estado de situacién
financiera de REFINERIA DEL NORTE S.A. al 31 de diciembre de 2024 y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio v los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad
con las normas vigentes.

Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales. de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Se deja constancia que no se encuentran transcriptas en los libros las Actas de Directorio
correspondiente a diciembre 2024 y enero, febrero, marzo. abril ¥ mayo 2025,



Hemos recibido evidencia del cumplimiento del articulo N® 76 de la Resolucién General N® 7/2015 de

la Inspeccion General de Justicia, en relacién a las garantias de los directores, a que se refiere el articulo 256
de la Ley N® 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
18 de junio de 2025




Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 27 de junio de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 19/06/2025

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: REFINERIA DEL NORTE S.A.

CUIT: 30-65823369-2

Fecha de Cierre: 31/12/2024

Monto total del Activo: $132.877.174.000,00

Intervenida por: Dr. GUSTAVO ARIEL KURGANSKY

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. GUSTAVO ARIEL KURGANSKY

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 309 F° 176

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

T°1F° 13
SOCIO
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traves del Servicio de Legalizaciones Web, y la .
misma reune los controles de matricula vigente, incumbencias y 3 E k..
— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 924473 .
con SEJO Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24). =F o
. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE .' oF
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  pitps://legalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condmicas de la Ciudad T Z i fh hh
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el codigo indicado en el recuadro de la sCjhnhz

derecha o escaneando el QR.
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