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Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la

redaccion de las notas a los estados financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Términos

BNA

CNV

C.P.C.E. Mendoza
IASB

HIDISA

La Sociedad/HINISA
MEM

MLC

MW

NIC

NIIF

PESA/Sociedad Controladora
SE

SADI

TISM

TMB

US$

Definiciones

Banco de la Nacion Argentina

Comision Nacional de Valores

Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Mendoza
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
Hidroeléctrica Diamante S.A.

Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A.

Mercado Eléctrico Mayorista

Mercado de Libre de Cambios

Megavatio

Norma Internacional de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera
Pampa Energia S.A.

Secretaria de Energia

Sistema Argentino de Interconexion
Termoeléctrica José de San Martin S.A.
Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A.

Dolares estadounidenses
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Estados Financieros Condensados Intermedios

Al 30 de septiembre de 2025
Expresados en miles de pesos

Razoén social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

Nro. de Registro en la Direccion de Personas
Juridicas de Mendoza :

Fecha de inscripcion en la Direccion de

Personas Juridicas de Mendoza :

- Del estatuto:
- De la tltima modificacion:

Fecha de vencimiento del estatuto social:
Sociedad controladora:
Domicilio legal:

Actividad principal:

Porcentaje de participacion de la Sociedad
controladora sobre el capital y los votos:

Capital social:

Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A.

Montevideo 230 — Piso 3, oficinas 1, 2 y 3 — Mendoza —
Provincia de Mendoza

Generacion de energia eléctrica y su comercializacion en
bloque mediante la utilizacion del sistema hidroeléctrico
“Los Nihuiles”.

2759

2 de mayo de 1994
22 de octubre de 2021

2 de mayo de 2094
PESA

Maipt 1, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

Estudio, exploracion y explotacion de  pozos
hidrocarburiferos, desarrollo de actividades mineras,
industrializacién, transporte y comercializacion de

hidrocarburos y sus derivados, productos quimicos y
aquellos derivados de la industria petroquimica como los
fertilizantes; y generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica. Inversion en emprendimientos y en
sociedades de cualquier naturaleza por cuenta propia o en
representacion de terceros o asociados a terceros en la
Republica Argentina o en el exterior.

52,04%

42.697.433 acciones (Nota 11)

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Uriel Federico O’ Farrell
Por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
Gabriel Perrone

Damian Mindlin
Vicepresidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E. Mendoza - Matricula N° 7.772
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Estado de Resultado Integral Condensado Intermedio
Correspondiente a los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025
Expresado en miles de pesos

Nueve meses al Tres meses al

Nota 30.09.2025 30.09.2025
Ingresos por ventas 6 4.003.860 1.058.312
Costo de ventas 7 (4.452.680) (1.593.595)
Resultado bruto (448.820) (535.283)
Gastos de comercializacién 8.1 (40.730) (9.276)
Gastos de administracion 8.2 (1.117.828) (417.391)
Otros ingresos operativos 8.3 5.760.484 2.633.930
Otros egresos operativos 8.3 (6.193.980) (3.650.269)
Deterioro de activos financieros (1) 246
Resultado operativo (2.040.875) (1.978.043)
Ingresos financieros 8.4 4.134 2.798
Gastos financieros 8.4 (258.611) (64.632)
Otros resultados financieros 84 2.055.262 1.335.059
Resultados financieros, neto 1.800.785 1.273.225
Resultado antes de impuestos (240.090) (704.818)
Impuesto a las ganancias 8.5 (3.442.759) (735.664)
Pérdida del periodo (3.682.849) (1.440.482)
Otro resultado integral
Conceptos que no seran reclasificados a
resultados
Diferencias de conversion 3.652.305 1.695.908
Otro resultado integral del periodo 3.652.305 1.695.908
Pérdida (Ganancia) integral del periodo (30.544) 255.426

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Uriel Federico O’ Farrell C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Damian Mindlin
Por Comision Fiscalizadora Gabriel Perrone Vicepresidente
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E. Mendoza - Matricula N° 7.772
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Estado de Situacion Financiera Condensado Intermedio
Al 30 de septiembre de 2025
Expresado en miles de pesos

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Otros créditos

Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Créditos por ventas y otros créditos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total del activo corriente

Total del activo

PATRIMONIO
Capital social

Ajuste del capital
Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados no asignados
Otro resultado integral
Total del patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto a las ganancias
Pasivo por impuesto diferido

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Cargas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Deudas comerciales y otras deudas
Provisiones

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total del pasivo y del patrimonio

Nota

30.09.2025

10.1
10.2

10.1

10.2
10.3

11

9.1

10.4

10.211.262

22.071.654

12.108.383

22.071.654

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025

10.150.009
61.253

3.818.033

2.031.936
6.010.423
11.860.392

42.697
174.479
1.589.937
6.692.663
(4.123.904)
7.732.511

2.387.347
1.357.267
3.744.614

102.611
866.935
2.035.659
3.213.452
6.218.657
9.963.271

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Uriel Federico O’ Farrell
Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados
financieros  condensados intermedios.

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
Gabriel Perrone

Contador Publico (UCA)

C.P.C.E. Mendoza - Matricula N° 7.772
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Damian Mindlin
Vicepresidente



Saldos al 31 de diciembre de 2024
Absorcion de resultados no asignados
Pérdida del periodo

Otro resultado integral del periodo
Saldos al 30 de septiembre de 2025
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Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado Intermedio
Correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresado en miles de pesos

Aporte de los propietarios

Resultados Acumulados

Capital social Ajuste del capital Reserva legal ReserYa Otrg resultado Resgltados 1o Total patrimonio
facultativa integral asignados
42.697 174.479 1.188.996 5.371.150 5.727.807 (366.202) 12.138.927
- - - (366.202) - 366.202 -
- - - - - (3.682.849) (3.682.849)
- - 400.941 1.687.715 2.004.704 (441.055) 3.652.305
42.697 174.479 1.589.937 6.692.663 7.732.511 (4.123.904) 12.108.383

Las notas que se acompafan son parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Uriel Federico O’ Farrell
Por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
Gabriel Perrone
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E. Mendoza - Matricula N° 7.772

Damian Mindlin
Vicepresidente
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Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresado en miles de pesos

Nota 30.09.2025
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Pérdida del periodo (3.682.849)
Ajuste§ para arribar a los flujos netos de efectivo de las actividades 121 2.001.762
operativas
Cambios en activos y pasivos operativos 12.2 1.988.477
Flujos ‘netos de efectivo generados por las actividades 307.390
operativas
Préstamos otorgados a partes relacionadas 13 (88.350)
Cobro de dividendos 13 1.106
Cobros por ventas de titulos publicos, neto 4.477.001
Flujos netos de efectivo generados por las actividades de
L & P 4.389.757
Pago de intereses financieros (515)
Flujos netos de efectivo aplicados a las actividades de (515)
financiacién
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 4.696.632
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 610.982
Diferencia de conversion y de cambio del efectivo y equivalentes
de efectivo 702.809
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 4.696.632
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 10.3 6.010.423

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros condensados
intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Uriel Federico O’ Farrell C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Damian Mindlin
Por Comision Fiscalizadora Gabriel Perrone Vicepresidente
Contador Pablico (UCA)

C.P.C.E. Mendoza - Matricula N° 7.772
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresadas en miles de pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Informacién general de la Sociedad

El objeto social de la Sociedad es la explotacion del complejo hidroeléctrico Los Nihuiles, por concesion
otorgada por el Gobierno Argentino por un periodo de 30 afios, a partir del 1 de junio de 1994.

El 1 de junio de 2024, se produjo el vencimiento del contrato de concesion de la Sociedad. No obstante la
Provincia de Mendoza y la SE fijaron un periodo de transiciéon permitiendo la explotacion del recurso hidrico
hasta el 1 de junio de 2025.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, la Sociedad continta con
la operacion del complejo hidroeléctrico Los Nihuiles y se encuentra a disposicion para llevar adelante la entrega
de los activos y/o suscribir los acuerdos necesarios cuando las autoridades competentes asi lo dispongan (ver
Nota 16).

Situado sobre el rio Atuel, en la provincia de Mendoza, el complejo Los Nihuiles tiene una capacidad instalada
de 265 MW, y esta conformado por tres represas y tres plantas generadoras de energia hidroeléctrica (Nihuil I,
Nihuil IT y Nihuil III), asi como por un dique compensador.

La Sociedad genera energia eléctrica, la que, a través del SADI, es vendida directamente al MEM a los precios
establecidos por la SE.

1.1 Contexto econdmico en el cual opera la Sociedad

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables experimentan volatilidad
como consecuencia de acontecimientos politicos y econdémicos tanto en el ambito nacional como en el
internacional.

En el marco del plan de estabilizacion econdmica, el Gobierno anuncié el 11 de abril de 2025 una serie de
medidas orientadas a flexibilizar el régimen cambiario y fortalecer el sistema monetario, con el objetivo de
reducir la inflaciéon, impulsar la actividad econdmica, robustecer la previsibilidad monetaria y aumentar las
reservas de libre disponibilidad que respaldan al programa econémico del Gobierno. Dicho programa cuenta con
el respaldo financiero de una nueva facilidad de fondos acordada con el Fondo Monetario Internacional por US$
20.000 millones, que junto con otros acuerdos, podrian contribuir a un aumento de US$ 23.100 millones en las
reservas liquidas del BCRA durante 2025. Como resultado, se verificé una desaceleracion de la inflacion, con
registros mensuales en torno al 2% a partir del mes de mayo 2025 y se mantuvo el superavit fiscal primario local.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Uriel Federico O’ Farrell C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Damian Mindlin
Por Comision Fiscalizadora Gabriel Perrone Vicepresidente
Contador Pablico (UCA)

C.P.C.E. Mendoza - Matricula N° 7.772

7



w{x_ Hidroeléctrica
N\ Los Nihuiles

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Continuacion)
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresadas en miles de pesos

NOTA 1: (Continuacion)

No obstante, durante el tercer trimestre de 2025, se verifico un incremento de la volatilidad cambiaria y
financiera, como consecuencia de la incertidumbre relativa a las elecciones legislativas que determinara la
viabilidad de avanzar con reformas estructurales en el dmbito laboral, tributario y previsional por parte del
Gobierno derivando en una desaceleracion de la actividad econémica y generando desafios adicionales para
sostener el superavit fiscal.

El contexto de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros
Condensados Intermedios y no es posible prever la evolucion de la situacion macroecondémica y financiera de la
Argentina o internacional ni que nuevas medidas podrian ser anunciada.

La Gerencia de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accidn e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los Estados Financieros Condensados Intermedios de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

NOTA 2: MARCO REGULATORIO
2.1 Remuneracion por ventas al mercado spot

Las Resoluciones SE N° 603/24, N° 27/25, N° 113/25, N° 143/25, N° 177/25, N° 227/25, N° 280/25, N° 331/25,
N° 356/25 y N° 381/25 actualizaron los valores de remuneracion de la generacion spot disponiendo incrementos
del 4%, 4%, 1,5%, 1,5%, 2%, 1,5%, 1%, 0,4%, 0,5% y 0,5% aplicable a las transacciones econémicas de enero a
octubre 2025, respectivamente. Asimismo, se actualizo el precio spot maximo en el MEM a $13.622/MWh a
partir de octubre 2025.

2.2 Modificaciones al marco regulatorio eléctrico

El 21 de octubre de 2025, la Resolucion SE N° 400/25 estableci6 las “Reglas para la Normalizacion del MEM y
su Adaptacion Progresiva” que modifican el marco regulatorio vigente a partir del 1 de noviembre de 2025.

Entre otras cuestiones, se modifica el esquema de remuneracion de la generacion en el mercado spot
distinguiéndose por la fuente de la energia. En relacion con la generacion hidraulica: (i) la energia se remunera
en funcion del costo variable de produccion (“CVP”) que se considera igual a cero y la renta marginal adaptada
(“RMA”) que contempla el costo marginal horario mas un factor de renta adaptado (“FRA”) de 0,15 en 2025 y
2026, 0,25 en 2027 y 0,35 a partir de 2028; (ii) se prevé una remuneracion minima de 22 US$/MWh; (iii) se fijo
un régimen especial para las centrales de bombeo; (iv) para la generacion habilitada comercialmente a partir del
1 de enero de 2025 el FRA sera igual a 1 y la RMA no tendra ni minimos ni maximos; y (vi) se remunera la
potencia puesta a disposicion en las horas definidas como “horas de remuneracion de potencia” con un valor de
12 US$/MW ajustado por un factor de correccion estacional.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Continuacion)
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresadas en miles de pesos

NOTA 2: (Continuacion)

En otro orden, se modifica el MAT, promoviendo la libre contratacion entre los agentes. La generacion
hidroeléctrica instalada con anterioridad al 1 de enero de 2025, puede contratar el 100% de su energia generada
con distribuidores para cubrir la demanda estacionalizada no cubierta; o hasta el 20% de su energia con grandes
usuarios MEM o distribuidores para los GUDI, y a partir de 2030 pueden contratar libremente con cualquier
demanda.

Dada la situacion descripta en la Nota 16, la Sociedad se encuentra analizando la aplicabilidad de la Resolucion
SE N° 400/25.

2.3 Regulaciones de acceso al MLC

Con fecha 11 de abril de 2025, el BCRA emitio la Comunicacion “A” 8.226 por medio de la cual se
flexibilizaron varias de las restricciones vigentes para el acceso al MLC, entre las cuales se destacan las
siguientes:

- el acceso al MLC para el giro de divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas no
residentes, en caso de personas juridicas con ganancias de ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2025.

- el acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes de capital,

- eliminacion del requisito de presentacion de declaracion jurada en caso de personas humanas, y en caso de
personas juridicas se mantiene el requisito de presentacion de declaracion jurada manifestando el
compromiso de no concertar determinadas operaciones de venta, canje o transferencia de titulos valores
durante los 90 dias corridos siguientes a la solicitud de acceso al MLC,

- eliminacion de restricciones de acceso al MLC para personas humanas residentes para la compra de
moneda extranjera con fines de atesoramiento o constitucion de depositos.

El 18 de septiembre de 2025, el BCRA establecid una serie de disposiciones tendientes a favorecer el proceso
de repatriacion de inversiones directas de no residentes, entre las cuales se mencionan:

- el acceso al MLC para sujetos no residentes que adquieren una participacion en el capital de empresas
residentes (distintas de entidades financieras o controlantes de entidades financieras),

- el acceso al MLC para sujetos residentes en caso de compra del 100% del capital accionario de empresas
no residentes, cuyo Unico activo sea la participacion en empresas locales,

- el acceso al MLC para sujetos residentes en caso de adquisicion de ciertas participaciones de no residentes
en concesiones para la explotacion de recursos naturales otorgadas en el pais y en forma simultanea con la
liquidacion de fondos ingresados por endeudamientos financieros en el exterior o préstamos financieros
locales en moneda extranjera a partir de una linea de crédito del exterior.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Continuacion)
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresadas en miles de pesos

NOTA 2: (Continuacion)

Por ultimo, el 26 de septiembre de 2025, el BCRA publicé la Comunicacion “A” 8.336 por medio de la cual se
restablecio el requisito de presentacion de declaracion jurada para personas humanas en la que conste el
compromiso de no concertar, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de titulos
valores con liquidacion de moneda extranjera por los 90 dias corridos subsiguientes a la solicitud de acceso al
MLC.

Cabe resaltar que la informacion detallada no enumera la totalidad de las regulaciones cambiarias que pueden
resultar aplicables, para obtener mas informacion sobre las politicas cambiarias de Argentina puede visitar el
sitio web del Banco Central: www.bcra.gov.ar.

NOTA 3: BASES DE PREPARACION

La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros condensados intermedios al solo efecto de la
determinacion del valor patrimonial proporcional de la inversion que posee su sociedad controlante y la
confeccion de la correspondiente informacion consolidada por parte de ésta. Por tal motivo, los presentes estados
financieros condensados intermedios han sido preparados de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF,
y con los requerimientos establecidos por la CNV, excepto por:

a) la no presentacion de la informacién comparativa del estado de situacion financiera, y la informacion
complementaria relacionada con el mismo;

b) la no presentacion de la informacion comparativa de los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio, de flujos de efectivo, y la informacion complementaria relacionada con los mismos; y

¢) la no presentacion de cierta informacion complementaria en notas.

Los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia”, estan expresados en miles de pesos y han sido aprobados para su emision
por el Directorio de la Sociedad con fecha 31 de octubre de 2025.

La informaciéon incluida en los Estados Financieros Condensados Intermedios se registra en ddlares
estadounidenses que es la moneda funcional de la Sociedad y, se presenta en pesos, moneda de curso legal en
Argentina.

La presente informacion financiera condensada intermedia ha sido preparada bajo la convencion del costo
historico, modificado por la medicion de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, y
debe ser leida conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, los cuales
han sido preparados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Continuacion)
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresadas en miles de pesos

NOTA 3: (Continuacion)

Los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2025 no han sido auditados. La Gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados del periodo. Los resultados del periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025, no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad
por el ejercicio completo.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios son
consistentes con las utilizadas en los Estados Financieros correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el cual
finaliz6 el 31 de diciembre de 2024.

4.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de
aplicacion efectiva al 31 de diciembre de 2025 y han sido adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero de
2025:

- NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera” (modificada en agosto
de 2023).

La aplicacion de las normas y/o modificaciones detalladas no generd ningtin impacto en los resultados de las
operaciones o la situacion financiera de la Sociedad.

4.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas
anticipadamente por la Sociedad

Al 30 de septiembre de 2025, la Sociedad no ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones de forma
anticipada:

- NIIF 18 “Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros™: emitida en abril de 2024. Establece
nuevos requisitos de presentacion y revelacion de informacion con el objetivo de garantizar que los estados
financieros proporcionen informacion relevante que represente fielmente la situacion de una entidad. La norma
no afecta el reconocimiento o medicion de las partidas de los estados financieros; no obstante, introduce nuevos
requisitos para aumentar la comparabilidad entre entidades. En particular, se destaca: (i) la clasificacion de
ingresos y gastos en categorias operativas, de inversion y financiacion; (ii) la incorporacion de subtotales
requeridos; y (iii) la divulgacion de medidas de desempefio definidas por la gerencia. La norma es aplicable de
forma retroactiva a los ejercicios anuales y periodos intermedios iniciados a partir del 1 de enero de 2027,
permitiendo la adopcion anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en las revelaciones de los
estados financieros por la aplicacion de la norma.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Continuacion)
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresadas en miles de pesos

NOTA 4: (Continuacion)

- NIIF 19 “Subsidiarias sin contabilidad publica: Revelacion”: emitida en abril de 2024. Establece la opcion de
revelar requisitos de informacion reducidos para entidades sin contabilidad publica que son subsidiarias de una
entidad que prepara estados financieros que estan disponibles para uso publico y cumplen con las normas de
contabilidad NIIF. Posteriormente, en agosto 2025 se introducen modificaciones que reducen la informacion a
revelar relacionada con los acuerdos de financiacion con proveedores, la falta de intercambiabilidad de moneda,
la reforma fiscal internacional y sustituyen los requerimientos de informacion a revelar relacionados con las
medidas de rendimiento definidas por la gerencia por una referencia cruzada a la NIIF 18 para las entidades que
utilizan estas medidas. La norma y sus modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de
enero de 2027, permitiendo la adopcién anticipada. La aplicacion de la norma no impactara en los resultados de
las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacién a revelar”: en mayo de 2024 se modifica la guia de
aplicacion de NIIF 9 y se incorporan requisitos de revelacion en NIIF 7. En particular, incorpora la opcion de
considerar la cancelacion de un pasivo financiero antes de su liquidacion en caso de emision de instrucciones de
pago electronicas que cumplen determinados requisitos e incorpora requisitos de revelacion para inversiones en
instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales e
instrumentos a costo amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Las
modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2026, permitiendo la adopcion
anticipada. La aplicacion de la norma no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion
financiera de la Sociedad.

- MEJORAS A LAS NIIF — Volumen 11: en julio de 2024 se incorporan modificaciones menores en NIIF 1,
NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de
enero de 2026, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de las modificaciones no impactara en los
resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacion a revelar”: en diciembre de 2024 se modifica la NIIF
9 y se incorporan requisitos de revelaciéon en NIIF 7 en relacion con contratos de compra-venta de electricidad
dependiente de la naturaleza. En particular, permite la exencion de registracion a valor razonable para el caso de
entidades que sean compradoras netas de electricidad durante los contratos; y flexibiliza la designacién como
instrumento de cobertura para aquellos contratos que no cumplen los requisitos para la exencidn mencionada.
Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la
adopcion anticipada. La aplicacion de la norma no impactard en los resultados de las operaciones o en la
situacion financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Continuacion)
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresadas en miles de pesos

NOTA 5: RIESGOS

5.1 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los Estados Financieros Condensados Intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a
la aplicacion de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Dichas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Financieros
Condensados Intermedios.

En la preparacion de estos Estados Financieros Condensados Intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las
estimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los Estados Financieros por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024.

5.2 Riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad la exponen a una serie de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No han habido cambios significativos desde el ultimo cierre anual en las politicas de gestion de riesgos.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Continuacion)
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
Expresadas en miles de pesos

NOTA 6: INGRESOS POR VENTAS

30.09.2025
Ventas de energia mercado spot 3.936.952
Otras ventas 66.908
Total ingresos por ventas 4.003.860
NOTA 7: COSTO DE VENTAS
30.09.2025
Remuneraciones y cargas sociales 2.272.209
Beneficios al personal 319.003
Honorarios y retribuciones por servicios 43.036
Cénones y regalias 397.569
Compras de energia y transporte 69.564
Seguros 419.244
Mantenimiento 475.608
Consumo de materiales y repuestos 190.052
Vigilancia y seguridad 196.233
Diversos 70.162
Total costo de ventas 4.452.680

NOTA 8: OTRAS PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

8.1 Gastos de comercializacion

30.09.2025
Impuestos, tasas y contribuciones 37.316
Honorarios y retribuciones por servicios 3.141
Diversos 273
Total gastos de comercializacion 40.730

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Expresadas en miles de pesos

NOTA 8: (Continuacion)

8.2 Gastos de administracion

Remuneraciones y cargas sociales
Beneficios al personal

Honorarios y retribuciones por servicios
Retribuciones de los directores y sindicos
Compra de energia y transporte
Mantenimiento

Consumo de materiales y repuestos
Arrendamientos

Viaticos y movilidad

Impuestos, tasas y contribuciones
Comunicaciones

Diversos

Total gastos de administracioén

8.3 Otros ingresos y egresos operativos

Otros ingresos operativos
Dividendos ganados
Intereses comerciales

Recupero de contingencias
Recupero de seguros

Diversos

Total otros ingresos operativos

Otros egresos operativos
Provisién para contigencias

Provision para deterioro de créditos fiscales

Costos por finalizacion de contrato de concesion

Impuesto a los débitos y créditos
Diversos

Costos por siniestro

Total otros egresos operativos

Véase nuestro informe de fecha

31 de octubre de 2025

30.09.2025

591.685
61.206
274.135
85.639
7.332
9.372
1.226
19.085
11.901
1.119
48.895
6.233

1.117.828

30.09.2025

1.106
46.125
17.064

5.679.797
16.392

5.760.484

(26.127)
(236)
(535.543)
(97.672)
(98.208)
(5.436.194)

(6.193.980)

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Expresadas en miles de pesos

NOTA 8: (Continuacion)

8.4 Resultados financieros

Nota 30.09.2025
Ingresos financieros
Intereses financieros 13 4.134
Total ingresos financieros 4.134
Gastos financieros
Intereses financieros (515)
Intereses fiscales (206.280)
Gastos bancarios y Otros gastos financieros (51.816)
Total gastos financieros (258.611)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio (160.318)
Resultado por medicion a valor presente (31.960)
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 2.247.540
Total otros resultados financieros 2.055.262
Total resultados financieros, neto 1.800.785

8.5 Impuesto a las ganancias

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion:

30.09.2025
Impuesto diferido 3.442.759
Total cargo por impuesto a las ganancias - Pérdida 3.442.759

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuestos:

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Expresadas en miles de pesos

NOTA 8: (Continuacion)

Resultado del periodo antes del impuesto a las ganancias

Tasa del impuesto vigente

Resultado del periodo a la tasa del impuesto

Ajuste por inflacion impositivo

Efecto de la valuacion de propiedades, planta y equipo y activos
financieros

Efectos de las diferencias de cambio y otros resultados asociados a la
valuacion de la moneda, netos

Diferencia entre la provision de impuesto diferido del ejercicio
anterior y la declaracion jurada

Provision para deterioro de activo diferido

Diversos

Total cargo por impuesto a las ganancias - Pérdida

NOTA 9: ACTIVOS NO FINANCIEROS

9.1 Pasivo por impuesto diferido

La composicion del pasivo por impuesto diferido, neto es la siguiente:

Propiedades, planta y equipo
Créditos por ventas y otros créditos
Diversos

Provisiones
Activo por impuesto diferido

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Pasivo por impuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido, neto

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025

30.09.2025

(240.090)
35%

(84.032)
(716.199)

(35.465)
3.567.379

70.086

641.350
(360)

3.442.759

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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205.364
195.340
6
1.821.729

2.222.439

(3.579.706)

(3.579.706)
(1.357.267)
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NOTA 10: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

10.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

No corriente 30.09.2025
Acciones 10.150.009
Total no corriente 10.150.009
Corriente
Titulos de deuda publica 3.818.033
Total corriente 3.818.033
10.2 Créditos por ventas y otros créditos

Nota 30.09.2025
No corriente
Saldos con partes relacionadas 13 61.253
Otros créditos 61.253
Total no corriente 61.253
Corriente
CAMMESA - mercado spot 775.346
Deudores por ventas comunes 9.743
Provisién por deterioro de activos financieros (1)
Créditos por ventas 785.088
Créditos fiscales 971.925
Saldos con partes relacionadas 13 164.915
Gastos pagados por adelantado 100.039
Diversos 9.969
Otros créditos 1.246.848
Total corriente 2.031.936

El importe en libros de los créditos por ventas y otros créditos financieros corrientes se aproxima a su valor

razonable debido a su vencimiento en el corto plazo.

10.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

30.09.2025
Bancos 747.607
Fondos comunes de inversion 5.262.816
Total 6.010.423

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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NOTA 10: (Continuacion)

10.4 Deudas comerciales y otras deudas

Nota 30.09.2025

Corriente

Proveedores 2.033.984
Saldos con partes relacionadas 13 287
Deudas comerciales 2.034.271
Diversos 1.388
Otras deudas 1.388
Total corriente 2.035.659

El importe en libros de las deudas comerciales y otras deudas corrientes se aproxima a su valor razonable debido
a su vencimiento en el corto plazo.

10.5 Valor razonable de instrumentos financieros

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 30 de
septiembre de 2025. La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a dicha fecha.

Al 30 de septiembre de 2025 Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Acciones - 10.150.009 10.150.009

Titulos de deuda publica 3.818.033 - 3.818.033
Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversion 5.262.816 - 5.262.816
Total activos 9.080.849 10.150.009 19.230.858

A continuacion, se detallan las técnicas utilizadas para determinar la medicion de los activos a valor razonable
con cambios en resultados, clasificados como Nivel 3:

- Acciones: se determind mediante el enfoque de “Ingresos” a través del “Flujo de Fondos Indirecto”, es
decir, el valor actual neto de los flujos de fondos que estima obtener a través del cobro de dividendos
considerando el 1,4% y 1,6% de participacion accionaria en TISM y TMB, respectivamente y una tasa de
descuento del 17,5% al 30 de septiembre de 2025.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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NOTA 10: (Continuacion)

Las proyecciones utilizadas fueron elaboradas en base a estimaciones respecto del comportamiento futuro
de ciertas variables que resultan sensibles, entre las que se destacan: (i) politica de distribucién de
dividendos; (ii) precios de referencia para la energia comercializada en el mercado spot considerando las
reglas para la normalizacion del MEM; (iii) gestion propia de combustible; (iv) proyecciones de
disponibilidad y despacho de las centrales; (v) evoluciéon de los costos y gastos de estructura y; (vi)
variables macroecondmicas como ser tasas de inflacion, tipo de cambio, entre otras. La Sociedad
reconoci6 resultados como consecuencia de cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
clasificados como Nivel 3 en la linea "Otros resultados financieros" del Estado de Resultado Integral. Los
valores reales obtenidos pueden variar significativamente respecto de los proyectados principalmente por:
i) la oportunidad y magnitud de distribucion de dividendos; ii) la oportunidad y magnitud de los
incrementos de precios de la energia; y/o iii) evolucion de costos.

NOTA 11: PARTIDAS DEL PATRIMONIO

Capital Social

Al 30 de septiembre de 2025, el capital social se compone de 42.697.433 acciones ordinarias nominativas, no
endosables, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1 voto por accion.

A continuacion, se detalla la apertura de las diferencias de conversion originadas en la cuenta de capital social y
ajuste del capital:

30.09.2025
Capital Social Ajclf;iet;el
Saldo al inicio del ejercicio 1.126.102 4.601.705
Variacion del periodo 394.131 1.610.573
Saldo al cierre del periodo 1.520.233 6.212.278

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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NOTA 12: INFORMACION COMPLEMENTARIA DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

12.1 Ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo de las actividades operativas

Nota 30.09.2025

Impuesto a las ganancias 8.5 3.442.759
Intereses devengados, netos 156.536
Deterioro de activos financieros 1
Diferencia de cambio (393.216)
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros (1.780.014)
Resultado por medicion a valor presente 8.4 31.960
Dividendos ganados 8.3 (1.106)
Provision para contingencias, neta de recuperos 8.3 9.063
Provision para deterioro de créditos fiscales 8.3 236
Costos por finalizacion de contrato de concesion 8.3 535.543
Total ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo de las

. . . 2.001.762
actividades operativas
12.2 Cambios en activos y pasivos operativos

30.09.2025

Disminucion de créditos por ventas y otros créditos 1.225.148
Aumento de deudas comerciales y otras deudas 1.253.459
Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar 97.892
Disminucion de cargas fiscales (561.659)
Disminucion de provisiones (26.363)
Total cambios en activos y pasivos operativos 1.988.477

NOTA 13: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Gastos de administracion

Honoraros y retribuciones por servicios 30.09.2025
Sociedad controlante

PESA 128.806
Total 128.806

Corresponde a honorarios por servicios de asesoramiento que incluyen aspectos organizacionales, comerciales,
administrativos, financieros y de gestion de recursos humanos.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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NOTA 13: (Continuacion)

b) Saldos con partes relacionadas

Expresadas en miles de pesos

Otros Otros Deudas

Saldos al 30 de septiembre de 2025 créditos créditos comerciales

Corrientes No Corrientes Corrientes
Sociedad controlante
PESA - 61.253 287
Otras partes relacionadas
HIDISA 164915 - -
Total 164.915 61.253 287

¢) Préstamos otorgados

La evolucion de los préstamos otorgados por la Sociedad durante el periodo fue la siguiente:

30.09.2025
Saldo al inicio del ejercicio 92.855
Préstamos otorgados 88.350
Intereses devengados 4.134
Ajuste por medicion a valor presente 16.147
Diferencia de conversion y de cambio 24.682
Saldo al cierre del periodo 226.168
d) Ingresos financieros
Intereses financieros 30.09.2025
Otras partes relacionadas
HIDISA 4.134
Total 4.134
e) Cobro de dividendos
30.09.2025
TMB 1.044
TISM 62
1.106

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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NOTA 14: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO ®

. Monto en Tipo de cambio Total al
Tipo moneda vigente ® 30.09.2025
extranjera

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Activos financieros a valor razonable con cambios en Uss 2.766.7 1.380,00 3.818.033
resultados

Créditos por ventas y otros créditos US$ 126,7 1.380,00 174.865
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 541,5 1.380,00 747.224
Total del activo corriente 4.740.122
Total del activo 4.740.122
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales y otras deudas US$ 1.148,0 1.380,00 1.584.248
Total del pasivo corriente 1.584.248
Total del pasivo 1.584.248
Posicion neta Activa 3.155.874

M Informacion presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV.
@ Corresponde al tipo de cambio vendedor vigente al 30.09.25 seglin BNA para ddlares estadounidenses (USS$).

NOTA 15: SINIESTRO

En relacion con la fuerte tormenta registrada el 11 de enero de 2025, en la Provincia de Mendoza, que ocasiond
graves dafios en las Centrales Nihuil 11 y III forzando su salida de servicio, el 2 de octubre de 2025, la Sociedad
finaliz6 la limpieza y remediacion de las centrales y continua avanzando con la reparacion de cierres
perimetrales y cierres edilicios. Adicionalmente, finalizo el proceso de clasificacion de materiales y herramientas
rescatados del siniestro cuya disposicion final con el seguro se llevara a cabo durante el mes de octubre.
Asimismo, la Sociedad adjudicé a la empresa Hidronor Ingenieria y Servicios S.A. (“HISSA”) el proceso de
identificacion y evaluacion de dafios en los equipamientos afectados. Este trabajo se encuentra ejecutado en su
totalidad, quedando pendiente la entrega del informe final a la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros Condensados Intermedios.

Del mismo modo, las companias aseguradoras contrataron a la empresa Restore Mitigation Services para realizar
una evaluacion de dafios. Este trabajo se realizo en septiembre de 2025 y a la fecha de emision de los presentes
Estados Financieros Condensados Intermedios el informe se encuentra en proceso elaboracion.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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Expresadas en miles de pesos

NOTA 15: (Continuacién)

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, la Sociedad ha registrado pérdidas
por § 5.436 millones, correspondiente a gastos relacionados con el siniestro.

Por otro lado, la Sociedad continud la gestion con los liquidadores designados por las compaiiias aseguradoras y
al 30 de septiembre de 2025 ha recibido anticipos por $ 5.441 millones, que se exponen en la linea recupero de
seguros, para efectuar las tareas de limpieza y remediacion necesarias para determinar los dafios y costos
definitivos. Adicionalmente, la Sociedad se encuentra gestionando un anticipo de US$ 2.4 millones aplicable a la
cobertura de pérdida de beneficio.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios el costo final del siniestro
y el monto de los ingresos por seguros no han sido determinados por la Sociedad.

NOTA 16: FINALIZACION DE LA CONCESION

El 8 de marzo de 2025, el Estado Nacional y la provincia de Mendoza firmaron un acuerdo para llevar adelante
en conjunto el proceso de licitaciéon publica nacional e internacional para la concesion de los complejos
hidroeléctricos Diamante y Nihuiles como una sola unidad de negocio. Se delegd en la Agencia de
Transformacion de Empresas Publicas la coordinacion y ejecucion de dicho proceso de licitacion, el cual se
llevaria a cabo dentro del plazo méaximo de 60 dias habiles con el objeto de realizar la cesion del 51% del
paquete accionario de la sociedad que resulte concesionaria y titular de los activos.

Por otro lado, el 26 de mayo de 2025 se publico la Ley Provincial N° 9.630 que declara la emergencia del
sistema hidroeléctrico Los Nihuiles por un plazo de 14 meses desde su promulgacion, y dispone la continuidad
del periodo de transicion hasta que se verifique el cumplimiento de las obligaciones emergentes del contrato de
concesion con la Sociedad, sin perjuicio de las autorizaciones que deba otorgar el Estado Nacional.

Cabe destacar que la Sociedad ha dado cabal y oportuno cumplimiento a sus obligaciones a lo largo de la
vigencia del contrato de concesion y del periodo de transicion; y que, a la fecha de emision de los presentes
Estados Financieros Condensados Intermedios, el Estado Nacional no se ha pronunciado ni ha otorgado las
autorizaciones requeridas.

En tales circunstancias, al término del periodo de transicion contractual que operd el 1 de junio de 2025, la
Sociedad notificéd tanto al Ministerio de Energia y Ambiente de la Provincia de Mendoza como a la SE que la
extension del periodo de transicién por un plazo mayor al contractualmente previsto requiere de un acuerdo con
la concesionaria. Sin embargo, a fin de resguardar los bienes concesionados, no afectar la provisiéon de energia
eléctrica en el MEM y velar por la seguridad sobre los bienes y las personas, la Sociedad informd que
continuaria con la operacion del complejo hidroeléctrico Los Nihuiles sin que ello implique consentir cualquier
extension del periodo de transicion en forma unilateral o la asuncion de obligaciones o responsabilidades
adicionales o la renuncia a sus derechos.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2
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NOTA 16: (Continuacion)

Finalmente, se destaca que la Sociedad se encuentra a disposicion para llevar adelante la entrega de los activos
en cuanto las autoridades competentes asi lo dispongan y/o suscribir los acuerdos necesarios ante esta situacion
extraordinaria.

NOTA 17: HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de septiembre de 2025, hasta la emision de los presentes estados financieros no han
ocurrido otros hechos relevantes que puedan afectarlos significativamente.

Véase nuestro informe de fecha
31 de octubre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Uriel Federico O’ Farrell C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Damian Mindlin
Por Comision Fiscalizadora Gabriel Perrone Vicepresidente
Contador Pablico (UCA)

C.P.C.E. Mendoza - Matricula N° 7.772
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Informe de revisidon sobre estados financieros condensados
intermedios

Alos sefiores Presidente y Directores de

Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A.

Domicilio legal: Montevideo 230 — Piso 3, oficinas 1,2y 3
Ciudad de Mendoza, Mendoza

CUIT 30-67642119-6

Informe sobre los estados financieros condensados intermedios

Introduccioén

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. (en
adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situaciéon financiera al 30 de septiembre de 2025, los estados
del resultado integral por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y notas
explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable de la preparaciéon y presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la preparaciéon y presentaciéon
de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros condensados intermedios
basados en la revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de conformidad con las normas de revision de
estados financieros de periodos intermedios establecidas en el capitulo IV de la Resolucién Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética. Una revisiéon de estados financieros intermedios consiste en realizar
indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor
que una auditoria y, en consecuencia, no nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos
significativos que podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Price Waterhouse & Co. S.R.L.

9 de Julio 921, piso 1°

M5500D0X - Mendoza, Argentina
www.pwc.com.ar T: +(54.261) 429.5300



Fundamentos de nuestra conclusion con salvedades

De acuerdo con lo detallado en Nota 3 a los estados financieros condensados intermedios, dichos estados no
incluyen la informacién comparativa y complementaria cuya presentacion es requerida por las Normas de
Contabilidad NIIF (NIC 1).

Conclusién con salvedades

Sobre la base de nuestra revision, excepto por el efecto de la situaciéon detallada en el parrafo “Fundamentos de
nuestra conclusiéon con salvedades”, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales”;

b) al 30 de septiembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $75.454.182
no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad de Mendoza, 31 de octubre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2

Gabriel Perrone
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E. Mendoza — Matricula N° 7.772



Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A.

Introduccion

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, hemos revisado los estados
financieros condensados intermedios adjuntos de Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. (en adelante “la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2025, los
estados de resultado integral por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2025, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve
meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros condensados intermedios de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF (en
adelante “NIIF”), adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (en adelante “FACPCE”) como normas contables profesionales y por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la provincia de Mendoza (en adelante “CPCEMZA”) y, por lo
tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
34 “Informacion Financiera Intermedia” (en adelante “NIC 34”).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision fue practicada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos de revision establecidos en la Resolucion Técnica N° 37
de la FACPCE para la revision de estados financieros de periodos intermedios e incluyen la
verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos
efectuado una revisién del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price
Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe con fecha 31 de octubre de 2025. Una
revision de estados financieros de periodo intermedio consiste en la realizacién de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados
financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen
de auditoria realizado de acuerdo con las normas argentinas de auditoria, en consecuencia, una
revision no nos permite obtener seguridad de que se tomara conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion
sobre la situacién financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos
evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y explotacion,
dado que ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuacion)

Fundamentos de nuestra conclusiéon con salvedades

Debido al propésito especial explicado en la Nota 3 a los estados financieros condensados
intermedios, dichos estados no incluyen la informacién comparativa cuya presentacion es requerida
por las Normas de Contabilidad NIIF (NIC 1).

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, excepto por el efecto de la situacion detallada en el parrafo
“Fundamentos de nuestra conclusién con salvedades”, nada ha llamado nuestra atenciéon que nos
hiciera pensar que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer
parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Hidroeléctrica Los Nihuiles
S.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Hidroeléctrica los Nihuiles S.A. se
encuentran asentados en el libro “Inventarios y Balances” y surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

b) se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550.

c) al 30 de septiembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. que surge de los registros contables de la

Sociedad ascendia a $ 75.454.182 no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad de Mendoza, 31 de octubre de 2025.

Por Comision Fiscalizadora

O'Farrell, Uriel Federico

Sindico



