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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE
PERIODO INTERMEDIO CONDENSADOS

A los Sefiores Presidente y Directores de

Naturgy BAN S.A.

Domicilio legal: Av. Corrientes 800 - Torre Odedn Piso 29
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-65786411-7

Informe sobre la auditoria de estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de periodo intermedio condensados de Naturgy BAN S.A. (en
adelante la “Sociedad”), que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2025,
el estado del resultado y de otro resultado integral por los periodos de tres y nueve meses y los estados
de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de nueve meses finalizados en esa
fecha, y las notas y anexos que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros intermedios condensados adjuntos, que comprenden el
estado de situacion financiera intermedio condensado al 30 de septiembre de 2025, el estado del
resultado y de otro resultado integral intermedio condensado por los periodos de tres y nueve meses, el
estado de flujo de efectivo intermedio condensado y el estado de cambios en el patrimonio intermedio
condensado correspondientes al periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, estan preparados, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 -
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

Fundamento de la opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIA”)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“LAASB” por su
sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen en el
apartado Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros de
este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica
para Profesionales de Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cédigo del IESBA”) junto con los
requerimientos que son aplicables a las anditorias de estados financieros en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Asimismo, hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo del IESBA. Consideramos que los elementos de juicio que hemos
obtenido proporcionan una base apropiada para sustentar nuestra opinion profesional.

Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros. Estas cuestiones han sido tratadas
en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de la opinion
de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Deterioro de activos no financieros

Ver Nota 2.6 — Deterioro de activos no financieros

@ 2025 KPMG, una sociedad argentina y firma miembro de la organizacién giobal de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG
International Limited, una entidad privada inglesa limitada por garantia que no presta servicios a clientes. Derechos reservados.
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Cuestion clave de la auditoria

La Direccion de la Sociedad evalia en cada fecha de cierre, de
acuerdo con lo requerido por las Normas de Contabilidad
NIIF, la existencia de indicios de que el valor registrado de
propiedad planta y equipo (“PPyE”) y los activos intangibles
pudiera haberse deteriorado. De existir tales indicios, procede
a estimar su valor recuperable ya que existe deterioro cuando
el valor registrado excede el valor recuperable.

El valor recuperable de los activos intangibles y de PPyE de la
Sociedad que presentan indicadores de deterioro se ha definido
como el valor en uso de estos determinado a partir de los flujos
de efectivo futuros estimados derivados del uso de dichos
activos, descontados a la tasa que refleja el costo promedio
ponderado del capital.

Para su determinacion, la Direccion utiliza proyecciones de los
flujos de efectivo basadas en la mejor estimacion disponible a
la fecha de su calculo, de sus ingresos, costos, gastos ¢
inversiones, considerando los hechos relevantes pasados y las
expectativas de evolucion del negocio, del mercado y de las
regulaciones que podrian afectarla. La evolucion de los
incrementos tarifarios futuros y de las regulaciones,
combinadas con las principales premisas utilizadas para
estimar los flujos de efectivo futuros tales como los costos, las
inversiones y tasa de descuento, evidencian que el proceso
para la preparacion del valor en uso, y por ende del deterioro,
es complejo, requiere la aplicacién de juicio profesional y se
basa en supuestos que se encuentran afectados por hechos
futuros inciertos, muchos de ellos fuera del control de la
Sociedad.

Asimismo, una pérdida por deterioro reconocida en periodos
anteriores se revertira si, y solo si, se hubiese producido un
cambio en las bases utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo en cuestion, desde que se reconocio la
ultima pérdida por deterioro.

En el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la
Sociedad reconoci6é en el resultado de dicho ejercicio una
pérdida por deterioro de $ 348.630 millones (expresado en
moneda constante al 30 de septiembre de 2025). A dicha fecha
los importes registrados de PPyE y de activos intangibles,
luego de la apropiacion de la mencionada pérdida por
deterioro, ascendian a $ 160.575 millones y $6.687 millones,
respectivamente; que en su conjunto representaban un 40,9%
del total de los activos de la Sociedad a dicha fecha. La
Direccién de la Sociedad procedié a reconocer recuperos
parciales del deterioro registrado en el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, por importes de $27.579 millones y
$64.275 millones, (expresados en moneda constante al 30 de
septiembre de 2025) en los ejercicios/periodos finalizados el
31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025,
respectivamente. Tanto el recupero reconocido al 31 de
diciembre de 2024 como el registrado al 30 de septiembre de

Tratamiento de 1a cuestion clave en nuestra
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros, la evaluacion de
las premisas utilizadas en el célculo
(tarifas, demanda de energia, costos e
inversiones futuras, etc.), las estimaciones
de fluyjos de efectivo futuros vy,
consideramos si éstas eran apropiadas
teniendo en cuenta las proyecciones
futuras de tarifas y los presupuestos de la
Sociedad, para lo cual nos hemos basado
en procedimientos de revision de dichos
presupuestos mediante el analisis de datos
histéricos y las normas, resoluciones y
disposiciones del Gobierno Nacional y del
marco regulatorio vigente del ENARGAS.
Adicionalmente, hemos evaluado la
capacidad técnica y experiencia de la
Direccién de 1a Sociedad para el desarrollo
de la estimacion, mediante la comparacion
de estimaciones histéricas contra el
resultado real de dichas estimaciones.

Hemos involucrado a nuestros
especialistas en valuacion de activos para
la revision del modelo utilizado para la
determinacion del calculo del valor actual,
asi como la razonabilidad de la tasa de
descuento empleada, las variables
macroeconomicas incorporadas al modelo
y un analisis retrospectivo del estimado.

Asimismo, hemos realizado un anélisis de
sensibilidad sobre ciertas premisas
incluidas en las proyecciones de flujos de
efectivo estimados por la Sociedad.

Finalmente, hemos evaluado si Ila
informacién revelada en los estados
financieros cumple con los requerimientos
del marco normativo de informacion
financiera.



2025 se encuentran basados, principalmente, en la expectativa
futura de incrementos tarifarios y su incidencia en la
determinacién de los flujos de fondos proyectados por la
Direccién de la Sociedad. Dichos flujos fueron descontados
aplicando una tasa promedio ponderada de costo de capital
(WACC) del 20,57% para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 y del 15,75% para el periodo finalizado el
30 de septiembre de 2025. Debido al elevado grado de juicio,
la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones, la
significatividad del valor de los activos no financieros y del
deterioro registrado, se ha considerado el deterioro de dichos
activos como una cuestion clave de la auditoria.

Informacién distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente (“Otra
informacion”)

La Direccion de la Sociedad es responsable de la otra informacion, que comprende la Resefia
Informativa, pero que no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos ningin
tipo de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ella.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién para considerar si hay una incongruencia significativa entre esa informacién y los estados
financieros o el conocimiento obtenido durante nuestra auditoria, o si, por algin otro motivo, la otra
informacién parece contener incorrecciones significativas.

Si, baséndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incorreccion significativa en esta otra
informacién en lo que es materia de nuestra competencia, estamos obligados a informar de ello. No
tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Direccién en relacion con los estados financieros

La Direcci6n de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros
de periodo intermedio condensados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“Normas de Contabilidad NIIF™) incluyendo los
requerimientos de la Norma Internacional de Contabilidad 34 - “Informacién Financiera Intermedia”
(“NIC 347).

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de incorrecciones significativas, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién significativa
cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros
debidas a errores o fraude, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que respondan a
dichos riesgos, y obtenemos elementos de juicio suficientes para sustentar nuestra opinién



profesional. El riesgo de no detectar una distorsion significativa debida a fraude es mis elevado que
en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede involucrar colusién,
falsificacion, omisioén intencional, declaracion falsa o elusién del control interno.

* Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con la finalidad de
disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 1a Sociedad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccion.

* Concluimos sobre la aplicacion apropiada, por parte de la Direccidn, de los criterios contables
basados en el principio de empresa en funcionamiento y, basindonos en los elementos de juicio
obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad de
continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

* Evaluamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros en su conjunto,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
circunstancias subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance yel
momento de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria,

incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de
la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia y comunicamos todas las relaciones
y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o en su caso, las salvaguardas
aplicadas.

De las cuestiones comunicadas al Comité de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas
de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. los estados financieros de la Sociedad se ajustan a las disposiciones de la Ley General de Sociedades,

en lo que es materia de nuestra competencia, y a las normas sobre documentacién contable de la
CNV, y se encuentran pendientes de transcripcion en el libro de Inventario y Balances, y
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Naturgy BAN S.A.

Domicilio legal: Av. Corrientes 800 - Torre Odedn Piso 29 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ejercicio econémico N° 34 iniciado el 1° de enero de 2025
Estados financieros intermedios condensados correspondientes al
periodo de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025
presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior
Actividad principal; prestacion del servicio publico de distribucién de gas natural.
Inscripcién en el Registro Publico de Comercio:
Del estatuto: 1° de diciembre de 1992

De la ultima modificacion: 6 de diciembre de 2018

Registro en la Inspeccion General de Justicia (IGJ"): 11673 - Libro 112 - Tomo A de
Sociedades Anénimas.

Fecha de vencimiento del contrato social: 1° de diciembre de 2091.

Clave Unica de Identificacién Tributaria (‘CUIT”): 30-65786411-7

Sociedad controlante: Invergas S.A.

Domicilio legal: Av. Corrientes 800 - Torre Odedn Piso 29 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Actividad principal: Inversora.
Porcentaje de participacion de la sociedad controlante sobre el capital y de los votos: 51%.

Composicion del capital

Clase de acciones

Emitido,
suscripto,
integrado e
inscripto
$*
Ordinarias, escriturales de V/N $1 y con derecho a un voto cada
una:
Clase "A" 166.025.384
Clase "B" 159.514.582

325.539.966

* Cifras expresadas en pesos histéricos

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025

KPMG ? /
Reg. de Agbc. PYof. CP BAT°2-F°6 /L— (
r N, !
igu;I A M. T%j Gerardo z(nez

Presidente de la Viceprestdente
Comision Fiscalizadora

Ricardo D. Calvetti
Socio
Contador Publico (UADE)
CPCECABA T° 250 - F° 53



Naturgy BAN S.A.

Estado Intermedio Condensado del Resultado y de Otro Resultado Integral
por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y

2024

(expresado en miles de pesos del 30 de septiembre de 2025)

Ingresos por ventas y servicios
Costo de ventas y servicios
Utilidad bruta
Gastos de:

Administracién

Comercializacién
Cargo por provisién de créditos por ventas
Otros ingresos
Recup! ioro de pr
Ganancia operativa
Resultados financieros

planta y equipo y activos intangibles

Ingresos financieros

Costos financieros
Resultado por la posicidn monetaria neta - pérdida
F antes del i

Impuesto a las ganancias
Resultado neto del periodo

alas ias -

QOtros resultados integrales
Resultados integrales del periodo
Otro resultado integral

Resuttado integral del periodo - ganancia

Resuitado neto por accion basico y diluldo {(Nota 9)

Las notas y anexos que se acompafan forman parte integrante

Tres meses Tres meses

Nota 30.00.28 30.09.24 al 30.09.25 al 30.09.24
$ $ $ $
16 604.620.167 508.273.844 243.232.601 256.118.934
Anexo F y H (405.523.668) (356.437.534) (167.848.649) (180.242.634)
199.096.499 151,826,310 75.382.962 75.876.000
Anexo H (19.800.584) (19.772.849) (6.086.526) (6.308.953)
Anexo H (54.096.679) (43.535.843) (19.626.955) (17.092.966)
7 (6.721.343) (6.076.224) (3.186.610) (3.001.581)
17 4.444.723 1.915.992 1.471.243 980.317
64.275.453 - - -
187.198.069 84.367.386 47.954.104 50.452.817
17.116.788 18.560.792 4.414.022 7.606.026
18 27.929.193 23.915.067 10.950.528 9.028.677
18 (10.812.405) (5.354.275) (6.536.506) (1.422.651)
(9.871.306) (32.304.446) (3.036.958) (7.756.747)
194.443.551 70.623.732 49,331,168 50.302.006
19 (42.094.586) (19.292 868) (16.381.201) (16.271.841)
152.348.965 51.330.864 32.949.967 34.030.255
152.348.965 51.330.864 32.949.967 34.030.255
v
467,99 157,68 101,22 104,54

de los estados

financieros intermedios condensados.

Véase nuestro informe de fecha:
§ de noviembre de 2025
KPMG
f. CP

Reg. Aso AT 2-F°6

Ricardo D. Calvetti
Socio
Contador Pablico (UADE)
CPCECABA T° 250 - F° 53

‘ql?
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Gerardo Go
Vicepresidente

iduel A. M. Teson
Presidente de la
Comisién Fiscalizadora



Naturgy BAN S.A.

Estado Intermedio Condensado de Situacion Financiera
al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024
(expresado en miles de pesos del 30 de septiembre de 2025)

Nota 30.09.25 31.12.24
$ $

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo ("PP&E") Anexo A 334.844.517 255.330.995
Activos intangibles Anexo B 20.575.924 15.076.837
Activo neto por impuesto diferido 19 333.407 406.656
Otros créditos 5 10.784.609 9.182.636
Total del activo no corriente 366.538.457 279.997.124
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 6 1.173.794 1.070.510
Activos mantenidos para la venta 4 1.285.651 1.285.651
Otros créditos 5 3.427.456 3.918.732
Créditos por ventas 7 203.868.476 127.526.526
Efectivo y equivalente de efectivo 8 100.608.826 75.809.040
Total del activo corriente 310.364.203 209.610.459
Total del activo 676.902.660 489.607.583
PATRIMONIO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas
Capital social 325.540 325.540
Ajuste integral del capital social 247.771.150 247.771.150
Reserva legal 25.351.888 20.440.392
Resultados acumulados 152.348.965 71.709.351
Total del patrimonio 425.797.543 340.246.433
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones Anexo E 6.898.528 6.021.554
Deudas fiscales 11 14.296.691 -
Otras deudas 10 189.869 230.522
Deudas comerciales 12 23.109 54.760
Total del pasivo no corriente 21.408.197 6.306.836
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 10 33.312 34.979
Remuneraciones y deudas sociales 14 6.150.458 6.751.429
Deudas fiscales 1 54.029.440 43.832.588
Deudas comerciales 12 169.483.710 92.435.318
Total del pasivo corriente 229.696.920 143.054.314
Total del pasivo 251.105.117 149.361.150
Total del pasivo y patrimonio 676.902.660 489.607.583

Las notas y anexos que se acomparan forman parte integrante de los estados
financieros intermedios condensados.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025

KPMG
BAT"2-F°6 ?/
p |
10t

Reg. Asgf. Prif. CPC
Ricardo D. Calvetti

Socio
Contador Publico (UADE)
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Naturgy BAN S.A.

Estado Intermedio Condensado de Flujo de Efectivo
por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024
(expresado en miles de pesos del 30 de septiembre de 2025)

30.09.25 30.09.24
$ $

Resultado del periodo - ganancia 152.348.965 51.330.864
AJUSTES PARA ARRIBAR AL FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS
Intereses sobre deudas bancarias, financieras y comerciales devengados en el periodo 1.775.014 725
Impuesto a las ganancias devengado en &l periodo 42.094.586 18.292.868
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 12.012.187 8.324.431
Amortizacion de activos intangibles 606.840 709.501
Recupero deterioro de propiedad, planta y equipo y activos intangibles (64.275.453) -
Cargo por provisién de créditos por ventas 6.721.343 6.076.224
Cargo por provision para juicios y contingencias 2.252.048 4.013.764
Resultado por venta de Propiedad, planta y equipo - (277.002)
Resultado por exposicion a cambios en el poder adquisitivo de la moneda del efectivo y provisiones 10.042.259 22.052.218
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucién de créditos fiscales 73.249 4.201.978
(Aumento) / disminucion de otros créditos (1.110.697) 3.115.221
(Aumento) / disminucion de existencias (103.284) 491.796
(Aumento) de créditos por ventas (80.690.225) (148.035.056)
Aumento de deudas fiscales 706.425 11.629.925
(Disminucion) de otras deudas (42.320) (209.169)
Aumento de remuneraciones y deudas sociales {600.971) 4.196.802
Aumento de deudas comerciales 75.241.602 104.069.470
Utilizacién provision juicios y contingencias (126.846) (163.797)
Impuesto a las ganancias pagado (18.307.468) (759.507)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 138.617.254 90.061.256
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (29.611.576) {18.175.930)
Ventas de propiedad, planta y equipo - 277.002
Adquisicion de activos intangibles (3.752.838) {1.820.146)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (33.364.414) (18.719.074)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Intereses pagados deudas bancarias y financieras - (519)
Dividendos pagados (66.797.855) -
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (66.797.855) (519)
Resultado por la posicion monetaria en efectivo y equivalente de efectivo (13.655.199) (29.789.684)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 24.799.786 40.551.979
Efectivo v equivalente de efectivo neto al inicio del ejercicio (Nota 8) 75.809.040 59.116.012
Efectivo y equivalente de efectivo neto al cierre del periodo (Nota 8) 100.608.826 99.667.991
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Naturgy BAN S.A.

Estado Intermedio Condensado de Flujo de Efectivo

por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(expresado en miles de pesos del 30 de septiembre de 2025) (cont.)

Se detallan a continuacion los cambios procedentes de los flujos de efectivo por
financiacién y los cambios distintos al efectivo.

Deudas bancarias y financieras

Saldo del inicio del ejercicio

Flujos de efectivo (1)

Cambios distintos al efectivo:
Intereses devengados

Resultado por la posicién monetaria
Saldo del cierre del periodo

(1)  Noincluye intereses pagados por deudas comerciales

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los

financieros intermedios condensados.
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Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

1. Informacién general
1.1 Informacidn de la Sociedad

La sociedad licenciataria Naturgy BAN S.A. (originariamente Distribuidora de Gas
Buenos Aires Norte S.A.) (en adelante la “Sociedad” o “Naturgy BAN S.A") fue
constituida el 24 de noviembre de 1992, como consecuencia de las Leyes Nros. 23.696
y 24.076 y el Decreto N°1.189/92 del Poder Ejecutivo Nacional (‘PEN”), mediante los
cuales se dispuso la privatizacion de los servicios de transporte y distribucion de gas
natural y se resolvié la constitucién de las sociedades que recibirian las licencias para
operar dichos servicios. La venta de los paquetes accionarios mayoritarios de las
referidas sociedades se efectué a través de la convocatoria a licitacidn publica
internacional.

A través del Decreto N°2.460/92 del PEN se otorgd la licencia para la prestacién del
servicio publico de distribucion de gas a la Sociedad, mediante la operacién de los bienes
aportados por Gas del Estado Sociedad del Estado (*GdE”) por un plazo de 35 afios,
prorrogable por 10 afios mas, siempre que se dé cumplimiento en lo sustancial a las
obligaciones impuestas por la licencia (“la Licencia”).

La privatizacién se perfeccioné a través del Contrato de Transferencia suscrito por el
Estado Nacional, representado por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios
Publicos (‘MEyOSP”), GdE y el Consorcio adjudicatario, Invergas S.A. Simultaneamente
se recibieron los activos afectados a la prestacion del servicio publico de distribucién de
gas natural en el area adjudicada. La toma de posesion se produjo el 29 de diciembre
de 1992 a las cero horas, momento en que se iniciaron efectivamente las operaciones.

Cabe destacar que, mediante nota del 28 de octubre de 2024, la Sociedad comunicé al
ENARGAS su solicitud de prérroga de la licencia de distribucién por un periodo adicional
de 20 afios, de conformidad con lo previsto en el articulo 6 de la Ley N° 24.076,
modificada por la Ley N° 27.742 y el art. 3.2. del Anexo B, Sub Anexo | de las Reglas
Basicas de la Licencia de Distribucién (‘RBLD”) (Decreto N° 2255/92 del PEN).

1.2 Marco Regulatorio

A continuacion, se exponen respecto de las notas detalladas en los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 que seguidamente se enuncian, solo aquellas cuestiones
gue han experimentado novedades durante el presente periodo de nueve meses, por lo
cual, las presentes notas deberan ser leidas en conjunto con las expuestas en los
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024.

Dado el Decreto N° 370/25 del PEN, publicado en el Boletin Oficial (“BO”) con fecha 2
de junio de 2025, se dispuso la prérroga de la emergencia del Sector Energético Nacional
declarada por el Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU") N° §5/23, en lo que respecta
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Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

a los segmentos de generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica bajo
jurisdiccion federal y de transporte y distribucion de gas natural hasta el natural hasta el
9 de julio de 2026.

Mediante Resolucion del ENARGAS N° 213 publicada en el BO el 11 de abril de 2025,
se dispuso modificar el Reglamento de Servicio de Distribucion en relacion con los
conceptos vinculados a la facultad de corte de servicio por falta de pago, e incluir a la
norma del numeral 11 que establece “... La facultad de corte por falta de pago sélo podra
ser ejercida cuando el incumplimiento involucrare la falta de pago de los conceptos
vinculados a la prestacion del servicio, conforme la determinacién que efectuare la
Autoridad Regulatoria.”.

El ENARGAS emiti6 una nota complementaria el 25 de junio de 2025, para hacer
operativa la medida en la que instruye a las distribuidoras a dar informacion discriminada
en facturas con un detalle especifico y habilitar la posibilidad de pago de los
componentes vinculados al servicio, exclusivamente, sin aquellas percepciones que
deban incluirse por demanda judicial. El plazo de implementacion de la mencionada
instruccion fiiado en 60 dias fue prorrogado por el ENARGAS por 20 dias habiles. La
Sociedad presentd oportunamente su propuesta de implementacion y las aclaraciones
requeridas por el ENARGAS.

Mediante Decreto N° 452 del PEN del 4 de julio de 2025 (publicado en el BO el 7 de julio
de 2025) se constituy6 el ENTE NACIONAL REGULADOR DEL GAS Y ELECTRICIDAD,
creado por el articulo 161 de la Ley N° 27.742, el que debera comenzar a funcionar
dentro de los ciento ochenta dias corridos desde su publicacion en el BO, en el cual,
debera estar debidamente conformado su Directorio.

1.2.1 Tarifas

Con fecha 20 de noviembre de 2024, se publicd el DNU N°1023 del PEN que extendio6
la emergencia del Sector Energético Nacional, declarada por el DNU N° 5§5/23 del PEN
hasta el nueve de julio de 2025 y en el mismo sentido, la entrada en vigencia de los
cuadros tarifarios resultantes de la revisién tarifaria.

Posteriormente, el 31 de diciembre de 2024, fue publicada en el Boletin Oficial (“BO”) la
Resolucion ENARGAS N° 916/24 que aprobd nuevos cuadros tarifarios con vigencia a
partir de 1° de enero de 2025 que contienen un incremento del 2,5% en los segmentos
de transporte y distribucién y en el precio del Punto de Ingreso al Sistema de Transporte
(“PIST”) aprobado por Resolucion de la Secretaria de Energia (“SE”) N° 386/24 conforme
lo indicado en el art. 5° de la Resolucién de la SE N° 41/24.

Siguiendo el mismo esquema de actuacion, a partir de distintas notas emitidas por el
Ministerio de Economia (‘MECON"), el ENARGAS dicté las Resoluciones N° 66/25

Véase nuestro informe de fecha:
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Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

(publicada en el BO el 31 de enero 2025), N° 131/25 (publicada en el BO el 5 de marzo
de 2025) y N° 185/25 (publicada en el BO el 3 de abril de 2025), en la que se aprobaron
nuevos cuadros tarifarios vigentes a partir de las respectivas fechas de publicacion que
incluyen los precios PIST aprobados por Resoluciones SE Nos. 25/25, 111/25y 139/25
respectivamente, en todos los casos conforme lo indicado en el art. 5° de la Resolucion
de la SE N° 41/24.

De acuerdo a Io establecido en el Adecuacién Transitoria de Tarifas (“AATT”), desde el
mes de abril de 2024 y hasta el mes de abril de 2025, deberian haberse incrementado
las tarifas de distribuciéon en un 88%, en tanto que sélo se aplicé un incremento del
24,7%, lo que implica que los precios y tarifas del sector en valores reales no se han
mantenido constantes y, por el contrario, han perdido poder de compra en un 50,8%,
con la consecuente reduccién de ingresos en el periodo previsto en el mencionado
AATT.

Con relacion a los mencionados cuadros tarifarios que implicaron un apartamiento de
los términos del referido AATT y que alteraron negativamente las proyecciones y
expectativas de la Sociedad hacia la normalizaciéon del sector, Naturgy BAN S.A.
manifesté sus agravios ante las Autoridades pertinentes y requirié la correspondiente
revision de la medida y reparacién de sus efectos, de modo de preservar la integralidad
de los ingresos previstos con sujecion a los principios de las RBLD.

Por Resolucién de la SE N° 24 de fecha 29 de enero de 2025, se equipararon los
porcentajes de bonificacion a aplicar al precio estacional de electricidad y al precio PIST
para los consumos base de los usuarios categorizados en Nivel 2 y Nivel 3, que
guedaron fijados en un 85% y 50%, respectivamente.

En materia de la Revisién Quinquenal de Tarifas (‘RQT") dispuesta por el art. 3° del DNU
N° 55/23 del PEN, con fecha 13 de enero de 2025, el ENARGAS mediante Resolucién
RESOL-2025-16-APN-DIRECTORIO#ENARGAS convocd a la Audiencia Publica N°
106, con el objeto de poner a consideracion: a) RQT de transporte y distribucion de gas;
b) Metodologia de ajuste periddico de las tarifas de transporte y distribucion de gas; ¢)
Modificacion del Reglamento de Servicio de Distribucién en relacion con los conceptos
vinculados a la facultad de corte de servicio por falta de pago. La audiencia publica se
realizd el 6 de febrero de 2025 y mediante Resoluciéon RESOL-2025-182-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS de fecha 31 de marzo de 2025, ENARGAS declaré la validez
de la Audiencia Publica N° 106 por haberse respetado todas las normas procedimentales
y sustantivas que regulan el particular.

Con fecha 3 de abril de 2025, mediante RESOL-2025-356-APN-MEC (modificada por
RESOL-2025-448-APN-MEC), la SE establecié que el recargo previsto en el articulo 75

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
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Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

de la Ley N° 25.565 y sus modificatorias sera equivalente al seis por ciento sobre el
precio de gas natural en el PIST. Esta medida responde a la necesidad de contar con
mayores fondos para financiar el régimen de compensaciones del fondo fiduciario para
Subsidios de Consumos Residenciales de Gas, como consecuencia de la prérroga, por
un plazo de seis meses del periodo de transicién hacia Subsidios Energéticos
Focalizados dispuestos en el articulo 2° del Decreto N° 465/24 conforme la Resolucion
N° RESOL-2024-384-APN-SE#MEC.

Con fecha 30 de abril de 2025, se publicd en el BO la Resolucion ENARGAS N° 263/25
que aprueba la RQT correspondiente a la Sociedad, asi como, el cuadro tarifario inicial
y el cuadro de tasas y cargos aplicables a partir del 1° de mayo de 2025. El incremento
resultante del proceso de RQT (14,92%), se haré efectivo en treinta y un cuotas
mensuales y consecutivas, conforme lo dispuesto por nota del MECON. Asimismo, se
aprueba el plan de inversiones de la Sociedad por un monto de $ 169.558 millones, que
esta destinado esencialmente a obras en ramales de alta presion, conductos de media
y baja presién, estaciones de regulacién/medicién, mejora y modernizacion de sistemas
informaticos, comunicaciones, entre otros. En materia de estructura tarifaria una nueva
segmentacion de los usuarios residenciales. La metodologia de actualizacion periddica
fue diferida a resultas de la intervencion del otorgante de la licencia.

Con fecha 5 de junio de 2025 se publicé en el BO Resolucién N° 241/25 de la SE
mediante la cual se modificaron las RBLD, sustituyendo el Numeral 9.4.1.1 referido a los
“Ajustes periédicos”. La Resolucion SE N° 241/25 dispone que las tarifas de distribucion
seran ajustadas mensualmente, en reemplazo del mecanismo de ajuste semestral
previamente vigente, conforme a la variacién operada en los indices establecidos por el
ENARGAS en la RQT en la que propuso la combinacion en partes iguales del indice de
Precios al Consumidor Nivel General (“IPC") y el indice de Precios Internos al por Mayor
(“IPIM”) publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (“INDEC"), en el
entendimiento que es la que refleja mas adecuadamente la evolucion de las
circunstancias exégenas a considerarse en el esquema de Price Cap.

En la misma fecha el ENARGAS dict6 la Resolucion N° 367/25 (publicada en el BO el 6
de junio de 2025) en la que aprobo la metodologia de ajuste periodico basada en la
referida combinacion de indices y la adecuacion correspondiente a la segunda cuota
como resultado de la RQT. Con estos guarismos y el reconocimiento del precio PIST
establecido por la SE en la Resolucién RESOL-2025-228-APN-SE#MEC, el ENARGAS
aprobo nuevos cuadros tarifarios vigentes a partir de la fecha de la publicacion.

Con fecha 30 de junio de 2025, el ENARGAS dictd la Resolucion N° 432/25, con los
nuevos cuadros tarifarios vigentes a partir del 1° de julio que incluyen la adecuacion
correspondiente a la nueva cuota como resultado de la RQT, el ajuste mensual de
acuerdo al punto 9.4.1.1. de las RBLD y la metodologia aprobada por el ENARGAS vy
precio PIST establecido por la SE en la RESOL-2025-282-APN-SE#MEC.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025

KPMG
Reg. Aso[. Pro;)CP A. T°2-F°6

Ricardo D. Calvetti
Socio

Contador Publico (UADE)

CPCECABA T° 250 - F° 53




11
Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

Mediante Resoluciones ENARGAS N° 440/25 (publicada en el BO con fecha 2 de julio
de 2025), N° 612/25 (publicada en el BO con fecha 1° de septiembre de 2025) y N°
742/25 (publicada en el BO con fecha 1° de octubre de 2025) se modificaron los
porcentajes a aplicar sobre el precio del gas natural en el PIST para la determinacion del
recargo previsto por el articulo 75 de la Ley N° 25.565 y sus modificatorias.

Los cuadros tarifarios de los meses de agosto, septiembre y octubre de 2025 fueron
aprobados por las Resoluciones ENARGAS N° 545/25 (publicada en el BO con fecha 1°
de agosto de 2025), N° 633/25 (publicada en el BO con fecha 1° de septiembre de 2025)
y N° 724/25 (publicada en el BO con fecha 1° de octubre de 2025).

Mediante RESOL-2025-559-APN-DIRECTORIO#ENARGAS (publicada en el BO con
fecha 1° de octubre de 2025), y luego de realizar el mecanismo de consulta publica
pertinente, esta Autoridad Regulatoria aprobé un “Procedimiento General de Calculo y
Determinacién de las Diferencias Diarias Acumuladas” y determiné que dicho
procedimiento comprenderia las adquisiciones y ventas del gas producidas a partir del
1° de enero de 2024, siendo el primer periodo de andlisis desde esa fecha hasta el 30
de abril de 2025, cuyos resultados serian reconocidos en los cuadros tarifarios a emitirse
a partir del siguiente periodo estival 2025-2026.

1.2.2 Traslado a tarifas del costo del gas

Los precios PIST aplicables para los consumos a partir de enero a julio de 2025 fueron
determinados por Resolucion de la SE Nos. 602/24, 25/25, 111/25, 139/25, 176/25,
228/25 y 282/25 posteriormente incorporados por el ENARGAS en los cuadros tarifarios
aprobados por Resolucion ENARGAS Nos. 916/24, 66/25, 131/25 y 185/25, 263/25,
367/25 y 432/25.

Los precios PIST aplicables para los consumos a partir de agosto, septiembre y octubre
de 2025 fueron determinados por Resoluciones de la SE Nos. 335/25, 357/25 y 382/25,
y posteriormente incorporados por el ENARGAS en los cuadros tarifarios aprobados por
Resoluciones ENARGAS Nos. 545/25, 633/25 y 724/25.

Los cuadros de esta Ultima Resolucién contemplan las diferencias diarias acumuladas
del periodo enero 2024 a abril 2025. La Sociedad requiri6 vista del expediente a fin de
evaluar las acciones que pudieran corresponder.

1.2.3. Prérroga de la licencia

Tal como se menciona en el punto 1.1 de los presentes estados financieros intermedios
condensados, el plazo original de prorroga de la licencia era de 10 afios. La Ley de Bases
y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos N° 27.742 (“Ley Bases”) establece
el derecho de las prestatarias de renovar la licencia por el plazo de 20 arios.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
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La Sociedad mediante nota del 28 de octubre de 2024, comunicdé al ENARGAS su
solicitud de prorroga de la licencia de distribucion por 20 arios, de conformidad con lo
previsto en el articulo 6 de la Ley N° 24.076, modificada por la citada Ley N° 27.742 y el
art. 3.2. del Anexo B, Sub Anexo | de las RBLD (Decreto N° 2.255/92 del PEN).

Con fecha 8 de julio de 2025, en el BO se publicd la Resolucion del ENARGAS N° 466
que resuelve convocar el 31 de julio de 2025 a Audiencia Publica N° 108 con el objeto
de poner a consideracion la solicitud de prérroga de la licencia efectuada por la Sociedad,
a fin de la evaluacion por parte del ENARGAS en los términos del articulo 6° de la Ley
N° 24.076 -T.O. 2025- y del Numeral 3.2 de las RBLD.

El ENARGAS emiti6 previamente los informes de las distintas areas del Organismo que
concluyen que no surgen observaciones significativas que formular respecto del
cumplimiento por parte de Naturgy BAN S.A. de las obligaciones sustanciales previstas
en la Licencia de Distribucion. La Sociedad realiz6 la correspondiente presentacion en
la audiencia publica.

Posteriormente, con fecha 29 de agosto de 2025, el ENARGAS elevo a la SE la
propuesta de renovacion de la habilitacion de la Sociedad.

1.2.4 Resolucién MINEM N° 508-E/2017 — Compensacién por mayores costos de
tarifa social —- Reemplazo por Resolucion ENARGAS N° 125/25

En el presente periodo, si bien continuaron los atrasos en los pagos a cargo del Estado
Nacional, la SE emitié la Resolucion RESOL-2025-95-APN-SE#MEC, en el mes de
febrero 2025, en la que aprobd los pagos provisorios ajustados de los meses de agosto
a octubre 2024, la Resolucién 2025-183 APN-SE#MEC, de fecha 6 de mayo de 2025,
en la que determind los pagos provisorios ajustados de los meses de noviembre y
diciembre 2024 y la Resolucion 2025-194 APN-SE#MEC, de fecha 12 de mayo de 2025,
con el pago provisorio ajustado del mes de enero de 2025.

Los montos recibidos fueron transferidos a los productores en la proporcion
correspondiente. El Estado Nacional no reconoce intereses por la demora incurrida en
las compensaciones a su cargo, aspecto que ha sido reclamado reiteradamente por la
Distribuidora a la autoridad competentes ante el conflicto que esta situacion conlleva con
los productores involucrados.

Con fecha 29 de enero de 2025, se publico en el BO la RESOL-2025-24-APN-SE#MEC,
que en su art. 3° establece que las compensaciones por beneficios otorgados a los
clientes, como tarifa social, entidades de bien plblico, bomberos voluntarios y otros que
se definan a futuro, se descontaran de las sumas a abonar por las distribuidoras a sus
proveedores de gas y seran compensadas directamente a estos ultimos a través la SE.
Asimismo, en su art. 4° deroga a partir del 1° de febrero de 2025, la Resolucion N° 508/17
del ex Ministerio de Energia y Mineria.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de_poviembre de 2025
KPMG
Reg. Aspc. Prpf. CPRECABR. T°2-F° 6
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Posteriormente con fecha 6 de marzo de 2025, se publicé en el BO la RESOL-2025-125-
APN-DIRECTORIO#ENARGAS que establece el nuevo mecanismo para la Declaracion
Jurada de compra de gas que debe incluir los montos a compensar distribuidos
proporcionalmente a los productores, todo lo mencionado es de aplicacion a partir de la
inyeccion de febrero 2025.

A la fecha de presentacidon de los estados financieros intermedios condensados se
encuentra pendiente la liquidacion final del programa de la Resolucion N° 508/17.

1.2.5 Otros reclamos

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados la
Sociedad se encuentra, en caracter de demandado, tramitando distintos juicios civiles y
contradictorios, los cuales se encuentran en distintas etapas de sustanciacion, no siendo
posible al momento determinar si la Sociedad debera efectuar erogaciones de dinero
futuras. Estos reclamos totalizan en su conjunto un monto estimado en $ 602 millones.

2. Bases de presentacién y politicas contables significativas

La Sociedad prepara sus estados financieros intermedios condensados de acuerdo con
las disposiciones vigentes de la Comision Nacional de Valores (“CNV") contenidas en el
Capitulo II, Titulo IV de las Normas de la CNV (N.T. 2013y modificatorias). De acuerdo
con el articulo 1 de dicha seccién de las Normas, las sociedades emisoras de valores
negociables deben presentar sus estados financieros intermedios condensados
aplicando la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE”), que dispone la aplicacion de las
Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“Normas de Contabilidad NIIF”) , sus modificatorias y circulares de
adopcion de las Normas de Contabilidad NIIF que la FACPCE dicte de acuerdo a lo
establecido en aquella Resolucion Técnica, y en particular para los estados financieros
intermedios condensados deben aplicar la Norma Internacional de Contabilidad (*NIC”)
34 “Informacién Financiera Intermedia”.

La Sociedad ha evaluado la aplicacién de la interpretacion N° 12 “Acuerdos de
Concesién de Servicios” (“CINIIF 12”) que fija los lineamientos para la contabilizacion
por parte de entidades privadas que prestan servicios plblicos mediante un acuerdo de
concesion de servicios o contrato de similar naturaleza.

Considerando los actuales términos y condiciones de la licencia de distribucién de gas
natural, la Sociedad concluyé que la Licencia esta fuera del alcance de la CINIIF 12,
pues se considera que la misma posee un término indefinido, ya que la extension de la
misma la infraestructura nunca revertira al concedente, y por las caracteristicas de
renovacion de la Licencia que dan un resultado similar al que resultaria de haber
obtenido un derecho perpetuo para la operacion de la infraestructura.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
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La evaluacién realizada y las conclusiones aicanzadas por la Direccién de la Sociedad
son consistentes con las de otras empresas de transporte y distribucién de gas natural
en la Argentina que estan sujetas a las mismas regulaciones y acuerdos de licencia. L.a
evaluacion se realizdé en forma conjunta, cuando las empresas de transporte y
distribucion adoptaron las Nomas de Contabilidad NIIF en Argentina en 2012, junto con
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”), la BCBA (actuaimente BYMA) y la CNV, y también considerando los
aportes del ENARGAS con respecto a los aspectos regulatorios de los acuerdos de
licencia. En este sentido la CNV emitid la Resolucién General N° 613/2012, ratificando
que la CINIIF 12 no aplica a las licencias de transporte y distribucion de gas establecidas
bajo el Marco Regulatorio Argentino.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros
intermedios condensados son consistentes con las utilizadas en la preparacion de los
estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2024, y se basan en aquellas Normas
de Contabilidad NIIF vigentes al 30 de septiembre de 2025.

Los presentes estados financieros intermedios condensados de Naturgy BAN S.A. han
sido aprobados para su publicacion por el Directorio de la Sociedad con fecha 5 de
noviembre de 2025.

2.1 Bases de preparacion y presentacion
Unidad de medida

Los estados financieros intermedios condesados al 30 de septiembre de 2025,
incluyendo las cifras correspondientes al periodo/ejercicio anterior, han sido
reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda
funcional de la Sociedad (el peso) conforme a lo establecido en la NIC 29. Como
resultado de ello, los estados financieros estan expresados en la unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con la NIC 29, |a reexpresion de los estados financieros es necesaria cuando
la moneda funcional de una entidad es la de una economia hiperinflacionaria. Para definir
un ambiente o una economia hiperinflacionaria, la NIC 29 brinda una serie de pautas
orientativas, no excluyentes, consistentes en (i) analizar el comportamiento de la
poblacion, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion de los indices
de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica
cuantitativa, que es la condicién mayormente considerada en la practica, comprobar si
la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%.

Debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacién trienal se ubicé por encima del
100%.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
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A efectos de evaluar la mencionada condicion cuantitativa, y también para reexpresar
los estados financieros, {a CNV ha establecido que la serie de indices a utilizar para la
aplicacion de la NIC 29 es la determinada por la FACPCE. Esa serie de indices combina
el IPC Nacional publicado por el INDEC a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre
2016) con el IPIM publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses
de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacién
del INDEC sobre la evolucién del IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion acumulada en los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024 fue de 21,97% y 101,58%,
respectivamente.

A continuacién, se incluye un resumen del mecanismo aplicado por la Direccion de la
Sociedad:

Reexpresion del estado de situacioén financiera

@ Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no
se reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente
a la fecha de cierre del periodo/ejercicio por el cual se informa. En un periodo
inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y
mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales
partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna
medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del
periodo/ejercicio que se informa.

(i) Los activos y pasivos sujetos a cambios en funcién a acuerdos especificos se
ajustan en funcién a tales acuerdos.

(iii) Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de
una fecha anterior a la de cierre del periodo/ejercicio sobre el cual se informa se
reexpresan por coeficientes que reflejen la variacién ocurrida en el nivel general de
precios desde la fecha de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre,
procediéndose luego a comparar los importes reexpresados de esos activos con los
correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado del periodo por
depreciaciéon de las propiedades, planta y equipo, y por amortizacion de activos
intangibles, asi como cualquier otro consumo de activos no monetarios se determinaran
sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

(iv) La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida
corriente al final del periodo/ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente
para propdsitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al
reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
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Reexpresién del estado del resultado y de otro resuitado integral

Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su devengamiento contable,
salvo aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el
consumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la
de registracion del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de
origen del activo con el que estd relacionada la partida (p.e. depreciacion,
desvalorizacién y otros consumos de activos valuados a costo histérico); y salvo también
aquellos resultados que surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de
poder adquisitivo de diferentes fechas, para los cuales se requiere identificar los importes
comparados, reexpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacion, pero con
los importes ya reexpresados.

El resultado por la posicion monetaria neta de activos y pasivos monetarios se presenta
en una partida separada en el estado del resultado y de otro resultado integral del
periodo.

Reexpresion del estado de cambios en el patrimonio

Todos los componentes del patrimonio, excepto los resultados no asignados, se
reexpresan aplicando el indice general de precios desde el principio del periodo/ejercicio,
y cada variacién de esos componentes se reexpresa desde la fecha de aportacion o
desde la fecha en la cual se originaron. El capital suscripto se presenta a valores
histéricos mientras que el ajuste del mismo se refleja en la cuenta “ajuste integral de
capital social”.

Reexpresion del estado de flujo de efectivo

Todas las partidas de este estado han sido reexpresadas en términos de la unidad de
medida corriente a la fecha de cierre del periodo por el cual se informa.

El resultado por la posicién monetaria en el efectivo y equivalente de efectivo se presenta
en el estado de flujo de efectivo por separado de los flujos procedentes de las actividades
de operacién, inversion y financiacion, como una partida especifica de la conciliacion
entre las existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del
periodo.

2.1.1 Normas que entraron en vigencia en este periodo

Las siguientes normas y modificaciones de normas entraron en vigencia el 1° de enero
de 2025 y no han tenido un impacto relevante en los estados financieros intermedios
condensados de la Sociedad:

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
Reg. Asoc. Jfrofy CPCECABA. T°2-F° 6
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. Ausencia de convertibilidad (Modificaciones a la NIC 21 “Efectos de las
variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”). Estas
modificaciones permitirdan a un ente evaluar si una moneda es convertible y,
en el caso de ausencia de convertibilidad, cémo debera determinar la tasa de
intercambio.

2.1.2. Normas emitidas atn no vigentes

Un ndmero de nuevas normas contables son efectivas para estados financieros iniciados
con posterioridad al 1° de enero de 2025, su adopcién anticipada es permitida. Sin
embargo, la Sociedad no ha efectuado adopcioén anticipada de las siguientes nuevas
normas o modificaciones de las normas contables en la preparacion de los estados
financieros intermedios condensados.

A. Moaodificacion NIIF 7 Instrumentos financieros informacion a revelar y NIIF 9
Instrumentos financieros

Clasificacion y medicién de instrumentos financieros (Modificaciones a la NIIF 7
“Instrumentos financieros: informacién a revelar’” y a la NIF 9 ‘“Instrumentos
Financieros”), cuya entrada en vigencia es a partir del 1° de enero de 2026. Estas
modificaciones de presentacion de activos financieros y acuerdos de pagos electrénicos
clarifican cuando se reconoce y se da de baja un activo o un pasivo financiero, y
proporcionan una excepcion para ciertos pasivos financieros liquidados utilizando un
sistema de pago electronico. Las modificaciones incluyen orientacién sobre la
clasificacion de activos financieros, incluidos aquellos con caracteristicas contingentes,
y se exigira a las entidades que proporcionen informacion adicional sobre los activos y
pasivos financieros que tengan determinadas caracteristicas contingentes.

La Sociedad se encuentra alin en proceso de determinar el impacto de esta nueva norma.

B. NIIF 18 Presentacién y revelaciones en los estados financieros

NIIF 18 reemplazara a NIC 1 Presentacion de estados financieros y sera de aplicacion
para periodos iniciados el o con posterioridad al 1° de enero de 2027. La nueva norma
introduce, entre otros, los siguientes requerimientos:

* Se requiere que las entidades clasifiquen todos los ingresos y egresos entre cinco
categorias en el estado del resultado y de otro resultado integral, denominadas
operativas, de inversion, de financiacién, de operaciones discontinuas y de impuesto
a las ganancias.

+ Las medidas de rendimiento definidas por la Gerencia (“MPMs” por sus siglas en
inglés) deberan ser reveladas en una Unica nota en los estados financieros.

« Provee una guia actualizada y mejorada sobre como incorporar informacion del
grupo econémico en los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
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Adicionalmente, requiere que todas las entidades utilicen el subtotal del resultado
operativo como punto de partida para el estado de flujo de efectivo cuando el mismo es
presentado bajo el método indirecto.

La Sociedad se encuentra alin en proceso de determinar el impacto de esta nueva norma,
particularmente en lo referido a ia estructura del estado del resultado y de otro resultado
integral, el estado de flujo de efectivo y las revelaciones adicionales requeridas para los
MPMs.

2.2 Formatos de los estados financieros

Los formatos de los estados financieros de periodo intermedio condensado adoptados
son consistentes con la NIC 1. En particular:

- el estado intermedio condensado del resuitado y de otro resultado integral ha
sido preparado clasificando los costos operativos por naturaleza del gasto, ya
que esta forma es considerada la mas apropiada y representa el modo en que el
negocio de la Sociedad es monitoreado por la Direccion;

- el estado intermedio condensado de situacién financiera ha sido preparado
clasificando los activos y pasivos con el criterio “no corriente y corriente”. Los
activos y pasivos corrientes son aquelios que se espera sean realizados dentro
de los doce meses posteriores al cierre del periodo;

- el estado intermedio condensado de cambios en el patrimonio ha sido preparado
mostrando Ia utilidad del periodo, asi como otros movimientos patrimoniales.

- el estado intermedio condensado de flujo de efectivo ha sido preparado
empleando el “método indirecto” para conciliar el resultado del periodo con el
flujo de efectivo generado por las operaciones, tal como lo establece el NIC 7.

Los presentes estados financieros intermedios condensados contemplan todos los
requisitos de presentacion y revelacion establecidos por la NIC 34. También fueron
incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades
N° 19.550 (“LGS") y/o regulaciones de la CNV.

Los presentes estados financieros intermedios condensados deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y por el ejercicio
finalizado en esa fecha.

2.3 Estimaciones contables criticas

La preparacién de los estados financieros intermedios condensados requiere que la
Direccién de la Sociedad realice estimaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos revelados a la fecha de emision de los mismos, como asi también de los ingresos
y egresos registrados en el periodo. La realizacién de tales estimaciones implica que se
empleen suposiciones y presunciones las cuales se basan en diversos factores,
incluyendo tendencias pasadas, acontecimientos conocidos a la fecha de emision de los

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
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presentes estados financieros intermedios condensados y expectativas de eventos
futuros respecto del desenlace de los acontecimientos y sus resultados.

lLa Direccion de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular, por ejemplo, la
provisién para deudores incobrables, las depreciaciones, las amortizaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias, el impuesto diferido y
su valor recuperable, las provisiones para contingencias, la venta no facturada, las
compensaciones derivadas de la aplicacion de la Resolucién N°508/17 del MINEM.

Dichas estimaciones se encuentran afectadas por las incertidumbres relacionadas con
los cambios producidos en el contexto econdémico y las condiciones legales y
contractuales en las que la Sociedad se desenvuelve.

Los resultados e importes reales pueden diferir significativamente de las estimaciones
efectuadas para la preparacion de los estados financieros.

En ausencia de una norma o interpretacion aplicable especificamente a una transaccion
en particular, la Direccion de la Sociedad considera cuidadosamente el marco general
de aplicacién de las Normas de Contabilidad NIIF y las técnicas de valuacion que
generalmente se aplican en la industria del gas y utiliza su juicio en cuanto a los métodos
contables a adoptar con el fin de preparar estados financieros que representen fielmente
la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la
Sociedad, reflejando la sustancia econémica de las transacciones, y siendo preparados
sobre una base prudente y completa en todos los aspectos.

2.4 Empresa en funcionamiento

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido preparados
utilizando e! principio de empresa en funcionamiento.

2.5 Informacién por segmentos

La informacion sobre segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la
informacion interna que se suministra a la méxima autoridad en la toma de decisiones.
En ese sentido se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones
(responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de
explotacién) al Comité de Direccion encargado de la toma de decisiones estratégicas.

El detalle de dicha informacion se expone en Nota 20.
2.6 Deterioro de activos no financieros

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Direccién de la Sociedad
reconocié un cargo por deterioro de activos no financieros por $ 14.336 millones que se

Véase nuestro informe de fecha:
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expuso en la linea Deterioro de propiedad planta y equipo y activos intangibles del estado
del resultado y de otro resultado integral ($ 348.630 millones a moneda constante del 30
de septiembre de 2025).

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios condensados si
bien el efecto del ajuste en los cuadros tarifarios, tal como se menciona en nota 2.1,
genera un marco auspicioso en la recomposicion tarifaria del servicio, la Direccion de la
Sociedad entiende que los mismos deben ser analizados en conjunciéon con otros
elementos cualitativos a fin de poder concluir sobre la efectividad y sostenibilidad del
recupero total del deterioro, con lo cual, la Direccién de la Sociedad en diciembre de
2024 y septiembre de 2025 procedi6 a realizar un recupero parcial que ascendio a
$ 27.579 millones y a $ 64.275 millones (importes expresados a moneda constante del
30 de septiembre de 2025), los mismos se ha expuesto en la linea Recupero de deterioro
de propiedad, planta y equipo y activos intangibles del estado del resultado y de otro
resultado integral.

El recupero registrado al 30 de septiembre de 2025 se encuentra basado, principalmente,
en la expectativa futura de incrementos tarifarios y su incidencia en la determinacion de
los flujos de fondos proyectados por la Direccién de la Sociedad, los cuales fueron
descontados aplicando una tasa promedio ponderado de costo de capital (“WACC”) del
15,75%. Por consiguiente, al 30 de septiembre de 2025 se mantiene un deterioro que
asciende a $ 254.149 millones en la linea Deterioro de propiedad planta y equipo y
activos intangibles, y $ 2.627 en la linea de activos mantenidos para la venta.

La Direccion de la Sociedad continuard monitoreando su evolucién con el fin de
determinar la reversion total o parcial del cargo remanente.

3. Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de
interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, los cuales, no tuvieron
cambios respecto del detalle mencionado en los estados financieros anuales al 31 de
diciembre de 2024.

Adicionalmente ver nota 1.2.
3.1 Estimacion del valor razonable

La NIIF 7 requiere que los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el
estado de situacién financiera se clasifiquen en las siguientes categorias, dependiendo
de la jerarquia de la informacién empleada para realizar las mediciones a valores
razonables:
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septiembre de 2025)

« Nivel 1: Valores razonables determinados sobre la base de precios de cotizacion
(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos financieros idénticos.

« Nivel 2: Valores razonables determinados en base a datos que no cumplan con los
requisitos mencionados en el nivel 1, pero que representen informacion observable
en el mercado para el activo o pasivo que se mide, ya sea directamente (es decir,
precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

« Nivel 3: Valores razonables determinados en base a datos no observables en el
mercado, que implican la necesidad de que la entidad desarrolle sus propias
premisas y estimaciones.

El siguiente cuadro presenta los activos de la Sociedad medidos a valor razonable al 30
de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024:

Activos financieros a valor razonable al 30 de septiembre de 2025

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable
- Fondos comunes de inversion 91.024.433 - - 91.024.433
Total Activos 91.024.433 - - 91.024.433

Activos financieros a valor razonable al 31 de diciembre de 2024

Actives Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable
- Fondos comunes de inversion 66.599.245 - - 66.599.245
Totai Activos 66.599.245 - - 66.599.245

Al cierre de los presentes estados financieros intermedios condensados no se han
producido transferencias entre el Nivel 1 y Nivel 2.

4. Activos mantenidos para la venta

En el segundo semestre de 2023, la Direccién de la Sociedad decidi6 poner a la venta
el terreno, edificio e instalaciones propiedad de la Sociedad, sitos en Isabel La Catdlica
931/936 — CABA, dando comienzo a los esfuerzos y tramites para materializar su venta,
razén por la cual los mismos han sido reclasificados como activos mantenidos para la
venta.

La Direccion de la Sociedad valua sus bienes disponibles para la venta, segin la NIIF 5,
al menor valor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta.
E! valor estimado de venta, en base a informacién disponible a la fecha, superaria el
valor de libros cuyo desglose se presenta a continuacién (en miles de $):

30.09.25 31.12.24
Valor original propiedad, planta y equipo 9.054.058 9.054.068
Depreciacién acumulada propiedad, planta y equipo (5.141.371) (5.141.371)
Deterioro propiedad, planta y equipo (2.627.036) (2.627.036)
Total propiedad, planta y equipo disponible para la venta 1.285.651 1.285.651
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A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad ha recibido varias
ofertas y contintia en una etapa de negociacion para poder realizar efectiva la venta.

5. Otros créditos

30.09.25 31.12.24
No Corrientes
Depésitos en garantia 21.023 25.642
Partes relacionadas (Nota 21) 9.266.606 8.718.592
Fondo fiduciario subsidio patagénico 1.496.980 438.402
Total 10.784.609 9.182.636
Corrientes
Depésitos en garantia 92.206 12.013
Gastos pagados por adelantado 1.343.875 87.948
Créditos a recuperar 2.980 3.637
Financiacion instalaciones internas clientes 355 439
Partes relacionadas (Nota 21) 153.720 2.515.387
Diversos 1.834.320 1.299.308
Total 3.427.456 3.918.732

Los valores registrados de los otros créditos de la Sociedad estan expresados en pesos,
excepto los que se indican en el Anexo G.

6. Existencias

Las existencias se componen de la siguiente manera:

30.09.25 31.12.24
Materiales y repuestos 5.789 8.848
Gas en Planta Peak Shaving 1.168.005 1.061.662
1.173.794 1.070.510
7. Créditos por ventas
30.09.25 31.12.24
Deudores comunes 102.935.420 78.566.722
Partes relacionadas (Nota 21) 2.267.949 -
Programa de Uso Racional de la Energia (3.925) (4.787)
Resolucion MINEM N°508/17 - Subsidio zona fria Ley N°27637 -
Bon.Mi Pyme Res.MINEM N°113/23 - Tarifa cero Ley N°15192 260,578 SLEEE
Gas y servicios suministrados pendientes de facturacién 104.282.571 54.146.892
Provisién de créditos por ventas (15.219.512) (10.871.237)
Total 203.868.476 127.526.526

Los movimientos de la provisién de créditos por ventas son los siguientes:
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— Saldo al inicio del|  Aumentos Rf:"t:‘i’; P Totalal Total al
ejercicio " mgnetaria 30.09.2025 31.12.2024
$ $ $ $ $
Provision
De créditos por ventas 10.871.237 6.721.343 (2.373.068) 15.219.512 10.871.237
Total periodo actual 10.871.237 6.721.343 (2.373.068)
Total ejercicio anterior 8.558.582 7.898.220 (5.585.565) o

(1) El cargo del periodo fue imputado en el rubro cargo por provision de créditos por ventas en el resultado operativo
del estado del resultado’'y de otro resultado integral.

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y
equivalentes de efectivo, el dinero en efectivo, cuentas corrientes bancarias e
inversiones a corto plazo de alta liquidez (vencimiento original de tres meses o menos al
mormento de la adquisicion).

En el Estado Intermedio Condensado de Situacion Financiera, los giros en descubierto
se incluyen en deudas bancarias y financieras en el pasivo corriente.

30.09.25 31.12.24
Caja y bancos 9.584.393 9.209.795
Fondos comunes de inversién (1) 91.024.433 66.599.245
Efectivo y equivalente de efectivo 100.608.826 75.809.040

(1) Fondos comunes de inversion de los activos en depdsitos a la vista, plazo fijo y certificados de depésito con
vencimientos de tres meses o0 menos a partir de la fecha de adquisicion.

9. Resultado por accién

El resultado por accién ordinaria ha sido calculado como el cociente entre los resultados
de los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024,
atribuibles a los accionistas y el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion en cada periodo, que a dichas fechas asciende a 325.539.966 acciones.

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, no existen transacciones que tengan efecto sobre
la determinacion del resultado por accién diluido, por lo tanto, este y el resultado por
accion basico son iguales. '

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
Reg. Asogf Proft CPCECABA. T°2-F° 6

Ricardo D. Calvetti
Socio

Contador Publico (UADE)

CPCECABA T° 250 - F° 53



24
Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

30.09.25 31.12.24
Res_ultado por accion atribuible a los accionistas de la 467,99 157 68
Sociedad
Promedio ponderado de las acciones ordinarias en
romeglio poncera = 325.539.966  325.539.966
circulacion
10. Otras deudas
No Corrientes 30.09.25 31.12.24
Ingresos a distribuir por desplazamiento de redes 189.869 230.522
Total 189.869 230.522
Corrientes 30.09.25 31.12.24
Diversas 22.219 25.560
Ingresos a distribuir por desplazamiento de redes 11.093 9.419
Total 33.312 34.979
11. Deudas fiscales
No Corriente 30.09.25 31.12.24
Deuda plan de pago ARCA - RG N° 5684 14.296.691 -
Total 14.296.691 -
Corriente 30.09.25 31.12.24
Impuesto a las ganancias 26.320.855 27.759.039
Deuda plan de pago ARCA - RG N° 5684 6.222.582 -
Impuesto al valor agregado 10.314.171 10.369.532
Impuesto sobre los ingresos brutos 5.725.698 1.023.739
Otros impuestos nacionales, provinciales y municipales 5.446.134 4.680.278
Total 54.029.440 43.832.588
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septiembre de 2025)
12. Deudas comerciales

No Corrientes
Pasivos por arrendamientos (Nota 13)
Total
Corrientes
Pasivos por arrendamientos (Nota 13)
Compras de gas
Compras de transporte
Programa de Uso Racional de la Energia
Fideicomiso gasoductos Norte y Sur
Fondo fiduciario decreto PEN N° 2067
Partes relacionadas (Nota 21)
Provision facturas a recibir
Facturas proveedores diversos
Total

30.09.25 31.12.24
23.109 54.760
23.109 54.760
30.475 52.435

130.901.005 52.947.220
12.631.899 13.385.721
2.880 3.512
37.478 32.326

9 6

916.147 4.514.464
10.134.003 8.981.361
14.829.814 12.518.273
169.483.710 92.435.318

Los valores razonables de las deudas comerciales no difieren significativamente de sus
respectivos valores reconocidos al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de

2024.

13. Pasivos por arrendamientos

Tasa efectiva
anual utilizada

%

30.09.25
$
Pasivo corriente
Pasivos por arrendamientos 30.475
Pasivo no corriente:
Pasivos por arrendamientos 23.109
30.09.25
Plazo de arrendamiento $
De 0 a1 afio 30.475
De 1 a 2 afios 21.669
De 2 a 3 afios 1.440
53.584

51,95%
51,95%
51,895%

La actualizacion financiera devengada en el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de
2025 asciende a $ 122 millones proveniente de los contratos por arrendamientos.
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14. Remuneraciones y deudas sociales

30.09.25 31.12.24
Cargas sociales 773.490 1.246.853
Otras deudas sociales 5.376.968 5.504.576
Total remuneraciones y deudas sociales 6.150.458 6.751.429

15. Deudas bancarias y financieras

15.1 Emision de Obligaciones Negociables

Con fecha 14 de octubre de 2025, la CNV mediante Disposicién de Gerencia N° DI-2025-
185-APN-GE#CNV autorizo la prorroga por cinco afnos adicionales con vencimiento el
30 de septiembre de 2030 y la ampliacién del monto a un importe de hasta $ 100.000
millones.

Al 30 de septiembre de 2025 no existe deuda emitida bajo el Programa Global de
Obligaciones Negociables.

16. Ingresos por ventas y servicios

Tres meses Tres meses

30.09.25 30.09.24 al 30.08.25 al 30.09.24
Ventas de gas (1) 444.086.430 388.026.681 189.116.048 203.114.833
Ingresos por servicios de transporte y/o distribucion de gas 144.162.758 112.519.804 46,210.832 47.707.930
Partes relacionadas (Nota 21) 10.599.306 4.654.888 5.882.808 3.499.949
Ingresos por otras ventas y servicios 5.771.676 3.072.461 2.022.913 1.796.222
Total 604.620.167 508.273.844 243.232.601 256.118.834

(1) Incluye $1.470 y $5.691 millones al 30 de septiembre de 2025 y 2024 respectivamente, de tarifa social y otros beneficios de similares
caracteristicas segun los establecido por {a Resolucion N°508/17 del MINEM, adicionalmente, se incluye $6.271 millones y $4.924 millones
al 30 de septiembre de 2025 y 2024 de! subsidio zona fria establecido por la Ley N° 27.637, siendo el Ministerio de Economia la emisora
de los pagos. Asimismo, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 se incluye $4 millones y $1.761 millones correspondientes a la bonificacion
Mi Pyme establecido por la Resolucion N°113/23 del MINEM.

17. Otros ingresos

Tres meses Tres meses

30.09.26 30.09.24 al 30.09.256 al 30.09.24
Ventas varias y otros servicios 675.674 792.007 281.742 148.593
Partes relacionadas (Nota 21) 3.711.183 820.124 1.168.867 814.250
Resultado venta de Propiedad, planta y equipo - 277.002 - 12.162
Indemnizaciones por darios y desplazamientos de la red 46.795 21.524 20.649 574
Penalizaciones e incumplimientos de proveedores 11.071 5.335 (15) 4.738
Total 4.444.723 1.915.992 1.471.243 980.317

18. Resultados financieros
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Tres meses Tres meses
30.09.26 30.09.24 al 30.09.26 al 30.09.24
Ingresos financieros
Intereses de operaciones comerciales 5.928.359 6.967.290 1.959.546 3.410.103
Intereses de operaciones financieras y otros 13.310.530 12.752.911 4.441.768 4.029.251
Diferencia de cambio 8.690.304 4.194.866 4.549.214 1.589.323
Total ingresos financieros 27.929.193 23.915.067 10.950.528 9.028.677
Costos financieros
Intereses sobre deudas bancarias, financieras y comerciales (1.775.014) (725) (1.774.993) (220)
Otros costos financieros (2.117.102) (2.867.318) (941.421) (624.773)
Diferencia de cambio (6.920.289) (2.486.232) (3.820.092) (797.658)
Totai costos financieros {10.812.405) (5.354.275) (6.536.506) (1.422.651)
Resultados financieros - ganancia 17.116.788 18.560.792 4.414.022 7.606.026

19. Impuesto a las ganancias

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias es el que se expone a continuacion:

30.09.25 30.09.24
Cargo por impuesto a las ganancias corriente (38.334.567) (19.324.706)
Ajuste de impuesto a las ganancias del ejercicio anterior (3.686.770) 478.076
Cargo impuesto a las ganancias diferido (73.249) (446.238)
Total cargo por impuesto a las ganancias corriente (42.094.586) (19.292.868)

Seguidamente, se detalla la composicién del impuesto diferido:

Provisién de créditos Dif:reljcia den A_ju:te.gor Total
Activos diferidos por ventas ‘.:" erlos. © - " ac_| _n ota
imputacién impositivo
$ $ $ $

Saldos af 31 de diciembre de 2024 156.629 221.564 29.233 407.426

- Variacion (28.213) (39.910) (5.265) (73.388)
Saldos al 30 de septiembre de 2025 128.416 181.654 23.968 334.038

: — Propiedad,
Pasivos diferidos Planta y Equipo Total
$ $

Saldos al 31 de diciembre de 2024 (770) (770)

- Variacién 139 139
Saldos al 30 de septiembre de 2025 (631) (631)

Los saldos por impuesto diferido al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de
2024 se midieron aplicando la tasa del impuesto a las ganancias del 35%, que
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corresponde a la tasa progresiva promedio que se estima se aplicard cuando las
diferencias temporarias se reviertan.

E! activo por impuesto diferido al 30 de septiembre de 2025 se genera, principalmente,
por las diferencias temporarias resultantes de aquellas provisiones que no son
deducibles para fines impositivos y el tratamiento de gastos asociados a las actividades
de inversién. El valor del activo por impuesto diferido reconocido se considera
recuperable, pues existen diferencias temporarias imponibles (pasivo por impuesto
diferido) cuya reversion se espera en el mismo periodo en el que se prevé que reviertan
las diferencias temporarias deducibles que lo componen y, adicionalmente, se proyectan
ganancias impositivas futuras.

El pasivo por impuesto diferido se genera, principaimente, por las diferencias
temporarias entre la valuacion contable y la impositiva de la propiedad, planta y equipo,
por el tratamiento dado al ajuste por inflacién impositivo y los distintos criterios de
depreciacién.

Asimismo, en el siguiente cuadro, se muestra la conciliacién entre el impuesto a las
ganancias cargado al resultado del periodo y el que resultaria de aplicar la tasa
impositiva a la ganancia contable (antes del impuesto):

30.09.25 30.09.24
$ $

Ganancia contable antes del impuesto a las ganancias del periodo 194.443.551 70.623.732
Tasa del impuesto vigente 35,00% 35,00%
Subtotal aplicando la tasa impositiva vigente al resuitado del periodo (68.055.243) {24.718.306)
Diferencias originadas en:

- Diferencia en el I1.GG. del ejercicio anterior (3.686.770) 478.076

~ Gastos no deducibles impositivamente (102.023) (73.000)

- Efecto revaluo fiscal, RECPAM neto y otras diferencias permanentes 29.749.450 5.020.362
Impuesto a las ganancias contabilizado - (cargo) {42.094.586) (19.292.868)

20. Informacion por segmentos

La Sociedad opera fundamentalmente en la prestacion del servicio de distribucién de
gas, no calificando sus restantes actividades como segmentos a ser presentados en
forma individual.

A continuacién, se incluye una conciliaciéon entre la informacion de gestién que se
suministra al Comité de Direccién y la elaborada bajo Normas de Contabilidad NIIF.
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Comité de
Al 30.09.2025 Direccion (*) NIIF Ajustes a)
millonesde $§ millonesde § millones de $
Ingresos por ventas y servicios y otros ingresos 609.065 609.065 -
 Costo de ventas y gastos (466.108) (486.142) 20.034
Resultado operativo 142.957 122.923 20.034
Recupero deterioro de propiedad, planta y
equipo y activos Intangibles 64.275 64.275 -
Otros gastos (20.034) - (20.034)
Resultados financieros 17.117 17.117 -
Resultado por la posicién monetaria neta (9.871) (9.871) -
Impuesto a las ganancias (42.095) (42.095) -
Resultado del periodo - ganancia 152,349 152.349 -

a) Corresponde a amortizaciones, depreciaciones y provisiones que en el informe de
gestion se incluyen en la linea otros gastos.

* (Informacion no cubierta por el informe de auditoria sobre los estados financieros intermedios
condensados)

21. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y los resultados por operaciones con Naturgy Energy Group S.A. Sucursal
Argentina son los siguientes:

30.09.25 31.12.24
$ $
Otros créditos 8.329 10.388
Deudas comerciales 174.139 2.991.675
30.09.25 30.09.24
$ $
Otros ingresos netos
Honorarios por servicios de teneduria de libros 7.933 8.280
7.933 8.280
Gastos operativos
Honorarios operador técnico segin CAT (1) - 7.718.862
- 7.718.862

(1) Bajo el Contrato de Asistencia Técnica (“CAT") celebrado en oportunidad del inicio de operaciones a partir
de la privatizacion, por las exigencias del propio Marco del Gas vigente, Naturgy Energy Group S.A. (ex
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CPCECABA T° 250 - F° 53
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

Gas Natural SDG, S.A) provee asistencia técnica a la Sociedad, habiéndose previsto una contraprestacion,
como honorario por asistencia técnica igual al mayor valor entre US$ 375.000 y el 7% de la ganancia antes
del impuesto a las ganancias y resultados financieros, determinado ello en forma trimestral. Luego, por
aplicacion de la Ley N° 25.561 de Emergencia Econémica del 6 de enero de 2002 y el Decreto del PEN
N° 214/02, este contrato fue pesificado sin que ello implicara modificacién y/o novacién de las obligaciones
contractuales. Con fecha 20 de diciembre de 2024 Naturgy Energy Group S.A. (antes denominada Gas
Natural SDG S.A.) ha propuesto formalmente a Naturgy BAN S.A. dar por concluido el Contrato de
Asistencia Técnica que los vincula con efecto al 31/12/2024. Con fecha 8 de mayo de 2025, el ENARGAS
comunicd a Naturgy BAN, S.A. que no tiene observacién alguna en que la Sociedad actie como su propio
operador técnico.

Los saldos y los resultados por operaciones con Naturgy Energy Group S.A. son los
siguientes:

30.09.25 31.12.24
$ $
Otros créditos 9.266.606 8.718.592
Deudas comerciales 587.840 1.522.789
30.09.25 30.09.24
$ $
Gastos operativos
Servicios informaticos 181.236 18.609
181.236 18.609

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
Reg. Asoc. CPCE .T°2-F°6

Ricardo D. Calvetti
Socio
Contador Pablico (UADE)
CPCECABA T° 250 ~ F° 53
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

Los saldos y los resultados por operaciones con Natural Energy S.A. son los siguientes:

30.09.25 31.12.24
$ $
Deudores por ventas
Deudores comunes - venta de transporte 2.267.949 -
Otros créditos
Reintegro de gastos 19.313 7.472
2.287.262 7.472
30.09.25 30.09.24
3 $
Ingresos por ventas y servicios
Ventas de transporte 8.460.803 4.654.888
8.460.803 4.654.888

Los saldos y los resultados por operaciones con Naturgy San Juan, S.A. son los
siguientes:

30.09.25 31.12.24
$ $
Otros créditos
Prestacion de servicios profesionales 126.078 125.221
126.078 125.221
30.09.25 30.09.24
$ $
Otros ingresos netos
Prestacién de servicios profesionales 1.012.497 221.964
1.012.497 221.964

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
Reg. Asogf Proj. CP! .T°2-F°6

Ricardo D. Calvetti
Socio

Contador Publico (UADE)

CPCECABA T’ 250 - F° 53
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Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

Los saldos y los resultados por operaciones con Naturgy NOA, S.A. son los siguientes:

30.09.25 31.12.24
$ $
Otros créditos
Prestacién de servicios profesionales - 2.372.306
- 2.372.306
Deudas comerciales
Prestacion de servicios profesionales 154.168 -
154.168 -
30.09.25 30.09.24
$ $
Ingresos por ventas y servicios
Ventas de gas 2.138.503 -
Otros ingresos netos
Prestacion de servicios profesionales 2.690.753 589.880
4.829.256 589.880
Gastos operativos
Compras de gas 260.941 -
Prestacion de servicios profesionales 1.238.086 271.419
1.499.027 271.419

Las transacciones por operaciones con Invergas, S.A. (sociedad controlante) son las
siguientes:

30.09.25 31.12.24
$ $
Dividendos distribuidos 34.066.906 18.661.410
Total 34.066.906 18.661.410

Las transacciones por operaciones con Naturgy Argentina, S.A. (sociedad vinculada) son
las siguientes:

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG

Reg. Asoc@CE

Ricardo D. Calvetti
Socio
Contador Publico (UADE)
CPCECABAT® 250 - F° 53

T°2-F°6
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Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de septiembre de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de
septiembre de 2025)

30.09.25 31.12.24
$ $
Dividendos distribuidos 12.691.592 6.952.290
Total 12.691.592 6.952.290

Los montos devengados por las remuneraciones del personal clave de gerencia totales
de los miembros del Directorio, Comisién Fiscalizadora y directores ejecutivos son los
siguientes:

30.09.25 30.09.24
$ $
Remuneraciones 4.688.377 3.119.751

La Sociedad ha efectuado las operaciones con partes relacionadas bajo las mismas
condiciones que para partes independientes en todos sus aspectos relevantes.

22. Informacion requerida por las Resoluciones Generales N°629/2014 y
N°813/2019 de la CNV- Guarda de documentacion - Nota no cubierta por el
informe de los auditores independientes sobre estados financieros de
periodo intermedio condensados

A los fines de dar cumplimiento a las Resoluciones Generales N° 629/2014 y
N° 813/2019 de la CNV se informa que los libros de comercio y los libros societarios de
antigiedad menor a 30 afios se encuentran en la sede inscripta. Adicionalmente, se
informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacion no
sensible por los periodos no prescriptos, a Administradora de Archivos S.A. (‘AdeA”) y
que la documentacion dada en guarda se encuentra en la Planta N° 3, ubicada en Ruta
36 Km 31,5 en la localidad de Florencio Varela.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG
Reg. AsgC. Prdf. CPEECAPA. T°2~F° 6

Ricardo D. Calvetti
Socio
Contador Piblico (UADE)
CPCECABA T° 250 — F° 53
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Naturgy BAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al
30 de junio de 2025 y 2024 (Expresado en miles de pesos del 30 de junio de
2025)

23. Hechos posteriores al cierre del periodo

Excepto por lo indicado en notas 1.2.1, no existen otros hechos u operaciones ocurridos
entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emisién de los estados financieros
intermedios condensados que puedan afectar significativamente la situacién financiera
o los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente periodo.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025

KPMG
Reg. Ascf. Prdf. CPC .T°2-F°8 /{O
Ricardo D. Calvetti r]

Socio = \}%%’A. ar Gerardo Goréz

Contador Publico (UADE) Presidente de la Vicepresidente
CPCECABAT® 250 - F* 53 Comision Fiscalizadora
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Anexo E

Estados financieros ai 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 (expresado
en miles de pesos del 30 de septiembre de 2025)

Saldos al Resultado por
Rubros inicio del a p = Saldo al Saldo al
slercicio o @ . 30.09.25 31.12.24
$ $ $ $ $ $
INCLUIDAS EN EL PASIVO
Provisiones
Para juicios y contingencias 6.021.554 2.252.048 {126.846) (1.248.228) 6.898.528 6.021.554
Total del periodo actual 6.021.554 2.252.048 (126.846) (1.248.228) 6.898.528| :
Total del ejercicio anterior 4.641.549 4.910.479 (162.392) (3.368.082) 6.021.554

(1) Los aumentos fueron imputados en el rubro “Gastos de Administracién” (Anexo H) por un importe de $ 693.450 miles de
pesos, en la linea Impuestos, tasas y contribuciones (Anexo H) por un importe de $ 286.536 miles de pesos y en el rubro Costos
financieros por un importe de $ 1.272.062 miles de pesos.

(2) Corresponde a utilizaciones del periodo.

Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG

Reg. Asfc. Prof. CPC) AT 2~F°6

Ricardo D. Calvetti
Socio

Contador Publico (UADE)

CPCECABA T° 250 ~ F° 53

_j/\:
iguel A.

. Tesd

Presidente de la
Comisién Fiscalizadora

“10

..//

Gerardo ?/

Vicepresidente
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Anexo F

Estados financieros al 30 de septiembre de 2025 y 2024 (expresado en miles de pesos del

30 de septiembre de 2025)

Concepto 30.09.25 30.09.24
$ $
Existencia al inicio del ejercicio 1.061.662 945.454
Gas en planta Peak Shaving 1.061.662 945.454
Mas:
a) Compras 343.866.107 295.144.952
- de gas (1) 220.508.866 192.214.164
- de transporte (1) 123.357.241 102.930.788
b) Gastos (seguin Anexo H) 61.948.254 61.418.219
Menos:
Existencia al cierre del ejercicio
Gas en planta Peak Shaving 1.168.005 455.411
Resultado por tenencia (184.350) (615.680)
Costo de ventas y servicios 405.523.668 356.437.534
(1) Ver Anexo H
Véase nuestro informe de fecha:
5 de noviembre de 2025
KPMG /
Reg. Aso .CP BAT 2-F°6 . (A2 Vad
’)O {
v [
: |

Ricardo D. Calvetti
Socio
Contador Publico (UADE)

CPCECABA T° 250 - F° 53

Miguel A. M. Teson

Comision Fiscalizadora

Presidente de la

Gerard:?éez

VicepreSidente
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Anexo G

Activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2025 y 2024

30.09.25 31.12.24
Rubro Monto y Montos en Montos en
clase de Cambio moneda local | moneda local
la moneda vigente e importe e importe
extranjera contabilizado | contabilizado
$ $ $
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Depésitos en garantia Us$ 16 | 1.337,0000 |(1) 21.023 25.642
Partes relacionadas Us$ 6.921 | 1.337,0000 |(1) 9.253.365 8.707.441
EURO 8| 1.559,6105 |(1) 13.241 11.151
Subtotal activo no corriente 9.287.629 8.744.234
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Depésitos en garantia Uss 69 | 1.337,0000 |(1) 92.206 12.013
Diversos uss 52 | 1.337,0000 [(1) 69.524 65.232
EURO 25| 1.559,6105 [(1) 38.990 32.692
Caja y Bancos
Caja EURO 14 | 1.559,6105 | (1) 21.788 21.072
Us$ 19 [ 1.337,0000 | (1) 25.873 26.783
Bancos uss 2.823 | 1.337,0000 ({1) 3.774.758 6.313.064
Subtotal activo corriente 4.023.139 6.470.856
Total del activo 13.310.768 15.215.090
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Facturas proveedores diversos uss 173 | 1.337,0000 | (1) 231.301 689.954
EURO 2| 1.559,6105 | (1) 3.119 2.615
Partes relacionadas EURO 377 | 1.559,6105 |(1) 587.840 1.522.789
Subtotal pasivo corriente 822.260 2.215.358
Total del pasivo 822.260 2.215.358

EURO: euros, US$: dotares estadounidenses

(1) Tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacién de la RepUblica Argentina al 25 de septiembre de 2025

Véase nuestro informe de fecha:

5 de noviembre de 2025
KPMG
Reg. Asoff! Phpf. CP

Ricardo D. Calvetti
Socio

Contador Publico (UADE)

CPCECABA T® 250 - F° 53

AT 2-F°6

e

Presidente de la
Comisién Fiscalizadora

g

ﬂ
Gerardo mez

Vicepresidente
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Anexo H

Gastos por naturaleza - Informacioén requerida por el Art. 64 inc. b) de fa Ley N° 19.550
correspondiente a los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de
2025 y 2024 (expresado en miles de pesos del 30 de septiembre de 2025)

Tres meses Tras meses
20.0528 S008°28 a1 30.09.26 2130.09.24
Rubros Costo de ventas Gastos de
y serviclos | administracién | comerolalizacién Total Total Total Total
S $ $ $

Compre de gas {Anexo F) 220.508.866 - o 220.508.866 192.214.164 110.949.104 105.929.231
Compra de transporte (Anexo F) 123.357.241 c - 123.357.241 102.930.788 35.840.468 50.986.118
Variacién de existencias (290.693) - 8 (290.693) (125.6837) 548.572 {1585.621)
Remuneraciones y otros beneficios al personal 10.310.97¢ 8.112.028 4.556.014 23.979.021 25.191.578 7.843.267 7.193.380
Bono de participacién de persanal 191.983 169.668 84.834 446.495 265.253 176.752 180.000
Cargas sociales 2.280.941 2.015.715 1.007.858 5.304.514 5.044.820 1.742.228 1.665.514
Honorarios de directores y sindicas = 286.286 H 286.286 2183.379] 94.341 103.182
L 08 por servicios p 56.340 1.605.679 1.154.962 2.816.981 1.822.781 955,231 711,551
Honorarios operador técmco 2 - 5 - 7.718.862 - 4.286.949
Materiales divarsos 1.022.084 - 2 1.022.064 1.099.596| 440.590 385.450
Servicios y suministros de terceros 6.470.783 3.570.076 12.272.136 22.312.875 20.622.187 7.342.350 7.420.950
Gastos de correo y de telecomunicaciones = 150.916 7.394,877 7.545.793 4.046.413 2.496.847 1.528.535
Asrendarmientos = 163.926 145.369 308.295 362.256 111.647 117139
Servidumbre 11.577 4 H 11.577 10.389 5.052 1.003
Transpartes y viajes 5 e 11.110 11,110 8.425 {1 7.743
Materiales de oficina 2611 1.205 2,878 6.694 20.138| 2.583 5.319
Viajes y estadias 45.512 373.202 36.410 455,124 665.182 187.586 147,152
Primas de seguros 1.567.742 174194 - 1.741.936 787.873 496,780 232.036
Desafectacion de "PP&E" por redes 8.899 - 8 8.999 - 1 -
Reparacién y conservacién de "PP&E" 9.652.170 767.786 548.419 10.968.375 10.644.662 3.738.944 3.700.928
Dapraciacion de "PP&E" {Anexa A) 12.397.829 133.310 799.860 13.330.999 9.343.845 3.660.499 3.131.986

bienes tr i por terceros (Anexc A) {1.318.812)| - 5 (1.318.812) (1.019.414) (510.225)| (337.076)
Amomznclén de intangibles {(Anexc B) 606.840 5 e 606.840 709.501 110.964 238.281
Impusestos, tagas y cantribuciones 18.638.968 448,406 20.989.534 40.076.908 32.091.385 14.958.684 13.889.787
Publicidad y propaganda - & 1.185.969 1.185.989 862,687 713.772 323.787
Cargo por juicios y contingencias (Anexo E) - 693.450 - £93.450 1.442.739 (290.392) 448.698
Gastos y comisiones bancarias - 77.383 3.791.748 3.869.131 2.663.635 1.847.933 1.451.134
Gastos diversos 1.738 §7.354 114.701 173.793 108.741 91.555 51.697
Total al 30 de septiembre de 2025 408.523.668 19.800.584 54.096.679 478.420.831 i
Total ai 30 de septiembre de 2024 356.437.534 19.772.849 43.535.843 419.746 226 o
Total tres mases al 30 de septiembre de 2025 167.849.649 6.086.526 19,626,955 193,563,130
Total tres meses ai 30 de septiembre de 2024 180.242.934 6.308.953 17.092.966 i’ 203.644,853

Véase nuestro informe de fecha:

5 de noviembre de 2025
KPMG
Reg. Asol f. CPCRCABAN"2-F°6

Ricardo D. Calvetti
Socio
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
NATURGY BAN S.A.

Introduccion

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N°19.550 y
el Reglamento del Listado del Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”), hemos
examinado los estados de situacién financiera y de cambios en el patrimonio de
Naturgy BAN S.A. al 30 de septiembre de 2025, los correspondientes estados del
resultado y de otro resultado integral y de flujos de efectivo por el periodo finalizado
en dicha fecha y las notas y anexos que los complementan y el informe de los
auditores de la firma KPMG, pertinente a los estados financieros intermedios
condensados, emitidos bajo las Normas de Contabilidad NIIF. Asimismo, hemos
examinado la Resefia Informativa requerida por la Resolucién General N°622/13
de la Comisién Nacional de Valores (“CNV") y la informacién adicional a las notas
a los estados financieros, cubiertas ambas por sus respectivos informes.

Responsabilidad de la Direccion

Los documentos examinados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en
el ejercicio de sus funciones exclusivas.

Alcance de nuestra revision

Nuestro trabajo se circunscribidé al analisis de la informacion significativa de los
documentos examinados, su congruencia con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y los
estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. No hemos
efectuado ningun control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios
y decisiones empresarias de administracion, financiacion, comercializacién y
explotacion, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

Conclusion

En nuestra opinién, basados en el trabajo realizado y en el informe de los auditores
KPMG del 5 de noviembre de 2025, los estados financieros de Naturgy BAN S.A.
al 30 de septiembre de 2025 incluyen todos los hechos y circunstancias que son
de nuestro conocimiento y en relaciéon a ellos no tenemos observaciones que
formular, habiendo sido elaborados de conformidad con las normas de aplicacién
correspondientes.

En cumplimiento a lo establecido por las Normas de la Comisién Nacional de
Valores sobre independencia del auditor externo y sobre la calidad de las politicas
de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacion de la
Sociedad, el informe del auditor externo descripto en el punto anterior, incluye la
manifestacion de haber aplicado las hormas de auditoria vigentes que comprenden
los requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacién a la
aplicaciéon de dichas normas, ni discrepancias respecto a las normas contables
profesionales.

Hemos obtenido, con relacién a todos los documentos sefalados precedentemente,
las informaciones y explicaciones consideradas necesarias de acuerdo con las



circunstancias, y no tenemos otras observaciones que formuiar con respecto a
ellos.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

Hemos dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 294 de la Ley N°19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de noviembre de 2025.

“Miguel A. M. Tesén
Presidente de la
Comisién Fiscalizadora





