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RESEÑA INFORMATIVA  
PERÍODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 

 
1 ) Comentario sobre actividades (Información no cu bierta por el informe del Auditor).   
 
Habiendo transcurrido gran parte del año 2025, la economía global ya muestra signos de 
desaceleración, influenciada por tensiones geopolíticas, ajustes monetarios en economías 
desarrolladas y una moderación en el comercio internacional.  
 
En el plano local se espera que la inflación anual cierre en torno al 28%, reflejando los efectos 
de una política monetaria contractiva. El gobierno mantiene una estrategia de consolidación 
fiscal, con foco en reducción de subsidios y mejora de la recaudación. 
 
En el plano agrícola nacional la campaña de soja que parecía duramente castigada por la falta 
de agua que persistió hasta casi fines de febrero en gran parte de la región pampeana, logró 
sorprender al obtener una producción total de 49,5 millones de toneladas. A pesar de una “Niña 
moderada”, el rinde promedio se ajustó a 30 quintales por hectárea, quedando solo a 1,2 qq/ha 
del año pasado que fuera calificado meteorológicamente como “Niño. En el caso del maíz, la 
cosecha se retrasó por las importantes lluvias de invierno, alcanzándose una producción total 
de 48,5 millones de toneladas. 
 
En cuanto a los cultivos de invierno, específicamente al trigo no le faltó el agua en ningún 
momento de su ciclo. Un clima muy húmedo, que incluyó al agosto más lluvioso en los últimos 
30 años, configuraron un escenario positivo para el cereal. Si a esto agregamos que habíamos 
tenido anteriormente una buena recarga hídrica en los perfiles durante el otoño, y un buen 
inicio de primavera, nos encontramos con un estado óptimo, que se puede medir a través del 
85 % del área triguera en condiciones muy buenas a excelentes. 
 
En el contexto descripto, las ventas de la empresa en los primeros nueve meses alcanzaron un 
volumen de 273 sembradoras, constituyendo un aumento del 10 % con respecto a la cantidad 
vendida en el mismo período del año anterior. Influyó significativamente en el aumento 
mencionado, el alto número de máquinas vendidas en el mes de abril que definió al segundo 
trimestre, mientras que el comportamiento del tercer trimestre fue más estable con un promedio 
de 40 máquinas por mes. 

El precio promedio por máquina, medido a moneda constante, disminuyó un 6,6 % con 
respecto a la misma medición del año anterior, siendo menor a la caída que se midió al cierre 
del primer semestre. Esto refleja que en los últimos 6 meses se viene observando una 
recuperación de la competitividad de la empresa, que sin compensar la distorsión generada en 
el año 2024 por la diferente evolución de los precios de venta con respecto a los gastos, 
implican una mejora parcial en el margen operativo. 

Analizando el margen bruto, se observa un valor constante con respecto al medido un año 
atrás, siendo ello una confirmación del cambio expresado en el párrafo anterior, ya que al 30 de 
junio esta relación era negativa. Las ventas netas crecieron un 3,3 %, mientras que el costo de 
ventas lo hizo en un 2,5 %, todo  medido  en  moneda  constante.  En  cuanto  a  los gastos, los  
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crecimientos porcentuales fueron mayores, con un 21 % en los de comercialización y 29 % en 
los de administración. Esto es resabio del proceso que caracterizó al año 2024, el cual fue 
parcialmente corregido en los últimos meses. 

En el plano financiero, se observa un crecimiento del 17 % de los ingresos, con una caída del 
23 % de los egresos, reflejando el resultado de un bajo nivel de endeudamiento con tasas de 
interés especialmente bajas, considerando el contexto que caracterizó al tercer trimestre, 
donde el mercado impuso tasas extraordinariamente positivas en términos reales y con una 
volatilidad pocas veces vistas. En este punto, es importante destacar que el bajo nivel de 
endeudamiento y el volumen de ventas que permitió generar recursos para financiar la propia 
actividad, fueron los aspectos determinantes para evitar convalidar las altísimas tasas de 
mercado y generar un resultado final que podemos considerar bueno, dadas las circunstancias 
en las que se transitó el período analizado. 

En cuanto a la situación patrimonial, un índice de endeudamiento de 0,78 refleja en números lo 
expresado arriba, con un activo que creció un 17 % con respecto al cierre del ejercicio anterior, 
mientras que el pasivo lo hizo en un 26 %, con crecimiento puntual de las deudas comerciales 
y anticipos de clientes, lo cual es reflejo de estar transitando el trimestre estacionalmente más 
importante de la empresa. Las deudas financieras se continuaron reduciendo, en una tendencia 
que se inició en el segundo trimestre, lo cual fue muy oportuno en función del costo financiero 
extraordinariamente alto que el mercado impuso al sector productivo en los últimos tres meses. 

2)   Estructura patrimonial comparativa con ejercicios a nteriores: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Activo No Corriente 26.706.944.810 26.637.532.847 22.443.026.143 21.549.351.568 18.841.488.363
Activo Corriente 50.886.256.079 41.382.345.584 42.769.555.169 58.710.757.735 71.204.595.287

Total del Activo 77.593.200.889 68.019.878.431 65.212.581.312 80.260.109.303 90.046.083.650

Pasivo No Corriente 2.910.995.976 762.509.152 3.579.604.535 4.602.056.812 3.790.718.986
Pasivo Corriente 31.151.774.011 26.037.836.647 20.276.055.529 28.603.972.696 42.530.648.222

Total del Pasivo 34.062.769.987 26.800.345.799 23.855.660.064 33.206.029.508 46.321.367.208

Patrimonio 43.530.430.902 41.219.532.632 41.356.921.248 47.054.079.795 43.724.716.442

Total de Pasivo más Patrimonio 77.593.200.889 68.019.878.431 65.212.581.312 80.260.109.303 90.046.083.650
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3)   Estructura de Resultados comparativa con ejerc icios anteriores:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4) Estructura de Flujos de Efectivo comparativa con  ejercicios anteriores: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Resultado Operativo
(de operaciones que continúan) 10.299.023.505 11.308.427.885 11.287.134.088 26.683.559.375 34.164.795.667
Resultados Financieros (1.567.332.464) (665.844.951) (13.927.113.803) (13.107.466.530) (8.093.236.210) 
Otros Ingresos y Egresos Netos 36.042.103 11.986.725 246.373.330 60.965.566 147.522.869

Resultado del período de operaciones
que continúan antes de Impuesto a las
Ganancias 8.767.733.144 10.654.569.659 (2.393.606.385) 13.637.058.411 26.219.082.326

Impuesto a las Ganancias (3.084.084.456) (5.537.892.897) (1.221.599.991) (4.843.408.463) (10.035.837.619) 

Resultado del período 
(de operaciones que continúan luego
del Impuesto a las Ganancias) 5.683.648.688 5.116.676.762 (3.615.206.376) 8.793.649.948 16.183.244.707

Otro Resultado Integral (1.475.001.872) (284.114.134) (304.005.221) (339.311.105) (221.981.146) 

Resultado Integral Total del período 4.208.646.816 4.832.562.628 (3.919.211.597) 8.454.338.843 15.961.263.561

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Fondos  originados por 
las actividades operativas 2.744.135.446 12.784.338.151 2.588.722.576 5.177.402.735 6.630.939.702

Fondos aplicados a 
las actividades de Inversión (1.061.130.174) (1.401.793.438) (1.503.152.304) (3.261.176.021) (1.327.537.609) 

Fondos aplicados a 
las actividades de financiación (1.769.652.906) (6.037.621.489) (2.113.647.261) (7.162.989.748) (2.595.185.576) 

Total de fondos aplicados
durante el período (86.647.634) 5.344.923.224 (1.028.076.989) (5.246.763.034) 2.708.216.517
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5) Datos Estadísticos (en unidades físicas) compara tivos con ejercicios anteriores        
( Información no cubierta por el informe del Audito r Independiente):  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

6) Índices Financieros: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

7) Perspectivas (Información no cubierta por el inf orme del Auditor Independiente).   
 
Los distintos organismos internacionales coinciden en proyectar para el año 2025 un 
crecimiento económico moderado, con una expansión del producto bruto mundial en torno al 
2,8%, según las últimas estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI).  
 
Este entorno plantea desafíos y oportunidades para las economías periféricas, que deberán 
combinar prudencia macroeconómica con estrategias de inserción inteligente en los flujos 
globales. 
 
En nuestro país, se anticipan nuevas medidas fiscales y laborales para el primer trimestre de 
2026, que incluyen una reforma laboral y ajustes tributarios orientados a la consolidación fiscal 
y a fomentar el empleo. 
 
El Presupuesto 2026 buscará mantener el superávit primario logrado en 2025, con ajustes en 
subsidios y gasto público. Al mismo tiempo se proyecta una simplificación tributaria que podría 
afectar exenciones sectoriales y beneficios regionales, al tiempo que se impulsará ajustar 

C  o  n  c  e  p  t  o 30-sep-25 30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Producción de Sembradoras 286 252 195 391 368

Venta de Sembradoras M. Interno 263 244 184 389 368

Venta de Sembradoras M. Externo 10 4 10 2 1
 

Total Venta de Sembradoras 273 248 194 391 369

30-sep-25 30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21

Liquidez 1,633 1,589 2,109 2,053 1,674
Solvencia 1,278 1,538 1,734 1,417 0,944
Inmovilizacion del Capital 0,344 0,392 0,344 0,268 0,209

Definición de los índices:

Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente
Solvencia: Patrimonio / Pasivo Total
Inmovilización del Capital: Activo no Corriente / A ctivo Total
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considerablemente las escalas de los impuestos a las Ganancias y sobre los Bienes 
Personales. 
 
Estas medidas formarían parte del paquete de reformas “de segunda generación” y serán 
debatidas en el Congreso a partir de diciembre 2025 cuando se incorporen los legisladores 
recientemente electos, con el objetivo de remover los factores que continúan limitando el 
potencial de crecimiento sostenido. 
 
En este marco, sectores como la energía, la agroindustria y los servicios basados en 
conocimiento presentan oportunidades de expansión, siempre que se logre preservar la 
estabilidad macroeconómica y avanzar en las reformas antes enunciadas. 
 
En el plano agrícola nacional, las primeras proyecciones de la campaña 2025/2026 indican que 
la producción total crecería un 9 %, con subas históricas en maíz y girasol. Las mencionadas 
estimaciones muestran que el volumen de maíz crecería un 18 %, mientras que el girasol lo 
haría en un 16 %, siendo los cultivos que aportarían por arriba de la media al logro de una muy 
buena cosecha. 
 
Más cerca en el tiempo, el trigo sigue firme en el sueño de lograr un volumen similar al de la 
campaña 2021/2022 que obtuvo un récord productivo de 23 millones de toneladas. El 
acompañamiento de la oferta de agua en casi todo el país a los requerimientos hídricos del 
cultivo hizo que la situación actual sea óptima, independientemente de las estrategias de 
manejo empleadas. Destacar que en algunas zonas productivas, se estiman rindes que 
duplicarían a una producción normal, permiten ser optimistas en cuanto al volumen a lograr con 
el cereal. 
 
En cuanto a los precios de la soja, está rozando a finales de octubre los U$S 400 por tonelada 
en Chicago, siendo el valor más alto en los últimos 15 meses. El incremento se da en el marco 
de la reanudación de las conversaciones por un acuerdo comercial entre los Estados Unidos y 
China, que puede llevar a levantar la veda que Pekín le viene aplicando al grano 
estadounidense de la campaña 2025/2026 por los aranceles que impuso el presidente 
norteamericano Donald Trump. 
 
No podemos dejar de mencionar que el sector agrícola tuvo novedades muy importantes en los 
últimos meses. A la baja de retenciones implementada a finales de julio pasado, le siguió una 
eliminación total en el mes de septiembre, con la particularidad de que la mencionada 
eliminación regiría hasta el día 31 de octubre o hasta que se liquiden U$S 7.000 millones. A 3 
días de la implementación de la medida se agotó el cupo del monto, generándose una oferta de 
moneda extranjera que permitió moderar la presión sobre el tipo de cambio generada por el 
proceso electoral. 
 
Desde el mes de agosto pasado, la política monetaria generó un nivel de tasas de interés 
altamente positivas en términos reales que tuvieron un fuerte efecto en todas las actividades 
productivas. Si bien la demanda de sembradoras fue una de las que más tarde sintió el efecto 
del aumento de las tasas, desde septiembre y principalmente en el mes de octubre se observó 
una reducción importante en el volumen  de ventas de la empresa. La  incertidumbre  generada  
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por el proceso eleccionario, puso en modo pausa a las decisiones de inversión. Al momento de 
redactar esta reseña, y con el resultado de las elecciones conocido, el mercado reaccionó 
eufórico y es de esperar que paulatinamente las tasas de interés tiendan a la baja, estimulando 
el regreso del crédito bancario y la consecuente recuperación de las ventas. 
 
El cuarto trimestre del año se definirá por la tensión entre la tendencia previa a las elecciones 
que ponía un freno a la demanda y la fuerza que pueda tener el nuevo ciclo post elecciones. 
De esta combinación dependerá el volumen final de ventas del año y que se pueda consolidar 
la tendencia que al cierre del tercer trimestre se observa como positiva. 
 

 

 
 
Monte Maíz, 30 de octubre de 2025. 

 


