
 

Firmado a los efectos de su identificación  
   

con nuestro Informe de fecha 06/11/2025  
   

BREA SOLANS & ASOCIADOS  Por Comisión Fiscalizadora  PAPEL PRENSA S.A.I.C.F. y de M. 

C.P.C.E.C.A.B.A.  Tº1 Fº217     
   

 
 

   
 

 
   

 
 

  Dr. Enrique Pigretti  Dr. Eduardo A. Lohidoy 
Daniel Ricardo Muzzalupo  Síndico  Presidente 

Socio  
   

Contador Público (U.B.A.)  
   

C.P.C.E.C.A.B.A.  Tº290 Fº200     
   

39 

RESEÑA INFORMATIVA POR EL PERÍODO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 
 

Información requerida por Resolución General C.N.V 622/13 – Título IV – Cap. III Art 4 
comparativo con períodos anteriores 

 
 

1. Breve comentario sobre actividades de la Sociedad: 
 

Las ventas de papel de enero a setiembre del corriente año totalizaron 103.953 toneladas, volumen un 
12% superior respecto a las 93.137 toneladas entregadas en igual período del año anterior. Las mayores 
ventas se efectuaron en un contexto de menor actividad en el mercado del papel de embalaje y de 
papeles de impresión y escritura, a pesar de la recuperación en general de la actividad económica del 
país, y principalmente a un mayor nivel de ventas a mercados internacionales dada la estrategia 
comercial en desarrollar nuevos mercados. No obstante, los precios de venta en el mercado local se han 
mantenido en línea con los precios de un mercado papelero sobre ofertado, muy competitivo y con una 
recuperación en el último trimestre, por debajo de las variables macroeconómicas y los costos de 
producción en los nueve meses del año, que han afectado la rentabilidad de la compañía.  
 
La producción de papel en los nueve primeros meses del año alcanzó las 99.743 toneladas, volumen 
1,2% superior en relación a igual período del año anterior. Los niveles de fabricación estuvieron por 
debajo de la capacidad de producción, afectados por la instalación, montaje y la curva de aprendizaje en 
la puesta en operación de las nuevas inversiones y alineados con la demanda de papeles. 
 
Los costos de la energía eléctrica que la compañía debe pagar en dólares continúan siendo altos, con 
su impacto en la competitividad frente a las empresas internacionales.  
 
En el área forestal, la extracción de madera de establecimientos propios para el abastecimiento a planta 
San Pedro fue de 65.348 toneladas, volumen un 2% superior a igual período del año 2024. 
 
 
2. Estructura patrimonial comparativa con los mismos períodos de ejercicios anteriores (en miles de $): 
 

 
  

Al 30-09-25 Al 30-09-24 Al 30-09-23 Al 30-09-22 Al 30-09-21

Activo Corriente        82.794.229        90.096.018        87.626.728        82.585.578        57.245.810 
Activo no Corriente        89.309.220        84.645.189        95.304.629        77.889.816        81.078.861 

Total del Activo      172.103.449      174.741.207      182.931.357      160.475.394      138.324.671 
Pasivo Corriente        52.376.254        31.893.130        38.657.195        50.917.778        56.333.805 

Pasivo no Corriente        33.377.443        40.293.972        41.624.174        31.149.599        25.604.111 
Total del Pasivo 85.753.697       72.187.102       80.281.369       82.067.377       81.937.916       

Patrimonio Neto 86.349.752            102.554.105      102.649.988        78.408.017        56.386.755 
Total Pasivo más Pat. Neto 172.103.449    174.741.207    182.931.357    160.475.394    138.324.671    



 

Firmado a los efectos de su identificación  
   

con nuestro Informe de fecha 06/11/2025  
   

BREA SOLANS & ASOCIADOS  Por Comisión Fiscalizadora  PAPEL PRENSA S.A.I.C.F. y de M. 

C.P.C.E.C.A.B.A.  Tº1 Fº217     
   

 
 

   
 

 
   

 
 

  Dr. Enrique Pigretti  Dr. Eduardo A. Lohidoy 
Daniel Ricardo Muzzalupo  Síndico  Presidente 

Socio  
   

Contador Público (U.B.A.)  
   

C.P.C.E.C.A.B.A.  Tº290 Fº200     
   

40 

3. Estructura de resultados comparativa con los mismos períodos de ejercicios anteriores (en miles 
de $): 
 

 
 
  
 4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con los mismos períodos de ejercicios anteriores 
(en miles de $): 
  

 
 
 
5. Datos estadísticos comparativos con los mismos períodos de ejercicios anteriores (en 
toneladas): 
 

 

  

Al 30-09-25 Al 30-09-24 Al 30-09-23 Al 30-09-22 Al 30-09-21

Resultado operativo ordinario       (7.713.708)      10.260.186      42.381.513    35.265.844      14.691.107 
Resultados financieros       (3.512.846)       (1.469.442)       (3.763.931)      3.297.406         4.217.471 
Otros ingresos y egresos          (226.280)       (3.095.635)          (364.492)          (12.694)       (1.907.877)

Resultado neto ordinario (Pérdida) / 
Ganancia

(11.452.834)   5.695.109       38.253.090     38.550.556  17.000.701     

Impuesto a las ganancias         3.631.167            843.182     (19.843.828)  (15.611.526)     (13.228.176)

Resultado neto (Pérdida) / Ganancia       (7.821.667)         6.538.291      18.409.262    22.939.030         3.772.525 

Otros resultados integrales       (2.167.167)            275.799                        -                       -                          -   

Resultado integral del ejercicio       (9.988.834)         6.814.090      18.409.262    22.939.030         3.772.525 

Al 30-09-25 Al 30-09-24 Al 30-09-23 Al 30-09-22 Al 30-09-21

Flujo neto de efectivo (utilizado en) /
generado por las actividades
operativas 

    (1.584.388) (12.974.416)   2.231.149    28.132.513  1.689.730     

Flujo neto de efectivo (utilizado en) /
generados por las actividades de
inversión

    (3.931.095)         (963.109)    (2.757.660)     4.006.387        (829.413)

Flujo neto de efectivo generado por /
(utilizado en) las actividades de
financiación

   14.416.626       3.036.455                -        (317.628)     (1.864.292)

Posición monetaria neta   (11.327.200)      (8.442.020)  (12.212.862)    (6.754.475)        (711.488)

     (2.426.057)    (19.343.090)  (12.739.373)   25.066.797     (1.715.463)

Al 30-09-25 Al 30-09-24 Al 30-09-23 Al 30-09-22 Al 30-09-21

Volumen de producción 99.743        98.555        108.055      107.799      90.356        
Volumen de ventas
     Mercado Local 91.642        89.494        109.404      103.167      85.185        
     Mercado externo         12.311           3.643           1.438           4.816           9.551 
Total Volumen de ventas       103.953         93.137       110.842       107.983         94.736 
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6. Índices comparativos con los mismos períodos de ejercicios anteriores: 
 
 

 
 
 
 
  7. Perspectivas 
 
 
Para los próximos meses, se estima que la demanda de papeles de embalajes dependerá de la evolución 
de la actividad económica, mientras que el mercado de papeles de impresión y escritura mantiene su 
tendencia declinante de los últimos años. Los planes de la compañía son continuar afianzando su 
participación en un mercado local muy competitivo en cuanto a precios de venta, sustituyendo 
importaciones, fomentando la exportación con sus líneas de productos para embalaje y de productos de 
mayor valor agregado. 
 
Respecto a la producción, se continuará consolidando la marcha de las nuevas inversiones, lo cual 
permitirá progresivamente ir mejorando los niveles de productividad en la fabricación de distintos papeles, 
la calidad del papel, nueva diversificación de fibras y tener una mayor capacidad de producción de los 
distintos productos. 
 
Se continúa trabajando en adecuar la estructura de costos y gastos de la compañía para mejorar la 
competitividad. 
 
 

Al 30-09-25 Al 30-09-24 Al 30-09-23 Al 30-09-22 Al 30-09-21

Liquidez
 (Act. Cte / Pasivo Cte) 1,58            2,82                        2,27             1,62             1,02 

Solvencia
 (PN / Pasivo total) 1,01            1,42            1,28            0,96            0,69            

Inmovilización de Capital
 (Act no cte / Act. Total) 0,52            0,48            0,52            0,49            0,59            

Rentabilidad
 (Resultado Neto / PN promedio) (0,0906)       0,0638        0,1361        0,2220        0,0508        


