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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS DE PERIODO
INTERMEDIO

A los Seriores Directores de

AES ARGENTINA GENERACION S.A.

Domicilio Legal: Roman A. Subiza 1960 - San Nicolas de los Arroyos, Provincia de Buenos Aires
CUIT: 30-66346111-3

Informe sobre los estados financieros

Introduccion

T

Hemos revisado los estados financieros condensados separados de periodo intermedio adjuntos de AES
Argentina Generacion S.A. (“la Sociedad”), que comprenden: (a) el estado de situacion financiera separado al
30 de septiembre de 2025, (b) el estado de resultados integrales separado por los periodos de nueve y tres
meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, los estados separados de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha, y (c) notas explicativas
seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los estados financieros

2.

3.

La Direccién es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios

condensados separados de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de

Informacion Financiera), adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas como normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV)

a su normativa, tal como fueron emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) y, por lo tanto,
es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros mencionados en el parrafo 1 de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia® (NIC 34). La

Direccion es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
informacion financiera de periodos intermedios libre de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o

irregularidades.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros mencionados en el parrafo
1 basada en nuestra revision, la cual fue realizada de conformidad con la Norma Internacional sobre Encargos
de Revision 2410 “Revisién de informacidn financiera de periodos intermedios realizada por el auditor
independiente de la entidad”, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditaria y Aseguramiento
(“lAASB" por sus siglas en inglés) adoptadas en la Argentina con la vigencia establecida por la FACPCE. Dicha
norma requiere que el auditor cumpla con los requisitos éticos pertinentes a la auditoria de los estados
financieros anuales de la Sociedad. Una revision de informacion financiera de periodos intermedios consiste
en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras,
y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revisién es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacicnales de
Auditoria, y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las
cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de
auditoria.
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Conclusion

4, Sobre

la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados

financieros condensados separados de periodo intermedio adjuntos de AES Argentina Generacién S.A.
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 no estan preparados, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34,

Otras cuestiones

5. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros condensados consolidados de periodo
intermedio de la Sociedad y sus subsidiarias a la misma fecha y por los mismos periodos indicados en el
parrafo 1.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposicicnes vigentes informamos que:

(a)

(b)

(c)

(d)

Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de Sociedades y de la CNV.

Tal como se menciona en la Nota 31 a los estados financieros intermedios condensados consolidados
adjuntos, a la fecha de este informe los estados financieros mencionados en el parrafo 1 no han sido
transcriptos al Libro Inventarios y Balances. Asimismo, la Sociedad se encuentra en proceso de
generacion de los registros contables llevados por medios 6pticos correspondientes a los meses de
julio a septiembre de 2025.

Debido a lo mencionado en (b), los estados financieros mencionados en el parrafo 1 no surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales
vigentes y con las condiciones establecidas en la Resolucion N° 9461 de la Direccién Provincial de
Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires de fecha 21 de diciembre de 2008.

Al 30 de septiembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $ 260.207.867,32, no siendo exigible a esa fecha.

(e) El presente Informe no tiene validez sin la autenticacion de la firma por parte del Consejo Profesional.

Provincia de Buenos Aires,
5 de noviembre de 2025
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RESENA INFORMATIVA POR LOS PERIODOS FINALIZADOS EL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2025, 2024, 2023, 2022 Y 2021

De acuerdo con las disposiciones del articulo 4 del Capitulo II1, Titulo 1V, del Nuevo Texto Ordenado de la Comision
Nacional de Valores (CNV) sobre normas relativas a la forma de presentacion de los Estados Financieros ante ese Organismo, el
Directorio informa:

1. Comentarios generales sobre la actividad del Grupo (Infermacién no cubierta por el informe de los auditores
independientes)

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de septiembre de 2025 se han producido ingresos de
actividades ordinarias por millones de pesos 242.039. La Ganancia Bruta obtenida en ¢l periodo bajo analisis, ascendio a
millones de pesos 74.539 (31% sobre los ingresos netos de actividades ordinarias). La ganancia neta del periodo fue de
millones de pesos 3.309.

2. Informacion contable resumida

2.a. Estructura patrimonial comparativa al 30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021:

30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
de 2025 de 2024 de 2023 de 2022 de 2021

(en millones de pesos)

ACTIVOS

Activo no corriente 634.317 625.670 777.856 920.549 1.157.896
Activo corriente 248.312 224.937 447.125 472.075 432.793
Total activo 882.629 850.607 1.224.981 1.392.624 1.590.689
PATRIMONIO TOTAL 498.470 476.602 729.939 744.487 773.929
PASIVOS

Pasivo no corriente 108.847 174.735 232.769 423.689 647.338
Pasivo corriente 275.312 199.270 262.273 224448 169.422
Total pasivo 384.159 374.005 495.042 648.137 816.760
Total pasivo y patrimonio 882.629 850.607 1.224.981 1.392.624 1.590.68%

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025
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2.b. Estructura de resultados comparativa al 30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021:

Por el periodo de nueve meses finalizado ¢l 30 de septiembre

2025 2024 2023 2022 2021
fen millones de pesos)

Resultado operativo 50.662 26.828 49.239 33.713 112.074

Ingresos financieros 16.991 32.604 116.168 66.755 71.338

Gastos financicros (25.160) (71.340) (71.379) (54.510) (70.960)

Diferencia de cambio (7.772) 5.723 (26.951) (6.166) 11.304

RECPAM (7.061) (22.364) (111.500) (101.656) (71.452)

Otros ingresos (788) 507 216 — —

Resultado inversiones en otras sociedades 828 452 423 366 810

Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 27.694 (27.590) (43.784) (61.498) 53.114

Impucsto a las ganancias (24.385) 28.428 19.034 065.746 (22.791)

Ganancia (Pérdida) neta del periodo 3.309 838 (24.750) 4.248 30.323

Otro resultado integral del periodo 21.048 (67.601) (6.645) (20.255) (28.951)

Resultado integral neto del periodo 24,357 (66.763) (31.395) (16.007) 1.372

2.c. Estructura de Flujos de efectivo comparativa al 30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021:
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
2025 2024 2023 2022 2021
(en millones de pesos)
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de 5 - :
operacion 165.227 71.016 38.940 9.513 167.085
Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) ‘
detidetes diiiarsiaa (104.775) 72.922 (37.801) (24.057) (38.207)
Flujos de efectivo neto procedentes (utilizados en) . " | -
vt Ao [ araiaaTtn (34.322) (152.319) (58.662) 18.777 (103.269)
Total de fondos (utilizados) generados 26.130 (8.381) (37.523) 4.233 25.609
Efecto de la diferencia de cambio y del RECPAM sobre ¢l
cfectivo y equivalentes al efectivo 230 (12.079) 12973 (1.576) 3.371
zd\eu :l"cc::lt:: gdisminucién) neto del efectivo y equivalentes 26.360 (20.460) (24.550) 2.657 28.980
Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro in echa 5 de noviembre de 2025
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3. Produccién de Energia (Informacién no cubierta por el informe de los auditores independientes)

A continuacion, se presenta la Generacion Neta (GWh) de cada una de las centrales de AES Argentina Generacion
para los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021:

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre

Centrales 2025 2024 2023 2022 2021

Parana 1.852 962 1.585 2.260 3.435
San Nicolas 586 513 1.105 1.405 1.403
Alicurd 952 1.176 1.301 912 764
Cabra Corral 121 84 93 128 113
El Tunal 43 32 27 33 36
Ullum 125 74 71 a0 63
Sarmiento 7 15 28 10 2
Vientos Bonaerenses 252 249 299 335 337
Vientos Neuguinos @ 249 246 242 274 237
Sicrras del Buendia s —_ — = s
Ventas totales (GWh) 4.187 3.351 4.751 5417 6.395

' Comenzo la operacion de la Fase | en octubre de 2019 y de la Fase Il en febrero de 2020
1 Comenzo la operacion de ambas fases entre julio y septiembre de 2020,
1 Proyecto solar en etapa de desarrollo.

4. indices Financieros

Los siguientes indices se calculan de forma comparativa para los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2025,
2024, 2023, 2022 y 2021:

indices 2025 2024 2023 2022 2021
Liquidez (Activo corriente / Pasivo corriente) 0,90 1,13 1,70 2,10 2,55
Solvencia (Patrimonio / Total pasivo) 1.30 1.27 1.47 .15 095
Endcudamiento (Pasivo total / Patrimonio) 0,77 0,78 0,68 0.87 1,06
Inmovilizacion del capital (Activo no corriente / Total activo) 0,72 0,74 0,63 0,66 0,73

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informede fecha 5 de noviembre de 2025
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5. Perspectivas para el ejercicio 2025 (Informacion no cubierta por el informe de los auditores independientes)

De acuerdo con los ultimos prondsticos del Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe "Perspectivas de la
economia mundial” emitido en octubre 2025, se proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del 3.3% en 2024 al 3,2% en
2025 y al 3,1% en 2026, mientras que las economias avanzadas creceran alrededor del 1.5% y las economias de mercados
emergentes y en desarrollo lo hardn hasta poco mas del 4%. Se prevé que la inflacion siga disminuyendo a nivel mundial, aunque
con diferencias entre paises: por encima de la meta en Estados Unidos, con riesgos de que sea ain mayor, y moderada en el resto.
Las perspectivas siguen expuestas a factores adversos. La incertidumbre prolongada, el aumento del proteccionismo y los shocks
de oferta de trabajo podrian reducir el crecimiento. Las vulnerabilidades fiscales, las posibles carrecciones del mercado financiero
vy la erosion de las instituciones podrian amenazar la estabilidad.

Asimismo, de acuerdo al altimo informe del Banco Mundial de junio 2025 se prevé que el crecimiento se debilitara hasta
llegar al 2,3% en 2025 - una importante rebaja con respecto a prondsticos anteriores-, v solo se espera una leve recuperacion en
2026-27. El crecimiento podria ser alin menor si aumentan las restricciones comerciales o si persiste la incertidumbre en materia de
politicas. Otros riesgos a la baja son un crecimiento menor al esperado en las principales economias. el empeoramiento de los
conflictos y fendmenos meteoroldgicos extremos. Se necesitan esfuerzos de politicas multilaterales para fomentar un entorno mas
previsible y transparente para resolver las tensiones comerciales. Los responsables de la formulacion de politicas deben seguir
manteniendo la inflacion estable y fortaleciendo los balances fiscales, al tiempo que emprenden reformas que mejoren la calidad
institucional, estimulan la inversién privada y mejoran el capital humano y el funcionamiento del mercado laboral.

Para la region de América Latina y el Caribe (ALC), se prevé que el crecimiento se mantendrd estable en un 2.3 % en
2025 y un 2,4 % en 2026 a medida que el crecimiento se debilite en la mayoria de las economias, excepto en Argentina, Colombia,
Ecuador y el Caribe. Es probable que el aumento de las restricciones comerciales y los menores precios de los productos basicos
disminuyan los ingresos de exportacion en medio de una mayor incertidumbre en el entorno externo, Segin las previsiones, la
economia de Argentina se recuperard, y crecerd un 5,5 % en 2025 y un 4,5 % en 2026, respaldada por la estabilizacion
macroeconomica tras dos aiios de recesion. Estos prondsticos estan expuestos a diversos riesgos de deterioro. Las restricciones
comerciales adicionales en el marco de una revision del Acuerdo entre México, Estados Unidos y Canada podrian reducir ain mas
las exportaciones de México. Una desaceleracion mds pronunciada de lo previsto en el crecimiento de Estados Unidos disminuiria
considerablemente la demanda de bienes y servicios de los paises de ALC. Un menor crecimiento en China podria hacer bajar la
demanda de productos basicos, especialmente cobre de Chile y Peri, que es un importante insumo para el sector de energia
renovable de China. Las condiciones financieras mundiales mas restrictivas podrian socavar los esfuerzos de consolidacion fiscal
en curso.

Aunque ALC enfrentara dificultades econdmicas significativas en 2025, se espera que la region se recupere en 2026 y
2027, apoyada por la disminucién de la inflaciéon y una consolidacion fiscal exitosa. No obstante, los factores internacionales
influirdn en los resultados econémicos de la regidn mas de lo habitual, y los precios de los productos bisicos y 1a demanda mundial
desempeiiaran un papel clave.

En el area operacional del Grupo, los esfuerzos continuarin orientados a seguir realizando las obras y mejoras necesarias
para que las plantas puedan seguir operando y abasteciendo la creciente demanda de energia del pais.

En el ambito de las finanzas. se continuara priorizando el manejo conservador de las mismas, mediante la estricta
administracion de la caja, de manera de asegurar los recursos financicros necesarios para la adecuada operacion de nuestras
centrales y el cumplimiento de los compromisos asumidos.

German E. Cantalupi (Socio) Manuel Gawvene

Contador Puablico U B A Abogado C.P
C P.CE. Peix B As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3
CULT. 20-20795867-1

cay Zarz /hﬁﬁilcgn D O
T2 71 K833 CM!MQ‘?JTTLB

ich Titular en gjercicio de la Presidencia









INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE PERIODO
INTERMEDIO

A los Seriores Directores de

AES ARGENTINA GENERACION S.A.

Domicilio Legal: Roman A. Subiza 1960 - San Nicolas de los Arroyos, Provincia de Buenos Aires
CUIT: 30-66346111-3

L.

Informe sobre los estados financieros

Introduccion

1.

Hemos revisado los estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio adjuntos de AES
Argentina Generacion S.A. (“la Sociedad”), y sus subsidiarias, que comprenden: (a) el estado de situacién
financiera consolidada al 30 de septiembre de 2025, (b) el estado de resultados integrales consolidado por
los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, y los estados consolidados de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha,
y (c) notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relacién con los estados financieros

2.

3.

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios
condensados consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de
Informacion Financiera), adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV)
a su normativa, tal como fueron emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) y, por lo tanto,
es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros mencionados en el parrafo 1 de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). La
Direccion es también responsable del control interna que considere necesario para permitir la preparacién de
informacién financiera consolidada de periodos intermedios libre de distorsiones significativas, ya sea debido
a errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros mencionados en el parrafo
1 basada en nuestra revision, la cual fue realizada de conformidad con la Norma Internacional sobre Encargos
de Revision 2410 “Revision de informacién financiera de periodos intermedios realizada por el auditor
independiente de la entidad”, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
("IAASB" por sus siglas en inglés) adoptadas en la Argentina con la vigencia establecida por la FACPCE.
Dicha norma requiere que el auditor cumpla con los requisitos éticos pertinentes a la auditoria de los estados
financieros anuales de la Sociedad. Una revisidn de informacidn financiera de periodos intermedios consiste
en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y
financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revisién
es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas
las cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una
opinidn de auditoria.
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Conclusion

4. Sobre la base de nuestra revisién, nada llamdé nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros condensados consolidados de periodo intermedio adjuntos de AES Argentina Generacién S.A.
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 no estan preparados, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

Otras cuestiones

5. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros condensados separadﬁs de periodo
intermedio de la Sociedad a la misma fecha y por el mismo periodo indicado en el parrafo 1.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

(@)

(b)

)

)

(e)

Y]

Sobre la base de nuestra revision, nada llamo nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de Sociedades y de la CNV.

Tal como se menciona en la Nota 31 a los estados financieros intermedios condensados consolidados
adjuntos, a la fecha de este informe dichos estados financieros no han sido transcriptos al Libro
Inventarios y Balances. Asimismo, la Sociedad se encuentra en proceso de generacion de los registros
contables llevados por medios 6pticos correspondientes a los meses de julio a septiembre de 2025.

Debido a lo mencionado en (b), los estados financieros mencionados en el parrafo 1 no surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales
vigentes y con las condiciones establecidas en la Resoluciéon N° 9461 de la Direccion Provincial de
Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires de fecha 21 de diciembre de 2009.

La informacién contenida en los puntos 2 y 4 de la "Resena Informativa por los periodos finalizados el
30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021", presentada por la Sociedad juntamente con los
estados financieros para cumplimentar las normas de la CNV, surge de los correspondientes estados
financieros intermedios condensados consolidados al 30 de septiembre de 2025 adjuntos y al 30 de
septiembre de 2024, 2023, 2022 y 2021 (luego de su reexpresion en moneda del 30 de septiembre de
2025), que no se incluyen en el documento adjunto y sobre los cuales emitimos nuestros informes de
revisién de fechas 6 de noviembre de 2024, 9 de noviembre de 2023, 10 de noviembre de 2022 y 11
de noviembre de 2021, respectivamente, a los cuales nas remitimos y que deben ser leidos juntamente
con este informe.

Al 30 de septiembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $ 260.207.867,32, no siendo exigible a esa fecha.

El presente Informe no tiene validez sin la autenticacion de la firma por parte del Consejo Profesional.

Provincia de Buenos Aires,
5 de noviembre de 2025
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Estados Financieras Intermedios Condensados Separados

s A TS e el

AES ARGENTINA GENERACION S.A.

Domicilio legal: Roman A. Subiza 1960 - San Nicolds de los Arroyos - Provincia de Buenos Aires
CUIT N°: 30-66346111-3

EJERCICIO ECONOMICO Nro. 33 INICIADO EL 1RO DE ENERO DE 2025

ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS CONDENSADOS SEPARADOS CORRESPONDIENTE
AL PERIODO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Actividad principal de la Sociedad:
Produccion de energia eléctrica v su comercializacion en bloque

Fecha de inscripcién en la Direccién Provincial de Personas Juridicas:
Del Estatuto: 4 de mayo de 2006
De la dltima modificacion: 25 de julio de 2023

Niimero de inscripcién en la Direccién Provincial de Personas Juridicas:
Legajo N°: 137.419

Fecha de finalizacién del contrato social:
5 de julio de 2092

Sociedades controlantes:

The AES Corporation, sociedad controlante en tltima instancia, con domicilio en 4300 Wilson Boulevard. 11th. floor Arlington,
Virginia, EEUU.

COMPOSICION DEL CAPITAL
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Caracteristicas Clase de acciones Suscripto, integrado e inscripto
A 588

Escriturales de un voto
por accion y de valor B 3
nominal 0,10 C 10
Total 1.153

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro inf ¢ fecha 3 de noviembre de 2025

Manuel Gy

Germin E Camalupi (Socio) —Tean | Diego Dur
Contador Publico UB A ACFT® 71 F° 833 Vicepres

A
C.P.CE. Pcia Bs. As, T°133 - F°70 Legajo N® 34380/3 / Sindico Tiular en ejercicio de laPresidencia
C.ULT. 20-20795867-1

ccheay Zarza

Por Comisidn Fiscalizadora







aes Argentina

AES Argentina Generacion S.A.

Estado de Resultados Integrales Intermedios Condensados Separado

por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024
(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que s¢ indique lo contrario)

Estados Financieros Intermedios Condensados Separados

Por el periodo de nueve meses Por ¢l periodo de tres meses

finalizado el finalizado cl
30 de septiembre 30 de septicmbre
Nota 2025 2024 2025 2024
Ingresos de actividades ordinarias 209.882 199.168 58.855 75.427
Costo de ventas (144.090) (146.476) (49.651) (50.441)
Ganancia bruta 65.792 52.692 9.204 24.986
Gastos de administracion (19.371) (26.241) (6.693) (9.038)
Gastos de comercializacion (4.806) (6.380) (1.662) (1.038)
Otros ingresos y egresos (153) (6.093) (62) 153
Resultado operativo 41.462 13.478 785 15.043
Resultado inversiones en otras socicdades 2 (6.847) 28.337 (6.882) 3.804
Ingresos financieros 24.985 43.776 9.272 10.154
Gastos {inancicros {25.181) (71.099) (8.708) (16.788)
Diferencia de cambio (1.997) 7.887 (7.548) 3.295
Pérdida por posicion monetaria neta (RECPAM) (7.061) (22.364) 365 (3.930)
Otros ingresos y egresos (791) 507 (874) 83
Ganancia /(Pérdida) antes de impuestos 24.570 522 (13.590) 11.661
Impuesto a las ganancias (20.504) —_ (523) —
Ganancia /(Pérdida) neta del periodo 4.066 522 (14.113) 11.661
Ganancia /(Pérdida) neta del periodo por accidn:
Bésica v diluida, Ganancia /(Pérdida) neta del periodo atribuible a
los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio 0,353 0,045 (1,225) 1,012

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios condensados separados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro infg e fecha 5 de noviembre de 2023

RTIN Y ASOCIADOS S A.

PCE s As\T°1 -F*196- Lcg 196 &

w::dlf:mmlupi (Socia) Manuel Ghyepechea v Zarza l/fﬁl.i’[_)icgu Duronto

Confadar Pablico U B A CPW.CET 71 F° 833 Viee

CPCE Peia Bs. As. T°133 - F70 Legajo N° 34380/3
C.ULT 20-20795867-1

Sindigo Trular en ejercicio de la Presidencia
Por Caomision Fiscalizadora
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AES Argentina Generacion S.A.

Estado de Resultados Integrales Intermedios Condensados Separado (Continuacién)
por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024
(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Estados Financieros Intermedios Condensados Separados

Tl AR e E S R Bt S

Por ¢l periodo de nueve meses  Por ¢l periodo de tres meses

finalizado el finalizado ¢l
30 de septicmbre 30 de septiembre
Nota 2025 2024 2025 2024
Ganancia / (Pérdida) neta del periodo 4.066 522 (14.113) 11.661
Otro resultado integral que no se reclasificari a resultados en periodos
posteriores
Otras variaciones 100 47 58 1
Otro resultado integral que se reclasificard a resultados en periodos
posteriores
Diferencia de cambio por conversion de inversiones en subsidiarias 2 20.944 (67.190) 18.270 (6.392)
Otro resultado integral del periodo 21.044 (67.143) 18.328 (6.391)
Resultado integral neto del periodo 25.110 (66.621) 4.215 5270

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios condensados separados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 3 de noviembre de 2025

venechea v Zarza
CF.T° 71 F* 833
Sindyeo Tuular en ejercicio de la Presidencia
Fiscalizadora

Q;r::’;ll;('antalupi (Socio) Manuel

Publico UB.A Abogado

CPCL Pcia Bs As, T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3
C.ULT. 20-20795867-1
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AES Argentina Generacidn S.A.

Estado de Situacién Financiera Intermedio Condensado Separado

al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Estados Financieros Intermedios Condensados Separados

Nota 30 de septiecmbre 2025 31 de diciembre 2024

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones en subsidiarias 2 325.546 136.703
Propicdades, plantas y equipos 210277 228.776
Activos intangibles 7413 9.909
Inventarios 15.379 15.379
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 73.742 190.549
Otros activos financieros 40 55
Activos por impueslos — 2248
Otros activos no financicros 190 3.554
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — 21.305
Total Activos No Corrientes 632.587 608.478
ACTIVOS CORRIENTES

Inventarios 41.509 43.346
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 41.369 21.812
Activos por impuestos 332 5.485
Otros activos financicros S 3.154
Otros activos no linancicros 3272 12,942
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 58.371 85583
Efectivo y equivalentes al efectivo 71.792 1.893
Total Activos Corrientes 216.645 176.215
TOTAL ACTIVOS 849.232 784.693

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios condensados separados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 3 de noviembre de 20235

German E Cantalupi (Socio) J enechea y Zarza IvantTiego Durop '""'—
\.Canndnr Publico UB A 0 CPACFT 711 833 1 W

CP.CE Pein Bs. As. 17133 - F70 Legajo N 34380/3
C.ULT. 20-20795867-1

Sindich Trular en ejercicio de la Presidencia
Por Comision Fiscahizadora
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Estados Financieros Intermedios Condensados Scparados

e A A T A S I TR

AES Argentina Generacion S.A.

Estado de Situacién Financiera Intermedio Condensado Separado (Continuacion)

al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Nota 30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

PATRIMONIO
Capital emitido 1.153 1.153
Ajuste de capital 105.814 105.814
Aportes irrevocables 2.655 2.655
Primas de emision de acciones 25.769 25.769
Reserva lepal 26.547 26.547
Reserva especial por adopcion NIIF 61.105 61.105
Reserva lacultativa 80.323 80.028
Otras reservas 190.958 169.914
Ganancias acumuladas 4.067 3.729
TOTAL PATRIMONIO 498.391 476.714
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por compensaciones y beneficios a los empleados 4.483 4.142
Pasivos por impuestos 266 498
Pasivos por impuestos diferidos 4.960 —
Provisiones 900 845
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 466 424
Pasivos financieros 90.325 157.979
Total Pasivos No Corrientes 101.400 163.888
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos por compensaciones y beneficios a los empleados 13.828 16.210
Pasivos por impuestos 14.426 2.485
Provisiones 549 311
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 93.514 25.626
Pasivos financieros 111.231 75.781
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 15.893 23.678
Total Pasivos Corrientes 249.441 144.091
TOTAL PASIVOS 350.841 307.979
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS §49.232 784.693

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios condensados separados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2023

German E Cantalupi (Socio)
Contador Publico U.B.A
CP.CE Peia Bs As T°133 - F°70 Legajo N° 3438073
C.ULT. 20-20795867-1 Por ComisionFiscalizadora

n
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AES Argentina Generacion S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio Condensado Separado

por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, @ menos que se indique lo contrario)

Estados Financieros Intermedios Condensadas Separados

R TR e S e

30 de septiembre 30 de septiembre

Nota 2025 2024
Actividades de operacién
Ganancia neta del periodo 4.066 522
Ajustes por conciliacion de resultados
Gaslos de depreciacion y amortizacion 24.628 24,443
Resultado por baja de propiedades, plantas y equipos 996 —
Diferencias de cambio y RECPAM 8.602 26.358
Intereses ganados y otros ingresos financieros (24.9835) (43.776)
Resultado inversiones cn otras sociedades 2 6.847 (28.337)
Impuesto a las ganancias 20.504 —_
Gastos de provisiones por reclamaciones legales 153 (62)
Gastos de intereses devengados 25.156 68.636
Provision incobrables 153 520
Gastos por planes de pensiones 1.117 277
Resultado por Acuerdo Cammesa Bono AE3S SE 58/2024 — 6.155
Ajustes por variaciones en las cuentas patrimoniales
Inventarios 3.837 7.522
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 43.892 4.529
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.454 27.798
Otros aclivos no financieros 16.849 1.345
Otros activos linancieros 2019 4.630
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (1.250) (85.722)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5.250 3.100
Otros pasivos y provisiones (6) 100
Pasivos por otros impuestos 8.655 4.609
Pasivo por compensaciones y beneficios a los empleados 455 4.699
Impuesto a las ganancias pagado (5.178) (3.457)
Intereses cobrados por deudores comerciales 3.698 8.341
Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 146.912 34.670

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados [inancieros intermedios condensados separados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 3 de noviembre de 20235

PISTR RY, MARTIN Y ASOCIADOS S A.

%&nm!upl (Socio) Manuel Ghywdechea v Zarea (ﬁ-ufaugn Durotme

u'Ei]'cc UBA ngado CPWA CFT 71 F° 833 v sidente

CPCE Pein Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3
C.ULT 20-20795867-1

Sindigo Truular eneje

Por Comisity Fiscalizadora
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AES Argentina Generacidn S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio Condensado Separado (continuacidn)

por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Estados Financieros Intermedios Condensados Separados

30 de septiembre 30 de septiembre

Nota 2025 2024
Actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (6.999) (11.266)
Compras de activos intangibles (921) (874)
Intereses cobrados 7.468 14.063
Compra de bono bopreal serie 2 —_ (1.719)
Cobro amortizacion bono bopreal 757 299
Dividendos cobrados 2 266 339
Aporte de capital en subsidiaria 2 (59.783) (373)
{Aumento) / Disminucion neto de Fondos Comunes de Inversion (44.110) 58.672
Cobro de préstamos otorgados a entidades relacionadas 14.581 51,138
Flujos de efectivo neto (utilizados en) procedentes de actividades de inversion (88.741) 110.281
Actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de terceros 26.594 205.459
Importes procedentes de préstamos de entidades relacionadas 59.486 11.071
Pagos de Prestamos de terceros (88.265) (293.209)
Intereses pagados por préstamos de terceros (27.703) (74.936)
Pago costos diferidos de financiamiento — (1.503)
Importes pagados por préstamos de entidades relacionadas (2435) —
Pagos de pasivos por arrendamientos (88) (58)
Dividendos pagados (2.386) (497)
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de financiacién (32.607) (153.673)
Efecto de la diferencia de cambio y del RECPAM sobre el efectivo y equivalentes
al electivo 225 (12.096)
Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 25.789 (20.818)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 348 33.484
Efectivo ¥ equivalentes al efectivo al final del periodo 26.137 12.666

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios condensados separados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 3 de noviembre de 2025

PISTREL Y MARTIN Y ASOCIADOS S A.

s 191 -FHW

German E Cantalupi (Socio) /\!anuel Goyenechea y Zarza Ivan Dicgo Duro
ntador Publico U.B.A. "Abogado CPACET 71 IF° 833 ViceprGsidente
C.P.CE Peia Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3 Sindigo Titular enejercicio de la Presidencia
CULT 20-20795867-1 Par ComisionyFiscalizadora
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Notas a los estados financieros intermedios condensados separados correspondientes al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025

(Importes expresados en millones de pesos argentinos. a menos que se indique lo contrario)

NOTA 1 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estados Financieros Tnrermedios Condensados Separados
!

1.1.- Normas contables profesionales aplicadas

La Sociedad prepara sus estados financieros intermedios condensados scparados (en adelante "estados financieros
separados”) de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV, que aprob6 la Resolucion General (RG) N° 562 adoptando la
Resolucion Téenica (RT) N° 26 (modificada por la RT N° 29) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (FACPCE), la cual establece que las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas
excepciones, estin obligadas a preparar sus estados financicros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) segin las emitié ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Los presentes estados financieros separados han sido preparados de acuerdo a NIIF. En la preparacion de estos estados
financicros separados la Sociedad ha aplicado las bases de presentacion, las politicas contables, y los juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos descritos en los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos.

Asimismo, fueron incluidas algunas exposiciones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades y/o
regulaciones de la CNV sdlo a efecto de cumplimiento con requerimientos regulatorios.

NOTA 2 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS COMPANIAS

La Sociedad tiene participaciones en entidades privadas que no cotizan en ninguna bolsa de comercio, y se encuentran
radicadas en la Repiblica Argentina, las cuales se detallan a continuacion:

Inversiones en subsidiarias

Energética Argentina S.A. (Energética Argentina) fue constituida en el afio 2014 y tiene por objeto la generacion y venta
de energia eléctrica a partir de fuentes renovables. El proyecto consta de tres [ases: la Fase | que consta de 19,2 MW destinado al
abastecimicento del Mercado a Término (MATER), cuya habilitacion comercial fue en 2019, la Fasc I que consta de 79,8 MW
enmarcado dentro del Programa RENOVAR Ronda 2 (RENOVAR), la cual recibio la habilitacion en 2020 y la Fase 11l contempla
una capacidad de 53,1 MW, compuesta por 9 aerogencradores de 5.9 MW cada uno. ubicados en un terreno adyacente a las Fases 1
y 1l del proyecto.

Vientos Neuquinos I S.A. (Vientos Neuquinos) [ue constituida en el afio 2012 y tiene por objeto la generacion y venta de
energia eléctrica de origen edlico. destinadas al abastecimiento del Mercado a Término (MATER), las cuales obtuvieron su
habilitacion comercial durante el aiio 2020.

La informacion relacionada con las otras subsidiarias se presenta en la nota 6 de los estados financieros consolidados
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

A continuacion se presentan los movimientos de las inversiones en subsidiarias:

Firmado a efectos de su identificacion con

nuesty de fecha 3 de noviembre de 2023
PISTR ~ASOC 5 5.A
96- Leg 196
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Contador Pablico U.B.A Abogado CP A FT° 71 F° 833 I
CP.CE Peia Bs. As T133 - F°70 Legajo N® 34380/3 Sindico {itular en ejercicio de la Presidencia
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aes Argentina

Estados Financieros Intermedios Condensados Separados

R R R A R T TR T

Aumentos
Porcentaje de Capital Saldo
de Saldo Participacion (ajustado Conversidn 30 de
Inversiones en Paisde  Moneda  participaci 1 de enero en Dividendos por /MRECPAM  septiembre
Subsidiarias origen  Funcional  dén v volos 2025 el resultado  declarados  inflacidn) " o 028
Energética Argentina  Argentina usD 99.99% 115.890 (6.317) —_ 108.207 17.360 235.140
Vientos Neuguinos Argentina UsSD 99.93% 18.121 (1.358) — 65523 4279 86.565
CTGBSA Argentina ARS 60,00% 1.538 828 (266) — — 2,100
Sierras del Buendia
Argentina ARS 90,00% 111 —_ — 27 (20) 118
Central Serrana S A Argentina ARS 90,03% — — — 48 — 48
Viemos del Atlantico |
SA Argentina ARS 100,00% 1.043 — — 836 (304) 1.575

Total 136.703 (6.847) (266) 174.641 21.315 325.546

" Los importes expuestos en la columna adquisicion corresponden a: Encrgética Argentina, aporte irrevocable realizados por AES
Argentina Genceracion por un monto de 24.000 segiin consta en actas de directorio N°71 con fecha 12 de mayo, considerado aporte de capital con
lu emision de 2.400 acciones ordinarias nominativas no endosables de valor nominal ARSS10 por accion. Aumento de capital social por un valor
de 80.320. cfectuado por AES Argentina Generacion segiin consta en acta de asamblea general extraordinaria N° 22 de fecha 19 de agosto de
2025. el cual corresponde a la capitalizacion de 2 aportes irrevocables por el monto de 18.000 y 14.000 efectuados con fecha 7 de julio v 8 de
agosto de 2025 respectivamente y a la capitalizacion del crédito que AES Argentina Generacion S.A. tenia contra la Sociedad en virud de la
Propuesta de Préstamo N° 112019 de fecha 27 de agosto de 2019 y sus adendas complementarias por un monto de $48.319. El importe expuesto
en la linca Vientos Neuquinos corresponde a aumento de capital social por un monto de 967, aprobado con fecha 19 de agosto de 2023 scgin
consta en acta de asamblea general extraordinaria N° 27, el aumento estd compuesto de 6.417.500.000 acciones nominativas no endosables de
$10 valor nominal y con derecho a un voto por accion; de las cuales, 3.208.750,000 son preferidas v corresponden a la clase “A” y las restantes
3.208.750.000 son ordinarias y corresponden a la clase “B”, de conformidad con lo dispuesto por ¢l articulo sexto del estatuto social. La totalidad
de las acciones emitidas es suscripta por el accionista AES Argentina Generacion S.A.. siendo ¢l aumento integrado mediante la capitalizacion
parcial -por la suma de USD 50.000.000. cquivalente a $64.175.000.000 (scgin tipo de cambio divisa comprador fijado por ¢l Banco de la
Nacidn Argentina para el dia de la fecha, equivalente a $1283.50). El importe expuesto en la linea Central Serrana S.A. corresponde a un aporie
de capital por cl valor de 2 segiin consla en Acta de Asamblea General Extraordinaria N° 14 efectuada ¢l dia 19 de Iebrero. correspondiente a la
emision de 200 mil acciones ordinarias nominativas no endosables con un valor nominal de ARS$10. Por tltimo, el valor expuesto en Vientos del
Atlantico | S.A. corresponde a un aporte de capital de 700, segin consta en Acta de Asamblea General Extraordinaria N°7 efectuada el dia 19 de
febrera de 2025, correspondicnie a la emisién de 700 millones accionces ordinarias nominativas no endosables con un valor nominal de ARSS1.

@ Los importes expuestos en la columna otros movimientos corresponden a el efecto por diferencia de conversion del periodo de nueve
meses linalizado al 30 de septiembre de 2025 por un monto de 17,360 y 4.279 en Energética Argentina v Vientos Neuquinos respectivamente.
Los valores expuestos Sierras del Buendia y Vientos del Atlintico corresponden a ajuste por inflacion por un valor de (20) v (304).

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 3 de noviembre de 2023
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Estados Financieros Intermedios Condensados Separados

e T S R AT

Porcentaje Saldo

de Saldo P"articipacion Otros Conversidn/ 30 de
Inversiones en Paisde  Moneda  participaci | de enero en Dividendos movimient  RECPAM  septiembre

Subsidiarias origen  Funcional  dny votos 2024 el resultado  declarados o0s "' 2024
Energética Argentina Argentina usp 99,68% 156.259 24.493 — _ (61.497) 119.255
Vientos Neuquinos Argentina usD 95,00% 200137 3392 — (219) (4.380) 18.930
CTGBSA Argentina ARS 60,00% 1.108 472 (339) — 1 1.242
Sierras del Buendia § A Argenting ARS 90,00% 40 (13 —_ 14 20) 21
Central Serrana S A, Argentina ARS 90,00% —_ (7) —_ 8 n —

Vientos del Atldntico |

SA Argentina ARS 90.00% — — —_ 433 — 433
Total 177.544 28,337 (339) 236 (65.897) 139,881

M Los importes expuestos en la linea de Energética Argentina, Vientos Neuquinos ¥ CTGBSA incluyen la dilerencia de conversion del
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 por (61.497), (4.380) v 1. respectivamente. El importe expuesto en las lineas de
Sierras del Buendia S.A corresponde a ajuste por inflacion del periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2024 por (20). Por
tltimo, el valor expuesto en Vientos del Atlintico en la columna Otros movimicntos corresponde a su valorizacion al momento de la adquisicion
mis ¢l aporte de capital realizado a moneda del 30 de septiembre de 2023,

A continuacidn, se presenta la informacion financiera resumida de las sociedades que han sido contabilizadas por el
método de la participacion:

30 de septicmbre 2025
Activos Activos Pasivos Pasivos
Inversiones en Subsidiarias!" no corrienfes carricntes Patrimonio no corrientes corrienles
CTGBSA 322 7.051 3.500 359 3514
Energética Argentina 214.241 39 839 227.160 3782 23.138
Vientos Neuquinos 166.295 12.132 78.012 3664 96.751
Sierras del Buendia S A — 121 101 — 20
Central Serrana S A. — 7 (13) — 20
Vientos del Atlantico 1 S.A. 1.085 (] 336 - 864

Qg‘r{mun E Cantalupi (Socio) /ﬂ?nuc! Gdvenechea y Zarza
ontador Publico UB.A / Abogado C P A CFT° 71 F° 833
CP.CE. Peia Bs. As 17133 - F°70 Legajo N® 34380/3 Sindick Tuular en gjercicio e Ta Presidencia

CUILT 20-20795867-1 Por Comision
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Estados Financieros Intermedios Condensados Separados

& AT e e

30 de septiembre 2025
) o Ingresos Ganancia Otros Resultados Resultados
Inversiones en Subsidiarias" (Pérdida) neta Integrales Integrales netos
CTGBSA 1577 1.380 — 1.380
Energética Argenting 13648 (3977) 17003 11.026
Vientos Neuquinos 18.509 (1.126) 3945 2819

Sicrras del Buendia S A — - — ==
Central Serrana S A. =] P — —
Vientos del Atliantico | S A — — i =

M La informacién financicra de las subsidiarias corresponde al periodo de nueve meses finalizado ¢l 30 de septiembre de 2025.

31 de diciemhbre 2024

Activos Activos Pasivos Pasivos

Inversiones en Subsidiarias!" no corrientes corrientes Patrimonio no corrienfes corrientes
CTGBSA 349 6.450 2564 316 3.919
Energética Argentina 153.115 10,035 107.927 47440 7783
Vientos Neuquinos 155.184 11.527 9.670 149355 7686
Sierras del Buendin S A - 147 123 — b
Central Serrana S.A. — 8 (16) —_ 24
Vientos del Atlantico 1 S A 1.324 140 410 — 1.054

(0 La informacion financicra de las subsidiarias corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2024,
30 de septiembre 2024
liivesas Ganancia Otros Resultados Resullados
Inversiones en Subsidiarias® BYes0; (Pérdida) neta Integrales Integrales netos
CTGBSA 7.327 786 — 786

Energética Argentina 17.176 25682 (62.496) (36814
Vientos Neuquinos 20.637 4.645 (5.172) (527)
Sierras del Buendia S.A — (7) = (7)
Central Serrana S.A. — (12) — (12)

@)]q informacion financiera de las subsidiarias corresponde al periodo de nueve meses [inalizado el 30 de septiembre 2024,

German E. Cantalupi (Socio)
Contador Pablico U B.A
CP.CE. Peia Bs. As. T°133 - F?70 Legajo N® 34380/3
CULT. 20-20795867-1
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Senores Accionistas de
AES ARGENTINA GENERACION S.A.
Presente

De nuestra mayor consideracion:

En nuestro caracter de comision fiscalizadora de AES ARGENTINA GENERACION S.A., de
acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley General de Sociedades N°
19.550, hemos examinado los documentos detallados en el parrafo | siguiente. Los documentos
citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar
sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el apartado II.

I - DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) El estado de situacion financiera consolidada al 30 de septiembre de 2025.

b) El estado de resultados integrales consolidado por los periodos de nueve y tres meses
finalizados el 30 de septiembre de 2025, y los estados consolidados de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha.

c) Notas explicativas seleccionadas.

II - ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los estados financieros consolidados se efectte de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos
examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a ¢) del
apartado I, hemos examinado la auditoria efectuada por el auditor externo Sr. German E.
Cantalupi (socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A.), quien emitio su informe de
fecha 05/11/2025 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dicha revision incluyo la
verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener
un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados contables, asi como
evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el







Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en conjunto. Dado
que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen
no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro
informe.

IIT- DICTAMEN

a) Basados en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado I1, en nuestra opinion,
los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de AES
ARGENTINA GENERACION S.A. y sus subsidiarias al 30 de septiembre de 2025, los resultados
de sus operaciones y las variaciones de flujo efectivo por el ejercicio econdmico finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

b) De acuerdo con lo requerido por la Resolucion General N° 340 y sus modificatorias de la
Comision Nacional de Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad de
las politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacion de la
Sociedad, el informe del auditor externo incluye la manifestacion de haber aplicado las normas
de auditoria vigentes en la Republica Argentina, que comprenden requisitos de independencia,
y no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de dichas normas, ni discrepancias con
respecto a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

¢) A la fecha de este informe los estados financieros intermedios condensados consolidados
adjuntos, a la fecha de este informe dichos estados financieros no han sido transcriptos al Libro
Inventarios y Balances. Asimismo, la Sociedad se encuentra en proceso de generacion de los
registros contables llevados por medios opticos correspondientes a los meses de julio a
septiembre de 2025.

d) Excepto por lo mencionado en (c), los estados financieros mencionados en el parrafo 1 surgen
de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales
vigentes y con las condiciones establecidas en la Resolucion N°? 9461 de la Direccion Provincial
de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires de fecha 21 de diciembre de 2009.

e) La informacion contenida en los puntos 2 y 4 de la "Resefa Informativa por los periodos
finalizados el 30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021", presentada por la Sociedad
juntamente con los estados financieros para cumplimentar las normas de la CNV, surge de los
correspondientes estados financieros intermedios condensados consolidados al 30 de septiembre
de 2025 adjuntos y al 30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021 (luego de su reexpresion

en moneda del 30 de septiembre de 2025), que no se incluyen en el documento adjunto.







f) A130 de septiembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $260.207.867,32, no siendo exigible a esa fecha.

San Nicolas de los Arroyos, 5 de noviembre de 2025.










INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Senores Accionistas de
AES ARGENTINA GENERACION S.A.

Presente

De nuestra mayor consideracion:

En nuestro caracter de miembros de la Comision fiscalizadora de AES ARGENTINA
GENERACION S.A., deacuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley General
de Sociedades N° 19.550, hemos examinado los documentos detallados en el parrafo 1 siguiente.
Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en
el apartado II.

I - DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Los estados financieros condensados separados de periodo intermedio al 30 de septiembre de
2025.

b) El estado de resultados integrales separado por los periodos de nueve y tres meses finalizados
el 30 de septiembre de 2025, los estados separados de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha.

c) Notas explicativas seleccionadas

IT - ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los estados financieros separados se efectiie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos
examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a ¢) del
apartado I, hemos examinado la auditoria efectuada por el auditor externo, el Sr. German E.
Cantalupi (socio de la firma PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.), quien emitié su







informe de fecha 05/11/2025 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dicha revision
incluyod la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de
los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener
un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados contables, asi como
evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el
Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en conjunto. Dado
que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen
no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la sociedad,

cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro

informe.

IIT - DICTAMEN

a) Basados en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado II, en nuestra opinion,
los estados financieros intermedios condensados separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de AES ARGENTINA
GENERACION S.A. al 30 de septiembre de 2025, los resultados de sus operaciones y las
variaciones de flujo efectivo por el ejercicio econémico finalizado en esa fecha, de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera.

b) De acuerdo con lo requerido por la Resolucién General N° 340 y sus modificatorias de la
Comision Nacional de Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad de
las politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacion de la
Sociedad, el informe del auditor externo incluye la manifestacion de haber aplicado las normas
de auditoria vigentes en la Reptblica Argentina, que comprenden requisitos de independencia,
y no contiene salvedades en relacién a la aplicacion de dichas normas, ni discrepancias con

respecto a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

c) A la fecha de este informe los estados financieros intermedios condensados separados no han
sido transcriptos al Libro Inventarios y Balances. Asimismo, la Sociedad se encuentra en proceso
de generacion de los registros contables llevados por medios pticos correspondientes a los meses
de julio a septiembre de 2025.







d) Excepto por lo mencionado en c), los estados financieros mencionados en el parrafo 1, surgen
de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales
vigentes y con las condiciones establecidas en la Resolucion N° 9461 de la Direccion Provincial de
Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires de fecha 21 de diciembre de 2009.

e) Al 30 de septiembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $260.207.867,32, no siendo exigible a esa fecha.

San Nico]ég\

Dr. MANUEL GOYENECHEA Y ZARZA
Comision Fiscalizadora
Abogado - T* 71 | 833 C.P.A.C.F.

e los Arroyos, 5 de noviembre de 2025.
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aes Argentina

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

N N R S e O e L T g R A S RIS RIS

AES ARGENTINA GENERACION S.A.

Domicilio legal: Roman A. Subiza 1960 - San Nicolas de los Arroyos - Provincia de Buenos Aires
CUIT N7: 30-66346111-3

EJERCICIO ECONOMICO Nro. 33 INICIADO EL 1RO DE ENERO DE 2025

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Actividad principal del Grupo:
Produccion de energia eléctrica y su comercializacion en bloque

Fecha de inseripeion en la Direccién Provincial de Personas Juridicas:
Del Estatuto: 4 de mayo de 2006
De la ultima modificacion: 25 de julio de 2023

Numero de inscripcion en la Direccion Provincial de Personas Juridicas:
Legajo N°: 137.419

echa de finalizacion
5 de julio de 2092

Sociedades controlantes:
Nota 16

COMPOSICION DEL CAPITAL

(Cifras expresadas en millones de pesos - Notas 2.2.2 y 16)
. ‘g : Suscripto, integrado e inscripto
Caracteristicas Clase de acciones (Nota 16)
Escriturales de un voto A 538
por accion v de valor B 555
nominal 0,10
C 10
Total 1.153

Firmado a efectos de su identficacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025

PISTRELLL | RTIN Y ASOCIADOS S A
CPCE J

Tenedhea y Zarza
ogado CP.ACT\T® 71 F° 833

Sindico Tnlar

%anlulupi (Socio)

Con ublico UB A,

CPCE Peia Bs As T?133 - F°70 Legajo N® 34380/3
CUIT 20-20795867-1

Por Comision Fiscdizadora







aes Argentina

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

CEARE MR

AES Argentina Generacidn S.A.

Estado de Resultados Integrales Intermedio Condensado Consolidado

por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024
(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Por el periodo de nueve meses  Por ¢l periodo de tres meses

finalizado el finalizado ¢l
30 de septicmbre 30 de septiembre
Nota 2025 2024 2025 2024
Ingresos de actividades ordinarias 22 242.039 236.979 68.200 86.474
Costo de venlas 23 (167.500) (174.377) (57.199) (39.678)
Ganancia bruta 74.539 62.602 11.001 26.796
Gastos de administracion 23 (21.601) (24.554) (7.544) (7.954)
Gastos de comercializacion 23 (4.995) (7.110) (1.813) (1.071)
Otros ingresos y egresos 25 2.719 (4.110) 2.564 2,135
Resultado operativo 50.662 26.828 . 4.208 19.906
Ingresos financicros 24 16.991 32.604 8.250 6.419
Gastos financieros 24 (25.166) (71.340) (8.505) (16.874)
Ganancia por diferencia de cambio 24 (7.772) 5.723 (11.069) 2,774
Pérdida por posicion monetaria neta (RECPAM) 24 (7.061) (22.364) 365 (3.930)
Olros ingresos y egresos 25 (788) 507 (872) 83
Resultado inversiones en otras sociedades 6 828 452 243 162
Ganancia / (Pérdida) antes de impuestos 27.694 (27.590) (7.380) 8.540
Impuesto a las ganancias 10.2 (24.385) 28.428 (7.169) 3.196
Ganancia / (Pérdida) neta del periodo 3.309 838 (14.549) 11.736
Ganancia / (Pérdida) atribuible a
Propictarios de la controladora 4.066 522 (14.113) 11.660
Participaciones no controladoras (757) 3le (436) 76
Ganancia / (Pérdida) neta del periodo 3.309 838 (14.549) 11.736
Ganancia / (Pérdida) neta del periode por accién:
Bisica y diluida, Ganancia / (Pérdida) neta del periodo atribuible
a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio 26 0,353 0,045 (1.225) 1,012

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 20235

PISTREL s QCIADOS S A
cia. Bs. As T°1 -F°196- Leg 196

\{jc\m'{;@n I Cantalupi (Socio) Manuel Goyenechea y Zarza \
Contador Pablico U.B A Abogado CPAG\F T° 71 F° 8§33 Jn )
CP.CE Pecia Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3 Sindico Tyular enoe aPresidencia
CUIT. 20-20795867-1 Por Comision Fiscalizadora
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aes Argentina

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

AES Argentina Generacién S.A.

Estado de Resultados Integrales Intermedio Condensado Consolidado (Continuacién)
por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024
(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Por ¢l periodo de nueve meses Por el periodo de tres
finalizado cl meses finalizado el
30 de septiembre 30 de septiembre
Nota 2025 2024 2025 2024
Ganancia / (Pérdida) neta del periodo 3.309 838 (14.549) 11.736
Otro resultado integral que no se reclasificari a resultados en
periodos posteriores
Otras variaciones 16.5 100 47 58 1
Otro resultado integral que se reclasificard a resultados en periodos
posteriores
Diferencia de cambio por conversién de inversiones en subsidiarias 222/16.5 20.948 (67.648) 18.264 (6.435)
Otro resultado integral del periodo 21.048 (67.601) 18.322 (6.434)
Resultado integral neto del periodo 24.357 (66.763) 3.773 5.302
Otro resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora 21.044 (67.143) 18.328 (6.391)
Participaciones no controladoras 4 (458) (6) (43)
Otro Resultado integral del periodo 21.048 (67.601) 18.322 (6.434)
Resultado integral neto atribuible a:
Propictarios de la controladora 25.110 (66.621) 4.215 5.269
Participaciones no controladoras (753) (142) (442) 33
Resultado integral neto del periodo 24.357 (66.763) 3.773 5.302

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro yoriedeecha 5 de noviembre de 2025

PISTREI RTIN Y ASOCIADOS S.A.

mCmitalupi (Socio) Manuel Goy :ay Zarz
Piblico UB A, SRR F 1071 F° 833

CPCE Pcia. Bs As T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3
CUILT 20-20795867-1

Sindico Kitular
Poar Comision Fidcalizadora
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Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

A R e e N

AES Argentina Generacién S.A.

Estado de Situacién Financiera Intermedio Condensado Consolidado

al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Nota 30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones en subsidiarias 6 3.841 2,692
'ropicdades. plantas y equipos 7 563.755 512.812
Activos intangibles 8 26.782 29,795
Inventarios 9 15379 15.379
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11 27 26
Otros activos [inancicros 12 40 55
Activos por impucstos 10.1 4.894 2713
Otros activos no linancicros 13 190 3.554
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 14 — 21.305
Activos por impuestos diferidos 10.2 19.409 21.160
Total Activos No Corrientes 634.317 609.491
ACTIVOS CORRIENTES

Inventarios 9 45.967 47.302
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas . 11 21.073 17.994
Activos por impuestos 10.1 1.081 8.600
Otros activos financieros 12 — 3.154
Otros activos no financicros 13 3.483 13.936
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 14 73.638 98.623
Efectivo y equivalentes al efectivo 15 103,070 4.341
Total Activos Corrientes 248.312 193.950
TOTAL ACTIVOS 882.629 803.441

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Firmado a efectos de su identilicacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025

SOCIADOS S A
cp As. T2 -F2196- Leg: 46

—\

W E_Camalupi (Socio) Manuel Ghvenkchea y Zarza /Mmﬁ:gn Duronto
Contador Publico U B.A TET° 7110833 & Ve

CPCE Pcia Bs As T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3
CULT 20-20793867-1

Titular en gjercicio
Por Comision\Fiscalizadora
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Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados
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AES Argentina Generacidn S.A.

Estado de Situacion Financiera Intermedio Condensado Consolidado (Continuacién)
al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Nota 30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

PATRIMONIO
Capital emitido 16 1.153 1.153
Ajuste de capital 105.814 105.814
Aportes irrevocables 2,655 2.655
Primas de emision de acciones 25.769 25.769
Reserva legal 26.547 26.547
Reserva especial por adopeion NIIF 61.105 61,1035
Reserva facultativa 80.323 80,028
Otras reservas 190.958 169.914
Ganancias acumuladas 4.067 3,729
Patrimonio atribuible al Grupo Controlante 498.391 476.714
Patrimonio atribuible a Terceros no Controlantes 79 832
TOTAL PATRIMONIO 498.470 477.546
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por compensaciones y beneficios a los empleados 17 4.513 4.167
Pasivos por impucslos 10.1 266 498
Pasivos por impuestos diferidos 10.2 4.960 38
Provisiones 18 8.317 7.056
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 466 424
Pasivos financicros 19 90.325 157.979
Total Pasivos No Corrientes 108.847 170.162
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos por compensaciones v beneficios a los empleados 17 14.080 16.389
Provisiones 18 549 in
Pasivos por impucstos 10.1 14.661 2.581
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 95.785 27372
Pasivos linancieros 19 111.231 77.498
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 20 39.006 31.582
Total Pasivos Corrientes 275.312 155.733
TOTAL PASIVOS 384.159 325.895
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 882.629 803.441

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados linancieros intermedios condensados consolidados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro inferme deslgcha 5 de noviembre de 2025

WS NY-ASQCIADOS S A
EPp; 1a Bs As\I®1 -F°196- Leg 96

iermin . Cantalupi (Socio) Manuel

Contador Pablico UB A Abogado C

CP.CE Pecia Bs. As T?133 - F°70 Legajo N° 3438073
CU.LT. 20-20795867-1

wdgechea y Zarza
FT°71 F° 8§33

Sindigo Tilar el

Ivan Diego Du

¢ la Presidencia
Por Comision Fiscalizadora
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aes Argentina

AES Argentina Generacién S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio Condensado Consolidado

por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septicmbre de 2025 y 2024

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario)

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

ST T T S R R SRR

g
(=L RIS

30 de septiembre

Nota 2025 2024
Actividades de operacién
Ganancia neta del periodo 3.309 838
Ajustes por conciliacién de resultados
Gastos de depreciacion y amortizacion 7/8 36.613 38.168
Resultado por baja de propiedades, plantas y equipos 25 996 —
Dilerencia de cambio y RECPAM 14.131 33.202
Intereses ganados y otros ingresos financicros 24 (16.991) (32.604)
Resultado inversiones en otras socicdades 6 (828) (452)
Impuesto a las ganancias 10.2 24.385 (28.428)
Gastos de provisiones por reclamaciones legales 25 153 (62)
Gastos de intereses devengados 24 25.134 68.874
Provision incobrables 23 155 520
Gastos por planes de pensiones 17.1 1.129 2723
Resultado por Acuerdo Cammesa Bono AE38 SE 58/2024 25 — 6.155
Ajustes por variaciones en las cuentas patrimoniales
Inventarios 1.793 6.012
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 38.182 432
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2.558 31.563
Otros activos no financieros 17.460 1.112
Otros activos financicros 2019 4.630
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 3.259 (83.527)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6.527 9.829
Otros pasivos y provisiones (6) 100
Activos por impuestos (2.640) (1.803)
Pasivos por otros impuestos 8.810 4.035
Pasivos por compensaciones y beneficios a los empleados 559 4.815
Impuesto a las ganancias pagado (5.178) (3.457)
Intereses cobrados por deudores comerciales 3.698 8.341
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de operacién 165.227 71.016

Firmado a efectos de su idents ficacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025

PISTRE NRY MARTIN Y ASOCIADOS S A,

mn L. Cantalupi (Socio)

ador Publico UB.A.

CPCE Peia Bs As. T°133 - F70 Legajo N° 34380/3
C.ULT 20-20795867-1

echea y Zarza ﬂrﬁgﬂ@
FT°71F° 833 cepresidente

Sindico{Titular en gjercic [

Por Comision Miscalizadora
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aes Argentina

AES Argentina Generacidn S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio Condensado Consolidado (Continuacion)

por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(Importes expresados en millones de pesos argentinos. a menos que se indique lo contrario)

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

R SRR RS A 0 T 2 E s ST A S TS0y

30 de septiembre

Nota 2025 2024
Actividades de inversin
Compras de propicdades, planta y equipo (41.901) (13.807)
Compras de activos intangibles (921) (873)
Intereses recibidos 10.806 17.531
Dividendos recibidos 6 266 339
Aporte de capital en subsidiaria 6/12 (911) (373)
Compra de bono bopreal serie 2 — (1.719)
Cobro amortizacion bono bopreal 757 299
{Aumento) / Disminucién neto de los fondos de inversion (72.871) 72.126
Préstamos otorgados a entidades relacionadas — (601)
Flujos de efectivo neto (utilizados en) procedentes de actividades de inversién (104.775) 72.922
Actividades de financiacién
Importes procedentes de préstamos de terceros 19.2 26,594 206.813
Pago costos diferidos de financiamiento 19.2 — (1.503)
Capital pagado por préstamos de terceros 19.2 (89.881) (293.209)
Intereses pagados por préstamos de terceros 19.2 (27.802) (74.936)
Importes procedentes de préstamos de entidades relacionadas 59.486 11.071
Importes pagados por préstamos de entidades relacionadas (245) —
Dividendos pagados (2.386) (497)
Pagos de pasivos por arrendamientos 7.1/ 19.2 (88) (58)
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de financiacién (34.322) (152.319)
Efecto de la diferencia de cambio y del RECPAM sobre ¢l efectivo y equivalentes al
clectivo 230 (12.079)
Aumento / (Disminucién) neta de efectivo y equivalentes al efectivo 26.360 (20.460)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 15 718 33.835
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo (V 15 27.078 13.375

V'Ver nota 15 en relacion a las disponibilidades del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio y cierre del periodo.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025

ARTIN Y ASOC SA
5. T°1 -F°196- Leg 196

German E. Cantalupi (Socio)
“ontador Pablico U B.A
CP.CE Pecia Bs As T°133 - F°70 Legajo N°® 34380/3
CULT. 20-20795867-1

echeay Zarza
ogado CPWCFT® 71 F° 8§33

Sindigo Tiular

Por Comisidn Fiscalizadora
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Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados
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Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados correspondientes al periodo de nueve meses

finalizado el 30 de septiembre de 2025

(Importes expresados en millones de pesos argentinos. a menos que se indique lo contrario)
NOTA 1- INFORMACION GENERAL

ALES Argentina Generacion S.A., (www.aesargentina.com.ar) (en adelante, “la Sociedad”, “AES Argentina Generacion™ o
“AAG"), juntamente con sus subsidiarias (en adelante. "el Grupo"). pertenecen al Grupo The AES Corporation (el "Grupo AES")
que tiene por objeto la produccion de energia eléctrica y su comercializacion en bloque, la explotacion de centrales de generacion
cléctrica, propia o de terceros y la prestacion de servicios a las mismas,

La actividad del Grupo se encuentra incluida en el Marco Regulatorio Eléctrico establecido en 1992 por la ley 24.065, el
cual fijé las pautas para la estructuracion y funcionamiento del sector. Esta ley, determind cuatro tipos de agentes: Generadores,
Transportistas, Distribuidoras y Grandes Usuarios y cre6 el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), y para administrar el MEM
formd la Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (CAMMESA), en la cual participan los agentes del
mercado y la Secretaria de Energia (SE) dependiente del Gobierno Nacional. Luego las autoridades nacionales han modificado
sustancialmente este marco regulatorio, segiin se explica en la nota 3.

Producto de la adquisicion de concesiones y participaciones, distintos procesos de fusion y la inversion en plantas de
generacion, actualmente el Grupo cuenta con 9 locaciones productivas, 4 de generacion hidroeléctrica, 3 de generacion térmica, 2
de generacion edlica y baterias, situadas en las Provincias de Buenos Aires, Salta, San Juan y Neuquén, totalizando una capacidad
instalada de 3.001 MW:

L. Central Alicura (Alicura): Planta hidroeléctrica situada en la provincia de Neuquén con 1.050 MW de capacidad instalada.
2. Central Cabra Corral: Planta hidroeléctrica situada en la provincia de Salta con 102 MW de capacidad instalada.

3. Central EI Tunal: Planta hidroeléctrica situada en la provincia de Salta con 10 MW de capacidad instalada.

4. Central Ullum: Planta hidroeléctrica situada en la provincia de San Juan con 45 MW de capacidad instalada.

5. Central Térmica Parand (AES Parand): Planta de generacion térmica de ciclo combinado situada en la provincia de

Buenos Aires con 845 MW de capacidad instalada, junto con una turbina de gas de 25 MW de capacidad instalada.

6. Central Térmica San Nicolds (CTSN): Planta de generacion térmica situada en la provincia de Buenos Aires con 675 MW
de capacidad instalada.

7. Central Térmica Sarmiento: Planta de generacion térmica situada en la provincia de San Juan con 33 MW de capacidad
instalada.

8. Parque Edlico Vientos Bonaerenses: Planta de generacion edlica situada en la provincia de Buenos Aires con 100 MW de
capacidad instalada.

9. Parque Edlico Vientos Neuquinos: Planta de generacion edlica situada en la provincia de Neugquén con 100 MW de
capacidad instalada,

10. Baterias instaladas en Central Térmica San Nicolas, Provincia de Buenos Aires con 16 MW de capacidad instalada.

Desde el afio 2022 AES Argentina Generacion estd desarrollando nuevos proyectos en el sector de energias renovables
"Sierras del Buendia S.A", "Central Serrana S.A" y "Vientos del Atlantico I S.A.", las cuales reflejan el compromiso de la
Compaiiia con el desarrollo de energias renovables y su estrategia de expansion en este sector (ver més detalle en Nota 6).
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La Sociedad, mediante la Resolucion N° 18.389 de la Comision Nacional de Valores (“CNV™), del 1 de diciembre de
2016, fue admitida al régimen de oferta pablica de Obligaciones Negociables.

Aprobacion celebracién acuerdo Energética Argentina S.A.

Con fecha 5 de mayo de 2025, Energética Argentina S.A. (“EASA"), subsidiaria de AES Argentina Generacion S.A.,
celebré el acuerdo de Ingenieria y Construccion bajo la modalidad “llave en mano™ con las contratistas de Vestas
Mediterranean A/S y Veslas Argentina S.A., para la construccion de las Fases 11 y 1V del Parque Edlico Vientos Bonaerenses
por hasta un monto total de USD 123 millones.

El acuerdo incluye los permisos que deben ser obtenidos y entregados por cada parte. A cargo de EASA, permisos
tales como Uso de suelo (acuerdos con propietarios), Declaracion de Impacto Ambiental emitida por el Ministerio de Medio
Ambiente de la Provincia de Buenos Aires, el Certificado de Conveniencia y Necesidad Publica emitido por el Ente Nacional
Regulador de la Electricidad (ENRE), el Certificado de Agente MEM emitido por la Secretaria de Energia, entre otros. Por su
parte Vestas debe obtener Permisos de Trinsito / Logistica / Transporte Vial, Permisos Municipales para la construccion,
Planos sellados y Aranceles Profesionales, entre otros.

EASA actualmente ya cuenta con todos los permisos antes descritos v solo queda pendiente los que estdn a cargo de
Veslas, asegurando asi el cumplimiento de las normativas y regulaciones pertinentes.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
CONSOLIDADOS

2.1.- Normas contables profesionales aplicadas

El Grupo prepara sus estados financieros consolidados (en adelante "estados financieros consolidados") de acuerdo con las
disposiciones vigentes de la CNV, que aprobo la Resolucion General (RG) N° 562 adoptando la Resolucion Técnica (RT) N° 26
(modificada por la RT N° 29) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE), la cual
establece que las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a preparar
sus estados financicros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segin las emitio el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Asimismo, fueron incluidas algunas exposiciones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades v/o
regulaciones de la CNV solo a efecto de cumplimiento con requerimientos regulatorios. Los presentes cstados financicros
consolidados del Grupo se presentan sobre la base de la aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad (*NIC™) N° 34
“Informacidn financiera intermedia™

2.2.- Bases de presentacidn

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados incluyen toda la informacion necesaria para un apropiado
entendimiento por parte de los usuarios de los hechos y transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los
tltimos estados financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Sin embargo, estos estados
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financieros intermedios condensados consolidados no incluyen toda la informacion ni todas las revelaciones que se requieren para
los estados financieros anuales preparados de conformidad con la NIC 1 (Presentacién de estados financieros). Por tal motivo,
estos estados financieros intermedios condensados consolidados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al ¢jercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2024,

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

s TSRS ST

Los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados han sido preparados utilizando principios
contables aplicables a una empresa en marcha.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en
forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente periodo intermedio. La
modificacion de la informacion comparativa, no implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella.

La Direccion del Grupo estima que los presentes estados financieros intermedios incluyen todos los ajustes necesarios
para presentar razonablemente los resultados de cada periodo sobre bases uniformes con las de los estados financieros anuales.

2.2.1.- Estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados comprenden los estados financicros de AES
Argentina Generacion y sus subsidiarias por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 v 2024 y al
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 para el estado de situacion financiera.

La informacién financiera de las subsidiarias es preparada al y por los mismos periodos que la matriz, aplicando
consistentemente las mismas politicas contables.

Subsidiarias

Segin la NIIF 10, subsidiarias son todas las entidades sobre las que AES Argentina Generacion tiene el control. Un
inversionista controla una participada cuando el inversionista:

1. tiene el poder sobre la participada,
2. estd expuesto, o tiene derecho, a retornos variables procedentes de su implicacion en la participada, y
3. tiene la capacidad de afectar a los retornos mediante su poder sobre la participada.

Se considera que un inversionista tiene poder sobre una participada, cuando el inversionista tiene derechos existentes que
le otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes, eso es, las actividades que afectan de manera significativa
retornos de la participada. En el caso del Grupo, en general, el poder sobre sus subsidiarias se deriva de la posesion de la mayoria
de los derechos de voto otorgados por instrumentos de capital de las subsidiarias.

Cuando el Grupo tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad participada, tiene el poder sobre la
Sociedad participada cuando estos derechos a voto son suficientes para darle en la préctica la capacidad de dirigir las actividades
relevantes de la Sociedad participada unilateralmente. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los
derechos a voto en una participada son suficientes para darle el poder, incluyendo:
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* ¢l nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion con el niumero y dispersion de los que
mantienen otros tenedores de los derechos de voto;

* los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor. otros tenedores de voto u otras partes:

* derechos que surgen de otros acuerdos contracluales; y

*» cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor tiene, o no tiene, la capacidad presente
de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones
de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores,

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

TR T S

El Grupo reevaluara si tiene o no control en una participada si los hechos y circunstancias indican que ha habido cambios
en uno o mis de los elementos de control mencionados anteriormente. Los activos, pasivos, ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida se incluyen desde la fecha en que el Grupo obtiene el control hasta la fecha en que el Grupo deja de controlar
la subsidiaria.

A continuacion, se presenta el detalle de las subsidiarias de AAG que integran el Grupo:

Nombre de la Sociedad Referencia Porcentaje de participaciin
Energélica Argentina S.A. EASA o Energética 99,99 %
Vientos Neuquinos 1 S.A. VN o Vientos Neuquinos 99,93 %
Sierras del Buendia S.A. SBD o Sierras del Buendia 90,00 %
Central Serrana S.A. Central Serrana 90,03 %
Vientos del Atldntico I S.A. Vientos del Atlintico 100,00 %
Central Termoeléetrica Guillermo Brown S.A. CTGBSA 60,00 %

Si bien la participacion del Grupo en el capital social de CTGBSA asciende al 60%, en Sierras del Buendia, Central
Serrana asciende al 90% y en Vientos de Atlantico es del 100%, por tanto se circunscribe a la definicion de "control" descrita en las
NIIF, el Grupo ha optado por no consolidar estas subsidiarias linea por linea en sus estados financieros consolidados, debido a la
poca significatividad que la presentacion de dicha informacion aportaria a los usuarios de los estados financieros,

2.2.2.- Unidad de medida
Moneda funcional

La Sociedad, sobre la base de los parimetros establecidos en la NIC 21 "Efectos de las variaciones de las tasas de cambio
de la moneda extranjera", definié como su moneda funcional el peso argentino expresado en moneda constante al cierre del periodo
que se informa.

Las subsidiarias EASA y VN, mantienen al dolar estadounidense como su moneda funcional y reexpresan en moneda de
cierre del ejercicio sobre el que se informa las cifras convertidas a moneda de presentacion siguiendo los lineamientos de la Guia
de Aplicacion Prictica de Temas de Contabilidad y Auditoria en Empresas en el Ambito de la Oferta Pablica N°1 - 2019,
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2.3.- Resumen de las politicas contables materiales

No se han producido cambios en las politicas contables de la Sociedad en relacion a las utilizadas en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2024, excepto por la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones a las mismas que entraron
en vigencia a partir del | de enero de 2025 que se detallan en la nota 2.6

2.4.- Informacidén sobre segmentos de operacion

Para propésitos de gestion, el Grupo estd organizado en una tnica unidad de negocios para llevar a cabo su actividad
principal de generacion de energia eléctrica y su comercializacion. EI Grupo presenta en sus resultados operativos del estado de
resultados inicamente la informacion sobre dicha actividad,

2.5.- Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financicros del Grupo requiere que la Direccidn deba realizar juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la determinacién y
revelacion de activos y pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres
asociadas con los supuestos y estimaciones adoptadas podrian dar lugar en el futuro a resullados finales que podrian diferir de
dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos o pasivos alectados.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados consolidados, las estimaciones y los juicios
significativos realizados por la Direccion y la Gerencia de la Sociedad en la aplicacion de las politicas contables del Grupo vy las
principales fuentes de incertidumbre, fueron consistentes con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros anuales.
2.6.- Cambios en las politicas contables

Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2026 y siguientes

Las normas e interpretaciones, asi como las enmiendas a NIIF, que han sido emitidas, pero aiin no han entrado en vigencia
a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacion. La Compaiiia no ha aplicado estas normas en
forma anticipada:
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Normas e Interpretaciones F“.h“ de.“ljiic“Ci"’"
obligatoria
NIF 9y NIIF 7 Clasificacion y medicion de instrumentos financicros I de encro de 2026
NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF  Mejoras anuales a las NIIF | de enero de 2026
10y NIC 7
NIEF 9y NIIF 7 Contratos de electricidad dependientes de la naturaleza I de enero de 2026
NIIF 18 Presentacion y Revelacion en Estados Financieros 1 de enero de 2027
NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacion a 1 de encro de 2027
Revelar
NIIF 10 y NIC 28 Estados financieros consolidados — venta o aportacion de activos entre un  Por determinar

inversor y su asociada o negocio conjunto

NIIF 9 y NIIF 7 Clasificacion y medicion de instrumentos financieros

En mayo de 2024, el Consejo emiti¢ enmiendas a la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros que:

1. Clarifican que un pasivo financiero se da de baja en cuentas en la “fecha de liquidacion™, es decir, cuando la obligacion

vinculada se cumple, se cancela, expira o el pasivo de otro modo califica para su baja en cuentas. También introduce una

opcion de politica contable para dar de baja en cuentas los pasivos financieros que se liquidan a través de un sistema de

pago electronico antes de la fecha de liquidacion si se cumplen ciertas condiciones.

Clarifican como evaluar las caracteristicas del flujo de efectivo contractual de los activos financieros que incluyen

caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) y otras caracteristicas contingentes similares.

Clarifican el tratamiento de los activos sin recurso y los instrumentos vinculados contractualmente,

4, Requieren revelaciones adicionales en la NIIF 7 para activos y pasivos financieros con términos contractuales que hacen
referencia a un evento contingente (incluidos aquellos que estan vinculados a ASG) e instrumentos de patrimonio
clasificados a valor razanable con cambios en otro resultado integral.

!‘-J

S % )

Las enmiendas seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2026. Las entidades pueden

adoptar anticipadamente las modificaciones que se relacionan con la clasificacion de activos financieros mads las revelaciones
relacionadas y aplicar las otras modificaciones mas adelante.

Los nuevos requisitos se aplicarin retrospectivamente con un ajuste en el saldo de apertura de los resultados acumulados. No es
necesario reexpresar periodos anteriores. Ademds, se requicre que una entidad revele informacion sobre los activos financieros que
cambian su categoria de medicion debido a las modificaciones.

El Grupo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
Mejoras anuales a las normas de Contabilidad NIIF
En julio de 2024 el Consejo emiti6 las mejoras anuales a las NIIF que afectan NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7.

Las mejoras anuales se limitan a cambios que aclaran la redaccion de una norma o corrigen inconsecuencias no deseadas
relativamente menores, equivocaciones o conflictos entre los requisitos de las normas NIIF que pueden ser causados por
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descripciones imprecisas.

Estas enmiendas aplican para los periodos de presentacion de informes anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026. Se
permite su aplicacion anticipada.

El Grupo realizara la evaluacion del impacto de las enmiendas una vez entren en vigencia.
NIIF 9 y NHIIF 7 Contratos de electricidad dependientes de 1a naturaleza

En diciembre de 2024, el Consejo emitid las enmiendas a NIIF 9 Instrumentos Financieros y a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar, que:

L. Aclaran la aplicacion de los requisitos del concepto de “uso propio™.

2. Permiten la contabilidad de cobertura si estos contratos se utilizan como instrumentos de cobertura.

3. Agregan nuevos requisitos de revelaciones para permitir a los inversores entender el efecto de estos contratos en el desempeiio
financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

Las enmiendas entrardn en vigencia para los periodos de presentacion de informes anuales que comiencen el | de enero de 2026 o
después. Se permite la adopcion anticipada, pero la misma debe ser revelada. Las aclaraciones sobre los requisitos de “uso propio™
deben aplicarse retrospeclivamente, pero las directrices que permiten la contabilidad de cobertura deben aplicarse
prospectivamente a las nuevas relaciones de cobertura designadas en o después de la fecha de aplicacion inicial.

El Grupo realizard la evaluacion del impacto de las enmiendas una vez entren en vigencia.
NIIF 18 Presentacion y Revelacién en Estados Financieros

En abril de 2024, el Consejo emitio la NIIF 18, que sustituye a la NIC 1. Si bien se han incorporado varias secciones de la
NIC 1 con cambios limitados, la NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentacion en el estado de resultados, incluyendo totales
y subtotales especificos. También exige la revelacion de las medidas de rendimiento definidas por la administracion e incluye
nuevos requisitos para la agregacion y desagregacion de la informacion financiera con base en las funciones identificadas de los
estados financieros principales y las notas.

Se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo, y algunos requisitos previamente
incluidos en la NIC 1 se han trasladado a la NIC 8, que ahora se denomina NIC 8 Bases de Preparacion de los Estados Financieros.

La NIIF 18 y todas las modificaciones consiguientes entran en vigor para los ejercicios que comiencen a partir del | de enero de
2027, permitiéndose su aplicacion anticipada. Se requiere su aplicacion retroactiva. La Compaiiia realizara la evaluacion del

impacto de la norma una vez entre en vigencia,

El Grupo realizara la evaluacion del impacto de la norma una vez entre en vigencia.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro i fecha 5 de noviembre de 2025

C[P.C E_peia Bs As T°1 -F°196- Leg 196
2 D

\chmmi . Cantalupi (Socio)
“Contedor Piblica U B A.
CP.CE Pecia Bs As T°133 - F*70 Legajo N° 34380/3
CULT 20-20795867-1

Cfﬂmg& Dur
. .

en gjercicio de








aes Argentina

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacién Piiblica de Rendir Cuentas: Informacién a Revelar

En mayo de 2024, el Consejo emitié la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar sus requisitos de
revelacion reducidos, a la vez que aplican los requisitos de reconocimiento, medicidn y presentacion de otras Normas de
Contabilidad de las NIIF. Para ser elegible, al final del periodo sobre el que sc informa, una entidad debe ser una subsidiaria segiin
se define en la NIIF 10, no puede rendir cuentas publicamente y debe tener una matriz (altima o intermedia) que prepare estados
financieros consolidados, disponibles para uso publico, que cumplan con las Normas de Contabilidad de las NIIF.

La NUF 19 entrard en vigor para los periodos sobre los que se informa que comiencen a partir del | de enero de 2027,
permitiéndose su aplicacidn anticipada. La Compaiia realizara la evaluacion del impacto de la norma una vez entre en vigencia.

El Grupo realizara la evaluacion del impacto de la norma una vez entre en vigencia.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos — venta o
aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
(2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la
venta o la aportacidn de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se
encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando
la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial.

La fecha de aplicacion obligatoria de estas enmiendas esta por determinar debido a que el IASB esti a la espera de los resultados
de su proyecto de investigacion sobre la contabilizacion segiin el método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser
aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcion anticipada, lo cual debe ser revelado.

El Grupo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
a) Impacto de la aplicacion de nuevas normas y modificaciones en 2025

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a las NIIF, que han sido emitidas, con entrada en
vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacion:
Fecha de aplicacién
obligatoria
NIC 21 Falta de intercambiabilidad 1 de enero de 2025

Normas e Interpretaciones

El Grupo aplicd por primera vez ciertas normas, interpretaciones y enmiendas, las cuales son efectivas para los periodos
que inicien el 1 de enero de 2025 o fecha posterior. Las normas, interpretaciones y enmiendas a NIIF que entraron en vigencia a la
fecha de los estados financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacion:

NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio — Falta de intercambiabilidad
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Las enmiendas a la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera, especifican como
una entidad debe evaluar si una moneda es convertible y como debe determinar un tipo de cambio al conlado cuando no existe
convertibilidad. Las enmiendas también exigen la revelacion de informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros
comprender como la falta de convertibilidad de una moneda a otra afecta, o se espera que afecte, el rendimiento financiero, la
situacion financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas entran en vigencia para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Al aplicar las
enmiendas, no estd permitido reexpresar la informacién comparativa.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2025, sin embargo, no tiene un impacto significativo en los estados
financieros del Grupo.
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NOTA 3 - ASPECTOS REGULATORIOS Y ACUERDOS VIGENTES
En la presente nota se describen resumidamente los cambios en la regulacion vigente ocurridos en el periodo de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, y aquellos aspectos regulatorios que han estado vigentes en ejercicios

previos pero que atin tienen impacto en los presentes estados financieros.

a. Marco Regulatorio al 30 de septicmbre de 2025:

Durante los tltimos dos ejercicios, la Secretaria de Energia (SE) modificé el esquema de precios en el marco regulatorio
“Energia Base™ en pos de acompaiiar el ritmo inflacionario en el pais que se resumen a continuacion:

Resolucion Entrada en vigencia Aumento aplicable Fecha de emisidn

869/2023 noviembre 2023 28% 27-10-2023
9/2024 febrero 2024 T4% 08-02-2024
99/2024 junio 20244 25% 14-06-2024
193/2024 agosla 2024 3% 01-08-2024
233/2024 sepliembre 2024 5% 29-08-2024
285/2024 octubre 2024 3% 29-09-2024
2072024 noviembre 2024 6% 31-10-2024
387/2024 diciembre 2024 5% 02-12-2024
603/2024 cnero 2023 4% 27-12-2024
27/2025 febrero 2025 4% 31-01-2025
113/2025 marzo 2025 1.5% 05-03-2025
143/2025 abril 2025 1.5% 03-04-2025
177/2025 mayo 20235 2% 30-04-2025
227/2025 junio 2025 1.5% 20-05-2025
280/2025 julio 2025 1% 30-06-2025
331/2025 agosto 2025 0.4% 30-07-2025
356/2025 septiembre 2025 0.5% 27-08-2025

Los precios remunerativos de la energia y potencia para las plantas térmicas e hidraulicas vigentes en los periodos
finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, expresados en moneda historica, se resumen a continuacion:

Firmado a cfectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 3 de noviembre de 2025
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b. Otras reglamentaciones emitidas que regulan aspectos distintos a Ia modificacién en los precios del esquema de
Energia Base:

Disposicion 5/2025:

Con fecha 26 de agosto de 2025, el Ministerio de Economia y Ss. De Energia Eléctrica publicaron en el Boletin Oficial la
Disposicion 5/2025 que determina que cuando los contratos fijados en 2011 con el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) terminen,
las generadoras quedan automaticamente habilitadas para ingresar al Régimen del Mercado a Término de Energia Eléctrica de
Fuente Renovable (MATER) y negociar libremente contratos de energia renovable con grandes usuarios. Al ingresar al MATER,
las empresas mantienen la prioridad de despacho a la red. Esta normativa no tiene impacto para el grupo.

Resolucién 1200/2025:

Con fecha 20 de agosto de 2025 el Ministerio de Economia publico en el Boletin Oficial la Resolucion 1200/2025, la cual
inicia la venta de la totalidad del paquete accionario de Alicura, EI Chocon, Cerros Colorados, Piedra del Aguila mediante
Concurso Pablico de Nacional e Internacional sin base. Establece como fecha limite para presentar ofertas y para la apertura de
propuestas el dia 23 de octubre de 20235, luego el plazo fue ampliado al 07 de noviembre segin resolucion 1649/2025 de
madificacion de la Resolucion 1200/2025. Entre las caracteristicas del llamado destacan: duracion de 30 aiios de la operacion;
canon 2 % sobre base de regalias; regalias 12 % a Neuquén y Rio Negro: canon hidrico provincial hasta 2 %; garantia de
cumplimiento de USD 75.000/MW instalado, con obligaciones ambientales, de seguridad de presas y de obras obligatorias.

Decreto 590/2025:

El Poder Ejecutivo Nacional publico con fecha 19 de agosto de 2025 el Decreto 590/2023, el cual autoriza la transferencia
a la Secretaria de Energia para operar los complejos hidroeléctricos Alicurd, EI Chocon-Arrovito, Cerros Colorados y Piedra del
Aguila, y habilita su venta mediante un Concurso Piblico Nacional e Internacional base. Permite que las concesionarias contintien
operando si presentan una carta de adhesion en un plazo de cinco dias corridos. Exige el cumplimiento de los contratos de
concesion de 1993 v el pago de regalias acordadas con las provincias de Rio Negro y Neuquén.

Decreto 564/2025:

Con fecha 8 de agosto de 2025 ¢l Poder Ejecutivo publicé el Decreto 564/2025 el cual extiende transitoriamente la
operacion de complejos hidroeléctricos para asegurar la continuidad del servicio cléctrico mientras avanza el proceso de
privatizacion,

Decreto 450/2025:

Con fecha 7 de julio de 2025 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto 450/2025 del Poder Ejecutivo, el cual reforma el
sector cléctrico de Argentina mediante la modificacion de las Leyes 15.336 y 24.065. Este decreto reduce la intervencion del
gobierno nacional, promueve la inversion privada y la competencia, y exige la contratacion de energia a largo plazo en el mercado
mayorista (MEM). Ademas, establece un periodo de transicion de 24 meses para la adaptacion regulatoria y fortalece el papel de la
Secretaria de Energia. No se espera que el decreto tenga un impacto a corto plazo.

Firmado a cfectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 3 de noviembre de 2025
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Decreto 263/2025

Publicado por el Boletin Oficial de la Republica emitido con fecha 9 de abril de 2025, establece un plazo de 15 dias
contados a partir de la publicacion para llamar al Concurso Pablico Nacional e Internacional, dispuesto por el Decreto N° 718 del 9
de agosto de 2024, modificado por el Decreto N° 895 del 9 de octubre de 2024, con el fin de proceder a la venta del paquete
accionario mayoritario o controlante de las empresas eléctricas concesionadas entre ellas, Alicurd Hidroeléctrica Argentina
Sociedad Andnima.

Resolucidn SE 21/2025:

El 28 de enero de 2025 la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia de la Nacidn publicé la Resolucion 21/2025,
iniciando un proceso de reformas en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) con el objetivo de garantizar un sistema eléctrico mis
eliciente, competitivo y sustentable. El proceso de transicion hacia un entorno de mayor competitividad serd gradual sin poner en
riesgo el abastecimiento energético ni aumentar los costos para los consumidores. Los principales elementos de este proceso son a)
la descentralizacion de la gestion de los combustibles al permitir que los generadores térmicos sean responsables de gestionar sus
propios combustibles; b) la promocion de contratos bilaterales libres en el mercado entre generadores, grandes usuarios y
distribuidores y reemplazando la regulacién de contratos actualmente vigente y ¢) el cumplimiento por parte del gabierno nacional
de los contratos de generacion y combustibles vigentes hasta su finalizacion. De ser necesario, se realizardn licitaciones
competitivas para nueva infraestructura. Estos cambios permitirin al MEM normalizar gradualmente su funcionamiento,
eliminando restricciones innecesarias y creando incentivos econdmicos que incentiven la incorporacién de nueva capacidad de
generacion.

Resolucidn 294/2024:

Con fecha 2 de octubre de 2024 el Ministerio de Economia- Secretaria de Energia publicé la Resolucion 294/2024, la cual
aborda la situacion critica del sector energético en ¢l pais y establece un Plan de Contingencia v Prevision para meses criticos del
periodo 2024/2026, que considera varias medidas para abordar la condicion de abastecimiento de energia, entre las principales
medidas propuestas para ¢l sector de oferta de energia se encuentran:

+ Importacion de energia y potencia de paises limitrofes en horas de elevada exigencia y crucialmente en horas pico.

+  Esquema de remuneracion adicional para promover la disponibilidad de las centrales de generacion térmica en meses y
horas criticas, vigente desde diciembre de 2024 a marzo de 2026.

*  Procedimiento de despacho excepcional para reducir los riesgos de restricciones de abastecimiento en los periodos de
mayor consumo.

Ley Bases y Resolucidn 150/2024

El dia 8 de julio de 2024, el Gobierno argentino promulgo la "Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los
Argentinos", mediante el decreto 592/2024 publicado en el Boletin Oficial.

La Ley de Bases declara la emergencia pablica en materia administrativa, econdmica, financiera y energética por el
término de un afio, otorga facullades delegadas al Presidente y contiene una amplia reforma del Estado para desregular la

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro inf ¢ fecha 3 de noviembre de 2025
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economia, como una reforma laboral y la implementacion del Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones, asi como la
madificacion de varias medidas impositivas, la cual rigio hasta el 9 de julio de 2025.

Asimismo, el 10 de julio la SE publicé la Resolucion 150/2024 que deroga normas de afios anteriores que implican una
excesiva participacion del Estado Nacional y de CAMMESA en la operacion y funcionamiento del Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM). A partir de la efectiva situacion de emergencia reconocida y declarada, y en base a la nueva normativa, se revisaran las
funciones de los distintos entes estatales y empresas publicas y privadas del sector energético para lograr un adecuado
abastecimiento.

Resolucidn SE 58/2024:

Con fecha 6 de mayo de 2024, la Secretaria de Energia (SE) emitié la Resolucion 58 (publicada en el boletin oficial el dia
8 de mayo de 2024) mediante la cual notifico a los generadores la forma en la que CAMMESA estructuraria los pagos adeudados
correspondiente a las transacciones de diciembre 2023, enero y febrero 2024, En primer instancia CAMMESA y los generadores
tuvieron un plazo de cinco (5) dias habiles a partir de la entrada en vigencia de la resolucion, es decir la fecha de publicacion en el
boletin oficial, para establecer los importes adeudados. Al ser formalizada la suscripcion de los acuerdos individuales respectivos,
las liquidaciones fueron canceladas del siguiente modo:

a. Las liquidaciones por las transacciones econdmicas correspondientes a diciembre de 2023 y enero de 2024 fueron
canceladas a los diez (10) dias habiles de la fecha de los acuerdos individuales mediante la entrega de titulos piblicos
BONO USD 2038 L.A. considerando el tipo de cambio de la fecha de suscripcion de cada acuerdo para el cilculo de los
montos nominales; y

b. Las liquidaciones correspondientes a la Transaccion Econdmica de febrero de 2024 fueron canceladas con los fondos
disponibles en las cuentas bancarias habilitadas en CAMMESA a efectos de las cobranzas y con aquellos disponibles por

las transferencias realizadas por el Estado Nacional al Fondo Unificado con destino al Fondo de Estabilizacion.

Los impactos contables del mecanismo de cancelacion dispuesto por la resolucién se detallan en nota 14.

¢. Aspectos regulatorios vigentes originados en periodos anteriores

c.l. Situacién del FONINVEMEM Iy 11

A comienzos del afio 2020 CAMMESA canceld las 120 cuotas de los proyectos relacionados al FONINVEMEM 1y 1l e
incremento de potencia con las respectivas actualizaciones ¢ intereses.

Segin los Acuerdos celebrados por los generadores con la Secretaria de Energia y CAMMESA, al finalizar el pago en 120
cuotas de las Liquidaciones de Venta con fecha de Vencimiento a definir (LVFVD) los fideicomisos que tienen la propiedad de los
activos de cada central termoeléctrica se liquidarian y los activos se transferirian a cada Sociedad Gerente sujeto a la condicidn
previa de que se llegue a un acuerdo sobre la reasignacion de propiedad entre el Estado argentino v los accionistas existentes.

Al cierre del periodo, la Sociedad no ha reconocido efectos relacionados con lo expuesto en el pirrafo anterior, debido a

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025
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que considera que la substancia econdmica de diluir su participacion en ambas compaiias responde directamente al incremento
patrimonial por recibir los activos netos de la liquidacion de los Fideicomisos, principalmente por la transferencia de las plantas
antes mencionadas, los cuales no se han formalizado a la fecha de cierre del periodo. Una vez producido este hecho se reconocerin
las registraciones correspondientes.

c.2. Situacién Acuerdo Generadores (Central Térmica Guillermo Brown S.A. - CTGBSA)

Al 30 de septiembre de 2025, CAMMESA ha cancelado las 112 cuotas vencidas al cierre del periodo de las 120 cuotas de
las acreencias representadas por las “LVFVD" del proyecto Central Térmica Guillermo Brown, con las respectivas actualizaciones
e intereses.

Una vez cobradas las cuentas por cobrar en las 120 cuotas mencionadas previamente, el Estado Nacional debe recibir una
porcion de las acciones en el capital de la Sociedad Gerente que corresponda conforme las pautas establecidas en el Acuerdo
Generadores y sus modificaciones, con el fin de que se procedan a transferir los activos de los fideicomisos a la Sociedad Gerente
(la "Sociedad Generadora").

De acuerdo a lo establecido en la adenda N°2 del Acuerdo Generadores celebrada el 20 de julio de 2012, la nueva
participacion porcentual de AAG en la Sociedad Generadora no podra ser mayor al 30%

c.J. Remuneracion adicional Fideicomiso 2013-2017 y Resolucion SE N° 529/2014: Remuneracién de los
Mantenimientos No Recurrentes

La Resolucion SE N® 95/2013 introdujo la Remuneracion Adicional Fideicomiso. Al 30 de septiembre de 2025, el saldo
correspondiente a las acreencias devengadas desde agosto de 2014 hasta diciembre de 2017 por liquidaciones de venta con fecha de
vencimiento a definir y sus intereses asciende a 2.948 (nota 14).

La Resolucion SE N° 529/2014 incorporé el concepto de “Remuneracion de los Mantenimientos No Recurrentes” que se
devengaba en base a la energia vendida al mercado spot para cubrir mantenimientos de las centrales. Al 30 de septiembre de 2025,
¢l saldo correspondiente a las acreencias devengadas desde agosto de 2014 hasta enero de 2017 por LVFVD y sus intereses
asciende a 2.352 (nota 14).

En virtud de la incertidumbre sobre la recuperabilidad de dichos créditos considerando el tiempo transcurrido, el Grupo
los mantiene previsionados en un 100%, dicho ajuste se realizo en septiembre de 2022, por tanto, a partir de esa fecha se dejo de
reconocer intereses, ver nota 14.3.
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NOTA 4 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1 Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esta orienlada a resguardar la estabilidad y sustentabilidad del Grupo en relacion a
todos aquellos componentes de incerlidumbre financiera relevantes, tanto en circunstancias normales como excepcionales. La
gestion de riesgo del Grupo estd alincada con las directrices generales definidas por su accionista controlador en tltima instancia,

The AES Corporation.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados consolidados, las politicas de gestion de riesgo
utilizadas por la sociedad fueron consistentes con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros anuales.

4.2 Factores de Riesgo
Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de tasa de interés afectan el valor de los activos y pasivos que devengan una tasa de interés fija, asi como
el flujo de los activos y pasivos financicros con tasas de interés variable.

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que los valores razonables o los flujos de caja futuros del activo y pasivo del
Grupo fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. El Grupo esta expuesto al riesgo de cambios en la Tasa de

Colocaciones Financieras del organismo de despacho y la tasa SOFR que son las que CAMMESA utiliza para calcular intereses
sobre las distintas clases de Cuentas por Cobrar.

Asimismo, esta expuesto al riesgo de cambios en la tasa BADLAR por el préstamo Sindicado que mantiene el Grupo.
Al 30 de septiembre de 2025, el 97% de los pasivos financieros que devengan interés del Grupo eran a tasas fijas.
Sensibilidad a las tasas de interés

Ante una variacion del 10% cn las tasas de interés mencionadas anteriormente v si todas las otras variables
permanecieran constantes, la ganancia antes de impuestos del periodo se veria afectada de la siguiente manera:

Incremento/ (disminucion) Efecto sabre la ganancia/
Tasa del porcentual de tasa (pérdida) antes del impuesto
SOFR 0,40% 150
SOFR (0.4)% (150)
CAMMESA 3,77% 200
CAMMESA (3,77)% (200}
BADLAR CORREGIDA® 5.72% (342)
BADLAR CORREGIDA!" (5.72)% 342

1 Corresponde a la tasa del préstamo sindicado. ver mas detalle en nota 19.1 letra (b).
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Riesgo cambiario

El riesgo cambiario es el riesgo de que el valor razonable o los ujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fuctien debido a los cambios en los tipos de cambio.

El valor de activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de AAG vy ciertas
subsidiarias, estd sujeto a variaciones derivadas de la fluctuacion en términos reales de los tipos de cambio. Dado que la moneda
funcional de AAG es el peso argentino reexpresado en moneda conslante, la divisa que genera la mayor exposicion en términos de
efectos en resultados es ¢l délar estadounidense. En el caso de las sociedades subsidiarias (VN y EASA), siendo su moneda
funcional el délar estadounidense, la moneda que genera la mayor exposicion en términos de efectos en resultados es el peso
argentino,

La siguiente tabla resume la exposicion por aclivos y pasivos denominados en moneda distinta a las monedas funcionales
mencionadas en el parrafo anterior, a su valor en pesos al cierre del periodo:

30 de septiembre de
b

=ad

Total activo no corriente 78.634
Total activo corriente 111,723
Total active 190.357
Total pasivo no corrienle 93.072
Total pasivo corriente 194.316
Total pasivo 287.388

Sensibilidad a la tasa de cambio

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad, ante una variacién del 10% en la tasa de cambio del délar estadounidense por
cada peso argentino en términos reales manteniendo todas las otras variables constantes, y su impacto sobre la ganancia /(pérdida)
antes de impuestos del periodo.

La exposicion del Grupo a los cambios en las tasas de cambio de todas las otras monedas no es significativa.

Incremento/(disminucidn) en In Efecto sobre la ganancia /
tasa de cambio en pesos (pérdida) antes del impucsto
138,00 (16.993)
(138,00) 16.993

Durante los tltimos afios las autoridades nacionales han instrumentado medidas de control de cambios (Ver nota
16.4).
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Riesgo por la disminucion de poder adquisitive de la moneda

Las variaciones del poder adquisitivo de la moneda afectan el valor de los activos y pasivos monetarios de la Sociedad,
impactando sobre la ganancia / (pérdida) antes de impuestos. Debido a que la moneda funcional de las subsidiarias es el ddlar, los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda de presentacion (pesos) alectan el valor de los activos y pasivos
monetarios de las subsidiarias, impactando en “Otro resultado integral del periodo™.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad, ante una disminucién del 10% del poder adquisitivo de la moneda sobre la
posicién monetaria manteniendo todas las otras variables conslantes, y su impacto sobre la ganancia antes de impuestos del
periodo,

Disminucion del poder Efecto sobre la ganancia /
adquisitive de la moneda (pérdida) antes del impuesto
10% 10.173

Riesgo de precios

Los ingresos de AAG dependen principalmente del precio de la electricidad vendida en el marco regulatorio de "Energia
Base". La Sociedad no puede fijar precios en el mercado en el que opera.

En cuanto a sus subsidiarias, EASA percibe una porcion de sus ingresos provenientes del programa RENOVAR, que
consiste en un contrato de suministro de energia eléctrica con CAMMESA a los precios adjudicados en la licitacion de dicho
programa y adicionalmente, y juntamente con la totalidad de los ingresos de VN, del Mercado a Término (MATER) que consiste
en contratos con clientes privados de acuerdo con los precios pactados en cada operacion.

Riesgo del precio de los commodities

El Grupo compra carbon mineral para ser utilizado en las unidades 1, 2 y 5 de la CTSN. El reconocimiento del Costo
Variable de Produccion (CVP) por CAMMESA para la generacion de energia con combustibles adquiridos por el Grupo mitiga el
impacto del incremento del precio de estos commodities.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se concentra en las cuentas a cobrar por ¢l valor reconocido en libros. En cuanto a la determinacion
sobre si el riesgo crediticio de tales activos financieros ha incrementado significativamente desde su reconocimiento v estimacion
de "Expected Credit Loss" (ECL) inicial, el Grupo considera informacion razonable y soportable la cual es relevante y disponible
sin costos adicionales para su obtencion,

Las ECL calculadas se basan en la diferencia entre los flujos de caja contractuales y todos los flujos de caja que el Grupo
espera recibir; la diferencia es luego descontada utilizando una aproximacion de la tasa de interés efectiva del activo original (Nota
14.3).
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de pago. El
objetivo del Grupo es mantener la liquidez y flexibilidad financiera necesarias a través de flujos operacionales normales, préstamos
bancarios, bonos piblicos, inversiones de corto plazo, lineas de crédito comprometidas y no comprometidas con bancos de primera
linea en Argentina, con el objetivo de garantizar que los fondos necesarios estén disponibles para apoyar su estrategia de negocio.

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre 2024 AAG contaba con un saldo en fondos disponibles liquidos de
103.070 y 4.341, respectivamente, registrados en efectivo y equivalentes al efectivo. Ver nota 13,

Cabe seiialar que el saldo de efectivo y equivalentes al efectivo incluye efectivo, depdsitos a plazo con vencimiento
original inferior a tres meses, y fondos comunes de inversion en entidades financieras locales, Adicionalmente, al 30 de
septiembre 2025, AAG no cuenta con lineas de crédito comprometidas y no utilizadas.

La tabla a continuacién muestra el calendario de vencimientos, basado en el saldo adeudado (capital mas intereses), en
millones de pesos al 30 de septiembre de 2025:

Tabla de Vencimiento al 30 de septiembre de

Instrumento Sociedad Salde Ir:l:;!;aés 2025 2026 2027
Bono Clase 2 (122M USD) AAG 175.489 9.50% — 85.551 89.938
Descubierto ICBC (11MM ARS) AAG 11.397 42.50% 11.397 - —
Descubierto BIND (3MM ARS) EASA 3.000 44,00% 3.000 — —
Descubicerto BBVA (MM ARS) AAG 5.162 39.35% 5.162 — —
Total Tasa Fija 19.559 85.551 89.938
Préstamo Sindicado (49MM ARS) AAG 6.002 61,65% 6.002 — —
Total Tasa Variable 6.002 — —

4.3 Medicion del Riesgo

El Grupo sostiene métodos para medir la efectividad de las estrategias de riesgo, tanto en forma prospectiva como
retrospectiva.

Para dicho andlisis se emplean y documentan diversas metodologias de mercado sobre cuantificacion de riesgo, tales
como métodos de andlisis de regresion, tolerancias de riesgo y méximas exposiciones, de forma de ajustar las estrategias de
mitigacion de riesgos y evaluar sus impactos.
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NOTA 5- SEGMENTOS OPERATIVOS

Para efectos de la aplicacion de NIIF 8, el Grupo se define como un anico segmento operativo aplicado a la totalidad del
negocio. Los segmentos de negocios fueron definidos en funcion a la forma regular por la que la gerencia analiza la informacion en
la toma de decisiones, para esto la gerencia elabora reportes de gestion en forma mensual que contienen un solo segmento de
negocios que corresponde al total del Grupo. Se ha determinado que la medida representativa de los resultados economicos para la
toma de decisiones por parte de la Gerencia es el “"EBITDA ajustado”. A continuacion, se expone la reconciliacion entre la
Ganancia Neta del periodo y el EBITDA ajustado:

30 de septiembre 2025 30 de septiembre 2024

Ganancia neta del periodo 3.309 838
Impuesto a las ganancias 24.385 (28.428)
Otros ingresos y egresos 788 (507)
Resultado inversiones en otras sociedades (828) (452)
Ingresos financicros (16.991) (32.604)
Gaslos financicros 25.166 71.340
Ganancia por diferencia de cambio 7772 (5.723)
Pérdida por posicion monetaria neta (RECPAM) 7.061 22564
Depreciacion y amortizacion 36.613 38.168
EBITDA ajustado 87.275 64.996

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestr de fecha 5 de noviembre de 2023

1 OCIADOS S.A

Qurm:’m E Cantalupi (Socio) Aanucl&o\enechea y Zarza

Contador Publico UB A ado CPACET® 71 F° 833

CP.CLE Peia. Bs. As. T°133 - 70 Legajo N° 34380/3
CUIT 20-20795867-1

Sindied Tuular en ejercicio de [a Presidencia

Por Comision Jiscalizadora

31







aes Argentina

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

PRI £ e A b

NOTA 6 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

AES Argentina Generacion posce las siguientes participaciones en entidades privadas, ubicadas en la Repablica Argentina,
que por su escasa relevancia no han sido consolidadas. Estas entidades no cotizan en bolsa.

a. Subsidiarias:
Central Termoeléctrica Guillermo Brown S.A. (CTGBSA)

AAG tiene el 60% de las acciones y derechos de voto de la Subsidiaria, mientras que AES Electroinversora B.V.
(sociedad integrante del grupo econémico The AES Corporation) posce el 40% restante de las acciones. CTGBSA, que se dedica a
la operacién y mantenimiento de centrales térmicas, prepara su informacion financiera bajo normas contables profesionales
argentinas, pero no se han identificado diferencias significativas con las NIIFF que aplica el Grupo. Las acciones de CTGBSA se
encuentran prendadas en favor del fideicomiso en garantia de la operacion y mantenimiento de las respectivas centrales de
generacion.

Sierras del Buendia S.A. (Sierras del Buendia)

El 26 de mayo de 2022 AAG e¢jecutd la opcion de compra de la Sociedad Sierras del Buendia S.A. Dicha sociedad
actualmente sera utilizada para un desarrollo “greenfield” denominado proyecto solar fotovoltaico "Las Tapias™ de 80/100 MW, en
la Provincia de San Juan. El mencionado desarrollo se encuentra en etapa inicial habiéndose concluido el estudio de factibilidad
eléctrica, y encontrandose en curso el estudio de impacto ambiental, cuya presentacion en el Ministerio de Medio Ambiente de la
provincia se realizo durante el mes de octubre de 2025. Una vez terminado estos trabajos se comenzard con las actividades de
obtencién de permisos que nos permitan en un futuro inscribir el proyecto solar en el Registro de Prayectos de Energia Renovable
para poder participar de futuras licitaciones.

Central Serrana S.A. (Central Serrana)

El 20 de diciembre de 2023 AAG ejecutd la opcion de compra de la Sociedad Central Serrana S.A., la cual es titular de
determinados permisos y acuerdos sobre terrenos para la construccion de un parque eélico de 360 MW. Actualmente el desarrollo
se encuentra en un estado intermedio trabajando en la obtencidn de los nuevos permisos de interconexion al sistema eléctrico
nacional (agente MEM) y en adecuaciones ambientales que fueran solicitadas.

Vientos del Atlintico I S.A. (Vientos del Atlintico)

El 14 de mayo de 2024 AAG ejecuté la opcion de compra de la sociedad Vientos del Atlantico | S.A., 1a cual es titular de
determinados permisos y acuerdos sobre terrenos para la construccion de un parque edlico de 103 MW, Asimismo, se encuentra
inscripta en el Registro de Proyectos de Energia Renovable para poder participar de futuras licitaciones. Se iniciaron las
presentaciones de permisos ¢ inscripciones en el Registro Nacional de Proyectos de Energia Renovables "RENPER" de la fase 11
de 108 MW,
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b. Evolucién y movimientos de las inversiones en subsidiarias:

Porcentaje Saldo Saldo
de 1 de  Participacion 30 de
Inversiones en  Pais de Moneda  participacion  enero en Dividendos Aumento  Conversion  septiembre
Subsidiarias origen  Funcional ¥ volos 2025 ¢l resultado  declarados  de Capital RECPAM de 2025
CTGBSA Argentina ARS 60% 1.538 828 (266) —_ — 2,100
Sierras del
Buendia S.A. Argentina ARS 90% i — — 27 (20 118
Central Serrana
S.A. Argentina ARS 90% — — —_ 48 — 48
Vientos del
Atlantico I S.A.  Argentina ARS 100% 1.043 — — 336 (304) 1.575
Total 2.692 828 (266) 911 (324) 3.841
Porcentaje  Saldo Saldo
de I de Participacion Otraos 30 de
Inversionesen  Paisde  Moneda  participacién  encro en Dividendos Movimic Conversion  septiembre
Subsidiarias origen  Funcional v volos 2024 ¢l resultado  declarados ntos RECPAM de 2024
CTGBSA Argentina ARS 60% 1.108 472 (339) — 1 1.242
Sierras del
Buendia S.A. Argentina ARS 90% 40 (13) —— 14 (20) 21
Central Serrana
S.A. Argentina ARS 90% —_ (N — 8 — 1
Vientos del
Atlantico I S.A.  Argentina ARS 90% — — — 433 — 433
Total 1.148 452 (339) 455 (19) 1.697

¢. Informacion financiera resumida de las subsidiarias:

30 de septiembre de 2025

Activosno  Activos Pasivos no Pasivo Ganancia /
Inversiones en Subsidiarias!  corrientes  corrientes Patrimonio  corrientes  corriente  Ingresos  (Pérdida)neta
CTGBSA 322 7.051 3.500 339 3514 7.577 1.380
Sierras del Buendia S.A. — 121 101 — 20 — -—
Central Serrana S.A. — 7 (13) —_ 20 — —
Vientos del Atlantico [ S.A. 1.085 1135 336 — 864 — -
Total 1.407 7.294 3.924 359 4.418 7.577 1.380

M La informacion linanciera de las subsidiarias corresponde al periodo de nueve meses linalizado ¢l 30 de septiembre de 2025,
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31 de diciembre 2024

Activos no Activos Pasivos no Pasivo Ganancia /
Inversiones en Subsidiaria " corrientes  corrientes  Patrimonio  corrientes corriente Ingresos  (Pérdida)neta
CTGBSA 349 6.450 2.564 3l6 3.919 10.146 1.403
Sierras del Buendia S.A. — 147 123 — 24 -— (28)
Central Serrana S.A. — 8 (16) — 24 — (7)
Vientos del Atlintico 1 S.A. 1.324 140 410 - 1.054 — 7
Total 1.673 6.745 3.081 316 5.021 10.146 1.375

( La informacion {inanciera de las subsidiarias corresponde al ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2024,
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NOTA 7- PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

30 de septiembre 2025

Clases Valor Bruto Depreciacion Acumulada Valor Neto
Construcciones en Curso 60.835 — 60.835
Terrenos 298 — 298
Edificios 21.802 (14.417) 7.385
Plantas y equipos 1.087.920 (600.817) 487.103
Equipos de tecnologia de la informacion (TI) 14.275 (12.491) 1.784
Muebles v accesorios 2,780 (2.611) 169
Vehiculos 3.932 (3.410) 522
Otras propiedades, plantas y equipos!" 6.090 (431) 3.659
Totales 1.197.932 (634.177) 563.755
31 de diciembre 2024
Clases Valor Bruto Depreciacion Acumulada Valor Neto
Construcciones en Curso 8310 — 8.310
Terrenos 298 — 298
Edificios 21,323 (14.286) 7.037
Plantas y equipos 1.051.370 (562.584) +488.786
Equipos de tecnologia de la informacion (T1) 13.931 (11.950) 1.981
Mucbles y accesorios 2.767 (2.562) 205
Vehiculos 3.916 (3.157) 759
Otras propiedades, plantas ¥ equipos 5.557 (121) 5.436
Totales 1.107.472 (594.660) 512.812

" Dentro de las “Otras propiedades. plantas y equipos™ se incluye ¢l activo por ¢l costo de Obligaciones de Desmantelamiento,

A continuacion se indican las vidas utiles correspondientes a los activos mis relevantes del Grupo:

Clases Método utilizado para la depreciacion Vida Util (*)

Edificios Anos 36
Plantas y equipos Afios 34
Plantas y equipos renovables Afos 40
Equipos de TI Aiios 5

Muebles y accesorios Aios 24
Vehiculos Aios 10
Otras propicedades, plantas y equipos Aflos 1

“} Incluye bienes de uso cuyas vidas Gtiles minimas varian dependiendo de la naturaleza del bien y la ulilizacion del mismo.

Firmado a efectos de suidentificacion con
re echa 5 de noviembre de 2023
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El Grupo posee contratos de seguro con respecto a sus plantas de generacion, incluyendo polizas de todo riesgo y
perjuicios por interrupcion de negocios, los cuales cubren entre otras cosas, dafios causados por incendios, inundacion y sismo.,

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

7.1 Arrendamientos

A continuacion, se detalla el valor neto registrado en Propiedades, planta y equipo correspondiente a los saldos de
derechos de uso reconocidos al 30 de septiembre de 2025 y sus movimientos, por clase de activos donde el Grupo es el
arrendatario.

Arrendamicnto  Equipos de almacenamiento de

oficinas!" cnergia mediante baterias® Total
Saldos al 1 de enero de 2024 101 1.840 1.941
Depreciacion (66) (966) (1.032)
Diferencia de cambio y RECPAM (24) — (24)
Saldos al 30 de septiembre 2024 11 874 885
Saldos al 1 de encro de 2025 — 532 532
Allas 512 — 512
Depreciacion (68) (532) (600)
Diferencia de cambio y RECPAM 4 — 4
Saldos al 30 de septicmbre de 2025 448 — 448

Por su parte, el saldo de los pasivos por arrendamientos al 30 de septiembre de 2025 y los movimientos durante el periodo
de nueve meses finalizado en esa fecha son los detallados a continuacion:

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2023
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Contador Pablico UB.A. Abogado Q PACFT° 71 F° 833 ¥ e
CP.CE Pcia Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3 Sipdico Tuular thejercicio de la Presidencia
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Arrendamiento  Equipos de almacenamicnto de Deuda pasivos
oficinas " encrgia mediante baterias & arrendamicntos
Saldos al 1 de enero de 2024 101 12.565 12.666
Intereses devengados 4 113 17
Pagos (58) —_ (58)
Diferencia de cambio v RECPAM (36) (5.095) (3.131)
Saldos al 30 de septiembre 2024 11 7.583 7.594
Saldos al 1 de enero de 2025 — 7.482 7.482
Altas 506 — 506
Intereses devengados 33 8 41
Pagos (88) —- (83)
Diferencia de cambio y RECPAM 55 721 776
Saldos al 30 de septiembre de 2025 506 8.211 8.717

M ncluidos en el rubro Edificios, neto
@ Incluidos en el rubro Plantas y Equipos, neto
3 ncluidos en el rubro de Cuentas a pagar a entidades relacionadas ver nota 11 1b)

7.2 Deterioro del Valor de los Activos

De acuerdo con las NIIF, la Direccion evalia en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que pueda haberse
deteriorado el valor de las PP&E y activos intangibles. Para ello evalia informacion de fuentes internas y externas y, si existiera tal
indicio, procede a estimar su valor recuperable. Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, no se
identificaron indicios de deterioro ¥ por ende no se realizo el test de recuperabilidad. Todos los elementos de Propiedades, Plantas
y Equipos e Intangibles tienen una vida util definida.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro inforg fecha 5 de noviembre de 2025
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NOTA 8 - ACTIVOS INTANGIBLES

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

8.1 Activos Intangibles de vida finita

30 de septiembre 2025

Amortizacion
Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Software 9.460 (8.135) 1.305
Contratos de Concesion (nola 8.3) 210.499 (204.366) 6.133
Adquisicion y desarrollo de proyectos renovables 27.001 (7.657) 19.344
Total 246.960 (220.178) 26.782

31 de diciembre 2024

Amortizacién
Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Software 9.340 (7.912) 1.428
Contratos de Concesion (nota 8.3) 210510 (202.008) 8.502
Adaquisicion y desarrollo de proyectos renovables 26.061 (6.196) 19.865
Total 245911 (216.116) 29.795

A continuacion, se indican las vidas atiles correspondientes a los activos intangibles mas relevantes del Grupo.

Unidad Vida Util (*)
Contratos de concesion Afios Plazo de concesion
Software Afos 10
Adaquisicion de proyectos renovables Ailos 25

(*) Incluye bicnes de uso cuyas vidas atiles minimas varian dependiendo de la naturaleza del bien v la utilizacion del mismo.

Firmado a efectos de su dentificacion con
nuestro in e fecha 5 de noviembre de 2025
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A continuacion, se presenta el movimiento de activos intangibles:

Software

TR B e o e TR

Adquisicion y desarrollo
de proyectos renovables

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

T~

Activos Intangibles,
totales

Saldo al 1 enero de 2025
Adiciones
Amortizacion (nota 23.1)

Efecto de conversion

1.428
118

(243)
3

29.795
173

(4.062)
876

Saldo al 30 de septiembre de 2025

1.305

Saldo al 1 de enero de 2024
Adiciones

Retiros

Amortizacion (nota 23.1)

Efecto de conversion

Saldo al 30 de septiembre de 2024

8.2 Restricciones al dominio sobre los activos de las concesiones

El Grupo tiene concesiones sobre los complejos Alicura, Cabra Corral, el Tunal y Ullum.

Software

26.782

Adquisicion y desarrollo
de proyectos renovables

Activos Intangibles,
totales

1.836
340
(213)
(399)

(20)

34323
992
(213)

(2.274) (4.039)
(798) (818)

1.5

30.245

Conforme lo establecido en los contratos de concesion, todos los equipos de la concesionaria, incluyendo todos los
elementos, materiales, maquinarias y otros bienes de cualquier naturaleza que el Grupo como concesionaria utilice para la
ejecucion de la concesion, deberdn transferirse de pleno derecho al Concedente al vencimiento del plazo de la concesién.

8.3 Concesiones por central

A continuacion se detalla el valor reconocido en libros de los contratos de concesion detallado por cada central

hidroeléctrica:

Central Cabra Corral
Central El Tunal
Central Ullum

Total Contratos de Concesidn

30 de septiembre 2025

31 de diciembre 2024

3.286
1482
3.734

8.502

Central Alicuri: La concesion original del Complejo Hidroeléctrico Alicurd, operado por AES Argentina Generacion
S.A., vencio el 11 de agosto de 2023. Para asegurar la continuidad operativa, la Secretaria de Energia emitio sucesivas prorrogas,

Firmado a efectos de su identilicacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025
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comenzando con la Resolucidn 574/2023 del 10 de julio de 2023), 815 del 5 de octubre de 2023, 2 del 16 de enero de 2024, 33 del
15 de marzo de 2024 y 78 del 17 de mayo de 2024,

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

R A LS 75 R LRI

Posteriormente, el Decreto 718/2024 (9 de agosto de 2024) establecié que las concesionarias podian seguir operando por hasta un
ailo mds, siempre que presentaran una carta de adhesion, lo cual AES cumplio el dia 13 de agosto de 2024,

En el tercer trimestre de 2025, el Gobierno Nacional emitio dos nuevas normativas clave:

El Decreto 564/2025 publicado con fecha 8 de agosto 2025, ¢l cual prorrogd la concesion hasta el 31 de diciembre de 2025 o hasta
la adjudicacién de una nueva licitacion, lo que ocurra primero y la Resolucion 1200/2025 de fecha 20 de agosto de 2025 lanzd el
proceso de licitacion puiblica internacional cuyo plazo inicial fue postergado hasta el 7 de noviembre de 2025 como fecha limite
para la presentacion de ofertas.

Contrato de concesion Complejo Ex Hidroeléctrica Rio Juramento (Cabra Corral y El Tunal) y Ex Hidrotérmica
San Juan (Centrales Ullum y Sarmiento): Estos activos fueron valuados considerado su costo atribuido a la fecha de transicion
sobre la base del costo reexpresado en moneda homogénea hasta el 1 de marzo de 2003. Las concesiones de Cabra Corral y El
Tunal finalizan el 30 de noviembre de 2025, pero hasta el momento no se ha comunicado ninguna prérroga. y en el caso de la
concesion de Ullum finaliza en marzo de 2026. Las amortizaciones acumuladas deducidas son calculadas aplicando el método de la
linea recta sobre la base de un periodo de servicio de 30 afios (lapso por el cual fue otorgada la concesion).

NOTA 9 - INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se detallan a continuacién:

Corrientes No Corrientes
30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024 30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024
Carbon 20,514 25321 — —
Gas Oil 14 13 — —_
Fuel Oil 40 40 — —
Malteriales. repucstos y suministros 25.399 21.928 15.379 15.379
Total 45.967 47.302 15.379 15.379

El detalle de los costos reconocidos se muestra en el siguiente cuadro:

Por el periodo de nueve meses finalizado el Por el perindo de tres meses finalizado ¢l
30 de septiembre 2025 30 de septiembre 2024 30 de septiecmbre 2025 30 de septiembre 2024
Carbon® 48.974 49.051 16.289 19.005
Total 48.974 49.051 16.289 19.005

(M El cargo a resultados de los costos de carbon se incluye en la linea "Combustibles utilizados para generacion, netos” en la nota 23,

Firmagdos tos de su identificacion con

nuestry echa 5 de noviembre de 2025
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Sobre el abastecimiento de combustibles (Suministro de carbén)

Durante el periodo contemplado entre el 1 de enero al 30 de septiembre de 2025 se compraron 231.461 toneladas de
carbon con una valorizacion de USD 23.501.931.

NOTA 10 - IMPUESTOS

10.1 - Activos y pasivos fiscales (excepto impuestos a las ganancias diferido)

Activos por impucstos
Corricntes No Corricntes
30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024 30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Impuesto al valor agregado —_ 5.611 4.178 —
Impuesto sobre los ingresos brutos 340 555 94 89
Impuesto a las ganancias 712 2399 622 2.624
Diversos 29 35 — —
Total activos por impuestos 1.081 8.600 4.894 2,713

Pasivos por impuestos
Corrientes No Corricntes
30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024 30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Impuesto a las ganancias 6.177 — — -
Impuesto al valor agregado 6.419 - 165 223
Canon y Regalias 736 887 — —
Impuesto a los bienes personales 547 814 — —
Tasa de seguridad e higiene 328 412 79 244
Impuesto sobre los ingresos brutos 74 — 2 5
Diversos 380 468 20 26
Total pasivos por impuestos 14,661 2.581 266 498

El Grupo tiene como politica contable valuar sus créditos y deudas impositivas a valor nominal sin considerar su
descuento a valor actual.

10.2 - Impuesto a las ganancias corriente e impuesto diferido

El cargo a resultados por impuesto a las ganancias es el siguiente:

Firmado a clectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025
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Por ¢l periodo de nueve meses finalizado el Por ¢l periodo de tres meses finalizados el
30 de septicmbre 2025 30 de septiembre 2024 30 de septiembre 2025 30 de septiembre 2024
Impuesto corriente (15.472) (79) (3.081) (12)
Impuesto dilerido, ncto (8.913) 28.507 (4.088) 3.208
Total (24.385) 28.428 (7.169) 3.196

La tasa impositiva para el Grupo es del 35% para el 30 de septiembre de 2025 v 2024 (progresiva). A continuacion, se
expone la escala progresiva aplicable para el afio 2025:

Ganancia Neta Imponible Acumulada

Mas de § AS Pagarin $ Mais el % Sobre el excedente de $
— 101.679.575 — 25 % —

101.679.575 1.016.795.753 25.419.894 30 % 101.679.575
1.016.795.753 En adelante 299.954.747 5% 1.016.795.753

La Ley 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Ley 27.468, establecio los requisitos para la aplicacion del ajuste por
inflacion impositivo, con vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1 de encro de 2018. Los presentes estados financieros
consolidados cumplimentan estos requisitos.

El Grupo reconoce ¢l activo por impuesto diferido en la medida que existan suficientes ganancias impositivas gravadas
futuras que permitan su utilizacion.

Por dicha razon, 30 de septiembre de 2025, basados en la situacién al momento de la emision de los presentes estados
financieros intermedios condensados consolidados y en proyecciones sobre el resultado impositivo [uturo del Grupo, que a su vez
estin afectadas por condiciones econdmicas y de mercado futuras, ¢l Grupo manticne reconocidos en los presentes estados
financieros activos por impuesto a las ganancias diferidos netos por 19.409 y activos no reconocidos por 1.025.

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado antes de impuestos:

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 3 de noviembre de 2025
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e e e s ]
Por ¢l periodo de nueve meses Por el periodo de tres meses
finalizado ¢l finalizado ¢l

30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre

025 2024 2025 2024
Ganancia / (Pérdida) antes de impuesto 27.694 (27.590) (7.380) 8.540
Tasa impositiva vigente 35 % 35 % 35 % 35 %
Subtotal (9.693) 9.657 2.585 (2.989)
LEfecto Ajuste por Inflacion Impositivo - Quebrantos (53.808) 91.077 3.237 10.827
Efecto activos diferidos no reconocidos 49.045 (60.736) (2.940) (4.575)
Diferencia de cambio 14.631 13.910 4.865 6,203
Diferencia por actualizacion de Propiedades, Plantas y
Equipos y Activos Intangibles (11.479) 40.976 (11.600) 1.493
Efecto Ajuste Integral Impositivo (8.615) (63.771) (2.716) (8.132)
Efecto recxpresion contable (4.699) (8.431) (625) (14.909)
Diversos 233 5.746 27 15.278
Total impuesto a las ganancias (24.385) 28.428 (7.169) 3.196

La composicion del activo por impuesto diferido es la siguiente:

30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Diferencia entre los valores amortizables y amortizaciones de 2.930 17.842
bienes de uso e intangibles

Ajuste Integral Impositivo (82) (399)
Quebrantos 14.311 2,120
Otros 2.250 1.597
Total active diferido, neto 19.409 21.160

Firmado a efectos de su identiflicacion con
nuestro infop echa 5 de noviembre de 2025
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La composicion del pasivo por impuesto diferido es la siguiente:

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

A SR T R T L T AT

30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Ingresos Contables no imponibles (7.479) (19.945)
Diferencia entre los valores amortizables y amortizaciones de

bienes de uso ¢ intangibles (11:428) (12.217)
Ajuste Integral Impositivo (19) (76)
Quehbrantos — 17.292
Provision Deudores Incobrables 2.139 2,555
Cuentas por pagar entidades relacionadas 8.955 6.947
Otros 2.572 5.406
Total pasivo diferido, neto (4.960) (38)

En funcion a las disposiciones de los articulos 25 y concordantes de la ley del Impuesto a las Ganancias (t.o 2019) y las
reformas introducidas por las leyes 27.430 y 27.468, Energética Argentina S.A. y Vientos Neuquinos 1 S.A. ajustaron por inflacion
sus quebrantos fiscales en aquellos periodos fiscales en los cuales el no hacerlo configuraria un claro supuesto de confiscatoriedad
se han ajustado considerando la variacion del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos, organismo desconcentrado actuante en ¢l ambito del Ministerio de Hacienda, operada entre ¢l mes de
cierre del ejercicio fiscal en que se originaron y el mes de cierre del ejercicio fiscal en que se computan.

Al respecto, destacamos que a partir de la reforma de la ley 27.430 se instaurd nuevamente la operatividad de los
mecanismos de los ajustes impositivos por inflacion establecidos en la ley del Impuesto a las Ganancias a partir de los ¢jercicios
iniciados con posterioridad a su publicacion.

La evolucion del activo por impuesto diferido durante el periodo es la siguiente:

Total
Al 1 de enero de 2024 7.865
Cargado al estado de resultado — Ganancia 22,220
Cargado al otro resultado integral - Diferencia de conversion (6.980)
Al 30 de septicmbre de 2024 23.105
Al'l de encro de 2025 21.160
Cargado al estado de resultados — Pérdida (3.992)
Cargado al otro resultado integral - Diferencia de conversion 2.241
Al 30 de septiembre de 2025 19.409

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestr echa 5 de noviembre de 2025
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La evolucion del pasivo por impuesto diferido durante el periodo es la siguiente:

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

Total
Al 1 de encro de 2024 12.707
Cargado al estado de resultados — Ganancia (6.287)
Cargado al otro resultado integral — Diferencia de conversidn (6.376)
A130 de septiembre de 2024 44
Al 1 de enero de 2025 38
Cargado al estado de resultados - Pérdida 4,921
Cargado al otro resultado integral - Diferencia de conversion |
Al 30 de septiecmbre de 2025 4.960

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro, ¢ fecha 5 de noviembre de 2025

)

w E. Cantalupi (Socio) ‘enecheay Zarza
dor Publico UB.A. ACFT 71§33
C.P.CLE Pcia Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3 ~ Sindego Trwlar

CULT. 20-20795867-1 Por Comisid








aes Argentina

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidudos

Las transacciones entre el Grupo y sus entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y
condiciones. La naturaleza de la relacion se define en funcion de la relacion con el Grupo en las siguientes:

«  Matriz: Sociedad controlante en ltima instancia.
+  Accionista: Subsidiaria o Asociada con relacion directa con el Grupo.

«  Matriz comun: Sociedad subsidiaria de la Matriz sin relacion directa con el Grupo.

11.1 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

a) Los saldos de cuentas por cobrar entre el Grupo y sus sociedades relacionadas son los siguientes:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Carrientes No Carrientes
30 de 31 de 30 de 31 de
Descripcidn de Ia Naturaleza de sepliembre  diciembre  sepliembre  diciembre
Sociedad Pais transacciin In relacion Moneda de 2025 de 2024 de 2025 de 2024
AES Geh SARL. Eﬂ?go'}: Préstamos otorgados Matriz Comun usD 17.461 15.240 — —=
5 . Estados = § Gl
AES Electroinversora LLC Unidos Préstamos otorgados Matriz Comun usb 379 333 — —
AES Alicurd Holdings S.C.A.  Argentina  Préstamos otorgados Accionista ARS — 533 — —
Inversora de San Nicolas S A Argentina Préstamos olorgados Accionista ARS — 221 — —
Termoandes S.A. Argentina  Recupero de gastos Matniz Comtn ARS 83 — — —_
AES Andes S A. Chile Servicios Varios Matriz Comin usp 13 12 - - -
: ; Estados 2 3 ;.

The AES Corporation Unidos Servicios Varios Matriz usD 880 789 — —
Shaza SR.L Argentina Recupero de gastos Accionista ARS — — 2 4
AES Electroinversora LLC Eﬁm? Pago por cuenta y orden  Matriz Coman uUsD 191 176 — —
Central Serrana S A Argentina Pago por cuenta y orden  Subsidiania ARS 20 1 — -
ALS Big Sky Ei?fn": Servicios Varios Matriz Com(n usp 697 217 —_ —
Vientos del Atlantico | S.A. Argentina Pago por cuenta y orden  Subsidiana ARS 4 313 —_ —_
Vientos del Atlantico [ S.A. Argentina  Pago por cuentay orden  Subsidiaria UsD 955 109 - -
AES Changuinola S.A. Panama Servicios Varios Matnz Comun usp — - 25 ko]
Central Termoeléctrica : P
Guillermo Brown S.A. Argentina Recupero de gastos Subsidiaria ARS — 40 — —
Total 21.073 17.994 27 26

Firmado a electos de su identilicacion con
nuestro informe-dedcha 5 de noviembre de 2025
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b) Los saldos de las cuentas por pagar entre el Grupo y sus sociedades relacionadas son los siguientes:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas Corrientes No Corrientes
30 de 31 de 30 de 31 de
Descripeiin de 1a Naturaleza de septiembre  diciembre  septiembr  diciembre
Sociedad Pais transaccion Ia relacion Moneda 2025 2024 ¢ 2025 2024

Termoandes S.A. Argentina Prestamos obtenidos ~ Matriz Coman ~~ USD 63.143 — — —
Termoandes S A Argentina Recupero de gastos Matriz Comun ARS — 2 —_ —_
AES Andes S.A. Chile Servicios Profesionales  Matriz Comun usp 17.027 12.695 — —
AES Laurel Mountain bsn::ﬁjn“sb Baterias en arriendo Matriz Comun usD §211 7482 — -
AES Parand Operations S R.L.  Argentina Servicios Profesionales  Matniz Comun ARS 2834 1.639 — —
AES Parana Operations S R L. Argentina Recupero de gastos Matnz Comin ARS 352 1160 — —
AES Parand Operations SR.L.  Argentina Préstamos obtenidos  Matriz Comin ~ USD — 259 — -

Estados usD
ALS Foreign Energy Lldgs Unidos Prestamos obtenidos Matriz Comun 1 050 899 — —

Estados ARS
AES Globales LL.C Unidos Dividendos a pagar Matriz Comun 1.188 342 —_ —
ALS Servicios América ARS

Argentina Servicios Profesionales  Matriz Comun e 1.354 2,620 —_ —
The AES Corporation Ty Servicios Varios Matriz USD 21 128 = s
Inversora de San Nicolds S A, Argentina Servicios Vanios Accronista usp 149 137 — --
Shazia S RL. Argentina Dividendos a pagar Acciomisia ARS 10 9 — —
AES Changuinola § A Panama Servicios Varios Matnz Comun usD - — 3l 28
AES Latin America Panama Recupero de gastos Matriz Comiin usD — — 3 2
AES Panama Panama Servicios Varios Matriz Comun usp — — 185 168
Dominican Power Partners Rep.
(Branch) Dominicana  Servicios Varios Matriz Comin usD — —_ 247 226
Inversora de San Nicolas S A, Argenting Dividendos a pagar Accionista ARS 2 — — —

Estados
AES Clean Energy Services Unidos Servicios Varios Matriz Comin usD 4 — — —
Tatal 95.785 27.372 466 424

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe-de_{echa 3 de noviembre de 2025
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¢) Los efectos en el estado de resultados de las transacciones con entidades relacionadas no consolidadas son los siguientes:

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

Por el perindo de nueve Par el periodo de tres
Efecto en resultados ingreso/ (egreso) meses meses
30 de 30 de 30 de 30 de
Descripciin de la Naturaleza de  septiembre  septiembre  septiembre  septiembre
Sociedad Pais fransaccion la relacidn 2025 2024 2025 2024

AES Alicura Holdings S.C.A. Argentina Intereses por préstamos ~ Matriz comin 75 36 — 15
Inversora de San Nicolas S.A Argentina Intereses por préstamos  Matriz comun 3l 14 - 3
AES Electroinversora BV Holanda Intereses por préstamos  Matriz comin — 16 — 5
AES GehSARL Estados Unidos  Intereses por préstamos — Matriz Coman 998 - 343 —
AES Electroinversora LLC Estados Unidos  Intereses por préstamos ~ Malriz comin 3 — (3) —
Subtotal ingresos intereses por préstamos (Nota 24) 1.107 66 538 28
Total ingresos 1.107 66 538 28
ALS Servicios América S RL. Argentina Préstamos obtenidos Matriz comun -— (36l12) —_ {960)
Termoandes S A. Argentina Préstamos obtenidos Matriz comiin (1.048) _ (1.048) —
AES Parani Operations S R L Argentina Préstamos obtenidos Matriz comun (9) (8) 1 (7
AES Energy Ltd. - Suc. Buenos Aires  Argentina Préstamos obtenidos Matriz comun - (12) —_ (12)
AES Foreign Energy Hidgs Estados Umidos  Préstamos obtenidos Matriz comun (61) — (22) —
Subtatal costos intereses (nofa 24) (1.118) (3.632) (1.069) (979)
AES Servicios AmericaS R L, Argentina Servicios Profesionales Matriz comun {5.034) {5.373) (1.738) (1.693)
AES Andes S.A. Chile Servicios Profesionales  Matriz comin (2.750) (2.558) (338) (794)
AES Parani Operations SR L Argentina Servicios Profesionales Matriz comun (1.215) {1.645) (477 (763)
AES Parana Operations SR.L. Argentina Recupero de gastos Matriz comun (273) (265) (84) (69)
ALS Energy Ltd - Suc. Buenos Aires  Argentina Servicios Profesionales  Matriz comun — (179 — 83
AES Parana Gas S A. Argentina Prestacion de Servicios  Matriz comin (15) (9) 4) 4)
Subtotal egresos servicios profesionales (Nota 23.1) (9.287) (10.029) (3.141) (3.242)
AES Alicura Holdings $.C.A. Argentina B et o Accionista 255 ith i i
ALES Globales B.V. Iolanda gf;;iig:{jg’iﬁ‘:’l'ul o Accionista (165) (74) (65) 7
Inversora de San Nicolds S.A. Argentina Eg’;ﬁﬁﬁﬁﬁl;t o Accionista (107) (47) (42) (46)
Shazia S R.L Argentina g::?;bnsp:l{.l?g’:ﬂj‘:?l;m Accionista ) M W (1)
Programas de Propiedad Participada  Argentina gics;’;sngm?ulsﬁsit;m Accionistas ) Ia _ _
Subtotal Bienes personales - Responsable sustituto (Nota 25) (530) (236) (210) (232)
Total egresos (10.935) (13.897) (4.420) (1.453)

Adicionalmente, AES Laurel Mountain facturd en concepto de arriendo de activos 584 y 1.229 durante los periodos de
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivamente,

aglectos de su identificacion con
cha 5 de noviembre de 2025
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11.2 Saldos y remuneraciones del Directorio, Personas Claves y de la Alta Administracién que no son Directores

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados
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Las Personas Claves son aquellas que disponen de la autoridad v responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente. El Grupo es administrado por los miembros de la Alta Administracion y
por un Directorio compuesto por cinco directores titulares y cinco suplentes, los que son elegidos en la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas.

Para los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, el Grupo, basado en la renuncia de
todos los miembros del Directorio a percibir honorarios por sus funciones como directores, no pagé ni provisiond honorarios a los
Directores.

Las Personas Claves devengaron compensaciones con un costo para el Grupo de 1.446 y 1.219 por los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septicmbre de 2025 y 2024, respectivamente.

Ciertos puestos direclivos estdn centralizados dentro de la estructura regional de AES, con sede en Santiago de Chile, que
presla servicios administrativos, financicros, comerciales, de recursos humanos y de administracion general bajo los términos de un
acuerdo vigente al 30 de septiembre de 2025. En virtud de este acuerdo, el Grupo debe pagar una cuota anual a AES Andes S.A.
incluida dentro de los servicios profesiones reveladosen nota 11 by c.

La Comision Fiscalizadora renuncié a percibir honorarios por sus funciones como sindicos por los periodos de nueve

meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, por lo que ¢l Grupo no pago ni provisiond honorarios a los sindicos por sus
funciones.

La remuneracion global de la Alta Administracién de la Compaiiia que no son directores incluye una remuneracion fija
mensual, bonos anuales que son variables dependiendo del cumplimiento de objetivos y nivel de aportacion individual a los
resultados de la empresa. resultados corporativos sobre el ejercicio anterior, planes de compensaciones de largo plazo ¢
indemnizaciones. La Alta Administracion de la Compaiiia se desempeiia en las siguientes Gerencias y Vicepresidencias: Gerencia
General, Gerencia de Operaciones, Asuntos Legales, Vicepresidencia de Ingenieria y Construccion y Vicepresidencia de
Desarrollo.

Las remuneraciones de la Alta Administracion del Grupo por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre
de 2025 y 2024, ascendicron a 1.984 y 1.980, respectivamente.

PISTRELLIL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS § A
A PCE Pga-ss As 171 -F°196- Leg. 194

WCamalupi (Socio)

Contador Pablico UB A
CP.CE Peia. Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N® 34380/3
CULT 20-20795867-1








aes Argentina

NOTA 12 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

Los saldos de otros activos financieros son los siguientes:

Corriente

No Corriente

30 de septiecmbre 2025 31 de diciembre 2024 30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Inversiones en otras sociedades
Bono Bopreal serie 2 (1

Garantia compra carbon mineral

Total

— — 40 55
- 771 — —
— 2383 — —
— 3.154 40 55

M Con fecha 29 de febrero de 2024, AES Argentina Generacion SA suscribio al bono Bopreal Serie 2 (BPJ25) por un
Valor Neto de USD 1.049.210 el cual vencio el dia 30 de junio de 2025.

Inversiones en otras sociedades

AES Argentina Generacion posee participaciones en Termoeléetrica José de San Martin S.A. (TJSM) y Termoeléctrica
Manuel Belgrano S.A. (TMB), que se dedican a la operacion y mantenimiento de centrales térmicas. Las acciones de estas
Sociedades se encuentran prendadas en favor de los distintos fideicomisos en garantia de la operacion y mantenimiento de las

respectivas centrales de generacion.

En la nota 3.c.l se detallan aspectos regulatorios y la incorporacion del Estado Nacional como accionista de las
Sociedades TJSM y TMB, asi como también el tratamiento contable que el Grupo mantiene respecto de estas inversiones.

NOTA 13- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de otros activos no financieros es el siguiente:

Corrientes

No corricntes

30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Anticipos a proveedores 1.855 6.482 168 3.522
Seguros y otros gaslos a devengar 1400 6405 — =
Gastos pagados por anticipado 182 915 — —_
Impuesto a los sellos a recuperar 21 12 22 32
Anticipo a empleados 2 109 — —
Diversos 3 13 - —
Total 3.483 13.936 190 3.554

nuestro cha 5 de noviembre de 20235
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Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

NOTA 14 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

14.1  Composicién del rubro

Los saldos del rubro corresponden a operaciones del giro normal del Grupo por la venta de energia y potencia. La

composicion es la siguiente:

Corrientes No corrientes

30 de septicmbre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre

Deudores comerciales CAMMESA, bruto
Contratos Renovar CAMMESA
Contratos MATER

Pago acuerdo Nordex

Otros deudores comerciales

Provision para créditos incobrables

Decudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2024 2025 2024

57.862 84.798 5.299 27.768
3.007 2,239 — =
7.265 6.223 — .
5.026 4.586 e =
508 785 908 909
(30) (8) (6.207) (7.372)
73.638 98.623 — 21.305

Los valores razonables de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores en

libros.
14.2 Deudores comerciales CAMMESA

La composicion de los créditos con CAMMESA (sin considerar provisidn) es la siguiente:

30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Créditos comunes CAMMESA 19.952 32,539
Contratos Renovar CAMMESA 3.007 2.239
Intereses devengados a cobrar Acuerdo Generadores (nota 3.¢.2) 538 1.123
Créditos por Acuerdo Generadores (nota 3.¢.2) 37.371 72439
Crédito por Remuneracidn adicional Fideicomiso (nota 3.¢.3) 2.948 3.596
Créditos por Mantenimientos no recurrentes (nota 3.¢.3) 1.352 2.869
Total créditos CAMMESA 66.168 114.805

14.3 Provision por incobrables

Los montos correspondientes a las provisiones por incobrabilidad de los deudores comerciales son los siguientes:

N
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Saldo
Saldo al 1 de encro de 2024 14.858
Aumentos del periodo - gastos comerciales (nota 23.1) 520
Diferencia de cambio 7
RECPAM (7.506)
Saldo al 30 de septiembre de 2024 7.879
Saldo al 1 de enero de 2025 7.380
Aumentos del periodo - gastos comerciales (nota 23.1) 155
Diferencia de cambio 20
RECPAM (1.318)
Saldo al 30 de septicmbre de 2025 6.237

NOTA 15- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalente al efectivo es el siguiente:

30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Efectivo en caja 2 2
Saldos en bancos 14.993 716
Depésitos a corto plazo 12.083 —
Fondos comunes de inversion " 75.992 3.623
Total 103.070 4.341

' Los fondos comunes de inversion no se consideran Efectivo a los fines de la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo.

El concepto de “Fondos Comunes de Inversion™ incluye los fondos comunes de inversion en entidades financieras locales,
registrados a valor razonable a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Firmado a electos de su identilicacion con
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NOTA 16 - PATRIMONIO

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados
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16.1 Sociedades accionistas y vinculadas

Las participaciones de nuestros accionistas al cierre son las que se mencionan en el cuadro adjunto, siendo las cuatro
primeras sociedades integrantes del grupo economico The AES Corporation, sociedad controlante en ultima instancia, con
domicilio en 4300 Wilson Boulevard, 11th, floor Arlington, Virginia, EEUU.

Denominacion Domicilio Legal % participacion
AES Alicura Holdings S.C.A. Romin A. Subiza 1960- San Nicolas de los Arroyos- Bs.As. 48,2204%
ALS Globales LLC 251 Little Falls Drive. Wilmington. Delaware 19808, EEUU. 31,0763%
Inversora de San Nicolas S.A. Romin A. Subiza 1960- San Nicolds de los Arroyos- Bs.As. 20,1743%
Shazia S.R.L. Romiin A. Subiza 1960- San Nicolas de los Arrovos- Bs.As, 0,3139%
Programas de Propiedad Participada 0,0898%
Otros accionistas 0.1252%
Total 100%

16.2  Gestidn de capital

El patrimonio incluye capital emitido, aportes irrevocables, primas de emision, reservas y ganancias/(pérdidas)
acumuladas. El objetivo principal de la gestion de capital del Grupo es asegurar el mantenimiento de una calificacion de crédito
robusta ¢ indicadores de capital solidos de forma de soportar el negocio y maximizar el valor a los accionistas. EI Grupo gestiona
su estructura de capital y realiza los ajustes a la misma, a la luz de los cambios en las condiciones econdmicas. Para mantener o
ajustar la estructura de capital, el Grupo podra ajustar el pago de dividendos a los accionistas, el capital de retorno a los accionistas
o emilir nuevas acciones.

No se realizaron cambios en los objetivos, politicas o procedimientos relacionados con capital durante el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

16.3  Capital Suscrito y Pagado

Al 30 de septiembre de 2025 el capital social del Grupo estd compuesto por 11.525.267.740 acciones suscritas y pagadas
de valor nominal 0,10 y un voto por accién.

refgctos de suidentificacion con
cha 5 de noviembre de 2025
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16.4 Politica de Dividendos, restricciones a la distribucién de resultados no asignados y otras restricciones

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades N° 19.550, el 5% de la utilidad neta del ejercicio debera
apropiarse a la reserva legal hasta que alcance el veinte por ciento (20%) del capital social expresado en moneda constante. La
Sociedad ha alcanzado el limite mencionado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo previsto en el articulo 11 del Estatuto de la Sociedad, un 0,5% de la ganancia del ejercicio
debe ser distribuido en concepto de Bono de Participacion en las Ganancias a los empleados, monto que se provisiona al cierre de
cada periodo sobre el que se informa.

La Ley N° 27.430 establecio un impuesto a la distribucion de dividendos efectuada a personas humanas locales y a
beneficiarios del exterior, que la Sociedad debera retener e ingresar al fisco con cardcter de pago (nico y definitivo cuando los
dividendos se paguen. De acuerdo a lo establecido en las leyes Nro. 27.541 y 27.630, por los resultados contables correspondientes
a los afios 2018 y siguientes la tasa de retencion sobre la distribucion de dividendos, en su caso ajustados por inflacidn, sera del
7%.

La Asamblea Ordinaria de Accionistas tiene la intencion de distribuir como dividendo entre sus accionistas las utilidades
generadas, condicionado a los resultados de las proyecciones que periddicamente efectia el Grupo y la necesidad de aportar
recursos propios al financiamiento de proyectos de inversion, entre otras,

El 1 de septiembre de 2019 se publico en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU) N° 609/2019,
mediante ¢l cual se establecio la obligacion de ingresar y/o negociar en el mercado de cambios el contravalor de la exportacion de
bienes y servicios, en las condiciones y plazos que establezca el Banco Central de la Repiblica Argentina ("BCRA").
Adicionalmente, el DNU dispuso que el BCRA establecera los supuestos en que el acceso al mercado de cambios requerira
autorizacién previa, distinguiendo la situacion de las personas humanas y las personas juridicas, y también faculta a dicho
Organismo a establecer las reglamentaciones que eviten pricticas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos pablicos u
otros instrumentos, las medidas establecidas en el propio Decreto.

Teniendo en cuenta lo antedicho, el BCRA dicto a partir del 1 de septiembre de 2019 la Comunicacion “A™ 6770, A"
7030 modificada por las Comunicaciones “A™ 7042, *A™ 7052, “A™ 7068, “A" 7079 y “A™ 7080 en las que ordend las siguicntes
medidas: i) para las exportaciones de bienes y/o servicios, se establecen plazos de 5 dias para la liquidacién de las divisas desde la
fecha de cobro, ii) para la importacion de bienes (en ciertos casos) y servicios, se requieren autorizaciones del BCRA para el pago,
iii) para la constitucion de activos externos, se requiere aprobacion previa del BCRA, iv) se establecen ciertas medidas relacionadas
con los desembolsos y cancelaciones de deudas financieras con el exterior, v) para el giro de utilidades y dividendos se requiere
autorizacion previa del BCRA, vi) en todos los casos de acceso al mercado de cambios para el pago de deudas financieras o
comerciales, se deberd demostrar que las mismas se encontraban declaradas en el Régimen Informativo del BCRA de la
Comunicacion “A™ 6401, vii) la tenencia de activos externos liquidos disponibles a nombre del sujeto residente no debe exceder de
USD 100.000 para acceder al Mercado Unico Libre de Cambios (MULC), viii) pagos anticipados para bienes de capital el rubro de
energia bajo ciertas condiciones ix) para ¢l acceso al MULC se deberd constatar que no se han realizado operaciones de
compraventa de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera dentro de los 90 dias anteriores a la solicitud de acceso al
MULC y se debera comprometer a no realizarlas dentro de los 90 dias siguientes a dicho acceso.

El 30 de abril de 2024, el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) emitié la Comunicacién “A” 7999, que
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autoriza la suscripcion de Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) para abonar utilidades y dividendos
atrasados a accionistas no residentes. Los bonos se suscribiran hasta el monto equivalente en moneda local de las utilidades y
dividendos pendicntes, conforme a la distribucion de la Asamblea de accionistas. Las entidades bancarias verificardn el
cumplimiento de requisitos documentales y registraran la operacion. Ademds, las compaiiias podrin acceder al mercado de
cambios para el pago de utilidades y dividendos utilizando los BOPREAL. Se permite también la venta de BOPREAL al exterior y
la suscripcion por no residentes de utilidades y dividendos generados desde el | de septiembre de 2019 y no remitidos al exterior,
ajustados por inflacion.

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

Con fecha 11 de abril de 2023, el “BCRA” emitio la Comunicacion *A™ 8226 a través de la cual se establece que se podra
contar con acceso al mercado de cambios para el pago de utilidades y dividendos a accionistas no residentes cuando correspondan
a utilidades distribuibles obtenidas a partir de las ganancias realizadas en estados contables anuales regulares auditados de
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025.

16.5 Evolucion de Otras Reservas

El siguiente es ¢l detalle de las Otras Reservas al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024:

Reserva de diferencias de
cambio por conversiin

Reservas por

Que no se Que se Reservas de planes de
reclasificard a reclasificard a coberturas de  beneficios Otras
resultados'”  resultados  flujo de caja definidos variaciones Total

Saldo al 1 de enero de 2024 307.744 (64.859) (21) (1.226) (680) 240.958
Diferencia de cambio por conversion de ;

inversiones en subsidiarias — (67.648) — - - (67.648)
Otras variaciones — — — 47 —_ 47
Saldo al 30 de septiembre de 2024 3J07.744 (132.507) (21) (1.179) (680) 173.357
Saldo al 1 de enero de 2025 251.959 (78.895) (21) (1.241) (680) 171.122
Diferencia de cambio por conversion de

inversiones en subsidiarias = 20948 % . chi 20.948
Olras variaciones — — — 100 — 100
Saldo al 30 de septiembre de 2025 251.959 (57.947) (21) (1.141) (680) 192.170

M ncluye 1.212 y 1.228 al 30 de septicmbre de 2025 y 2024, respectivamente, atribuible a terceros no controlantes.

16.6 Evolucidn de Reserva Facultativa

Con fecha 25 de abril de 2024, segiin acta Asamblea General Ordinaria N°84 considerando los resultados del ejercicio
econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 el directorio decidio absorber la totalidad de la pérdida del ejercicio 2023 la cual
ascendia a 97.620 (259.193 en moneda al 30 de septiembre de 2025), con la Reserva Facultativa. Ademas, se considerd la

Firmado a efectos de su idenuficacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025
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desafectacion parcial de la Reserva Facultativa por la suma de 450 (725 en moneda al 30 de septiembre de 2025) y su distribucion
como dividendos a los accionistas.

Con fecha 29 de abril de 2025, segiin consta en acta de Asamblea General Ordinaria y Especial de Clases N°85 se aprobo:
(i) la constitucién parcial de la Reserva Facultativa por la suma de 3.056 (3.728 en moneda al 30 de septiembre de 2025) para
futuras distribuciones de dividendos y (ii) la desafectacion parcial de la Reserva Facultativa v su distribucion como dividendos a
los accionistas. El Directorio decidio desalectar la Reserva Facultativa por la suma de 3.140 millones (3.433 en moneda al 30 de
septiembre de 2025), los cuales fueron puestos a disposicion de los accionistas el dia 8 de mayo de 2025.

NOTA 17 - PASIVOS POR COMPENSACIONES Y BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El Grupo otorga diferentes planes de beneficio post empleo a parte de sus trabajadores activos, de acuerdo a los convenios
colectivos de trabajo aplicables y consisten en beneficios por afos de servicio (otorgados a todos los empleados al cumplir
determinada cantidad de aiios de servicio), beneficios por jubilacién ordinaria (otorgados a todos los empleados al momento de

obtener la jubilacion ordinaria del Sistema Integrado Previsional Argentino) y por fallecimiento, que se han clasificado como de
beneficios definidos.

La composicion del saldo es la siguiente:

30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024

Beneficios por antigiiedad v retiro 4.344 4.035
Provisiones para bonos al personal ¥ vacaciones 169 132
Total no corriente 4.513 4.167
Provisiones para bonos al personal y vacaciones 8.303 10.117
Remuneraciones 5.189 4.884
Cargas sociales a pagar 182 892
Beneficios por antigiiedad y retiro 406 496
Total corriente 14,080 16.389
Total 18.593 20.556

17.1 Valor Presente de las Obligaciones por beneficios a largo plazo

El movimiento de las obligaciones por prestaciones definidas es el siguiente:

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025
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30 de septiembre 2025 30 de septiembre 2024
Saldo al inicio del periodo 4.531 J.785
Costo del servicio corriente!" 211 257
Costo por intereses®) 918 2.465
Diferencia de conversion (5) (3)
RECPAM (905) (2.420)
Saldo al cierre del periodo 4.750 4.084

M Imputado a “costo de ventas™ o “gastos de administracion™, segin corresponda, en el estado de resultados integrales. Ver nota 23.2

© Imputado a “resultados financicros™ en el estado de resultados integrales. Ver nota 24.

17.2  Otras Revelaciones

No existen cambios significativos en los planes, supuestos actuariales, sensibilidades y otros aspectos relevantes a los

expuestos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2024,

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro infpmmede fecha 5 de noviembre de 2025
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NOTA 18 - PROVISIONES
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Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las provisiones corrientes y no corrientes son las que se detallan a

continuacion:

Corrientes 30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024
Otras provisionest! 549 311
Total 549 31l

No corricnles

Ee———————————

30 de septiembre 2025

31 de diciembre 2024

Provision de reclamaciones legales 519 459

Costos de desmantelamicnto 7417 6.211

Otras provisiones!" 381 386

Total 8.317 7.056
Movimiento de provisiones

Provision de Costos de desmantelamiento
reclamaciones legales  Otras provisiones ! v reestructuracion T'otal

Saldo al 01 de enero de 2024 1.286 21 1.873 3.180
Aumentos del periodo (62) — 217 155
Otros movimientos — 636 — 656
Diferencia de conversion — — (781) (781)
RECPAM (669) (80) — (749)
Saldo al 30 de septiembre de
2024 555 597 1.309 2.461
Saldo al 1 de encro de 2025 459 697 6.211 7.367
Aumentos del periodo 153 — 563 716
Otros movimicntos — 151 — 151
Diferencia de conversion — — 643 643
RECPAM (93) 82 - (11)
Saldo al 30 de septiembre de
2025 519 930 7.417 8.866

() Otras provisiones incluye los pasivos contingentes reconocidos por las adquisiciones de los Provectos Central Serrana S.A y Vientos
el Atlintico I S.A. los cuales se encuentran valorizados a valor razonable con lo cual se incluyen los intereses.

Firmado a efectos de su dentificacion con
nuestro infp de fecha 5 de noviembre de 2025

PISTREL ARTIN Y ASOCIADOS S A

C 2 s ASNT®1 -F®196- Leg 196
a _/'J

7
(b({t——\“ v

\G@I Cantalupi (Socio)
Contador Pablico UB A
CP.CE Peia Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N® 34380/3
CULT 20-20795867-1

Manuel Goy
Abogado C

echeay Zarza
CFT°71F° 833
Titular

Ticio de la Presidencia







aes Argentina

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

ST TR T S AR e A R e

NOTA 19 - PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de Pasivos Financieros al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
025 2024 2025 2024
Obligaciones Negociables ‘¥ 85.551 44.636 89.938 157.979
Préstamos bancarios V) 25.561 32.862 — —
Arrendamientos financieros (nota 7.1) 119 — 387 —
Total 111.231 77.498 90.325 157.979

19. 1 Composicidn del rubro:

(a) Obligaciones Negociables

A continuacion, se presenta el detalle de las obligaciones negociables que incluye capital e intereses al 30 de septiembre de
2025 y al 31 de diciembre de 2024:

Corricntes No corricntes
Tasa 30 de 31 de 30 de 31 de
Nominal Aio septiembre diciembre septicmbre diciembre
Serie Maoneda Anual Vencimiento 2025 2024 2025 2024
Clase 1 usD 3,00% 2025 (*) - 39.733 — —
Clase 2 usD 9,50% 2027 85.551 4.903 89.938 157.979
85.551 44.636 89.938 157.979

Obligaciones Clase 1 y 2:

El 30 de agosto de 2023, AAG suscribio un contrato de emision de nuevos bonos a 4 aiios para emitir bonos subordinados
y no garantizados 144A/Reg S por un importe total de USD 121,9 millones al 9,50% anual con vencimiento en 2027. A
continuacion, se detallan las principales condiciones:

*  Fechas de pago de intereses: Cada 28 de febrero y 30 de agosto a partir del 28 de febrero de 2024
* Tipo de interés: Los pagarés devengan un interés del 9,5% anual.

+  Pagos del principal: 4 cuotas semestrales a partir del 28 de febrero de 2026

*  Fecha de liquidacion: 30 de agosto de 2023

*  Fecha de vencimiento: 30 de agosto de 2027

+  Calificacion: CCC- Standard & Poor

ado a efectos de su identilicacion con
g de fecha 5 de noviembre de 2025
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(*) EI 24 de agosto de 2023, la Sociedad logré canjear el 53,13% del monto de capital total de las Obligaciones Clase A
con vencimiento el 2 de febrero de 2024, El canje incluyd liquidaciones en efectivo de USD 29,2 millones financiados con un bono
local clase 1 emitido el 14 de julio de 2023, por USD 30 millones, cuyo capital se pagé en su totalidad a su vencimiento el dia 14
de julio de 2025.

(b) Préstamos bancarios

A continuacion, se presenta el detalle de los préstamos bancarios al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024:

Corricntes
30 de 31 de
septiecmbre diciembre
Moneda  Tasa Anual Nominal 2025 2024
Préstamos:
BADLAR
Préstamo Sindicado ARS CORREGIDA + 4.5% 6.002 29,523
Préstamos ICBC USD 11,00% — 1.606
Préstamos ICBC (EASA) UsD 11,00% — 1.717
i iertos en cuenta i H
Descubicrtos bancarios - Beo Galicia ARS 38.50% — 16
Descubiertos bancarios - Beo ICBC ARS 42,50% 11.397 —
Descubiertos bancarios - Beco BIND (EASA) ARS 44,00% 3.000 —
Descubiertos bancarios - Bco BBVA ARS 39,35% 5.162 —
Total 25.561 32.862

Con fecha 29 de encro de 2024, se celebro el contrato de préstamo sindicado entre AES Argentina Generacidn S.A. y los bancos: Banco de
Galicia V 8.A.U., Industrial and Comercial Bank of China (Argentina) SA.U. v Banco Santander Argentina S.A por una suma de capital de
pesos cuarenta y nueve mil cuatrocientos trece millones (49.413.000.000), por el cual AES Argentina se obliga a restituir el Capital en cinco
(5) cuotas trimestrales y consecutivas, venciendo la primera cuota (por el 50% del Capital) el 27 de diciembre de 2024, v a partir de alli en
cuatro (4) cuolas trimestrales y conscculivas (cada una por el 12,5% del capital, marzo, junio, septicmbre v diciembre de 2023), tasa de
interés BADLAR mas 4.5%.
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19.2 Evolucidn de las deudas que devengan interés

Cambios distintos al cfectivo

Alinicio Ingresos Intereses  Conversidn
del Salida de de devengados /Diferencia Al finalizar ¢l

periodo efectivo®  efectivo™  Otros™  (nota 24) de cambio periodo
No Corrientes
Obligaciones Negociables Clase 2 157.979 — — (79.633) 680 10912 89.938
Arrendamicntos financicros — —_— 506 (119) — — 387
Total no corrientes 157.979 _— 306 (79.752) 680 10.912 90.325
Corrientes
Obligaciones Negociables Clase | 39.733 (43.777) — — 1.722 2.322 —
Obligaciones Negociables Clase 2 4.903 (15.077) — 79.633 11.083 5.009 85.551
P'réstamos bancarios 32.862 (58.829) 20,088 - 10.528 14.912 25.561
Arrendamientos financieros —_ (88) — 119 33 55 119
Total corrientes 77.498 (117.771) 26.088 79.752 23.366 22.298 111.231
Total al 30 de septiembre de
2025 235477 (117.771) 26.594 — 24.046 33.210 201.556
Total al 30 de septiembre de
2024 657.834 (368.203) 205.310 — 64.287 (275.682) 283.546

M Incluye movimientos por reclasificaciones de corriente a no corriente (netas).

@ Incluye el ingreso de arrendamientos financicros y acuerdos de giro en descubierto durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septicmbre de 2025.

@ Incluye los pagos de capital como intereses de obligaciones negociables, préstamos bancarios, descubicrtos bancarios y arrendamicntos
financiecros.

NOTA 20 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de los saldos es la siguiente:

Corrientes
30 de septiembre 2025 31 de diciembre 2024
Acreedores comerciales 25.571 31.582
Cuentas a pagar por proycectos colicos 13.435 —
Total 39.006 31.582
Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro modefecha 5 de noviembre de 2025
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NOTA 21 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1 Instrumentos Financieros por Categoria

La clasificacion de activos financieros se detalla a continuacion:

Activos a valor razonable

Efectivo y ;\tli\'ns con cambios en resultado
equivalentes al financicros a
30 de septiembre de 2025 efectivo costo amortizado Nivel 1 Taotal
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas — 21.100 — 21.100
Otros activos linancicros — 40 — 40
Deudores comerciales y cuentas por cobrart! — 73.638 — 73.638
Lfectivo y equivalentes al efectivo 14.995 12.083 75.992 103.070
Total 14.995 106.861 75.992 197.848
=
N Incluye provision de incobrables.
Efectivo v Aetiv Activos a valor razonable
LIECHVO 3 Actives con cambios en resultado
equivalentes al financieros a
31 de diciembre de 2024 efectivo costo amortizado Nivel 1 Total
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas —— 18.020 — 18.020
Otros activos linancicros —_ 3.209 — 3.209
Deudores comerciales y cuentas por cobrar'! - 119.928 — 119.928
Efectivo y cquivalentes al electivo 718 — 3.623 4.341
Total 718 141.157 3.623 145.498

" Incluye provision de incobrables.

La clasificacion de pasivos financicros se detalla a continuacian:

Pasivos financicros a

30 de septiembre de 2025 costo amortizado Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 96.251 96.251
Pasivos linancicros 201.556 201.556
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 39.006 39.006
Total 336.813 336.813

Pasivos financieros a

31 de diciembre de 2024 costo amortizado Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 27.796 27.796
Pasivos linancicros 235477 235477
Cuenlas comerciales y otras cuentas por pagar 31.582 31.582
Total 294.855 294.855

Firmado a efectos de su identilicacion con
nuestg ede fecha 5 de noviembre de 2025
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21.2  Valor razonable
a. Jerarquia del Valor Razonable de Instrumentos Financieros.

El Grupo utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos financieros,
seglin la técnica de valoracion aplicada:

A. Nivel I: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos.

B. Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacion del valor razonable registrado, son observables, directa o indirectamente.

C. Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacion del valor razonable registrado, no se basan en informacion observable del mercado.

Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguientes métodos y suposiciones:

a. Los valores razonables del efectivo y las colocaciones a corto plazo, los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar corrientes, las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas, las cuentas por pagar
comerciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a
corto plazo de estos instrumentos.

b. El valor razonable de los fondos comunes de inversian, titulos y los bonos con cotizacian se basa en los
precios de cotizacion a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa (Nivel 1).

c. Los instrumentos financieros registrados en Pasivos Financieros, que corresponden a Préstamos que
Devengan Intereses, presentan diferencias entre su valor de libros y su valor razonable debido principalmente a las
fluctuaciones de tipo de cambio (d6lar estadounidense), y tasas de interés de mercado.

La metodologia de cilculo corresponde al valor presente de los flujos futuros de la deuda descontados utilizando una
curva de rendimiento. Para efectos del célculo del valor presente, se utilizan supuestos tales como moneda de la deuda, calificacion
crediticia del instrumento, calificacion crediticia del Grupo. Los supuestos utilizados al 30 de septiembre de 2025 clasifican en el
Nivel 2 de la Jerarquia del Valor Razonable.

El siguiente cuadro presenta el valor libros y valor razonable de los préstamos que devengan intereses:

Valor Libros Valor Razonable
30 de septiembre de 2025 201.050 192.844
31 de diciembre de 2024 235477 224.203
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Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el Grupo no tiene saldos vigentes por instrumentos derivados.
21.4  Acuerdos de Compensacién Global

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el Grupo no cuenta con instrumentos derivados que sean sujelos a
acuerdos de compensacion global (“Master Netting Agreements™) donde haya un derecho contractual de compensar los activos y
pasivos bajo estos instrumentos financieros.

NOTA 22 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias por los periodos de nueve y tres meses finalizados al 30 de septiembre de 2025 y
2024 se presentan en el siguiente detalle;

Por el periodo de nueve meses Por ¢l periodo de tres meses
30 de septicmbre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre

2025 2024 2025 2024
Remuneracion por energia () 109.307 101.709 31.588 41.503
Remuneracion por potencia (M 96.588 94.382 25.952 32.688
Ventas de energia y capacidad bajo contratos 32.157 37.811 9.345 11.047
Otros ingresos 3,987 3.077 1.315 1.236
Total 242.039 236.979 (8.200 86.474

) Incluye los conceplos de energia gencrada y operada y potencia vigentes de acuerdo con la remuneracion prevista por las
resoluciones 356/2025, 331/2025, 280/2025, 227/2025, 177/2025, 143/2025, 113/2025, 27/2025, 603/2024, 387/2024, 20/2024,
285/2024, 233/2024. 193/2024. 99/2024, 9/2024 y 869/2023, segin corresponda. asi como otros conceplos establecidos por
resoluciones anteriores vigentes.

@ Incluye ventas de energia renovable bajo contrato Renovar con CAMMESA y contratos del Mercado a Término (clientes
industriales).

Firmado a efectos de su identificacion con
! fecha 5 de noviembre de 2025
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NOTA 23 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

23.1 Gastos por naturaleza

El siguiente es el detalle de "Costo de Ventas" por los periodos de nueve y tres meses finalizados al 30 de septiembre de
2025 y 2024

Por el periodo de nueve meses Por ¢l periodo de tres meses
30 de 30 de 30 de 30 de
septiembre septiembre septiembre septiembre
2025 2024 2025 2024
Combustibles utilizados para generacion 49.626 49.377 16.483 19.154
Depreciaciones de propicdades, plantas y equipos (nota 7) 31.910 33.538 10.349 9.659
Gastos por operacién y mantenimiento 26.000 23.652 9.655 8.390
Remuneraciones, cargas sociales y otros gastos de personal 23.567 23.993 7.692 8.009
Seguros 19.624 25.004 6.962 7.656
Amortizacion de activos intangibles (nota 8.1) 4.062 4.039 1.290 1.033
Canon y regalias 2444 2,611 1.027 1.333
Costos de transmision 1.966 1.552 793 515
Servicios profesionales con entidades relacionadas (nota 11.¢) 1.230 1.653 481 768
Servicios de scguridad 1.123 1.170 336 456
Compras de energia v potencia 1.059 1.843 385 711
Gastos de limpicza 970 821 322 288
Otros cargos del mercado 960 873 424 361
Gastos de viaje, movilidad y transporte 911 854 341 245
Materiales y suministros varios 634 685 196 257
Usufructo de campos 369 478 126 138
Honorarios y retribuciones a terceros in 473 142 158
Regulacion de frecuencia 309 449 120 228
Gastos de oficina y comunicaciones 52 43 37) 18
Diversos 312 1.269 112 301
Total 167.500 174.377 57.199 59.678

El siguiente es el detalle de "Gastos de Administracion" por los periodos de nueve y tres meses finalizados al 30 de
septiembre de 2025 y 2024:

erman E. Cantalupi (Socio) /ﬁnnucl Govenechea v Zarza

Coniador Publico U B.A Abogado C P A\C.FT° 71 F° 833
CP.CE Pecia Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3 Sindicd Titular

CULT 20-20795867-1 Por Comision¥iscalizadora
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Por cl periodo de nueve meses Par ¢l periodo de tres meses
30 de 30 de 30 de 30 de
septiembre septiembre septiembre septiembre
2025 2024 2025 2024
Servicios profesionales con entidades relacionadas (nota 11.c) 8.057 8.376 2.660 2474
Honorarios y retribuciones a terceros 4.246 4.208 1.092 2,243
Remuneraciones. cargas sociales y otros gastos de personal 4.161 4.040 1.289 880
Impuestos, tasas y contribuciones 3.713 5.401 2,106 1.759
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos (nota 7) 641 591 178 169
Gastos de viaje, movilidad v transporte 217 221 59 100
Gastos de oficina y comunicaciones 183 1.066 49 180
Diversos 383 631 111 149
Total 21.601 24.554 7.544 7.954

El detalle de "Gastos de Comercializacion" por los periodos de nueve y tres meses finalizados al 30 de septiembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Por el periodo de nueve meses Por el periodo de tres meses
30 de 30 de 30 de 30 de
septicmbre septiembre septiembre septiembre
2025 2024 2025 2024
Impuestos, tasas y contribuciones 3412 5.078 1.281 1.468
Remuneraciones, cargas sociales y otros gastos de personal 1.253 1.237 408 489
Gaslo por incobrables (nota 14.3) 155 520 42 (1.034)
Honorarios y retribuciones a terceros 166 208 78 134
Gaslos de viaje, movilidad y transporte 9 66 4 13
Diversos — | — |
Total 4.995 7.110 1.813 1.071

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro infgrme de fecha 5 de noviembre de 2025

PISTRELL LASQCIADOS S A

crc “Bs. 1 -F2196- Leg 196

W_Canlalupi (Socio) /ﬁ:;l Godenechea y Zarza
Contador Pablico UB A Abogado CPACFT® 71 F° 833
CPCL Pecia Bs. As. T%133 - F*70 Legajo N° 34380/3 Sindich Tuular
C.ULT. 20-20795867-1 Por Comision Yuscalizadora
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Remuneraciones, cargas sociales y gastos de personal

Sueldos y salariost"

Beneficios a corto plazo a los empleados™
Beneficios por terminacion de relacion laboral
Otros beneficios a largo plazo

Otros gastos de personal

Total

" Incluye cargas sociales.

Firmado g efectos de su identificacion con
de fecha 5 de noviembre de 2025

ARTIN Y ASOCIADOS S.A.
2 ci‘:ylis,;‘\b T91 -F°196- Legh 196
\k v\_\,-\

]

Por ¢l periodo de nueve meses

Por el periodo de tres meses

30 de 30 de 30 de 30 de
septiembre septiembre septiembre septiembre

2025 2024 2025 2024

19.334 21.130 6.633 6.853

4.208 5.288 1.549 1.644

3.946 1.457 525 274

329 361 134 134

1.164 1.034 548 473

28.981 29.270 9.389 9.378

\@mﬁn [:. Camalupi (Socio)
Contador Pablico U B A
CP.CE Peia Bs. As. T°133 - I'°70 Legajo N° 34380/3
C.ULT. 20-20795867-1

cjercicio de la Presidencia
Por Comision{scalizadora
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El detalle de los resultados financieros por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, se

presenta en el siguiente detalle:

Intereses generados por aclivos [inancieros

Intereses ganados con sociedades relacionadas (nota 11.c)
Otros ingresos financieros

Total ingresos financieros

Intereses por deudas financieras (nota 19.2)

Intereses por deudas impositivas

Intereses por deudas comerciales!"

Intereses con sociedades relacionadas (nota 11.¢)
Intereses por obligacion por beneficios a largo plazo (nota 17.1)
Interés por pasivo contingente

Total gastos financieros

Diferencia de cambio generada por activos

Diferencia de cambio generada por pasivos

Total diferencia de cambio

RECPAM

Total resultado financicro

Par el periodo de nueve meses

Por ¢l periodo de tres meses

30 de 30 de 30 de 30 de
septiembre septicmbre septiembre septiembre
2025 2024 2025 2024
5.078 15.009 1.645 3.191
1.107 66 538 28
10.806 17.529 6.067 3.200
16.991 32.604 8.250 6.419
(22.531) (64.287) (6.946) (14.911)
(23) (142) (2) (128)
(574 (740) (201) (138)
(1.118) (3.632) (1.069) (979)
(918) (2.465) (287) (690)
— (74) — (28)
(25.166) (71.340) (8.505) (16.874)
63.956 64.988 25.301 18.178
(71.728) (59.265) (36.370) (15.404)
(7.772) 5.723 (11.069) 2.774
(7.061) (22.364) 365 (3.930)
(23.008) (55.377) (10.959) (1L.611)

(M Se incluyen los intereses asociados al pasivo por desmantelamicnto, Ver nota 18

Firmado a efectos de suidentificacion con
nuestro inf e.fecha 5 de noviembre de 2025

w:ﬁn E Cantalupi (Soci)

ador Pablico UB A

CP.CE Peia Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3
C.ULT. 20-20795867-1

Abogado €

Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 25 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS
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El detalle de los otros ingresos y egresos por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, se

presenta en el siguiente detalle:

Por ¢l periodo de nueve meses Por ¢l periodo de tres meses

30 de 30 de 30 de 30 de
septiembre septiembre septiembre septiembre
Ganancia (Pérdida) 2025 2024 2025 2024
Cargo neto por provision de reclamaciones legales (nota 18) (153) 62 (61) 152
Ingreso por penalidad 2.872 1.983 2,625 1.983
Acuerdo Cammesa Bono AE38 SE 58/2024 @) — (6.153) —_ —
Subtotal otros ingresos y egresos operativos 2.719 (4.110) 2.564 2.135
Responsables sustitutos sobre bienes personales ! (530) (236) (210) (232)
Resultados baja de propiedades, plantas y equipos (996) = (996) —
Resultados por acuerdos conciliatorios 819 736 294 325
Resultado por venta bono AE38 — (32) — —
Cargo neto por pasivos contingenles (147) 26 (29) (22)
Diversos 66 13 69 12
Subtotal otros ingresos y egresos no operativos (788) 507 (872) 83
Total 1.931 (3.603) 1.692 2.218

) Corresponde a lo aplicado a Nordex por incumplimiento en disponibilidad de los acrogeneradores en Vientos Neuquinos v Energética

Argentina,

) Efecto reconocido por la venta de todos los bonos recibidos como cancelacion de las transacciones de CAMMESA.
O Principalmente corresponde a efectos con empresas relacionadas, Ver nota 11.¢

NOTA 26 - RESULTADO POR ACCION

El resultado por accidn bdsica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas del Grupo entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacion en el aiio, excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la

Compaiiia y mantenidas como acciones de tesoreria.

F !rm.:dn a electos de su identificacion con
efecha 5 dc nov |cmbru de "ﬂ":

\&3)

German E. Cantalupi (Socio)
Contador Publico U B.A
CPCE Peia Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3

C.ULT 20-207953867-1

/fﬁiucl Goyenechea v Zarza
Abogado CPACET® 71 F° 833
Sindi\ Titular
Por Comision Fiscahzadora
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Por ¢l periodo de nueve meses Por el periodo de tres meses
30 de 30 de 30 de 30 de
septiembre 2025 septiembre 2024 scpticmbre 2025 septiembre 2024
SR aw  m oum we
Resultado disponible para accionistas comunes, hisico 4.066 512 (14.113) 11.660
Promedio ponderado de nimero de acciones. basico 11.525.267.740  11.525.267.740  11.525.267.740  11.525.267.740
Ganancia / (Pérdida) bisica y diluida por accidn en pesos 0,353 0,045 (1,225) Loz

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.
NOTA 27 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
27.1 Compromisos Financieros

Los compromisos vigentes del Grupo no han sufrido modificaciones en relacion con los descritos en los estados
financieros consolidados anuales.

Al 30 de septiembre de 2025, AES Argentina Generacidn se encuentra en cumplimiento de las limitaciones y condiciones
descritas en el contrato de crédito de las obligaciones negociables y no han sufrido modificaciones con lo descrito en los estados
financieros consolidados anuales.

27.2 Contingencias
Juicios y reclamos laborales

Las contingencias vigentes del Grupo no han sufrido modificaciones significativas en relacion con las descritas en los
estados financieros consolidados anuales.

27.3 Otros compromisos y contratos relevantes
Acuerdos de suministro eléctrico con fuente de energia renovable.

El Grupo ha celebrado acuerdos de suministro eléctrico con fuente de energia renovable que entraron en vigencia a partir
del aiio 2020 por una demanda contratada anual de 543 GWHh/aiio y que son abastecidos con la generacion de fuente renovable de
los proyectos de las subsidiarias EASA y VN. Dichos acuerdos establecen penalidades en caso de incumplimientos, las cuales
deben ser reclamadas por los clientes en caso de corresponder. A la fecha no han surgido reclamos significativos en relacion a esta
cuestion.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro jn de~geha 5 de noviembre de 2025

PISTRE RTIN Y ASOCIADOS S.A.

Ivan Diegd-Quromg

German E Cantalupi (Socio)
Cantador Publico U B.A
CPCLE Peia. Bs. As. T°133 - F°70 Legajo N° 34380/3

CULT. 20-20795867-1 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 28 - GARANTIAS
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Garantias Otorgadas
Garantias del contrato de Ampliacion de capacidad de almacenamiento de combustibles liquidos

La Sociedad posee una garantia para el fiel cumplimiento de la obligacion de aplicar los fondos provistos por CAMMESA
a la ejecucion de las obras descritas, la cesion en forma irrevocable por parte de la Sociedad a CAMMESA de sus créditos actuales
y futuros, devengados y a devengarse con motivo de las operaciones realizadas y a realizarse por la Sociedad en el MEM hasta la
suma del financiamiento. Esta cesion no incluye los créditos actuales y futuros devengados y a devengarse a favor de la Sociedad
correspondientes a la planta denominada AES Parana.

La garantia antes mencionada quedara sin efecto en forma automatica una vez producida la habilitacion legal de dichas
obras, a través de un Decreto del Poder Ejecutivo Nacional que asi lo disponga, lo cual no ha ocurrido a la fecha de emision de los
presentes estados financieros. Sin embargo, las condiciones para operar el muelle se encuentran dadas y la Sociedad cuenta con una
habilitacion provisoria para hacerlo, expedida por la Subsecretaria de Puertos y Vias Navegables, vigente hasta tanto sea otorgada
la correspondiente habilitacion legal.

Firmado a efectos de su identificacion con
NUESLpa-TTo de fecha 5 de noviembre de 2025

2 196

German E Cantalupi (Socia) Manuel Gdvenechea v Zarza Ivan Diego
Contador Pablico U B.A Abogado C PN CFT° 71 F° 833 L
CP.CL Pcia Bs, As. T°133 - F*70 Legajo N° 34380/3 Sindito Titular Tsidencia
CULT. 20-20795867-1 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 29 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA DISTINTA DEL PESO O CON CLAUSULA DE AJUSTE

Moncda extranjera/

Clausulnde ajuste Tipo de scp{?eacbre dit?inlmd&re
Rubro Detalle Monto camhio 2025 2024

Créditos FONINVEMEM y acuerdo generadores (1) s 1.380 — 21.277
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas usn - 1.380 25 22
Total activo no corriente 25 21.299
Créditos FONINVEMEM y acuerdo generadores (1) 27 1.380 37.332 51.063
Intereses FONINVEMEM y acuerdo generadores usb — 1.380 538 1.123
Créditos Renovar UsD 2 1.380 3.007 2239
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas usbD 15 1.380 20.576 16.876
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar usD 9 1.380 12.301 10.952

EUR — 1.623 196 160
Otros activos linancicros usD — 1.380 — 3054
Efectivo y equivalentes al efectivo usD 1 1.380 782 93
Total activo corriente 74.792 85.660
Total active 74.817 106.959
Provisiones usb 6 1.380 7.798 6.597
Cuentas por pagar a entidades relacionadas usD . 1.380 166 424
Pasivos [inancieros usD 67 1.380 92.066 160.400
Pasivos por compensaciones y beneficios a los empleados usD — 1.380 131 101
Total pasivo no corriente 100.461 167.522
Provisiones UsD —_ 1.380 549 311
Pasivos por compensaciones y beneficios a los empleados usD — 1.380 104 157
Pasivos linancieros usp 62 1.380 85.671 48.076
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar usD 30 1.380 41.535 30.746

EUR — 1.623 121 636
Cuentas por pagar a entidades relacionadas usD 65 1.380 89.845 21.600
Total pasive corriente 217.825 101.546
Total pasivo 318.286 269.068

(1 Los créditos de Acuerdo generadores se actualizan de acuerdo con la variacion de la cotizacion del dolar estadounidense.

Firmado a efectos de su dentificacion con
nguie de fecha 3 de noviembre de 2025

T Goygnechea v Zarza
FT° 71 F° 833

SindicoYatular

\ German E. Cantalupi (Socio)
== Contador Publico UB.A,
CPCE Paia. Bs. As. T°133 - F*70 Legajo N° 34380/3
CULT 20-20795867-1

) ﬂ“‘ ¢ la Presidencia

Por Comision Fiscahizadora
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NOTA 30 - PLAZOS DE VENCIMIENTO DE CREDITOS Y DEUDAS

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

Veneido | cimicnto  meses meses meses meses.unap Totl
ACTIVOSNO
CORRIENTES
Cuentas por cobrar a . . . o = . 27 27
entidades relacionadas =
Otros activos [inancieros — — — - - — 40 40
Activos por impueslos — — o= —_ — — 4.894 4.894
ACTIVOS CORRIENTES
entides seaciamuss - — 1973 - 379 955 — 2
Activos por impuestos —_ — 14 609 179 179 — 1.081
?:c‘:ﬂg;‘;fu‘;"c“;gg“'“ y otras = = 45.609 9.343 9,343 9.343 — 73.638
PASIVOS NO
CORRIENTES
» U S, S .
Pempromemos  — — = = — o~ am s
Pasivos por impuestos —_ —_ - — — —_ 266 266
Provisiones — — — — — — 8.317 8.317
et sl i = = = T — o 466 466
Pasivos financicros - — — — - - 90.325 90.325
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos forConipensaaieiics — - 6.707 5.124 1.370 879 - 14.080

v beneticios a los empleados

Pasivos por impuestos — —_ 7.938 — 6.723 — — 14.661
Cuentas por pagar a

cabtidados relacinnadis 21.930 2.527 8.185 1.048 — 62.095 — 93.785
Provisiones — 549 — — — — — 549
Pasivos linancieros —_ — 25.591 43.494 30 42,116 — 111.231
Cuentas comerciales y otras 19 - 38.957 _ _ . _ 39.006

cuentas por pagar

irmado a efectos de su identificacion con
¢ de fecha 3 de noviembre de 2025

Y ! " ASOCIADOS S.A.

Leg 196
\_{ German I Cantalupi (Socio) “ Manuel Govencdehea v Zarza
= Contador Publico UB.A. Abogado CPACY T 71 F* 833
CPCE Paia Bs. As. 17133 - F°70 Legajo N° 34380/3 Sindico Titular Fsidencia
C.ULT. 20-20795867-1 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 31 - LIBROS CONTABLES SOCIETARIOS Y DEMAS DOCUMENTACION DE RESPALDO

Debido a razones de indole administrativa, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, AES Argentina
Generacion S.A. no ha transcrito al libro Inventarios y Balances los estados financieros consolidados v estados financieros
separados y demds documentacion pertinente correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y
se encuentran en proceso de generacion los registros contables (libro diario) llevados por medios dpticos correspondientes a los
meses de julio a septiembre de 2025,

En cumplimiento de las regulaciones vigentes de la CNV (RG N° 629), informamos que los libros societarios (libros de
Acta de Asamblea, Acta de Directorio, Registro de Asistencia a Asambleas, Registro de Acciones y Actas de Comision
Fiscalizadora) asi como también los registros contables legales (libro Diario y Subdiarios. llevados por medios opticos e
Inventarios y Balances) correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018,
2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 se encuentran resguardados en la sede social del Grupo, ubicada en la calle Roman A. Subiza
1960 - San Nicolds de los Arroyos - Provincia de Buenos Aires.

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

El Ministerio de Economia y Secretaria de Energia emitio la Resolucion 400/2025 con fecha 20 de octubre de 2025 que
aprueba las “Reglas para la Normalizacion del Mercado Eléctrico Mayorista y su Adaptacion Progresiva™ aplicables desde el 1 de
noviembre de 2025, fecha en que inicia el Periodo Estacional de Verano. El nuevo esquema busca liberalizar gradualmente el
MEM, con seiiales de precios mas competitivas, descentralizacion de la gestion de combustibles y reduccién de subsidios.

Algunos puntos a destacar son;

. Generacion: se clasifican como Generacion Asignada (contratos de abastecimiento MEM vigentes térmicos y renovables,
hidraulica nacional, entre otros) y Generacidn al Spot (sin contratos vigentes).

*  Crea la categoria de Generacion Nueva para unidades con habilitacion comercial desde el 1 de enero de 2025.

- Demanda (Distribuidores): se define la Demanda Estacionalizada (Residencial y No Residencial) y la Demanda GUDI
(2300 kW). La generacién asignada abastecera prioritariamente la demanda residencial, mientras que las distribuidoras
deberan cubrir al menos el 75% del resto mediante contratos en el Mercado a Término (MAT). El remanente v el resto de
unidades van a “*Generacion al Spot”.

*  Combustibles: se habilita la gestion directa por parte de generadoras con un régimen de transicion hasta 2028.
CAMMESA actuaria como proveedor de dltima instancia; la gestion plena del abastecimiento pasard a ser obligatoria
desde 2029.

La sociedad se encuentra evaluando los efectos de esta resolucion.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores y en notas precedentes, con posterioridad al 30 de septiembre de
2025, y hasta la fecha de aprobacion de los presentes estados financieros consolidados no se han producido otros hechos,
situaciones o circunstancias que modifiquen o puedan incidir significativamente sobre la situacion patrimonial, econémica o
financiera del Grupo.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 5 de noviembre de 2025

RY MARTIN Y ASOCIADOS S A.

\ &

cgo Duror

\ German E Cantalupi (Socio) Manuel Goydnechea y Zarza
- Contador Publico UB A Abogado C P A FT° 71 F° 833
CPCE Pecia Bs, As. T°133 - F70 Legajo N° 3438073 Sindico\Litular

CUILT. 20-20795867-1 Por Comision Fiscalizadora
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