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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL 11”7

Correspondientes al periodo de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025 y finalizado el 30 de

Objeto principal:

Fecha del contrato de
Constitucion:

Informacion del Fiduciario:
- Denominacion:
- Domicilio:

Aires. - Actividad principal:

- Inscripcion:

Informacion del Fiduciante:
- Denominacion:
- Domicilio:
- Actividad principal:
- Inscripcion:

Aprobacion de la C.N.V.:

Plazo estimado del fideicomiso:

Fecha de cierre del ejercicio:

septiembre de 2025

La titulizacion de créditos originados por el Fiduciante conforme
a lo establecido en el Libro Tercero, Titulo IV, Capitulo 30 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion, la Ley 24.441 y el
Capitulo IV del Titulo V de las Normas de la C.N.V.

29 de agosto de 2022

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Av. Eduardo Madero 900 Piso:20- Ciudad Autonoma de Buenos
Prestacion de servicios fiduciarios.

Sociedad Andnima constituida con fecha 28 de abril de 2003
inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires bajo el N° 5519 del libro 20 de
Sociedades por Acciones. Inscripto en el Registro de Fiduciarios
Financieros bajo el nimero 40, inscripcion ordenada mediante
la Resolucion 14.582 del 7 de agosto de 2003 de la CNV.

Supercanal S.A.

Reconquista 1166, 6° Piso, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Prestador de servicios de television por cable e internet
Sociedad Andnima constituida con fecha 12 de julio de 1985 en
la Provincia de Mendoza y originalmente inscripta el 26 de
diciembre de 1985 en la Direccion de Personas Juridicas de la
Provincia de Mendoza bajo el Folio 1 del Legajo 1220 del
Registro Plblico de Sociedades Anonimas de la Ciudad de
Mendoza. Posteriormente inscripta con motivo de cambio de
jurisdiccion en la Inspeccion General de Justicia de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. el 26 de mayo de 1999, bajo el
NUmero 7255, Libro 5, Tomo de Sociedades por Acciones

La Oferta publica del Programa autorizada por Resolucion
N°RESFC-2021-21566-APN-DIR#CNV de fecha 29 de diciembre de
2021 de la CNV. La oferta publica del Fideicomiso ha sido
autorizada por la Gerencia de Fideicomisos Financieros con
fecha 22 de marzo de 2023. Esta autorizacion solo significa que
se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Suplemento de Prospecto, Aviso de Colocacion

Nota 1.4.

31 de diciembre.
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL 11”

Correspondientes al periodo econémico de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO

(En pesos - Moneda homogénea)

ACTIVO FIDUCIARIO 30/9/2025 31/12/2024 PASIVO Y PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO 30/9/2025 31/12/2024
ACTIVO CORRIENTE FIDUCIARIO PASIVO CORRIENTE FIDUCIARIO
Disponibilidades (Nota 3.1) 99.004.568 582.583 Valores de Deuda Fiduciaria (Nota 3.4y Anexo IlI) 303.969.551 815.482.387
Inversiones (Anexo I) 142.112.698 240.860.995 Cuentas por Pagar (Nota 3.5y Anexo Il) 5.010.909 6.140.607
Créditos por cesion fiduciaria (Nota 3.2 y Anexo Il) 313.494.885 153.365.360 Deudas fiscales (Nota 3.6 y Anexo Il) 1.102.455 556.129
Otros créditos (Nota 3.3 y Anexo Il) 981.326.196 1.013.908.744 Otras deudas (Nota 3.7 y Anexo Il) 847.718.706 130.957.983
TOTAL ACTIVO CORRIENTE FIDUCIARIO 1.535.938.347 1.408.717.682 TOTAL PASIVO CORRIENTE FIDUCIARIO 1.157.801.621 953.137.107
ACTIVO NO CORRIENTE FIDUCIARIO PASIVO NO CORRIENTE FIDUCIARIO
Créditos por cesion fiduciaria (Nota 3.2 y Anexo Il) 69.459.669 Valores de Deuda Fiduciaria (Nota 3.4 y Anexo Il) 112.803.024
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE FIDUCIARIO - 69.459.669 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE FIDUCIARIO - 112.803.024
TOTAL PASIVO FIDUCIARIO 1.157.801.621 1.065.940.131
PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO 378.136.726 412.237.220

(Seguin Estado respectivo)

TOTAL ACTIVO FIDUCIARIO

1.535.938.347

1.478.177.351

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

1.535.938.347

1.478.177.351

Las notas y los anexos que se acompanan forman parte integrante de estos estados contables fiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro

informe de fecha 06.11.2025
SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L.

/
U/ (Soci0)

C.P.CE.CAB.A. T°1 ]7"7 R.S.C.G.CE.
Mariana Erica Alonso
Contador Publico (U.N.L.)

Tomo 296 — Folio 47

C.P.CE.CAB.A.

Jorge Sodano
Apoderado

s
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{

TMF Trust Company (Argentina) SA

Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO

SUPERCANAL 11
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL 11”

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO

Correspondientes al periodo economico de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025

presentado en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anterior
(En pesos - Moneda homogénea)

30/9/2025 30/9/2024

Resultados de Inversiones (Nota 4.1)

Resultado del efecto del cambio en el poder adquisitivo de la

moneda

43.614.835 203.062.757

(77.715.329) (325.304.159)

Subtotal Ingresos y Egresos Financieros

(34.100.494)  (122.241.402)

Resultado antes de Impuesto Ganancia

(34.100.494)  (122.241.402)

Impuesto a las Ganancias (nota 2.4.e))

Resultado del periodo - (Pérdida)

(34.100.494)  (122.241.402)

Las notas y los anexos que se acompafnan forman parte integrante de estos estados contables

fiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L.

/

U (Sefio

C.P.C.E.C.AB.A. T°1/F°7 R.S.C.G.C.E.
Mariana Erica Alonso
Contador Publico (U.N.L.)

Tomo 296 — Folio 47
C.P.CE.C.AB.A.

Jorge Sodano
Apoderado

eyl
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TMF Trust Comp.any (Argentina) SA

Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL Il
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

Correspondientes al periodo econdmico de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
presentado en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anterior

(En pesos - Moneda homogénea)

Detalle Capital Ajuste de Capital Total Reserva Reserva Resultados no [TOTAL PATRIMONIOTOTAL PATRIMONIO
Fiduciario Fiduciario Legal Facultativa Asignados 30/9/2025 30/9/2024
Saldos al inicio del Periodo - - - 412.237.220 412.237.220 543.141.543,70
Resultado Neto del Periodo (Pérdida) (34.100.494) (34.100.494) (122.241.402)
Saldos al cierre del Periodo - - - - - 378.136.726 378.136.726 420.979.196

Las notas y los anexos que se acompanan forman parte integrante de estos estados contables fiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L.

1%
/

U (Setio

C.P.CE.CAB.A. T°1(F°7 R.S.C.G.CE.
Mariana Erica Alonso
Contador Publico (U.N.L.)

Tomo 296 — Folio 47
C.P.CEE.C.AB.A.

Jorge Sodano
Apoderad

oy

TMF Trust Company (Argentina) SA

Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL I
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO

Correspondientes al periodo econémico de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
presentado en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anterior

(En pesos - Moneda homogénea)

VARIACIONES DEL EFECTIVO FIDUCIARIO 30/9/2025 30/9/2024

Efectivo al inicio del periodo 582.583 1.158.956
Efectivo al cierre del periodo 99.004.568 1.050.329
Aumento del efectivo y equivalente al cierre del Periodo 98.421.985 (108.627)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Resultado del periodo - (Pérdida)

Cambios en Activo y Pasivo Operativos

Disminucion de créditos por cesion fiduciaria

(34.100.494) (122.241.402)

(90.669.856) 2.484.338.179

Disminucion de otros créditos 32.582.548 (346.773.572)
(Disminucién) Valores de deuda fiduciaria (624.315.861) (2.309.718.726)
Aumento de cuentas por pagar (1.129.698) 2.585.752
(Disminucion) de deudas fiscales 546.326 (4.208.944)
(Disminucidn) de otras deudas 716.760.723 (268.975.191)
Flujo n.eto de efectivo (utilizado en) las actividades (326.312) (564.993.904)
operativas

Actividades de Inversion

Variaciones Fondos Comunes de Inversion 98.748.297 564.885.277
!-'IUJo rr('eto de efectivo utilizado en las actividades de 98.748.297 564.885.277
inversion

Aumento neto del efectivo 98.421.985 (108.627)

Las notas y los anexos que se acompanan forman parte integrante de estos estados contables

fiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro

informe de fechg 06.11.2025

SERGIO KRIGER & ASOCIA.

%

/
U (Sogfo)

OS S.R.L.

C.P.CE.C.AB.A. T°1
Mariana Eri

°7R.S.C.G.C.E.
Alonso

Contador Publico (U.N.L.)
Tomo 296 — Folio 47
C.P.CE.C.AB.A.

Jorge Sodano
Apoderado

TMF Trust Company (Argentina) SA

Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL Il
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL I1”

1.1. Constitucion

Con fecha 29 de agosto de 2022 se celebré el contrato, mediante el cual se constituyd el Fideicomiso
Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II. Con la misma fecha, se firmo el Suplemento de
Prospecto, conforme a lo establecido en el Titulo | de la Ley N° 24.441, entre Supercanal S.A. en
calidad de Fiduciante y de Administrador, y TMF Trust Company (Argentina) S.A. en calidad de
Fiduciario Financiero, bajo el programa global de Valores Fiduciarios “SUPERCANAL”. La oferta publica
del Fideicomiso ha sido autorizada por la Gerencia de Fideicomisos Financieros de la CNV con fecha 22
de marzo de 2023.

El Programa Global fue establecido para la emision de valores representativos de deuda y/o
certificados de participacion en fideicomisos financieros bajo la Ley N° 24.441, el Libro Tercero, Titulo
IV, Capitulo 30 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion y el Capitulo IV, Titulo V de las Normas T.O.
2013 de la Comision Nacional de Valores, constituidos para la titulizacion de activos por un monto
maximo en circulacion de hasta V/N USS 30.000.000 o su equivalente en otras monedas o unidades de
medida o valor, conforme se determine en el Contrato de Fideicomiso correspondiente.

El fideicomiso se integro los flujos futuros mensuales que entregara Servicio Electronico de Pago S.A.
como prestadora de servicios de recepcion, registro y procesamiento de pago de terceros al Fiduciario,
originados en ventas de los Servicios de Supercanal cobradas por cuenta y orden de esta Ultima bajo la
marca “Pago Facil” en las bocas de cobro del Procesador de Pago.

Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios:

a) en concepto de Amortizacion, a un importe equivalente a la cuota indicada en el Cuadro
Teorico de pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A del Suplemento de Prospecto; y

b) en concepto de interés, a una tasa variable nominal anual equivalente a la suma de (i) la Tasa
BADLAR Privada aplicable al periodo; mas (ii) un margen nominal anual, del 6,01% , que surge del
proceso licitatorio informado a través del Aviso de Resultados (el “Margen Aplicable Clase A” y, en
conjunto con la Tasa BADLAR Privada, los “Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A”).
Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A nunca sera inferior al 72% ni superior a 85% nominal anual.

Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios:

a) en concepto de interés, a una tasa variable nominal anual equivalente a la “Tasa BADLAR”
mas el margen del 10% puntos basicos. Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el
tiempo de vigencia de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B nunca sera inferior al 62% ni superior a
95% nominal anual.

Una vez cancelado los Valores de Deuda Fiduciaria A y el interés de la propia clase, los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios:

b) en concepto de Amortizaciéon, a un importe equivalente a la cuota indicada en el Cuadro
Teodrico de pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B;

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025

SERGIO KRIGER & ASOCIADOS SR.L. Jorge Sodano
/ Apoderado
- 7
' Y
/ 77 -
Y (Sotio ey
CP.CE.CAB.A T°1 fF°7 R.S.C.G.C.E. TMF Trust Company (Argentina) SA
Mariana Erica Alonso
Contador Pablico (U.N.L.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO
Tomo 296 — Folio 47 SUPERCANAL II

C.P.CE.CAB.A.



7
FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 1- CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL I1” (Cont.)

Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal
anual equivalente a la suma de (i) la Tasa BADLAR Privada aplicable al periodo; mas (ii) un margen
nominal anual, del 10,00%, que surge del proceso licitatorio informado oportunamente a través del
Aviso de Resultados (el “Margen Aplicable Clase B” y, en conjunto con la Tasa BADLAR Privada, los
“Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B”). Dicha tasa variable de interés nominal anual,
durante todo el tiempo de vigencia de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B nunca sera inferior al
62% ni superior a 95% nominal anual.

1.2. Fecha de Inicio del Fideicomiso

La fecha de inicio del Fideicomiso ha sido determinada en el dia 29 de agosto de 2022, que se
corresponde con la fecha del contrato de fideicomiso.

1.3. Finalidad

Este Fideicomiso Financiero se crea para la Titulizacion de la cesion de flujos de derechos de cobro
sobre flujos futuros provenientes del débito automatico como contraprestacion a los Servicios de
Supercanal, conforme a lo establecido en el Libro Tercero, Titulo IV, Capitulo 30 del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacion, la Ley 24.441 y el Capitulo IV del Titulo V de las Normas de la C.N.V., y de
todas las demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

Estos fondos seran destinados por el Fiduciante para obras de infraestructura, incluyendo sin
limitacion, para el despliegue de redes de fibra optica para el suministro de servicios avanzados de
telecomunicaciones con tecnologia Fibra Hasta la Casa (FTTH) de manera simultanea en 9 provincias
del interior de la Republica Argentina. El despliegue de FTTH beneficiara 210.000 hogares pasados.

TMF Trust Company (Argentina) S.A. actla exclusivamente en caracter de Fiduciario y no a titulo
personal, no respondiendo con sus bienes propios por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
fideicomiso, las que seran satisfechas Unicamente con el Patrimonio Fideicomitido.

En tal caracter, el Fiduciario debera actuar con la prudencia y diligencia de un buen hombre de
negocios y se encontrara legitimado para ejercer todas las acciones que a su leal saber y entender,
considere necesarias 0 convenientes para adquirir, constituir, conservar, perfeccionar y defender el
Patrimonio Fideicomitido.

1.4. Plazo de Duracion

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen de los Cuadros Teodricos de Pago de
Servicios, el vencimiento final de cada clase de los VDF se producira a los noventa (90) dias de su
Ultima Fecha de Pago de Servicios (el “Plazo de los Valores de Deuda Fiduciaria”).

1.5. Caracteristicas de los Bienes Fideicomitidos

Son los flujos futuros mensuales que entregara Pago Facil como canal de cobranzas principal, en
caracter de prestadora de servicios de recepcion, registro y procesamiento de pago de terceros al

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025

SERGIO KRIGER & ASOCIADOS SR.L. Jorge Sodano
Apoderado
/ o
M//A p J v_.v_/ L
// (Soci ey
> .
C.P.CE.C.AB.A. Tl F/7R.S.C.G.CE. TMF Trust Company (Argentina) SA
Mariana Ericg Alonso
Contador Pablico (U.N.L.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO
Tomo 296 — Folio 47 SUPERCANAL II

C.P.CE.CAB.A.



8
FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 1- CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL I1” (Cont.)

Fiduciario, originados en ventas de los Servicios de Supercanal (los “Créditos”) y en el caso que se
fideicomitan Créditos por debajo del Requisito de Cobertura Suficiente, se afectaran al pago de los
servicios del presente Fideicomiso Financiero aquellos flujos futuros mensuales de libre disponibilidad
que reciba Supercanal que hayan sido generados por Prisma Medios de Pago S.A., First Data Cono Sur
S.R.L. y Tarjeta Naranja S.A. como administradoras de los sistemas de tarjetas de crédito “VISA”,
“Mastercard” y “Tarjeta Naranja”, respectivamente, originados en ventas de los Servicios de
Supercanal y pagadas por adhesion al débito automatico (los “Créditos Adicionales”), como canales de
cobranzas alternativo, por un valor neto de los Créditos y Créditos Adicionales no inferior a 1,2 (uno
con dos décimos) veces los fondos necesarios para atender los Fondos Requeridos para el proximo Pago
de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria, mas las sumas necesarias para (i) atender el pago de
los Gastos Deducibles; (ii) reponer cualquier deficiencia en el Fondo de Gastos y para integrar (o
reponer cualquier deficiencia en) la Cuenta de Contingencias; (iii) para reponer cualquier deficiencia
en el Fondo de Reserva, que se constituira inicialmente con el producido de la colocacion por un monto
de $170.000.000 (el “Monto Maximo Cedido”) (correspondiendo la devolucion de los fondos excedentes
al Fiduciante, conforme lo establecido en el Articulo IV del Contrato Suplementario).

1.6. Gastos

Se consideran gastos deducibles:

- Los gastos y/u honorarios de: (i) el Fiduciario; (ii) los Asesores Legales de la Transaccion y los
Asesores Legales del Fiduciario, ya sea los iniciales como los que se devenguen durante la vida del
Fideicomiso Financiero; (iii) la calificadora de riesgos; (iv) los Auditores ya sea los iniciales como los
que se devenguen durante la vida del Fideicomiso Financiero; (v) los Asesores Impositivos; (vi) la Caja
de Valores S.A.; (vii) el Agente de Control y Revision; (viii) el Administrador y el Administrador Sucesor,
relacionados con la gestion de recaudacion, administracion, cobro y recupero de los Bienes
Fideicomitidos; (ix) los Colocadores y cualquier otro cargo y honorario computable a la correcta
conformacion del Fideicomiso Financiero y su funcionamiento; y (x) la restitucion de los Adelantos en
Efectivo;

- (i) Todos los honorarios, aranceles, comisiones, Impuestos del Fideicomiso Financiero, cargas y
demas gastos y erogaciones en que se hubiere incurrido para la celebracion del presente Contrato
Suplementario y constitucion del Fideicomiso Financiero y los que incurra durante toda la existencia
del Fideicomiso Financiero; (ii) los honorarios y gastos de escribania, de corresponder; (iii) las
comisiones por transferencias interbancarias; (iv) los costos por la confeccion de los balances que debe
preparar el Fiduciario; (v) en su caso, los gastos derivados de la apertura y mantenimiento de cuentas
bancarias abiertas de conformidad con lo establecido en el presente; (vi) en su caso, las costas
generadas como consecuencia de procedimientos judiciales o extrajudiciales relativos a los Bienes
Fideicomitidos (incluyendo sin limitar, la tasa de justicia, los honorarios de abogados, etc.), o para
hacer efectivo su cobro, percepcion y preservacion; (vii) los gastos derivados de la liquidacion y
extincion del Fideicomiso Financiero, y todos los demas costos; y (viii) los gastos por informes que el
Fiduciario debiera presentar a la Autoridad Gubernamental;

- Los gastos, derechos y aranceles de obtencion y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones
por ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, deposito de Valores Fiduciarios, de
corresponder los del Mercado respectivo, y los aranceles que deban abonarse a la CNV; y

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano

Apoderado
/ / _“/ Ve
/ /l/{/f > ;; y:
// (Sogi iy
C.P.CE.C.XB.A.T°1 f°7R.S.C.G.CE. TMF Trust Company (Argentina) SA
Mariana Erita Alonso
Contador Pablico (U.N.L.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 1- CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL I1” (Cont.)

los Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero, seran abonados por el Fiduciante,
estableciéndose que los restantes Gastos Deducibles seran solventados prioritariamente con el Fondo
de Gastos vy, en su defecto, con los fondos originados en el Patrimonio Fideicomitido. Sin perjuicio de
ello, en el supuesto que el Fiduciante no cumpliere con el pago de los Gastos e Impuestos de
Constitucion del Fideicomiso Financiero cuya obligacion de pago asume bajo el presente, los mismos
seran solventados en la forma indicada para los restantes Gastos Deducibles del Fideicomiso
Financiero, debiendo el Fiduciario efectuar el correspondiente reclamo al Fiduciante.

1.7. Cuentas

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso celebrado entre las partes, las cuentas fiduciarias vigentes
durante la vida del fideicomiso seran la Cuenta de Contingencia, la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y
cualquier otra cuenta de naturaleza fiduciaria que en el futuro se abra a nombre del Fideicomiso
Financiero en virtud del contrato.

1.8. Fondo de Gastos

El Fiduciario registrara, en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, una subcuenta, en la que se mantendra
un saldo minimo equivalente a la suma necesaria para hacer frente a la totalidad de los Gastos
Deducibles (con excepcion de aquellos que sean abonados por el Fiduciante), hasta la siguiente Fecha
de Pago de Servicios (el “Fondo de Gastos”).

El Fiduciario procedera a retener del producido de la colocacion la suma de $400.000 (Pesos
cuatrocientos mil) con imputacion al Fondo de Gastos que siempre debera mantener dicho nivel de
prevision (el “Monto Minimo del Fondo de Gastos”). El Fondo de Gastos sera restituido al Fiduciante
conforme lo previsto en el Articulo XV del contrato de fideicomiso por hasta el monto efectivamente
retenido a éste.

Cualquier deficiencia en el monto del Fondo de Gastos con anterioridad a la Fecha de Emision debera
ser repuesta por el Fiduciante a solicitud del Fiduciario y con posterioridad a la Fecha de Emision sera
repuesta conforme el articulo XV del contrato de fideicomiso.

1.9. Fondo de Reserva

En la Fecha de Emision, el Fiduciario constituira un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”) en la
forma prevista en el Articulo XVIIl (d). Los importes que integren el Fondo de Reserva seran colocados
en Inversiones Permitidas bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero y a la orden del Fiduciario, en
su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero. Inicialmente el Fondo de Reserva ascendera a
$170.000.000 (Pesos ciento setenta millones). Luego de la primera Fecha de Pago de Servicios, el
Fondo de Reserva ascendera a un monto equivalente a dos veces el valor de la proxima cuota de
Amortizacion bajo los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, y a una vez el valor del proximo servicio de
interés tedrico de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A a tasa de interés maxima mas una vez el
valor del proximo servicio de interés tedrico de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B a tasa de
interés maxima (dicho monto, el “Monto Minimo del Fondo de Reserva VDFA”), conforme surge del
Cronograma Teodrico de Pago de Servicios de los Valores Fiduciarios inserto en el Suplemento de
Prospecto. Una vez que los VDFA se encuentren cancelados, el Fondo de Reserva ascendera a un monto
equivalente a una vez el valor de la proxima cuota de Amortizacion bajo los Valores de Deuda

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano

Apoderado
/ / s
A /

///,‘/q - ¢ ‘.‘/ e

/ 7

U/ (S¢cio ey
C.P.C.E.C.AB.A. T°1/F°7 R.S.C.G.C.E. TMF Trust Company (Argentina) SA
Mariana Erita Alonso
Contador Pablico (U.N.L.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO

Tomo 296 — Folio 47 SUPERCANAL II

C.P.CE.CAB.A.



10
FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 1- CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL I1” (Cont.)

Fiduciaria Clase B, y a una vez el valor del proximo servicio de interés teorico de los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B a tasa de interés maxima (dicho monto, el “Monto Minimo del Fondo de Reserva
VDFB” y junto al Monto Minimo del Fondo de Reserva VDFA, el “Monto Minimo del Fondo de Reserva”).

El Fondo de Reserva solo podra ser utilizado:
i- para hacer frente al pago de Intereses y amortizacion de los VDFA y los VDFB en la medida en
que los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora no fueran suficientes a tal fin, o;
ii- ante un incumplimiento de las obligaciones del Administrador bajo el presente, para que el
Fiduciario pueda hacer frente a los gastos en que deba incurrir a los fines de sustituir al
Administrador o restituir todas las Cobranzas no rendidas por el Administrador.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
2.1. Lineamentos contables

Los presentes estados contables fiduciarios, fueron confeccionados de acuerdo con el marco normativo
contable establecido por la CNV (NT 2013) y con las normas técnicas dictadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, para todo lo no reglado
especificamente.

2.2. Informacion Comparativa

El estado de situacion patrimonial fiduciario al 30 de septiembre de 2025 y la informacion
complementaria con él relacionada, se presenta en forma comparativa con el estado de situacion
patrimonial fiduciario al 31 de diciembre de 2024 reexpresados en moneda de septiembre de 2025. Los
estados fiduciarios de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y la informacion complementaria con
ellos relacionada, se presentan en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anterior,
reexpresados en moneda de septiembre de 2025.

2.3. Reexpresion en moneda homogénea

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas N° 6 y 17, con las modificaciones introducidas
por la Resolucion Técnica N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por FACPCE. Estas
normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de
un contexto de inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa
acumulada de inflacién en tres aifos que alcance o sobrepase el 100 %, considerando para ello el Indice
de Precios Internos al por Mayor (IPIM), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC). La inflaciéon acumulada en tres anos, calculada en base al IPIM, se ubica por encima del 100 %.
Es por esta razon que, de acuerdo con las normas contables profesionales antes mencionadas, la
economia argentina deberia ser considerada como de alta inflacion y, en consecuencia, la entidad
deberia reexpresar sus estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
(cont.)

A su vez, la Resolucion N° 539/18 de la Junta de Gobierno de la FACPCE, ratificada por la Resolucién
General N°777/18 de la Comision Nacional de Valores (CNV), establece la aplicacion del ajuste por
inflacion para los estados contables cuyos ejercicios o periodos intermedios finalicen a partir del 1° de
julio de 2018 inclusive.

En la reexpresion para reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda se siguio el método
de ajuste establecido por la Resolucion Técnica N° 6, su normativa modificatoria y complementaria. La
serie de indices a utilizar para reexpresar los estados contables es la determinada por la FACPCE. Esa
serie de indices combina el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para

los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacion del
INDEC sobre la evolucion del IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

2.4. Criterios de valuacién y exposicion

a) Activos y pasivos monetarios:

Los activos y pasivos se encuentran expresados a sus valores nominales al cierre.
b) Disponibilidades monetarias:

Se han valuado a su valor nominal al cierre.

c) Inversiones

Las colocaciones en cuotasparte de fondos comunes de inversion han sido valuadas a su valor de
cotizacion al cierre del periodo.

d) Créditos
1) Créditos por cesion fiduciaria

Refleja los derechos por cesion fiduciaria, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo Il b) del contrato de
fideicomiso, expresados a su valor nominal al cierre del periodo.

2) Otros Créditos

Corresponden a créditos fiscales expresados en valores nominales al cierre del periodo.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
(cont.)

e) Impuesto a las ganancias

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la ley del Impuesto a las Ganancias (LIG) establece que los
fideicomisos financieros son sujetos del Impuesto quedando comprendidos en esta norma desde la
celebracion del respectivo contrato.

La Ley N° 27.630 modifica la alicuota dispuesta por el Art 73 de la LIG, estableciéndose un sistema de
alicuotas progresivas con una tasa del 25 % al 35 %, dependiendo de la ganancia neta imponible
acumulada. Estas modificaciones rigen desde los periodos fiscales iniciados el 1 de enero de 2021.

No obstante, lo sefalado, el Gobierno Nacional promulgd, a través del Decreto N° 434/2018, la Ley de
financiamiento productivo N° 27.440, sancionada por el Congreso de la Nacion el 9 de mayo de ese aio
(B.0.11/05/18). En su articulo 205, la indicada ley dispone que, en pos de transparentar el tratamiento
impositivo vigente, los fideicomisos y los fondos comunes de inversion contemplados por los apartados
6 y 7 del inciso a) del articulo 69 de la Ley de impuesto a las ganancias tributaran el impuesto a las
ganancias en la medida en que los certificados de participacion y/o titulos de deuda o las cuotapartes
que emitieran no hubieren sido colocados por oferta publica con autorizacion de la Comision Nacional
de Valores. De existir tal colocacion tributaran solo en proporcion a las inversiones no realizadas en la
Replblica Argentina. El tratamiento previsto por la Ley N° 27.440 rige respecto de las utilidades
generadas en los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018.

Cuando los fideicomisos y fondos comunes de inversion a lo que alude el parrafo anterior no deban
tributar el impuesto, el inversor perceptor de las ganancias que los mismos distribuyan debera
incorporarlas en su propia declaracion jurada, siendo de aplicacion las normas generales de la ley para
el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo. Cuando se trate de beneficiarios
del exterior, el fiduciario o la sociedad gerente, segln corresponda, procedera a efectuar la retencion
a la que se refiere el capitulo Il del titulo IV o el titulo V de la ley, segln corresponda, en la medida en
que las ganancias distribuidas por tales entes resulten gravadas para los beneficiarios.

Siendo éste un Fideicomiso Financiero con Oferta Plblica de sus certificados de participacion y/o
titulos de deuda comprendido en los mencionados apartados, quedaria eximido (en caso de que el
resultado impositivo arroje ganancias) del pago de impuesto a las ganancias por el ejercicio 2021 y
subsiguientes, y de sus correspondientes anticipos.

El fiduciario debera distribuir los resultados obtenidos en el respectivo afno fiscal en la proporcion que
le corresponda segln la participacion de cada uno de los inversores de los fideicomisos perceptores de
la ganancia que aquellos distribuyan (art. 50 del Decreto 1170/18).

f)  Valores de deuda fiduciaria
Los mismos han sido valuados a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de cierre.
g) Cuentas del Patrimonio Neto Fiduciario y del Estado de Resultados Fiduciario

El fideicomiso no cuenta con capital fiduciario.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
(cont.)

Las cuentas del estado de resultados fiduciario se exponen a su valor reexpresado, de la siguiente
manera:

i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan o del
correspondiente devengamiento;

ii. los ingresos y egresos financieros se presentan netos del efecto de la inflacion de los activos y
pasivos financieros que generaron esos resultados;

iii. el resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se presenta en
una linea separada y refleja el efecto de la inflacién sobre las partidas monetarias que no fue
computado en la determinacion de los resultados financieros y por tenencia en términos reales.

h)  Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados contables fiduciarios de acuerdo con las Normas Contables Profesionales
requiere que TMF Trust Company (Argentina) S.A. en su caracter de Fiduciario realice estimaciones a la
fecha de los Estados Contables acerca del valor de ciertos activos y pasivos fiduciarios, como asi
también de las cifras informadas de ciertos ingresos y gastos generados durante cada periodo. El valor
real final de las transacciones y de los rubros afectados por estas estimaciones puede diferir de los
montos estimados.

NOTA 3 -COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

3.1 - Disponibilidades 30/9/2025 31/12/2024
Bancos cuenta corriente 99.004.568 582.583

Total Disponibilidades 99.004.568 582.583

3.2 - Créditos por cesion fiduciaria 30/9/2025 31/12/2024
(Corriente)

Derechos de Cobro 313.494.885 153.365.360
Subtotal 313.494.885 153.365.360

(No Corriente)

Derechos de Cobro 69.459.669

Subtotal - 69.459.669

Total Créditos por cesion fiduciaria 313.494.885 222.825.029

3.3 - Otros créditos 30/9/2025 31/12/2024
(Corriente)

Créditos con Fiduciante 981.326.196 1.013.908.744
Subtotal 981.326.196 1.013.908.744

Total Otros créditos 981.326.196 1.013.908.744

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro

informe de fecha 06.11.2025
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 3 -COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO AL 30 DE

SEPTIEMBRE DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Cont.)

NOTA 4 -COMPOSICION DEL ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y

2024
4.1 - Resultados de Inversiones 30/9/2025 30/9/2024
Generados por Activos
Intereses Fondos Comunes de Inversion 43.614.835 203.062.757
Total Resultados de Inversiones 43.614.835 203.062.757

3.4 - Valores de Deuda Fiduciaria 30/9/2025 31/12/2024
(Corriente)

Valores de Deuda Fiduciaria B - Capital 299.280.000 801.504.751

Valores de Deuda Fiduciaria B - Interés 4.689.551 13.977.637
Subtotal 303.969.551 815.482.387

(No Corriente)

Valores de Deuda Fiduciaria B - Capital 112.803.024
Subtotal - 112.803.024

Total Valores de Deuda Fiduciaria 303.969.551 928.285.411

3.5 - Cuentas por Pagar 30/9/2025 31/12/2024
(Corriente)

Proveedores varios 5.010.909 6.140.607
Subtotal 5.010.909 6.140.607

Total Cuentas por Pagar 5.010.909 6.140.607

3.6 - Deudas fiscales 30/9/2025 31/12/2024
(Corriente)

Ingresos Brutos a pagar 1.030.425 418.208
Sicore a pagar 72.030 137.922
Subtotal 1.102.455 556.129

Total Deudas fiscales 1.102.455 556.129

3.7 - Otras deudas 30/9/2025 31/12/2024
Fondo de Garantia 73.114.627 130.470.118
Fondo de Gastos 400.000 487.865
Cobranzas a Identificar 774.204.079 -
Total Otras deudas 847.718.706 130.957.983

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 5 - REGISTROS CONTABLES

En cumplimiento del articulo 37 inciso iv) de la seccion XV del capitulo IV de la Resolucion N° 622 de la
Comision Nacional de Valores, informamos que los registros contables del patrimonio del Fideicomiso
son llevados en forma separada de los registros contables del patrimonio del Fiduciario.

Los presentes estados contables estan pendientes de transcripcion a los libros contables rubricados
con los que cuenta el Fideicomiso Financiero “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL I1”.

NOTA 6 - RIESGO DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

En cumplimiento del articulo 37 inciso i) de la seccion XV del capitulo IV de la Resolucion N° 622 de la
Comision Nacional de Valores, informamos que la inversion en los Valores de Deuda Fiduciaria se
encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y caracteristicas, dentro de los
cuales podemos mencionar:

-El repago de la transaccion depende enteramente de la continuidad en las operaciones de la
compahnia y de la sostenibilidad de la recaudacion de cobranzas en los canales afectados.

-Marco regulatorio de la actividad de Supercanal S.A.

NOTA 7 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA EL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO -

Luego de un 2023 de intensa volatilidad economica, las autoridades del actual Gobierno Nacional
llevaron a cabo un cambio profundo del régimen fiscal, financiero y monetario, dando paso a un
reordenamiento paulatino de las variables macroeconémicas.

Tras un 2023 en el que la inflacion promedié el 10% mensual y alcanzé cifras s6lo comparables al
Ultimo ciclo hiperinflacionario de inicios de la década del 90, el 2024 se destacod por registrar una
trayectoria descendente. El primer trimestre, no obstante, presentd alta inflacion a partir de la
recomposicion de precios relativos. Exponemos los principales indicadores:

La inflacion acumulada entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2025 alcanzo el 15,10% (IPC),
mientras que la acumulada entre el 1 de octubre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 alcanzé un
31,76% (IPC)

La moderacion de la dinamica inflacionaria tuvo lugar en un marco de correcciones en diversos planos
de la politica fiscal, cambiaria y monetaria. Se rediseio6 el esquema de los subsidios publicos con el fin
de procurar un uso eficiente de los recursos y se avanzoé en una agenda de evaluacion y priorizacion de
las capacidades estatales, buscando eliminar solapamiento de tareas y competencias.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
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FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

NOTA 7 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA EL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO - (Cont.)

Asimismo, el gobierno nacional se encuentra llevando adelante una amplia reforma de leyes y
regulaciones. Se propone avanzar con una profunda desregulacion de la economia y con reformas
estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais.

Tras la victoria electoral del oficialismo en las elecciones de medio término, los mercados
reaccionaron con optimismo en subas de bonos y fortalecimiento momentaneo de la moneda local y el
gobierno anuncié que buscara avanzar en reformas estructurales en los ambitos fiscales y laborales
luego del resultando electoral.

El contexto de volatilidad e incertidumbre permanece vigente a la fecha de emision de estos estados
contables, ya que los indicadores macroeconémicos muestran un desaceleramiento de la economia.
Ademas, persisten dudas sobre la sostenibilidad de la politica cambiaria y si el apoyo internacional
sera suficiente para mantenerla. También existen otros factores que presionan la recuperacion de la
economia, tales como a pérdida de empleos registrados y la informalidad.

El fiduciante y el administrador del fideicomiso analizaran la evolucion de las cuestiones descriptas,
asi como las posibles medidas a implementar por el nuevo Gobierno Nacional, y evaluaran los impactos
que estas pudieran tener sobre su situacion patrimonial, financiera, resultados y flujos de fondos
futuros del fideicomiso en el momento que sean implementadas.

NOTA 8- HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables Fiduciarios, no existen acontecimientos u
operaciones ocurridas que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial del Fideicomiso ni
los resultados del periodo.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025

SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano
/ Apoderado
/ / r
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C.P.C.E.C.AB.A. T°1/F°7 R.S.C.G.C.E. TMF Trust Company (Argentina) SA
Mariana Erjca Alonso
Contador Pablico (U.N.L.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO
Tomo 296 — Folio 47 SUPERCANAL II

C.P.CE.CAB.A.



FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”

Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025 y finalizado el 30
de septiembre de 2025

ANEXO |
INVERSIONES FIDUCIARIAS
Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024
(En pesos - Moneda homogénea)
Detalle 30/9/2025 31/12/2024
Cantidad Valor Cierre Total Total

Fondos Comunes de Inversion

Adcap Ahorro Pesos Fondo de Dinero - Clase B 5.283.811,57 16,01 84.613.928 107.292.876
Adcap Ahorro Pesos Fondo de Dinero - Clase B 3.590.575,14 16,01 57.498.770 133.568.119
Total Fondos Comunes de Inversion 142.112.698 240.860.995
Total Inversiones 142.112.698 240.860.995

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025
SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L.
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Mariana Erica Alonso
Contador Publico (U.N.L.)

Tomo 296 — Folio 47
C.P.CEE.C.AB.A.
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18
FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II”
Correspondientes al periodo economico de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2025 y finalizado el 30

de septiembre de 2025
ANEXO II

VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y PASIVOS FIDUCIARIOS
Al 30 de septiembre de 2025
(En pesos - Moneda homogénea)

Los plazos de vencimiento y las tasas de interés de las inversiones, de los créditos y de las deudas al 30 de
septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 son:

Inversiones Créditos Otros Valores de  Cuentas por Deudas Otras
Plazos pf)r c?su.m créditos .Deu.da. Pagar Fiscales Deudas
fiduciaria Fiduciaria
A vencer
Hasta 3 meses - 194.958.984 - 185.433.650  5.010.909 1.102.455
De 3 a 6 meses - 118.535.901 - 118.535.901 - -
De 6 a 9 meses - - - -
De 9 a 12 meses - -
A mas de un afno - - - - - -
Subtotal - 313.494.885 - 303.969.551 5.010.909 1.102.455 -
De plazo vencido
Vencido - -
Subtotal - - - -
Sin plazo establecido 142.112.698 - 981.326.196 847.718.706
Total 142.112.698 313.494.885 981.326.196 303.969.551 5.010.909 1.102.455 847.718.706
Sin interés - 194.958.984 981.326.196 4.689.551 5.010.909 1.102.455 847.718.706
A tasa variable 142.112.698 - - 299.280.000 - - -
A tasa fija - 118.535.901 - - - - -
Total al 30 de Septiembre 2025 142.112.698 313.494.885 981.326.196 303.969.551 5.010.909 1.102.455 847.718.706
Total al 31 de Diciembre 2024 240.860.995 222.825.029 1.013.908.744 928.285.411 6.140.607 556.129 130.957.983

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 06.11.2025

SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano

Apoderado

CP.CECABA T°JF°7RS.C.G.CE. TMF Trust Company (Argentina) SA

Mariana Erica Alonso
Contador Pablico (U.N.L.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero FIDEICOMISO FINANCIERO
Tomo 296 — Folio 47 SUPERCANAL II

C.P.CE.CAB.A.
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los seflores Presidente y Directores de

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Domicilio Legal: Av. Madero 900, piso 20°, CABA
C.U.L'T. N°: 30-70832912-2

En caracter de Fiduciario del

“FIDEICOMISO FINANCIERO “SUPERCANAL II”
Domicilio Legal: Av. Madero 900, piso 20°, CABA
C.U.L'T. N°: 30-71774519-8

1. ESTADOS CONTABLES OBJETO DE REVISION

Hemos efectuado una revisiéon del estado de situacién patrimonial fiduciario del FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL 11, al 30 de septiembre de 2025, y de los correspondientes estado de resultado fiduciario, estado de
evolucion del patrimonio neto fiduciario y estado de flujo de efectivo fiduciario por el periodo de nueve meses iniciado el
1 de enero de 2025 y finalizado el 30 de septiembre de 2025, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 8 y Anexos I y II.

Las cifras y otra informacién correspondiente al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre del 2024 y por el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 reexpresadas a septiembre de 2025 presentadas en forma
comparativa, son partes integrantes de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el
proposito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del petiodo econémico
actual.

2. RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO EN RELACION CON LOS ESTADOS CONTABLES

La Direccién de TMF Trust Company (Argentina) S.A., en su caricter de Fiduciario del FIDEICOMISO FINANCIERO
SUPERCANAL I, es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados contables fiduciarios
mencionados precedentemente, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y del control interno
que su Directorio considere necesario para permitir la preparacion de los estados contables libres de incorrecciones
significativas.

3. RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre los estados contables fiduciatios adjuntos basada en
nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra revisiéon de conformidad con las normas de revision de estados contables
de periodos intermedios establecidas en la seccién IV de la Resolucion Técnica N° 37 por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las
personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. Una revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite
obtener seguridad de que tome conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria.
En consecuencia, no expresamos opinién de auditorfa.
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

4. CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revision, segun lo sefialado en el apartado 3. de este informe, estamos en condiciones de informar
que nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados contables fiduciarios adjuntos del
FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL II, identificados en el apartado 1., no estin preparados en todos sus
aspectos significativos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas para la emision de los estados
contables de perfodos intermedios.

5. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

5.1 Al 30 de septiembre de 2025 y segun surge de los registros contables del Fideicomiso, no existe deuda devengada a
favor del Sistema Integrado Previsional Argentino.

5.2 Los estados contables fiduciarios concuerdan con los registros contables del Fideicomiso y se encuentran pendientes
de transcripcién en el libro Inventarios y Balances.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 06 de noviembre de 2025.

SERGIO KRIGER & ASOCIADOS S.R.L.
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Mariana E. Algnso
Contador Publico (U.N.L.)
Tomo 296 — Folio 47
C.P.CE.C.AB.A.
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 07 de noviembre de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 06/11/2025

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedio Individual

Perteneciente a: FIDEICOMISO FINANCIERO SUPERCANAL Il Otras (con domic. fiscal)
CUIT: 30-71774519-8

Fecha de Cierre: 30/09/2025

Monto total del Activo: $1.535.938.347,00

Intervenida por: Dra. MARIANA ERICA ALONSO

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dra. MARIANA ERICA ALONSO

Contador Publico ( Universidad Nacional del Litoral )
CPCECABA T° 296 F° 47

Firma en caracter de socio
SERGIO KRIGER & ASOCIADOS SRL

Rt F 1\
SOCIO
.
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la EGALIZACION Nt
misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y i [T ]
— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 818344
con SEJO Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condmicas de la Ciudad i z :
Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la macxzvya

derecha o escaneando el QR.
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