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TELECOM ARGENTINA S.A.

General Hornos 690 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 37 iniciado el 1° de enero de 2025
comparativo con el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024
y con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

l ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion de Servicios de Tecnologia de ia Informacién y las
Comunicaciones (“Servicios TIC”), sean servicios fijos, moviles, alambricos, inalambricos,
nacionales o internacionales, con o sin infraestructura propia, y prestacion de Servicios de
Comunicacién Audiovisual, Provisién, arrendamiento, venta y comercializacion, a cualquier
titulo, de equipamiento, infraestructura, bienes y servicios de todo tipo, relacionados o
complementarios de los Servicios TIC y Servicios de Comunicacion Audiovisual. Ejecucion
de obras y prestacién de toda clase de servicios, incluidos consuitoria y seguridad, -
vinculados con los Servicios TIC y Servicios de Comunicacién Audiovisual.

Fecha de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia:

Del estatuto social: 13 de julio de 1990
De |a tltima modificacién: 1° de febrero de 2021

Fecha de finalizacién de! contrato social: 13 de julio de 2089

Informacion sobre la sociedad controlante en Nota 15.a) a los estados financieros consolidados e
individuales condensados intermedios.

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 30 de septiembre de 2025
(cifras expresadas en pesos)

Inscripto, suscripto,
integrado y autorizado

Clase de acciones a la oferta publica
Acciones ordinarias escriturales de V/N $1 y 1 voto cada una:
Clase "A" 683.856.600
Clase "B" 628.058.019
Clase "C" 106.734
Clase "D" 841.666.658
Total 2.153.688.011

Véasa nuestro I;/nm e de'fecha 7

10 dé novisghin Yast?5]
PRICE WATERH?“U%‘; 8 FOSRL, M
; {Soclio) /

CPCECABA 71 F"Wt Dr. P San Martin
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TELECOM ARGENTINA S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan a comprender algunos términos empleados en la
redaccian de las notas a los estados financieros consclidados e individuales cohdensados intermedios de la Sociedad.

L7 Saciedad/Telecam Argentina Tndistintaments, Telecom: Argenting S.A..

Telecom Telecom Argenting y-sus subsidiarias consolidadas,

Micro Sistemas/PemsCable Imagen/ Inter Nombres comespondientes a [as sociedades andnimds o sociedades de responsabibdad lmitada que son contraladas en

Radios/Personal Smarthome/NYS2/ RISSAU /Manda forma ditetta o indirectd conforme a fa definicion de la LGS, & saber. Micro Sistemas 5.A.U, Pom S.AU., Cable imagen

/TSMA 5.Ri., Inler Radics S:ALL, Pecsonal Smarihome SA, NYS2Z SAU, Rad Intercable Satelial S.A U, Manda SA ¥
Teledifusara San Miguel Arcéngel S.A, o

Tetecom USA/Ndclea/Personal Envias/ Television Hombres comespondientes d ias soctedaddes del extarior Telacom Argentina USA, Inc., Nucleo S A E , Personal Envios SiA.,

Dirigidta # Adesolf Opathker/ Ubiguo / MFH /Naperville/ “Televisién Dirgida S.A., Adesa} §.A,, Opalker §:A,, Ubique Chite Spa, Wicre Fintech Holding LLG, Napeniills Investments

Saturn / CrediPay f Parklet LLE, Salum Holdieg LLC, CrediPay S:A y Parklat: 'S.A. respectivamente, conlroladas por fa Steiedad, dirgtla &
indirectamente, conforme 8 In definicién de la LGS,

La Capital Cable f Ver TV Norebres correspondientes. a las sociadadas anérimas que son asaciadas en forma direcla o indirecta conforme a A

) dafinicion da 12 LGS, a saber; La Capital Cable S.A y Ver TV, 5.A.

OPH Nambre correspondients al negocio comjunto adguirds por Telecom. a sabes Open Pass Heiding LLC.

ADR American Depositary Receipi por sus siglas en inglés.

Activos Fijos e intangibles PP&E, Activos Infangibles, Activos por Derecho de Uso, Propiedadas de inversian ¥ Llaves de Negosio.

ARCA Agencia de Récdudacion y Confrel Aduanere.

BYMA/NYSE Belsas y Marcatos Argentings y bolsa ga comercio de-Nuava York, respartivamente.

BCRA Banco Central de la Repiblica Argetiina,

BNA Bance Nacion Argentina.

CAPEX tnwvarsionas en bienes de capilal

CNDC Gomigién Nacional de Defensa de la Competéncia,

CNY Comision Nacional dz Valores,

CVH Cablavisitn Holding 5.A., saciedad controlante ge Telecoma partic de! 1° de enero de 2018,

D,A&D Depreciaciones, amertizaciones y desvalorizacionas de Aclives Fijos e Intangibles.

ECP Eslado de cambios en el Patimonio.

ENACOM Ents Macional de Comunicacionas.

Fintech Fintech o fecnlugia financiera son actividades que impliquaryet ampleo de ia innovacion y los desarollas tecniologicos pura
el disefio, clerta y prestacion da productos y serviclos fnangiaros.

1ASB Internadicnat Accounting Standards Board, ef Gonsejo de Normas intesnacionales da Contabiidad.

IFD Ingitzmentos financieros derivades.

INDEC tnslitulo Nacional de estadisticas y censos. .

LGS Ley da'Socigdades Comerciales N° 18,550 y sus modificalorias. A partr de Ia entrada en vigencis del nueve CGédigo Civit y
Comergial se denomina“Ley General de Sociedades™,

NiC Normas [ntemacionates-de Gontabilidad,

NItF Normas de Contatiifidad NilF {*Normas Inlernacionales.da Informacidn Financiera’).

PPA Purchase Prica Allozation, por sU sigia en iRglés, en los términos definidos por fa HIF 3,

PPE&E Propiedades, planta y equipo,

RECPAM Resultado por exposicitn a los cambijos en el poder adquisitive da [@ moneda.

Roaming Son [os £argos por sso da-disponibilidad de rad a dlisntes de oiras eperadores nacionales y dal oxterior,

Servicios TIC. Sarvicios de tecnofogla defa informacion y Ia camunicacion. Servicios pdra transporiar y dislribuir sefiales o datos, come
voz, texts, video & imagenes, proporcipnadns ¢ soficitados porlerceras, 8 {ravés ge redes de ielacomunicaciones.

S0F Seciirad Overnight Finandng, tasa de'interés variable en 158,

TAMAR Tasa Mayorista de Argerting, pubficada por &l BCRA

T™MA Teloférica Mavilas Argentina 5.4

USA Estados Unidos da Norteamérica,

Uva Uriidad da Viaar Adauisitivo, un indice desarcllade y publicada por e BCRA.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

(En millones de pesos constantes —Nota 1.d)

30 de septiembre de 31 de diciembre de

ACTIVO Nota 2028 2024

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 2 397.893 3g8.241
Inversiones 2 289,527 40,561
Créditos porventas 776.936 361.010
Otros créditos 184.619 54.586
Inventarios 86,909 73721
Activos disponibles para la venta 2,792 2,153
Total del activo corriente 1.738.676 920.672
ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por ventas 814 527
Otros.creditos 21.715 59.724
Activo por impuesto a Jas ganancias diferido 8 375.054 40.237
Inversiones 2 13.023 16.588
Liaves de negocio 3 4122236 4,113,545
PP&E 4 5,098.155 5.281.751
Activos intangibles 5 2.612.974 2.312.933
Activos poi derechos de-usc. 6 692.795 £89.242
Propiedades de inversicn 55,001 -
Total del active no corriente 43.891.767 12.424.547
Total del activo 15.630.443 43,345,219
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 961.988 542.367
Préstamos 7 1.433.449 1.308.379
Remuneraciones y cargas éociales 356.894 275.963
Pasivo por impuesto a las ganancias 8 40.700 5,562
Ofras cargas fiscales 241,607 110.577
Dividendos a pagar 1.027 837
Pasivos por arrendamientos 141.454 90.902
Otros pasives 76.060 49,273
Provisiones 9 72,278 4737
Total def pasivo corriente 3.325.458 2.388.597
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar 17.692 20.085
Préstamos 7 3.687.475 2:201.807
Remuneraciores y cargas sociales 55.649 11.548
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 8 1.479.121 1.720.619
Qtras cargas fiscales 1 2
Pasivos por-arrendamientos 224.455 168.856
Otros pasivos 50,840 18.696
Provisiones 9 251.427 64,459
Total del pasivo no corriente 5,766.660 4.206.082
Total del pasivo 8.092.118 6.594.679
PATRIMONIO

Atribuible-a (a Sociedad Contrelante '6.436.731 6.616.647
Atribuible a los accionistas no controlantes 101.594 133.893
TOTAL PATRIMONIQ ECP 6.538.325 N 6.750.540
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 15.630‘@5?—\ ‘g 13.345,219

Las notas que se acompanan forran parte integrante de-estos estados consolidados condensados:intephedios.

Ca

{
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{Socio)

C.PCELABA TIF
Dr. Alefandro J. Rosa

Coiitador Piblico (UM)
C.REECARA T 286 F 136

‘ Dn‘ﬂo San Martin
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

(En millones de pesos constantes, exceplo las cifras de resultados por accion en pesos constantes — Nota 1.d)

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el
30 de septiembre de 30 de.septiembre de
Nota 2025 2024 2025 2024
Ventas 12 2.065.211 1,295,358 5.622.561 3.758.165
Costos laborales e indemnizaciones por despidos (507.333) (332.331) (1.358.615) (815.085)
Caostos por interconexién y transmisién (100.726} (33.558) (200.813) (112.382)
Honorasios por servicios, mantenimiento y materiales {264.101) (168.286) (714.553) (506.572)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulader (178.621) (102.592} {485.015) {293.654)
Comisicnes y publicidad (103.915) (76.739} {297.533) {204.778)
Costo de equipos vendidos 13 (67.986) {64.517) {224.740) (173.620)
Costos de programacion y de contenido {93.759) (75.022) (266.780) (212.982)
Deudores incobrables 9 (27.124) (25.207) {97,299} (77.335)
Olros costos operativos, netos (72.520) {(65.125) (260.826) (178.313)
Utilidad de la explotacién antes de D, A & D 649,126 351.981 1.716.387 1.083.434
D, A & D de Activos Fijos & intangibles (483.338) (400.385) {1.364.066) (1.223.579)
Utilidad / (pérdida) de ia explotacién 165.768 (48.404) 35231 {140,145}
?fr]sjﬁl::gsos por participacion en @socladas y negocios 2 (2.225) (6.392) (4.073) (10.783)
Costos financieros 14 (444.833) 121.748 (679.159) 1.779.364
Ofros resultados financieros, netos 14 (12.450) {60.120} (6.041) 181,914
ilidad / {pérdida) ordinaria antes de impuesto a las :

g;n dad/ {perdida) ria antes de impuesto a (203.420) 6.832 (336.952)  1.810.350
Impuesto a las ganancias 8 100.939 (22.042) 64.409 (556.137)
Utilidad / (pérdida) neta (192.481) (15.210) {272.543) 1.254.213
Atribuible a:
Sociedad Controlante (200.363) {21.557) (289.158) 1.236.724
Accionistas no.controfantes 7.882 6.347 16.613 17.489

{192.481) (15.210) (272.543) 1.254.213
Utilidad / (pérdida) neta por aceién atribuible a Sociedad 1e (93,03) (10,01) {134,26) 574,24

Controlante- basica y diluida

Las notas gue se acompahan forman parte integrante de astos estados consolidades condensados intermedios.
Infarmacién adicional sobre [os costos operativos por funcién se expone en Nota 13,

Carlos Moltini
Presidente

/

»

Véage nuastro infarma de fecha / i
16 fe noviem de 2028
PRICE WATERH s&o SRL. / (,V
,,/ A {Socio)
CFCEGREA THE {
Dr, Alejandro J. Rosa r. iJeblo'San Martin
sindize

Contador Pihlico (UM)
C.P.C.ECABA T 286 F* 138




TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

(En millones de pesos constantes — Nata 1.¢)

Pericdo de tres meses Periodo de nueve meses
finakizado el finalizado el
30 de:septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Utilidad { (pérdida) neta (192.481) (15.210) (272.543)  1.254.213
Otras resultados integrales — con-imputacidn futura a resultados
Efectos de convearsion monetaria (sin efectd en impuesto a las ganancias) 52.610 (27.925) 70.290  (267.380)
Efectos de IFD calificados como de cobertura - (B.675) - {7.198)
Resultados de inversiones vaiuadas a valor razonable 2,142 - 3.084 -
Efacto impositiva (749) 2.926 {1.079) 2.408
Otros resultados integrales, netos de impuestos 54,003 {33.674) 72.295 {272.169)
Total de resultados integrales {138.478) (48.884) {200.248) 982.044
Atribuible a:
Sociedad Controlante {159.729) {45.512) (231.201)  1.045.168
Accionistas na controfantes 21.251 (3.372) 30.953 (B3.124)
{138.478) (48.884) {200.248) 982.044

Las nolas que se acompaifian forman-parte integrante de eslos estatios consclidados condensados intermedios.

arlos Moltini
Presidente

';P

F f\
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10de ;e 2025
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS

{En miliones dé pesos-constantes — Nota 1.d)

,?’F:'grpt; c:n?ig:ss Reservas Patrimanio Patrimonia
Acclones . Otros Reswltados | atribuible a atribuible 2 ;
en - Especial . rasultados’ no Ta _lus T'nial
circulacion Ajuste | Prima de Logal por Facutlativa intogratos | asignados | Sociedad accionistas | Patrimenio
Capital - Integral Fusién adopcidn {1} contialante no
valor de NILF contralantes
nominal
?3‘;1"5 al 1° de enero de 2154 2281507 1354445 135501 48883 757419 (138.460)  (684523) 5757818 205,972 5963791
Disposiciones de la
Asamblea Crdinaria y
Extracrdinaria del 25 dé
abril de:2024
-~ Ahsorcidn de resultades .
ne-asignados y - ~ {205.624) - - {478.899; - 684.523 - - -
reclasificaciin da reservas
Dividendos.a accionistas no
conralantos - - - - . . B - - {12.7204 {12,720
Adauisician de subsidiaria « )
Naperville - - - - - - - - - 1480 1:490
Transaccids con accionistas 5
no cohtrolantes - - - - - - {32,552} - {32.552} (2,228} (34.780)
Adquisician da subsitiiaria -
Cradpay - - - - . - - - - 785 785
Resultados integrales:
Utilidad nela - - ~ - - - - 1.236.724 1.236.724 47.489 1.254.213
Olros resuitados integrales - - - - - - {191.556) « {191,586} a0ty (272.169)
Tatal de resultados
integrales - - - - - - {191,556} 1,236,724 1,045,168 (63.124] 982.044
Saldos al 30 de a ; . . : ;
septiembre de 2024 2.154. 2.2B1.597 3.148.824 435.501 49,683 278,520 {362:.568) 1,236.724 6.770.435 130175 5,900,610
. . .
gglz{?s a7 de ener de 2.154. 2,281,587 3.148.824 135501 49,683 131,558 (369.456) 1:234.786 6.616.647 433,893 £.750.54D
Dispostciones deda
Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria dol 25 de
abri de 2045 {2}
- Gonstituddn y o a . . .
Rewasificadion Ua Reservas - «  (110.451} 60089 - 1.285.168 - 1.234.788)
Dividandas o ascionistas no -
controlantes - - - - - . - - - $11.987) {11,467}
Transacuidn con acconistas .
nip controlantes {3} " - - . - - 51,285 - 51,285 {51.285)
Residtados integrafes:
Ulifidad f {pérdida) nata - . - - . . - {zBbasey  (269.156) 16613 {272.543)
Otros resuliados integrates - - - B - - 57.955 - 57.958 14.340 72,295
Tatal de resultados ;
Integralas - - - - - - .57.955 [289.15E] {231.201) 30,853 (200,24B)
Satdas al 30 de . . : . p
septiembre do 2025 2154 2,281,597 2.038.373 195.570 49,683 1.418,726 {260,216) {289.156}) 6.436.731 101,594  6.538,325

{1} Corresponde a la reserva facultativa para mantener e} nivel de inversiones en bienas de capital y el nivel actual de solvencia.

{2) Ver Nota 16.b). )

{3) Comresponde a Ia transaccién efectuada entre los accionistas controlantes y ro conlrelantes relacionada con la adquisicidn del 100% de las
permisarias de Adescl. Ver Nota 1.a).

Lasnolas que se acompaian fofman paite integrante de estos estados consolidados condensados intermedios.

Presidente

/ N
s i

Véase nuuétrj torme de fecha
40 da 6y] 2025

(Socio} £
CP.CELABA. 741 FJT
Dr. AI§ andro-J, Résa "Dﬁ\blo San Martin

Contadar Piblico (UM} Sindico
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

{Enmillones de pesos constantes— Nota 1.d}

FLUJO DE EFECTIVO GENERADQ POR (UTILIZADO EN) LAS
OPERACIONES

Utilidad / (pérdida) neta

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
operaciones

Previsiones deducidas del activo

Depreciaciones de PP&E

Amortizaciones de activos intangibles

Amottizaciones de activos por.derachos de uso

Depreciaciones de propiedades de inversion

Valor residual de bajas de Activos Fijos eirntangibles

Resultados por participacion en asociadas y negocios conjuntos
Resultados financieros y ofros

Impuesto a las ganancias devengado

impuesto a las ganancias pagado

Cambios en activos y pasivos operativos, netos de adquisicidn de
subsidiagias

Aumento de Créditos por ventas

Aumento de Otros créditos

Disminucion de Inventarios.

Disminucion de Guentas por pagar

Aumento (disminucion) de Remuneraciones.y cargas sociales
Aumento {(disminucidn) de. Ofras cargas fiscales

Aumento {disminucidn) de:Otros pasivos'y Provisiones

Flujoneto de efectivo generado por las actividades operativas
£LUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidn de PP&E

Adguisicién de activos intangibles

Dividendos cobrados

Ingresos por venta de PP&E y activos intangibles

Pagas por adguisicién de sociedades neto de efectivo adquiride
integracion de aportes en negocios conjuntos

Cuompensacion por adquisicion de sociedades

Cobros por liquidacidn de [FD

Cabros por venta de Inversicnes no consideradas efectivo y equivalentes
Pagos por adquisicion de Inversiones no consideradas efectivo y
équivalentes

Flujo neto de eféctivo ufilizado-en las actividades de inversién

FLUJO DE EEECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Toma de préstamos

Pago de préstamos

Pago por recompra de ON

Pago de IFD, intereses y gastos relacionados

Pago de pasivos por amendamientes

Pago de dividendos .

Fiujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de
financiacion

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO

DIFERENCIAS DE CAMB|O NETAS Y RECPAM POR EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO

NOTA

o D

~ =

Periodo de nueve meses finatizado el

30 de septiembre de

2025 2024
(272.543) 1.254.213
106.972 71.823
1.017.816 913.214
153.773 106.453
190.881 185.262
1,557 -
28,231 1.345
4.073 10.783
§43.891 (2.214.923)
{64.409) 556.137"
{10.892) (8.764)
(201.862) (247.512)
(45.457) (72.872)
53,391 278
(90.145) {15.384)
(3.855) 52.355
(232.403) 30.337
17.058 (11.621)
1.296.377 §31.125
(688.580) (271.300)
(87.374) (39.380)
. 1.229.
33.083 4.438
(1,209.041) (17.020)
{204) -
- 3.901
20.538 ~ 4.508
281.163. 330.941
(416.138) (345.798)
{2.065.653) (329.121)
3.490.325 1.110.294
(2.273.464) {1.076.214)
(13.917) {25.233)
(307.055) (332.351)
{136.741) (76.631)
(16.276) {(11.713)
742.872 {411.848)
(26.404) {109.844)
388.241 424.356
36.056 {73.647)
397.893 240,885

(Socig)

C,P.G.?[G.A.E.A'T”1 F_“1L
Dr. Algjandro J. Rosa

Contador Pablico (LIM}
CP.CECABA T 268 F 135
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Dr./Pab\ip San Martin
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TELECOM ARGENTINA S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (CONTINUACION)

(En millones de pesos constantes — Nota 1.d)

Principales transacciones gue no represeritan movimientos de efectivo

Clasificacion de Periodo de nueve meses finalizado el
actividades 30 de.septiembre de

Descripcion 2025 2024
Adquisiciones de PP&E y activos intangibles financiadas :
por cuentas por pagar Inversion 110.763 222.043
Adquisiciones de activas por derechos de uso através Inversién 140,390 218.871
de arrendamientos
Cancelacion de cuentas por pagar con titulos publicos Inversion - 25.645
Gastes de emision de deuda a pagar Financiacion 1.530 215
Cancelacioh de cugntas por pagar con préstamos Financiacion - 15.817
gésg;l;lgcmn de dividendos de subsidiarias pendientes Financiacion 1.007
s;\ggfndos recibides compensados con cuentas por Inversion 408 .
Adquisicion de sociedades y hegacios conjuntos . ;
compensadas ¢on otros créditos Inversion - 10.161
Adquisicién de participacién no controlante compensada . N .
con otres créditos Financiacion - 1.590
Adquisicién de participacion no controlante financiada " s
con otros pasivos Financiacion - 33.190
Integracién de ON en espacie Financiacion - 162.405
Aporte pendiente de integracion Inversion - 785
ggrggensacmnes de cuentas.por pagar por venta de Inversion 2.562 i

JRNE—Y

Las notas que s& acompafian forman parie integrante de estos estados consolidados condensados intermedios.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

INTERMEDIOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 2024

(cifras expresadas en millones de pesos constantes o segun se indique en forma expresa)
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TELECOM ARGENTINA S.A.

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion’y principales politicas contables

Los presentes estados financieros consalidados condensados intermedios al 30 de septiembre de 2025 y por los

periodos de nueve y tres meses finalizados en la misma fecha han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones de la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”.

Por ello, estos estados financieros condensadas intermedios ne incluyen toda la informacidn que se requiere para
un juego de estados financieros completos anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente
con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2024. Los estados financieros anuales pueden ser
consultados en la pagina web de Telecom Argentina (ht’tps:h’inversores.t’elecom.com.arlarleslbalance—.anual.html).

En consecuencia, en la confeccién de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
se han utilizado las mismas politicas contables que en los estados financieros anuales mas recientes, excepto por
aquellas politicas incorporadas debido a la adquisicion de TMA:

{i medicién de activos financieros: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractualés y para la venta, donde los flujos de efectivo-de los activos representan dnicamente pagos
de capital e intereses, se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en otres
resultados integrales. Los movimieritos en el valor contable se reconocen en otros resultados
integrales, excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses
y ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que se reconocen en el estado de resultados, dentro
de "Otros resultados financieros, netos". Cuando se da de baja el activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales se reclasifica de patrimonio
al estado de resultados; _

(ii) las propiedades de inversion, que se registran inicialmente al costo, y luego, al costo menos su
depreciacion acumulada, y comprenden principalmente terrenos y edificios que no son ocupados para
sus propias operaciones, que deprecia liiealmente en 50 afios {vida atil calculada de acuerdo con
estudios técnicos, revisados periddicamente); ¥

(i) planes de terminacion: adicionalmente a lo descripto en Nota 3.0) a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad reconoce los costos por una reestructuracion
siguiendo los lineamientas de la NIC 37 (es decir, existe un plan formal detallado para efectuar la
resstructuracion y existe una expectativa real de que se llevara a cabo la misma) e implique el pago
de indemnizaciones por terminacion. Estos planes de terminacion corresponden a la subsidiaria TMA
y se exponen en el rubro Remuneraciones y cargas sociales dentro del estado de situacion financiera.
Adicionalmente a los planes vigentes al momento de la adquisicion de TMA, durante los periodos de
nueve Y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 [a subsidiaria reconocié un nuevo plan de
reestructuracion, el cual tuvo un impacto de $111.746 millones y $56.309 millones en resultados,
respectivamente, reconocido en la linea “Costos laborales e indemnizaciones por despidos” al 30 de
septiembre de 2025. Al 30 de septiembre de 2025, no hay saldos pendientes de ejecucion.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios fueron confeccionados incluyendo en
la consolidacion las siguientes sociedades:

{Socio)
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TELECOM ARGENTINA S.A,

Participacion directa ¢
. . o - indirecta de Telecom
Sociedad Actividad principal Pais Argentina en capital
social y votos
TMA it Prestacion de Servicios TIC v de Servicias de Comunicacidn Audiovisual Argentina 09,989625%
Micro Sistemnas ‘Servicios vincutados a fa utilizacion de medios electrdnicos de pago Argentina 400,00%
Manda Holding Argentina 100,00%
RISSAU Instalacion y explotacion de semvicios de radicdifusion Argentina 100,00%
Inter Radios Seivicios-de radiodifusion Argentina 100,00%
Pem Inversiofies Argentina 100,00%
Cable imagen Televisitn por circulto cerrado " Argentina 100,00%
Persopal Smarthome Prestacidn de semvicios y-sefuciones de seguridaa Argentina 100,00%
NYS2Z Prestacian de Servicios TIC y-de Servicios de Comunicacion Audiovisual Argentina 100,00%
TSMA Circuito cerrade comunitario de telavision Argentina 100,00%
Ubiguo Prestacian de servicios y praductos de cibersegundad Chile 95,00%
Nucleo Senvicio de telefenia mévil ‘Pataguay 57,50%
Persanal Envios Servicios financigros méviles ‘Paraguay 67.50%
CrediPay Servicias de financiacion Paraguay 67,50%
Television Dirigida Servicios de television por cable Paraguay 100,00%
Adesel & Helding Gruguay 100,00%
Opalker Prestacién de.sewlclos-de_cll:fgrsegundfid, plataforma de contenidas yio Ursguay £00.00%
servicios relacionados
Parklat Desarrollo y prestacién de plataformas. digitales Uruguay 51,00%*!
MEH Holding USA 100,0G%
Naperville Holding USA 1G0,00%
Satum Helding UsA 100.00%
Telecom USA Servicios de telecomunigaciones USA 100,00%
a)  Subsidiafia adquirida el 24 defebrero de 2025, Ver Nota 16. ] )
b)  Adesol adguirid el 100% de fas paricipaciones accionarias en tas siguientes sociedades constituidas en la Repablica Oriental del Uryguay peymisarias
de senvicios de televisidn para abonados en distintas localidades de dicho pais: Bersabel 5.A, Audomar 5.A., Deifycor S.A., Reiford-S.A., Tracel 5.A,
Space Energy Tech S:A. y Visién Satelital S:A.. Dicha adquisicidn fue aprobada por la autoridad regulatoria mediante Resolucian N* 79 del Ministerio
da Industria, Energia y Minaria de Uruguay de fecha’ 27 dé febrer de 2025 publicada en Diario Oficial de la Repiblica Oriental del Uruguay el 12 de
marze de 2025. Esta operacion reprasenta una fransaccidn eatre accionistas controlantes y no conirolanies en-los estadas financiercy consclidados
cendensades infermedios.
¢}  Hasta et 18 de mayo de: 2025, Telecom Argentina mantenia indirectamente el 100% de la sociedad, a ravés de Opalker. Con fecha 18 de mayo-de

2025, Opalker transfiid a faver de la sociedad no relacionada Tech-Co Ensblers, LLC, las acciongs rapresentativas de! 49% del capital y voltos de
Parklet. En consecuencia, desde esa fecha, la participacicn de Opalker scbire Parklet es del 51%. En la misma fecha, las partes firmaron un acuerdo de
accianistas {*Acuerdd™) que establece, antre ofras cuestiones, los derechos y obligaciones de ambas partes en relacién con su participacion en dicha
sociedad. Segiin el Acuerdo, se necesita inayoria especial con fa conformidad de-ambas accionisias para decidir sobre los temas relavantes del negocio
y de la-sociedad, por lo que Opalker notiene por si sofa la capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los rendimientos de dicha
satiedad, ejeréiendo contral conjunto. £n consecuencia, a partir de [a fecha de transferencia accionaria, [a inversién en esta sociadad se valta y expone
en los presentes estados financieros cansolidados condensados intermedios cemo un népocio-conjunto, ver Nota 2.a).

La elaboracion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de conformidad con
la NIC 34 requiere que la Direccién de la Sociedad efectie estimaciones que afectan las cifras de los estados
financieros. © de su informacién complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto de aquellas
gstimaciones.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios estan expresados en millones de pesos,
fueron elaborados de acuerdo con el método de lo devengado (excepto el estado de flujo de efectivo) y en base al
costo histérico excepto por ciertos activos y pasivos financieros (incluye 1FD) que se miden a valor razonable,
reexprésados en moneda constante al 30 de septiembre de 2025,
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Las cifras al 31 de diciembre de 2024 y por los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de
2024, que se exponen en estos estados financieros consolidados condensados intermedios a efectos
comparativos, surgen como resultado de reexpresar los estados financieros a dichas fechas en moneda constante
al 30 de septiembre de 2025. Esto surge coma consecuencia de la reexpresion de fa informacidn financiera
descripta en el punto d). Cabe aclarar que tal como se expone en Nota 16.a} a los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios, la Sociedad consolida TMA a partir del 24 de febrero de 2025 vy, por lo
tanto, la situacion financiera al 30 de septiembre de 2025 y los resultados por los perfodos de nueve y tres meses
finalizados el 30 de septiembre de 2025 no son comparables con la informacion comparativa que se expone en
estos estados financieros consolidados condensados intermedios.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios al 30 de septiembre de 2025, asi como
jos estados financieros individuales condensados intermedios a la misma fecha, fueron autorizados y aprobados
por el Directorio de la Sociedad en la reunion celebrada el 10 de noviembre de 2025.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermediés contienen, adicionalmente a lo
requerido por la NIC 34, cierias exposiciones requeridas por la LGS ylo regulaciones de la CNV.

b} _Informacidén por segmentos

El Comiité Ejecutivo y el CEOQ tienen una vision estratégica y de operacion de Telecom coma una Gnica unidad de
negocio en Argentina, acorde al actual contexto regulatorio de la industria de servicios TIC convergente
(agregandose a un mismo segmento tanto las actividades relacionadas con el servicio de telefonia mévil, servicios
de Internet, servicios de television por cable y de telefonia fija y datos, servicios que se rigen por el mismo marco
regulatorio de servicios TIC). Para el gjercicio de sus funciones, tanto el Comité Ejecutive como el CEO recibén
periddicamente la informacion economico-financiera de Telecom Argentina y subsidiarias (en moneda de la fecha
de cada transaccion), que se prepara como un tinico segmento, y evaluan ia evolucién de negoclos como una
unidad de generacion de resultados, disponiendo de las recurses de manera tnica para sl logro de los objetives.
Por su parte los costos no son apropiados especificamente a un tipo de servicio, teniendo en cuenta que la
Sociedad posee una némina unica y gastos operativos generales que afectan a todes los servicios en general (no
especificos). Por otro lado, las decisiones sobre CAPEX afectan a todos los distintos tipos de servicios provistos
por Telecom en Argentina y no especificamente a uno de ellos.

Con la adguisicion de TMA, de fecha 24 de febrero de 2025 (ver Nota 16), Ia Sociedad ha identificado un nuevo
segmento reportable “Servicios TIC prestados en Argentina — Redes TMA”, €l cual correspende a (a prestacién de:
servicios de telefonia movil vy fija, banda ancha fija y video a escala nacional en Argentina, usando sus propias

redes e infraestructura. La subsidiaria TMA es gestionada como una uriidad de negocio separada.

Adicionalmerite, Telecom, a través de Micro Sistemas, desarrolla actividades en la industria fintech en Argentina.
Por otro lado, Telecom desarrolla actividades fuera de Argentina (Paraguay, USA, Uruguay y Chile).

Las operaciones gue Telecom desarrolla a través de Micro Sistemas, y las que desarrolla en el exterior, no son
analizadas como un segmento separado por el Comité Ejecutivo y el CEQ, teniendo en cuenta que no son
consideradas como significativas individualmente. Asimismo, no cumplen con los criterios de agregacién
establecidos por la norma para ser agrupadas dentro del segmento “gervicios TIC prestados en Argentina — Redes
Telecom”, y dado que no superan ninguno de los umbrales cuantitativos identificados en la norma para calificar
como segmentos reportables, se agrupan dentro de la categoria “Otros segmentos”™.

El Comité Ejecutivo y el CEO continuaran monitoreando estos negocios para evaluar la forma en la que es revisada
su performance y, eventuaimente, su consideracion como segmento reportable separado en caso de cumplir con
Jos requisitos establecidos por las NIiF a tal efecto.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Como consecuencia de esto, los segmentos al 30 de septiembre de 2025 son los siguientes:

Servicios TIC prestados en Argentina — Redes Telecom: Corresponde a las operaciones realizadas por la
Sociedad y sus subsidiarias radicadas en Argentina (excluyendo TMA) dedicadas a la prestacién de
servicios TIC.

Servicios TIC prestados en Argentina — Redes TMA: Cofresponde a las operaciones realizadas por la
subsidiaria TMA a partir de la fecha de adquisicion.

Otros segmentos: Corresponde a las operaciones realizadas por: (a) servicios TIC que sé desarrollan en
el exterior (Paraguay, USA, Uruguay y Chile) y (b} las actividades desarroliadas en la industria fintech, a
través de Jas subsidiarias Micro Sistemas y Personal Envios, en Argentina y Paraguay, respectivamente.

El Comité Ejecutivo y el CEQ evalian el desempefio de los segmentos operativos sobre la base de la medicion de
la utilidad de la explotacion antes de depreciaciones, amortizaciones y desvalorizaciones.

A continuacion, se presenta la informacion por segmentos para los periodos de nueve y tres meses finalizados el
30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivamente:
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TELECOM ARGENTINA S.A.

La informacion adicional por segmento requerida se expone a continuacion:

Periodo de tres meses
finalizado el

Periodo de nueve meses finalizado el

30 de septiembre.de 30 de septiembre de
Ingresos por ventas 2025 2024 2025 2024
Clientes radicados en Argentina 1.973.376 1.209.872 5.360.191 3.466.320
Clientes del exterior 91.835 85,486 262.370 261,845
2.065.211 1.295.358 5.622.561 3.758.165
CAPEX )
Servicios TIC prestados en A(gentina — Redes 530.213 425.042
Telecom _ _
Servicios TIC prestados en Argentina — Redes TMA 256.170 n/a
Otros segmentos _ 62.987 65,088
849.370 490.140
30 de septiembre de 31 de dicienibre de
Activos Fijos e intangibies 2025 ‘2024
1S_erv1cms‘ TIC prestados en Argentina — Redes 7.310.760 11.821.805
elecom
Servicios TIC prestados en Argentina — Redes TMA 1.519.639 n‘a
Otros segmentos 4,650.762 485.656
13.481.161 42.307.461
Préstamios
Servicios TIC prestados en Argentina — Redes 5.071.293 3.452.634
Telecom
Servicios TIC prestados en-Argentina — Redes TMA - nia
Otros segmentos ) 49.631 57.552
5.120.924 3.510,186

c) Utilidad (pérdida) neta por accién

La utilidad {(pérdida) basica por accion es calculada dividiendo el resuitado del periodo atribuible a los
propietarios de la Sociedad Controlante sobre la base promedio de acciones ordinarias en circulacién durante
el periodo. Por otra parte, la-utilidad (pérdida) por accion “diluida" se obtiene dividiendo el resultado del periodo
atribuible a los propietarios de la Sociedad Controlante por el numero promedio ponderado de acciones
ordinarias emitidas y potencialmente a emitir al cierre del perfodo. Debido a que la Sociedad no posee

emisiones potenciales de acciones, la utilidad {pérdida) basica y diluida es la misma.

Por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, el promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion fue de 2.153.688.011 acciones.

d) Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Debido a que Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacién para propositos contables
de conformidad con los lineamientos de la NIC 29 desde el 1° de julio de 2018, la informacion financiera
expresada en pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante al 30 de septiembre de 2025.

La tabla a continuacion muestra la evolucion de los indices al 30 de septiembre de 2025 y 2024 y 31 de
diciembre de 2024 segln las estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la
Resolucién FACPCE N° 539/18, como asi también, la devaluacion del peso frente al dolar para los Mmismos
periodos / ejercicio: :

/| N

Véase nuastro i.;j:fon'n de fecha
10 de navieghbra 25
PRICE WATER/E;/OU ¥ & CO S.R.L. W

{Socio)
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TELECOM ARGENTINA S.A.

La Sociedad siguid las mismas politicas de ajuste de partidas identificadas en los estados fina

indice de precios al consumidor con cabertura
nacional (IPC Nacianal) {Diciembre 201 6=100)

Variacion de precios

Anual / Interanual

Acumulado 9'meses

Acumulado 3 meses desde junio.2024/2025

Tipo de cambio BNA Divisas $/US5

Variacion del

tipo de cambio

Anual { Interanual
Acumulado 9 meses
Acumulado 3 meses desde junio 2024/2025

al 31 de diciembre de 2024.

Muevas normas contables, modificaciongs e interpretaciones emitidas pore

AL30 de

septiembre de

2024

7.122.2

209,0%
101,6%
12,1%

9705

177,3%
20,0%
6,4%

e) Nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB

Al 31 de
diciembre de

2024

7.694,0

117.8%
n/a
nia

1.032,0

27,7%
n/a
nia

AL30 de

septiembre de
2025

9.384,1

31.8%
22,0%
6,0%

1.380,0

42,2%
33,7%
14,5%

ncieros consolidadas anuales

1 IASB gue han sido adoptadas porla

Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por-primera vez a partir de

1% de enero de 2025:

Normas y
muodificaciones

Descripcion

Fecha de aplicacion
mmandatoria:
gjercicios iniciados
el o después del

21

Modificaciones a la NIC

de una moneda en otra.

Ausencia de Convertibilidad: Evaluacion de si existe-convertibilidad 1° de enero de 2025

La aplicacion de las modificaciones detalladas no genero ningun impacto en los resultados de las operaciones o la situacion
financiera de la Sociedad.

NOTA 2 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES

Efectivo v equivalentes de efectivo e Inversiones

Efactivo y equivalentes de efectivo
Caja y Bancos (1}
Colocaciones transitorias
Fondos comunes de inversion

Total efectivo y equivalentes de efectivo
{1} Al30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 incluye fondos de disponibi

30 de septiembre de

31 de diciembre-de

A e

2025 2024
130.779 148497
139.911 128.033
127.203 111.711
© 397.883 38B.241

$10.657 millones, respectivamente, -correspondientes a los fondos a pagar a clientes,

i
;

{

lidad testringida por $15.036 millones v

N_~

Viage nueslmjnru me de facha.
10 de novigrpbet de 3025
PRICE WATERHDUS GO S.R.L.

-,

{Socio)

C.P.C.EFJ&.B.A. 1 Fe
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TELECON ARGENTINA S.A.

Inversiones 30 de septiembre de 31 de diciembre de
Corrigntes 2025 2024
Titulos y bonos a su valor razonable con cambio en resuliados 256.282 13.887
Titulos vy t?onos a su valor razonable con cambio en otros 22 059 _
resultados integrales )
Fondos comunes de inversion o968 25.164
Otras inversiones a costo amortizado 218 1.910
289.527 40.961
No corrientes
Inversiones en asaciadas y negocios conjuntos (a) 12,882 16,597
Otras inversiones 3 1
13.023 16.598
Total inversiones 302.550 57.559

{a) Lainformacién de inversiones en asociadas y negocios conjuntos.se detalla 2 continuacion:

1) Informacién patrimonial:

30 de septiembre de

Participacion en asociadas
Participacién en negocios conjuntos

31 de diciembre de.

2025 2024
5553 5.746
7.439 10.851
12.992 16,597

Naturaleza de  Actividad principal

Participacion en

Valuacion al

Socie Tz Pai : it .
ociedades la relacion ais el capi (a‘;lﬂy votos 30.09.2025 11.12.9024
La Capital Cable - Televisidn par circuito . .
(1) (2) Asociada cerrado Argentina 50 5.553 5.746
Negocio
OPH (1) conjunto Inversora USA a0 7.230 10.851
. Desarrollo ¥
Parklet (1} {3) Negp_cm prestacion de Uruguay 51 209 -
cenjunto.
plataformas digitales
Total 42.892 16.597

{1) Los datos sobreel emisor surgen de informacion extracontable.
{2} Participacién directa e indirecta.

{3} Al 30 de septiembre de 2025, a pesar de tener un porcentaje mayor al 50% de tenencia, |a Sociedad no posee ei con

sustantivo, de acuerdo a lo requeride por as NUF. Ver Nota 1.a}

La evolucién de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos es Ja siguiente:

troi, ni poder

Efectos de

Saldos al - Resultados por v Saldos al
31.12.2024 Aportes Dividendos  “orficipacion = Soneee 2 30.09.2025
monetaria
La Capital Cable 5.746 - (416) 223 - 5.553
OPH 10.851 - - (4.291) 670 7.230
Parklet - 204 - (1) 5] 209
16.597 204 (4186) {4.069) 676 12,992
Resultados Efectos de p
Saldos al - . syl Saldos al
WY Dividendos por Bajas conversion ey
31.12.2023 articipacion honetaria 30.09.2024
Ver TV 27.869 (597} (8.759) (18.513) - -
TSMA 10.176 (N 1.635 (11.794}) - -
La Capital Cable 5.974 (622) 41 - - 5,393
OPH 19.262 - (3.700) - {4.150) 11412
63.281 {1.236) (10.783) (30.307) (4.150) 16,805
/ m e
Véase nuest‘iul formg ge fecha
10 de i 2025
PRICE WA-'I’ SE & CO S.R.L, D‘P .
/ ] {Sccio) /

C.P.V.C.A.B.A; T P
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TELECOM ARGENTINA S.A.

2) Informacién de resultados

Periodo de tres meses

Periodo de nugve meses

finalizado el finalizado ‘el
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Parlicipacion en asociadas 55 (5.813) 223 {7.083}
Participacién en negocios conjunias (2.280) (579) (4.292) (3.700)
Otros (%) - - 4 -
{2.225) (6.392) (4.073) {10.783)
{*) correspondientes a la baja de fa participacién de Opaiker en Parklet {ver Nota 1.2).
NOTA 3 - LLAVES DE NEGOCIO
L.a evolucion de las liaves de negocio es la siguiente:
30 de septiembre de
2025 2024
‘Saldos al inicio del ejercicio 4.113.535 4.100.679
Altas - 23.755
Baja (1) (4) R
Efecto de conversion monetaria 8.705 (13.948)
Saldos al cierre del periodo 4,122,236 4.110.486

(1} -Corresponde a la venta de participacién accionaria de Parklet en mayo de 2025.

NOTA 4 - PP&E

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2025 2024
PP&E 6.056.153 5.337.858
Prevision para obsolescericia y desvalorizacion de materiales {41.675) (39.348)
Prevision para desvalorizacion de PP&E (16.323) {16.761}
5.998.155 5.281.751

L a evolucian del rubro PP&E (sirt considerar las previsiones para obsolescencia y desvalorizacion de materiaies
y para desvalorizacion de PP&E) es |a siguiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio 5.337.858 6.098.937
Incorperacion por adquisicion (1) 929.420 26.706
CAPEX 761.169 452.328
Efecto de conversion monetaria 60.060 (202.334)
Valor residual de las bajas (11.646) (847)
Reclasificacion a activos disponibles para la venta {2) (2.792) (2.631)
Depreciacion del periodo (1.017.9186) (933.214)
Saldos al cierre del periodo 6.056.153 5.439.145

{1} Al 30 de septiembre 2025 corresponde a TMA (ver Nota 16}. Al 30 de septiembre de 2024 carresponde a 1a incorparacién de Naperville.
(2) Corresponde a inmueblesque a Saciedad ha considerado disponibles para la venta y cumplen con los requisitos de la NIIF & para su
clasificacion,

F .

;4 d

/ pa
§ .

Véase nuesfro informe de facha. ;

10 da ndvlemaire 02
PRICE WAT '{US & COSR.L.
7 Dr.pablo San Martin
indico

?,E \ (Socio}
CPLECABATE m(
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TELECOM ARGENTINA S.A.

La evolucian de la prevision para obsolescencia y desvalorizacion de materiales es 1a siguiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio {39.346) {58.412)
{Aumentos) / recuperos (2.103) 8.541
Efectos de conversién monetaria (226) 850
Saldos al cierre del periodo (41.675) {49.221)

La evolucion de la prevision para desvalorizacion de PP&E es.la siguiente:

30 de sepiiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio {16.761) (6.585)
Recuperos 438 1.423
Saldos al cierre del periodo {16.323) (5.162)

NOTA 5 - ACTIVOS INTANGIBLES

30 de septiembre de 31 de diciembre de

Activos intangibles 2.703.421 2.403.037
Prevision para desvalorizacion (90.447} (90.104)
2.612.874 2.312.933

La evolucién de los activos intangibles (sin considerar la prevision para desvalorizacion) es la siguiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del gjercicio 2.403.037 2.497.530
Incorporacion por adquisicién de TMA (%) 363.205 -
CAPEX 88.201 37.812
Efectos de conversién monetaria 2.751 {10.708)
Amortizacion del periodo (153.773) {106.453)
Saldos al cierre del periodo 2.703.421 2.418.181

{*1 Ver Nota 16.
La evolucion de la prevision para desvalorizacion de activos intangibles es la siguiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio (90.104) {90.085)
Aumentos {343) -
Saldos at cierre del periodo (90.447) (90.085)

] N

Véase_nuasn?/inm*me_de techa
16 da noviembie dg 2025 :
PRICE WATE7ﬁ?tﬁ& COSRL. MV

]

{Soclo)
CP.CAIG.ABA, T P  Pablo San Martin
Fﬂdi;b

22




TELECOM ARGENTINA S.A.

NOTA 6 — ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

La evolucion de los activos por derechos de uso es la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio
Incorporacién por adguisicion (%)
Adquisiciones
Valar résidual de las bajas
Efecto de conversion monetaria
Armortizacion del periodo

Saldos al cierre del periodo

(*} Ver Nota 16,

NOTA 7 - PRESTAMOS

30 de septiembre de.

2025 2024
599.242 572.872
142.542 -
140.390 218.871

(5.286) (698)
6.788 (19.217)
(190.881) (185.262)
592.795 586.566

30 de septiembre de

31 de diciembre de

Corrientes 2025 2024
Adelantos en cuenta corriente — capital 255.896 150.561
Bancarios y con otras entidades financieras —-capitai 186.761 172.370
Obligaciones Negociables — capital 526.104 793.618
Por comnpra de equipamiento 11.917 7.855
Intereses y gaslos refacionados 452,771 183,975
1.433.449 1.308.379
No corrientes
Obligaciones Negociables — capital 2.060.921 1.591.:161
Bancarios y con otras entidades financieras — capital 537.764 166.068
Por compra de equipamiento 15.917 0.668
Intereses y gastos relacionados 1.072.873 434.910
3.687.475 2.201.807
5.120.924 3.510.186
La evolucion de los préstamos es la siguiente:
Movimientos de %&1‘2 Total ai 30 de
efectivo _——E——_—efectivo septiembre 2025
Saldos al inicio del ejercicio 3.510.186
Tomas de préstamos 3.337.419 1 3.337.420
Gastos de emisién a pagar - (1.530) {1.530}
Pagos de préstamos — capital (2.273.170) - (2.273.170)
Pagas por recompra de ON (13.917) - (13.917)
Pagos de préstamos — intereses y gastos relaciohados (293.291) - {293.291)
Pagos de IFD {13.764) - (13.764)
Tornas de adelanios en cuenta cofriente netas de pagos (%} 152,612 - 152.612
intereses y otros cargos finahcieras devengados - 256.863 256.863
Diferencias de cambio - 444,152 444.152
Efecto de conversién monelria - 15.363 45.363
Total al cierre del periodo 895.889 714.849 5.120,924
*} Incluye $(294) millones al 30 de septiembre de 2025, correspondientes a pagos de adelantos.
[ N
Véase nuestio "'{f yme de fecha V@
40 da naviekibfe de 2028
& COS.R.L
] {Socio) "V{)/
c.v.c.7R:.A..A. T Dy?ﬁ‘xl_o San Martin
Sindico
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Movimientos de

Movimientos que Total al 30.d
no representan septiembre de

1=}

efectivo efectivo 2024
Saldos al inicio del ejercicio 5.652.093
Tomas de préstamos 827.407 15.817 843.224
Gastos de emisidn a pagar - (215) (215)
Pagos de préstamos ~ capital (1.076.214) - {1.076.214)
Pagos por recompra de ON (25.233) - {25.233)
Pagos de préstamos — inlereses y gastos relacionados (326.472) - (326.4_7_2}
Pagos de IFD (5.879) - (5.879)
Tomas de adelantos en cuerita corriente netas de pagos. 282.887 - 282.887
Intereses y otros cargos financieros devengados - 229.480 229.480
Diferencias de cambio - (2.005.574) (2.005.574)
Efecto de conversién monetaria - (58.823) {58.823)
Total al cierre del periodo (323.504) {1.819.315) 3.509.274
A continuacién, se detallan las principales novedades sobre los préstamos al 30 de septiembre de 2025:
a) Obligaciones Negociables (ON)
Clase | Moneda Capg?rii?igr:ma[ Fecha de Fecha de Amortizacion de | Tasade Pago de
. emisién | vencimiento capital interes interés
{en miflones)
800 ™ 0512025 | 06/2033 En 2 cuotas:
i) 50% en mayo de
24 Uss 2032y 9,25% Semestral
o) iy 50% en mayo de
200 ¢ 07/2025 052033 2033
En 1 pago al R
(3} : )
25 uUss 50,5 07/2025 07/2027 vencimiento 7.50% Trimestral
En 1 pagoal TAMAR .

26 $ 57.962 07/2025 07/2026 vencimiento mas 4% Trimestral

1) La Sociedad emitié ON por un valor nominal de US$800 miliones. Dado gue la emision fue baje ia par, los flujos fu'erqn
por US$789 millories, v la Socledad obtuve fondos netos de gastos ‘de emisidn por UUS5$785 millones (equivalentes a
$980.320 millones en moneda constante al 30 de septiembrz de 2025), los cuales'se utilizaron para la precancelacién de
parte de los préstamos obtenidos para la adquisicidn de TMA. _

{2} Coresponde @ la reapertura de la ON 24. Esta emision fue sobre la par y los flujos fueron por US$208 millenes
{equiivalentes a $279.072 millones en moneda constante 2l 30 de septiembre de-20257), los cuales, netos de los gastos de
emision astienden a US$ 207 millones (eguivalentes a 5277.711 millones en moneda.constante al. 30 de septiembre de
2025).

(3) Eguivalentes a $60,275 en moneda constante al 30 de septiembre de 2025.

b) Préstamos bancarios y con otras entidades financieras

Préstamos relacionados a la adquisicion de TMA
La adquisicion de TMA, descripta en Nota 186, fue financiada mediante dos préstamos por un total de US$1.170
millones {US$1,142 millones netos de costos de emision equivalentes a $1.412.300 millones en moneda

constante al 30 de septiembre de 2025).

Véase nueslrfggi o do fecha
10 de novienthre g 2024
: 2 & COSRL. {/P/

{Socin)

CFGECABA TTF? Dr.Afablo San Martin
Sindice
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Al 30 de septiembre de 2025, las principales caracteristicas de estos prestamos son:

Capital Nominat | Capital Nominal e .
Entidad | Moneda al inicto residual Fechade | Amortizacién | Tasa de Margen | Pago de
. . vencimiento de capital interés aplicable interés
{en millones) {en millongs) )
; Variable:
- ; Un pago al entre 4,00% .
{1
Sindicado uss 970 181 02/2028 Vencimiento SOF 3. ¥ 7.00% Trimestral
meses
entre Variable:
Bilateral ® | US$ 200 34 02/2028 y Se‘“g;};%';?s"e 'SOF 3 4,00% | Trimestral
02/2030 - meses

1) Un Préstamo Sindicado otorgada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 5,A,, Deutsche Bank AG, Sucursal Londres, y Banco Santander, S.A..
{z) Un Préstamo Bilateral otorgado por Industrial and Commercial Bank of China {Argenting) S.A.LL.

El 29 de mayo de 2025, la Sociedad aplico los fondgs de la ON 24 para: (i) pagar por adelantado un monto de
capital equivalente a US$650 millones y un interés equivalente a US$0,3 millones en virtud del Préstamo
Sindicado. (equivalentes a $828.858 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025} y, (i) pagar
por adelantado un monto de capital equivalente a US$134 millones & intereses equivalentes a US$0,1 millones:
en virtud del Préstamo Bilateral (equivalentes a $170.610 millones en moneda constante al 30 de septiembre
de 2025). Al 30 de septiembre de 2025 el saldo remanente de dichos préstamos asciendea $21 5.692 millones.

El 30 de julio de 2025, la Saciedad aplico los fondos de la reapertura de fa ON 24 para: {i) pagar por adelantado
un monto de capital equivalente a US$168,8 millones y un interés equivalente a US$2,8 millones en virtud del
Préstamo Sindicado (equivalentes a $234.604 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025) y,
(ii) pagar por adelantado un monto de capital equivalente a US$34,8 millones & intereses equivalentes a US$0,6
millones en virtud del Préstamo Bilateral (equivalentes a $47.422 miflones en moneda constante al 30 de
septiembre de 2025),

Dichos préstamos establecen, entre otras cuestiones, |a obligacion de dar cumplimiento a los siguientes ratics

financieros, calculados sobre la base de las definiciones contractuales, de forma trimestral, con la presentacion
de los estados financieros consolidados de la Sociedad: a) EBITDA/Intereses Netos, y b) Deuda Neta/EBITDA.

Otros préstamos hancarios

Capital
. Nominai al Fecha de . Tasa de Margen N
Entidad Moneda inicio vencimiento Amortizacién de capital interés aplicable Pago de interés
{en millones)
En:3 cuolas:
{I} 23,33% &n Julio de 2026; . .
Banco Macro S.A. 3 100,000 07/2028 i} 33,33% en Julio de 2027y TAMAR B,60% Trimesirat
(i) 33,34% en julio de 2028,
En 3 cuotas:
BANCO BBVA {i) 33,33% en‘engro de 2027; . o :
ARGENTINA S.A. $ 50.000 01/2028 {ift 33,33% en julic de 2027, y TAMAR 3,85% Trimestral
{iii) 33,34% en enerc de 2028,
Industrial and En 3 cuotas:
Cemmercial Bank of s {i} 33,33% en-enero-de 2028, " : !
China {Argenting) | M8 830 ¥ 0702028 | (i 33,335 en abril de 2028y | |7 6,15% wa Trimestial
SAL. {iil) 33,34% en julio de 2028,
BNA, $ 25.000 0872026 Un pago at vencimiento Fija 47.75% na Un page at vencimiento
Bank of China RMB 530 09/2028 | Un pago al vencimienta Fija 4.8% na Semestral
Limiled ™
() Equivalentes a $171.179 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025.
(2} Se trata de una linea de crédito-de hasta RMB 1.065 millones. Al 30 de septiembre de 2025 se tecibio, el primer tramo por RMB-530

miflones, equivatentes a $110.026 millones en moneda constante al 30 de septierbre de 2025 (RMB 516,7 millones nefos de costos de
emision, equivalentes a $107.262 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025}, Dicho préstamo establece, entre otras
cuestiones, la obligacian de dar cumplimiento a fos siguientes ratios financléros, caleulados sobre 1a base de las definiciones contractuales,
de forma trimestral, con la presentacién de los estados financieros consolidados de la Sociedad: a) EBITDA/Intereses Netos, y b} Deuda

Neta/EBITDA.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

¢) Cumplimiento de covenants

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, la Sociedad
cumple con: a) el ratio EBITDA/Intereses Netos y b) el ratio Deuda Neta/EBITDA, conforme los parametros
establecidos en los contratos de préstamos vigentes al 30 de septiembre de 2025, asi corno también con el
resto de los compromisos establecidos.

NOTA 8 -ACTIVO / PASIVO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO E
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Se detalla a continuacion la evolucion del pasivo por impuesto a las ganancias: .
Periodo de nueve meses finalizado el

el 30 de septiembre de

2025 2024

Saldos al inicio del ejercicio (5.562) (4.149)
imputado a resultados {(145.789) (28.975)
Incorporacion por adguisicidn - (1.098)
Pagos 10.892 8.764
RECPAM vy efectos de conversion monetaria 30.471 1.609
Compensacion de créditos fiscales 60.288 21,002

Saldos al cierre del periodo {40.700) (2.847)

Se detalla a continuacion la evolucion del activo (pasive) por impuesto a las ganancias diferido, neto:

Periodo de nueve meses finalizado el
el 30 de septiembre de

2025 2024

Saldos al inicio del ejercicio (1.680.382) {1.188.088)
Imputado a resultados 210.198 (527.162)
Efectos de conversion monetaria 1.308 (7.006}
Otros resultados integrales {1.079) 2.409
Incorporacion por adquisician (1) 365.887 {47}
Saldos al cierre del periodo (1.104,087) {1.719.894)

Activos impositivos diferidos netos 375.054 35.798

Pasivos impositivos diferidos netos (1.479.121} {1.755.692

(1} Ver Nola 16.

Al 30 de septiembre de 2025, Telecom y algunas subsidiarias mantienen quebrantos impositivos-acumulados
por $153.428 millones que representan un activo por impuesto diferido de $53.343 millones.

A continuacién, se detalla la conciliacion entre el cargo a resultados del impuesto a las ganancias y el gue
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

A
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Resuliado contable antes de impuesto a las ganancias
Diferencias permanentes — resultados por participacion en asociadas
y negocios conjuntos
Diferencias permanentes — otras
Reexpresion a moneda constante del Patrimonio, llaves de negocio ¥
ofros

Subtotal
Tasa impdsitiva efectiva
Impuesto a las ganancias determinado seguin la tasa impositiva
de cada sociedad
Reexpresion a moneda constante del Pasivo por impuesto a las
ganancias diferido y otros
Efecto ajuste por inflacion impositivo
Impuesto a las ganancias sobre dividendos de fuente extranjera

Impuesto a las ganancias en el estado de resultados (*)

Impuesto determinado
impuesto diferido
Total impuesto a las ganancias

Periodo de nueve meses finalizado el

al 30 de septiembre de

2025 2024
Utilidad (pérdida)

(336.952) 1.810.350
4.073 10.783
(6.375) 5.837
653.847 1.159.130
314.593 2.986.100
30,83% 34,48%
(97.003} (1.029.552)
471.843 1,506.339
{299.279) (1.029.111)
(11.152) {3.813)
54.409 (556.137)
(145.789) (28.975)
210.198 (527.162)
64.409 (556.137)

) Incluye 5(972) millones y $3.572 millones en los pericdos de nueve meses finalizados et 30 de septiembre de 2025 y 2024,
respactivamente, carrespondientes a fos ajustes realizados en las respectivas Declaraciones Juradas 2024 y 2023. Tambien incluye $282

millones en & periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 correspondientes a unare
sto responsable del impuesto a las ganancias.

1a subsidiaria Micro Fintech Holding que no es suj

NOTA 9 - PROVISIONES Y PREVISIONES

a) Deducidas del activo

tencion computable originada en

A continuacién, se detallan la evolucion de las previsiones.dedu_cidas del activo:

Créditos por ventas Otros. créditos Inventarios

30.09.25 30.09.24 30.09.25 30.09.24 30.09.25 30.09.24
Saldos al inicio del ejercicio {115.535) (93.287} {1.645} (4.658) {9.494) (3.630)
Aumentos {97.299) (77.2335) (1.498) (1.101) (6.167) (3:351)
incorporacién por adquisicién (1) (120.152) {161) - - - -
Usos'y ofros 36.959 10,351 735 1.1412 979 277
RECPAM y efectos de conversion : .
e netari i : 36.988  59.058 230 2.378 (14) -
Saldos al cierre del periodo (259.039) (101.374) (2.178) (2.269)  (14.596) (6.704)

{1) Ver Nota 16.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

b) Incluidas en el pasivo

La evolucién de las provisiones incluidas en el pasive es la siguiente:

Juigios ¥ Retiro de activos en sitios de Total Provisiones
contingencias terceros —_——
M_Zé 30.09.24 30.09.25 30.09.24 30.09.25 30.09.24

Saldos-al inicio del ejercicio 4.737 14.184 - . 4.737 14,184

Capital - Otros costos operativos, netos 514 2.621 - - 514 2.621

Incorporacién par adguisicion (i) 14.072 {ji) - 3.764 - 17.836 -

Pagos (45.162)  (26.533} (1.493) - (46.855) {26.533)

Reclasificaciones a corriente 97.377 18.383 3749 - 101.126 18,383
RECPAM y efeclos de conversion : .

monet ariay (4.295) (4.346) (984) - (5:279) (4.146)

Total provisiones corrientes 67.243 4.509 5.036 - 72.279 4.509

Saldos al inicio del ejercicio 27.818 34.016 36.641 35.350 64.459 69.366

Gapital - Otros costos operativos, netos 27.812 14.420 - - 27.812 14.420

Capital - Activos por derechos de uso - - 9,577 26.104 8,577 26.104

Incremento - Otros intereses netos 50.481 15.574 8.704 - 59.185 15.574

incorparacicn por adquisicion (i} 179.294 (i} 5.272 56,078 - 235.372 5272

Pagos (340) (4.336} - . (340) [4.336)

Reclasificaciones a no corriente {97.377) (18.383) (3.749) = {101.128) (18.383}

R efectos de conversion. (27.418)  (13.833) (16.004)  (21774)  (43512)  (35.607)

Total provisiones no-corrientes 160.270 32.730 1.157 39.680 251.427 72.410

Total provisiones 227.513 37.239 96.193 39.680 323.708 76.919

(H VerNota 186.

@ TMA estd sujeto a diversos juicios Y reclamos en materia laboral, impositiva, regulatoria y otros,
considerados ordinarios en el desarrollo de sus actividades. La apertura de Juicios y contingencias por
su naturaleza es la siguiente:

Contirigencias laborales 148.956
Contingencias fiscales 5.632
Contingencias civiles y regulatorias 3B.778

193.366

Las contingencias laborales obedecen principalmente a:

» responsabilidad solidaria en materia laborail;

« accidentes y enfermedades laborales; y

« diferencias de salario y otros pagos por indemnizaciones.

Las contingencias fiscales obedecen principalmente a reclamos de 1a ARCA, entes recaudadores provinciales
y municipios. Lo indicado corresponde principalmente a:

o tasas municipales; e
« impuestos nacionales y provinciales.

Las contingencias civiles y regulatorias. corresponden a cuestiones de indole civil, comercial, contencioso
administrativa, regulatoria y otras. Dichas provisiones obedecen principalimente a:

dafos;

reciamos regulatotios;

reclamos relacionados con la rendicién de cuentas; y
» multas aplicadas por drganos regulatorios.

Dada la naturaleza de los riesgos cubieitos por estas provisiones, no es posible precisar con exactitud la
facha probable de potenciales pagos de las migmas.

r
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Adicicnalmente a las contingencias mencionadas precedentemente, existen otras demandas interpuestas
contra TMA por diversas asociaciones de clientes relacionadas con cuestiones habituales en la industria y en
este mercado, algunas de las cuales se encuentran en estadios iniciales. Considerando el tiempo transcurrida
desde la adquisicion, estas demandas estan siendo analizadas a efectos de realizar una adecuada estimacidn
y valorizacidén para ser consideradas dentro de la alocacion final de la PPA dentro de los plazos previstos por
la NIIF 3, dado que implica realizar juicios significativos sobre estas estimaciones que requieren un mayor
tiempo e informacidn adicional para su alocacion final. No obstante, ello, de esta evaluacion preliminar, no se
espera que el impacto final de estas situaciones, de producirse, puedan afectar significativamente la posicion
financiera, resultados de sus operaciones y liquidez de la Sociedad.

NOTA 10 - INFORMACION ADICIONAL DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Saldos de activos y pasivos financieros en moneda extranjera

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de
2024 son los siguientes:

30.09.25 31.12.24
En millones de pesos convertidos
Activos 913.783 433.565
Pasivos (5.345.866) (3.205.208)
Pasivos Netos {4.433.083) (2.771.653)

Compensacion de activos y pasivos financieros

| a siguiente tabla presenta activos y pasivos financieros que estan compensados al 30 de septiembre de
2025 y al 31 de diciembre de 2024

Al 30 de septiembre de 2025
Cuentas por

Craditos por

Otros créditos Otros pasivos

ventas pagar

Activo (Pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 780.142 63.017 (982.072) {22.125)
Compensaciones (2.392) (4.498) 2.392 4.498
Active (Pasivo) valor de libros corriente y no

corriente ‘ 777.750 58,519 {979.680) (17.627)

Al 31 de diciembre de 2024
Créditos por P Cuentas par .
ventas Otros créditos pagar Otros pasivos

Activo {Pasivo) bruto - corfientes y ne corrientes 381.583 28.573 {582.508) (25.707)
Compensaciones {(26.046) (4.333) 20,046 4,333
Activo (Pasivo) valor de librds corriente y no p

corriente ‘ 361.537 24.240 {562.452) {21.374)

Jerarquias de valor razonable y otras exposiciones

La medicion a valor razonable de los instrumentos financieros. es clasificada de acuerdo a los tres niveles
establecidos en la NIIF 13:

. Nivel 1- valor razonable determinado por precios de cotizacion en mercados activos para idénticos activos
0 pasivos.

- Nivel 2 valor razonable determinado en base a informacion observabie distinta de los precios de cotizacion
mencionados en el Nivel 1 para activos o pasivos financieros, ya sea directamente (por gjemplo, precios)
o indirectamente (por ejemplo, derivada de los precios). _

- Nivel 3: valor razonable determinado & través de informacién no observable en la cual se requiere que la
sociedad elabore s/? propias hipotesis y premisas.

dé fecha
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre

de 2024, la informacion utilizada, las técnicas

de valuacién y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2025 Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos
Activo Corriente
Fondos comunes de inversion {1) (2) 132.709 - 132.709
Titulos piblicos y bonos (1) (@) 288:341 - 288.341
Mol isnaiat St :
Otros créditos: IFD (4) - 1.529 1.529
Activo No Corriente
Sl rdion Crto s compensacin d :
Total activos 421.050 4.676 425,726
Pasivos
Pasivo Gorriente
Otros pasivos: Deuda por adquisicion de NYSSA (3) - 782 782
Total pasivos - 782 782
Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2 Totai
Activos
Activo Corriente
Fondos comunes de inversion (1) (2) 113.621 - 113.621
Titulos publicos y bonos (1) (2) 13,887 - 13.887
o cuthos:Crdosporcompensscion do --
Activa No Corriente
o o it Cros p compenshcin d :
Total activos 127.508 4.264 131.772
Pasivos
Pasivo Corriente
Otros pasivos: Deuda por adquisicion de NYSSA (3) - 784 784
Pasivo No Corriente
Otros pasivos: Deuda por adquisicion de NYSSA (3) - 733 733
Total pasivos - 1.517 1.517

(1) Losfondos comunes se encuentran incluidos en los 1
de operaciones financigras). Los titulos ptblicos y bo
{2} Elvalor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercado
cierre del pericdo. Un mercado se considera activo si las transacciones

proporcionar infarmacién sobre precios de manera continua.

vbras Efectivo y equivalentes de efectivo, Inversionesy Otras créditos {Garantias
nes, se encuentran incluidos.en el rubro Inversiones.
s activas se basa en precios de cotizacion a la fecha de
tienan lugar con suficiente frecuencia y volumen para

{3)
(4)

Se geterming por la variacion entre 1és-valores de colizacin de ciertos titulos publicos-en moneda extranjera y pesos argentinos:
Corresponden a [FD) por compras a término de délares estadounidenses, se determing poria variacign entre los precios.de mercado
al cierre del periodo y el momento de la concertacion,

En relacion a los valores razonables expuestos precedentemente; al 30 de septiembre de 2025, no existieron
modificaciones en los criterios empleados respecto a lo informado en Nota 22 a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2024.

La Sociedad también posee ciertos instrumentos financieros que no se miden a valor razonable para los que
el valor de libros se aproxima a su valor razonable, excepto por:

/ N~
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Préstamos

Al 30 de septiembre de 2025, el valor razonable y valor de libros de los préstamos es ef siguiente:

Valor de libros Valor razonable
Obligaciones Negociables 3.810.334 3.641.694
Resto de préstamos 1.310.590 1.332.463
5.120.924 4.974.157

El valor razonable de los préstamos fue determinado de la siguiente manera:

1. Para aquellas Obligaciones Negociables con cotizacion de mercado, fue calculado en base al precio
publicado al cierre del periodo, por lo que su valuacion califica como Nivel 1. ‘

2. Para aquellas Obligaciones Negociabies sin cotizacion de mercado, fue calculado a partir de cotizaciones
al cierre del periodo provistas por entidades financieras de primer nivel, por 1o que su valuacion califica
coma Nivel 2.

3. Para el resto de los préstamos, fue calculado en funcion a los flujos de fondos descontados, utilizando
como referencia tasas de mercado al cierre del periodo, por lo que su valuacién califica como Nivei 3.

NOTA 11 - COMPROMISOS DE COMPRA

Al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 existen compromisos de compra pendientes con
proveedores locales y del exterior por un monto aproximado de $1.064.194 millones y $1.209.381 millones,
respectivamente (de los cuales $287.552 millones y $231.313 millones, respectivamente, corresponden a
compromisos para la adquisicion de Activos Fijos e intangibles). Estos compromisos de compra incluyen
aquellos que contienen clausulas “take or pay”, que obligan al comprador a adquirir una cantidad de producto
o servicio en un perlodo, por lo general anual o, alternativamente, a pagar esa cantidad aun cuando no la haya
tomado o aceptado recibirla.

NOTA 12 - VENTAS

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
finalizado el ' finalizado el

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2025 2024 2025 2024
Servicios Mdviles 1.035.232 528.354 2.735.908 1.521.775
Servicios de Internet 446.089 338,231 1.235.080 955,895
Servicios de Television por cable 221.680 186.059 631.457 545.155
Servicios de Telefonia Fija y Datos 258.358 144,281 676.563 471.251
Ofras ventas de servicios 16.312 13.846 48.296 40.057

Subtotal Ventas de Servicios 4.977.671 1.210.7M 5.327.305 3,524,133
Ventas de equipos 87.540 84 587 295256 224.032
Total Ventas 2.065.211 1.295.358 5.622.561 3.758.165
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TELECOM ARGENTINA S.A.
NOTA 13 - COSTOS OPERATIVOS

Los principales componentes de los.costos operativos son los siguientes:

Periodo de tres meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Costo de equipos vendidos _ Utilidad {pérdida Utilidad {pérdida)
g::?;);ﬂ% inventarios al inicio del ejercicio/ (137.589) (68.219) (83.216) (87.371)
Mas:
Incorporacién por adquisicion de TMA (2) - - (72.074) -
Compras de equipos {33.952) {74,686} (175.944) {172.809)
Otros 1.949 1.721 4.888 9.893
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del periodo 101.606 76.667 101.606 76.667
(67.986) (64.517) (224.740) {173.620)

{1} Sin considerar la previsién por obsolescencia.
(2} Ver Nota 16.

Los costos operativos abiertos por funcion ascendieron a $5.270.240 millones y $3.898.310 millones para los

periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivamente y son los siguientes:

Costos Gastos de’ Gastos de Otros Total Total
Concepto explotacién administracién cometcializacidn gastos 30.09.2025 30.09.2024
ggs;?;,‘:b"’a'es e-indemnizacianes por (651.736) (329.526) (377.353) - (1.358.615) (915.085)
Cuostos por interconexidn y transmisidn (200.813) - - - {200.813y (M 2.383)
g‘;’l‘g@:’: por servicios, mantenimiento y (262.718}) (162.172) (289.663) . (714.553) (506.572)
Impuesios, tasas y derechos del ente i
reguiador {478.405) 1.166 (7.776) - (485.015) {293.654)
Comisiones y publicidad - - {297.533) - (297.533) (204.778)
Costo de equipos vendidos (224,740} - - . (224740}  (173.620)
Costos de programacian y de contenido (266.780) - - - {266.780) {21 2.992)
Deudores. incobrables. - - {97.299) - (97.299} (77.335)
Qtros costos operativos, netos (158.003) {56.262) (46.561) - (260.826) (178.313)
D. A & D de Actives Fijos e intangibles (1.152.212) {141.267) (7D.648) 51 (1.364.066) (1.223.579)
Totales al 30 de septiembre-de 2025  (3.395.407) (6B8.061) {1.186.833) 61 (5.270.240)
Totales al 30 de septiembre de 2024  (2.580.193) {487.329) (832.139) 1.351 {2.898.310)

NOTA 14 - RESULTADOS FINANCIEROS

Periodo de tres meses finalizado el Periodo de nueve meses finalizado el

30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Utitidad (pérdida) Utilidad {pérdida)

intereses de deudas financieras () (120.826) (36.325) {259.558) {114.808)
Actualizacion de préstamos (**) 1.071 (6.117) 2.695 (114.464)
Diferencias de cambio de deudas :
financieras (***) {325.078) 160.048 (422.296) 2.005.495
Resultados por renegociacion de
deudas financieras _ ) 2648 ) 2,646
Resultados por recompra de ON - 495 - 495

Totat costos financieros (444.833) 121.748 (679.159) 1.779.364

el

%
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Pericdo de nueve meses finalizado.

Periodo de tres meses finalizado el

el
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Utilidad (pérdida) Utilidad (pérdida)
Cambios en el valor razonable de .
aolivos financieros 22.547 (36.675) {10.017) (58.949)
Ofras diferencias de cambio 3.160 {(3.180) 24,308 220.575
Olros intereses netos (35.051) 8:404 (13.397) 20.550
Impuestos y gastos ‘hancarios (26.483) (37.951) (82.437) {110.619)
Coslos financieros por guinquenios (1.378) (B69) {4.726) {3.102)
Descuentos financieros de activos, : .
deudas y diversos (4.363) {18.771) {13.899) (28.914)
RECPAM 29.418 28.922 94127 143,373
Total otros resultados
financieros, netos {12.150) (60.120) {6.041) 181.914
Total resultados financieros, (456.983) 61.628 (685.200) 1.961:278

netos

) Incluye $208 millones y 5{1.840) millones correspondientes a utilidades (pérdidas) netas generadas por IFD en los periodos de nueve y tres
reses finalizados el 30 de-septiembre de 2024, respettivamente,

(*) Relacionadaa las Obligaciones Negociables emitidas en UVA.

{(***) Incluye $21:856 millories y $(79) millones correspondientes a diferencias de cambio netag generadas por IFD en los periodos de nueve meses

finalizados el 30 de septiembre.de 2025 y 2024, respectivamente. Incluye $19.041 millones y $565 millones correspondientes a diferencias de
cariibio netas generadas por IFD en los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivamente.

NOTA 15 — SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante
CVH es la sociedad controlante de Telecom Argentina.
b) -Saldos con partes relacionadas

« Asociadas vy hegocios conjuntos

ACTIWO CORRIENTE . 30 de septiembre de ‘31 de digiembre de
Créditos por venias Clase de parte relacionada 2025 2024
OPH Negocio conjunio g3 56
93 56
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
La Capital Cable Asociada 373 252
OPH Negocio conjunto: 1.675 581
2.048 833
QOtros pasivos
OPH Negocio conjunto - 3.672
- 3.672
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos
OPH Negocio conjunte - 3.381
- 3.361

Viase nues!{n' crne da facha.
10 de noviehflbre de 2025
: & COS.RL. /
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« Partes relacionada

S

ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
Otras partes relacionadas

Otros créditos
Otras partes relacionadas

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otras partes. relacionadas

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2025 2024

2.436 2.287

2.436 2.287

3 773

3 773

13.075 14.812

13.075 14,812

¢) Operaciones con partes relacionadas

« Asociadas y neqocios conjuntos

La Capital Cable
Ver TV

OPH

La Capital Cable

s Paries relacionadas

Otras partes relacionadas

Otras partes relacionadas
Otras paries relacionadas
Otras partes relacionadas
Otras partes relacionadas
Otras partes relacionadas

Estas operaciones fueron realizadas por Telecom en igual
-un tercero independiente. Cuando las operaciones celebra

Transaccion

Clase de parte Peiiodo de nueve meses finalizado el

relacionada 30 de septiembre de
2025 2024
Utilidad {pérdida
Ventas
Ventas de servicios y otras -
ventas Asociada 99 188
Ventas de servicios y otras Asociada _ B85
ventas
Ventas de servicios y ofras . -
veritas Negocio conjunto 503 208
602 551
Costos operativos
Honorarios por semvicios Asociada (1.599) {962)

Transaccion

Ventas de servicios y publicidad

Costo de programacion
Edicion y distribucion de revistas
Servicios de asesoramiento
Compras de publicidad
Otras compras y comisiones

fueron aprobadas de acuerdo-con lo dispuesto por laley N°
de Faculiades y Funciﬁmiento del Comité Ejecutivo.

(1.599) (962)

Periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de

2025 2024
Ventas

4747 5.331
4.747 5.331

Costos_ operativos
(33.514) {40.423)
{2.895) (3.998)
(8.650) (4.839)
(2.212} {1.689)
(7.968) {4.756)
(55.239) (55.705)

es condiciones que si hubieran sido realizadas con
das por Telecom superaron el 1% de su patrimonio

26831, el Estatuto de la Sociedad y el Reglamento

{Socio}.

C.P.C.77.A_B.A. ™1 F47 k
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TELECONM ARGENTINA S.A.

NOTA 16 - NOVEDADES DEL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2025

a) Adquisicién de TMA

Con fecha 24 de febrero de 2025 (‘fecha de adquisicién), la Sociedad adquirio 86.460.983.849 acciones
ordinarias de TMA, representativas del 09,999625% del capital de la misma, adquiriendo el control. TMA es
una sociedad constituida en la Republica Argentina, y presta servicios de telefonia movil y fija, banda ancha
fija y video a escala nacional en Argentina,

El proposito de la adquisicion es mejorar la calidad de los servicios existentes y aumentar la cobertura y
capacidad de las redes miéviles y fijas.

El precio de compra contractual de esta operacion fue de US$1.245 millones {$1.539.116 millones en moneda
constante al 30 dé septiembre de 2025), la cual ha sido cancelada de la siguiente manera: a) asumiendo una
deuda que la parte vendedora mantenia con TMA por US$126 millones {$155.657 millones en moneda
constante al 30 de septiembre de 2025); y b) como contraprestacion transferida, de acuerdo con la NIIF 3, al
saldo remanente de US$1.119 millones ($1.383.459 millones en moneda constante al 30 de septiembre de
2025) que fue abonado en efectivo a través de los fondos provenientes de dos préstamos (Ver Nota 7).

La estimacion de los activos netos adquiridos a la fecha de adquisicion son los siguientes:

En moneda
constante al 30 de
septiembre de 2025

En moneda de la
transaccion

Efectivo y equivalente de efectivo 149.678 174.418
Inversiones 88.434 103.051
Créditos por ventas 335.696 351,183
Oftros créditos £9.289 80.742
Inventarios 61.851 72.074
Activos disponibles para.la venta 2.366 2.757
Activo por impuesto a las ganancias diferido 313.988 365.887
PP&E ' 797.587 829.420
Activos infangibles 311.686 363.205
Activos por derechos de uso 137.014 159.661
Propiedades de inversion 52.764 61.485
Cuentas por pagar (430.015) (501.096)
Remuneraciones y cargas sociales (139.583}) {162.655).
Ofras cargas fiscales (193.325) {225.280)
Pasivos por arrendamientos (106.991) {124.676)
Otros pasivos (45.920) (53.509)
Provisiones (217.291) (253.208)
Activos netos identificados 1.187.228 1.383.459

£} valor razonable preliminar de los créditos por ventas adquiridos asciende a $391.183 millones en moneda
constante al 30 de septiembre de 2025. El monto bruto contractual de los mencionados creditos asciende a
$511.335 millones, con una pérdida por incobrabilidad de $120.152 millones reconocida en la adquisicion.

La Direccion de la Sociedad realizé una evaluacion preliminar de la PPA, sobre la base de la cual registrd la
adquisicion en sus estados financieros. Cabe destacar, gue se trata de una evaluacién preliminar, ya que la
valoracion de ciertos -actives y pasivos implica juicios significativos que requieren un mayor tiempo e
informacion adicional. Por lo tanto, a la-fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios no se ha reconocido una liave de negocio. Una vez concluida la determinacion de la PPA, dentro

de los plazos previstos por la NIiF 3, se reconoceran los efectos que eventualmente surjan.
impacto en las operaciones del periodo

El negocio adquirido aportd ingresos de actividades ordinarias de $1.784.189 millones y pérdida neta de
$11.633 millones desde la fecha de adquisicion hasta el 30 de septiembre de 2025. Si la adquisicion se hubjera
efectuado desde el 1° de enero de 2025, los ingresos de actividades ordinarias y ia utilidad neta aportada por
el negocio adquirido hubieran sido $2.296.314 millones y $332.076 millones, respectivamente {sin incluir el

efecto de las operacifg’?es reciprocas que pudieran existir). ﬂ /
J}. 4
Véase nu:slr:i’nf e de fecha %
40 da novigmbja (e 2025
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Impacto regulatorio de fa adquisicion

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensades intermedios, la Sociedad ha
efectuado en tiempo y forma las presentaciones pertinentes en relacién a la adquisicion de TMA y se han
iniciado los tramites necesarios ante CNDC y ENACOM a efectos de obtener, respectivamente, la conformidad
del Secretario de Industria y Comercio de la Nacion (o aquella otra autoridad que la suiceda como autoridad de
aplicacién de la Ley N° 27.442) ala concentracién econémica producida por efecto de fa adquisicion de TMA
y la conformidad del ENACOM al cambio de control ocurrido. La presentacion ante CNDC se realizo el 3 de
marzo de 2025 y la presentacion ante ENACOM se realizo el 7 de marzo de 2025, en ambos casos de
conformidad con el marco régulatorio aplicable.

Ambos procedimientos administrativos se encuentran en tramite. Con fecha 21 de marzo de 2025, se recibic
una Resolucian del Secretario de Industria y Comercio ordenando como medida provisional, en los teérminos
del art. 44 de la Ley N° 27.442, que por &l término de seis meses, o hasta gue el Secretario de Industria y
Comercio se expida respecto del otorgamiento, la subordinacion de la ‘adguisicion al cumplimiento de
condiciones o la denegacion, de la autorizacién de la transaccion en los términos del articulo 14 de la misma
norma, lo que ocurra primero, la Sociedad se abstenga de realizar cualquier tipo de acto juridico, societario y/o
comercial que implique directa o indirectamente la integracién o consofidacion de los negocios de TMA con la
Sociedad, incluyendo cualquier iniciativa que implique unificar o integrar los equipos que forman parte de TMA
con la Sociedad, asi como cualquier intercambio de informacion competitivamente sensible con TMA, como
ser precios y estrategias de precios, costos y margenes, planes de negocios y estrategias comerciales &
informacion sobre clientes y proveedores, planes de inversién, entre otros, debiendo respetar los convenios
para el uso reciproco de infraestructura que la Sociedad y TMA hubieran celebrado con anterioridad. La
Resolucion no madifica la forma en que la Sociedad y TMA operan, desde la adquisicién de TMA, siguen siendo
empresas que conducen sus negocios de manera independiente, teniendo cada una de ellas su propio
Directorio y gerencia.

Ei 6 de abril de 2025, la Sociedad interpuso recurso de apelacion anté el Secretario de Industria y Comercio y
la GNDC contra dicha Resolucidn, asi como contra la nota del Secretario de Industria y Comercio de fecha 27
de marzo de 2025, dirigida a la CNDC, mediante la cual se designé un agente de monitoreo del curmplimiento
de la medida. E1 5 de junio del corriente, la Sociedad fue notificada de la resolucion de ia Sala Il de la Camara
Civil y Comercial Federat que resolvié conceder con efecto suspensivo dicha apelacién y ordenar al Secretario
de Industria y Comercio que se abstenga de disponer cualguier medida que sea contraria al efecto suspensivo
con que se concedid el recurso.

Por su parte, con fecha 19 de junio de 2025, ia Sociedad fue notificada de una Resolucion del Secretario de
Industria y Comercio, en virtud de la cual se le comunica el Dictamen Técnico emitido por la CNDC considerado
como el informe de objecion en los términos del articulo 14 de la Ley N° 27.442.

Dicho informe no implica una resolucién definitiva ni la imposicion de sanciones, sino una etapa formal del
procedimiento gque habilita a las partes a ejercer su derecho de defensa, presentar descargos o proponer
compromisos para mitigar los posibles efectos anticompetitivos.

En consecuencia, en virtud de la resolucién antes referida, el Secretario de Industria y Comercio otorgo un
plazo de 15 dias para que la Sociedad efectuase las consideraciones que creyese oportunas respecto del
informe de objecion preliminar que le fue notificado y/o, en el caso que lo considerase apropiado, ofreciere
posibles soluciones, para lo cual también convoco a una audiencia especial cuya fecha de celebracion sera
fijlada por la CNDC oportunamente.

La Sociedad considera que el mencionado informe de objecién fue emitido y notificado de manera prematura,
en una etapa inicial del proceso, sin contar con toda |a informacién necesaria a tal efecto y sin que se hayan
cumplido de manera integra las etapas del proceso de aprobacién previsto en la ley de defensa de la
competencia. En este sentido, la Sociedad no concuerda con las conclusiones preliminares manifestadas en
el Informe y se aboco a analizar todas las manifestaciones realizadas por la CNDC en dicho documento vy a
realizar todas [as manifestaciones y presentaciones de informacion y datos técnicos que considerd adecuadas
respecto de las afirmaciones contenidas en el mismo (incluyendo informacion incorporada en el formulario
denominado F2, el cual ha sido recientemente presentadoy se encuentra pendiente de anafisis por la CNDC).

%
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El 5 de agosto de 2025, la Sociedad contesto en tiempo y formare! trasiado del [nforme de Objecién Preliminar
emitido por ia CNDC. Junto con dicha presentacion, y sin que ello pueda ser interpretado en modo alguno como
un reconocimiento de que la operacién plantea un problema de defensa de la competencia, la Sociedad
manifestd su predisposicion a asumir posibles compromisos que atienden a las preocupaciones provisorias
sefialadas en el Informe de Objecion Prefiminar que, si fueran aceptados por la CNDC e implementados por la

Sociedad, podrian conformar remediaciones factibles a las mismas.

Posteriormente, la CNDC celebro la audiencia especial prevista.en el articulo 14 de la ley 27.442. La primera
audiencia se realizé el 19 de septismbre de 2025, y la segunda audiencia el 6 de octubre de 2025, oportunidad
en la que la CNDC dispuso pasar el acto a cuarto intermedio, quedando su reanudacion sujeta a ia evaluacion
por parte de fa CNDC de las observaciones formuladas oportunamente por Telecom y de la infarmacion
pendiente de-ser aportada por terceros a solicitud de la CNDC.

La Sociedad estima que, en condiciones razonables y normales de mercado, ninguna de estas remediaciones
propuestas tendria un efecto adverso significativo en les negocios de la. Sociedad ni afectaria la capacidad de
repago de sus obligaciones financieras.

La Sociedad ejercera todos los derechos que la asisten para revisar o cuestionar aquellas decisiones gque
considere que no se ajustan a las leyes argentinas vigentes o a las situaciones facticas de competencia en
cada uno de los mercados y jurisdicciones relevantes.

Si bien no puede asegurarse el resultado de la revision por parte de las autoridades regulatorias sobre la
adquisicion de TMA, fa Sociedad y sus asesores legales, cuentan con sblidos argumentos para sustentar su
‘posicion.

b) Disposiciones de ia Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Telecom

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Telecom del 25 de abril de 2025 resolvio, entre otras
cuestiones, lo siguiente: :

(i) aprobar la propuesta del Directorio, expresada eri moneda de poder adquisitivo dél 31 de marzo de 2025
utilizando el IPC Nacional de conformidad con lo dispuesto por la Resolucion CNV N° 777/18, respecto de
los Resultados No Asignados al 31 de diciembre de 2024 por $1.234.786 millones en moneda constante al
30 de septiembre de 2025: a) $60.069 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025 a
constitucion de “Reserva Legal’; b) $1.174.717 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025
a constitucion de "Reserva facultativa para mantener el nivel de inversiones én bienes de capital y el nivel
actual de solvencia de la Sociedad; y c) reclasificar $110.451 millones en moneda constante al 30 de
septiembre de 2025 de la “Reserva facultativa para mantener el nivel de inversiones en bienes de capital
y el nivel actual de solvencia de la Sociedad” e imputarla contra la "Prima de Fusién,

(i) delegar facultades en el Directorio para desafectar antes del 31 de diciembre de 2025 la "Reserva
facuitativa para mantener el nivel de inversiones en bienes de capital y ! nivel actual de solvencia de la
Sociedad” en un monto tal que permita distribuir dividendos en efectivo y/o en especie, por hasta un monto
maximo de US3$300 millones.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025
En relacion a la linea de crédito mencionada en Nota 7, con fecha 7 de noviembre de 2025, ia Sociedad recibid

de Bank of China Limited un desembolso adicicnal por un monto de RMB 500 millones {equivalentes a $102.507
millones), con vencimiento en septiembre de 2028.

Presidente

N
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUALES

{(En millones de pesos constantes — Nota 1.d a los estados financieros consolidados condensados intermedios)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
inversiones

Créditos por ventas

Otros créditos’

Inventarios:

Activos disponibles para la venta
Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas

Otros créditos

Inversiones

LJaves de negocio

PP&E

Activos intangibles

Activos por derechos de uso
Total del activo no corriente
Total del active

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Préstamos .
Remuneraciones y cargas sociales
Pasivo por impuesto a las ganancias
Otras cargas fiscales

Dividendos a pagar

Pasivos por arrendarrientos

Otros pasivos

Provisiones

Total del pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Préstamos

Remuneraciones y cargas sociales

Nota

—_—

2
2

[~ R4 I

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 8

Oiras cargas fiscales

Pasivos por arrendamientos
Otros pasivos

Provisiones

Total del pasivo no ¢orriente
Total del pasive

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ECP

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2025 2024
110.732 211.013
154.545 13.602
358.135 352265

99.392 51.634
46.799 71.696
2.792 2.153
772.395 702.663
237 61
25.589 73.538
2.084.616 421.419
4.091.254 4.086.383
4.763.687 4.899.004
2,008.338 2.150.746
530.349 567.012
13.594.070 12.298.163
14.366.,465 13.000.826
440.186 473.221
1.456.221 1.289.065
250,572 271.213
38.301 -
108.242 101.373
1. 13
70.959 87.973
37,009 36.608
6.555 4.737
2.408.146 2.264.203
8.647 12.070
3.794.810 2.163.612
8.112 11.548
1,434,304 1.672.682
1 2

143.020 136.234
14.775 18.033
65.970 62.128
5.469.729 4.076.309
7.877.875 6.340.512
6.488.590 6.560.314
14,366.465 13.000.826

l.as nolas que se acompafan forman parte integrante de estos estados individuales condensados intermgfi

Presidents

A

.

(Socia)
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Dr. Alejandro J. Rosa.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES

(En millones de pesos constantes — Nota 1.d a los estades financieros consolidados condensados intermedios)

Periodo de tres meses Periodo de_nueve meses
finalizado el ' finalizado el
30 de septiembre de 30 de septiembre de
Nota 2025 2024 2025 2024

Ventas 12 1.231.650 1.203:913 3.615.063 3.460.670
Costos laborales e indemnizaciories por despidos {298.166) (323.275) (861.939) (885.956)
Costos por interconexion y fransmision {27.221) {31.496) (76.758). {106:452)
m‘:‘t’gﬁ;f;'s"s por servicios, mantenimiento y (154.013)  (156:248) (454.817)  (468.257)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador (103.784) {98.374) {302.781) (281.250)
Comisiones y publicidad {53.369) (52.247) (151.952) {134.369)
Costo de equipos vendidos 13 {33.103) (62.240) (128.874) {165.646)
Costos de programacion y de contenida (68.980) (65.435) (203,449) {181.778)
Deudores incobrables 9 (8.809) {(23.698) (53.054) (72.119)
Otros costos operativos, netos {65.556) (58.000) {174.874) (152.090)
Utilidad de la explotacién antes de D, A& D 418.649 332.900 4.206.565 1.012.753
D, A & D de Activos Fijos € intarigibles (323.810) (377.950) (859.251)  (1.150.943)
Utilidad / {pérdida) de la explotacion 94.839 (45.050) 247.314 {138.190)
Resultados por participacion en-sociedades 2 29.008 {8.558) 45.978 (18.931)
Costos financieros 14 {459.574) 122.942 {700.304) 1.784.007
Qtros resultados financieros, netos 14 7.551 (67.015) 45,985 1569.722

Utitidad / {pérdida) ordinaria antés de impuesto -
2 las ganégcias yo : P (328.176) 2.319 (361.027) 1.786.608
impuesto a las ganancias 8 127.813 {23.876) 114.562 (549.884)
Utilidad / (pérdida) neta {200.363) (21.557) (246.465) 1.236.724

@ . . .
Las notas que se acompadfian forman parte infegrante de estos-estados individugles condensados intenmedios.
Infarmacian adicional sobra los costos operatives por funcidn se expone en Nota 13.

Carlos Moltini
Presidente

N
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES

{En millones de pesos constanles — Nota 1.d a los estados financieros consclidados condensados intermedios}

Periodo de tres meses Periodo de nueve mgses
finalizado el finalizado el
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Utilidad (pérdida) neta (200.363) {21.557) (246.465) 1.236.724
Otros resultados_intedrales — con imputacion
futura a resultados
Efectos de conversion monetaria (sih efecto en ;
impuesto a las ganancias) 50.417 (21.954) 72.736 {190.626)
Efectos de IFD calificados como de cobértura - (B.675) - {(7.198)
Resuliados de inversiones en subsidiarias 1.393 - 2.005 -
Efecto impositivo - 2,926 - 2.409
Otros resultados integrales, netos de impuestos 541.810 (27.703) 74.741 (195.415)
Total de resultados integrales {148.553) (49.260}) {171.724) 1.041.309

Las notas qie se acompafian forman parte integrante de estos estados individuales condensados intermedios.

Carlos Moltini
Presit_:!ente

/
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INDIVIDUALES

(En mitiones de pesos constantes — Nota 1.d afos estados financieros consolidados condensados inlermedios}

Aporte de los Resecrvas
Propietarios
. Acciones
en
circulacion
Capital - Ajuste Especial Facultativa
valar integral Prima de Legal por {1} Otros Resultadoes Total
nominal Fusion adopeion resultados ne Patrimonio
de NIIF Integrales asignados
Saldas al 1° de enero dg 2024 2,154 2.281.597 3.354.448 135.501 48,683 757.418 (122,823} (684.523) 5.713.456
Disposicionas-de ja Asaroblea Ordinaria
y Extracrdinaria del 25 de abril de 2024
« Absarcidn de resultadng no asignados
v thedasification de resarvas - - (205624} - - {ATH.BYS} w 684 523 -
Resusltades intagrales:
Obifidad nepfa - -~ - - - - - 1236724 1,236,724
Olros resullados inlegrales - - - - - - $198 4153 - (195.415)
Total de resultados integrales - - - - - - {195.415) 1.236.724 1.041.308
Saldos al 30 de septiembre de 2024 2.154 2.281.597 3.14B.824 135.501 49.683 278.520 {318.238) 1,236,724 6,814.765
~Saldos al 1° de enero de 2025 2.154 2.261.597 3..148.824 135.501 49.883 133.558 {325.7839) 1,234,786 6.660.314
Disposiciones da la Asamblea Crdinaria
y Exlracsdinaria del 25 da abril de 2025
{2)
- Constitucian y regdasificacion de.
resnuIvas - - {110.451} 60.069 - 1.285.168 - [1.234.788} -
Resullados integrales:
Pordida neta - - - - - - ~ {246 485} (246.485)
Qfros resuitados integrales - - - - - - 74741 - 74.741
Tota! de resultados integrales - - - . - - 74741 {248.455) {171.724)
Saldos al 30 de septiembre de 2025 2,184 2.281.587 3.038,373 185.570 49.683 1.418.726 {251.048} {246.455) 6,488.590

{1) Corresponde a la reserva facultativa para mantener el nivet de inversiones en bienes de capital y el nivel actual de solvencia.

{2y Ver Nota 17.¢).

Las notas que se acompafian forman parte infegrante da estos eslados individuales condensados intermedios.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES

{En millones de pesos conslantes ~ Nota 1.4 4 los estados financieros consolidados condensados intermedios)

FLUJO DE EEECTIVO GENERADO POR [UTILIZADO EN) LAS
OPERACIONES

Utilidad / (pérdida) neta

Ajustes para arribar aj flujo neto de efectivo proveniente de las
operaciones

Previsiones deducidas del activo

Depreciaciones de PPAE

Amortizaciones de activos intangibles

Amortizaciones de activos par derechos de uso

Valor residual de bajas de Activos Fijos e intangibles

Resultados por pariicipacion en sociedades

Resultados financierés y otros

Impuesto a las ganancias devengado

Impizesto a las ganancias pagado

Cambios en aclives y pasivos operativos

{Aumente) disminucion de Créditos por vantas

(Aumento) disminucion de Otros créditos

{Aumento) disminucion de tnventarios

Aumento {disminucion) de Cuentas por pagar

Aumerito {disminucian) de Remuneraciones y cargas sociales
Aumento (disminucién) de Otras cargas fiscales

Aumernito (disminucién) de Otros pasivos y Provisiones:

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
FLUJO DE EFECTIVO -GENERADO POR (UTILIZADO EN} LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de PP&E

Adgquisicién de activos intangibles

Integracién de apories

Incorporacion por fusién

Pagos por adquisicidn de sociedades

Dividendos cobrades

Ingresos por venta de PP&E y activos intangibles

Compensacién por adquisicidn de sociedddes

Cobros por liguidacion de IFD

Cobros por venta de inversiones no consideradas efectivo y equivalentes
Pagos por adguisicién de Inversiones no consideradas efeclivoy
equivalentes

Flujo neto de efectivo utilizado en Jas actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN} LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Toma de préstamos

Pago de préstames

Pago por recompra de ON

Pago de IFD, interases y gastos relacionados

Pago de pasivos por arrendamientos
Flujo neto de efectivo generado por {utitizado en} las actividades de
financiacién

DiSMINUCION NETA DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO

DIFERENCIAS DE CAMBIONETAS Y RECPAM POR EFECTIVO Y
‘EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO

/]

Perigdo de nueve meses

finalizado ef
30 de septiembre de
NOTA 2025 2024
{246.465) 1.236.724
57,975 65.294
4 713.688 878.158
5 96.552 9B.668
6 148,072 175:468
16.831 1,208
2 {45.978) 18.931
616.476 (2.194.945)
] (114.562) 549.884
(484} -
{118.390) (237.496)
(47.207) {56.808)
22,594 9.558
{10.374) (85.548)
3.117 53.301
(50.008) 26.134
(26.968) {(13.354)
1.015.871 524.877
{425.816) {194.123)
'(41.475) {30.084)
(33.334) {23.434)
3.163 -
(1,383.459) -
33.629 2.758
3.766 4.498
- 3.901
20,538 4,808
27.241 330,841
{(168.831) (335.947)
{1.964.578) (236.682)
7 3.490.322 1.110.294
7 {2.251.828) {1.045,933)
{13.817) (25.233)
7 {302,509) (326.741)
{82.263) {69.199)
839.804 {356.812)
{108.903) (68.617)
211.013 79.605
8.622 48.734
410.732 59722

/ n!uim
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES CONTINUACION

(En millones de pesos constantes - Nota 1.d a los estados financieros consolidados condensados intermedios)

Principales transacgiones gue no representan movimientos de efectivo

Periodo de nueve meses

Clasif.ic_acién de finalizado el
actividades 30 de septiembre de
Bescripcion 2025 2024
ﬁ:&::siciones de PP&E y activos intangibles financiadas por cuentas por Inversion 62 258 198 661
/;rcirgﬁ;ls::?lgsfoge activos por derechos de uUso a traves de Inversién 147.237 199.287
Gastos de emisidn de deuda a pagar Financiaciori 1.530 215
Cancelacioh de cuentas por pagar con titulos pdblicos Inversidn - 25.645
Cancelacion de cuentas por pagar con préstamos Finandiacion < 15.817
Aportes-en sociedades mediante otros crédites lnversion - 32.938
Dividendos recibidos pendientes de cobro Inversion - 35.542
Dividendos recibidos compensados con cuentas por pagar Inversién 408 -
Aportes por reorganizacion socigtaria inversion - 11.203
Préstamo asumido por adquisicion de subsidiaria Inversion 165.657 -
Compansacién por adquisicion de sociedades Inversion - 4.683
Integracitn de ON en especie Financiacion - 162.4035
Compensaciones de cuentas por pagar por venta de PPSE Inversion 3.562 -

Las notas que se acompanan forman parte-infegrante de estos estados individuales condensades intermedio

/] AN
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TELECOM ARGE_NT'!NA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 2024 (*)

(cifras expresadas en millones de pesos constanles o segdn se indique en forma expresa)
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TELECOM ARGENTINA S.A.

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
CONDENSADOS INTERMEDIOS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de septiembre de 2025 y por
los periodos de nueve y tres meses finalizados a la misma fecha han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones de la NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”.

Por ello, estos estados financieros no incluyen toda la informacion que se requiere para un juego de estados
financieros completos anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los estados
financieros anuales al 31 de diciembre de 2024. Los estados financieros anuales pueden ser consultados en
la pagina web de Telecom Argentina (https:Hinversores.telecom.com.arlarleslbalance—anual.html).

Para la elaboracion de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios, la Sociedad
ha utilizado las politicas contables descriptas en sus estados financieros anuales consolidados e individuales
al 31 de diciembre de 2024, con la particularidad que los mayores valores pagados por la Sociedad respecto
de las participaciones accionarias remanentes adquiridas de CV Berazategui, AVC, Opalker y Televisidn
Dirigida fueron imputados dentro del rubro Inversiones No corrientes de acuerdo a lo previsto por la NIC 27(R),
mientras que, a nivel consolidado, impactaron en “Otros Resultados integrales” dentro del Patrimonio.

Adicionalmente, los mayores valores pagados por fa subsidiaria Adesol por el ejercicio de la opcidn de compra
de acciones de su participacion no controladora, fueron imputados dentro del rubro inversiohes No corrientes,
mientras que, a nivel consolidado, representa una transaccion entre accionistas controlantes y no controlantes.

E| efecto total de estos conceptos asciende a $51.859 millones en meoneda constante al 30 de septiembre de
2025 en el Patrimonio y a $42.691 millones en moneda constante al 30 de sepliembre de 2025 en el Estade
de Resultados.

La elaboracion de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios de conformidad con
la NIC 34 requiere que la Direccion de la Sociedad efectte estimaciones que afectan las cifras de los estados
financieros a de su informacion complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto de aguellas
estimaciones.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios estan expresados en millones de
pesos, fueron elaborados de acuerdoe con el método de lo devengado (excepto el estado de flujo de efectivo) y
en base al costo historico excepto por ciertos activos y pasivos financieros (incluye IFD) que se miden a valor
razonable, reexpresados en moneda constante al 30 de septiembre de 2025 (ver Nota 1.d) a los estados
financieros consolidados condensados intermedios).

Las cifras al 31 de diciembre de 2024 y por los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre
de 2024, que se exponen en estos estados financieros individuales condensados intermedios a efectos
comparativos, surgen como resultado de reexpresar los estados financieros a dichas fechas en moneda
constante al 30 de septiembre de 2025. Esto surge como consecuencia de la reexpresion de la informacion
financiera descripta en la Nota 1.d) a los estados financieros consolidadoes condensados intermedios.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de septiembre de 2025, asi
como también los estados financieros consolidados condensados intermedios a la misma fecha, fueron
autorizados y aprobados por el Directorio de la Sociedad en ia reunion celebrada el 10 de noviembre de 2025.

Los presentes estades financieros individuales condensades intermedios contienen, adicionalmente a lo
requefido por la NIC 34, ciertas exposiciones requeridas. por la LGS y/o regulaciones de la CNV.

/] N
%ic;i:s.R.L. VQVW/'
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TELECON ARGENTINA S.A.

NOTA 2 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES

30 de septiembre de

31 de diciembre de

421.418 57.130 1.539.916 74,741 (28.526) {12.962)

Efectivo vy equivalentes de efectivo. 2025 2024
Caja y Bancos 53.570 77.664
Colocaciongs transitorias 36.183 58.113
Fondos comunes de inversién 20.979 75.238
Total efectivo y equivalentes de efectivo 110.732 211.013
Inversiones
Corrientes
Tifulos y bonos a'su valor razonable con cambio en resultados 153.359 13.068
Fondos comunes de inversion 958 834
Otras inversiones a costo amortizado 218 -
154.545 13.802
No corrientes
inversiones en sociedades (a) 2.084.615 421.418
Otras inversiones 1 1
2.084.616 424.419
Total inversiones 2.239.161 435.321
{a) Lainformagion de inversiones-en sociedades se detalla a continuacion:
1) Informacién palrimonial:
30 de septiembre de 31 de diciembre de
Participacién en subsidiarias 2.071.941 404,936
Participacion en asociadas 5.444 5631
. Participacién en negocios conjuntos 7.230 10.851
2.084.615 421.418
La evolucion de las inversiones en sociedades es la siguiente:
%——-Tigiit Res;cl’t;do Adquisiciones ui?:i;iones (es(iiri{g;os Dividendos Bajas Aportes ____,E;%Itégszgl
S _participacion integrales s
TMA - 11.633 1.539.116 2005 - - - 1.552:754
Nticleo 163,315 35.019 - 25729 (24.782) - - 199,281
Telecom USA 17.614 1.265 - 1727 - - - 20.606
Television Dirigida 41.951 4,885 - 7751 - - - 54 587
Adesdl 72.232 37.261 - 20.983. - . - 148.476
Opelker 2.656 1.353 - 358 - - - 4,367
MFH 72.268 {28:930) - 6.518 - . 33.698 83.554
Pem 318 29 B - - - . .347
Cable [magen 103 (2} - - . - 104
Inter Radios 1.320 5 - - - - - 1.325
Smarhorme - {2) - - - . - 2
AVC 2571 - - - - (2.571) - -
NYSSA 10.391 - - - - (10.391) - -
TSMA 20,197 1.318) - - £3.338) . - 15.545
La Capital Cable 5631 221 - - {408} - E 5.444
OPH 10.851 {4.281) - 670 - . - v 230
33,698 2.084.615

{*) Carresponde a la adquisicion de TMA

PRICE WATE| & COS.R.L.
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Resultado

Otros

Saldos al por Adquisiciones  fesuitados Dividendos Bajag Aportes Saldos al

3:12.23 participacién integrales 30.09.24
Nucleo 254,783 24,296 - {87.965) (35.542) - - 155.532
Telecom USA 27.039 1.328 - (11.935) - - 17.332
Televisidn Difgida £9.0588 2610 - (3'0.959)_ B - - 40.750
Adesot 119.875 7.185 - (54.102) - . - 72.958
Opaiker 1.41 1.128 - (898) - B 373 2.205
MFH - (1743 - {1.687) - - 11.203 9.332
Pem 663 &8 - - - - 575
Cable Imagen 140 {36) - - - - - 104
Inter Radios 1.602 (28) - - - - - 1.574
Micro Sislemas 38.440 {41.261} - - - - 55,809 H3.178
AVG 2.046 {30} - - - - 2.048
NYSSA 10.733 710 - {1.610). - - 9.833
Ver TV 27.869 {8.759) - - (587} {18:513) - .
TSMA 9.9745 1.650 9.529 - (17) - - 21,537
La Capital Cable 5.850 41 - - {606} - - 5.285
‘OPH 19.262 (3.700% - {4.150} - - - 11,442
588,757 {15.127) 9.929 {150.626) {38,372} {18.513) 67.575 403.623

A continuacién, se presenta un resumen los movimientos realizados en el periodo de nueve meses finalizado

septiembre de. 2025 y 2024 (en moneda constante al 30 de septiembre de 2025):

el 30 de

Periodo de nueve meses No:implican
finalizado el 30 de Subsidiaria Movimiento Efectivo  movimiento de efectivo Total
septiembre _ 1)

2025 MFH Aporte de capital 33.334 - 33,334

Total 33.334 - 33.334

Micro Sistemas Aparte irevocable 23434 32104 55.535

Micre Sistemas Aporie de capital. - 464 464

2024 MFH Aporte de capital - 11.203 11.203

Opalker Aporte de capital - 373 373

Total 23.434 44 141 67.575

{1} Dichos aportes se efectuaron por medio de compensaciones de ¢réditos por servicio-prestados por'la Sociedad a sus

subsidiarias.

2) Informacion de resuitados:

Periodo de tres meses

ﬁna!izadb el
30 de septiembre de

Periodo de nueve meses

finalizado el
30 de septiembre de

2025 2024 2025 2024
Participacion en subsidiarias 40.519 865 61.200 {(4.359)
Participacion en asociadas 57 (5.803) 221 (7.068)
Parlicipacion en negocios conjuntos {2.279) (579) (4.291) {3.700)
Impuesto diferido sobre dividendos de fuente _ :
extranjera {9.289) (3.050) {11.152) (3.813)
Otros - g - 9
29.008 (8.558) 45.978 {18.931)
NOTA 3 - LLAVES DE NEGOCIO
La evolucion de las llaves de negocio es la siguiente:
30 de septiembre de
2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio 4.086.383 4.086.383
Incorporacion por fusion 4.871 -
Saldos al cierre del periodo 4.091.254 4.086.383
/ A
Véase niiestra infhrme de fecha
10 de iemire do 2025
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TELECOM ARGENTINA S.A.

NOTA 4 - PP&E

30 de sep tiembre.de 31 de diciembre de

2025 2024
PP&E 4.820.241 5.052.995
Prevision para obsolescencia y desvalorizacion de. materiales (40.231) (37.230)
Previsién para desvalorizacion de PP&E {16.323) {16.761)
4.763.687 4,999,004

La evolucion del rubro PP&E (sin considerar las previsiones para obsolescencia y desvalorizacion de materiales
y para desvalorizacion de PP&E) es la siguiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio 5.052.995 5.630.255
Incorporacion por fusion 5.085 -
CAPEX -488.074 392.784
Valor residual de las bajas {9.433) (647)
ReclasificaciGn a activos disponibies para ta'venta (1) {2.792) (2.6317)
Depreciacién del.periodo (713.688) (878.158)
Saldos al ¢ierre del periodo 4.820.241 5.141.603

(1} Corresponde a inmuebles gue la Sociedad ha considerado disponiblés para Ia venta y cumplen con los reqiiisitos de la NiF 5
para su clasificacidn.

La evolucion de la prevision para obsolescencia y desvalorizacion de materiales es la siguiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del gjercicio (37.230) (56.859)
Incorporacion por fusion {682) -
{Aumento) / Recuperos {2:319) 9.475
Saldds al cierre del periodo {40.231) (47.384)

La evoluci6n de la prevision para desvalorizacién de PP&E es la sigtiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio de! ejercicio {16.761} (6.585)
Recuperos 438 1.423
Satdos al cierre del periodo (16.323) {5.162)

NOTA 5 - ACTIVOS INTANGIBLES

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2025 2024
Activos intangibles 2.188.785 2.240,850
Prevision para desvalorizacion {90.447) (80.104)
' 2.098.338 2.150.746

/ )
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TELECOM ARGENTINA S.A.

L a evolucion de los activos intangibles (sin considerar la prevision para desvalorizacion) es la siguiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio 2.240.850 2.328.404
incorparacién por fusion 3.012 -
CAPEX 41.475 30.084
Amortizacion del periodo {96.552) {98.668)
Saldos al cierre del pericdo 2.188.785 2,259.820

La evolucion de la prevision para desvalorizacion de activos intangibles es la siguiénte:

30 de septiembre de

2028 2024
Saldos al inicio del ejercicio (90.104) {90.085)
Aumentos (343) -
Saldos al cierre del periodo (90.447) {90.085}

NOTA 6 - ACTIVOS POR DERECHOS DE uso
La evolucién de los activos por derechos de uso es la siguiente:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio 567.012 529.302
tncorporacion por fusion 417 -
Adguisiciones 117.237 199.287
Valor residual de las bajas (5.245) (561)
Amortizacién del perfodo {149.072) (175.468)
Saldos al cierre del periodo -530.349 552.560

NOTA 7 - PRESTAMOS

30 de septiembre de 31 de diciembre de

Corrientes 2025 2024
Adelantos en cuenta corriente — capital 255.895 150.272
Bancarios y con otras entidades financieras — capital 186.761 777.817
Obligaciones Negociables— capital 526.104 172.370
Por compra de equipamiento 11.917 7.855
Intereses y gastos relacionados 449.260 180.708
Partes relacionadas (Nota 15.b) ~ 26.284 43
1.456.221 1.289.065
No corrientes
Obligaciones Negociables — capital 2.023.664 1.562.475
Bancarios y con otras entidades financieras — capital 537.764 166.067
Paor compra de eqguipamiento 15.917 9.668
intereses y gastos refacionados 1.064.011 425,402
Partes relacionadas (Nota 15.b) 153.454 -
3.794.810 2.163.612
5.251.031 3.452.677
4
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La evolucion de los préstamos es la siguiente:

‘Movimientos de.

Movimientos que
no representan

Totai al 30 de

efectivo e septiembre 2025

_ efectivo
Saldos al inicio del ejercicio 3.452.677
Tomas de préstamos 3.337.419 155.657 3.493.076
Gastos de emision a pagar - {1.530) {1.530)
Pagos de préstamos — capital (2.251.829) . (2.251.829)
Pagos por recompra de ON (13.917) - {13.917)
Pagos de préstamos —intereses y gastos relacionados {288.745) - {288.745)
Pagos de IFD (13.764) - (13.764)
Tomas de adelantos-en cuenta corriente netas de pagos 152.803 - 152.903
intereses y otros cargos financieros devengados - 259.660 259.660
Diferencias de cambin - 462.500 462.500
Saldos al cierre del periodo 922.067 876.287 5.251.031

Movimientos de

Movimientos que
no representan

Total al 30 de
septiembre de

efectivo. ~efectivo 2024
Saldos al inicio del ejercicio 5.504.535
Tomas de préstamos 827.407 15.817 843.224
Gastos de emision a pagar - (215) (215)
Pagos de préstamos — capital (1.045,933) - {1.045.933}
Pagos por recompra de ON {25.233) - (25.233)
Pagos de préstamos —intereses y gastos relacionados (320.862) - (320.862_)
Pagos de IFD (5.879) - {5.879)
Tomas de adelantas eh cuenia corriente netas de pagos 282,887 - 282,887
Intereses y ofros cargos financieros devengados - 224 837 224.837
Diferencias de cambio - (2.005.574) (2.005.574)
Saldos al cierre del periodo (287.613) (1.765.135) 3.451.787

A continuacion, se detallan las principales novedades sobre los prestamos al 30 de septiembre de 2025:

a} ON
'Capttai'l}!ommal Fecha de Fecha de Amortizacion de Tasa de Pago de
Clase | Moneda emitido . e g L o . h . .
: - emision vencimiento capital interés interés
{en miilones)
- En 2 cuotas:
(1)
800 05/2025 05/2033 i) 50% en mayo de
24 uss 2032 y 9,25% Semestral
ii) 50% en‘mayo de
@&
200 0772025 0512033 2033
En 1 pago:al .
@& ; ! .
25 uss 50,5 07/2025 07/2027 vencimiento 7.50% Trimestral
En 1 pago al TAMAR mas .
26 5 57.962 07/2025 07/2026 vencimiento 4% Trimestral

(1) La Sociedad emitio ON-por un valor nominal

de US$800 millones. Dado gue la emision fue bajo 1a par, los flujos fueron por USs789

millones, v 1a Sociedad obtuvo fondds netos de gastos de emision por LS$785 millones {equivalentes a $880.320 miliones en

moneda constante al 30 de septiembre de 2025), los cuales se ufilizaron

parala adquisicién de TMA.

) Corresponde a la reapertura de la

para la precancelacién de parte de los préstamos obtenidos

ON 24. Esta emision fue sobre la par y los flujos fueron-por LIS$208 millones {equivalentes

a $279.072 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025.), los cuales, nelos de los gastos de emision ascienden a

1)8% 207 millones (equivalentes &:$277.771 millones en mone
Equivalentes a $60.275 en moneda constante al 30.de septiembre de 2025,

3

da constante al 30 de septiembre de 2025).
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b) Préstamos bancarios y con otras entidades financieras

Préstamos relacionados a la adguisicién de TMA

La adquisicion de TMA, descripta en Nota 17, fue financiada mediante dos prestamos por un total de US$1.170
millones (US$1.142 millones netos de costos de emision, equivalentes a $1.412.300 millones en moneda

constante al 30 de septiembre de 2025). Al 30 de septiembre de 2025, las principales caracteristicas de estos
préstamos somn:

Capital Capital
. Néminal al Nominal Fecha de Amortizacion Tasa de Margen Pago de
Entidad | Moneda inicio Residual | vencimiento| de capital interés aplicable | interés
{en millones} | {en millonies)
; Variable:
s i tn pago al entre 4,00% | ..

Sindicado * Uss 970 151 02/2029 vencimiento SOF3 v 7,00% Trimestral

meses.

enire . Variable:
Bilateral @ | USS$ 200 31 02/2028 y 'Se”‘g;};%'z‘?s‘*e SOF 3 4,00% | Trimestral

0212030 meses

1}  Un Préstamo Sindicade ctergado per Bance Bilbac Vizcaya Argentaria $,A,, Deutsehe Bank AG, Sucufsal Londres, y Banco Santander, S.A.
{2y Un Préstamo Bilateral otorgado por Industrial and Gommercial Bank of China {(Afgéntina) S.A.LL.

El 29 de mayo de 2025, la Sociedad aplico los fondos de la ON 24 para: (i) pagar por adelantado un monto de
capital equivalente a US$650 millones y un interés equivalente a US3$0,3 millones en virtud del Préstamo
Sindicado {equivalentes a $828.858 miilones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025} y, (i) pagar
por adelantado un monto de capital equivalente a US$134 millones € intereses equivalentes a US$0,1 millones
en virtud del Préstamo Bilateral {(equivalentes a $170.610 millones en moneda constante al 30 de septiembre
de 2025). Al 30 de septiembre de 2025 el saldo remanente de dichos préstamos asciende a $215.692 miliones,

El 30-de julio de 2025, la Sociedad aplicé los fondos de la reapertura de la ON 24 para: (i) pagar por adelantado
un monto de capital equivalente a US$168,8 millones y un interés equivalente a US$2,8 millones en virtud del
Préstamo Sindicado {equivalentes a $234.604 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025}y,
(i) pagar por adelantado un.monhto de capital equivalente a US$34,8 millones eintereses equivalentes a US$0,6
millones en virtud del Préstamo Bilateral (equivalentes a $47.422 millones en moneda constante al 30 de
septiembre de 2025).

Dichos préstamos establecen, entre otras cuestiones, la obligacion de dar cumplimiento a los siguientes ratios
financieros, calculados sobre la base de las definiciones contractuales, de forma trimestral, con la presentacion
de los estados financieros consolidados de la Sociedad: a) EBITDA/Intereses Netos, y b) Deuda Neta/EBITDA.

Asimismo, y en relacion con la adquisicion de TMA, tal como se explica en Nota 16'a los estados financieros
consolidados condensados intermedios, la Sociedad asumié una deuda que la parte vendedora mantenia con

TMA por US$ 126 millones ($155.657 millones en moneda constarnite al 30 de septiembre de 2025), la cual
devenga una tasa de interés de 6,25% con vencimiento en enero de 2029.

i
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Otros préstamos bancarios

‘Capital
. Nominal al Fecha de N . Tasade| Margen Pago de-
Entidad Moneda inicio vencimiento Amortizacidn de capital interés | aplicable interés
{en millones)
En 3 cuotas:
(i) 33,33% &n julio de 2026; . ;
Banco Macro S.A. 3 100.000 07/2028 (i) 33.33% en julio de 2027; y TAMAR 6,60% Trimestral
{iif}: 33,34% enjulio de 2028.
En 3 cuotas:
BANCO BBVA {i} 33,33% en eneroc de 2027, o .
ARGENTINA S.A. L: 50,000 01/2028 (i) 33.33% en julio de 2027 y TAMAR. 3,85% Trimesiral
(iii) 33,34% en enero de 2028,
Industrial and En 3 cuolas:
Commercial Bank of o (i) 33,33% en enero de 2028; Fija .
China (Argentina) | 1E 930 0712028 | (i3 33% en abril de 2028;y | 6.15% nfa Trimestral
S.AU. (i) 33,34% en julio de 2028,
. Fija Un pago-al.
BNA 3 25.000 0872026 Un pago al vencimiento 47.75% nfa vencimiento
Bank of China oo Fija .
Limited @ RMB 530 09/2028 Un pago al vencimiento 4'4% nfa Semastral

{1) Eqguivalentes-a $171.179 miliones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025,

(2} Se trata de.una linea de cradito de hasta RMB 1.085 millones. Al 30 de septiembre de 2025 se recibid el primer tramo por RMB
530 mitlones, equivalerites a $110.026 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025 (RMB 516.7 millones netos
de costos de emision, equivalentes a $107,262 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2023). Dicho préstamo
establece, entre otras cuestiones, la obiligacién de dar cumplimiento a los siguientes ratios financieros, calculados sobre [a base
de las definiciones contractuales, de forma trimestral, con la presentacion de los estados financieros consolidados de ia
Sociedad: a) EBITDAJIntereses Netos, ¥ by Deuda Neta/EBITDA.

¢} Cumplimiento de covenants

A la fecha de emision de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios, la Seciedad
cumple con: a) el ratic EBITDA/Intereses Netos y b) el ratio Deuda Neta/EBITDA, conforme los parametros
establecidos en los contratos de préstamos vigentes al 30 de septiembre de 2025, asi como también con el
resto de los compromisos establecides.

NOTA 8 — PASIVO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y POR IMPUESTO A LAS

GANANCIAS DIFERIDO
Se detalla a continuacion la evolucion def pasivo por impuesto a las ganancias:

30 de septiembre de

2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio - -
Incerporacion por fusidn (573} -
Imputado a resultados {136.854) (20.891)
Pagos 484 -
RECPAM 30.737 20.891
Retenciones 67.905 -
Saldos al cierre del periodo (38.301) -

N
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Se detalla a continuacion [a evolucion del pasivo por impuesto a las ganancias diferido:

Saldos al inicio del ejercicio

imputado a resultados

Otros resultados integrales

Incorporacion por fusidn

Impuesto a las ganancias sobre dividendos de fuente extranjera

Periodo de nueve meses_ﬁnalizado el

30 de septiembre de

Saldos al cierre del periodo

2025 2024
{1.672.682) (1.178.874)
251.416 (528.993)
- 2:409
(1.975) -
(11.153) (4.095)
(1.434.394) (1.709.553)

A continuacion, se detalla la conciliacion entre el cargo a resultados del impuesto a las ganancias y el que
a tasa impositiva correspondiente:

resultaria de aplicar al resuitado contable antes de impuestos |

Resultado contable antes de impuesto a las ganancias

Diferencias permanentes — resultados por participacion en
sociedades

Diferencias permanentes — otras
Reexpresion a moneda constante del Patrimonio, Llave de
negocios y otros

Subtotal
Tasa impositiva efectiva
Impueste a las ganancias determinado segtn la tasa
impositiva de cada sociedad
Reexpresion a moneda constante del Pasive por impuesto a las
ganancias diferido y-otros
Efecto ajuste por inflacidon impositivo
Impuesto a las ganancias en el estado de resultados (*)

Impuesto determinado
Impuesto diferido
Total impuesto a las ganancias

{*} Incluye 5(572) millones y $3.572 millones en los pericdos de nueve meses finali
respectivamente, correspondientes a los-ajustes realizados en las respectivas Declaraciones Juradas 2024y

Perioda de nueve meses finalizado el

30 de:sepfiembre de

2025 2024

Utilidad (pérdida
{361.027) 1.786.608
{(45.978) 18.931
{(158) 16
440,575 1.140.618
33.412 2.948.173
35% 35%
(11.694) {1.031.161)
432,616 1.511.638
{306.360) (1.030,361)
114.562 (549.884)
(136.854) {20.891)
251.416 (528.983)
114.562 (549.884)

zados el 30 de septiembre de 2025 y 2024,
2023. También incluye $282

millones en ef periodo de nueve meses finalizado e 30 de septiembre de 2024 correspondientes a.una retencion computable originada en
1a subsidiaria Micro Fintech Holding gue no es sujeto responsable del impuesto a las ganancias,

NOTA 9 - PROVISIONES Y PREVISIONES

a) Deducidas del activo

A continuacion, se detallan |a evolucion de las previsiones deducidas del activo (sin consid

Activos intangibles).

Créditos porventas

Otros créditos

erar PPSEY

Inventarios

30.09.25 30.09.24 30.09.25  30.09.24  30.09.25 30.09.24
Saldos al inicio del ejercicio {105.085) (75.947) (1.230) {4.547) {9.445) {3.553)
Aumentos (53.054) (72.119} {394) (722) (2.303) (3.351)
Usos vy otros 32,166 7.427 - 1112 a79 236
RECPAM 20.805 49,775 221 2,291 - -
Saldos al cierre del periodo {105.164) (90.864) (1.403) .(1.866) {10.768} {6.668)

N
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b) Incluidas en el pasivo
La evolucién de las provisiones incluidas en el pasivo es la siguiente:

Juicios y.contingencias Retiro de activos en sitios de terceros  Total Provisiones

30.09.25 30.098.24 30.09.25 30.09.24 30.09.25 30.09.24

Saldos al inicio del gjercicio 4.737 14.184 - - 4737 14184
Capital - Otros.costos operativos, netos 514 2.621 - - 514 2.621
Pagos (33.985) {26.533} - - {33.895) (26.533)
Reclasificaciones 36.374 18.383 - -~ 36374 18383
RECPAM {1.075) (4.148) - - (1.075) (4.148)
Total provisiones corrientes 6.555 4.509 - - 6.555 4.509

Saldos al inicio del ejercicio 25.596 28.021 36.532 35152 62.128 63.173
Incorporacion por fusion 40 - - - 40 :
Capital - Otros costos operativos, netos 16.701 14.318 - - 16,701 14.318
Capilal - Activos por derechos de uso - - 9.577 26.104 9577 25.104
Incrermento - Otros intereses netos 24.630 15.553 - - 24830 15.553
Reclasificaciones (36.374)} (18.383} - - (36.374)} (18.383}
RECPAM (2.511) (10.967) (8.221) (21.687) (10.732) (32.654)
Total provisiones no corrientes 28.082 28.542 37.888 39568 65970 68.111

Total provisiones 34.637 33.051 37.888 39569 72,525 72.620

NOTA 10 — INFORMACION ADICIONAL DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Saldos de-activos y pasivos financieros en moneda extranjera

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2025y al 31 de diciembre de
2024 son los siguientes:

30.09.25 31.12.24
En millones de pesos convertidos
Activos 180.876 293.175
Pasivos (4.259.697) {3.060.251)
Pasivos Netos (4.078.821) {2.767.076)

Compensacién de activos y pasivos financieros

La siguiente tabla presenta activos y pasivos financieros que estan compensados al 30 de septiembre de
2025 y al 31 de diciembre de 2024:

Al 30 de septiembre de 2025
Cuerntas por

Créditos por

Ofros créditos Otros pasivos

ventas pagar
Activo (Pasivo)-bruto — corrientes y no corrientes 360.123 69,823 {463.176) (8.229)
Compensaciones (1.751) {17.090) 14.343 4.498

Activo {Pasivo) valor de libros corriente y no -
corriente 358.372 52.733 {448.833) (3:731)
Al 31 de diciembre de 2024

Creditos por  n0¢ créditos Cuentas por  ay4g pasivos

ventas pagar
Aciivo (Pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 371.438 66.412 (514.943) (16.567)
Compensaciones (12.112) (14.874) 29.652 4.333
Activo {Pasivo) valor de libros corriente y no 252 326 51.538 (485.291) (12.234)

corriente /

J/
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Jerarquias de valor razonable y otras exposiciones

La medicién a valor razonable de fos instrumentos financieros es clasificada de acuerdo a los tres niveles

establecidos en la NilF 13:

- Nivel 1: valor razonable determinado por precios de cotizacién en mercados activos para idénticos activos

0 pasivos.

. Nivel 2: valor razonable determinado en base a informacion observable distinta de los precios de cotizacion

mencionados en el Nivel 1 para activos o pasivos financiercs, ya sea
o indirectamente (por ejemplo, derivada de los

- Nivel 3: valor razonable determinado a traves

precios).
de informacion no observable en la cual se requiere que la
sociedad elabore sus propias hipotesis y premisas.

directamente (por ejémplo, precios)

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre
de 2024, la informacion utilizada, las técnicas de valuacion y ef nivel de jerarquia se exponen a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2025 Nivel 1 Nive} 2 Total
Activos
Activo Corriente
"Fondos comunes de.inversion (1) (2) 26.485 - 26.485
Titulos pablicos y bonos (1) (2) 153.359 - 153.359
Otras créditos: Gréditos por compensacion de _
adquisicion de sociedades (3) h 1274 1.274
Otros creditos: [FD {4) - 1.529 1.529
Activo No Corriente
Otros créditos: Créditos por compensacion de
adquisicién de sociedades (3) B 1.873 1.873
Total activos 179.844 4,676 184.520
Pasivos
Pasivo Corriente
Otros pasivos: Deuda por adquisicion de NYSSA (3) - 782 782
Total pasivos - 782 782
Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos
Activo Corriente
Fondos comunes de inversion (1) (2) 76.070 - 76.070
Tilulos piiblicos y bonos (1) (2} 13.068 - 13.068
Otros créditos: Créditos por compensacion de } 1.316 i316
adquisicion de sociedades (3) . )
Activo No Corriente
Otras créditos: Gréditos por ¢ompensacion de -
adquisicién de sociedades (3) ) 2.948 2,948
Total activos 89.138 4.264 93.402
Pasivos
- Pasivo Corriente
Oftros pasivos: Deuda por adquisicion de NYSSA (3) - 784 784
Pasivo No Corriente '
Otros pasivos: Deuda por adquisicién de NYSSA (3) - 733 733
Total pasivos - 1.517 1.517

(1} Los fondos comunes se encuentran incluidos en fos rubros Efeclivoy equivalentes de efective, Inversiones y Otros créditos {Garantias de operaciones
financieras), Los titulos poblicos y benos, se enciientran incluidos en el rubro Inversicnes.

{2y Etvalprrazonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se
metcado se cansidera activo si las fransacciones tienen lugar con suficients frecuencia y vo

continua.

{3) Se delerming poria variacién entre jos valores de cotizacion de ciertos titulos publicos en moneda extranjera’y pesos argentines.

basa en precios de colizacian a la fecha de cierre del pericdo, Un
[uman para proparcionar informacién schre precios de manera

{4) Corresponden a IFD por compras a térming de dolares estadounidenses, se determind por la variacitn entre los precios de mercado al cietre del periodo

¥ el momento de la coricertacidn.

b
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En relacion a los valores razonables expuestes precedentemente, al 30 de septiembre de 2025, no existieron
modificaciones en los criterios empleados respecto a lo informado en Nota 21 a los estados financieros
individuales al 31 de diciembre de 2024.

La Sociedad también posee ciertos instrumentos financieros gue no se miden a valor razonable para los que
el valor de libros se aproxima a su valor razonable, excepto por:

Préstamos

Al 30 de septiembre de 2025, el valor razonable y valor de libros de los préstamos es el siguiente:

Valor de libros Valor razonable
Obligaciones Negdociables 3.760.765 3.504,670
Resto de préstamos 1.490.266 1.512.138
5,251.031 5,106,809

El valor razonable de los préstamos fue determinado de la siguiente manera:

1. Para aquellas Obligaciones Negociables con cotizacion de mercado, fue calculado en base al precio
publicado al cierre del perfodo, por lo.que su valuacion califica como Nivel 1.

2. Para aguellas Obligaciones Negociables sin cotizacién de mercado, fue calculado a partir de cotizaciones
al cierre del periodo provistas por entidades financieras de pfimer nivel, por lo que su valuacion califica
como Nivel 2.

3. Para el resto de los préstamos, fue calculado en funcidn a los flujos de fondos descontados, utilizando
como referencia tasas de mercado al cierre del periodo, por lo que su valuacion califica como Nivel 3.

NOTA 11 - COMPROMISOS DE COMPRA

Al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 existen compromisos de compra pendientes con
proveedores locales y del exterior por un monto aproximado de $956.208 millones 'y $1.128.694 millones,
respectivamente (de los cuales $283.919 millones y $225.826 millones, respectivamente, corresponden a
compromisos pafa la adquisicién de Activos Fijos € intangibles). Estos compromisos de compra incluyen
aquellos que contienen clausulas “take or pay”, que obligan al comprador a adquirir una cantidad de producto
o servicio en un pericdo, por lo general anual o, alternativamente, a pagar esa cantidad aun cuando no la haya
tomado o aceptado recibirfa.

NOTA 12 - VENTAS

Periodo de trées meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Servicios Maviles '543.481 486.570 '1.560.671 1.385.024
Servicios de Internet 313.379 319,836 925.049 898.280
‘Servicios de Television por cable 169.230 163.635 497.732 471.748
Servicios de Telefonia Fija y Datos 129.418 142.000 386.157 464,186
Otras ventas de servicios 28.100 8.731 69.153 25.498
Subtotal Ventas de Servicios 41.183.608 1.120.772 3.438.762 3.244.744
Ventas de equipos 48.042 83.141 176.301 215.928
Total Ventas 1.231.650 1.203.913 3.615.063 3.460.670
/] N
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NOTA 13 - COSTOS OPERATIVOS

Los principales componentes de los costos operativos son los siguientes:

Periodo de frées meses Periodo de nueve meses
finalizado el finalizado el
30 de septiembre de 30de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Costo de equipos vendidas Utilidad (pérdida) Utilidad {pérdida
Saldos de inventarios al inicio del ejercicio/ - . .
periodo (1) ' J (76.909) {66.651) (81.143) (84.937)
Mas:
Cornpras de equipos (14.591) {71.225) (107.681} (157.337)
Otros 829 492 2.382 1.4B4
Menos;
Saldos de inventarios al cierre del periodo. (1) 57.568 75.144 57.568 75.144
{(33.103) (62.240} {128.874) {165.646)

{1} Sin considerar [a prevision por absolescencia.

Los costos operativos abiertos por funcion ascendieron a $3.367.749 millones y $3.598.860 millones para los
periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivamente y son los siguientes:

Costos Gastos de Gastos de Otros Total Total
Concepto explotacién  administracion comercializacion gastos 30.05.2025 30.09.2024
Costos laborales e \ ; ;
indemnizaciones por despidos (472.726) (170.142) (219.071) - (861.939) {B85.956)
Costos por interconexidn y ;
transmision {76.758) - - . (16.758) (106.452)
Honorarios por servicios,
mantenimiento y materiales (160.686) (109.768) (184.363) - [454.817) (468.257)
Impuestos, tasas y deréchos del ;
ente regulador (298.470) (2.394) (1.917) - (302.781)  (281.250)
Comisiones y publicidad . - (151.952) - (151.952)  {134.369)
Costo de equipos vendidos (128.874) - - - {128.874)  (165.646)
ostos da programacion y o (203.449) - - - {203.449)  (181.778)
Deudores incobrables - - (53.054) - (53.054) {72.119)
Otros costos operatives, netos (118.255) (32.301) (24.318) - (174.874)  (152.090)
D, A & D de Actives Fijos e ; . "
intangibles {797.573) {120.417) (#41.322) 61 (959.251) (1.150.943)
Totales al 30 de septiembre de (2.256.791) (435.022} (675.997) 61 (3.367.749)
Totales ai 30 de septiembre de {2.418.355) (454.984) (726.872) 1,351 (3.598.860)

NOTA 14 - RESULTADOS FINANCIEROS

Periodo de tres meses finalizado el Periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Utilidad {pérdida) Utilidad (pérdida)

Intereses de deudas financieras (%) (122.340) (85.131) (262.355) (110.165)
Actualizacion de préstamos (**) 1.071 (8.117) 2.695 (114.464)
Diferencias de cambio de deudas
financieras (**) {338.305) 160.04% {440.644) 2.005.495
Resultados por renegociacion de _
deudas financieras h 2,648 h 2.646
Resultados por recompra de ON 495 495

Total costos financieros (459.574) 122.942 (700.304) 1.784.007
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TELECOM ARGENTINA S.A.

Periodo de nueve meses finalizado

Periodo de tres meses finalizado el

el
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Utilidad (pérdida) Utilidad (pérdida)
Cambios en el valor razonable de :
activos finangieros 1.460 (37.026) (5.162) (659.320}
Otras diferencias de cambio 2.755 {68.911) 34,561 212.072
Oftros intereses netos 1.382 8.240 {160) 13.110
impuestos y gastos bancarios (18.961) (37.379) {59.623) (109.045)
Costos financieros por guinguenios {925) (859) {(2.851) {3.102)
Destuentos financieros de aclivos, :
deudas y diversos (1.122) (20.023) (5.833) (35.397)
RECPAM 22.962 28.953 85.153 141.404
Total otros resultados 7.551 (67.015) 45.985 159.722
_ financieros, netos _
Total resultados financieros, (452.023) 55.927 (654.319) 1.943.729

netos

*}  Incluye $208 millones y $(1.840) millones correspondientes a utilidades netas generadas por [FD en los periodos de nueve y tres meses
finalizados ¢l 30 de septiembre de 2024, respectivamerite.

{**) Relacionada a las Obligaciones Negociables emitidas en UVA.

=} Incluye $21.856 millones v $(79) millones correspondientes a diferencias de cambio netas generadas por |FD en los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivaments. Incluye $19.041 miliones y $565 millones correspandientes a diferencias
de .cambio netas generadas por IFD enlos pericdos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivamente.

NOTA 15 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a} Sociedad controlante

CVH es la sociedad controlante de Telecom Argentina.

b) Saldos con partes relacionadas

« Controladas

ACTIVO CORRIENTE Clase de parte relacionada 30 de septiembre de 31 de diciembre de
Créditos porventas 2025 2024
Nicleo Socledad controlada 15.864 13.019
TMA Sociedad controlada a7 211
Telecom USA ‘Sociedad controlada 641 1.332
Opalker Sociedad controlada 2.087 -
Television Dirigida Sociedad controlada 601 -
MFH Sociedad contrelada 8 1.082
20.182 15.644
Otros créditos
Nucleo Sociedad controlada 9.100 17.477
Inter Radios Sociedad controlada 5 6
Adesol Sociedad controlada g 2.078
Pem Sociedad controlada 141 167
MFH Sociedad controlada 5.474 2.245
NYSSA Sociedad controlada - 359
Television Dirigida Sociedad controlada 110 17
TSMA Sociedad contrélada - 101
Personal Smarthome Sociedad confrofada 5 2
14,844 22,452
/] .
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Television Dirigida

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

T™MA

Nicleo

Adesol

Televigién Dirigida

TSMA

Cable [magen

AVC Continente Audiovisual

Préstamos
TMA
Pem

Otros pasivos
MFH

Pem

Televisidn Dirigida

Dividendos a pagar
Pem

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos
TMA

30.de seg’e‘lembre de
2025

Sociedad controlada 17.104

31 de diciembre de
2024

15,134

17.104

15,134

‘Clase de parte relacionada 30 de.septiembre de’

31 de diciembre de

2025 2024
Sociedad controlada - -
Sociedad controlada 2.389 2116
Sociedad controlada 26,270 24.144
Sociedad controlada - 63
Sociedad controlada 4.216 -
Sociedad controlada 41 43
Sociedad controlada - 152

32016 26.518

Sociedad controlada 26.246 -
Sociadad controlada 38 43
26.284 43

Sociedad controlada 132 161
Sociedad controlada 258 235
Sociedad controlada 1.157 1.411
1.547 1.807

Sociedad controlada 11 13
£y 13

Sociedad controlada 153.454 -
153.454 -

» Asociadas y negocios conjuntos

ACTIVO CORRIENTE
Criditos por ventas
OPH

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
t.a Capital Cable

Otros pasivos
OPH

PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos
OPH

. 30 de septiembre de .
Clase de parte relacionada -

31 de diciembre de

2025 2024
Negocic conjunto 93 56
93 ‘56
Asociada 373 252
373 252
Negaocio conjunto - 3.672
- 3.672
Negecio conjunto - 3.361
- 3.361

0
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TELECOM ARGENTINA S.A.

ACTIVO CORRIENTE
Crédifos por ventas
Otras partes relacionadas

Otros créditos.
Otras partes relacionadas’

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Qtras partes relacicnadas

Partes refacionadas

¢) Operaciones con partes relacionadas

« Controladas

Nigcleo

TMA
Telecom USA
MFH

AVC Continente Audicvisual
Opalker

NYSSA

RISSAU

TSMA

Adesol

Nicleo

Telecom USA

TMA

TMA

TMA

RISSAU

MFH

Cable Imagen

NYSSA

Adesol

TMA

Television Dirigida
Pem

/]

Transaccion

30 de septiernbre de

31 de diciembre de

e ———

2025 2024
2.436 2.287
2.436 2.287
3 -
3 -
10,588 14.358
10,598 14.358

Clase de parte
relacionada

Periodo de nueve meses finalizado el

Ventas de servicios
Ventas de servicios
Ventas de servicios
Otras ventas
Ventas de servicios ¥
otras ventas

Ventas de servicios ¥
ofras ventas

Ventas de servicios ¥
ofras ventas

Ventas de servicios.y
ofras ventas

Ventas de servicios ¥
otras ventas

Ventas de sernvicios y
otras ventas

Roaming
Costos de Interconexion
y comisiones
Costos de Intercanexion
y servicios
Hornorarios por servicios
Olros costos operativos
Otros costos operativos
Comisiones
Oftros costos operativos
Costos.de Interconexion
¥ corisiones

Intereses
infereses
Intereses
Intereses

Sociedad contrelada
Saociedad controlada
Sociedad controlada
Sociedad controlada

Sociedad controlada
Sociedad controlada
Sociedad controlada
Sociedad controlada
Sociedad controlada

Saociedad controlada

Sociedad controlada

Sociedad controlada

Sociedad controlada

Sacledad controlada
Sociedad controlada
Sociedad controlada
Sociedad controlada
Sociedad controlada

Sociedad controiada

Saociedad controlada.
Sociedad controfada
Sociedad controlada
Sociedad controlada

30 de septiembre de
2025 2024

Utilidad (pérdida)

Ventas

3.852 3.457
36.118 -
5.706 4421
1.760 1.338%
- 24
1.023 926
- 421
264 146
1 .
12 312
48.836 10.746

Costos operafivos
(78) (83}
{7.078) {6.064)
{16.883) -
{158} -
{4.948) -
(633) {307)
(4.297) (2.422)
{10} (16}
- (65)
(34.085) {8.951)

Resultados financieros

(132) (135)
(5.695) -
609 -
(3) )]
{5.221)~ (144}
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TELECOM ARGENTINA S.A.

« Asociadas y negocios conjuntos

T s Clase de parte Periodo de nueve meses finalizado el
~fansaceiol relagionada 30 de septiembre de
2025 2024
Utilidad {pérdida)
Ventas
. Ventas de servicios y otras .
La Capital Cable ventas Asaciada 99 188
Venias de servicios y otras : _
VerTV ventas Asociada 65
Ventas de servicios y otras ! . :
OPH ventas Negocie conjunto 503 298
602 551
Costos operatives
La Capital Cable Honorarios por servicios Asociada {1.599) (962)
{1.599) {862)

* Partes relacionadas

Pariodo de nueve meses finalizado el

e e e e =

Transaccidn

30 de septiembre.de
2025 2024
Utilidad (pérdida)
Ventas
; . Ventas de sewicios ¥

Otras partes relacionadas publicidad 4,747 5331
4,747 5.331

Costos operativos
Otras partes relacionadas Costo de programacitn (32.416) {39.922)

. . Edicion y distribucidn de

Ofras partes relacionadas revistas {2.868) (3.998)
Otras pares refacionadas Servicios de asesoramignto {8.638) (4.839)
Otras partes relacionadas Compras de publicidad (2.212 {1.684)
Otras partes relacionadas Otras compras y comisiones {1.282) (4.756)

{47.4186) {55.199)

Estas operaciones fueron realizadas por Telecom en iguales condiciones gue si hubieran sido realizadas con
un tercero independiente. Cuando |as operaciones celebradas por Telecom superaron el 1% de su patrimonio
fueron aprobadas de acuerdo con lo dispuesto por la Ley'N° 26.831, el Estatuto de la Sociedad y el Reglamento
de Facultades y Funcionamiento del Comite Ejecutivo.

NOTA 16 —- RESOLUCION GENERAL N’ 629/14 DE LA CNV

Telecom Argentina es una sociedad que tiene operaciones en todo el pais y cuenta con una gran cantidad de
sedes a lo largo de todo el territorio nacional por lo que Ja custodia de la documentacion respaldatoria de sus.
operaciones se encuentra distribuida en dichas sedes. En virtud del :gran volumen de documentacion qgue la
Sociedad administra en el desarrolio de sus operationes y a efectos de dar cumplimiento a disposiciones

legales de conservacion de la misma, ha tercerizado el depésito, custodia y digitalizacién de alguna
documentacién. Para elio ha contratado a los siguientes proveedores:

« BANK S.A., con domicilio legal en Avenida Rivadavia 789 Piso 4to, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
una de las empresas lideres en la administracion de documentos en la Argentina, que brinda servicios
a empresas, gobiernos y organizaciones publicas y privadas desde 1992, Este proveedor posee varios
depositos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y Provincia de Buenos Aires.

e ULTRACARD S.A., con domicilio legal en Av. San Martin 1035, Resistencia, Provincia de Chaco. Este
proveedor sdlo tiene un.depdsito en su domicilio legal.

| 4 N~
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TELECOM ARGENTINA S.A.

« IRON MOUNTAIN ARG S.A., con domicilio legal en Av. Amancio Alcorta 2482, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Lina de las empresas lideres en la administracion de documentos en la Argentina, que
ayuda a organizaciories de todo el mundo a reducir los costos y los riesgos asociados a la custodia y
proteccién de la informacion, lo cual garantiza la conservacién e inalterabilidad de la documentacion
entregada en guarda. Este proveedor posee varios depésitos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y- Provincia de Buenos Aires.

« BOX CUSTODIA presta servicio en Cérdoba y: Santa Fe, son subcontratados por Bank S.A.

e ADMINISTRADORA DE ARCHIVOS S.A. con domicilio legal en Av. R. 'S. Pefia 832 4° piso Ciudad
Autonoma de Buenos Aires y depositos sitos en fa Ruta 36, km 31,5, Florencio Varela, Provincia: de
Buenos Aires. Este proveedor presta el servicio de guarda de documentacion en Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y Provincia de Buenos Aires.

« Full Archivos S.R.L, con domicilio legal en Ocampo 4034, Rosario, Provincia de Santa Fe. Este
proveedor solo tiene un deposito en.su domicilio legal.

s Private Box S.R.L., con domicilio legal en E! Cano 5540, Ciudad de Mar del Plata, Provincia de Buenos
Aires. Este proveedor sélo tiene un depoésito en su domicilio legal.

« Banco de Archivos S.A., con domicilio legal en Dr. Valentin Alsina 2338, Godoy Cruz, Provincia de
Mendoza. Este proveedor sélo tiene un deposito en su domicilio legal..

« Inter File S.A., con domicifio legal en Defensa S/N; Provincia de Cordoba. Este proveedor sdlo tiene un
deposito en su domicilio legal.

NOTA 17 - NOVEDADES DEL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2025

a) Adquisicion de TMA

Con fecha 24 de febrero de 2025 (“fecha de adquisicion”), la Sociedad adquirié 86.460.983.849 acciones
ordinarias de TMA, representativas del 99,999625% del capital de la misina, adquiriendo el control. E! precio
de compra contractual de esta operacion fue de US$1.245 millones ($1.539.116 miliones en moneda constante
al 30 de septiembre de 2025). TMA es una sociedad constituida en la RepUblica Argentina, y presta servicios
de telefonia mévil y fija, banda ancha fija y video a escala nacional en Argentina.

El propésito de la adquisicion es mejorar la calidad de los servicios existentes y aumentar la cobertura y-
capacidad de las redes méviles y fijas.

impacto regulatorio de la adquisicion

A la fecha de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios, la Sociedad ha
efectuado en fiempo y forma las presentaciones pertinentes en relacion a la adquisicién de TMA y se han
iniciado los tramites necesarios ante CNDC y ENACOM a efectos de obtener, respectivamente, la conformidad
del Secretario de Industria y Comercio de la Nacion (o aquella otra autoridad que la suceda como autoridad de
aplicacion de la Ley N° 27.442) a la concentracion econdmica producida por efecto de la adquisicion de TMA
y la conformidad del ENACOM al cambio de control ocurrido. La presentacion ante CNDC se realizd el 3 de
marzo de 2025 y la presentacion ante ENACOM se realizé el 7 de marzo de 2025, en ambos casos de
conformidad con &f marco regulatorio aplicable.
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Ambos procedimientos administrativos se encuentran en tramite. Con fecha 21 de marzo de 2025, se recibio
una Resolucion del Secretario de Industria y Comercio ordenando como medida provisional, en ios términos
del art. 44 de la Ley N° 27.442, que por el término de seis meses, 0 hasta que el Secretario de Industria y
Comercio se expida respecto del otorgamiento, la subordinacion de la adquisicién al cumplimiento de
condiciones o Ia denegacion, de la auterizacion de la transaccion en los términos del articulo 14 de la misma
norma, lo que ocurra primero, la Sociedad se abstenga de realizar cualquier tipo de acto juridico, societario y/o
comiercial que impliqué directa o indirectamente la integracién o consolidacion de los negocios de TMA con la
Sociedad, incluyendo cualquier iniciativa que implique unificar o integrar los equipos que forman parte de TMA
con la Sociedad, asi como cualquier intercambio de informacion competitivamente sensible con TMA, como
ser precios y estrategias de precios, costos y margenes, planes de negocios 'y estrategias comerciales e
informacion sobre clientes y proveedores, planes de inversion, entre otros, debiendo respetar los convenios
para el uso reciproco de infraestructura que la' Sociedad y TMA hubieran celebrado con anterioridad. La
Resolucién no modifica la forma en que la Sociedad y TMA operan, desde la adquisicidn de TMA, siguen siendo
empresas que conducen sus negocios de manera independiente, teniendo cada una de ellas su propio
Directorio y gerencia.

EI'6 de abril de 2025, 1a Sociedad interpuso recurso de apelacion ante el Secretario de Industria y Comercio y
1a CNDG contra dicha Resolucién, asi como contra la nota del Secretario de Industria y Comercio de fecha 27
de marzo de 2025, dirigida a la CNDC, mediante la cual se designd un agente de monitoreo del cumplimiento
de la medida. El 5 de junio del corriente, la Sociedad fue notificada de la resolucién de la Sala Ili de [a Camara
Civil y Comercial Federal que resolvié conceder con efecto suspensivo dicha apelacion y ordenar al Secretario
de Industria y Comercio que se abstenga de disponer gualguier medida que sea contraria al efecto suspensivo
con que se concedio el recurso.

Por su parte, con fecha 19 de junio de 2025, la Sociedad fue notificada de.una Resolucién del Secretario de
Industria y Comercio, en virtud de la cual se le comunica el Dictamen Técnico-emitido por la CNDC considerado
como el informe de objecién en los términos del articulo 14 de la Ley N° 27.442.

Dicho informe no implica una resolucién definitiva ni la imposicién de sanciones, sino una etapa formal del
procedimiento que habilita a las partes a gjercer su derecho de defensa, presentar descargos o proponer
compromisos para mitigar los posibles efectos anticompetitivos.

En consecuencia, en virtud de la resolucién antes referida, el Secretario de Industria y Comercio otorgd un
plazo de 15 dias para que la Sociedad efectuase las consideraciones que creyese oportunas respecto del
informe de objecién preliminar gue le fue nofificade y/o, en el caso que lo considerase apropiado, ofreciere
posibles soluciones, para lo cual también convoco a una audiencia especial cuya fecha de celebracion sera
fijada por la CNDC oportunamente.

La Sociedad considera que el mencionado informe de objecion fue emitido y notificado de manera prematura,
en una etapa inicial del proceso, sifi-contar con toda |a informacion necesaria a tal efecto y sin que se hayan
cumplido de manera integra las etapas del proceso de aprobacién previsio en la ley de defensa de la
competencia. En este sentido, la Sociedad no coricuerda con las conclusiones preliminares manifestadas en
el Informe y se aboco a analizar todas las manifestaciones realizadas por la CNDC en dicho documento y a
realizar todas las manifestaciones y presentaciones de informacion y datos técnicos que considerd adecuadas
respecto de las afirmaciones contenidas: en el mismio (incluyendo informacion incorporada en el formulario
denominado F2, el cual ha sido recientemente presentado'y se encuentra pendiente de andlisis por la CNDCGC).

El 5 de agosto de 2025, la Sociedad contesto en tiempo y forma el traslado del Informe de Objecidn Preliminar
emitido por fa CNDC. Junto con dicha presentacion, y'sin que eflo pueda ser interpretado en modo alguno como
un reconocimiento de que la operacion plantea un problema de defensa de la competencia, la Sociedad
manifestd su predisposicion a asumir posibles compromisos que atienden a las preocupaciones provisorias
sefaladas en el Informe de Objecion Preliminar que, si fueran aceptadoes por la CNDC e implementados por la
Sociedad, podrian conformar remediaciones factibles a las mismas.

Posteriormente, la CNDC celebrs la audiencia especial prevista en &l articulo 14 de la ley 27.442. La primera
audiencia se realizo el 19 de septiembre de 2025, y la segunda audiencia el 6 de octubre de 2025, oportunidad
en la que la CNDG dispuso pasar el acto a cuarto intermedio, quedando su reanudacion sujeta a la evaluacion
por parte de la CNDC,de las observaciones formuladas oportunamente por Telecom y de la informacion
pendiente de ser app?da por terceros a solicitud de la CNDC., {'\
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La Sociedad estima que, en condiciones razonables y normales de mercado, ninguna de estas remediaciones
propuestas tendria un efecto adverse significativo en los negocios de la Sociedad ni afectaria la capacidad de
repago de sus obligaciones financieras.

La Sociedad ejercera todos los derechos que la asisten para revisar o cuestionar aquelias decisiones gue
considere que no se ajustan a las leyes argentinas vigentes o a las situaciones facticas de competencia en
cada uno de los mercados y jurisdicciones relevantes.

Si bien no puede asegurarse el resultado de la revision por parte de las autaridades regulatorias sobre la
adguisicion de TMA, la Sociedad y sus asesores legales, cuentan con sélidos argumentos para sustentar su
posicion.

Para mayor informacion, remitirse a la Nota 16 de los estados financieros consolidados condensados
intermedies.

b) Fusién entre Telecom Argentina, AVC y NYSSA

En relacion a lo informado en la Nota 28.d) a los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2024
se destaca que el 27 de febrero de 2025, el Directario de Telecom Argentina (sociedad absorbente) y los
Directorios de las sociedades absorbidas (NYSSA y AVC) resolvieron aprobar la reorganizacion socigtaria por
la cual Telecom Argentina como- sociedad absorbente y continuadora incerpora por fusion a sus controladas
NYSSA y AVC.

La fusién tuvo como fecha efectiva de fusién el 1° de enero de 2025, fecha a partir de la cual se consideraron
transferido a la sociedad absorbente la totalidad del patrimonio de las scciedades absorbidas, incorporandose
por ello al patrimonio de la sociedad absorbente la totalidad de sus derechos y obligaciones, activos y pasivos.

E| 25 de abril de 2025, las Asambleas de Accionistas de dichas sociedades aprobaron la reorganizacién
societaria.

Asimismo, la fusion quedé inscripta en la Inspeccion General de Justicia con fecha 8 de septiembre de 2025.

c) Disposiciones de ta Asamblea Ordinaria vy Extraordinaria de Accionistas de Telecom

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Telecom del 25 de-abril de 2025 resolvio, entre otras
cuestiones, [o siguiente:

(i) aprobar la propuesta dei Directorio, expresada en moneda de poder adquisitivo del 31 de marzo de 2025
utilizando e! 1PC Nacional de conformidad con lo dispuesto por la Resolucion CNV N° 777/18, respecto de
los Resultados No Asigriados al 31 de diciembre de 2024 por $1.234.786 millones en moneda constante al
30 de septiembre de 2025: a) $60.069 millones en moneda coristante al 30 de septiembre de 2025 a
constitucion de “Reserva Legal’; b) $1.174.717 millones en moneda constante al 30 de septiembre de 2025
a constitucion de “Reserva facultativa para mantener el nivel de inversiones en bienes de capital y el nivel
actual de soivencia de la Sociedad; y ¢) reclasificar $110.451 millones en moneda constante al 30 de
septiembre de 2025 de la “Reserva facultativa para mantener el nivel de inversiones en bienes.de capital
y el nivel actual de solvencia de la Sociedad" e imputaria contra la “Prima de Fusion;

(i) delegar facultades en el Directorio para desafectar antes del 31 de diciembre de 2025 la "Reserva
facultativa para mantener el nivel de inversiones en bienes de capital y el nivel actual de solvencia de la
Sociedad” en un monto tal que permita distribuir dividendos en efectivo ylo en especie, por hasta un monto
méximo de US$300 millones.
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TELECOM ARGENTINA S.A.
NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

En relacion a fa finea de crédito mencionada en Nota 7, con fecha 7 de noviembre de 2025, la Sociedad recibié
de Bank of China Limited un desembolso adicional por un monto de RMB 500 miliones (equivalentes a $102.507
millones), con vencimiento en septiembre de 2028,

Carlos Moiltini
Presidente
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Informe de revisién sobre estados financieros condensados
intermedios

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Telecom Argentina S.A.

Domicilio legal: General Hornos 690,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-63945373-8

Informe sobre los estados financieros condensados intermedios

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Telecom Argentina S.A.
y sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 30 de septiembre de 2025, los estados consolidados de resultados y de resultados integrales por los
periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y notas explicativas seleccionadas.
Ademas, hemos revisado los estados financieros individuales condensados intermedios adjuntos de la Sociedad, que
comprenden el estado de situacion financiera individual al 30 de septiembre de 2025, los estados individuales de
resultados v de resultados integrales por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de
2025, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo para el periodo de nueve finalizado el 30 de septiembre de
2025 y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas de Contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros condensados intermedios
‘basados en la revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de
ncargos de Revision NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia desarrollada por el auditor
ndependiente de la entidad”, adoptada como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N°
33 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas tal y como fue aprobada por el
éonsejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
estados financieros condensados intermedios consiste en realizar indagaciones principalmente al personal
responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de
J revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con Normas

Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Bouchard 557, piso 8°
C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
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nacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos
significativos que podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios v los estados financieros individuales condensados intermedios

mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos,
de conformidad con la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Telecom Argentina S.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Telecom Argentina S.A. se encuentran asentados en el
libro “Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Telecom Argentina S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Telecom Argentina S.A. que surge de los registros contables y de las liquidaciones de la Sociedad ascendia a
$ 20.493.567.581, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Autonoma d’g-f& nos Aires, 10 de noviembre de 2025
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS. FINANCIEROS CONDENSADOS

#ral Hornos 690, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I.- INTRODUCCION.

De acuerdo con lo dispuesto en €l articulo N° 294 de la Ley General de Saciedades N° 19.550, en las Normas
de la Comisién Nacional de Valores y en el Regiamento de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y en nuestro
caracter de integrantes de la Comisién Fiscalizadora. de TELECOM ARGENTINA S.A., en adelante 1a
“gociedad’, designados por la Asamblea General Ordinaria ¥ Extraordinaria del 25 de abril de 2025, hemos
procedido a la revision de los siguientes documentos:

a} Estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad que comprenden el estado
de situacion financiera individual y de cambios en el patrimonio individual al 30 de septiembre de 2025,
los estados de resultados individual y de resultados integrales individual por los periodos de nueve y
tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y de flujo de efectivo individual de la Sociedad por

. el periodo de nueve meses, ¥ las notas explicativas seleccionadas;

b) Estados financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad con las sociedades
controladas en forma dirécta y/o indirecta mencionadas en la Nota 1.a) de dichos Estados, gue
comprenden ¢! estado de situacion financiera consolidado y-de cambios en el patrimonie consolidado
al 30 de septiembre de 2025, los estados de resultados consolidado y de resultados integraies
consolidado por los periodos de nueve'y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y de flujo
de efectivo consalidado. por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, y las
notas explicativas seleccionadas;

c) Resefa Informativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al gjercicio 2024 y a sus pericdos intermedios son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberén ser considerados
en relacién con esos estados financieros.

I.- RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION.

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con ta Norma Iinternacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

La responsabilidad de la Comision Fiscalizadora consiste entonces en emitir una manifestacion sobre dichos
documentos con el alcance que abajo se expresa.

.- ALCGANCE DE LA REVISION.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes y respecto de aguellos
integrantes de la Comision Fiscalizadora que revisten la condicién de contadores pablicos, ‘de acuerdo con las
normas vigentes de 12 profesion. En consecuencia, nuestro trabajo incluye 1a verificacion de la congruencia de
los documentos examinados con la informacion sobre las decisiohes societarias expuesias en actas, y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y al estatuto, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado [, hemos efectuado una
revision del trabajo realizado por los auditores externos independientes de ia Sociedad, Price Waterhouse &
Co. S.R.L. quienes efmitieron su informe de tevision en el.dia-de la fecha, suscripto por el contador certificante
titular Alejandro Javier Rosa.

Una revision de informacion financiera de periodo intermedio consiste, principalmente, en la aplicacion de
procedimientos analiticos'y otros procedimientos de revisidn y en la realizacién de consultas al personal de la
Sociedad responsable de la preparacion de la informacion contenida en los mMismos. El alcance de esta revision
es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los
estados financieros bajo analisis. Consecuentemente en una revisidon no se expresa una opinion sobre 10s
estados financieros (tanto individuales como consolidados).
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La Comision Fiscalizadora no evalla los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacion

.y explotacion, dado que’los mismos son de exclusiva incumbencia del Directorio y la Asamblea de Accionistas,

no emitiendo en consecuencia opinion sobre dichos criterios.

IV.- MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA.

a)

b}

Sobre la base de nuestra tarea y del informe de revision ‘emitido por los auditores externos
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Ca. S.R.L., no tenemos observaciones que
formular a los documentos objéto de nuestra revision.

Los Estados Financieros Individuales y Consofidados Condensados Intermedios al 30 de septiembre
de 2025, conjuntamente con la informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 que se incluye en |os mismos a fines comparativos, incluyen todos los hechaos y circunstancias
significativos que son.de nuestro conocimiento.

V. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de Telecom Argentina S.A. que:

a)

d}

Los estados financieros condensados intermedios adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado
I incisos a) y b) se ajustan a las disposiciones de la: Ley General de Sociedades (Ley N° 19,650y
modificatorias) y a las normas sobre documentacion contable de la Comision Nacienal de Valores, y
se encuentran asentados en el Libro Inventario y Balances.

Los estados financieros individuales condensados intermedios adjuntos de 1a Sociedad detallados en
el apariado 1. inciso a) surgen de 108 registros contables de la Sociedad, los cuales son llevados, en
sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Manifestamos, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que nos compete, durante ¢l periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 hemos aplicado los procedimientos descriptos
en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550 y modificatorias), que
consideramos necesarios de acuerdd con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular

al respecto.

Hemos leido la informacién requerida por la normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre la
cual, en lo que es materia de nuestra competiencia, no tenemoes observaciones que formular.

Buenos Aires, 10 de noviembre de 2025.

P

;
POR COMISION FISCALIZADORA




[ INFORMACION CORPORATIVA

» AUDITORES INDEPENDIENTES _
Price Waterhouse & Co S.R.L. (miembro de PricewaterhouseCoopers)

» INFORMACION BURSATIL (Fuente: Bloemberg)

Cotizacién {$/accidn) Vojumen de acciones
Trimestre Maxima Minima negociadas (en millones)
3Q24 2.090,00 1.560,00 12,3
4024 3.175,00 1.850,00 18,7
1Q25 3.400,00 2.515,00 17,0
2Q25 3.000,00 2.110,00 13,6
3Q25 2.795.00 2.021,00 12,6
INY_SE*}
Cotizacion (US$/ADR) Volumen de ADRs
Trimestre Maxima Minima negociados (en millones)
3Q24 8,56 5,86 - 11,3
4Q24 13,81 7,49 14,7
1Q25 14,18 10,19 12,7
2Q25 11,40 877 13,2
3Q25 10,56 6,52 15,8

« Precios calculados para 1 ADR = 5 acciones

% RELACIONES CONINVERSORES para informacion sobre Telecom Argentina S.A. por favor dirigirse a:

En Argentina

Telecom Argentina S.A.

Gerencia de Relaciones con Inversores
General Hornos 690

{1272) Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina

Lgttps:ﬂinversores.télecom.com.ar/ar!e‘sfcontacto.html

En el exterior

JPMorgan Chase Bank N.A.
270 Park Avenue, Floor 8

New York, NY10017 _

Attn: Depositary Receipts Group
Tel: +1 212 622 5935

% INTERNET https:h’inversores_,telec;om.com.arl

> AGENTE DE DEPOSITO Y TRANSFERENCIA PARA ADRS

JPMorgan Chase Bank N.A.

270 Park Avenue, Floor 8

New York, NY1 0017

Attn: Depositary Receipts Group
adr@jpmorgan.com — www.adr.com




