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GLOSARIO DE TÉRMINOS

Término Definición
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MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

INFORMACION ESTATUTARIA Y ENTES CONTROLADOS

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS                                    
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Correspondiente al ejercicio económico Nº 51 iniciado el 1º de julio de 2025
Comparativo con el ejercicio anterior Cifras en pesos argentinos

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL

Información de los entes controlados con participación en el capital
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MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NÓMINA DE AUTORIDADES

Presidente

Vicepresidente

Directores Titulares

Directores Suplentes

Síndicos Titulares

Síndicos Suplentes

GERENCIAS

D I R E C T O R I O

COMISIÓN FISCALIZADORA
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MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
            Al 30 de septiembre de 2025, comparativo con el 30 de junio de 2025

Nota 30/9/2025 30/6/2025
ACTIVO

Total Activo Corriente 299.757.778.768 284.335.424.008

Total Activo No Corriente 123.392.996.474 121.792.977.878

TOTAL ACTIVO 423.150.775.242 406.128.401.886

PASIVO

Total Pasivo Corriente 233.145.962.606 216.761.339.784

Total Pasivo No Corriente 35.642.467.618   39.598.393.509   

TOTAL PASIVO 268.788.430.224 256.359.733.293

PATRIMONIO NETO

Total Patrimonio Neto 154.362.345.018 149.768.668.593

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 423.150.775.242 406.128.401.886
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MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2024

Nota 30/9/2025 30/9/2024

Ganancia bruta 24.106.378.733      20.271.868.224  

Ganancia operativa 11.477.050.332      8.666.930.118    

Resultado antes del impuesto a las ganancias 7.140.153.394        5.494.212.681    

Resultado del período 3.905.385.798        2.541.210.878    

Otro resultado integral del período
Que se reclasificará en resultados

Que no se reclasificará en resultados

Total otro resultado integral del período 688.290.627           (2.398.136.360)   
Resultado integral total del período 4.593.676.425        143.074.518       

Resultado del período

Total 3.905.385.798        2.541.210.878    

Otro resultado integral del período

Total 688.290.627           (2.398.136.360)   

Resultado integral total del período

Total 4.593.676.425        143.074.518       
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Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
(Método Indirecto)

Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
comparativo con el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2024

Nota 30/9/2025 30/9/2024

Cambios en activos y pasivos operativos

7.719.485.498    18.263.162.871      
Flujo de efectivo por las actividades de inversión

7.199.636.295    (1.523.213.760)       
Flujo de efectivo por las actividades de financiación

(1.388.798.582)   16.124.530.632      
13.530.323.211  32.864.479.743      

52.539.770.498  59.901.720.438      Efectivo al final del período

Efectivo al inicio del período

Flujo de efectivo por las actividades de operación

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversión

Ajustes para conciliar el flujo de efectivo operativo

Flujo neto de efectivo generado / utilizado por las actividades operativas

Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) las actividades de financiación
Flujo neto del efectivo del período
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA

1.1 Acerca de la Sociedad

1.2 Composición corporativa

Sociedad País
Moneda 

funcional
Participación 

Directa
Derechos de 

voto
Acciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA (Cont.)

1.3 Actividades de la Sociedad y principales proyectos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA (Cont.)



| 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaración de cumplimiento de las NIIF

2.2 Emisión y Aprobación
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.3 Negocio en marcha

2.4 Moneda funcional y unidad de medida

2.4.1. Moneda funcional y moneda de presentación

2.4.2. Conversión de moneda extranjera

Conversión de estados financieros de sociedades cuya moneda funcional no se 
corresponde a la de una economía hiperinflacionaria:



| 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Conversión de estados financieros de sociedades cuya moneda funcional es la 
correspondiente a la de una economía hiperinflacionaria:

2.4.3. Reconocimiento de los efectos del cambio en el poder adquisitivo de la 
moneda
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.5 Bases de consolidación

2.6 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a 
partir del ejercicio iniciado el 1 de julio de 2025

Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.7 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aún no vigentes

NIIF 18- Presentación e información a revelar en los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

NIIF 19- Subsidiarias sin obligación pública de rendir cuentas: Información a 
revelar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 7 - Instrumentos 
financieros: Información a revelar - Modificaciones a la clasificación y medición 
de instrumentos financieros.

Mejoras anuales a las NIIF - Volumen 11.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
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Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 7 - Instrumentos 
financieros: Información a revelar - Contratos de electricidad generada por 
fuentes naturales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.8 Juicios contables significativos en la aplicación de normas contables
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 3 COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS
30/9/2025 30/6/2025

ACTIVO

Total 52.539.770.498   38.079.294.587     

Total 72.640.473          10.441.229.419     

Total 121.519.235.289 106.157.171.217   

Total 62.757.426.670   54.861.810.264     

Total 43.461.111.213   51.997.531.985     

Total 19.407.594.625   22.798.386.536     
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 3 COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/9/2025 30/6/2025

Total 518.782.530        371.703.522          

Total 1.641.026.474     1.506.116.242       

Total 1.590.617.227     1.771.383.118       

Total 2.162                   2.002                     

Total 1.219.588.805     1.219.588.805       

Total 84.345.765.076   84.016.662.942     

Total 34.077.214.200   32.907.521.247     
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 3 COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/9/2025 30/6/2025
PASIVO

Total 57.978.611.764   61.329.557.523     

Total 91.392.071.304   86.736.314.741     

Total 37.039.033.369   31.472.174.747     

Total 29.953.225.490   26.792.379.091     

Total 340.000.000        409.487.882          

Total 9.442.555.995     7.798.727.228       

Total 2.273.782.138     1.547.348.453       

Total 4.726.682.546     675.350.119          
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 3 COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/9/2025 30/6/2025

Total 2.350.704            3.208.328.712       

Total 214.417.622        299.496.819          

Total 5.281.657.289     5.200.758.119       

Total 30.144.042.003   30.889.809.859     

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS

4.1 Instrumentos Financieros

4.1.1 Relevancia de los instrumentos financieros en la situación financiera y el
rendimiento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.2 Partidas presentadas en el estado de situación financiera

Concepto 30/9/2025 30/6/2025
Activos financieros

Total 175.722.263.487  156.449.078.341  
Pasivos financieros

Total 98.089.304.301    99.051.506.464    
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.3 Valor razonable de activos y pasivos financieros

4.1.3.1 Medición y jerarquía del valor razonable de los activos financieros y de los 
pasivos financieros

Concepto
Total al 

30/9/2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

Concepto
Total al 

30/6/2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

4.1.4 Activos Financieros

4.1.4.1 Deterioro de activo financieros para pérdidas crediticias
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Evolución 30/9/2025 30/6/2025

Saldo al final del período (2.549.924.026)   (1.972.601.351)   

4.1.5 Pasivos Financieros

4.1.5.1 Programa Global de emisión de Obligaciones Negociables
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Obligaciones Negociables-Clase IV

Descripción de las condiciones de emisión

Serie III
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Obligaciones Negociables-Clase V

Descripción de las condiciones de emisión

Obligaciones Negociables-Clase VI

Descripción de las condiciones de emisión

Serie I
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Obligaciones Negociables-Clase VII

4.1.5.2 Tasas de interés y pautas de actualización para los créditos y obligaciones 

-
-
-
-

-

-

-

-

-

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.5.3 Información sobre garantías colaterales

        
Concepto 30/9/2025 30/6/2025

4.1.6 Apertura Pasivos Financieros

Concepto 30/9/2025 30/6/2025

Corriente

Total Corriente 37.039.033.369  31.472.174.747      

No Corriente

Total No Corriente 2.350.704           3.208.328.712        

Total Pasivos Financieros 37.041.384.073  34.680.503.459      
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

30/9/2025 30/6/2025

En moneda local

Total en moneda local 13.288.455.946  11.605.559.664  

En otras monedas

Total en otras monedas 23.752.928.127  23.074.943.795  
Total Pasivos financieros 37.041.384.073  34.680.503.459  

Concepto Moneda Tasa Vencimiento
ARS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.7 Incumplimientos y otras infracciones

4.1.8 Resultados Financieros incluidos en el resultado integral del período

Concepto 30/9/2025 30/9/2024

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Total 2.498.403.729    2.884.862.292      

4.1.9 Gestión de Riesgos

4.1.9.1 Factores de riesgo financiero
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.10 Garantías colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas 

CDI Monto total Moneda Fecha apertura Saldo

Total 4.817.564       501.701       

Total 1.174.221       593.208       

CDI BANCO GALICIA 30/9/2025

4.1.11 Plazos de vencimiento de partidas financieras 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

PLAZOS FIJOS 30/9/2025 30/6/2025

Total           155.820.821           580.633.060 

FONDOS COMUNES DE INVERSION 30/9/2025 30/6/2025

Total      22.161.598.542      17.407.514.457 

CREDITOS POR VENTAS 30/9/2025 30/6/2025

Total 121.519.235.289  106.157.171.217  

ACREEDORES COMERCIALES 30/9/2025 30/6/2025

Total      57.978.611.764      61.329.557.523 

PRESTAMOS BANCARIOS 30/9/2025 30/6/2025

Total      22.079.926.710      13.872.801.285 

DEUDAS FINANCIERAS 30/9/2025 30/6/2025

Total           115.413.287           199.068.777 

PAGARÉ BURSÁTIL 30/9/2025 30/6/2025

Total                           -          3.182.467.336 

OBLIGACIONES NEGOCIABLES 30/9/2025 30/6/2025

Total      14.846.044.076      17.426.166.061 

OTRAS DEUDAS 30/9/2025 30/6/2025

Total        3.069.308.464        3.041.445.482 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.2 Partidas No Financieras

OTROS CRÉDITOS 30/9/2025 30/6/2025

Total      43.979.893.743      51.997.531.985 

IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES 30/9/2025 30/6/2025

Total        9.442.555.995        7.798.727.228 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS A PAGAR 30/9/2025 30/6/2025

Total        2.273.782.138        1.547.348.453 

BENEFICIOS AL PERSONAL 30/9/2025 30/6/2025

Total      30.167.643.112      27.091.875.910 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

Firmado a los efectos de su identificación con nuestro informe de fecha 07 de noviembre de 2025.

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
    Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)
C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80

SINDICO
Firmado a efectos de su identificación 

con informe del 07/11/2025

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Concepto 30/9/2025 30/9/2024

Concepto 30/9/2025 30/9/2024

Ingresos por contratos de construcción

Total 105.201.900.004 75.571.585.086

NOTA 6 OTROS INGRESOS

            

30/9/2025 30/9/2024

Total 82.837.558   49.962.221    

Concepto
Por el período finalizado el
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174

     Ing. DARIO GIUSSI
       Gerente General

Dr. VICENTE D. CAMPENNI 
   Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

7.1 Restricciones

7.2 Desembolsos en obras en curso para propiedades, planta y equipo
   

Concepto
 Saldos al 

inicio  
 Altas / 

Reclasificaciones 
 Bajas / 

Reclasificaciones 
Saldo al 

30/9/2025

Total 3.969.362.087  624.137.948           -                             4.593.500.035  

Concepto
 Saldos al 

inicio  
 Altas / 

Reclasificaciones 
 Bajas / 

Reclasificaciones 
Saldo al 

30/6/2025

Total 4.451.231.590  1.024.463.157        (1.506.332.660)     3.969.362.087  

7.3 Seguros

Conceptos asegurados Riesgos cubiertos Suma asegurada ARS
Valor contable bienes 

ARS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26
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SINDICO

NOTA 9 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

9.1 Conciliación impositiva

Conciliación resultado contable y resultado impositivo 30/9/2025 30/9/2024

Resultado del período (2.499.053.688)    (1.922.974.439)         

Diferencias que afectan a la tasa efectiva del impuesto (735.713.908)       (1.030.027.364)         

Total cargo a resultado por impuesto a las ganancias (3.234.767.596)    (2.953.001.803)         

Rubros 30/9/2025 30/6/2025

Total (30.144.042.003)  (30.889.809.859)       
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NOTA 9 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

9.2 Cambio de alícuota en el impuesto a las ganancias

-

-

-

9.3 Ajuste por inflación impositivo

9.4 Ley 27.506 Régimen de Promoción de la Economía del Conocimiento
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NOTA 10 ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS

Rubros Moneda Monto
Cambio 
Vigente

Saldo al 30/9/2025 
en ARS

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Total 30.769.032.550       
ACTIVOS FINANCIEROS

Total 61.323.721              
CRÉDITOS POR VENTAS

Sub-Total 85.904.238.329       

Total 85.361.643.171       
ACTIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Sub-Total 15.789.424.714       

Total 15.674.756.356       
OTROS CRÉDITOS

Total 5.129.419.291
Total ACTIVO CORRIENTE 136.996.175.089     
Total ACTIVO 136.996.175.089     
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NOTA 10 ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)

Rubros Moneda Monto
Cambio 
Vigente

Saldo al 30/9/2025 
en ARS

PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES

Total 48.363.383.297       
PASIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Total 71.640.004.663       
PASIVOS FINANCIEROS

Total 23.752.928.127       
BENEFICIOS AL PERSONAL

Total 4.172.499.483         
OTRAS DEUDAS

Total 340.000.000            
IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES

Total 8.492.233.117         
Total PASIVO CORRIENTE 156.761.048.687     
PASIVO NO CORRIENTE

OTRAS DEUDAS

Total 4.828.650.191         
Total PASIVO NO CORRIENTE 4.828.650.191         
Total PASIVO 161.589.698.878     
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NOTA 10 ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)              

Rubros Moneda
Saldo al 30/6/2025 

en ARS
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Total 24.757.334.095       
ACTIVOS FINANCIEROS

Total 5.747.784.996         
CRÉDITOS POR VENTAS

SUB-TOTAL 68.315.149.626       

Total 67.803.461.654       
ACTIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

SUB-TOTAL 14.552.130.109       

Total 14.393.665.259       
OTROS CRÉDITOS

Total 2.867.336.214         
Total ACTIVO CORRIENTE 115.569.582.218     
Total ACTIVO 115.569.582.218     

Monto
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NOTA 10 ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)

Rubros Moneda
Saldo al 30/6/2025 

en ARS
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES

Total 50.037.751.458       
PASIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Total 43.028.099.464       
PASIVOS FINANCIEROS

Total 19.869.254.931       
BENEFICIOS AL PERSONAL

Total 3.780.003.606         
OTRAS DEUDAS

Total 409.487.882            
IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES

Total 6.539.416.185         
Total PASIVO CORRIENTE 123.664.013.526     
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS

Total 3.205.688.864         
OTRAS DEUDAS

Total 4.666.247.159         
Total PASIVO NO CORRIENTE 7.871.936.023         
Total PASIVO 131.535.949.549     

Monto
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NOTA 11 GASTOS DEL PERÍODO

  11.1 Costo de ejecución de los contratos

30/9/2025 30/9/2024

Costo de ejecución de los contratos 81.095.521.271    55.299.716.862      

(Comparativo con 30/9/2024)
Por el período finalizado el 30 de septiembre de 2025

  11.2 Composición de gastos por naturaleza

Rubro Producción Administración Comercialización Otros egresos Total

Totales 35.985.885.530         10.369.092.295      1.525.203.063           817.870.601           48.698.051.489  

Rubro Producción Administración Comercialización Otros egresos Total

Totales 32.480.180.628         9.666.353.354        1.558.738.634           429.808.339           44.135.080.955  

Por el período finalizado el 30 de septiembre de 2024

Por el período finalizado el 30 de septiembre de 2025
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NOTA 12 INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS

12.1 Información sobre las transacciones con partes relacionadas

30/9/2025 30/9/2024
Transacción Sociedad Concepto

Transacciones

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar Otros
Cuentas por 

cobrar
Cuentas por 

pagar
Otros

Créditos empresas del Grupo:

Total de créditos 4.597.030.137          -                        -                      4.254.806.834    -                     -               
Deudas empresas del Grupo:

Total de pasivos -                            24.441.508.493    -                      -                      22.643.668.673 -               

Concepto
30/9/2025 30/6/2025

NOTA 13 SEGMENTOS DE OPERACIÓN
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NOTA 14 GANANCIA POR ACCIÓN

Concepto 30/9/2025 30/9/2024

NOTA 15 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

15.1 Compromisos futuros

NOTA 16 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS

16.1 Avales y garantías recibidas

Concepto 30/9/2025 30/6/2025
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NOTA 16 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS (Cont.)

16.2 Avales y garantías otorgadas

Concepto 30/9/2025 30/6/2025

NOTA 17 HECHOS POSTERIORES



INFORME DE REVISIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados financieros intermedios consolidados condensados)

Señores Presidente y Directores de 
INVAP S.A.U
CUIT N°: 30-58558124-7
Domicilio legal: Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche Provincia de Río Negro

Informe sobre los estados financieros intermedios consolidados condensados 

1. Identificación de los estados financieros intermedios consolidados condensados objeto 
de la revisión 

Hemos revisado los estados financieros intermedios consolidados condensados adjuntos de INVAP 
S.A.U (en adelante S.A.U , indistintamente), que comprenden el estado de 
situación financiera intermedio consolidado condensado al 30 de septiembre de 2025, el estado de 
resultados y otros resultados integrales intermedios consolidado condensado, el estado de cambios en 
el patrimonio intermedio consolidado condensado y el estado de flujos de efectivo intermedio 
consolidado condensado correspondientes al período de tres meses finalizado en esa fecha, así como la 
información explicativa seleccionada incluida en las notas 1 a 17.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relación con los estados financieros 
intermedios consolidados condensados 

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros 
intermedios consolidados condensados de la Sociedad de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (FACPCE) como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el 

s siglas en inglés), e incorporadas 
por la Comisión Nacional de Valores a su normativa, y del control interno que el Directorio considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección significativa. El 
Directorio ha optado por aplicar la 

y presentar los estados financieros consolidados de período intermedio adjuntos 
en forma condensada.

3. Responsabilidad de los auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusión sobre los estados financieros intermedios 
consolidados condensados adjuntos basada en nuestra revisión. Hemos llevado a cabo nuestra revisión 
de conformidad con la Norma Internacional de Encargos de Revisión 2410 

la cual fue 
adoptada como norma de revisión en Argentina mediante la Resolución Técnica Nº 33 de la FACPCE, 
aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Provincia de Rio Negro mediante la 
Res. 322, tal como fuera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento 

. Dicha norma exige que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revisión de los estados financieros de períodos intermedios consiste en realizar indagaciones, 
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar 
procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión tiene un alcance 
significativamente menor que el de una auditoría y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad 
de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrían identificarse en una 
auditoría. En consecuencia, no expresamos opinión de auditoría.

4. Conclusión 

Sobre la base de nuestra revisión, nada llamó nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados 
financieros consolidados condensados adjuntos de INVAP S.A.U. correspondientes al período de tres 
meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 no están preparados, en todos sus aspectos significativos, 
de conformidad con la NIC 34. 



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

a) Los estados financieros intermedios consolidados condensados mencionados en el capítulo 
1 de este informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con 
las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisión Nacional 
de Valores. 

b) Las cifras de los estados financieros intermedios consolidados condensados mencionados 
en el capítulo 1 de este informe surgen de aplicar los procedimientos de consolidación 
establecidos por las Normas Internacionales de Información Financiera a partir de los estados 
financieros separados intermedios de las sociedades que integran el grupo económico. Los 
estados financieros intermedios separados condensados de la sociedad controladora surgen de 
sus registros contables que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con 
las disposiciones legales vigentes. 

c) Los estados financieros intermedios consolidados condensados mencionados en el capítulo 
1 de este informe se encuentran en proceso de transcripción al libro Inventario y balances. 

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capítulo 3, hemos revisado 
la Reseña informativa requerida por la Comisión Nacional de Valores, preparada por el 
Directorio y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos 
observaciones que formular. 

e) Según surge de los registros contables de la Sociedad controladora mencionados en el 
apartado b) de este capítulo, el pasivo devengado al 30 de septiembre de 2025 a favor del 
Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales 
ascendía a $1.705.905.880 y no era exigible a esa fecha. 

San Carlos de Bariloche, Provincia de Rio Negro, 7 de noviembre de 2025

MARINOZZI, MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
(Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Rio Negro -

Registro de Asociaciones de Profesionales Universitarios T° I F°26)

LEANDRO M. JUSTO (Socio)
Contador Público (U.B.A.)

C.P.C.E.R.N  T° IX - F° 174

Member of Russell Bedford International - a global network of independent professional services firm.



                                                                               
                      Aurelia P. Schepis                                                   Carlos A. Gardella         

                                                                  
                                                        POR COMISION FISCALIZADORA

INFORME DE COMISION FISCALIZADORA
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS 

INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

DOCUMENTOS EXAMINADOS

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS 
CONTABLES



                                                                               
                      Aurelia P. Schepis                                                   Carlos A. Gardella         

                                                                  
                                                        POR COMISION FISCALIZADORA

RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA



                                                                               
                      Aurelia P. Schepis                                                   Carlos A. Gardella         

                                                                  
                                                        POR COMISION FISCALIZADORA

ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN



                                                                               
                      Aurelia P. Schepis                                                   Carlos A. Gardella         

                                                                  
                                                        POR COMISION FISCALIZADORA

V. CONCLUSIÓN



ESTADOS
FINANCIEROS
INTERMEDIOS
SEPARADOS
CONDENSADOS

Correspondientes al período
de tres meses finalizado el
30 de septiembre de 2025

San Carlos de Bariloche
Río Negro / Argentina
invap.com.ar



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS 
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

CONTENIDO

Glosario de Términos
Información Estatutaria y Entes Controlados
Nómina de Autoridades

Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

Informe de Auditoría sobre Estados Financieros Intermedios Separados Condensados
Informe de Comisión Fiscalizadora sobre Estados Financieros Intermedios Separados
Condensados
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GLOSARIO DE TÉRMINOS

Término Definición
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INFORMACION ESTATUTARIA Y ENTES CONTROLADOS

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS 
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Correspondiente al ejercicio económico Nº 51 iniciado el 1º de julio de 2025
Comparativo con el ejercicio anterior Cifras en pesos argentinos

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL

Información de los entes controlados con participación en el capital
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NÓMINA DE AUTORIDADES

Presidente

Vicepresidente

Directores Titulares

Directores Suplentes

Síndicos Titulares

Síndicos Suplentes

GERENCIAS

D I R E C T O R I O

COMISIÓN FISCALIZADORA
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO
Al 30 de septiembre de 2025, comparativo con el 30 de junio de 2025

Nota 30/9/2025 30/6/2025
ACTIVO

Total Activo Corriente 247.034.733.618 236.979.884.246

Total Activo No Corriente 138.388.271.648 132.798.228.106

TOTAL ACTIVO 385.423.005.266 369.778.112.352

PASIVO

Total Pasivo Corriente 197.100.506.498 182.070.184.149

Total Pasivo No Corriente 34.699.997.415   38.664.075.327   

TOTAL PASIVO 231.800.503.913 220.734.259.476

PATRIMONIO NETO

Total Patrimonio Neto 153.622.501.353 149.043.852.876

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 385.423.005.266 369.778.112.352
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2024
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Contador Público (U.N.C.)
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SINDICO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO
(Método Indirecto)

Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
comparativo con el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2024

Nota 30/9/2025 30/9/2024

Cambios en activos y pasivos operativos

2.791.006.168    (7.378.674.817)   
Flujo de efectivo por las actividades de inversión

8.929.179.482    (2.752.457.637)   

(1.303.778.341)   16.150.806.497  
10.416.407.309  6.019.674.043    

24.967.244.797  17.656.183.686  Efectivo al final del período

Flujo neto del efectivo del período

Efectivo al inicio del período

Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades operativas

Flujo de efectivo (utilizado en) procedente de las actividades de inversión

Flujo de efectivo por las actividades de operación

Ajustes para conciliar el flujo de efectivo operativo

Flujo de efectivo por las actividades de financiación

Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) las actividades de financiación
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes
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     Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA

1.1 Acerca de la Sociedad

1.2 Composición corporativa

Sociedad País
Moneda 

funcional
Participación 

Directa
Derechos de 

voto
Acciones
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C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA (Cont.)

1.3 Actividades de la Sociedad y principales proyectos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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NOTA 1 INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA (Cont.)

NOTA 2  BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Normas contables aplicadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes
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NOTA 2  BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.2 Emisión y Aprobación

2.3 Negocio en marcha
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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NOTA 2  BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.4 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a 
partir del ejercicio iniciado el 1 de julio de 2025

Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.5 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aún no vigentes

NIIF 18- Presentación e información a revelar en los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

NIIF 19- Subsidiarias sin obligación pública de rendir cuentas: Información a 
revelar.
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Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 7 - Instrumentos 
financieros: Información a revelar - Modificaciones a la clasificación y medición 
de instrumentos financieros.

Mejoras anuales a las NIIF - Volumen 11.
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 7 - Instrumentos 
financieros: Información a revelar - Contratos de electricidad generada por 
fuentes naturales.



| 18
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Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.6 Juicios contables significativos en la aplicación de normas contables
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Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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NOTA 3  COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS
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Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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NOTA 3  COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/9/2025 30/6/2025
PASIVO

Total 36.806.358.220      38.657.426.736   

Total 91.392.071.304      86.736.276.593   

Total 37.013.856.420      31.362.253.491   

Total 25.857.505.824      23.028.846.451   

Total 340.000.000           409.487.882        

Total 964.032.184           1.200.542.877     

Total 4.726.682.546        675.350.119        
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes
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NOTA 3  COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

30/9/2025 30/6/2025

Total 2.350.704               3.208.328.712     

Total 214.417.622           299.496.819        

Total 4.616.653.189        4.564.181.806     

Total 29.866.575.900      30.592.067.990   

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS

4.1 Instrumentos Financieros

4.1.1 Relevancia de los instrumentos financieros en la situación financiera y el 
rendimiento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.2 Partidas presentadas en el estado de situación financiera

Concepto 30/9/2025 30/6/2025
Activos financieros

Total 126.163.184.667  110.957.333.988  
Pasivos financieros

Total 76.009.572.442    75.442.456.504    
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Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes

MARINOZZI- MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N RAP T° I F° 26

LEANDRO MANUEL JUSTO (Socio)
Contador Público (UBA)

C.P.C.E.R.N. T° IX F° 174
     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General 

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
     Presidente

Por Comisión Fiscalizadora

CARLOS ALFREDO GARDELLA
Contador Público (U.N.C.)

C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.3 Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros

4.1.3.1 Medición y jerarquía del valor razonable de los activos financieros y de los 
pasivos financieros

Concepto
Total al 

30/9/2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

Concepto
Total al 

30/6/2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

4.1.4 Activos Financieros

4.1.4.1 Deterioro de activo financieros para pérdidas crediticias
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Evolución 30/9/2025 30/6/2025

Saldo al final del período (2.545.566.343)  (1.967.983.591)   

4.1.5 Pasivos Financieros

4.1.5.1 Programa Global de emisión de Obligaciones Negociables
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Obligaciones Negociables-Clase IV

Descripción de las condiciones de emisión

Serie III
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Obligaciones Negociables-Clase V

Descripción de las condiciones de emisión

Obligaciones Negociables-Clase VI

Descripción de las condiciones de emisión

Serie I
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Obligaciones Negociables-Clase VII

4.1.5.2 Tasas de interés y pautas de actualización para los créditos y obligaciones 

-
-
-
-

-

-

-

-

-

-
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C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
SINDICO

NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.5.3 Información sobre garantías colaterales

Concepto 30/9/2025 30/6/2025

4.1.6 Apertura Pasivos Financieros

Concepto 30/9/2025 30/6/2025

Corriente

Total Corriente 37.013.856.420  31.362.253.491  

No Corriente

Total No Corriente 2.350.704           3.208.328.712    

Total Pasivos financieros 37.016.207.124  34.570.582.203  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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Dr. VICENTE D. CAMPENNI
     Presidente
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C.P.C.E.R.N. T° VI F° 80
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

30/9/2025 30/6/2025

En moneda local

Total en moneda local 13.263.278.997       11.574.535.524     

En otras monedas

Total en otras monedas 23.752.928.127       22.996.046.679     
Total Pasivos financieros 37.016.207.124       34.570.582.203     

ARS
Concepto Moneda Tasa Vencimiento
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comparativo con los períodos correspondientes
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.7 Incumplimiento y otras infracciones

4.1.8 Resultados Financieros incluidos en el resultado integral del período

Concepto 30/9/2025 30/9/2024

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros resultados financieros

Total 2.329.441.170    2.715.281.360      

4.1.9 Gestión del riesgo

4.1.9.1 Factores de riesgo financiero
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.1.10 Garantías colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas 

CDI Monto total Moneda Fecha apertura Saldo

Total 4.817.564     501.701       

Total 1.174.221     593.208       

CDI BANCO GALICIA 30/9/2025

4.1.11 Plazos de vencimiento de partidas financieras
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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     Ing. DARIO GIUSSI
        Gerente General 

   

Dr. VICENTE D. CAMPENNI
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

PLAZOS FIJOS 30/9/2025 30/6/2025

Total           55.820.821           51.258.558 

FONDOS COMUNES DE INVERSION 30/9/2025 30/6/2025

Total    21.171.126.209    16.743.239.873 

CREDITOS POR VENTAS 30/9/2025 30/6/2025

Total    97.633.041.995    80.636.881.004 

ACREEDORES COMERCIALES 30/9/2025 30/6/2025

Total    36.806.358.220    38.657.426.736 

PRESTAMOS BANCARIOS 30/9/2025 30/6/2025

Total    22.079.926.710    13.872.801.285 

DEUDAS FINANCIERAS 30/9/2025 30/6/2025

Total           90.236.338           89.147.521 

PAGARÉ BURSÁTIL 30/9/2025 30/6/2025

Total                         -        3.182.467.336 

OBLIGACIONES NEGOCIABLES 30/9/2025 30/6/2025

Total    14.846.044.076    17.426.166.061 

OTRAS DEUDAS 30/9/2025 30/6/2025

Total      2.187.007.098      2.214.447.565 
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NOTA 4 INFORMACIÓN SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

4.2 Partidas No Financieras

OTROS CRÉDITOS 30/9/2025 30/6/2025

Total    41.509.263.666    51.937.030.794 

IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES 30/9/2025 30/6/2025

Total         964.032.184      1.200.542.877 

BENEFICIOS AL PERSONAL 30/9/2025 30/6/2025

Total    26.071.923.446    23.328.343.270 

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Concepto 30/9/2025 30/9/2024
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Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
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NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN (Cont.)

Concepto 30/9/2025 30/9/2024

Ingresos por contratos de construcción

Total 80.972.583.393 54.382.127.826

NOTA 6 OTROS INGRESOS

              

30/9/2025 30/9/2024

Total 53.295.496   19.807.917   

Concepto
Por el período finalizado el
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Por el período de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con los períodos correspondientes
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NOTA 7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

7.1 Restricciones

7.2 Desembolsos en obras en cursos para propiedades, planta y equipo

Concepto
 Saldos al 

inicio  
 Altas / 

Reclasificaciones 
 Bajas / 

Reclasificaciones 
Saldo al 

30/9/2025

Total 3.969.362.087  624.137.948           -                             4.593.500.035  

Concepto
 Saldos al 

inicio  
 Altas / 

Reclasificaciones 
 Bajas / 

Reclasificaciones 
Saldo al 

30/6/2025

Total 4.451.231.590  1.024.463.157        (1.506.332.660)     3.969.362.087  

7.3 Seguros

Conceptos asegurados Riesgos cubiertos
Suma asegurada 

ARS
Valor contable bienes 

ARS
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comparativo con los períodos correspondientes
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NOTA 9 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

9.1 Conciliación impositiva

Conciliación resultado contable y resultado impositivo 30/9/2025 30/9/2024

Resultado del período (2.134.841.539)    (1.619.656.800)         

Diferencias que afectan a la tasa efectiva del impuesto (75.858.183)         (504.091.167)            

Total cargo a resultado por impuesto a las ganancias (2.210.699.722)    (2.123.747.967)         

Rubros 30/9/2025 30/6/2025

Total (29.866.575.900)  (30.592.067.990)       
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NOTA 9 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

9.2 Cambio de alícuota en el impuesto a las ganancias

-

-

-

9.3 Ajuste por inflación impositivo

9.4 Ley 27.506 Régimen de Promoción de la Economía del Conocimiento
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NOTA 10  ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS

Rubros Moneda Monto
Cambio 
Vigente

Saldo al 30/9/2025 
en ARS

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Total 4.346.276.451         
ACTIVOS FINANCIEROS

Total 1.960.963.896         
CRÉDITOS POR VENTAS

Sub-Total 62.728.547.794       

Total 62.185.952.636       
ACTIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Sub-Total 15.567.480.387       

Total 15.452.812.029       
OTROS CRÉDITOS

Total 2.784.579.129         
Total ACTIVO CORRIENTE 86.730.584.141       
Total ACTIVO 86.730.584.141       
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NOTA 10  ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS  (Cont.)

Rubros Moneda Monto
Cambio 
Vigente

Saldo al 30/9/2025 
en ARS

PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES

Total 27.163.799.922       
PASIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Total 71.640.004.663       
PASIVOS FINANCIEROS

Total 23.752.928.127       
BENEFICIOS AL PERSONAL

Total 296.488.010            
OTRAS DEUDAS

Total 340.000.000            
IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES

Total 157.572.576            
Total PASIVO CORRIENTE 123.350.793.298     
PASIVO NO CORRIENTE
OTRAS DEUDAS

Total 4.163.646.091         
Total PASIVO NO CORRIENTE 4.163.646.091         
Total PASIVO 127.514.439.389     
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NOTA 10  ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)

Rubros Moneda
Saldo al 30/6/2025 

en ARS

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Total 2.546.855.718         

ACTIVOS FINANCIEROS

Total 9.304.462.452         
CRÉDITOS POR VENTAS

SUB-TOTAL 43.346.247.530       

Total 42.834.559.558       
ACTIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

SUB-TOTAL 13.617.964.249       

Total 13.459.499.399       
OTROS CRÉDITOS

Total 2.611.133.403         
Total ACTIVO CORRIENTE 70.756.510.530       
Total ACTIVO 70.756.510.530       

Monto
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NOTA 10  ACTIVOS Y PASIVOS EN OTRAS MONEDAS (Cont.)

Rubros Moneda
Saldo al 30/6/2025 

en ARS

PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES

Total 27.336.010.391       
PASIVOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN

Total 43.028.099.464       
PASIVOS FINANCIEROS

Total 19.790.357.815       
BENEFICIOS AL PERSONAL

Total 240.101.208            
OTRAS DEUDAS

Total 409.487.882            
IMPUESTOS Y OTROS GRAVÁMENES

Total 134.147.079            
Total PASIVO CORRIENTE 90.938.203.839       
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS

Total 3.205.688.864         
OTRAS DEUDAS

Total 4.050.683.906         
Total PASIVO NO CORRIENTE 7.256.372.770         
Total PASIVO 98.194.576.609       

Monto
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NOTA 11  GASTOS DEL PERÍODO

11.1 Costo de ejecución de los contratos

30/9/2025 30/9/2024

Costo de ejecución de los contratos 62.995.657.998    39.205.675.322    

(Comparativo con 30/9/2024)
Por el período finalizado el 30 de septiembre de 2025

11.2  Composición de gastos por naturaleza

Rubro Producción Administración Comercialización Otros egresos Total

Totales 35.765.998.191       8.027.981.616       1.449.280.799        620.541.941       45.863.802.547       

Rubro Producción Administración Comercialización Otros egresos Total

Totales 32.177.599.030       7.538.612.573       1.493.873.539        339.590.231       41.549.675.373       

Por el período finalizado el 30 de septiembre de 2025

Por el período finalizado el 30 de septiembre de 2024
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NOTA 12 INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS

12.1 Información sobre las transacciones con partes relacionadas

30/9/2025 30/9/2024
Transacción Sociedad Concepto

Transacciones

Cuentas por cobrar
Cuentas por 

pagar
Otros

Cuentas por 
cobrar

Cuentas por 
pagar

Otros

Créditos empresas del Grupo:

Total de créditos 18.489.767.170                    -                     1.899.641.615   18.370.276.662 -                     3.556.677.455   
Deudas empresas del Grupo:

Total de pasivos -                                        24.646.873.518 -                     -                     22.751.355.789 -                     

Concepto
30/9/2025 30/6/2025

NOTA 13  COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

13.1 Compromisos futuros
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NOTA 14 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS

14.1 Avales y garantías recibidas

Concepto 30/9/2025 30/6/2025

14.2 Avales y garantías otorgadas

Concepto 30/9/2025 30/6/2025

NOTA 15 HECHOS POSTERIORES



INFORME DE REVISIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados financieros intermedios separados condensados)

Señores Presidente y Directores de 
INVAP S.A.U 
CUIT N°: 30-58558124-7
Domicilio legal: Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche Provincia de Río Negro

Informe sobre los estados financieros intermedios separados condensados 

1. Identificación de los estados financieros intermedios separados condensados objeto de la 
revisión 

Hemos revisado los estados financieros intermedios separados condensados adjuntos de INVAP S.A.U
(en adelante A.U , indistintamente), que comprenden el estado de situación 
financiera intermedio separado condensado al 30 de septiembre de 2025, el estado de resultados y 
otros resultados integrales intermedios separado condensado, el estado de cambios en el patrimonio 
intermedio separado condensado y el estado de flujos de efectivo intermedio separado condensado 
correspondientes al período de tres meses finalizado en esa fecha, así como la información explicativa 
seleccionada incluida en las notas 1 a 15.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relación con los estados financieros 
intermedios separados condensados 

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros 
intermedios separados condensados de la Sociedad de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (FACPCE) como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el 

s siglas en inglés), e incorporadas 
por la Comisión Nacional de Valores a su normativa, y del control interno que el Directorio considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección significativa. El 
Directorio ha optado por aplicar la 

y presentar los estados financieros separados de período intermedio adjuntos en 
forma condensada.

3. Responsabilidad de los auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusión sobre los estados financieros intermedios 
separados condensados adjuntos basada en nuestra revisión. Hemos llevado a cabo nuestra revisión de 
conformidad con la Norma Internacional de Encargos de Revisión 2410 

la cual fue 
adoptada como norma de revisión en Argentina mediante la Resolución Técnica Nº 33 de la FACPCE, 
aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Provincia de Rio Negro mediante la 
Res. 322, tal como fuera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento 

. Dicha norma exige que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revisión de los estados financieros de períodos intermedios consiste en realizar indagaciones, 
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar 
procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión tiene un alcance 
significativamente menor que el de una auditoría y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad 
de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrían identificarse en una 
auditoría. En consecuencia, no expresamos opinión de auditoría.

4. Conclusión 

Sobre la base de nuestra revisión, nada llamó nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados 
financieros separados condensados adjuntos de INVAP S.A.U correspondientes al período de tres 
meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 no están preparados, en todos sus aspectos significativos, 
de conformidad con la NIC 34. 



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

a) Los estados financieros intermedios separados condensados mencionados en el capítulo 1 
de este informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las 
normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisión Nacional de 
Valores. 

b) Las cifras de los estados financieros intermedios separados condensados mencionados en 
el capítulo 1 de este informe surgen de los registros contables de la Sociedad que, en sus 
aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 

c) Los estados financieros intermedios separados condensados mencionados en el capítulo 1 
de este informe se encuentran en proceso de transcripción al libro Inventario y balances. 

d) Según surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de 
este capítulo, el pasivo devengado al 30 de septiembre de 2025 a favor del Sistema Integrado 
Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendía a 
$1.705.905.880 y no era exigible a esa fecha. 

San Carlos de Bariloche, Provincia de Rio Negro, 7 de noviembre de 2025

MARINOZZI, MAZZITELLI & ASOCIADOS S.R.L.
(Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Rio Negro -

Registro de Asociaciones de Profesionales Universitarios T° I F°26)
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