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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

General Hornos 690 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 32 iniciado el 1° de enero de 2025

ESTADOS CONTABLES ESPECIALES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 J

Actividad principal de la Sociedad: Circuito cerrado comunitario de televisiéon

Fecha de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia:

Del estatuto social: 21 de julio de 1994
De la ultima modificacion: 3 de octubre de 2024

Numero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

Fecha de finalizacion del contrato social: 19 de septiembre de 2123

Informacion sobre la sociedad controlante:

Denominacion: Telecom Argentina S.A.

Domicilio legal: ;C\iifggral Hornos 690 — Ciudad Autonoma de Buenos

Participacién directa e indirecta sobre el 99%
patrimonio y porcentaje de votos: .

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 30 de septiembre de 2025
(cifras expresadas en pesos)

Acciones ordinarias. nominativas, no endosables, de V/N $1 y 1 voto cada una

Inscripto, suscripto e integrado 1.190.413
Total (Nota 5)  1.190.413
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Véase nue?i'o informe de fecha
6 de noviembre/de 2025 -
PRICE WATE & COS.R.L. /.//
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccion de las notas a los estados contables especiales de la Sociedad.

La Sociedad / TSMA Indistintamente, Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.

Sociedad controlante/

Telecom Argentina Telecom Argentina S.A.

Servicios TIC

International Accounting Standards Board, el Consejo de Normas

IASH Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas de Contabilidad NIIF (“Normas Internacionales de Informacion
Financiera”).

INDEC Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

RT | FACPCE Resolqcnones Tecnllcas_emmdas’pqr la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas.

CPCECABA Consejo Erofesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda.

IGJ Inspeccién General de Justicia.

Servicios de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones.

IPC indice de precios al consumidor.
LAD Ley de Argentina Digital N° 27.078.
ENACOM Ente Nacional de las Comunicaciones.

A
Pable Buey Ferndndez
Por Comiisién Fiscalizadora
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcidn en la Inspecciéon General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Nota 30 de septiembre

de 2025
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3.a 199.784
Creditos por ventas 3.b 1.371.644
Otros créditos 3.c 4.512.917
Total del activo corriente 6.084.345
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos 31.885
Bienes de uso 3.d 8.596.556
Total del activo no corriente 8.628.441
Total del activo 14.712.786
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 3.e 3.345.602
Remuneraciones y cargas sociales 1.980.673
Cargas fiscales 3f 828.763
Otros pasivos 1.388
Total del pasivo corriente 6.156.426
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 6 127.048
Previsiones 3.9 1.207.469
Total del pasivo no corriente 1.334.517
Total del pasivo 7.490.943
PATRIMONIO NETO EEPN 7.221.843
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.712.786

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables especiales.

\Roberto D. Nobile
Presidente
£77% {Socio)
q;.?.'c.achsA.M';'ﬂ lo Puey Fernéndez
Dr/ Alejandro J. Rosa Por € s.ﬁns.s;‘lruum

Contador Pablico (UM)
C.P.C.EC.AB.A. T" 286 F° 136




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Namero de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Ventas
Costos laborales
Costos de programacion y contenido
Costos por interconexion y otros cargos de telefonia
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador
Comisiones y publicidad
Deudores incobrables
Otros ingresos y costos operativos

Utilidad de la explotacién antes de depreciaciones de bienes de uso
Depreciaciones de bienes de uso

Utilidad de la explotacion
Resultados financieros y por tenencia

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Utilidad neta del periodo

3.h

Periodo de nueve
meses finalizado el 30
de septiembre de
2025

18.804.602
(6.138.313)
(3.556.882)
(377.567)
(1.116.284)
(2.191.637)
(325.923)
(810.215)
(2.343.175)

1.944.606
(1.367.259)

577.347
(366.248)

211.101
(162.099)

49.002

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables especiales.

‘L {
b\berto - Nobile
-Presidente

Véase nuem informe de fecha
6 de noviembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

Socio
C.P.CELABA T F17
Dr. Alejandro J. Rosa
|/ Contador Publico (UM)
C.P.CEECAB.A.T" 286 F° 136
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Saldos al 1° de enero de 2025

Desafectacion parcial de reserva
facultativa segun Asamblea
ordinaria y extraordinaria de
accionistas de fecha 26 de marzo de
2025:

- Pago de dividendos
- Absorcion de perdidas
Utilidad neta del periodo
Saldos al 30 de septiembre de 2025

Aportes de los

propietarios Resultados acumulados Total

Capital Rjtate mt_egral Reserva Reserva Resultados paiiiania
social del capital legal facultativa |no asignados nets

social

1.190 591.991 17.970 | 17.571.277 | (7.639.377) 10.543.051

- - - | (3.370.210) - | (3.370.210)

- - - | (7.639.377) 7.639.377 -

- - - - 49.002 49.002

1.190 591.991 17.970 6.561.690 49.002 7.221.843

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables especiales.

/

Roberto D. Nobile

N Presidente

CPCECABA
I:)r. Alejandro J. Rosa
Contador Pablico (UM)
C.P.CEC.AB.A.T" 286 F" 136

lo Buey Fernandez
Por ision Fiscalizadora




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES

Utilidad neta del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones

Previsiones deducidas del activo
Resultados financieros y por tenencia y otros
Depreciaciones de bienes de uso
Impuesto a las ganancias devengado
Impuesto a las ganancias pagado
Variacién en activos y pasivos operativos
Aumento de créditos por ventas
Aumento de otros creditos
Disminucién de cuentas por pagar
Disminucion de cargas fiscales
Aumento de remuneraciones y cargas sociales
Disminucion de otros pasivos y previsiones
Flujo neto de efectivo utilizado en las operaciones

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de bienes de uso

Pagos por adquisicion de Inversiones no consideradas efectivo y equivalentes
Cobros por venta de Inversiones no consideradas efectivo y equivalentes

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pago de dividendos
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién

Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes

DISMINUCION NETA DE LOS FONDOS

EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO
VARIACION DEL EFECTIVO

Periodo de nueve meses
finalizado el 30 de
septiembre de 2025

49.002

810.215
766.788
1.367.259
162.099
(661.984)

(948.893)
(4.635.811)
(1.336.919)

(754.007)

1.509.904

(253.469)

(3.925.816)

(655.666)
(3.420.955)
4.497.031

420.410

(3.370.210)

(3.370.210)

(183.661)

(6.875.616)

7.259.061

199.784

(6.875.616)

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables ﬁlzs

1

/

Rdbgrto D. Nobile

Presidente

s L

Véase nuestro informe de fecha
6 de n bre de 2025
PRICE WAT‘E?E%;BE &COSR.L.
l (Socio)
CPC E.CA.B.A. 1 F17
Dr. Alejandro {. Rosa

Contador Publico (UM)
C.P.CEC.AB.A.T" 286 F° 136
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ESPECIALES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2025 (*)

(cifras expresadas en miles de pesos constantes, o segin se indigue en forma expresa)

INDICE
Pagina
1 Operaciones de la Sociedad y propésito de los estados contables especiales
Principales politicas contables
3 Detalle de los principales rubros del estado de situacion patrimonial especial y del 1
estado de resultados especial
4 Saldos y operaciones con y partes relacionadas 14
5 Patrimonio Neto 15
6 Impuesto a las ganancias — Impuesto diferido 15
7 Marco regulatorio 16

(*) Por convencion las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de términos.
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y PROPOSITO DE LOS ESTADOS
CONTABLES ESPECIALES

a) Operaciones de la Sociedad

Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (en adelante “La Sociedad”) es una sociedad an6nima constituida
conforme a la Ley de Sociedades Comerciales de Argentina. La Sociedad inscribié su Estatuto en la Inspeccion
General de Justicia el 21 de julio de 1994 e inscribié su Gltima modificacion el 3 de octubre de 2024. Su domicilio
legal esta ubicado en General Hornos 690, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

La Sociedad tiene por objeto la prestacion de un circuito cerrado comunitario de television y desarrolla sus
operaciones en la zona norte y oeste del Gran Buenos Aires.

b) Propésito de los estados contables especiales

Los presentes estados contables especiales de la Sociedad han sido elaborados con el objeto de ser utilizados
por la sociedad controlante, Telecom Argentina, en la valuacién de su inversién por el método del valor
patrimonial proporcional y en la preparacién de sus estados financieros consolidados condensados intermedios.

Dado el propésito especial de los presentes estados contables especiales los mismos no incluyen todas las
revelaciones de informacion requeridas por las normas contables profesionales vigentes en la Republica
Argentina, entre otros, la informacién comparativa. Asimismo, a los fines de facilitar la consolidacién de los
estados financieros condensados intermedios de Telecom Argentina, la Sociedad ha decidido exponer sus gastos
en el Estado de Resultados especial de acuerdo a su naturaleza.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las politicas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion
de los presentes estados contables especiales, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio
anterior.

2.1 Preparacion y presentacién de los estados contables

Los presentes estados contables especiales han sido preparados por la Direccién de la Sociedad y estan
expresados en miles de pesos argentinos en moneda de poder adquisitivo al 30 de septiembre de 2025 (ver Nota
2.3) y fueron confeccionados conforme a las normas contables profesionales de exposicién y valuacion
contenidas en las RT emitidas por FACPCE, aprobadas por el CPCECABA, excepto por lo mencionado en la
Nota 1.b).

Los presentes estados contables especiales al 30 de septiembre de 2025 fueron aprobados en la reuniéon de
Directorio celebrada el 6 de noviembre de 2025.

2.2 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contables especiales a una fecha determinada requiere que la Direccion de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en
el periodo. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizados a la fecha
de preparacion de los presentes estados contables especiales.

2.3 Unidad de medida

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacién para propositos contables
de conformidad con los lineamientos de las RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39
y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la FACPCE, desde el 1° de julio de 2018 la informacion financiera
expresada en pesos 7argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante del 30 de septiembre de 2025.

f
Véase nuestro informe de fecha
6 de ngliembre de 2025
PRICE WATERH & COS.R.L.

(Socio)

[P.CECABA TYIF17 Pablo Buey Fernéandez
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

La Sociedad ha utilizado el indice de precios al consumidor con cobertura nacional (IPC Nacional) segun las
estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la Resolucion N° 539/18 de la FACPCE.
La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los presentes estados contables especiales es 22,0% por
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un
contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de
dichos estados contables.

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del estado de situacion patrimonial no
son reexpresados porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de cierre del
gjercicio y/o periodo por el cual se informa.

- Activos y pasivos no monetarios y los componentes del patrimonio neto: se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes desde la fecha de incorporacion a la Sociedad.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del ejercicio y/o periodo
que se informa, revelando esta informacion en una linea denominada RECPAM, dentro de Resultados financieros
y por tenencia del Estado de Resultados.
2.4 Criterios de valuacion

e Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

Las cuotas partes en fondos comunes de inversion han sido valuadas a su valor de cotizacion al cierre del
periodo.

e Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del periodo.

e Créditos por ventas y cuentas por pagar

Los créditos por ventas y las cuentas por pagar han sido valuados a su valor nominal, incorporando, en caso de
corresponder, los intereses devengados al cierre del periodo, segun las clausulas especificas de cada operacion,
el cual no difiere significativamente de su valor descontado, en caso de corresponder, al cierre del periodo.

Los créditos por ventas incluyen, en los casos que corresponda, una prevision para deudores incobrables para
reducir su valor al de probable realizacion, la cual se constituyé en base a un analisis individual de recuperabilidad
de la cartera de créditos.

e Otros créditos y pasivos diversos

Los otros créditos y pasivos diversos (incluye remuneraciones y cargas sociales, cargas fiscales y otros pasivos),
han sido valuados a su valor nominal, incorporando cuando corresponda, los resultados financieros devengados
a la fecha de cierre del periodo. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de su valor

descontado.

A
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
NUmero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

e Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado siguiendo los lineamientos detallados
en la Nota 2.3, neto de sus depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida util estimada de los bienes,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores reexpresados al final de su vida util.

Adicionalmente, el stock de materiales y repuestos ha sido valuado a su costo de Gltima adquisicion reexpresado.
El valor de estos activos no supera su valor de utilizacion econoémica al cierre del periodo.

s Previsiones para juicios y contingencias
Se ha constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes de caracter laboral, comercial, impositivo y

otros riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y
probabilidad de concrecion se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

e Patrimonio Neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos detallados
en la Nota 2.3.

La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el capital social

expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste
integral del capital social”, integrante del patrimonio neto.

e Cuentas de resultados

Los resultados del periodo se exponen a valores reexpresados al cierre del periodo siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.3.

Ventas

Las ventas se contabilizan de acuerdo con el criterio de lo devengado e incluyen ventas de abonos por servicios
de television por circuito cerrado, servicio television codificada y servicios de internet (las cuales se facturan en
el mes en que la Sociedad presta el servicio).

Costos de los servicios y gastos de administracion y comercializacién

Los costos de los servicios y los gastos de administracion y comercializacion son imputados a resultados en el
periodo en que se devengan.

Los cargos por activos consumidos se determinaron en funcién de los valores de tales activos.

Costos de programacién y contenidos

Los costos de programacién pendientes de facturacion al cierre del periodo fueron estimados en funcion de
acuerdos existentes y otros elementos de juicio a esa fecha.

« Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones contables e impositivas de los
activos y pasivos.

Véase nuestro informe de fecha
6 de noviembre de 2025
PRICE WATERH E & COS.R.L.

\ |
N

CPLCECABA T(1F17
’

(Socio)

lo Buey Fernandez
Por@omisién Fiscalizadora
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de los presentes
estados contables especiales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido valuados a su valor nominal.

A partir del ejercicio 2021, la Ley N° 27.630 establecié una escala de alicuotas crecientes en funcion a la ganancia
imponible de cada contribuyente, la cual es ajustada anualmente a partir de 2022 en funcion al IPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afio anterior.

A continuacion, se detallan las escalas de alicuotas vigentes para el ejercicio 2025 presentado en funcion a la
ganancia imponible:

Alicuota 2025
25% hasta $101,7 millones
30% el excedente de $101,7 millones y hasta $1.016,8 millones
35% supere los $1.016,8 millones

Ajuste por inflacion impositivo

Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad aplica el
ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto a partir del afio 2019.

Sin perjuicio de lo mencionado, se estableci6 adicionalmente, con caracter general, la actualizacion del costo de
diversos bienes -en caso de enajenacion- y la actualizacién de las amortizaciones computables de los bienes
muebles e inmuebles, para todas las adquisiciones o inversiones que se efectien en ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2018 sobre la base de las variaciones del IPC.

e Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre
las partes involucradas

2.5 Adopcion de las NIIF en la sociedad controlante

Telecom Argentina, controlante de la Sociedad, ha adoptado las NIIF emitidas por el IASB de conformidad con
la RT N° 26 de la FACPCE (con sus respectivas modificaciones), adoptadas por el CPCECABA.

A los fines de la consolidaciéon de la Sociedad con Telecom Argentina, no se han identificado diferencias
significativas entre los presentes estados contables especiales de la Sociedad y los que resultarian de la
aplicacion de las NIIF.

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL ESPECIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados contables especiales:

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL

ACTIVO CORRIENTE 30 de septiembre de
2025
a) Cajay bancos
Bancos 70.670
Fondos comunes de inversion 129.114
199.784

/1

Véase nuestro informe de fecha
6 de noyiembre de 2025
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.

Numero de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

30 de septiembre de

2025

b) Créditos por ventas
Comunes 2.033.089
Previsién para deudores incobrables (661.445)

1.371.644

La evolucién de la prevision para deudores incobrables es la siguiente:

Saldos al inicio del periodo (389.820)
Aumentos (810.215)
Usos de previsién 408.807
RECPAM 129.783

Saldos al cierre del periodo (661.445)

c) Otros créditos
Partes relacionadas (Nota 4.b) 4.224.450
Cobranzas pendientes de rendicion 142.936
Créditos fiscales 56.811
Gastos pagados por adelantado 35.680
Diversos 68.893
Depositos en garantia 443
Prevision para desvalorizacion de créditos impositivos (16.296)

4.512.917

La evolucion de la prevision para desvalorizacion de créditos impositivos es la siguiente:
Saldos al inicio del periodo (19.876)
RECPAM 3.580
Saldos al cierre del periodo (16.296)

ACTIVO NO CORRIENTE

d) Bienes de uso
La evolucién del rubro Bienes de uso es la siguiente:

Saldos al inicio del periodo 9.308.149
Adquisiciones 655.666
Depreciacion del periodo (1.367.259)
Saldos al cierre del periodo 8.596.556

PASIVO CORRIENTE

e) Cuentas por pagar
Proveedores comerciales en moneda nacional 3.022.475
Proveedores comerciales en moneda extranjera 187.989
Partes relacionadas (Nota 4.b) 135.138

3.345.602

f) Cargas fiscales
Otros impuestos nacionales 201.150
Impuestos provinciales 77.422
Impuestos municipales 550.191

828.763
/ —
Véase nuestro inf;m'ne de fecha
& de noviembre de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
\, 7 (Socio) £
Buey Fernéandez
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

g) Previsiones

Aumentos Saldos al 30 de
Saldos al 1° de Capital Intereses Pagos RECPAM septiembre de
enero de 2025 2025
No Corrientes
Juicios y contingencias 173.817 581.480 834.779 (254.866) (127.741) 1.207.469
Total previsiones 173.817 581.480 834.779 (254.866) (127.741) 1.207.469

ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL
Periodo de nueve
meses finalizado el 30
de septiembre de 2025
Utilidad (pérdida)

h) Ventas
Servicios de television por cable 10.700.216
Servicios de Internet 8.077.198
Servicios de telefonia fija y datos 27.188
18.804.602
i) Resultados financieros y por tenencia
RECPAM 898.521
Resultados por tenencia (137.328)
Diferencias de cambio 80.832
Intereses por juicios y reclamos (834.779)
Otros resultados financieros, netos (192.600)
Impuestos y gastos bancarios (180.892)
(366.246)

Adicionalmente se detallan los costos operativos abiertos por funcion por el periodo de nueve meses finalizacion el 30 de
septiembre de 2025, dicha informacion es requerida por el art. 64, inc. b) de la Ley N° 19.550:

Concepto Costo de los Gastos de Gastos de Total
servicios comercializacién administracién

Costos laborales e indemnizaciones (3.936.987) (1.608.661) (592.665) (6.138.313)
Costos de programacion y contenido (3.556.882) - - (3.556.882)
Costos por interconexion y otros cargos de telefonia (377.567) - - (377.567)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (557.779) (373.124) (185.381) (1.116.284)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador (893.200) (1.253.126) (45.311) (2.191.637)
Comisiones y publicidad - (325.923) - (325.923)
Deudores incobrables - (810.215) - (810.215)
Otros ingresos y costos operativos (1.061.470) (182.387) (1.099.318) (2.343.175)
Depreciaciones de bienes de uso (1.298.896) (13.673) (54.690)  (1.367.259)
Totales (11.682.781) (4.567.109) (1.977.365)  (18.227.255)

Véase nuestro informe de fecha
6 de novigmbre de 2025

PRICE wmmﬂ\%ico S.R.L.
N (Socio)

C.PCECABA.T1 lrl 17

lo Buey Fernandez
Por'§omision Fiscalizadora
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacion de Servicios TIC y de
Servicios de Comunicacion Audiovisual.

b) Saldos con partes relacionadas

30 de septiembre de

Clase de parte relacionada 2025
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Telecom Argentina S.A. Controlante 4.215.579
Red Intercable Satelital S.A.U. Parte relacionada 8.871
4.224.450
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otras partes relacionadas Partes relacionadas 135.138
135.138
Otros pasivos
Inter Radios S.A.U. Accionista 206
206
c) Operaciones con partes relacionadas
Periodo de nueve
meses finalizado
el 30 de
septiembre
Transaccion Clase de parte de 2025
relacionada
Telecom Argentina S.A. Traslado de materiales Controlante (237.494)
!237.494!
Telecom Argentina S.A. Otros costos operativos - Servicios de telefonia Controlante (443)
5443!
Telefénica Méviles Argentina S.A. Otras costos operativos - Servicios publicos Parte relacionada (8.181)
(8.181)
Otras partes relacionadas Costo de programacion y contenido Partes relacionadas (575.359)
£575.359!
Otros costos operativos - Impresién y distribucion de
Otras partes relacionadas revistas Partes relacionadas (26.712)
(26.712)

Véase nuestro in/n{me de fecha

6 de noviempre de 2025

PRICE WATE &COS.R.L.

(Socio)

E.PCECABA. T{1F 17 Buey Ferndndez
/ Por Cemision Fiscalizadora
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

a) Capital Social
En cumplimiento de lo requerido por la IGJ, a continuacion, se informa la composicion de capital social de la
Sociedad al 30 de septiembre de 2025:

Valor
nominal

$

Capital suscripto, integrado e inscripto en la 1GJ (cifras expresadas en pesos) 1.190.413

b) Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones vigentes, debe destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior al
5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicio
anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social mas el

saldo de la cuenta Ajuste integral del capital social.

NOTA 6 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicion de la deuda por impuesto a las ganancias es la siguiente:
30 de septiembre de
2025

Provisién por impuesto a las ganancias 524.943
Retenciones y anticipos por impuesto a las ganancias (524.943)

La composicién del pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido se detalla a continuacion:

30 de septiembre de

2025

Previsién para deudores incobrables 263.184
Bienes de uso (821.076)
Prevision para juicios y otras contingencias 422614
Otros diversos 8.230
Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido (127.048)
Se presenta a continuacion la evolucion del pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido:
Saldos al inicio del periodo (410.511)

Impuesto a las ganancias diferido 283.463
Saldos al cierre del periodo (127.048)

(Socio) 4 3

Pablg/Buey Fernandez
Por Comisién Fiscalizadora

/C_.P,C.E.C.A.B.A. T 1€ 17
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

A continuacién, se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias registrado en resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Resultado antes de impuesto a las ganancias
Diferencias permanentes
Reexpresion a moneda constante del Patrimonio Neto
Subtotal

Tasa impositiva vigente

Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente
Efecto ajuste por inflacion impositivo
Reexpresion a moneda constante de impuesto diferido y otros
Ajuste de DDJJ del afio anterior

Impuesto a las ganancias en el estado de resultados

Impuesto determinado
Impuesto diferido

NOTA 7 - MARCO REGULATORIO

1. Autoridad requlatoria

Periodo de nueve
meses finalizado el 30
de septiembre de 2025

Utilidad (pérdida)

211.101
275.830
1.498.389

1.985.320
35%

(694.862)
79.081
279.341
174.341

(162.099)

(445.562)
283.463

(162.099)

La Autoridad de Control de los servicios de TIC en la Argentina es el ENACOM, el cual se encuentra intervenido
hasta el 4 de enero de 2026, con el proposito de que los interventores realicen un analisis especial sobre las
implicancias devenidas con el dictado del Decreto N° 690/2020 y los actos administrativos dictados para su
aplicacién, como asi también deberan hacer un relevamiento de la estructura organizativa del organismo,
procurar una simplificacion en los procesos administrativos y determinar y redefinir los programas y alcances de

los proyectos sobre el FFSU, entre otras tareas.

2. Marco requlatorio de los servicios de las Telecomunicaciones

Entre las principales normas que rigen los servicios de Ila Sociedad, cabe destacar:

e LAD y sus madificatorias.
e Laley N°19.798 en todo lo que no se oponga a la LAD.
e Laley26.522.

/]

/

Ro o D. Nobile

\ ]
. Presidente

Véase nuestro informe de fecha

& de'ngviembre de 2025
PRICE WA H E & COS.R.L.
! (Socio)
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Informe de Revision sobre Estados Contables Especiales

A los sefiores Presidente y Directores de
Teledifusora San Miguel Arcingel S.A.
Domicilio legal: General Hornos 690
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT: 30-67886775-2

Informe sobre los estados contables especiales

Introduccioén

Hemos revisado los estados contables especiales adjuntos de Teledifusora San Miguel Arcingel S.A. (en adelante
“la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion patrimonial especial al 30 de septiembre de 2025, los
estados especiales de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo para el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 asi como las notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados contables especiales de
acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados contables especiales basados en la
revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de conformidad con las normas de revision de estados
contables de periodos intermedios establecidas en el capitulo IV de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE). Dichas normas exigen que cumplamos
los requerimientos de ética. Una revision de estados contables intermedios consiste en realizar indagaciones
principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revisién. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria y, en
consecuencia, no nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos significativos que podrian ser
notados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Fundamentos de nuestra conclusion con salvedades

De acuerdo con lo detallado en Nota 1.b) a los estados contables especiales adjuntos, debido al propésito especial
de dichos estados contables especiales, los mismos no incluyen informacién comparativa y cierta informacion
complementaria cuya presentacion es requerida por las normas contables profesionales argentinas. Asimismo, los
gastos operativos en el estado de resultados especial no se exponen clasificados por funcion, tal como lo requieren

las normas contables profesionales argentinas.

]

’J Conclusiéon con salvedades

nuestra conclusién con salvedades”, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados

/ Sobre la base de nuestra revision, excepto por los efectos de la situacion detallada en el parrafo “Fundamentos de

J contables especiales mencionados en el primer parrafo del presente informe no estin preparados, en todos sus
} aspectos significativos, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

www.pwc.com.ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Bouchard 557, piso 8°
C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

T: +(54.11) 4850.0000
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LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas 2 este CONSEJO PROFESIONAL
por las leyes 466 (Art. 2. inc. dyi) y 20488 (Art. 21 inc.i) la actuacién profesional de fecha

06/11/2025  referida a BALANCE de fecha 30/09/2025 perteneciente

a TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL 30-67886175-2 para ser presentada ante
y declaramos que la firma inserta en dicha

actuacion se corresponde con [a que el Dr. ROSA ALEJANDRO JAVIER

20-24886300-6 yiene registrada en la matricula CP 7 0286 F 136 que se han efectuado los

controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la

Res. C. D. N° 34/2024, no implicando estos controles la emisién de un juicio técnico sobre |a tarea profesional, y que
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS CONTABLES ESPECIALES

A los Accionistas de

Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
General Hornos 690

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I.- INTRODUCCION.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de Ia Ley General de Sociedades N° 19.550
y en nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Teledifusora San
Miguel Arcangel S.A., en adelante la “Sociedad”, designados por la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria del 18 de septiembre de 2024, hemos procedido a la revisién de
los siguientes documentos:

a) Estados contables especiales de la Sociedad que comprenden el estado de situacion
patrimonial especial al 30 de septiembre de 2025, el estado de resultados especial,
el estado de evolucién del patrimonio neto especial y el estado de flujo de efectivo
especial de la Sociedad por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2025, y las notas explicativas seleccionadas;

Il.- RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION.

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparaciony presentacion de los estados
contables de acuerdo con las normas contables de exposicién y valuacion contenidas en
las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, con la excepcion indicada en la Nota
1.b) a los Estados Contables Especiales.

La responsabilidad de la Comision Fiscalizadora consiste entonces en emitir una
manifestacion sobre dichos documentos con el alcance que abajo se expresa.

JIl.- ALCANCE DE LA REVISION.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes y respecto
de aquellos integrantes de la Comision Fiscalizadora que revisten la condicion de
contadores publicos, de acuerdo con las normas vigentes de la profesion. En
consecuencia, nuestro trabajo incluye la verificacion de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacion de dichas decisiones alaleyy al estatuto, en lo relativo a sus aspectos formales
y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado |,
hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su informe
de revisién limitada en el dia de la fecha.

Una revision de informacién financiera de periodo intermedio consiste, principalmente, en
la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision y en la
realizacion de consultas al personal de la Sociedad responsable de Ia preparacion de la
infor i6i\contenida en los mismos. El alcance de esta revision es sustancialmente
inferior al dé un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los
estados corftables bajo analisis. Consecuentemente en una revision limitada no se expresa

una opiniéf sobre los estados contables.




La Comisién Fiscalizadora no evalia los criterios empresarios de administracion,
financiacién, comercializacion y explotacion, dado que Jos mismos son de exclusiva
incumbencia del Directorio y la Asamblea de Accionistas, no emitiendo en consecuencia
opinién sobre dichos criterios.

IV.- EUNDAMENTOS DE NUESTRA CONCLUSION CON SALVEDADES

De acuerdo con lo detallado en Nota 1.b) a los estados contables especiales adjuntos,
debido al proposito especial de dichos estados contables, los mismos no incluyen
informacién comparativa y cierta informacion complementaria cuya presentacion es
requerida por las normas contables profesionales argentinas. Asimismo, los gastos
operativos en el estado de resultados especial no se exponen clasificados por funcion, tal
como lo requieren las normas contables profesionales argentinas.

V.- MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA.

a) Sobre la base de nuestra tarea y del informe de revision emitido por los auditores
externos independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., excepto por
los efectos de la situacion detallada en el parrafo “Fundamentos de nuestra
conclusién con salvedades”, no tenemos observaciones que formular a los
documentos objeto de nuestra revision.

b) Los Estados Contables Especiales al 30 de septiembre de 2025 incluyen todos los
hechos y circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento.

VvI. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de la Sociedad que:

a) Los estados contables especiales adjuntos de |a Sociedad detallados en el apartado .
inciso a) se ajustan a las disposiciones de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y
modificatorias y se encuentran asentados en el Libro Inventario y Balances.

b) Los estados contables especiales adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado |.
inciso a) surgen de los registros contables de la Sociedad, los cuales son llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

¢) Manifestamos, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que nos compete,
durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 hemos aplicado
los procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N°
19.550 y modificatorias, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
no teniendo observaciones que formular al respecto.

Buenos Aires, 6 dyrdﬁémbre de 2025.

lo Buey Fernandez
Por Comisign Fiscalizadora



