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1. Analisis de los resultados de operaciones consolidado intermedio condeinsado (Informacién 6 cubierta por
el-informe de revisién limitada:de los auditores.ind ependientes)

(Cifras expresadas en millones de pesos)
‘Por-¢l periodo de noeve
meses finalizado el _
S.DlS_ep:ZUZS; 30’;—1Sep"—'2024’: .Vé;iacién

Ingresos por ventas. 322:993 198430 124.563
~ Energia¢léctrica de fuentes renovables-eslicas 227.855 145,194 “82.661
Energia:éléctrica de fuentes renovables'solares 467153 18.661 27.492.
Energia‘¢léctrica de fuéntes ¢onvencionales 42.650 30.290 12.360
Comercializacion y transpoite de gas 4.072 3.028 1.044
Otros ingriesos diversos: 2.263 1.257 1.006
Costo de ventas (118.518) (72607 . (45811)
Gastos.operativos (33.937) (33.352)  (20.585)
Deépreciacion y amoitizacion {64.381). (39.25%) (25.326)
Utilidad Bruta 204475 125823 78:652.
‘Gastos de comiercializacion (3.556) (2.157). {1.399)
Gastos-de adniinistracién (28:309) (18:751). (9.558)
Otros {egresos) ingresos, netos (15.309). (13.516). (1.793)
Resultados por participaciones en-negocios conjuntos {2.530) (2.779) 249
Pérdidas por deterioro.de activos: finaticicros. ' - (4:682) 4,682
Résultados financieros, fetos. (19.144). 1759 (20.903)
Utitidad'antes de i':m_puc_s'tt_)'_a.las_gana_nc__ia_s 135.627 85.69F 49.930
Impugsto-a las ganancias (46.018) (39.618) 13.600.
Utilidad neta deél periodo 89.609 26:079 63.530.

Otros resultados integrales

Diferencia de camibio por conversisn. _ 153.797 69.641, 84.156.
Total de-otros resultados infegrales. 153.797 69.641 84.156
Resultado integral total del periodo 243406 957200 147.686




Sintesis

El resultado antes. dé impuésto a las ganancias reﬂEJa una ganancia de 135.627, mostrarido una vériacign interanual

positiva de 49.930 en'comparacién con la ganaricia del periodo de nueve meses finalizado al 30-de septiembre de 2024
de 85.697.

La utilidad bruta del periodo de'204.475 es 63%. superlor a lautilidad bruta-del perlodo anterior que ascendia a 125.823.
Este aumento se debe, segun se explica en mayor detalle mas. adelanté en.la seccion dé "AnilllSlS de.1a contribucién
marnmal por segmento_ , principalmente a un mayor.cargo mominal.en: pesos delos ingresos por efecto.de Ia devaluacmn

y por la puésta.en opéraciories.del Parque Eoi[co La Elbita, Parque Solar Malargiie I y Parque Solar Arichoris. EL margen
bruto (utilidad bruta divididd por ingrésos por ventas) fue del 63% en-el penodo de-nueve meses” fina 1?aclo al 30- de:
septiembre de 2025 ¥ 2024,

Ingrésos por Ventas

Congepto 30-Sep-2025  30-Sep-2024 Vanaclon
Energia elécirica de filentes renovabies edlicas I27855 0 145.194 5T%
Enefgia ¢léctiica de fuenfes renovables solares 46:153 18 661' 147%:
Energia éléctrica de fuentes convencionales 42.650 30 290 41%
.Comerclahzacmn ¥ iransporte de gas 4,072
Otros ingresosdiversos 2.263
‘Total ingresos por venias. ' 32'2:-9'93' 198 430"

Las ventasal 30 de- septlembre de 2025 ascendieron a-322.993, lo.que representa un aumento del 63% en- comparaclon
con los 198,430 al 30 de septiembre de 2024. Como puede: obsewarse el prmmpal aumento correspondef_a segmnento
de fuentes renovables por-un mayor cargo nominal en Ppesos de los ingresos por efecto de Ja.devaluacidn cambiaria sobre
las tarifas denominadas en ddtares, y-por la puesta en operaciones-del Parque Eélico La Elbita; Parque Solac. Malargile
Iy Parque Solar Anchorls

Costo de Ventas:

Concepto 30-Sep-2025  :30- Sep-2024 Varlaclén

Energia eléctrica de fuentes renovables eblicas ' (75.540) {46436y = 63%

‘Eneraia eiéetrica de fuentes renovables.solares (17.743) (% 133) 149%

‘"Energia.cléctrica de fuentes convencionales (22.947) (17.761) 29%%
Comercializacion y ransporte de.gas _ (2.288). (1.277) 79% .

_Totalcosto de ventas {118.518)" (72607 63%

El costo.de ventas al 30.de septiembre.de 2025 fue de 118,318, en comparacmn coil los 72,607 al 30.de- septlembre de
2024, 1o cual rcpresenta un inerémento‘del 63%. El aumento dé costos se debe prmmpa]mente alaumento del cargo'en
pesos de las amortizaciones. dé propledad planta y. equipo por afecto de Ia variaciéh del: tipo de camb ‘sobre deti
dolarizados y ut ‘mayor cargo de los.otros €ostos: por efecto de la inflacion y devaluacion. 1mpactando'pr1nc1palmente
en sueldos’y Honorarios ¥ retribuciones por serviciosy -adernds-de los mayores castos relacmnados con la paesta-en
opéraciones del Parque Edlico La Elbita, Parque- Solar Malargue Ly ’Parque. Solar Anchoris.




Analisis de la contribueién marginal porsegménto
o (Generacién de Energia eon Fuentes Renovables E'é_lic:g'_s.'y'SpI_ares'
Descripeidn del sezmento
El segmento de negecios. de generacmn de energia eléctrica de fuentes renovables, inici6 sus; ‘operaciones en ¢l ejermczo

2012 Al 30-de sephembre de'2025 este segmento renovable cuenta con una capacidad instalada de 946 MW de energia
eolica, y de 490 MW de energia.solar, con la siguiente distribucion:.

Mw
Parqué Eélico (Provincia) Inicio operacion comercial  poténcia Tipo de cottratacion
instalada
PER [ (Chubut) "~ Enero 2012 52 CAMMESA
PER'II- (Chubut). Enero 2012 32 4
PER 11 {Chabaut) Diciembre 2017 25
PET:(Chubit) Agdsto 20130 51
PEM 1 (Chubut) Noviembre 2018 71
Villalonga I (Buenos Aires) Diciembre 2018 52
Chitbut Norte. T (Chubut) Diciembre 2018 29
Villalonga Il (Buenos Aires) Febrero 2019 MATER
"Pomiona I (Rio Negro) Julio 2019 10 ) ‘CAMMESA
Pomnona 11 (Rio Negro) Agosto 2019, 12 MATER
PEM I (Chubit) Septiembre 2019 151 CAMMESA
Necochea (Buenos Aires) 2 Febrero 2020 38 CAMMESA
‘Chubut Norte 1if. (Chubut) 2. Febrero 2021 58 "AMMES,;
Chubut Norte IV {Chubut)® ‘Fébrero 2021 83
Chiibiit Norte 1T (Chiubut) Marzo 2021 26
La Efbita-(Bugnos Aires) Junio 2024 - Octubre 2024 162
MW
Parque Solar (Provincia) Inicio operacién comerciall  potentia Tipo-de contratacion
) instalada L
“Ullum I (San Juan) Diciembre 2018 25 CAMMESA
Ullum-1-(San-Juait) Dicigmbre 2018 25 CAMMESA
Uilom 11T (San Juan) Diciembre 2018 32 CAMMESA
‘Sierras-de Ullum (San Juan). Enero - Marzo 2023 78 MATER
Tocota T (San Juari) Diciembre 2023 -~ Febrero 2024 60 MATER
Malargiie | ‘Efierg 2025 99 MATER
Anchoris’ Junio. - Agosio 2025 190 MATER

{1y EL29de agosto de 2017, ta. -Compaftia, adquirid de SIDELI S. A. cl {00% dci capnal social de Isolax Corsan Eneraias Renovables $.A.
(ICERSA™ agtualmente, Parquc Edlico T.oma Bliméa IVS.ALLY, Latransferencid efectiva de acciones yel: pago. dé Ta'compraise ealizaron
el 29 de nioviembre de. 2087,

{2) Con'esponde 2. lns pargues. r:ohcus dc [a.s L.mprcsas Vigntos- I’amgﬁmws Chibut Narte 111.5.A., Vientos, Sudamcnca.nos Lhubu:Norte 1V
S.A., en Hs Guales nsotiedad) posee una, pnmmpacmn conjunta cori Pin Americait Endigy SL (PPAET) ¥ delai empresa Vientos de.Neco
S.A; sen’la cual la sociedad posee una-pasticipacion-cenjunta con Buenos Aires Encrgia 5:A. (ex “Centrates de.1a Costa Atlintica S.A™):

A la fecha de los presentes estados financieros consalidados intermedios.condensados, ta Compafiia posee dos.proyectos
solares en Construccion, ubicados en las proviricias de-Mendoza y San Juan: i) 180 MW correspondlentes al:proyecto
parque solar “San Rafael”;.y i) 129 MW cowrespondientes al proyecto. parque solar “San Juan Sur’.



Andlisis de Ja evolucion del periodo

Durante ¢l periodo de nueve meses finalizade al 30-de septiembre de 2025, el segmento de generacion de energia-
eléctrica de fuentes renovables reflejé una contribucion marginal de 180,725, representando ¢l 88% de la-uiilidad bruta
total de la'Sociedad.

Concepto. 30-Sep-2025. .30-Sep-2024 Variadion
Ingresos por veritas - Energfa eléctrica de fuentes renovables eoficas '227.855 145:194- 57%.
Ingrésos por ventas - Energia eléctrica de-flieiites renovables solares 46.153 18.661 147%
Costo de ventas - Energia eléctrica de*fientes renovables edlicas. (75:540) {46:436) 63%
Cosio de veritas ~ Energia €léctrica de fuentes renovables:solares (17.743) (7:133) 145%-
Contribucién. Marginal. “180.725. 11.;1'.0}'2"86_3 64%

:]8 661 al'30 de septiembre: de 2024 a°46.153 al 30 de septiembre de-2025; fundamentalmente debi

;LDS ingresos por ventas por generacion eolica:aumentaron un 57%, pasando de 145. 194 2l 30.de septiembrede’ 20242

227:855 al 30" de septiembre de 2023, ¥ los ingresos por ventas por génetacicn: solar-aumentaron ui’ ¥47%, pasando de:
) alefecto de fa.

devaluacion cambiaria sobre tarifas denominadasen délares. y poria puesta en operaciones del Parqué‘iEollco La Elbita,

Parque Solar Malargite Iy Parque. Solar Anchoris; y representaron el 71% y. 14% del total de ventas deld-Sociedad,

respectivamente,

El volumen de. enerzia. edlica generacla aléanzé los 2.311 GWh en el periodo de nieve meses. finalizado,af-30. de

septlembre de 2025, en comparacién con Jos 1711 GWh Uenerados durante:el mismd per:odo del. 2024

EI volumen de energia solar generada alcanz6 los 520 GWhienel penodo de nueve meses finalizada al 30 de septiembre.
de 2025, en comparacmn con los 3377 GWh-generados durante el misto periodo del 2024,

L,os costos operativos por g seneracion edlica y solar aumentaron-un 63% v 149%, respectivamente, fespetto al periodo.

.-anterlor principatmente por el aumento en-pesos de las-amortizaciones.de’ propiedad, planta.y equipo por:efecto de la

variacion de] tipo de cambio sobre activos. clolar!zados ademas . de- 1os. mayores costos relacionados. con la: ‘puesfa en
operaciones del Parque Edlico La Elbita; Parque Solar- Malarﬂue [ y Parque; Solar Anchoris.

Al 30 de septiembre de 20235 los activos operativos relacionados con ¢} segmento de.generacion.de-energia. eléctrica de

fuentes renovables reglstrados en €l rubro pmpledad, planta y-equipo ascendiana 1.279. 831 en-parque! eolicos y'; :-69 61_1'
¢n parques solares;.y las obras en.curso ascendfan.a:10.596 en parques eohcos y 2217, 525 27 pirgues : solares,

o  Generacién de Energia Eléctrica de Fuentes Convencionales

Descripcicn.del seemento

El segmento:de negocios de generacion de energia elécirica de.fuentes convencionales jnicié sus operaciones.en el

.QJEYCICIO 2008

Al cierre det periodo.de niieve meses finalizado 4l.30.de sepnembre de 2025 este segmernito comprendia:a operacion de

centrales térrnlcas cOn Una: potencm mstalada total dc 363 MW, con la siguiente dlsmbuczon

E e . MW
Central (Provincia) _In_lc.lt.l.-opﬂl‘_.z.lczmp- potencia “Tipo de contratacion
: / comercial N
T ‘instalada .
Bragado I1-(Buenos Aires) ‘Febrero. 2017 59 Resolucion:SEE21/2016
Bragado I1I (Buenos. Aires} Mayo 2017 59 Resolucién-SEE 21/2016
Cruz Alta (Tucuman) ‘Eriero 2002 / Enero 2003 245 Resolucion SEE. 826/2022



Las céritrales térmicas de Bragado Il-y 111 brindan energia:al SADI a través de la resolucion de la SEE. N° 21/2016. Por
su part, la central de Crizz Alta, a la fécha de Jos presentes estados financieros se encuenira. operando bajo la resolucion
de 1a SEE 381/2025. Dichas centrales se denominan dé: pico, fo que 1mp11ca que-el principal ingresoconsta de fa potencia.

puesta & d:sposw:on (PPAD), y de los contratos-prevén una remuneracion por generacion basadaen. in: costo variable
de produccidn mas combustible.

Anilisis de la evolucién del periodo

Durante ¢! perigdo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2025, el segrmento-de generacién: deenergia.

eléctrica de fuentes convencionales refiéjé una contribucion marginal de 19.703; representando el10%:de fa utilidad
bruta total de la Soéiedad. La confribucién marginal del ségmento-fue tun 57% superior al 30 de: séptiembre:de 2024,
‘Este aumgnto se debis. prmmpalmente alefectode la devaluacion cambiaria sobre las tarifas:dolarizadas.

Cuncepto 30:Sep-2025 3_0-'Sép:'292§1 Vsridacién
Tngresos por ventas.- Energfd-eléctrica de fuentes convencionates S 426500 0 30290 0 41%
Costas de ventas - Enerﬂla eiectnca de fuenies.convencionales (22947  (17.761) "29%
_Contribucién Marginal 19703 12529 57% _

Los ingresos pot-ventas del segmento reﬂe_]an un-atimento del 41% en 20235 respecto del 2024.y. representaron el 13%
‘del total.de ventas de fa’ Soc1edad ‘Esta variacion se explica por- el-efecto-dé fd devaluacion- canibiaria sobre las tarifas
dolarlzadas

'Los: costos de ventas del ségmento al 30 de septiembre de-2025 fueron dé 22.947, resultando en un aumento del 29%.
'respecto de los 17.761 correspondientes.al mismo periodo dél 2024, debido principalinenté al auimento €n pesos ¢ de tas
amortizaciones de propiedad, planta y equipo-por gfecto dé la variacion del tipo de cambio snbre actwos do]anzados

Al 30 de septiembre de 2025:16s activos dperativos relacionados con el segmento de generacion de energia: elécirica de
fuentes convencionales registrados en el tubro propiedad, plaita y equipo -ascéndian a106.859.

o Comercializacién de Gas Natural y Capacidad.de Transporte:de Gas Natural

La operacion del segmento se conforma-por: i) la comercializacion, por- medio-de contratos de largo: ptazo-con-clientes
industriales de primer nivel, de 165:000 m3 por dia de‘capacidad. de transporte en firme d& gas hatural obtenida en el
mareo de tas obras de ampliacién: del gasoducto Gral.-San Martin de TGS 'que fueran désarrolladas- por. la:Compatifa-en
2008; i) la gestién-de compra de-gds natural réatizada por ciienta y orden de terceros;y fi1) lacompra de gas Tatirat y
_capacidad de transporte:de gas-hatural para su reventa.

‘La contribucion marginal del segmento represents en el periodo 2025 un 1% del total de ia. utllldad bruta consolidada
de la Soéiedad, ubicandose en 1.784, en comparacion con los 1.751 registrados durante el mismo: peifodo:del 2024,
mostrando un ‘aumento:del 2%.

Concepto: 30-Sep-2025  30: Sep-2024 _Variacién
Ingrésos por ventas - Comercializacién y transporte de gas natural 4072 o 34%
‘Costos de ventas - Comercializacion y transporte dé gas (2.288) 79%.
Contribucion Marginal ' 1.784. 2%

» Gastos de Contercializacion

Los gastos de comercializacién auimentaron un- 65%%; pasando de 2.157 en-el periodo de:nueve meses fi nalizado el 30
de septiembre: de 2024 a 3, 356 al 30 de septiembre.de 2025. Las causas del menc;onado aumento corresponden
prifcipalmente al aumento de los costos laborales por los incrementos salariafes en consonancia-con la-inflacién del
periodo y al aumento de Tos impuestos tasas y contribuciones por mayores. ventas:



o Gastos de Administracion
Los gastos administrativos aumentaron un 51%, pasando de 18:751 en'el periodo de nueve meses finalizado-¢l 30 de
septiembre de 2024 a 28.309 al 30, de septiembre de 2025. Dicha-variacién corresponde principalimente al-aumento:de
los costos ]aboraies por los incrementos salarigles y de: los costos de los asesores externds.en consonancia con la
mﬂacmn det penodo

o Otros (Egresos) Ingresos, netos:

Los otros (egresos) ingresos, netos-ascendieron-a 15:309 pérdida al 30 de. septiembre-de 2025 reflejando una varfacion

‘de 1.793.con’ respecto a los otros. (egresos) ingresos, netos por 13. 516 pérdida:del penodo finalizadoe 0de septlembre
de 2024, Al 30 de septiembre de 2023, los otros {egresos) ingresos, hetos incluyen. pr:'

l'palm ente la ganancia pot la
venta de los: eqmpos de generacidn por? 632, pérdida por bajade propledad plantay equipopor, 18.469 con’espondlente

a los efectos econdmicos del evento climatico-en los: parques solares de- Sierras de Ullum.y: recupero de seguras por

3. 694 Al 30 de septlembre de 2024 los otros (ecresos) ingresos, netos 1nclu3 en prmmpa]mente la ﬂanancm por la: venta

--dismmucmnes asoc1adas a proyectos desnsndcs relaclonados cnn cargos por capamdad de mtercone

de electricidad, que prevxamente fueron otorcados por CAMMESA para-dichos: proyectos El lmpuesto' a'los debltos ):

‘créditos bancarios ascendit a3.072 y 1:975 al 30 de septiembre de 2025y 2024; respectivamente:

@ Pérdidas poridetérioro de activos financieros

Al30 de septiembre de '7074 se reconiotio un deterioro de activos por 4,682 debido a que las'transacciones econémicas
de-diciembre 2023 y enero 2024 con CAMMESA fuleron cobradas mediante la entrega detitu jos. pubht,os (BONO USD

2038 L.A.), vernota 7.6 Situacion.con CAMMESA de los estados. ﬁnancleros af31 de dlmembre de 2024 para mayor
detalle. No se han reconocido-pérdidas por deterioro de activos financieros al 30 de septiembre de 2025.

o Resultados Financieros, nétos

Los resultados financieros netos corregpondientes al. penodo de nueve meses finalizado el 30°de septiembre de 2025
fueron negativos en 19, 144 respecto de los 1 759 positivos en gl mismo’ per:odo de{ 2024 fo que represcnta una
variacidn dei 1.188% seuun la‘siguiente apertura;

_ ‘Concepto 30-Sep-2025  30-Sepi2024 Variacion
Ingresos financieros’ ' - o - -
Intereses 'y otros 4249 5417 22%.
Intereses comerciales. 633 3737 <83%.

4875 0154 47%
Costos financieros I
Intéréses (74917)  (37:626) 99%
Diversos (4.023) (4:026) 0%
(78:940) (41.652). 90%.
Otros ingresos (egresos) financieros, netos o o
Resultados de activos financieros a valor razonable con-cambios en resultados (626) 19627 -103%
Diferencias de cambip, netas. 54273 9492 4AM%
-R_esultado.por"exposicién_.a'lo_s:ca'_mliio_s.-cn_:_el'p_oder adquisitivo-de la.moneda 1.274 5.138. 75%.
54,921 34257 _60%:
Resultados financieros netos (19,344 1759 1 -1.188%

El Sargo.por diferencia de cambio se situd en 54.273 en comparacion ¢on los 9.492 del mismio-periodo del 2024 Con
respecto a la devaliacion cambiatia, cabé mencionar; que la-devalvacion de] periodo f3 f' nalizado €] 30. de septiembre:de

2025y 2024 fue de 34% y 20%, respectwamente E{ tipe de:cambio veridedor al cierre det. penodo de nueve meses
f‘nahzado el 30 de septlembre de 20”5 y ”0'3'4 ﬁJ.e de ARS L 380 OD Y. ARS 970; 50 reSpectwarnente Y el tlpo de’ camb:o_

mecamsmos prevnstos por los cuales ]a Compama mantlene e] derecho de peI'CIbll' un P! o
producida por: la.evolucidn del tipo de cambio utilizado-para fa. facturacion ‘hasta el momento de la fecuva cobranza '



e Impucsto.a las ganancias

El cargo por. impuesto a fas ganancias al 30 de septiembre dé 2025 ascieride a una pérdida-de-46.018 millones en
comparacion con la pérdida de 59.618 en mismo. periodo de 2024, La variacion corresponde prmelpalmente a: i) al
efecto del ajuste fiscal en el poder adquisitivo de la moneda, y ii).a diferencia de conversidn, que s¢ encuentran
relacionadas-principalmente con ¢l impacto-en cada perlodo de Ja.devaluacion y-del ajuste ‘por mﬁamfm lmpOSItwo :
Cabe mencionar que la devaluacion del.pericdo fi fnallzado el'30 de septiembre de 2025'y. 2024. fue de 34% y 20%,
respectivamente; mientras que la 1nﬂac1on de:esos mismos periodos fuede 22% y 102%, respectwamente

¢ Liquidez
Al 30 de septiembre: de 2025, la Compaiifa presenta un.capital de-trabajo negativo:de 470.754. Esta situaci6n se debe-

_prmclpalmente a la porgién de- corto plazo de las obligaciones financieras y compromlsas contmcruales para: Ia_
construccitn. de nuevos parques rendvables que-se: llevaron a. cabo durante los Gitimos afios. En relacion-con-los

‘COMmpromises financieros, las obligaciones de corto plazo estén pnnczpalment& asociadas a fas Obhﬂacmnes-
‘Negociables emitidas en, el mercado de capitales local, asi como los pasivos vinculados al-desarrollo de los- Tueves
‘proyectos-de. la. Compaiifa conforme se-describe en los parrafos siguientes:(ver-Nota<:a y7.3.3 a los estados- financieros:

consolidados 2l 31 de diciembre de 20?4)

Adicionalmente, al cierre de Jos presentes.estados financieros consolidados intermedios: condensados la Sociedad posee
un pasivo impositivo incierto por-el caleulo de lasprovisitn: de. impuesto-a’las ganancias. calculada que. forma parte de.
Jos' motivos que generan el deshalance temporal de 1z ecuacién econdmico- i inanciera: de la Sociedad pero-que no
significa un impacto directo.por su.importe total en ios flujos. futuros-de famisma.

Ademds, en 2024, la Compaiiia inici6 la construcci6n de los proyectos solares: Malargiie. I (anteriormente conocido
como Los Molles) y. Anchotis, fos-cuales, a la fecha- de los presentes estados f' inancieres consohdados :ntermeclms-
condensados, ya cuentan-con la habilitacién comercial por ¢l total de su capacidad: instalada nominal, El capita

.de los: proyectos: solares. Maiarﬂue 1y Anchoris: asc:ende a'Uss ”50 millones, habiéndose mverhdo USs 186 iriailones_-

al.30 de septiembre de 2025. Con respecto al financiamiento de ambos proyectos se han’ rec1b1do'lo's fondas- de

-ob]:oacmnas ne_x,or:labics por-un monto. total de US$ 144 m:llones 58 ha t” rmado un prestamn de largo plazo por USS'

_-parque eollco Trelew, _hablendose lnverudo US$ 26 mlllones al 30° de Septlf‘.‘lﬂbl‘e de 70”3 Esta mejnrﬁ en’ Trelew ge

financid con-nueva deuda y con’ ﬂlIJOS de efectivo. oenerados mtemamente.

En 2025, la Compama inicié la construceion de Jos proyectos solarés San Rafael y San Juan-Sur, éstimandose:la-etdpa
: de construccion en 20235 y2026. El capitai gstimado de'lds. proyectos solares San Rafael'y San Juan Sur aseiende a USS

”9{) mI]]Ol’]ES habigndose invertide USS 69 millones al 30 de sepnembre de 2023, A lafechd.de:los presentes estados

finaricieros consolidados intermiedios condeénisados, la Compaiifa harecibido los fondosde obligacionesnegodiables:por
‘un ‘monto total de US$ 64 millones, se han firmado préstamos-cor bancos ocales por-UUSS$ 198 millones y-¢l monto
Téstante para cubrir el total dé 12 inversidni ‘de. los dos proyectos solares se financiard con nuéva- deuda y.?o ﬂu_]o de

geheracicn de caja:

"La informacidn descriptiva de los proyectos Solares: Sierras de Ullum, Tocota LI, Malargiie ], Anchons v Sam Rafael b

gl proyecto edlico. :a EMbita se describenen la Nota 1.a los.estiddos financieros cunsohdados al 31 de‘diciembre de 2024

Lajnformidcion deseriptiva de:San Juan-Sur se encuenira: dlsp_omblc en la Nota 8.5 de estos estados financieros,

Al re§pecto; cabe: mencwnar que, en linea con 1as | proyecgiones financieras, el Directorio y la. Gerenma dela Compaﬁla :

consideran que ¢l capital de trabajo negativo es inherente altiegocio de la Compama en tanto contintie corni el-desarrollo
delos nuevos proyectosy'se revertira; entre otros, con: financiamiénto en-¢l mercado nacional e internacional ylos! ﬂujos
de «caja de-los proyectos inaugurados desde 2018.a la fecha de: publicacién de: los presentes. estados-financieros
consolidados intermedios condensados, que suman una capacidad instalada de 1.277 MW. Al30de: septlembre de 2025,
fa Compafia: contdba con lineas de crédifo ‘bancarias no comprometidas de apro‘(lmadameme USS-370 millones,
disponibles para respaldar futuras necesidades de-capital de trabajo.



La variacion de fondos netos del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 resulté en un aumento
de fondos de 89.023 en comparacion con el aumento de 24.449 de 2024,

El efectivo neto generado por las actividades operativas en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2025 alcanzaron los 225.062, en comparacion con los 170.881 generados durante el mismo periodo de 2024, debido
principalmente a mayores cargos de depreciacién y amortizaciones, intereses perdidos y diferencias de cambio y otros,
que no consumieron fondos operativos durante el 2024.

El efectivo neto aplicado a las actividades de inversion en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2025 alcanzoé los 164.182, en comparacion con los 153.601 aplicados durante el mismo periodo de 2024. El efectivo
aplicado en el periodo 2024 corresponde principalmente a la adquisicion de propiedad, planta y equipo. La variacién se
encuentra asociada al grado de avance y tamaiio de los proyectos desarrollados. En el 2024 la Sociedad se encontraba
desarrollando la construccién del parque solar Malargiie I y el parque edlico La Elbita que se encuentran operativos
desde Enero 2025 y Diciembre 2024, respectivamente; mientras que en el 2025 se construy¢ el parque solar Anchoris
y contintia la construccion del parque solar San Rafael y parque solar San Juan Sur. Adicionalmente, la variacién en el
efectivo neto aplicado a actividades de inversion se explica por un monto mayor de rescates de inversiones no
consideradas efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo neto generado por las actividades de financiacion en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2025 totalizan 12.494, en comparacion con los 2.952 aplicadoa durante el mismo periodo de 2024. Los fondos
generados/aplicados durante el 2025 reflejan principalmente: i) la emisién de la obligacion negociable Clase XLVIII;
ii) a la cancelacion total del descubierto bancario y del préstamo bancario con Eurobanco Bank que poseia el Parque
Eélico Loma Blanca IV S.A.; iii) a la cancelacion parcial de la obligacion negociable XXXI, de los Project Finance y
del préstamo corporativo con FINDEV/FMO; iv) a la cancelacion total de la obligacién negociable XL, y v) se
recibieron desembolsos del préstamo corporativo con FINDEV/PROPARCO/FMO y el ICBC para financiar los
proyectos en marcha.

El total de deuda financiera al 30 de septiembre de 2025 es de 1.266.827 incluyendo las obligaciones negociables
publicas, deuda bancaria y operaciones de arrendamientos. Del total de la deuda financiera al 30 de septiembre de 2025,
305.914 corresponden al corto plazo y 960.913 al largo plazo. Casi el 100% de la deuda financiera al 30 de septiembre
de 2025 ha sido emitida en Dolares. Esta composicion de deuda en Ddlares estd en linea con los ingresos de la Compaiifa
que en su gran mayoria responden a contratos de largo plazo denominados en Délares.
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Sintesis de la Estructura Patrimonial Consolidada Intermedia Condensada Comparativa

Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados al 30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Activo

30-Sep-2025 30-Sep-2024  30-Sep-2023  30-Sep-2022  30-Sep-2021

Activo corriente
Activo no corriente
Total del activo

Pasivo

Pasivo corriente
Pasivo no corriente
Total del pasivo

Total del patrimonio

391.707 264.737 99.956 31.417 18.658

2.373.672 1.417.032 461.770 169.755 113.191

2.765.379 1.681.769 561.726 201.172 131.849

862.461 428.331 100.942 53.645 24.904

1.216.209 855.990 328.640 103.884 86.955

2.078.670 1.284.321 429.582 157.529 111.859

686.709 397.448 132.144 43.643 19.990

Total del pasivo y patrimonio 2.765.379 1.681.769 561.726 201.172 131.849

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2025
& Co. S.A.
-F° 13 Leg.N°13
n G. Rapetti Francisco Sersale
Socio

Contador Pablico (UBA)
C.P.CEP.B.A.T° 185-F° 89
Legajo N°® 48155/6

Director titular y autorizado
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3. Sintesis de la Estructura de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidada Intermedia Condensada

Comparativa

Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidados Intermedios Condensados por los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Utilidad Bruta
Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Otros (egresos) ingresos, netos
Resultados por participaciones en negocios
conjuntos
Pérdida por deterioro de activos financieros
Resultados financieros, netos
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Utilidad (pérdida) neta del periodo

Otros resultados integrales

Diferencia de cambio por conversion
Total de otros resultados integrales
Resultado integral total del periodo

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2023

Co. S.A.
-F° 13 Leg.N°13

Deloitte &

fn G. Rapetti
Socio
Contador Pablico (UBA)
C.P.C.CEP.B.A.T° 185-F° 89
Legajo N° 48155/6

30-Sep-2025 30-Sep-2024 30-Sep-2023 30-Sep-2022 30-Sep-2021

322.993 198.430 56.664 25.508 19.125
(118.518) (72.607) (19.857) (9.388) (6.992)
204.475 125.823 36.807 16.120 12.133
(3.556) (2.157) (534) (240) (157)
(28.309) (18.751) (4.145) (1.779) (1.055)
(15.309) (13.516) 1.411 940 (530)
(2.530) (2.779) (491) (225) (266)
- (4.682) - - -
(19.144) 1.759 (8.670) (5.352) (7.097)
135.627 85.697 24.378 9.464 3.028
(46.018) (59.618) (4.465) (691) (9.179)
89.609 26.079 19.913 8.773 (6.151)
153.797 69.641 57.231 12.382 3.966
153.797 69.641 57.231 12.382 3.966
243.406 95.720 77.144 21.155 (2.185)
Fran Sersale

Director titular y autorizado
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4.  Sintesis de la Estructura del Flujo de Efectivo Consolidada Intermedia Condensada Comparativa

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios Condensados por los periodos de nueve meses finalizados el
30 de septiembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

30-Sep-2025 30-Sep-2024 30-Sep-2023  30-Sep-2022  30-Sep-2021

Fondos generados por

las actividades operativas

Fondos (aplicados a) generados por

las actividades de inversion

Fondos generados por (aplicados a)

las actividades de financiacion

Efecto de las variaciones del tipo de
cambio sobre el efectivo y equivalentes
de efectivo

Total de fondos generados (aplicados)
durante el periodo

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2025

Delo, oy Co. S.A.
9,1 - F? 13 Leg.N°13

an G. Rapetti
Socio
Contador Publico (UBA)
C.P.C.EP.B.A.T° 185-F° 89
Legajo N° 48155/6

225.062 170.881 41.656 17.123 8.287

(164.182) (153.601) (37.966) (6.744) 678

12.494 (2.952) 14.503 (17.350) (8.397)

15.649 10.121 13.599 1.894 607

89.023 24.449 31.792 (5.077) 975
Francis rsale

Director titular y autorizado
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5., Datos Estadisticos (Informacién no cubierta por el informe- de revisién limitada de los auditores

independientes)

Unidad

de

Medida 30-Sep-2025 30-Sep-2024- 30-Sep-2023  30-Sep-2022 30-Sep-2021

'CENTRALES TERMICAS

Energia.generada
CT Las Armas.
CT Bragado
CT Cruz Alta.

Potencia puesta a disposicién
CT Las Armas

CT Bragado

CT Cruz Alta

Volumen de Energia Despachada

Gas Natural

~Gas Ol

MW
MWrh
MW/
MWrh-

MW
MW
MW
MW

MW
MW

90.855

67050
23,805
363
18
245,
90.855
90.521.
334

170.453

84973
85.480
363

118

245
170.453

168:907
1.546

271.236

235.382
35.854

363

118
245

271.236

253257

17979

200.676

186.898:

13778

363

118

245

200.676

14.047-

206.405

964

199.559-
5i882

413

 PARQUES EQLICOS:

Energia generada

PE Rawson

PE Trelew

PE Madryn

PE Chubui Norte I
PE Chubut Norte 1
PE Villalonga 1
PE Villalonga 1T
PE Pomona

PE Pomona i

PE La Eibita

‘Poteiicia puesta a disposicion

PE Rawson-

PE Trelew

PE Madryn-

PE Chubut Notte 1
PE Chubit Norte 1T
PE Villatonga:t
PE:Villalonga i

PE Potnona |

PE Poimona1l

_ PE La Elbita

MW
MW

MWZ_h
MW
MW/

MW/

MW
MW
MWrh
MWrh

MW
MW
MW
MW
MW
MW
MW
MW
MW
MW

2.311.154
2§4.131
130.133
700.572-

96.758
74871
171.251
11:647
290.767
3 505 i
515.973

767
109
51
222
29
26
32

3
101
12

162

1.711.261
271.860
87.616
692:144
93.480
66.887
1163.456
10.720
288,864
34.234
147.152

758
109
51
222
29
26
52
3
101
12
153

1.788:957

281.799

121,126

708,027
98:473

70.164-

171,191
11:501
290:221
36.435

605

109
31
222
29

26

3
101

iz

1825145
.286.876

108.887

710.352

110:414
665.970.
94.160:
57.263
174:676.
11:565
270420
34:517

605-
109
gl
222
20
26
52
3
101
15

PARQUES SOLARES

‘Energia generada

Wllam Solar 1
LUilum Solar 2
Ullum Solar 3
Sierras de Ullum
Tocota I
Malargile 1
Anchoris

MW/h

MWrh.

MW/ih
MW/

MW/

MW/h

520,149
41415
41.094
52742
93.192
86.421

153225
52.062

336522
42.170
42:.305
53.853

128,523
74.071

228.990
40;’40: o

42.021

52:693
83876

142322

42:620
43.710

55,992

137.541
41:514
42:532%
33495
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Unidad
de
Medida 30-Sep-2025 30-Sep-2024 30-Sep-2023 30-Sep-2022 30-Sep-2021

Potencia puesta a disposicion MW 490 220 160 82 82
Ullum Solar 1 MW 25 25 25 25 25
Ullum Solar 2 MW 25 25 25 25 25
Ullum Solar 3 MW 32 32 32 32 32
Sierras de Ullum MW 78 78 78 - -
Tocota 111 MW 60 60 - - -
Malargiie 1 MW 90 - - - -
Anchoris MW 180 - - - -
COMERCIALIZACION DE GAS Y

TRANSPORTE

Ventas totales de gas natural M3 202.594.898 199.641.883 214.178.775 150.738.697 113.228.944
Ventas totales de transporte M3 123.935.995 122.991.380 140.350.995 140.614.644 134.311.495
PARQUES EOLICOS
Sociedades no controlantes

Energia generada MW/h 580.976 587.235 570.645 583.262 468.324
PE Chubut Norte 111V MW/h 112.938 117.055 115.454 110.237 120.932
PE Chubut Norte IV (! MW/h 187.248 179.803 172.360 186.109 137.783
PE Necochea (V) MW/h 280.790 290.377 282.831 286.916 209.609
Potencia puesta a disposicion MW 179 179 179 179 179
PE Chubut Norte I11 V) MW 38 38 38 38 38
PE Chubut Norte [V (V MW 58 58 58 58 58
PE Necochea (! MW 83 83 83 83 83

(1) Corresponde a los parques edlicos de las empresas Vientos Patagonicos Chubut Norte III S.A., Vientos

Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., en las cuales la sociedad posee una participacion conjunta con Pan

American Energy SL (“PAE”); y de la empresa Vientos de Necochea S.A., en la cual la sociedad posee una

participacion conjunta con Buenos Aires Energia S.A. (ex “Centrales de la Costa Atlantica S.A.”).

Franeiscy Sersale
Director tittlar)y autorizado
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Contador Pablico (UBA)
C.P.CEEP.B.A.T° 185-F° 89
Legajo N° 48155/6

6. indices
30-Sep-2025 30-Sep-2024 30-Sep-2023 30-Sep-2022 30-Sep-2021
LIQUIDEZ CORRIENTE 0,45 0,62 0,99 0,59 0,75
(activo corriente / pasivo corriente)
SOLVENCIA 0,33 0,31 0,31 0,28 0,18
_(patrimonio neto / pasivo total)
INMOVILIZADO DEL CAPITAL 0,86 0,84 0,82 0,84 0,86
(activo no corriente / activo total)
Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2025
Di e &,Co. S.A.
C.P.C.EBBW// - F° 13 Leg.N°13 -
an G. Rapetti Franci§cq Sersale
Socio Director tituldr y autorizado
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7.  Perspectivas (Informacién no cubierta por el informe de los auditores independientes)

El Directorio, la Gerencia General y el Management continlian trabajando con el objetivo de mantener el liderazgo de
la Compaiiia en materia de generacion de energias eléctrica renovable.

Para lo que resta del afio 2025, se anticipa que la coyuntura macroecondémica continuard orientindose hacia la
normalizacién y expansion de la economia, sin embargo la inflacion podria continuar alta. Durante enero del afio en
curso se cumplid el objetivo de finalizar la construccion de nuestros parques solares Malargiie | y Anchoris que cuentan
con la habilitacién comercial por su potencia nominal total de 90 MW y 180 MW, respectivamente. Asimismo, se
continuard con la construccion del proyecto solar San Rafael de 180 MW, cuya habilitacion comercial se prevé para el
primer trimestre del 2026; y del proyecto Parque Solar San Juan Sur de 129,2 MW, cuya habilitacion comercial se prevé
para el tercer trimestre del 2026. Adicionalmente, la Compaiiia continuard analizando oportunidades de crecimiento
para proveer energia renovable a grandes usuarios del mercado eléctrico bajo el marco regulatorio del MATER
(Mercado a Término de Energias Renovables).

El Directorio ratifica de esta manera su compromiso en atender las necesidades de la matriz energética argentina
desarrollando negocios preferentemente orientado a la generacién de energia renovable no convencional y en el
desarrollo de las capacidades del capital humano de la Compaiiia de manera de orientar un crecimiento acorde a las
posibilidades de acceso al capital y a las posibilidades de contar con financiamiento externo.

De esta manera, el Directorio y la Gerencia General ratifican que el principal activo de la Compaiiia es su capital
humano, clave para alcanzar los objetivos propuestos, generar valor para sus accionistas y lograr la excelencia en los
procesos. Todo esto fortaleciendo las relaciones con clientes y proveedores en un marco de calidad, profesionalidad y
preservando el prestigio construido con los afios.




