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Al 30 de septiembre de 2025 y por el periodo de tres y nueve meses finalizados al 30 de
sepliembre de 2025, presentado en forma comparativa
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{Nota 23)
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Cantidad Tipo Suscripto, integrado e inscripto
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Havanna S.A.
Ntimero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

Estado de Resultados Consolidado Condensado Intermedio
Por los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024

Pericdo de tres meses finalizado el Periodo de nueve meses finalizado el
30.09.2025 | 30.09.2024 30.09.2025 |  30.09.2024
Notas $ $

Ingresos por ventas 35.858.226.556 30.165.076.034 107.464.840.651 105.199.401.018§
Costo de ventas 18.1 (18.563.521.889) (15.408.600.073) (52.817.916.963) (45.479.787.128)
Ganancia bruta 17.294.704.667]  14.756.475.961|  54.646.923.688 |  59.719.613.888 |
Gastos de distribucién y comercializacion 18.2 (8.922.838.841) (8.450.208.118) (27.336.328.151) (27.371.684.579)
Gastos administratives 18.2 (3.090.696.237) (2.895.0685.826) (8.786.660.239) (9.675.554.386)
Otros ingresos y otros egresos 20 300.391.700 412.424.222 658.113.683 619.028.032
Ganancia operativa 5.581.561.289 3.823.623.238 19.182.978.981 23.291.402.955
Ingresos financiercs 19 3.642.277.956 385.427.753 5,875,739.284 3.218.692.165
Costos financieros 19 (6.579.654.909} (3.450.069.359) (12.256.727.150) {10.644.272 595}
Resultado por posicidn monetaria neta 19 611,932,310 531.374.367 2.590.410.282 5.692.547.875
Resultado antes del impuesto a las ganancias 3.256.116.646 1.290,355.989 15.392.401.397 21.558.370.400
Impuesto a las ganancias 21 (1.388.452.964) (1.883.545.666) (6.134,599,365) {9.791.831.184)
Resuftado del periodo 1.867.656.682 {693.189.677) 9,257.802.032 11.766.539.216
Resultado por aceidn (expresada en § por accién)
Resultade por aceién basica 29,03 {10.78) 143,81 182,91
Resultade por acsién dilvida 28,03 {10,78} 143,41 182,91

lLas Notas que se acompafian son parte integrante de los preséntes Estados Financieros Consolidados Condensados

Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERH ? 4& CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.C.AB.A T -F17
Martin Tarrio
Contador Phblico (TBA)
CP.CECABA T 342 F° 121
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Pablo Ariel Saez

Comisidén Fiscalizadora
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% Presidente
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Havanna S.A.
Ndmero registro en ia Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

Estado de Otros Resultados Integrales Consclidados Condensados Intermedios
Por los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 septiembre de 2025y 2024

Periodo de tres meses finalizado el

Periodo de nueve meses finalizado el

30.09.2025 |  30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Notas $ $

Resultado del pericdo 1.867.656.682 {693.189.677) 9,257.802.032 11.766.539.216
Otros resultados integrales
[terns que pueden ser reclasificados
posteriormenta a resultados:
Diferencias de conversién 118,696,216 {160.313.093) 160.627.717 (1.172.378.351),
Otrés rasultados.intearales del periodd, notes 119.696.216 (160.313.094) 160.627.717|  (4.172.378.351)
de impuestos
Resultade integral tota| dei pericdo 1.987,352.898 (853.502,770) 8.418.429,749 10.,594_160.865
Resultado por accién (expresada en $ por accién)
Resultado por accidn bésica 30,89 (13.27) 146,41 164,68
Resultado por accién diluida 30,88 {13,27) 146,41 164,68

Las Notas que se acompafian san parte integrante de los presentes Estados Financieros Consolidados Condensados

intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

Martin Tarrio
Contador Pablico (UBA}
C.P.CECAB.A T 342F" 121

Pablo Ariel Saez
Comisién Fiscalizadora
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\Carlos Giovanelli

! Presidente
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Havanna S.A.

Nimero registro en la inspeccién General de Justicia: N® 1.642.562

Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

Estado de Situacién Financiera Consalidado Condensado Intermedio
Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

30.09.2025 31.12.2024
Nota
$
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantas y equipos 5 49.238.535.232 46.010.436.157
Valor llave 6.2 30.559.501.592 30.559.501.592
Activos intangibles 6.1 230.210.221 317.252.599
Inversiones 25 1.684.562.629 2.026.468.344
Otros créditos 71 711.049.251 433.492.488
Total del Activo no corriente 82.423,858.925 79.347.151.180
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 8 19.134.257.546 17.358.342.086
Oftros créditos 7.2 3.095.246.091 2.701.335.793
Créditos por ventas 9 14.493.501.133 18.090.043.509
Activos financieros derivados 28 390.911.807 -
inversiones 10 12.767.835.335 5.109.550.628
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 1.451.267.000 1.151.067.571
Total del Activo corriente 51.333.019.012 44.410,339.587
Total del Active 133.756.877.937 123.757.490.767
PATRIMONIO Y PASIVO
Patrimonio atribuible a los accionistas de la controlante:
Capital social 23 64.331.300 64.331.300
Ajuste al capital social 38.007.197.337 39.007.197.337
Reservas de utilidades 8.338.847.500 97.053.757
Otros resultados integrales acumulados 219.453.857 58.826.140
Resultados acumulados 9.257.802.032 15.018.410.262
Total Patrimonio 56.887.632.026 54.245.818,796
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 13.1 32.182.620.495 5.488.481.120
Provisiones y ofros cargos 11 229,755.027 347.391.243
Otros pasivos 141 4.112.987.778 4.352.387.534
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, netos 21 7.961.282.050 7.890.277.672
Total del Pasivo no corriente 44.486.645.350 18.078.537.569

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financiercs Consolidados Condensados

Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

S (Socio)
CP.CECABA T°1 - 717 Py
Martin Tarrio & g Pablo Ariel Saez
Contador Piblico (UBA) . Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T 342T%121

Ny
e d
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Presidente
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Havanna S.A.
Numero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Consclidados Condensados Intermedios

Estado de Situacion Financiera Consolidado Condensado Intermedio (Cont.)
Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

30.09.2025 [ 31.12.2024
Nota
$

PASIVO CORRIENTE

Otros pasivos 14.2 4.203.461.641 3.945.6556.235
Deudas fiscales 15 1.737.427.265 3.217.410.356
Pasive por Impuesto a las ganancias corriente 944.214.592 3.330.225.900
Deudas sociales 16 5.662.975.436 5.120.188.382
Préstamos 13.2 9.936.049.916 22.464.246.948
Cuentas por pagar 17 9.888.471.711 13,355.507.581
Total def Pasivo corriente 32.382.600.561 51.433,134.402
Total del Pasivo 76.869.245.911 69.511.671.9714
Total del Pasivo y Patrimonio 133.756.877.937 123.757.490.767

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financieros Consolidados Condensados
Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025
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Martin Tarrio e Pablo Ariel Saez ‘Carlos Giovanelli
Contador Plblico (UBA) e Comisién Fiscalizadora \!" Presidente

C.P.C.E.CAB.A T°342F° 121 \



SJUapisal]

T[[PURAOID) $O{¥8])

LV

BIOPRZITEDST] Ul
Zoeg [PLIV O1qEd

OISTUIO)

s

12T g 2P L VAVILIdD
(V) coTqu JOpeLuo)
OLLIE], UEMEIY

AR AN VEVOIDdD

Wﬁ%& A (owog) . . ’%\\\
TA'S QDR TOHAELVM HDTdd

G50% 9P JIQUIBIACK 2P OF

V3] OP DUEIOJUT OXJSOURE BSBIA

‘SOJpaULIS)U| SOPESUBPUOD SOPEP||oSUSy SOIalouBLl SopesT sajuasald so| op ejuelba)ul aped Uos Ueuediwooe os anb SejoN se

[620'2£9° 28885 ZE0°ZOR'ISE'S ISFESHELE 005 ZF8'8EE'8 [620°5E5'08¢'L 0B’ 1127856 1ee'IGLZ00'BE QOE"IEE' VS G20g °p alqualjdos ap Gg [ SopJES
ILEL 229091 i 1127129091 - - - - - 53801 8ARNU ap apojtad [op saleiBaju SOPRYINSal SAIID
TEQ'CDR ASE'6 FAR AN LA o = W - - S sesOll sAany op opolad [op E]BL BIOUELRS

sigolgeire)  llelsoteassed |- = - - - - DAYJ02)9 L8 SopUaphig-

F 615°919°944°9 H (Gisa19922'9)  |(GigorooLsgd | - - BANEINOE BAIDSEY UDIOEajEsa()-
16Z0Z ap oAew ap g4 BYDa) OP 89 N BAjJWESY

3 (6v2e8riozvl} | 6L '68b 29T VL EvL B8V 202°%1 - H - BAfjEI|NDEH BAISSAY UQIONIOSUOD-

9 (£15°026'052) = €£15°026'054 N E£15°026°05. o i |efia} eAIRSaY UOIOMESUC]-
GZOT P JUqE 9P ZZ BY9D) 8P £0 N Baquesy
Q6L 8LE'GFZ IS Z9Z' 0L R10SE 07 1'9Z28'85 ISLE60 L6 forzi€zoLi) £96°062 202 LEE' L6 L00°6E Q0E’LEE'+Y ¥ZOZ ap BIGLLBIIP 8P |E |B SOP[Eg
0E" L2668 i 10E°226'62 & A - - B sasal saj) ap opolad jap sojesbfolly sopejnsal SoRQ

_ PO LAR'LGTE 8v0'LAB LGS E i - = = - - sagaul S8y ap opoped {Bp BloU BlaURLIRD
E¥r 0Z0°VI6°0% S1Z'6E5°99L°LE £EB'868'ET LGLEST L6 oLz’ 2ed’oll} 196'062' 202 L2261 L00°6E 00E°LEE'VS $ZOZ 2p aiquapdas ap gg je sopleg
LSE8LETLEY) |- Gise'aleesl’l) | - 2 o sasau eAsnU op opojiad [ap sa[RiBal sOpRINSAI A
91Z'6£5'994°LF  {BST6EG98LEL - - il - = $8531U 9AaNU ap oportad (9P BJaU BIOUEURY

006004 ¥0002)  [{008'004 40002} | = - 5 - - 0Alj28J8 UB SOpUApINIQ-
WZOZ op juqe 9p L1 BUIT} 3P 99 N BajglEsy
BLE0OS'PEN 08  JOOB°00L'Y000F [VBLALZIOZE LELESO LG oz rszoLy) 296°062°L0¢ LEEI6L200'GE 00E'LEE'FY ¥20Z op ©JBUa ap | | Sop[eg)
)
UQISIBALIOD d04 | SEAlesal |BjoL eAljejjroed | jebaT
= SOOVINNNDY F—
ojUoWEEd sopeubjse SITVEOILNI |eydes [op aysniy
13p [ejoL ou sopERNsay soavLIns3y S3AVATIELN 30 SYAY3S3IY [eKIeg [ejide) oydasuoy
soYl0
SOAYINWNDY SOaVLIINSEd IYLidvd

ajueweayoadsas ‘yzZ0z A 620z ap aiqusidas op OE |0 SOPEZI[EUY Sesal sAsnu ap opolsad |2 lod
OIpauwlIa)U| OPESUIPUCT OPEPIIOSUC) oluoliLed [@ ud solqueg ap ope)sy
SOIPSULIBJU| SOPESUaPUOY SOPEN|OSU0y) SOISIoURULY Sope)sT
Z95°Z¥9'L N ‘eisnr ap fe1auss) uopoadsul B ue onsiBas oJawnN
V'S BUUBABH
Sl



16

Havanna S.A.

Namero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Condensado Intermedio
Por el periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2025 y 2024

VARIACIONES DEL EFECTVO
Flujo de afective da lns actividades oporativas:
Genancla nata dal parfoto

m— e —
30.09.2025 30,09.2024
5.257.802.032 11.7665.528.216

uates pary arrfhacal lo ofectiv. hipn! vl
Impueste o las genancias £.134,599,385 2,761.831.184
Impuctio & las gonanciat pagads (4.401.020.119}) (2.170.415.285),
Interesna devongados pot deudas Ananclaran 4.696.351.884 7002703021
Combios an 2] volor rezonobla 8GR (316.634.257} 131.092.242
Rosultada por provisldn pare doudores incobrables 42.822.570 vz
Resultnds por pravisién para conlingonclaa lagales £9,805.588 319.206.368
Doprociuclonos de tlenos de uso 4.564.155.786 4,760.031.501
Amortizacidn da actives Intanglbloy 87.854.242 110.814.790
Rosultado por vonta blenas de uso {17.624.24€) {87.431.493)
Baja do proplodad, slonti ¥ azulpo par obacleasancla 39.352402 94282248
Raosultado da Instrumenips Darivadon (290,811,907} -
RECPAM - impuesto a lns gananclas (2.020.818.152)) {6.852.426.066);
RECFAM - Doudas Finoncloras (5.315,845,134), (8.444.882.552)
RECPAM +SGR 3684.869.041 1238286432
RECPAM - Pravialon Doudares incobrabies 5.054.572 14140244
RECPAM - Pravision Conlingenclas por julcles 62,585,522 65283499
RECPAM - Efoctivo y oguivatontos do alactive 805,533,347 1.854.484.569
Gambloa an nctivos alvoa operutves:
Disminuciin do créditos porvontas 3.54B.885.234 1.449.282,181
{Aumonlo)Diaminusldn do otroa criditos {678.215.841)) 227.879.500
[Aumanto) do blangs de camble {1.775.915480) (2.403.035.018)|
(Disminuclén) da cuontas per pagar (2.457.035.870) {88,121.816)
Aumehts de ramunarncionss y cargos sociales £42.787.064 (E7.802.120)|
{Dsminucién) do paslvos flscalos i pagos ds Impussios (2.507.751.1148) {4,605.038.390);
Aumenta de otroe paglvos 700.153.338 1572110810
Reacupera de provislones (280.007.707) (224,801.888)]
Fiu]o noto da afoctiva por las th 8.890,492.911 17.891.508,714
Flujo de cfectivo dé las actividadas da invarsin:
Pagos por compras do propiadades, plantas ¥ equipos (¥211.422.805) (7.572.:414,434})
Cebros por vanta da proplodados, plantss v ogulpos 17.624.248 87.433.493
Adquisicién de Intanglbles [B11.864}] {9.422.213)
Priéstemos oiergados & miaclonadas (185.456.913) (7.658,735.510)
Suserpelon do Inversionos (8.391.886.325) (420.573.062),
Cobro do rordinlantss SAR 233,570,831 -
Flujo nato da afoctive utlllzado sn las actividades de inverslén {13.488,1863,630} (15.630.718.131)
Fluo da efoctive da las nctividedas de financlacién;
Pago cencalaclén doudas finantisms (24.432.060.081)) (24.042.254 T85)
Pago par cancoiacidn do inloroacs financieres (4.378.828,885)| {8.252.770.402)
Ingresos da fondes por nuaviss doudas finonoieras 15.051.837.000 45,550,222 838
Ingrasos da fandes par omisién de obligacion nogotlable R4.237,200,122 -
Diferancia da camblo gonorads por préstamos 4.314.088.267 70,184,881
Pagos per errondamienios {1.301.630.056), {1.218.648.506),
Pago do dividondos an ofoctive (5.574.,411,028) (12.407.960.851))
Flujo neta do efective por lse de 8.908.284.511 1.697.792.068
Aumento notc en ol sfactive ¥ oqulvaliiia de ofectivo 2.311.723.492 3658582449
Efoctive y equivalontea al Inicio del poreda (1} 2.480.656.133 3440943367
Ajugto por rosuitado a 1a exposicion a la inflacién {905.632.397) (4.954 494,658)
Ausls por diforoncla de convorsion 160.827.716 (1.172,378.348)
Efectivo ¥ squlvalentos al clerm dol porfedo (1) 4,450.373.944 3,972,753.778
[ sogegoss [ Sooagies ]
Transacclonos que no gonaran movimliontos dé fordas
increments del patimenio por diferoricla de convarslon da blonas do uso (423.788.103) -
dol wethvo par da da blonna de uso 423,788,103} -
Incremento do dorochas da uac a través do un aumenie de airos pasivoa (156.214,285), (1.555.852.205)|
Ingremanto do otroa pasivos a tvés de un aumanto de derachos de use 596.214.285 1.555.852.685
Dlatribueidn da dividendos {202.205.493)| (7.656.739,908)
Companse controlante 2012.205.453) 7.858.729.909

(1) Efectiva y equivalente de efectivo incluye: Caja y Bancos e Inversiones (Nota 10).
Las Notas que se acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financieras Censolidados
Condensados Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERH

& CO.S.R.L.

ﬁé‘y

(Socio) Y
C.P.CE T°1-F17 7
Martin Tarrio Pablo Ariel Saez
Contador Piiblico (UBA) Comisién Fisealizadora

CP.CECABA.T 242 F° 121

|
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1
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Lo

| Carlos Gigvanelli

Presidente
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Havanna S.A.
Numero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADOC EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL Y SITUACION ECONOMICA-FINANCIERA DE LA SOCIEDAD
1.1. Informacion general

La Sociedad fue constituida el 19 de noviembre de 1897. Su actividad principal es de elaboracion y venta
de aifajores y similares, también es inversora. La Sociedad participa en el capital social y votos de otra
sociedad.

El 11 de junio de 2025, Havanna S.A. obtuvo la autorizacién de la Comisién Nacional de Valores {CNV),
para el ingreso de la Sociedad al Régimen de Oferta Publica y la creacién de un Programa Global de
Emision de Obligaciones Negociables simples, cuya primera Serie fue licitada y colocada en fecha 03 de
julio de 2025.

El Grupo tiene locales propios y/o franquicias en Argentina y en los siguientes paises: Brasil, Per,
Paraguay, Chile, Espafa y Bolivia. Ademas, cuenta con distribucién con importadores directos en Estados
Unidos, Colombia, Costa Rica, El Salvador y Nicaragua. Y con distribucion, a través de Espafia, en todo
Europa, Israel y Australia.

1.2 ~ Situacién econémica-financiera de [a Sociedad

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte
volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

Los principales indicadores en nuestro pais son:

El crecimiento del PBI para 2025 en términos interanuales se estima en aproximadamente 4,5%.

s La inflacion acumulada entre el 1 de enero 2025 y el 30 de septiembre de 2025 alcanzé el 22%
{IPC).

« Entre el 1° de enero y el 30 de septiembre de 2025, el peso se deprecié 33,6% frente al dolar
estadounidense, de acuerdo con e} tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina,

s La auioridad monetaria mantuvo durante el trimestre ciertas restricciones cambiarias, las cuales
afectan también el valor de la moneda extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas
transacciones cambiarias restringidas en el mercado oficial.

El régimen cambiario exige también el ingreso y liquidacién a moneda nacional de los fondos obtenidos por
nuestras exportaciones.

El 10 de diciembre de 2023 asumié un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre sus objetivos
instaurar un nuevo régimen econdmico en el pals, para lo cual se propone llevar adefante una amplia
reforma de leyes y regulaciones.

Véase nuestre informe de fecha
10 de noviembre.de 2025

PRICE WATERHOQHSE

C.‘.P.C.E..A.B.A. T*1-F17

(Socio)
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Havanna S.A.

Ntimero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTAS A |.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.}

NOTA 1 ~ INFORMACION GENERAL Y SITUACION ECONOMICA-FINANCIERA DE LA SOCIEDAD
(Cont.)

1.2 - Situacion econdmica-financiera de la Sociedad (Cont,)

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacién de la economia y con
reformas estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pals, incluyendo la
flexibilizacion paulatina de las restricciones cambiarias mencionadas previamente, con el objetivo de
gliminarlas una vez que estén dadas las condicienes macroeconémicas para hacerlo.

Adicionalmente, el Congreso de la Nacién en sesiones extraordinarias traté una serie de iniciativas
legislativas, entre ellas Ja *Ley 6mnibus” con reformas en materia impositiva, incluyendo cambios al Codigo
Civil y Comercial.

La situacién al 30 de septiembre de 2025, incluyendo las principales medidas gue afectan a nuestro negocio
y gue ya se encuentran vigentes, es la siguiente:

+ Se mantienen algunas restricciones de acceso al mercado de cambios oficial.

« Con fecha 23 de diciembre de 2024, fue eliminado e! Impuesto PAIS del 7,5% que se aplicaba
sobre las imporiaciones.

El gobierno implementé medidas que flexibilizan parcialmente el acceso al mercado Unico y libre de
cambios (MULC).

Estas restricciones cambiarias, o las gue se dicten en el futuro, padrian afectar la capacidad de la Scciedad

para acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para adquirir las divisas necesarias para hacer
frente a sus obligaciones financieras,

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2025 han sido valuados considerando
las cotizaciones vigentes en el MULC.

El contextc de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emisidn de los presentes Estados
Financieros Consolidados Condensados Intermedios. Las reformas propuestas por el nueve gobierno
iniciaron su proceso de discusion legislativa. No es posible prever en este momento su evolucidn ni nuevas
medidas que podrian ser anunciadas. La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la
evolucién de las variables que afectan su negocio, para definir su curse de accién e identificar los
potenciales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA {CONT.)

NOTA 2- POLITICAS CONTABLES
2.1. Bases de preparacién

La Comisién Nacional de Valores (“CNV"), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha
establecido la aplicacién de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan las Normas de Contabilidad NIIF (IFRS por sus siglas
en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta puablica de la Ley N°17.811, ya sea por su
capital 0 por sus obligaciones negociables, 0 que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el
citado régimen.

Estos Estados Financieros Consolidados Condensados intermedios han sido preparados siguiendo las
mismas politicas contables usadas en la preparacion de los Estados Financieros Consclidados al 31 de
diciembre de 2024.

De corresponder, se han reclasificade ciertas cifras de los Estados Financieros Consolidados de
gjercicios/periodos anteriores a los efectos de su presentacién comparativa con las de este periodo. Los
estados financieros consolidados condensados intermedios fueron aprobados para su emision por el
Direciorio de la Sociedad el 10 de noviembre de 2025.

2.2, Unidad de medida

La preparacion de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicar |as politicas contables del Grupo. Las dreas que involucran mayor grado de juicio o complejidad,

o dreas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros se indican en
Nota 3.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacidn financiera en economias hiperinflacionarias”
(“NIC 29") requiere que los esiados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una
economia de alta inflacidn, se expresen en términos de [a unidad de medida corriente a la fecha de cierre
del perfodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo
histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las
partidas no monetarias la inflacién producida desde a fecha de adquisicidn o desde la fecha de revaluacion
segln corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacién comparativa de los
estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 2- POLITICAS CONTABLES {Cont.)
2.2. Unidad de medida {Cont.)

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de
la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada
de inflacién en 6 afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC
29, la economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que
establecen o autorizan la indexacidn por precios, actualizacion monetaria, variacién de costos o cualquier
otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios,
no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacion lo

dispueste en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984} y sus
modificatorias.

Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de
2002 y sus modificatorios y delegé en el Poder Ejecutiva Nacional (PEN), a través de sus organismos de
contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacién con los
estados financieros que les sean presentados.

Mediante su Resolucién General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comisidn Nacional de Valores (CNV)
dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion deberédn aplicar a los estados financieros
anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive,
el método de reexpresién de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la
NIC 28. Por lo tanto, los presentes estados financieros al 30 de septiembre de 2025 han sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia de alta inflacidén deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a Ia fecha de los
estados financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de
la unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de
precios general.

Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida
actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando &l cambio en el indice general de precios que
se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los
estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADCS INTERMEDIOS POR EL
PERiODQ DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 2- POLITICAS CONTABLES (Cont.)

2.2, Unidad de medida (Cont.)

El ajuste por inflacién en los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdémicas (FACPCE) con base en los
indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacién mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados
porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados

financieros;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes
del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los factores de conversion
relevantes;

- El efecto de la inflacién en la posicién monetaria neta de fa Sociedad se incluye en el Estado de

Resultados, en Otros ingresos (gastos) financieros, netos, en el rubro “Resultado por posicion monetaria
neta”;

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes;

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la
siguiente manera:

- El capital y Ia prima de emisién fueron reexpresados desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del
dltimo ajuste por inflacién contable, lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorperado en
la cuenta “Ajuste de capital”;

- La diferencia de conversidn fue reexpresada en términos reales

- Los ofros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacién contable;

- |.as otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en [a aplicacion inicial.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025
PRICE WATERE ST
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL. 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 2- POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.3. Bases de consolidacion
(a) Subsidiarias

La subsidiaria es toda entidad controiada por Havanna S.A. como resultado de su facultad de ejercer el
control. Posee contro! cuando estd expuesto o tiene derecho a retornos variables por su involucramiento
en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través del poder que posee sobre esa entidad.
La subsidiaria se consolida desde la fecha en la que el control es ejercido por la Compafiia y se deja de
consolidar desde [a fecha que el control cesa.

El método de la compra es usado por Havanna S.A. para registrar adquisiciones de subsidiarias y demas
combinaciones de negocio.

El costo de una adquisicion es determinado como el valor razonable de los activos adguiridos, los
instrumentos de capital emitidos y las deudas incurridas o asumidas a la fecha de la adquisicion. Los costos
directamente atribuibles a 1a adquisicion impactan en resultados cuando se incurren.

Los activos identificables adquiridos, las deudas y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de
negocios son valuados inicialmente al valor razonable de la fecha de adquisicion. Cualquier participacion
no controlante en la sociedad adquirida es medida al valor proporcional sobre la participacion de los activos
netos adquiridos.

El valor liave se valla inicialmente como el exceso def total de la contraprestacién transferida y el valor
razonable del interés no controlante sobre los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si
esta contraprestacién es inferior al valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la
diferencia se reconoce en resultados.

Se han eliminado las transacciones inter-compafifa, los saldos, los ingresos y gastos en transacciones
entre las sociedades subsidiarias de Havanna S.A. materiaies en la consolidacion. También se han
eliminado las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo reconocidas como activos. Las
politicas contables de las subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sido necesario para
asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

A continuacién, se detallan las subsidiarias de Havanna S.A. junto con el porcentaje de tenencia directa e
indirecta de las compafifas controladas al 30 de septiembre de 2025, 31 de diciembre de 2024 y 30 de
septiembre de 2024.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERHGIISE & CO. S.R.L

Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 3¢ DE SEPTIEMERE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 2- POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.3. Bases de consolidacion (Cont.)
{a) Subsidiarias (Cont.)
Las subsidiarias detalladas poseen capital consistente sclamente en acciones ordinarias, mantenidas

directamente por Havanna S.A., siendo la proporcion de tenencia poselda igual a los derechos de voto. El
pais en el que estan constituidas es también su principal lugar de negocios.

Pais de . % de tenencia y votos mantenido por
Nombre de la entidad negocio/ Ac_tlw.da? Havanna $.A. (directa e indirecta)
constitucién | PIMCPa! =y oo e 31.12.2024 30.09.2024
Participacion Directa en subsidiaria
HVN Internacional S.A. Uruguay [13 100% 100% 100%
Participacion Indirecta en subsidiaria
HVN Espania [nversiones S.L, Espafia [2] 100% 100% 100%
Participacion Indirecta en subsidiaria
Productos Havanna Espafia S.L. Espafa (3] 100% 100% 100%

[1] Otergamiento de franquicias internacionales - Inversora
[2] Inversora

[3] Industria de bolleria y pasteleria
2.4. Cambios en politicas contables y desgloses

(a) Normas contables e interpretaciones del CINIIF de nueva aplicacion para los ejercicios gue
finalizan el 31 de diciembre de 2025 adoptadas por la Compafifa.

Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabilidad

Una entidad se ve impactada por las modificaciones cuando tiene una transaccion u operacién en una
moneda extranjera que no es intercambiable a otra moneda en una fecha de medicién para un propésito
especifico. Una moneda es intercambiable cuando existe la posibilidad de obtener ia otra moneda (con un
retraso administrativo normal), y la transaccion se llevaria a cabo a través de un mercado o mecanismo de
intercambio que crea derechos y obligaciones exigibles.

La Sociedad evalué los impactos de la entrada en vigencia de la represente madificacion y no se detectaron
impactos significativos ni en sus operaciones ni en Jos presentes estados financieros.

{b) Nuevas normas contables NIIF vigentes a pariir del 1 de enero de 2025 y no adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERH

o

C.P.CECABA T"1-F17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODC DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 2- POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.4, Cambios en politicas contables y desgloses (Cont.)
Enmienda a la NIIF 9 y la NIIF 7 - Clasificacién y medicién de instrumentos financieros

Estas modificaciones: » aclaran los requisitos para el momento del reconocimiento y baja de algunos activos
y pasivos financieros, con una nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados mediante un
sistema electronico de transferencia de efectivo; + aclaran y agregan mas orientacién para evaluar si un
activo cumple con el criterio Gnicamente de pagos de principal e interes (SPPI); + agregan nuevas
revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que pueden cambiar los flujos de
efectivo (como algunos instrumentos con caracteristicas vinculadas al logro de objetivos ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG); y realizan actualizaciones de las revelaciones de los instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI).

Publicado mayo de 2024. Fecha de vigencia Periodos anuales que comignzan en o después del 1 de enero
de 2026 (adopcion anticipada esté dispenibie)

NIIF 18 Presentacion y revelacién en Estados Financieros Separados

Esta es la nueva norma sobre presentacion y revelacidn en Estados Financieros, con enfoque en
actualizaciones del estado de ganancia o pérdida. Los nuevos conceptos clave introducidos en la NiIF 18
se relacionan con + la estructura del estado de ganancias y pérdidas, * relevaciones requeridas en los
Estados Financieros para ciertas medidas de desempefio de pérdidas o ganancias que se informan fuera
de los Estados Financieros Separados de una entidad (es decir, medidas de desempefio definidas por la
administracion) y « principios mejorados sobre agregacion y desagregacién que se aplican a los Estados
Financieros Separados principales y a las notas en general.

Publicado abril de 2024. Fecha de vigencia: Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de 2027.

NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Revelaciones

Esta nueva norma funciona junto con otras Normas de Contabilidad NIIF. Una subsidiaria elegibie aplica
los requisitos de otras Normas de Contabilidad NIIF, excepto los requisitos de divulgacion, y en su lugar
aplica los requisitos de divulgacion reducidos de la NIIF 19. Los requisitos de divulgacién reducidos de la
NIIF 19 equilibran las necesidades de informacién de los usuarios de los Estados Financieros Separados
de las subsidiarias elegibles con ahorros de costos para los preparadores. La NIIF 19 es una norma
voluntaria para las subsidiarias elegibles. Una filial es elegible si: * no tiene responsabilidad publica y

+ tfiene una matriz Ultima o intermedia que produce Estados Financieros Separados consolidados
disponibles para uso piblico que cumplen con las Normas de Contabilidad NIIF. La NIIF 19 se puede aplicar
tan pronto como se emita.

Publicado en mayo de 2024, Fecha de vigencia: Periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero
de 2027. Se permite su aplicacién anticipada.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 3 — ESTIMACIONES

La preparacion de Estados Financigros de acuerdo con Normas de Contabilidad NIIF requiere el uso de
estimaciones. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio de valor en el proceso de aplicacion de
las politicas contables del Grupo.

En la preparacion de estos Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios, los juicios
significativos realizados por la Direccién en la aplicacion de politicas contables del Grupo y fas principales
premisas utilizadas en la estimacion fueron las mismas que las que se aplicaron a los Estados Financieros
Consolidados para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

NOTA 4 — INFORMACION POR SEGMENTOS

|.a base de medicién que la Direccion utiliza para analizar el rendimiento de los segmentos operativos es
el EBITDA ajustado. El Grupo define el EBITDA ajustado como ventas menos costo de ventas y los gastos
de comercializacién que son directamente asignables a los segmentos de la operacién (sin incluir
depreciaciones ni amortizaciones). El Grupo considera que el EBITDA ajustado es una medida significativa
del desempefio operativo de [a Comparifa. No obstante, el EBITDA ajustado no es una medida del resuitado
neto o del flujo de efectivo generado por las operaciones y no deberia considerarse como una alternativa
al resultado neto, una indicacién del desempefio financiero del Grupo, una alternativa al flujo de efectivo
generado por las actividades operativas o una medida de liquidez. Debido a que el EBITDA ajustado no se
determina de acuerdo con las Normas de Contabilidad NHF, es posible que ofras empresas lo computen
de manera diferente. Por lo tanto, el EBITDA ajustado que reflejan otras empresas puede no ser
comparable con el EBITDA ajustado presentado por el Grupo.

Locales Propios Franquicias Otros segmentos Total

Periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025

Alfajores, Galletilas y Havannets 26.384.084.000  37.901.562.000 11.700.935.000 75.986.581.000
Cafeteria e Insumos 10.845.586.000 8.890.834.000 436.449.000 20.272.879.000
Otros 2.582.402.000 5.302.429.000 3.320.549.651 11.205.380.651
Total venta del segmento 39.912.082.000 52.094.825.000 15.457,933.651  107.464.840.651
EBITDA ajustado 12.613.875.000  20.533.856.000 4,272,088.000 37.413.819.000
Periodo finalizado el 30 de septiembre de 2024

Alfsjores, Galietitas y Havannets 29.807 287.000 34.8680.870.000 12.367.625.000 77.035.782.000
Cafeteria e Insumos 10.206.278.000 8.374.230.000 289.210.000 18.869.718.000
Otres 2.319.994.000 4.108.295.000 2.865.612.016 9.283.901.016
Total venta del segmento 42.333.559.000  47.343.385.000 15.522.447.016  105,199.401.016
EBITDA ajustade 17.265.157.000  20.781.393.000 4.242.226.000 42.298.776.000

Véage nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATEREVISE & CO. S KL,
‘ 7 (Socio)

CP.CECABA.T1-F17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 4 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Estacionalidad de las cperaciones

Las operaciones del Grupo estan sujetas a estacionalidad, o cual afecta el nivel de ventas. Durante la
temporada estival (meses de enero y febrero), pascuas, periodo de fiestas de fin de afio, invierno, dia de
la madre y dia del padre, el Grupo tiende a tener sus picos de ventas. En consecuencia, para las
operaciones del Grupo, generalmente se espera un mayor nivel de ingresos en el primery dltimo trimestre
del afio. Adicionalmente, ver lo mencionado en Nota 1.2.

A continuacion se detalla una congiliacién, en miles de pesos, entre el EBITDA total ajustado y el resultado
total antes del impuesto a las ganancias:

30.09.2025 30.09.2024
EBITDA ajustado para segmentos reportables 33.147.731.000  38.056.5560.000
EBITDA ajustado — Otros segmentos 4.272,088.000 4,242.226.000
Total segmentos 37,419.819.000 42.298.776.000
Gastos generales operativos {13.584.829.981) (14.128.526.448)
Depreciacion y amortizacién (Nota 18.2) (4.652.010.038) (4.878.846.597)
Ganancia operativa 19.182.978.981 23.291.402.955
ingresos financieros 5.875.739.284 3.218.692.165
Costos financieros (12.256,727.150) (10.644.272.595)
Resultado por posicién monetaria neta 2.590.410.282 5.692.547.875
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 15.392,401,397  21.558.370.400

NOTA 5 — PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Se detalla la evolucién de propiedades, plantas y equipos al 30 de septiembre de 2025 y 2024:

30,09.2025 30.09.2024
Saldo neto al inicio del periodo 46.010.436.157 38.670.812.740
Altas 7.407.638.170 9.128.267.104
Bajas (39.152.402) (94.282.348)
Depreciaciones {4.564.155,796) {4.768.031.801)
Diferencia de conversion 423.769.103 -
Saldo neto al final del periodo 49.238.535.232 42.936.765.695

Véase Testro informe de fecha

(Socio)

C.P.CE.CABA T°1-F17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (Cont.)

A continuacion se detalla la composicién de propiedades, plantas y equipos al 30 de septiembre de 2025y
31 de diciembre de 20:24:

30.09.2025 31.12.2024
Terrenos, edificios, obras en curso e instalaciones 30.663.845.868 29.043.289.851
Maquinarias 3.594.271.568 2.587.266.473
Muebles y Utiles 2.929.954 552 2.956,437.624
Equipos de fransporte y rodados 237.733.089 264,944 205
Carteles, equipos de cdmputo, maquinas de café y otros 4,324 525584 4.022.673.098
Anticipo a proveedores 568.267.613 594.,464.706
Derecho de use alquileres 6.919.936.958 6.541.360.200
Valor residual al cierre del periodo 49.238.535.232 46.010.436.157

NOTA 6 — ACTIVOS INTANGIBLES Y VALOR LLAVE

6.1 Activos intangibles

Se detalla la evolucion de activos intangibles al 30 de septiembre de 2025 y 2024:

30.09.2025 30.09.2024
Saldo neto al inicio del periodo 317.252.599 404.194,837
Altas 811,864 59.423.213
Amortizaciones (87.854.242) {110.814.796)
Saldo neto al final del periodo 230.210.221 352.803.254

A continuacion se detalla la composicién de activos intangibles al 30 de septiembre de 2025 y 31 de
diciembre de 2024

30.09,2025 31.12.2024
Marcas 77.192.181 125.384.086
Otros activos intangibles 153.018.040 191.868.503
Valor residual al cierre del periodo 230.210.221 317.252.599

Véase nuestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL

PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FCRMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 6 — ACTIVOS INTANGIBLES Y VALOR LLAVE (Cont.)

6.2. Valor liave

A continuacion se detalla la composicidn de valor llave al 30 de septiembre de 2025y 31 de diciembre de

2024:

Valor llave Havanna S.A.
Valor llave HVN Internacional S.A.
Total

NOTA 7 - OTROS CREDITOS

7.1. Otros créditos no corrientes

Credito venta inmueble (Nota 24)
Gastos pagados por adelantado
Otros créditos impositivos
Adelantos al personal

Total no corriente

7.2. Otros créditos corrientes

Crédito venta inmueble {(Nota 24)
Gastos pagados por adelantado
Créditos impositivos

Reintegros a cobrar

Adelantos al personal

Anticipos a proveedores
Préstamos a cobrar (Nota 22)
Creditos varios

Total corriente

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

30.09.2025

31.12.2024

26.328.331.835
4.231.169.757

26.328.331.835
4.231.169.757

30.559.501.592

30.559.501.592

30.09.2025 31.12.2024
195.225.278 297.675.610
201.078.485 33.878.573
160.246.048 4.365.307
154.499.440 97.572.998
711.049.251 433.492.488

30.09.2025 31.12.2024

97.612.639 99.225.204
560.376.464 570.054.205
936.413.8088 1.225.076.448
185.108.718 108.721.629

1.267.282.265 558.458.829
12.284.395 17.325.115
- 117.148.580

26.167.712 5,325.083

3.095.246.091 2,701.335.793

PRICE WATERHO#SE & CO. S.R.L.

/.4,': (SOCiO)

C.P.C.E.CAB.A T°1-F17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL

PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA {CONT.)

NOTA 8 — INVENTARIOS

Materias primas

Envases

Mercaderias de reventa
Productos elaborados
Productos semielaborados
Materiales

Anticipos a proveedores
Total

NOTA 9 — CREDITOS POR VENTAS

Comunes

Sociedades relacicnadas (Nota 22)
Tarjetas de crédito

Menos:

Previsidn para deudores incobrables (Nota 12)

Total

30.09.2025

31.12.2024

5.516.333.568
5.678.645.011
2.737.474.395
3.241.663.946
878.831.089
352.955.800
728.363.737

5.139.178.232
4.901.929.139
2.332.858.344
3.607.009.022
831.227.646
165.515.964
380.623.739

19.134.257.546

17.358.342.086

30.09.2025 31.12.2024
12.281.607.727 15.928.088.156
173.686 17.544.564
2.255.542.366 2.172.475.990
(43.822.646) (28.065.201)

14.493.501.133

18.090.043.509

NOTA 10 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES

Caija
Bancos
Efectivo

Fondo comun de inversion
Titulos Pablicos

Plazo fijo

Inversiones

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

38 CO. S.R.L.

{Socio)

30.09.2025

31.12.2024

40.911.221
1.410.355.779

32.992.913
1.118.074.658

1.451.267.000

1,151.067.571

30.09.2025 31.12.2024
3.329.480.130 4.651.063.414
= 458.487.214

9.438.345.205

12.767.835.335

5.109.550.628
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL

PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 10 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES {Cont.)

A efectos del Estado de Flujo de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen:

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.451.267.000 1.151.067.571 8912.346.467
Inversiones 3.005.106.944 1.738.488.562 3.060.407.312
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.456,373.944 2.889.556.133 3.972.753.779
NOTA 11 -~ PROVISIONES Y OTROS CARGOS
30.09.2025 31.12.2024
Provisiones para juicios y costas 229.755.027 347.391.243
Total 229.755.027 347.391.243
30.09.2025 30.09.2024
Saldo neto al inicio del periodo 347.391.243 129.550.372
Incremento (Nota 20) 99.805.969 319.306.369
Resultado por posicién manetaria neta 62,565.522 65.283.199
Utilizacion (280.007.707) (224.891.898)
Saldo neto al fina! del periodo 229.755.027 289.248.042
NOTA 12 — PREVISION INCOBRABLES
30.09.2025 30.09.2024
Saldo neto al inicio del periodo 28.065.201 28.060.412
Incremento neto de recuperos 42.822.570 7.717.322
Resultado por posicién monetaria neta 5.054.572 14.140.241
Utilizacién {32.119.697) {29.118.993)
Saldo neto al final del periodo 43.822.646 20.798.982

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERHGHSE




FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 13 - PRESTAMOS

13.1. Préstamos no corrientes

Préstamos

bancarios

Obligaciones Negociables

Total

13.2. Préstamos corrientes

Prestamos

bancarios

Intereses bancarios
Intereses por Obligaciones Negociables

Total

Evolucién de los préstamos:

Saldo neto al inicio del periodo
Obtencién de préstamos bancarios y descubiertos
Emision de Obligaciones negociables

Diferencia de cambio
Intereses del periodo
Resultado por posicidén monetaria neta

Pago a bancos por intereses financiercs

Pago a bancos por capital y descubiertos bancarios
Saldo neto al final del periodo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPT!IEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

30.09.2025 31.12.2024
6.604.610.295 5.488.481.120
25.578.010.200 -

32.182.620.495 5.488.481.120
30.09.2025 31.12.2024
8.542.776.705 21.437.291.353
878.209.160 1.026.955.595
515.064.051 .
9.936.049.916 22.464,246.948
30.09.2025 30.09.2024
27.952.728.068 10.818.400.917
15.051.837.000 45.550.232.839
24.237.200.122 -
4.314.088.367 70.194.691
4.696.351.884 7.003.703.021
(5.315.845.134) (6.444.862.552)
(4.378.629.895) (6.252.770.402)
(24.439.060.001) (24.042.254,765)
42.118.670.411 26.702.643.749

Los principales préstamos que posee la Socledad al 30 de septiembre de 2025 son los siguientes:

-En pesos argentinos:

Entldad bancarla

Monto del
préstamo

Facha do
desembolzo

Plazo de

vanelmisnts Amonrtlzacion del capltal

Tasaflla

Interoses

Destina da Jos
fondos

Garantias

Beuda a] 30/09/25

Nacion

1.000.000.000 | 10/12/2024

12 Meses WMansual

42.37% (1)

Mensual

Capital de Trabao

Naclon

5.000.000.0001  19/3/2025

9 Meses Sullst

28.20%

Bullet

Capital de Trabeje | Sin garantla

Macro

4.500,000000] 20/8/2024

&0 Mases | Trimestral {2 afiog gracia)

46.5% (2)

Mansual

Invarsién

Sin garantia

250,000,000

5.000.000.000

Sin garantla

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERHG

(Socio)

R
C.P.C.ECAB.A. T°1-F°17

4.500.000.000

Douda total

9.750.000,000

Intorases

821.173.308

Douda total

10.571.173.308
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)
NOTA 13 — PRESTAMOS (Cont.)

- En dolares estadounidenses:

Tipo :‘;’;‘;:1‘: i g | Amoriizacion dol capltai | Tasaffla | Interosas Dostinode1 | Garamtias | Deudta s1 30103125
Obligacidn negociable 18,334,790 8i7/2025 36 mesos Builet 8.75% Trimestral | Ptmos/Capex/ideT| Sin garantia | USD__ 18.534.780
Dauda Total | USD  13.534.7890
Tipo de camblo; § 1.380
Totzl en pesos | §  25.578.010.200
Intereses k] 515.064.051
Deuda fotal | § 26.093.074.251

- En dolares estadounidenses:
Tipo ":;":;;:‘ d:::;::;ﬂ vrzzo do | Amortizacion de capital |  Tasa fija nteresss | D°%Hre o4 102 | Garantlas | Deuda al30/08/25
Obllgacién negaclable 18,534,780 8/7/2025 38 meses Bullet B,75% Trimestral | Ptmos/Capex/KdaT| Singarantla | USD _ 18.534.780
Deuda Total | USD 18,934,790
| Tipo ca cambio 1.380
Tolal an pesos 26.578.010.200
Interaseas 515.084.051
Peouda total 26.093.074.251

- En euros:

Entidad bancaria ':f;;'f:r:zl d:::;::]: " ve:l;z!: ]::tu Amartizacion dal capital Tasa fija interasas De’;::;:: los Garantias Beuda al 30/09/25
Santander 1.500.000 10/11/2025 B4 meses | Mensual (1 afic de gracia) 4,80% Mansual Caphtal de Trabajo [ Singarantla | EUR 1.590.0¢0
Deuda Total | EUR 1.500.000
Tolal en USE | USD 1.761.180
Totalen$ | $  2.430.387.000
Deuda total | §  42.1168.670.411

[1] La tasa del préstamo firmado el dia 10 de diciembre de 2024 con el banco Nacidn es variable, y la misma
se compone por la tasa Tamar publicada, siendo a la fecha de cierre de ejercicio 42,37% TNA,

[2] La tasa del préstamo firmado el dia 20 de septiembre de 2024 con el banco Macro es variable, y la
misma se compone por la tasa Badlar publicada a la fecha mas 5,5 puntos porcentuales, siendo a la fecha
de cierre de ejercicio 46,5% TNA

- Emisién de Obligaciones Negociables:

El 8 de julio de 2025, Havanna S.A. concretd la emision de su Obligacion Negociable Serie 1 por un monto
total de USD 18.534.790 (ddlares estadounidenses dieciocho millones quinientos treinta y cuatro mil
setecientos noventa). La misma tiene un plazo de tres afios, con pago de intereses trimestral a una tasa
del 8,75% anual.

La Sociedad aplico el producido neto proveniente de la emisién de las Obligaciones Negociables a: (i)
refinanciacion de pasivos, incluyendo sin limitacién, al page de capital e intereses con instituciones
bancarias locales. En particular, se destind aproximadamente el 50% del producido de las Obligaciones
Negociables a este fin; (i) integracién de capital de trabajo en el pais, entre otros, al pago a proveedores
por compras de Materias Primas y Envases y al pago de otros pasivos operativos corrientes; e (i)
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

& CO. 8.R.1.

(Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 13 — PRESTAMOS (Cont.)

En iinea con el abjetivo de refinanciar sus pasivos utilizando los fondes obtenidos de la emisién de |a
Obligacion Negociable, el Grupo canceld los sigulentes préstamos:

Con fecha 7 de julio de 2025, el Grupo precanceld el préstamo con el Banco Provincia tomado el 3 de enero
de 2025 por $500.000.000 y el préstamo tomado el 24 de enero de 2025 por $3.000.000.000 con la misma
entidad.

Cen fecha 5 de agosto de 2025, se canceld a su vencimiento el préstamo en délares con el Banco Ciudad
por USD 2.500.000 tomado el 5 de noviembre de 2024.

Con fecha 24 de octubre de 2025, la empresa cancel6 el préstamo en dolares con el Banco Nacién tomado
el 27 de enero de 2025 por USD 1.050.000.

El 10 de enero de 2025, Banco Santander Espafia otorgd a Productos Havanna Espafa S.L. un préstamo
por €1.500.000, equivalentes de $2.430.387.000, a un plazo de siete (7) afios, con un (1} afo de carencia y
una tasa fija del 4,9% anual. Los fondos se destinaran a [a adquisicién de maquinaria para la instalacién
de la planta productiva v a la puesta en valor del edificio donde funcionara la fabrica.

El 30 de septiembre de 2025, el instituto Valenciano de Finanzas (IVF) concedid a Productos Havanna
Espafia S.L.un préstamo adicional por€1.500.000, equivalentes de $2.430.387.000, bajo las mismas
condiciones de plazo, carencia y tasa de interés, que el préstamo con el Banco Santander Espafia.

Este financiamiento establece como requisito una aportacién de fondos propios de €1.825.000,
equivalentes a $2.956.970.850, siendo los desembolsos del IVF proporcionales a dichas aportaciones. Los
fondos pedran liberarse en un maxime de tres (3) etapas, sujetas a la acreditacion del pago previo de las
facturas de los proveedores de obra. Al igual que el préstamo anterior, su destino es la adquisicidn de
maquinaria y la puesta en valor del inmueble industrial.

El 7 de octubre de 2025, el IVF efectud el primer desembolso por un monto de €517.892,40, equivalentes
a $839.119.304.

El Grupo posee las siguientes lineas de crédito abiertas para préstamos, prefinanciaciones y adelanios en
cuenta corriente:

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025
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PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 13 - PRESTAMOS (Cont.)

30.09.2025 {en miles) 30.09.2024 (en miles)
Banco Monto linea de l\flonto Monto linea de I\{ionto
crédito efect_l\famente crédito (1) efect_nfamente
utilizado utilizado
Macro 9.000.000 4.553.929 11.858.182 6.009.457
Patagonia 5.000.000 - 1.115.787 1.115.787
Citibank 1.700.000 - 2.239.878 1.989.100
Galicia 1.000.000 - 1.362.130 1.362.130
Santander Rio 1.545.619 1.545.619 1.327.951 1.327.951
Provincia 6.000.000 - 2.635.151 1.317.576
Francés 1.200.000 - 1.844.606 824.435
Ciudad 5.500.000 - 7.032.889 5.379.938
Nacidn 12.200.000 7.495.661 16.074.422 5.617.641
Supervielle 500.000 - 696.448 696.448
BICE 1.000.000 - 1.052.181 1.052.181
Comafi 5.000.000 - . -
ICBC 3.000.000 - - -
Mariva 1.500.000 - - -
BIND 2.200.000 - - -
Santander Espana 2.430.387 2.430.387 - -
Total 58.776.006 16.025.596 47.239.625 26.702.644

{1} El monto de las lineas de crédito a septiembre 2024 en valores histéricos fue de $35.853.447 miles y e
monto efectivamente utilizado fue de $20.266.499 miles.

Adicionalmente, ver lo mencionado en Nota 1.2.

Al cierre del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025, el grupo no posee covenants ni dispensas en

sus préstamos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERH®

i

W & CO S.R.L.

{Socio)

C.P.CE.CA.BA. T°1 - F17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL

PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)
NOTA 14 - OTROS PASIVOS

14.1. Otros Pasivos no corrientes

30.09.2025 31.12.2024
Depdsitos en garantia 1.400.000 1.219.662
Canon cobrados a devengar 1.162.548.24% 1.402.491.623
Pasivos por arrendamiento 2.949.039.529 2.948.676.249
Total 4.112.987.778 4,352.387.534
14.2. Otros Pasivos corrientes
30.09.2025 31.12.2024
Canon cobrados a devengar 923.264.946 901.475.168
Pasivos por arrendamiento 3.237.014.738 3.044.080.066
Sociedades relacionadas {(Nota 22) 43.181.856 -

Total

NOTA 15 - DEUDAS FISCALES

4.203.461.641

3.945,555,235

30.09.2025 31.12.2024
Impuesto al Valor Agregado a pagar 443,747.973 1.515.265.124
Retenciones a pagar 520.193.003 704.093.823
Direccién General de Rentas a pagar 604.926.569 782.261.003
Otros impuestos a pagar 168.559.720 215.790.408
Total 1.737.427.265 3.217.410.356
NOTA 16 — DEUDAS SOCIALES
30.09.2025 31.12.2024
Remuneraciones a pagar 2.226.234.074 2.290.157.766
Provision vacaciones 1.989.759.380 1.694.865.345
Provisién SAC 573.974.758 -
Cargas sociales a pagar 873,007.224 1.135.165.271

Total

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

5.662.975.436

5.120.188.382

PRICE WATERHQ) \ﬁi‘ & CO. S.R.L.

C.P.C.ECABAT - F17

(Socia)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA {CONT.)

NOTA 17 — CUENTAS POR PAGAR

30.09.2025 31.12.2024
Proveedores comunes 9.538.775.118 12.426.434.907
Provisién para gastos 359.696.593 928.395.153
Adelantos en cuenta corriente - B77.521
Total 9.898.471.711 13.355.507.581

NOTA 18 — COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

18.1. Costo de ventas

30.09.2025 30.09.2024
Existencia al inicio del gjercicio {Nota 8) 17.358.342.086 13.438.098.960
Mas: Compras del periodo 37.468.040.808 32.694.181.705
Mas: Gastos de produccién del periodo (Nota 18.2) 17.125.791.614 15.188.700.440
Menos: Existencia al cierre del periodo (Nota 8) {19.134.257.546) (15.841.193.977)
Costo de mercaderia vendida 52.817.916.963 45.479.787.128

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de.2025

PRICE WATE BE & CO. SKL.

(2 {Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

18.2. Gastos de produccion, administracién y comercializacién

Gastos de Gastos _Ga.stosl da
Rubros ’ e : distribuciony | Totat al 30.09.2025
produccién administrativos comercializacian

Sueldos y jomales 9.524.079.382 2.585.617.58% 9.051.169.330 21.170.866.311
Contribuciones sociales y otros beneficios al personal 1.613.070.089 392.967.192 1.671.354.902 3,577.392.183
Henorarios y servicios profesionales 43.105.518 2.174.407.299 281.179.547 2.488.692.364
Deudores incobrables - - 42,822.570 42.822.570
Depreciacién bienes de uso 677.851.476 255.293.058 3.631.011.262 4.564.155.796
Amortizacion intangibles - 87.854.242 - 87.854.242
Arrendamientos, gastos, expensas y tasas 658.119.455 196.275.338 588.437.297 1.442.832.080
Impuesto a los Ingresos Brutcs - 186.542.560 3.175.273.720 3.361.816.350
Publicidad y propaganda 8.851.820 17.827.603 1.636.952.014 1.663.731.437
Impuestos, tasas y contribucicnes 32.518.581 1.280.010.146 660.873.117 1.980.401.844
Conservacién y reparaciones 1.593.152,523 118.112.275 860,289,738 2.572.524 536
Fletes 1.585.620.948 1.800.000 3.061.746.898 4.648.167.847
Comunicaciones 7.764,990 412.059.504 531.053.087 950,877.671
Comisiones - - 575.627.623 575.627.623
Energla eléctrica 638.685.079 24.870.267 396.657.111 1.060.212.457
Gastos automotores y movilidad 607.807.743 44.640.921 160,921,482 813.370.156
Seguros 30,572,671 17.892.158 41.529.798 80,994.627
Gastos bancarlos - 405.027.601 - 405.027.601
Gastos de computacién 11.347.796 210.832.927 33.545.404 255.826.127
Gastos de libreria 13.662.151 11.326.296 38.542.414 63.537.861
Derechos y gastos de exportacién - - 06,663.221 96.663.221
Ctros gastos 172.574.381 352.103.173 800.777.536 1.325.455.090
Total al 30.09.2025 17.125.791.614 8.786.660.239 27.336.398.151 53.248.850.004

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2025
gy

(Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADQOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 18 — COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION (Cont.}

18.2. Gastos de produccidn, administracién y comercializacion (Cont.)

Gastos de Gastos _Ga'stos. e
Rubros produceion administrativos d:stnl:!ut_:lén y Total al 30.09.2024
comercializacién

Sueldos vy jernales 8.403.942.045 2.472.084.886 9.023.922.1186 19.899.959.047
Contribuciones sociales y otros beneficios al persenal 1.204.873.843 381.327.263 1.487.973.966 3.074.175.072
Honoraries y servicios profesicnales 36,157,429 2,336.286.852 222.098.370 2.584,542 651
Deudores incobrables - - 7.717.322 7.717.322
Depreciacién bienes de uso 567.422.442 319.286.333 3.881.323.026 4.768.031.801
Amartizacidn intangibles - 110.814.796 - 110.814.796
Arrendamientos, gastos, expensas y tasas 575.025.280 166.046.503 535.589.228 1.276.661.021
Impuesto a los Ingresos Brutos - 90.980.940 3.295.906.892 3.386.887.932
Publicidad y propaganda 14.282 225 17.291.307 1.507.590.746 1.539.164.278
Impuestos, tasas y contribuciones 44.012.408 2.396.818.616 663.185.143 3.103.966.165
Conservacicn y reparaciones 1.534.626.000 92,297.818 793.991.538 2.420.915.357
Fletes 1.703.291.018 - 3.384.699.377 5.087.920.396
Comunicaciones 7.591.274 340.974.948 293,547,102 742.113.324
Comisiones - - 573.372.024 573.272.024
Energia eléctrica 520,569,590 22.010.020 312.012.910 854.592.520
Gastos automotores y movilidad 368.581.041 37.160.331 130.254.804 535.996.176
Segurcs 15.388.483 13.093.154 24,558,565 53.040.202
Gastos bancarios - 318.364.369 - 318.364.369
Gastos de computacién B.607.444 2588.621.582 35.963.154 341.192.180
Gastos de libreria 15,504 468 16.331.714 87.390.171 149.226.353
Derechos y gastos de exportacién - - 308.121.037 309.,121.037
Otros gastos 170.825.441 245.752.954 701.516.987 1.118.095.382
Total al 30.09,2024 15.188.700.440 9.675.554.386 27.371.684.579 52,235.93%.405

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERH !‘“ :

(Socio)

CFCECABA Ti-Fay
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 18 — INGRESQOS Y COSTOS FINANCIEROS

Ingresos Financieros

infereses ganados

Resultado positivo tenencia Titulos Pdblicos
Cambios en el valor razonable de fondos de inversién
Descuentos obtenidos

Diferencias de cambio

Otros resultados por ingresos financieros
Resultado financiero venta inmueble

Cambios en el valor razonable de SGR

Cambios en el valor razonable de Derivados
Subtotal ingresos financieros

Costos financieros

Intereses perdidos por préstamos bancarios
Valor presente e intereses perdidos por arrendamientos
Intereses y recargos impositivos

Diferencias de cambio

Otros resultados financieros

Cambios en el valor razonable de SGR

Subtotal costos financieros

Resultado por posicién monetaria neta

Total ingresos, costos financieros y resultado
por posicién monetaria neta

NOTA 20 — OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

Resultados por ventas de bienes de uso
Juicios y contingencias

Ingresos por representacion

Resultado por venta equipamiento
Alguileres ganados

Otros

Total

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

30.09.2025

30.09.2024

(Pérdida)/Ganancia

1.546.730.816
50,990.892
1.327.351.043
63.634.105
2.094.541.914
84.944.350
316.634.257
390.911.907

43.098.871
12.157.388
1.181.209.457
67.941.487
1.796.306.385
131.145
117.847.432

5.875.739.284

3.218.692.165

(4.744.332.636)
(988.287.548)
(82.913.051)
(6.255.557.201)
(185.636.716)

(7.068.829.952)
(1.489.108.227)
(303.315.309)
(1.640.728.707)
(10.298.158)
(131.992.242)

(12.256.727.150}

(10.644.272.595)

2.590.410.282 5.692.547.875
(3.790.577.584) {1.733.032.555)
30.09.2025 30.09.2024
{Pérdida)/Ganancia
17.624.246 87.431.493
(99.805.969) (319.306.369)
506.662.828 380.024.355
71.388.697 309.520.881
21.046.971 17.002.626
142.196.910 144.355.046
659.113.683 619.028.032
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 21 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DIFERIDO

La posicién neta del impuesto diferide es la siguiente:

30.09.2025 31.12.2024
Saldo al inicio del periodo (7.890.277.872) (B.724.762.777)
Cargo imputado al estado de resultados (1.492.051.5638) (3.883.748.723)
Resultado por posicidon monetaria neta 1.421.047.160 4.718.233.828
Saldo al cierre del periodo (7.961.282.050) (7.890.277.672)

El detalle del cargo por impuesto a [as ganancias se expone a continuacién:

30.09.2025 30.09.2024
impuesto corriente 4.642,547.827  5.848.578.558
Impuesto diferido 1.492.051.538 3.943.252.626
Impuesto a las ganancias 6.134.599.365  9.791.831.184

A continuacién, se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados
y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuestos:

30.09.2025 30.09.2024
Resultado antes del impuesto a las ganancias 15.392.401.397 21.558.370.400
Tasa del impuesto vigente (1) 35% 35%
Resuitado a la tasa del impuesto 5.387.340.488  7.545.429.640
Diferencias permanentes y otras diferencias a la tasa
del impuesto 747.258.876  2.246.401.544
Totai cargo por impuesto a [as ganancias 6.134.599.365  9.791.831.184

(1) VerNota 21.1.

21.1. Actualizacién de escala del Impuesto a las Ganancias y diferimiento del Ajuste por Inflacion
Impositivo en Argentina

En junio 2021, se promulgo la ley 27.630 que establece una nueva estructura de alicuotas escalonadas
para el impuesto a las ganancias con tres segmentos en relacién con el nivel de ganancia neta imponible
acumulada, Las nuevas alfcuotas e importes fijos aplicables son:

- 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $5.000.000;

- 30% para el segundo tramo, que alcanzara ganancias imponibles de hasta $50.000.000 (alicuota aplicable
sobre el excedenie de $5.000.000), mas un importe fijo de $1.250.000;

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembreds

PRICE WATERHE

(Socio)
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 21 —~ IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DIFERIDO (Cont.)

21.1. Actualizacion de escala del Impuesto a las Ganancias y diferimiento del Ajuste por Inflacién
Impositivo en Argentina (Cont.)

- 35% para ganancias imponibles superiores a los $50.000.000 (alicuota aplicable sobre el excedente de
$50.000.000), més un importe fijo de $14.750.000.

La misma norma dispone que los montos previstos en la escala establecida se ajustaran anualmente, a
partir del 1° de enera de 2022, considerando |a variacién anual del Indice de Precios al Consumidor (IPC)
que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), correspondiente al mes de octubre
del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior, siendo montos determinados por
aplicacién del mecanismo descripto de aplicacion para los ejercicios fiscales que se inicien con
posterioridad a cada actualizacion.

De acuerdo con ello, para el ejercicio fiscal con cierre 31/12/2025 las alicuotas e importes fijos aplicables
son:

- 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $101.679.575,26;

- 30% para el segundo tramo, que alcanzara ganancias imponibles de hasta $1.018,795.752,62 (alicuota
aplicable sobre el excedente de $101.679.575,26), mas un importe fijo de $25.419.893,82;

- 35% para ganancias imponibles superiores a los $1.016.795.752,62 (alicuota aplicable sobre el excedente
del citado monto), mas un importe fijo de $299.954,747,02,

Dicha modificacién fue de aplicacion para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021.

La ley 27541 infrodujo modificaciones en el Capltulo [V de la ley de ganancias, estableciendo que el ajuste
a partir del 1 de enero de 2019, que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos de aplicacién,
se deberan imputar 1/6 en el periodo fiscal y los 5/6 restantes, en partes iguales. Por lo expuesto, por el
momento, el ejercicio 2021 y siguientes quedan excluido del diferimiento.

Impuesto a los Dividendos

La ley 27630 se adecud a la ley def impuesto a las ganancias sustituyendo la alicuota del 13%, aplicable
por las personas humanas y sucesiones indivisas respecto de los dividendos y utilidades correspondientes
a los afios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 por la del 7%. Asimismo, se dispuso que
los dividendos y distribucidn de utilidades estan alcanzados a la alicuota 7%, durante los 3 periodos fiscales
contados a partir del iniciado el 1 de enero de 2018 inclusive, cualquiera sea el periodo en que tales
dividendos o utilidades sean puestos a disposicién.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATEREL @\ & CO. 8.R.L.

{Socio}

C.P.C.E.C.AB.A T°1-F°17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA {CONT.)
NOTA 22 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Se detallan las siguientes transacciones y saldos pendientes al cierre con partes relacionadas:

{a) Ventas de bienes y servicios

Tipo de relacién 30.09.2025 30.09.2024
Inverlat 3.A. Otras 15.699.372 8.204.778
Desarralio y Gestion S.A. Oftras 7.194.532 5.131.621
TOTAL VENTAS DE BIENES 22.893.904 13.336.389

(b} Compra de servicios

Tipo de relacién 30.09.2025 30.09.2024
Desarrollo y Gestion S.A. Otras 303.596.129 355.745.404
Inverlat S.A. Otras 419.251.797 486.185.386
TOTAL COMPRAS 722.847.926 841.930.790

(¢} Saldos por créditos y pasivos comerciales registrados de operaciones con partes refacionadas

Tipo de relacion 30.09.2025 31.12.2024
Saldos por cuentas por cobrar (Nota 9)
Inverlat 8.A. Otras 173.686 17.544.564
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 173.686 17.544.564

Las cuentas por cobrar de partes relacionadas surgen principaimente de fransacciones de venta y regalias,
las mismas vencen antes de los doce meses después de la fecha de la venta y no devengan intereses. Las
cuentas por cobrar no tienen garantias y no generan intereses.

{d) Saldos por créditos financieros registrados de operaciones con partes relacionadas

Tipo de relacién 30.09.2025 31.12.2024
Saldos por créditos financieros (Nota 7.2)
Havanna Holding S.A. Accionista - 117.148.580
TOTAL CREDITOS FINANCIEROS - 117.148.580

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembrede 2025

PRICE WATE .J" Sl & CO. 8.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EI.
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA {CONT.}

NOTA 22 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

(e) Saldos por ofros pasivos registrados de operaciones con partes relacionadas

Tipo de relacién 30.09.2025 31.12.2024

Saldos por otros pasivos (Nota 14.2) _
Havanna Holding S.A. Accionista 43.181.956

TOTAL OTROS PASIVOS 43.181.956

(f) Beneficios sociales

La retribucién y demas beneficios pagados o por pagar a la Alta Gerencia al 30 de septiembre de 2025
ascienden a $2.349.763.148 siendo contabilizados en la linea sueldos y jornales de la Nota 18.2.

La Alta Gerencia, es quien constituye la maxima auteridad en la toma de decisiones operativas y es
responsable de asignar los recursos.

NOTA 23 — CAPITAL SOCIAL

De acuerdo con lo resueltoc por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 22 de septiembre
del 2016, el capital social fue aumentado en la suma de $ 5.848.300 representado por 5.848.300 acciones
de un peso ($ 1.-) valor nominal por accién, con una prima de emision de $ 118.810.400. El aumento de
capital mencionado precedentemente fue suscripto en su totalidad por Havanna Helding S.A. Como
consecuencia del mencionade aumento de capital se incremento a participacion de la sociedad controlante
pasando def 95% al 95,4545%.

Al 30 de septiembre de 2025 el capital social es de pesos sesenta y cuatro millones trescientos treinta y un
mil trescientos ($64.331.300.-}, representado por 64.331.300 acciones ordinarias, escriturales de un peso
($1) valor nominal cada una y con derecho a un {1) voto por accién.

Fecha de inscripcién en la
Capital $ Instrumento Inspeccién General de
Justicia
Suscripto, integrado € inscripto 43.862.000 | Asamblea General Extracrdinaria 02.07.1998
Suscripto, integrado e inscripto 14.621.000 | Asamblea General Extracrdinaria 31.08.2004
Suseripto, integrado € inseripto 5.848,300 | Asamblea General Extracrdinaria 20.02.2017
84.331.300

Véase tiestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 24 - VENTA DE INMUEBLE

El 3 de julio de 2023 se llevd a cabo la venta de dos inmuebles ubicados en la ciudad de Mar del Plata,
Partido de General Pueyrreddn, El primero de ellos con frente a la calle Falkner 3773 y el segundo con
frente a la calle Liniers 169. Esta operacién de compraventa se realizd por el precio total de $1.204.914.199
ajustables al tipo de cambio délar MEP vendedor. La suma de $71.333.854 fue cobrada al cierre de la
transaccion mediante fransferencia bancaria. El saldo restante se cobrard en 10 cuotas semestrales,
iguales y consecutivas, con vencimiento la primera de ellas el dia 15 de enero de 2024, la segunda el 15
de julio de 2024, la tercera el 15 de enero de 2025 y la cuarta el 15 de julio de 2025, las cuales fueron
cobradas en término. Como garantfa de esta financiacion se constituyd una hipoteca sobre ambos
inmuebles. El saldo pendiente al 30 de septiembre de 2025 es de $282.837.916.

NOTA 25 — SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Con fecha 30 de noviembre de 2023, el Grupo realizé un aporte por $800 millones, que en moneda de
septiembre 2025 asciende a $2.124,7 millones en Fintech SGR. Fintech SGR es una sociedad estructurada
en la cual el Grupo no tiene control. Las SGR son personas juridicas creadas para promover el
financiamiento de las pequefias y medianas empresas (PYMES) y reactivar la economia nacional. Las SGR
se financian mediante aportaciones de inversores que, a su vez, obtienen beneficios fiscales en el Impuesto
a las Ganancias (Ley 24467 art.79). E! grado de utilizacion del fondo de riesgo en el otorgamiento de
garantia que realiza la SGR debera ser como minimo del ochenta por ciento (80%) como promedio en el
periodo de permanencia de los aportes.

Adicionalmente, con fecha 27 de diciembre de 2024, e Grupo realizé un aporte de $631,3 miliones en
Fintech SGR, que en moneda de septiembre 2025 es $769,97 millones y, en la misma fecha, un aporte de
$93,7 millones en Alianza SGR, que en moneda de septiembre 25 asciende a $114,28 millones. Ambos
aportes siguen el mismo esgquema de inversidn descripto anteriormente, contribuyendo al fortalecimiento

del financiamiento de las PYMES y permitiendo que el Grupo acceds a los beneficios fiscales previstos por
la ley.

Dichas inversiones se encuentran valuadas a valor razonable al 30 de septiembre de 2025 y expuestas en
inversiones — no corrientes. El Grupo deberd mantener la inversion en las SGR por un pericdo de 2 afios
para poder hacer uso del beneficio fiscal mencionado.

NOTA 26 - DIVIDENDOS

El 22 de abril de 2025, bajo el Acta de Asamblea N° 67, se aprob6 por unanimidad el destinc del resultado
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, gue arrojo una ganancia de $12.313.579.058, que
ajustado conforme al indice de precio correspondiente al 30 de septiembre de 2025 asciende a
$15.018.410.262. Se decidid destinar la suma de $615.678.953 a la Reserva Legal de la sociedad,
conforme el Art 70 de la Ley de Sociedades, que ajustado conforme al indice de precios correspondiente
al 30 de septiembre de 2025 asciende a la suma de $750.920.513; y el saldo de $11.697.900.105 a integrar
la Reserva Facultativa para futura distribucién de dividendos, que ajustados conforme al indice de precio
correspondiente al 30 de septiembre de 2025 son $14.267.485.749.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembrede 2025

PRICE WATERBEIAISE & CO. S.R.L.

{Socio)

CP.CECABA T°1-F17
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Havanna S.A.
Namero registro en la [nspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 26 — DIVIDENDOS (Cont.)

E| 16 de mayo de 2025, bajo el Acta de Asamblea N° 68, se resolvid desafectar la reserva facultativa y
aprobar ¢! pago de dividendos por $6.200.000.000, monto que, ajustado conforme al indice de precios
correspondiente al 30 de septiembre de 2025, asciende a $6.776.616.519.

NOTA 27 — INVERSION EN ESPANA

Durante el mes de julio de 2024, la subsidiaria HVN Internacional S.A., procedio a la inscripcion de dos
sociedades en el Reino de Espafia: HVN Espafia Inversiones S.L. y Productos Havanna Espafia S.L.

El 25 julio de 2024, Productos Havanna Espafia SL, firmé un contrato de alquiler de 10 aflos para su primer
predio en Europa. Este establecimiento, situado en el estratégico municipio de Picassent, Valencia, cuenia
con ura nave de 3,000 metros cuadrados que sera transformada en una fabrica de alfajores. El 4 de octubre
de 2024, se pago el anticipo de la linea de produccion.

‘Con este paso, se proyecta que la fabrica estara en pleno funcionamiento a fines del 2025, convirtiéndose
en una fuente de produccion y distribucion en Europa y otros continentes.

Véase lo mencionado en la Nota 13 — Préstamos, relativa al desernboiso del IVF de Espafia.
NOTA 28 — CONTRATO DE COBERTURA — NDF

Con el objetivo de mitigar la exposicion cambiaria derivada del excedente de liquidez, la Sociedad celebro
un contrato de tipo NDF {Non-Deliverable Forward) por un valor nominal de USD 7.00C.000, con
vencimiento eri mayo de 2026,

Al 30 de septiembre, dicho instrumento se encuentra registrado en el Estade de Situacion Patrimonial
bajo el rubre “Activos Financieros Derivados”, con una valuacian de $390.911.807 con contrapartida en
Resultados Financieros.

Esta operacion tiene como objetivo mitigar el riesgo cambiario ante pesibles devaluaciones del tipo de

cambio oficial, asegurando estabiiidad en los flujos financieros y previsibilidad en ia gestion de tesoreria.
NOTA 29 - HECHOS POSTERICRES

No existen acontecimientos U operaciones ocurridas con posterioridad a la fecha de los Estados
Financieros que puedan modificar significativamente la situacién patrimonial de la Sociedad a la fecha de
cierre, ni los resultados del presente periedo y que no hayan sido mencionados en los presentes Estacos
Financieros.

Hernan G. Campagnoli
Havanna S.A.

Responsable de Relaciones
con el Mercado

Véase nuestro informe de fecha
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Informe de revision sobre estados financieros consolidados
condensados intermedios

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Havanna S.A.

Domicilio legal: Av. Santa Fé 3148

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. N°: 33-69723504-9

Informe sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Havanna S.A. y sus
subsidiarias (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera consolidado condensado
intermedio al 30 de septiembre de 2025, los estados de resultados consolidado condensado intermedio y de otros
resultados integrales consolidado condensado intermedio por los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30
de septiembre de 2025, de cambios en el patrimonio consolidado condensado intermedio y de flujos de efectivo
consolidado condensado intermedio para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y notas
explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros consolidados condensados
intermedios basados en la revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, adoptada como norma de revision en Argentina mediante la Resoluciéon
Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de estados financieros consolidados condensados
intermedios consiste en realizar indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y
contables y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance
sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y, en
consecuencia, no nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos significativos que podrian ser

~ notados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinioén de auditoria.

Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Bouchard 557, piso 8°

C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
www.pwc.com.ar T: +(54.11) 4850.0000



Conclusién

Sobre la base de nuestra revisiéon, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no
estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
34

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Havanna S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Havanna S.A. se encuentran asentados en
el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto
en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisiéon Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Havanna S.A. surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Havanna S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 526.928.502,43, no siendo
exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2025.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
N

(Socio)

C.PC.E.CABA. T°1F°17
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A T°342F°121



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. |) la actuacién profesional con los datos
que a continuacion se detallan:

Fecha de intervencién: 10/11/2025

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedio Consolidado
Perteneciente a: HAVANNA S A.

CUIT: 33-69723504-9

Fecha de Cierre: 30/09/2025

Monto total del Activo: $133.756.877.937,00

Intervenida por: Dr. MARTIN GABRIEL TARRIO

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacioén profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emisidén de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. MARTIN GABRIEL TARRIO

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 342 F° 121

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F° 17
SOCIO
“
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a través del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
—— misma retne los controles de matricula vigente, incumbencias y
- control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 821064

c o n S Ej o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).

Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE

E’“'e.‘*“”"” de Ciencias  pegpe:/flegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION

condmicas de la Ciudad LI e b
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el cédigo indicado en el recuadro de la Zmywevp
—— « derecha o escaneando el OR.




Havanna S.A.

Estados Financieros Separados Condensados Intermedios
Al 30 de septiembre de 2025 y por los periodos de tres y nueve meses finalizados el
30 de septiembre de 2025, presentado en forma comparativa



Havanna S.A.
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

indice:

Estado de Resultados Separados Condensados Intermedios

Estado de Otros Resultados Integrales Separados Condensados Intermedios
Estado de Situacion Financiera Separados Condensados Intermedios
Estado de Cambios en el Patrimonic Separados Condensados Intermedios
Estado de Flujo de Efectivo Separados Condensados Intermadios

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios
Nota 1 —~ Informacidn general y situacién econémica-financiera de la Sociedad
Nota 2 - Normas contables y bases de preparacién

Nota 3 — Estimaciones

Nota 4 — Informacién por segmentos

Nota 5 ~ Propiedades, plantas y equipos

Nota 6 — Activos intangibles y valor llave

Nota 7 — Ofros créditos

Nota 8 ~ Inventarios

Nota 9 — Créditos por ventas

Nota 10 — Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones

Nota 11 — Provisiones y otros cargos

Nota 12 - Prevision incobrables

Nota 13 — Préstamos

Nota 14 — Otros pasivos

Nota 15 - Deudas fiscales

Nota 16 — Deudas sociales

Nota 17 — Cuentas por pagar
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Nota 20 ~ Ofros ingresos y ofros egresos

Nota 21 — Inversion en subsidiarias

Nota 22 — Impuesto a las ganancias y diferido y actualizacion de escala en el impuesto a las
ganancias

Nota 23 — Transacciones con partes relagionadas

Nota 24 — Capital social

Nota 25 — Venta de Inmueble

Nota 26 — Sociedad de Garantia Reciproca

Nota 27 — Dividendos

Nota 28 - Inversion en Esparia

Nota 29 — Contrato de Cobertura - NDF

Nota 30 — Hechos posteriores

Informe de revision sobre estados financieros separados condensados intermedios
Informe de la Comisién Fiscalizadora



Havanna S.A.
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

Domicilio legal:

Actividad principal:

Av. Santa Fe 3148
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Elaboracién y venta de alfajores y similares
Inversora

Ejercicio econémico N° 30
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios
Al 30 de septiembre de 2025 y por el periodo de tres y nueve meses finalizados al 30 de
septiembre de 2025, presentado en forma comparativa

Fecha de constitucién:
Del Estatuto o contrato social:

De las modificaciones:

Numero de Registro en la Inspeccion General de
Justicia:

Fecha de vencimiento del Estatuto:

6 de noviembre de 1997
19 de noviembre de 1997

24 de marzo de 1998

2 de julio de 1998

31 de agosto de 1998

31 de agosto de 2004

7 de diciembre de 2004

8 de septiembre de 2014
20 de febrero de 2017

21 de septiembre de 2018
22 de marzo de 2023

2 de junioc de 2025

1.642.562

19 de noviembre de 2096

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

{Nota 24)
Acciones
Cantidad Tipo Suscripto, integrado e inscripto
Acciones ordinarias, nominativas, no endosables YN $ 1 con
64.331.300 derecho a 1 voto por accidn $ 84.331.300
Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025
PRICE WATER 25 fix \11-3 & CO.S.R.L. il ) 7
.'!{ . 7 ) el ;'1 \ ‘;'.} \’:{ / / I,
(LR (Socio) \<
CP.CECABATI-Fiy - ' i\ \
Martin Tarrio Pablo Ariel Saez i Carlos Giovanelli
Contader Pfiblico (UBA) Comisibn Fiscalizadora 3 Presidente

CP.CEGARBA T° 342 7 121 -
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Havanna S.A.

Numero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

Estado de Resultados Separados Condensados Intermedios
Por los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024

Pariods da tres meses finalizado al Periodo de nueve meses finalizado ol
Notas 30.09.2025 [ 30.09.2024 30.09.2025 | 30.09.2024
$ $

Ingresos por vantas 35.388.670.103 29.860.857 379 105.998.975.657 104.140.082.182
Costos de vantas 18.1 {18.527.773.639) {15.408.600.073) {62.713.243.196) (45.478.767.128)
Ganancla bruta 16.870.896,464 14.452.257.206 5§3.285.732.461 5B.660.305.054
Gastos da distribucion y comercializacién 18.2 (8.918.252.897) (8.445.253.276) (27.324,470.826) (27.361.113.774)
Gastos de administracién 182 (3.056.097.252) (2.859.849.204) (8.630,987.834) (9.612.129.528)|
Otros ingresos vy otras egresos 20 300.281.234 412.525.254 657,309,128 619.129.084
Ganancla oparativa 5.196.927.449 3.589.679.580 17.987.582.929 22.306.190.805
Ingreses financleros 19 3.532.864.961 367.179.949 5.639.214.279 3.184.684.459
Costos financiaros 19 (6.380.963.615) {3.429.831.301) {11.871.504.247) (10.6G2.604.786}
Resultads por poslcitn monetaria neta 19 £11.932.310 531.374.387 2.580.410.282 5.682.547 B75
Resultade inversion en subsidiarias al método de la participacién 21 167.604.311 85.886.166 808.360.897 710.036.077
Resuitade antes del Impuesto a las gananclas 3.118.365.416 1.114.289.161 15.055.064.140 21.290.854.430
Impuesto a las ganancias 22 {1.250.708.734) {1.807.478,838) {5.797.262,108) (9.524.315.214)
Resultado del periodo 1.B67.656.682 (693.189.677) 9.257.802.032 11.766.539.216
Ganancla por accién (expresadas en $ por accién)

Ganancia por accidn basica 28,03 (10,78) 143,91 182,91
Ganancla por accidn diluida 28.03 (10,78} 143,81 182,91

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financieros Separados

Condensados Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviemhere

Martin Tarrio
Contador Piblico (UBA}
CP.CECABA. T 342 F° 121

el
" Pablo Ariel Saez
Comisién Fiscalizadora

i
4

| Carlos Glovanelli

\ Presidente
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Havanna S.A.

Nimero registro en la Inspeccidén General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

Estado de Otros Resultados Integrales Separados Condensados Intermedios

Por los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 septiembre de 2025 y 2024

Pariode de tras meses finalizado el

Periodo de nuave mesas finalizado el

30.09.2025 | 30.09.2024 30.09.2025 ] 30.09.2024

Notas $ $
Resultado del perfode 1.867.656.682 (693.189.677) 9.257.802.032 11.766.532.216
Ctros resultados integrales
ltems que pueden ser raclasificades posteriormente a resultados:
Diferenclas de converslén 119.696.217 {180.313.084) 160.627.717, {1.172.378.351)
Otros resultados integrales del pariode, netos de Impuestos 119.696.297 (160.313.094) 160.627.717 (1.172.378.351)
Resultado Intagral total del perfodo 1.987.352.893 {853.502.771) 9.418.429.749 10.594.160.865
Ganancia por accién {exprasadas an $ por accién)
Ganancia por accidn basica 30,89 (13,27} 146,41 164,68
Ganancia por accién diluida 30,89 (13,27} 146,41 164,681

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financieros Separados
Condensados Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha

10 de no

re de 2025

CPCECABA T1-F17

Martin Tarrio
Contador Pliblico (UBA)

CPCECARBA T 242 F¢ 121

¢

Pablo Ariel Saez
Comisién Fiscalizadora

%] N A

T

)

1

Q{ "y f! !\///

i
D7

‘, Carlos Giovanelli
i  Presidente
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Havanna S.A.

Ndmero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

Estado de Situacion Financiera Separado Condensado Intermedio
Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

Nota 3
30.09.2025 31.12.2024

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 5 45.594,381.446 43.985.199.024
Valor llave 6.2 30.559.501.65692 30.559.501.582
Activos intangibles 6.1 230.210.221 317.252.599
Inversién en subsidiaria 21 2.363.169.816 1.317.818.018
Inversiones 1.684.562.629 2.026.468.346
Otros créditos 71 711.049.254 433.492.488
Total Active no Corriente 81.142.874,755 78.649.732.068
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios ] 19.134.257.546 17.358.342.088
Otros créditos 7.2 2.654.339.115 2.499.813.793
Créditos por ventas 9 13.537.994.308 17.391.051.167
Activos financieros derivados 29 380.911.907 -
Inversionas 10 11.824.708.822 4.848.019.673
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 872.314.743 1.026.963.913
Total del Activo Corriente 48.514.526.541 43.124.190.632
Total del Activo 129.657.401.296 121.773.922.700
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio atribuible a los accionistas de la controlante:
Capital social 24 64.331.300 64.331.300
Ajuste al capital 38.007.187.337 39.007.197.337
Reservas de utilidades 8.338.847.500 97.053.757
Otros resultados integrales acumulados 218,453,857 58.826.140
Resultados acumulados 8.257.802.032 15.018.410.262
Total Patrimonio 56.887.632.026 54.245.818.796
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones y ofros cargos 1 229,755.027 347.391.243
Otros pasivos 14.1 2.479.231.409 3.033.838.687
Pasivo por impuesto a lag ganancias diferido, netos 22 7.961.282.050 7.890.277.672
Préstamos 13.1 30.078.010.200 £.488.481.120
Total del pasivo no Corriente 40.748.278.686 16.759.988.722
PASIVQ CORRIENTE
Otros pasivos 14.2 4.252.838.420 3.865.164,543
Deudas fiscales 15 1.657.960.696 3.095.233.585
Deudas sociales 16 5.662.975.436 5.120.188.382
Pasivo por impuesto a las ganancias 944 214 592 3.330.225.865
Préstamos 13.2 9.610.273.211 22.464.246.948
Cuentas a pagar comerciales y otras 17 9.893,228.229 12.893.055.859
Total del Pasivo Corriente 32.021.490.584 50.768.115.182
Total del Pasivo 72,769.769.270 67.528.103.904
Total del Pasivo y Patrimonio 129.657.401.296 121.773.922.700

Las notas gue se acompafian son parie integrante de los presentes Estados Financieros Separados

Condensados Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

FSE. & CO. S.R.L.
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(Socio)
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Havanna S.A.

Numero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

Estado de Fiujo de Efective Separado Condensado Intermedio
Por el periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2025 y 2024

30.092025 30.09.2024.
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Fluje ds afectivo do lax actividades oporathas:
Ganancln neta dof parlodo 9.257.802.052 11.766.5390.216
Muatens para artibat nl flule niets da nfsctive proveniante da ectividndos operathras:
ipuests & Ins gananclas 57972821068 9.524.315.214
Impuoato a las gansnclas pagade (4.251.251.207) (3.722.622.236)
hloreses devongados por deudss finoncleras 4696351884 7.002,703.022
Roauttado inversidn an subsidlarias (808 280.807), (710.036.077)
Camblos on ol valor razonablo SGR (316.834.257) 131.982.242
Rosultads por provialdn para doudores Incobratisa 30,895,245 7717322
Rusuitade por provigldn para comtingenclas legalos 85,805,989 319,204,368
Doprociaciones de bionos do usa 4.458.482.029 4£.788.031.800
Amaortzacién de eotivos Intonglblas 87.854.242 110.814.796
Ruoauftars por vonta Slonos do uag (17.824.248)| (B7.431.403)
Bojn do proplodag, planta y aquipo por obsclescancin 38.152.402 094282348
Rosuttado do hstrumentea Dervados (380,811,807) -
RECPAM - mpuoslc o Jus gananclas (2.020.818,117) (B.852.426,087)
RECPAM - Deudas Financiorns (5.215.545.134) (8.444 862 562)
RECPAM - SGR A64.965.043 1.239.206.423
RECPAM - Invarslones an Subaldlardes Z37 340,585 1.530,277.041
RECPAM~ Rosonva por conversion {312,703,579) [1.,468,756,815)
REGPAM- Prevision Doudores Incobrabloa 5.054.572 14.140.241
REGPAM- Prevision Comingensias por uicloa B2.565.522 65.263.199
RECFAM- Efoctive y aquivalontos do ofoctive 632.587.813 792.713.325
Camblos on actlvon y pakives sparnthios:
Disminucidn do cridites por vontas 3.817.107.042 782.508.485
{Aumonis)/Dis minuclan do otron créditos (438.830.865) 181,678,847
{Aurnemto) do blenos de cambla {1.775.915.480)) {2.403,095.020)
{Dlaminusidn)/Aumants do cusntas por pagar {2.999.827 520)) 332.281.710
Aumontod(Disminucién} do romunoraciones ¥ carpes soclalas S42.7R7.054 {67.800.120))
(Disminucian) da pashes flacales ¥ pagoa do impuastos (2277 472 567} (2.785,632,437)
Aumonte do otros pashos 1.134.696.855 1.602.7368.262
Recuparo do provisionas (280.007.707) {224.891.898)}
Flujo note de afoctiva g do perlas P 9.088.510.834 13.482.749.027
Flujo de ofactivo do Ias actividadon o Inverslén;
Pagos por compres do blonea de uso {5.007.816.853)) (7.528.798.127)
Cobros porvonta de bienes do uao 17.824.248 B7.431.483
Adyulsiclon da Intangiblos (811.854) (59.423.213)
Préstamon otorgates a rolacionadas {195.450.913) {7.616.228.184)]
Suscripcldn de Inverslonas (6.503,946.671) (429,573,062}
Cobre do rondimlentos SGR 282.570.831 -
Cabra dvidengos HWN iternucionel - B44 256,312
Fiujo noto do efoctivo | on} Inn de ¥ 16 (12448827 ,324) {14.604.235,788)
Fiuja de ofoctive de Ins nctividadas da financlaelsn;
Psge por cancolacién do doudas financioras (24.439.080.001) (24.042 255.765)
Pagao por cansolagién de intaroaes finoncloroa (4.378.529.895), (6.252.¥70.402)
hgresos do fondos por nuavas deudas financioras 12.821,450.600 45.550,232.339
ngrescs de fondoa par amialdn de Obligaciones nogociabios 24237 200.122 -
‘ngrosos de fondos por doudes con rolacionadas - ST B72517T
Diforencla ¢o camble gonersda por prostamon 4.314.688.367 70.184.691
Pagea do arroncamicntes {1.304.830,058): (1.219.6458.808)
Pago do dividendca an efoctiva {6.574.411.026) (12.440.472.620)
Fivlo neto do ofoctivo gornarado por las actlvidades do financissldn 4.479,007.511 2ATTAR3.882
Aurmento nato an a| afactivo y aquivalantis de efactive 1.050.081,021 3.035.068.901
Efactive y equbaientes. gl Inlclo del poriodo (1) 2.840,585.252 1.288,037.847
Ajuste por rasulindo a |a sxposlclon a la inflacisn (632.587.813} {PB2.713.225)
Efective y equivalontes ol clorro dol porfoda (1) 3,358.878,480 3.541,991,512
38.00.4025 30.00.2028 ]
Tranascclones qua no ganoran movimlantos de Jondes
Aumanini{Disminucion) Gel PN por Resorva por convoralon 160.827.717 {1.172.372.352))
Aumaentof{Dismimicion) do la version en subaidiora {160.827.717) 1,172.378.352
Diatribueldn de dividandos (202.205,493)] [7.618.228.180)
__Comzensacion do doudas financlares con aociadad complanty 202205 .ca] 2815228180

(1) Efectivo y equivalente de efectivo incluye: Caja y Bancos e Inversiones (Nota 10).
Las notas gue se acompafan son parte integrante de los presentes Estados Financieros Separados

Condensados Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERH G

& CO. 8.R.L.

(Socio)

Martin Tarrio
Cortader Piiblice (TTBA)
C.P.CECABA. T®342F 121

= T
{Pablo Ariel Saez

Comisién Fiscalizadora

Y

%

| ;
arlos Gic‘rga.ne]]i
Presidente
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Havanna S.A.

NUmero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADG EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL Y SITUACION ECONOMICA-FINANCIERA DE LA SOCIEDAD
1.1 Informacién general

La Sociedad fue constituida el 12 de noviembre de 1997. Su actividad principal es de elaboracién y venta
de alfajores y similares, también es inversora. La Sociedad participa en el capital social y votos de otras
sociedades,

El 11 de junio de 2025, Havanna S.A. obtuvo la autorizacién de la Comisién Nacional de Valores (CNV),
para el ingreso de la Sociedad al Régimen de Oferta Piiblica y |a creacién de un Programa Global de
Emisidn de Obligaciones Negociables simples, cuya primera Serie fue licitada y colocada en fecha 03 de
julio de 2025,

La Sociedad tiene locales propios y/o franquicias en Argentina y en los siguientes paises: Brasil, Perq,
Paraguay, Chile, Esparia y Bolivia. Ademas, cuenta con distribucién con importadores directos en Estados
Unidos, Colombia, Costa Rica, El Salvador y Nicaragua. Y con distribucién, a través de Espafia, en todo
Europa, Israel, Australia.

1.2 - Situacion econdmica-financiera de la Sociedad

La Sociedad operd en un contexto econdmico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte
volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

Los principales indicadores en nuestro pals son:

- Elcrecimiento def PBI para 2025 en términos interanuales se estima en aproximadamente 4,5%.

- Lainflacion acumulada entre el 1 de enero 2025 y el 30 de septiembre de 2025 alcanzé el 22%
(IPC).

- Entre el 1° de enero y el 30 de septiembre de 2025, el peso se deprecid 33,6% frente al délar
estadounidense, de acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Nacion Argentina.

- La autoridad monetaria mantuvo durante el trimestre ciertas restricciones cambiarias, las cuales
afectan también ef valor de la moneda extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas
transacciones cambiarias restringidas en el mercado oficial,

El régimen cambiario exige también el ingreso y liquidacién a moneda nacional de los fondos obtenidos por
nuestras exportaciones.

E1 10 de diciembre de 2023 asumié un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre sus objetivos
instaurar un nuevo régimen econdmico en el pais, para lo cual se propone llevar adelante una amplia
reforma de leyes y regulaciones.

El plan del nueve gobiemo propone avanzar con una profunda desregulacién de la economia y con
reformas estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais, incluyendo la
flexibilizacién paulatina de las restricciones cambiarias mencionadas previamente, con el objetivo de
eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones macroecondmicas para hacerlo.

Adicionalmente, se convoct al Congreso de la Nacion a sesiones extraordinarias para que trate una serie
de iniciativas legislativas, entre ellas un proyecto de “Ley émnibus” con reformas en materia impositiva,
incluyendo cambios al Cédigo Civil y Comercial.

Véase nuestro informe de fecha

& CO. S.R.L.
(Socio)

A
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Havanna S.A.

Numero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A L.O8 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT,)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL Y SITUACION ECONOMICA-FINANCIERA DE LA SOCIEDAD
(CONT.)

1.2 - Situacién econémica-financiera de la Sociedad (Cont.)

La situacion al 30 de septiembre de 2025, incluyendo las principales medidas que afectan a nuestro negocio
y que ya se encuentran vigentes, es la siguiente:

+ Se mantienen las restricciones de acceso al mercado de cambios oficial.
« Con fecha 23 de diciembre del 2024, fue eliminado el Impuesto PAIS del 7,5% que se aplicaba
sobre las importaciones.

El gobierno implementé medidas que flexibilizan parcialmente el acceso al mercado Gnico y libre de
cambios (MULC).

Estas restricciones cambiarias, o las que se dicten en el futuro, podrian afectar la capacidad de la Sociedad
para acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios {MULC) para adquirir las divisas necesarias para hacer
frente a sus obligaciones financieras.

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2025 han sido valuados considerando
las cotizaciones vigentes en el MULC.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros separados condensados intermedios. Las reformas propuestas por el nuevo gobierno iniciaron
su proceso de discusion legislativa. No es posible prever en este momento su evolucion ni nuevas medidas
gue podrian ser anunciadas. La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente [a evolucién de las
variables que afectan su negocio, para definir su curse de accién e identificar los potenciales impactos
sobre su situacién patrimonial y financiera.

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
2,1, Bases de preparacién

La Comision Nacional de Valores ("CNV"}, a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha
establecido la aplicacién de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan las Normas de Contabilidad NIIF (IFRS por sus siglas
en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en

Véase nuestro informe de fecha
16 de noviembge de 2025

PRICE WATERLAWIE & CO. S.RL.
{3 (Socio)

CPCECABA T1-F17
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Havanna S.A.
Numero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642 562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)
2.1. Bases de preparacion (Cont.)

inglés}, para las entidades incluidas en el régimen de oferta pablica de la Ley N°17.811, ya sea por su
capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacian para estar incluidas en el
citado réegimen.

La aplicacién de tales normas obligd a la Sociedad, dado que se encuentra incluida en el régimen de oferta
publica, a aplicar en forma obligatoria las normas mencionadas a partir del gjercicio iniciado el 1° de enero
de 2025,

Estos Estados Financieros Separados Condensados Intermedios han sido preparados siguiendo las
mismas politicas contables usadas en Ia preparacion de los estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2024.

De corresponder, se han reclasificado ciertas cifras de los Estados Financieros Separados de
ejercicios/periodos anteriores a los efectos de su presentacion comparativa con las de este periodo. Los
estados financieros separados condensados intermedios fueron aprobados para su emisién por el
Directorio de la Sociedad el 10 de noviembre de 2025,

2.2. Unidad de medida

La preparacion de estados financieros de conformidad con las Nermas de Contabilidad NIIF requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la Gerencia ejerza su Juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Sociedad. Las &reas que involucran mayor grado de juicio o
complejidad, o dreas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros se
indican en Nota 3.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”
("NIC 29") requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una
economia de alta inflacién, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método dei costo
histérico 0 en el método del costo corriente. Para ello, en términos generajes, se debe computar en ias
partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha de adquisicién o desde la fecha de revaluacién
segln corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de los
estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de
la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada
de inflacién en 6 afios que se aproxime o exceda e 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC
29, la economia argentina debe ser considerada como de aita inflacién a partir del 1° de julic de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.C. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de Ia Ley N° 23.928 y sus
medificatorias, estableciendo que |la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que
establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier
ofra forma de repotenciacidn de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios,
no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion o

Véase nuestro informe de fecha

(Socio)

C.P.C.'E.C . T°1 - F°17
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Havanna S.A.

Nimero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.) '

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)
2.2, Unidad de medida {Cont.)

dispuesto en el articuio 82 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984) y sus
modificatorias.

Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 dei 16 de julio de
2002 y sus modificatorios y deleg6 en el Poder Ejecutive Nacional (PEN), a través de sus organismos de
contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en refacién con los
estados financieros que les sean presentados.

Mediante su Resolucién General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comisién Nacional de Valores (CNV)
dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacién deberan aplicar a los estados financieros
anuales, por periodos intermedios Y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inciusive,
el método de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la
NIC 28. Por lo tanto, los presentes estados financieros al 30 de septiembre de 2025 han sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los
estados financieros. Todos los montos del estado de situacién financiers gue no se indican en términos de
la unidad de medida actyal a a fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de
precios general. '

Todos los componentes dej estado de resuitados deben indicarse en términos de la unidad de medida
actualizada a ia fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que
se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los
estados financieros,

El ajuste por inflacién en los saldes iniciales se caleuld considerando los indices establecidos por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE) con base en los
indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientas para el ajuste por inflacién mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre def batance no son reexpresados
porque ya estan expresados en términos de Ia unidad monetaria actual a la fecha de los estados
financieros;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha dei balance, y los componentes
del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los factores de conversion
relevantes: :

- El efecto de la inflacién en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el Estado de
Resultados, en Otros ingresos (gastos) financieros, netos, en el rubro “Resultado por posicién monetaria
neta”;

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviem de 2025

=

PRICE WATE RIGISE & CO. S.R.L.
' - {Socio)
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Havanna S.A.
Nimero registro en la Inspeccidn General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT,)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)
2,2, Unidad de medida (Cont.)

- Lag cifras comparativas se han ajustado por inflacidn siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes:

En la aplicacién inicial del ajuste por inflacién, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de ia
siguiente manera:

- El capital y la prima de emisién fueron reexpresados desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del
titimo ajuste por inflacién contable, |o que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en
la cuenta “Ajuste de capital™;

- La diferencia de conversian fue reexpresada en términos reales

- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacion contable;
- Las ofras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacién inicial.

2.3. Politicas contables

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes Estados Financieros Separados son
consistentes con ias utilizadas en la preparacion de la informacién bajo NIIF al 31 de diciembre de 2024,y
se basan en aquellas NIIFs que estan vigentes al 30 de septiembre de 2025. Las mismas se detallan en la
Nota 2 de los estados financieros consolidados condensados intermedios.

2.4, Cambios en politicas contables y desgloses

{a) Normas contables e interpretaciones del CINIIF de nueva aplicacién para los ejercicios que
finalizan el 31 de diciembre de 2025 adoptadas por la Compafia,

Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabilidad

Una entidad se ve impactada por las modificaciones cuando tiene una transaccién u operacién en una
moeneda extranjera que no es intercambiable a ofra moneda en una fecha de medicién para un propdsito
especifico. Una moneda es intercambiable cuando existe la posibilidad de obtener la otra moneda {con un
retraso administrativo normal), y la transaccién se llevaria g cabo a través de un mercado o mecanismo de
intercambio que crea derechos y obligaciones exigibles.

La Sociedad evalud los impactos de la entrada en vigencia de la represente modificacion ¥ no se detectaron
impactos significativos ni en sus operaciones ni en los presentes estados financieros.

{(b) Nuevas normas contables NIIF vigentes a partir del 1 de enero de 2025 ¥y ho adoptadas
anticipadamente por la Compapiia.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERH@LS




12

Havanna S.A.
Numero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION {CONT.)
2.4. Cambios en politicas contables y desgloses (Cont.)
Enmienda a la NIIF 9 y la NIIF 7 - Clasificacién y medicién de instrumentos financieros

Estas modificaciones: * aclaran los requisitos para el momento del reconocimiento y baja de algunos activos
y pasivos financieros, con una nueva excepcién para algunos pasivos financieros liquidados mediante un
sistema electrénico de transferencia de efectivo; * aclaran Y agregan mas orientacién para evaluar si un
activa cumple con el criteric Unicamente de pagos de principal e interés (SPPI); * agregan nuevas
revelaclones para clertos instrumentos con términos contractuales que pueden cambiar los flujos de
efectivo (como algunos instrumentos con caracteristicas vinculadas al logro de objetivos ambientales,
sociales y de gobemanza (ESG); y realizan actualizaciones de las revelaciones de los Instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI).

Publicado mayo de 2024. Fecha de vigencia Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2026 {adopcion anticipada esta disponible)

NIIF 18 Presentacién y revelacién en Estados Financieros Separados

Esta es la nueva norma sobre presentacion y revelacién en Estados Financieros, con enfoque en
actualizaciones del estado de ganancia o pérdida. Los nuevos conceptos clave infroducidos en la NIIF 18
se relacionan con * |a estructura del estado de ganancias y pérdidas, * relevaciones requeridas en los
Estados Financieros para ciertas medidas de desempefio de pérdidas o ganancias que se informan fuera
de los Estados Financieros Separados de una entidad {es decir, medidas de desempefio definidas por la
administracion} y * principios mejorados sobre agregacion y desagregacion que se aplican a los Estados
Financieros Separados principales y a las notas en general,

Publicado abril de 2024. Fecha de vigencia: Perfodos anuales iniciados o después del 1 de enero de 2027.

NIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Pablica: Revelaciones

Esta nueva norma funciona junto con otras Normas de Contabilidad NiIF, Una subsidiaria elegible aplica
[os requisitos de otras Normas de Contabilidad NUIF, excepto los requisitos de divulgacién, y en su lugar
aplica los requisitos de divuigacién reducidos de la NIIF 19. Los requisitos de divulgacion reducidos de la
NIIF 19 equilibran las necesidades de informacién de los usuarios de los Estados Financieros Separados
de las subsidiarias elegibles con ahorros de costos para los preparadores. La NIIF 19 es una norma
voluntaria para las subsidiarias elegibles. Una filial es elegible si: * no tiene responsabilidad pablicay * tiene
una matriz Gltima o intermedia que produce Estados Financieros Separados disponibles para uso pubiico
que cumplen con las Normas de Contabilidad NiiF, La NIIF 19 se puede aplicar tan pronto como se emita.
Publicado en mayo de 2024, Fecha de vigencia: Periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero
de 2027. Se permite su aplicacién anticipada.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembrede 2025

PRICE WATEREOMISE & CO. S.R.L.
Pl (Socio)
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Niamero registro en la Inspeccidon General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA {CONT.)

NOTA 3- ESTIMACIONES

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimaciones. También
requiere que la Gerencia ejerza su juicio de valor en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de
la Sociedad.

En la preparacion de estos Estados Financieros Separados Condensados Intermedios, los juicios
significativos realizados por la Direccién en la aplicacion de politicas contables de la Sociedad y las
principales premisas utilizadas en la estimacién fueron las mismas que las que se aplicaron a los Estados
Financieros Separados para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La base de medicidn que la Direccion utiliza para analizar el rendimiento de los segmentos operativos es
el EBITDA ajustado. La Sociedad define el EBITDA ajustade como ventas menas costo de ventas y los
gastos de comercializacién que son directamente asignables a los segmentos de la operacién (sin incluir
depreciaciones ni amortizaciones). La Sociedad considera que el EBITDA ajustado es una medida
significativa del desempefio operativo de la Compania. No obstante, el EBITDA ajustado no es una medida
del resultado neto o del flujo de efectivo generado por las operaciones y no deberia considerarse como una
alternativa al resultado neto, una indicacion del desempefio financiero de la Sociedad, una alternativa al
flujo de efectivo generado por las actividades operativas o una medida de liquidez. Debido a que el EBITDA
ajustado no se determina de acuerdo con las NIIF, es posible que otras empresas lo computen de manera
diferente. Por lo tanto, el EBITDA ajustado que reflejan otras empresas puede no ser comparable con el
EBITDA ajustado presentado por la Sociedad.

Franquicias Otros Total

Locales Propios
segmentos

Periodo finalizado el 30 de septiernbre de 2025

Alfgjores, Galletitas y Havannets 26.384.084.480  37.901.561.863  11.700.934.782 75.986.581.134
Cafeter{a e Insumos 10.945.595.866 8.890.833.817 436.448.917 20.272,878.600
Otros 2.582.402.284 5.302,428.879 1.854.684.760 0.739.515.923
Total venta del segmento 39.912.082.639  52.094.824.558  13,992.068.459 105.998.975.657
EBITDA ajustado 12.613.875.482  20.533.856.014  2.806.222.657  35.953.954.153

Periodo finalizado el 30 de septiembre de 2024

Alffajores, Galletitas y Havannets

Cafeteria e Insumos

Otros

Total venta del segmento

EBITDA ajustado

31.613.588.886
10.206.278.320

2.319.893.402
44,139.860.608
17.265.157.117

34.860.870.081
8.374.229,846
4.108.286.111
47.343.396.018
20.791,3¢2.818

10.661.321,746
289.210.585
1.806.303.225
12.656.835,556
3.182.917.487

77.035,780.693
18.869.718.751
8.234.592.738
104.140.092,182
41.239.467.422

Estacionalidad de las operaciones

Las operaciones de la Sociedad estan sujetas a estacionalidad, lo cual afecta el nivel de ventas. Durante
la temporada estival (meses de enero y febrero), pascuas, pericdo de fiestas de fin de afio, invierno, dia
de la madre y dia del padre, |a Sociedad tiende a tener sus picos de ventas. En consecuencia, para las
operaciones de la Scociedad, generalmente se espera un mayor nivel de ingresos en el primer y Gltimo
trimestre del afio. Adicionalmente, ver lo mencionado en Nota 1.2.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembyg de 2025

TSE & CO. S.R.L.
i {Socio)
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Havanna S.A.

Numero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL

PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS (CONT.)

A continuacion se detalla una conciliacion, en miles de pesos, entre el EBITDA total ajustado y el resultado
total antes del impuesto a las ganancias:

30.09.2025 31.12.2024
EBITDA ajustado para segmentos reportables 33.147.731.496  38.056.549.935
EBITDA ajustado — Ofros segmentos 2.806.222.657 3.182.917.487
Total segmentos 35.953.954.153 41.239.467.422
Gastos generales operativos (13.419.034.953) (14.054.430.021)
Depreciacién y amortizacién (Nota 18.2) (4.547.336.271)  {4.878.846.596)
Ganancia operativa 17.987.582.929 22.306.190.805
Ingresocs financieros 5.638.214.279 3.184.684.459
Costos financieros (11.971.504.247) (10.802.604.7886)
Resultado por posicion monetaria neta 2.590.410.282 5.682.547.875
Resultado inversién en asociadas 809.360.897 710.036.077
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 15.055.064.140 21.290,854.430

NOTA 5 — PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Se detalla 1a evolucién de propiedades, plantas y equipos al 30 de septiembre de 2025 y 2024:

30.09.2025 30.09.2024
Saldo neto al inicio del periodo 43.995.199.024  38.670.812.740
Altas 6.097.816.853 7.528.798.137
Bajas (39.152.402) {94.282.348)
Depreciaciones (4.459.482,029)  (4.768.031.800)
Saldo neto al final del periodo 45.594.381.446  41.337.296.729

A continuacion se detalla la composicién de propiedades, plantas y equipos al 30 de septiembre de 2025 y
31 de diciembre de 2024:

30.09.2025 31.12.2024
Terrenos, edificios, obras en curso e instalaciones 29.961.567.041 28.951.458.591
Maquinarias 2.581,324.456 2.587.266.473
Muebles y Utiles 2.920.954.552 2.956.437.624
Equipos de transporte v rodados 237.733.089 264.944.205
Carteles, equipos de cdmputo, maquinas de café y ofros 4.324.525.584 4.022,673.098
Anticipo a proveedores 262,466,923 97.971.725
Derecho de uso alquileres 5.296.809.801 5.114.447.308
Valor residual al cierre del periodo

Véase nuestro informe de fecha
10de ncrviemgde 2025
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Havanna S.A.

Numero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1,642,562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 6 — ACTIVOS INTANGIBLES Y VALOR LLAVE

6.1 Activos intangibles

Se detalla la evolucién de activos intangibles al 30 de septiembre de 2025 y 2024:

30.09.2025 30.09.2024
Saldo neto al inicio del periodo 317.252.599 404,194,837
Altas 811.864 59.423.213
Amortizaciones (87.854.242) (110.814.796)
Saldo neto al final del periodo 230.210.221 352.803.254

A continuacion se detalla la composicién de activos intangibles al 30 de septiembre de 2025 y 31 de
diciembre de 2024:

30.09.2025 31.12.2024
Marcas 77.192.181 125.384.096
Otros activos intangibles 153.018.040 191.868.503
Valor residual al cierre del periodo 230.210.221 317.252.599

6.2. Valor liave

A continuacidn se detalla la compesicin de valor llave al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de
2024:

30.09.2025 31.12.2024
Havanna S.A. 26.328.331.835  26.328.331.835
HVN Internacional S.A. 4.231.169.757 4.231.169.757
Total 30.559.501.592  30.559.501.592
NOTA 7 ~ OTROS CREDITOS
7.1. Otros créditos no corrientes

30.09.2025 31.12.2024
Crédito venta inmueble {Nota 25) 195,225,278 297.675.810
Gastos pagados por adelantado 201.078.485 33.878.573
Otros créditos impositivos 160.246.048 4.365.307
Adelantos al personatl 154.489.440 97.572.998
Total no corriente 711.049.251 433.492.488

Véase nuestro informe de fecha
10 de novieme de 2025

i & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)
NOTA 7 - OTROS CREDITOS (CONT.)

7.2. Otros créditos corrientes

30.09.2025 31.12.2024
Crédito venta inmueble (Nota 25) 97.612.639 109.851.418
Gastos pagados por adelantado 566.188.500 570.054.905
Créditos impositivos 379.294.886 1.018.253.316
Reintegros a cebrar 195.108.718 108.721.629
Adelantos al personal 1.267.282.265 5568.458.829
Anticipos a proveedores 12.284.395 17.325.116
Préstamos a cobrar (Nota 23) 110.400.000 117.148.580
Créditos varios 26.167.712 -
Total corriente 2.654.339.115 2.499.813.793
NOTA 8§ — INVENTARIOS

30.09.2025 31.12.2024

Materias primas
Envases

5.516.333.568
5.678.645.011

5.139.178.232
4,901.929.139

Mercaderfas de reventa 2.737.474.395 2.332.858.344
Productos elaboradas 3.241.663.946 3.607.009.022
Productos semielaborados 878.831.089 831.227.646
Materiales 352.955.800 165.515.964
Anficipos de proveedores 728.353.737 380.623.739
Total 19.134.257.546  17.358.342.086
NOTA 9 —- CREDITOS POR VENTAS

30.09.2025 31.12.2024
Cornunes 11.312.278.256 15.229.095.814
Sociedades relacionadas (Nota 23) 173.686 17.544.564
Tarjetas de crédito 2.255.542.366 2.172.475.990
Menos:
Previsién para deudores incobrables (Nota 12) {30.000.000) (28.065.201)
Total 13.537.994.308 17.391.051.167

NOTA 10 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES

30.09.2025 31.12.2024
Caja 40.911.221 32.992.913
Bancos 831.403.522 993.971.000
Efectivo §72.314.743 1.026.963.913

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATER B & CO. 5.R.L.

o
il ‘;_tg
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Nimero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 10 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES (CONT.)

Fondo comin de inversion
Titulos Publices
Plazo Fijo

Inversiones

30.09.2025 31.12.2024
2.486.363.717 4.380.532.459
- 458.487.214
8.438.345.205 -
11.924.708.922 4.848.019.673

A efectos del Estado de Flujo de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen:

Efectivo y equivalentes de efectivo
inversiones

Efectivo y equivalentes de efectivo

NOTA 11 — PROVISIONES Y OTROS CARGOS

Provisiones para juicios y costas
Total

Saldo neto al inicio del periodo
Incremento (Nota 20)

Resultado por posicién monetaria neta
Utilizacién

Saldo neto al final del periodo

NOTA 12 — PREVISION INCOBRABLES

Saldo neto al inicio del periodo
incremento neto de recuperos
Resultado por posicidén menetaria neta
Utilizacién

Saldo neto ai final del periodo

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

30.02.2025

31.12.2024

31.12.2024

872.314.743
2.486.363.717

1.026.963.913
1.913.621.339

573.925.010
2.968.066.503

3.358.678.460

2.940.585.252

3.541.991.513

30.09.2025 31.12.2024
229.755.027 347.391.243
229.755.027 347.391.243

30.09.2025 31.12.2024
347.391.243 129.550.372

99.805.969 319.306.369
62.565.522 65.283.199

{280.007.707)

(224 891.898)

30.09.2025 31.12.2024
28.065.201 28.060.413
30.895.245 7.717.322

5.054.572 14.140.241
{(34.015.018) (29.118.994)
30.000.000 20.798.982
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Havanna S.A.

Namero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados Intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 13 - PRESTAMOS

13.1. Préstamos no corrientes

30.09.2025 31.12.2024
Préstamos bancarios 4.500.000.000 5.488.481.120
Obligaciones Negociables 25.578.010.200 -
Total 30.078.010.200 5.488.481.120
13.2. Préstamos corrientes

30.02,2025 31.12.2024
Préstamos bancarios 8.217.000.000 21.437.291.353
Intereses bancarios 878.208.160 1.026.955.595
Intereses por Obligaciones Negociables 515.064.051 -
Total 9.610.273.211  22.464.246.948
Evolucion de los préstamos:

30.09.2025 31.12.2024
Saldo neto al inicio del periodo 27.952.728.068 10.818.400.917
Obtencion de préstamos bancarios y descubiertos 12.621.450.000 45,550.232.839
Emisidn de Cbligaciones negociables 24.237.200.122 -
Diferencia de cambio 4.314.088.367 70.194.691
Intereses del periodo 4.696.351.884 7.003.703.022
Pago a bancos por intereses financieros (4.378.629.885) (6.252.770.402)
Pago a bancos por capital y descubiertos bancarios (24.439.060.001) (24.042.254.765)
Resultado por posicién monetaria neta {5.315.845.134) _ (6.444.862.552)
Saldo neto al final del periodo 39.688.283.411 __ 26.702.643.750

Los principales préstamos que posee la Sociedad al 30 de septiembre de 2025 son |os siguientes:

-En pesos argentinos:

Entfdad bancarla '::;:;': d:::;::l:o V;I:Izn:I:::o Amorilzaclon dol capltal Tasa fla Intoroses Dns:;r:ld:: los Garantfas Deuda al 30/09/25
Naclon 1.000.000.000 | 106/12/2024 12 Meses Mensual 42.37% (1) Mensuai Capltal de Trabaje | Sin garantie | § 250.000.000
Naclon 5.000.000.000 18/3/2025 O Meses Bullet 28,20% Bullet Capltal de Trabaje | Sin garantie §.000.000.000
Macro 4.500.000,000 ) 20/9/2024 60 Meses | Trimestral (2 afics gracla) | 48,5% (2) Mensual invarslén Slngarantla | $ 4.500.000.000

Beuda total | §  9,750,000.000
Intereses E] B821.173.308
Beuda total | § 10.571.173.308

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATERBUSE & CO. SRL.
. ﬂ(. 4 (Socio)

LSO

ECLABA T°1- Fo17

C.P.
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Numero registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 1.642.562
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)
NOTA 13 — PRESTAMOS (CONT.)

- En ddlares estadounidenses:

Entidad bancarla “::;:tm d::::;:;o W:‘:m:ﬂ"m Amortizacion dol caphtal | Tasa flla Interosos D“"f;':‘::: 3 | Garantias | Deuda al 30/09r25
Naglon 7,650,000 27/1/2025 S meses Buliet 3.00% Bulat Capital da Trabajo | Sin garania | USD___ 1.050.000
Santander 1.160.000 23/5/2025 € meses Bulet 5,00% Bulst Capltal de Tratajo |_Sin garantia | USD___ 1.100.00C
Douda Total | USD __2.150.000

Tipn de cambio| $ 1.380

Totalen pesos | §  2.967.000.000

itereses | § 57005852
[ Deuda total |5 _ 3024035852 |

- En délares estadounidenses:

Tipe ':::;:;‘: d::::;:;o w:':m::w Amortizacion del capltal | Tasa fila Intarosos D""f:;“;:: o= | caranttas | Douda =i 3009125
Oigacien 18,534,790 8772025 36 meses Bullet 8,75% Trmestal | PimosiCapexKdeT| Sin garantia | USD __ 15,534,790
Douda Total | USD __16.534.780

Tipo do camblo; § 1.380

Total on pesos | §_ 25.,578.010,200

|ntereses F] 515,064,051

Douda iotal | § 26.093.074.251

[1] La tasa del préstamo firmado el dia 10 de diciembre de 2024 con el banco Nacién es variable, y la misma
se compone por la tasa Tamar publicada, siendo a la fecha de cierre de ejercicio 42,37% TNA.

[2] La tasa del préstamo firmado el dia 20 de septiembre de 2024 con el banco Macro es variable, y la
misma se compone por la tasa Badlar publicada a la fecha més 5,5 puntos porcentuales, siendo a [a fecha
de cierre de ejercicio 48,5% TNA,

- Emision de obligaciones negociables

El 8 de julio de 2025, Havanna S.A. concretd la emisién de su Obligacién Negociable Serie 1 por un monto
total de USD 18.534.790 (ddlares estadounidenses dieciocho millones quinientos treinta y cuatro mil
setecientos noventa). La misma tiene un plazo de tres afios, con pago de intereses trimestral a una tasa
del 8,75% anual.

La Sociedad aplicd el producido neto proveniente de [a emisién de las Obligaciones Negociables a: (i)
refinanciacidn de pasivos, incluyendo sin limitacion, al pago de capital e intereses con instituciones
bancarias locales. En particular, se destind aproximadamente el 50% del producido de las Obligaciones
Negociables a este fin; (i) integracién de capital de trabajo en el pais, enire otros, al pago a proveedores
por compras de Materias Primas y Envases y al pago de otros pasivos operativos corrientes; e (fii)
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pas,

Al cierre del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025, la Sociedad no posee covenants ni garantias
en sus préstamos.

En linea con el objetivo de refinanciar sus pasivos utilizando los fondos obtenidos de [a emisién de la
Obligacién Negociable, la Sociedad canceld los siguientes préstamos:

Con fecha 7 de julio de 2025, la Sociedad precancelé el préstamo con el Banco Provincia tomado el 3 de
enero de 2025 por $500.000.000 y el préstamo tomado el 24 de enero de 2025 por $3.000.000.000 con la
misma entidad.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025
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Numero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 13 - PRESTAMOS (Cont.)

Con fecha 5 de agosto de 2025, se canceld a su vencimiento el préstamo en délares con el Banco Ciudad
por USD 2.500.000 tomado el 5 de noviembre de 2024.

Con fecha 24 de octubre de 2025, la empresa cancelé el préstamo en délares con el Banco Nacion tomado
el 27 de enero de 2025 por USD 1.050.000.

La Sociedad posee las siguientes lineas de crédito abiertas para préstamos, prefinanciaciones y adelantos

en cuenta corriente:

30.09.2025 (en miles) 30.09.2024 (en miles)
Banco Monto linea de hflonto Monto linea de i\flonto
g efectivamente . efectivamente
crédito L crédito (1) o
utilizado utilizado

Macro 9.000.000 4.553.929 11.858.182 6.008.457
Patagonia 5.000.000 - 1.115.787 1.115.787
Citibank 1.700.000 - 2.239.878 1.899.100
Galicia 1.000.000 - 1.362.130 1.362.130
Santander Rio 1.545.619 1.545.619 1.327.951 1.327.951
Provincia 6.000.000 - 2.635.151 1.317.576
Francés 1.200.000 - 1.844.606 824.435
Ciudad 5.500.000 - 7.032.889 5.379.938
Nacion 12.200.000 7.495.661 16.074.422 5.617.641
Supenvielle 500.000 - 696.448 696.448
BICE 1.000,000 - 1.052.181 1.052.181
Comafi 5.000.000 - - -
BIND 2.200.000 - - -
Total 51.845.619 13.595.209 47.239.625 26.702.644

(1} El monto de las lineas de crédito a septiembre 2024 en valores histéricos fue de $35.853.447 en miles
y el monto efectivamente utilizado fue de $20.266.499 en miles .

Adicionalmente, ver lo mencionado en Nota 1.2,

Véase nuestro informe de fecha
10 de novie =de 2025

3 & CO. S.R.L.
) (Socio)
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Numero registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
Estados Financieros Separados Condensados intermedios

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)
NOTA 14 - OTROS PASIVOS

14.1. Otros Pasivos no corrientes

Depositos en garantfa
Canon cobrados a devengar
Pasivos por arrendamiento
Total

14.2. Otros Pasivos corrientes

Canon cobrados a devengar
Pasivos por arrendarmiento
Sociedades relacicnadas (Nota 23)
Total

NOTA 15 — DEUDAS FISCALES

Impuesto al Valor Agregado a pagar
Retenciones a pagar

Direccidn General de Rentas a pagar
Ofros impuestos a pagar

Total

NOTA 16 — DEUDAS SOCIALES

Remuneraciones a pagar
Provision vacaciones
Provision SAC

Cargas sociales a pagar
Total

30.09.2025 31.12.2024
1.400.000 1.218.662
1.162.548.249 1.402.481.623

1,315.283.160

1.630.127.402

2.479.231.409

3.033.838.687

30.09.2025 31.12.2024
023.264.946 901.475.169
3.286.391.518 2.963.689.374
43.181.956 -
4.252.838.420 3.865.164.543

30.09.2025 31.12.2024
443.747.973 1.518.265.124
520,193.003 704.093.823
604,926,569 782.261.003
89.093.151 93.613.635

1.657.960.696

3.095.233.585

30.08,2025 31.12.2024
2,228,234 074 2.290.157.766
1.988.759.380 1.694.865.345
B573.974.758 -
873.007.224 1.135.165.271
5.662.975.436 5.120.188.382

NOTA 17 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

30.09.2025 31.12.2024
Proveedores comunes 9.533.531.848 11.963.983.151
Provision para gastos 359.696.581 928.395.186
Adelantos en cuenta corriente - 677.522
Total 9.893.228.229 12.893.055.859

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025
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Estados Financieros Separados Condensados Intermedios
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL

PERICDO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

2025 PRESENTADOS EN

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

18.1. Costo de ventas

31.12.2024

30.09.2025
Existencia al inicio del ejercicio 17.358.342.086
Mas: Compras del periodo 37.468.040.809

Mas: Gastos de produccidn del periodo
Menos: Existencia al cierre del periodo

17.021.117.847
(19.134.257.546)

13.438.098.960

32.694.181.707

15.188.700.438
(15.841.193.877)

Costo de ventas 52.713.243.196

45.479.787.128

18.2. Gastos de produccidn, administracién y comercializacién

Ga de
Rubres Gastos de Gastos distrisbts A v | Total al 30.00,2025
produccidn administrativos
comerclalizacién

Sueldos v jornales 9.524.079.392 2,595.617.589 9.051.168.330 21.170.,866.311
Contribuciones sociales v otros beneficios al personal 1.513.070.088 392.967.192 1.671.354.902 3.577.392.183
Honorarios y servicios profesionales 43.105.518 2.0B5.256.773 2B81.179.547 2.409.541.838
Deudaores incobrables - - 30.895.245 30.895.245
Depracizcion bienes de usc 573.177.708 255.293.058 3.831.011.282 4.459.482.029
Amortizacién intangibles - B7.854.242 - 87.854.242
Arrendamientos, gastos, expensas y tasas 658.119.455 196.275.338 588.437.297 1.442.832.090
Impueste a los Ingresos Brutos - 186.542.560 3.175.273.790 3.381.816.350
Publigidad y propaganda 8.851.820 17.927.603 1.636.952.014 1.663.731.437
Impuestos, tasas y contribuciones 39.518.581 1,257.184.532 660.873.117 1.957.586.230
Conservacion y reparaciones 1.593.152.523 119.112.275 B60.259.738 2.572.524.536
Fietes 1.585.620.949 1.800.000 3.061.746.898 4.649.167.847
Comunicaciones 7.764.990 412.068.594 531.053.087 950.877.671
Comisiones - - 575.627.623 575.627.623
Energla eléctrica £38.685.079 24.870.267 396.657.111 1,060.212.457
Gastos automotores y movilidad 607.807.743 44.640.921 160.,921.482 813.370.156
Seguros 30.572.671 17.892.158 41.529.798 £89.984.627
Gastos bancarios - 377.259.121 - 377.259.121
Gastos de computacion 11.347.796 210.932.927 33.545.404 255.826.127
Gastos de Fbrerla 13.669.151% 11.326.296 38.542.414 63.537.861
Derechos y gastos do exportacion - - 96.663.221 96.663.221
Qtres gastos 172.574.381 336.165.388 800.777.536 1.308.517.305
Total al 30.09.2025 17.021.117.847 8.630.987.834 27.324.470.826 52.976.576.507

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembze de 2025

& CO. S.R.L.
(Socio)

TB.A T°1 - F17
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Numero registro en fa Inspeccién General de Justicia: N° 1.642.562
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 18 — COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION {CONT.)

18.2. Gastos de produccion, administracién y comercializacién (Cont.)

Gastos de Gastos Gastos de
Rubros distribuclén y Total al 30.09.2024
produccion administrativos s
comercializacién

Sueldos y jornales 8.403.942.048 2.472.094.888 9.023.922.116 19.889.959,047
Contribuciones sociales y otros beneficios al personal 1.204.873.843 381.327.263 1.487.973.966 3.074.,175.072
Honorarios y servicios profesionales 36.157.429 2292127773 222.098.370 2.550.383.572
PDeudores incobrables - - 7.717.322 7.717.322
Depreciacion bienes de uso 567.422.441 319.286.333 3.881.323.026 4.768.031.800
Amortizacidn intangibies - 110.814.786 - 110.814.796
Arrendamientos, gastos, expensas y tasas 575.025.290 166.046.503 535.589.228 1.276.661.021
Impuesto & los Ingresos Brutos - 90.880.940 3.255.906.992 3.386.887.932
Pubficidad y propaganda 14,282,225 17.291.307 1.507.590.746 1.538.164.278
Impuestos, tasas y contribuciones 44012 406 2.392.614.961 652,564,338 3,088,191.705
Conservacion y reparasionss 1.534.626.000 82.297.818 793.991.539 2.420.915.357
Fletes 1.703.291.0189 - 3.384.699.377 5.087.990.396
Comunicaciones 7.591.274 340.974.948 393.547.102 742.113.324
Comisiones “ - 573.372.024 573.372.024
Energla eléctrica 520.569.590 22.050.020 312.012.810 854.592.520
Gastos automotores y movilidad 368.581.041 37.160.331 130.254.804 535,986.176
Seguros 15.388.483 13.093.154 24.558.565 53.040.202
Gastes bancaries - 311.170.841 - 311.170.841
Gastos de computacién 6.607.444 298.621.582 35.963.154 341.192.180
Gastos de libreria 15.604.468 16.331.714 87.380.171 119.226.353
Derechos ¥ gastos de exportacién - - 309,121.037 309.121.037
Qtros gastos 170.825,440 237.884.369 701.516.987 1.110.226.796
Total al 30.09.2024 15.188,700,438 9.612.125.539 27.361.113.774 52.161.943.751

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

1 & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN

FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 19 - INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

Ingresos Financieros

Intereses ganados

Resultado posifivo Tenencia Titulos Piblicos
Cambios en el valor razonable de fondos de inversién
Cambios en el valor razonable de SGR
Descuentos obtenidos

Diferencias de cambio

Ofros resultados por ingresos financieros
Resultado financiero venta inmueble

Cambios en el vaicr razonable de Derivados
Subtotal ingresos financieros

Costos financieros

Intereses perdidos por préstamos bancarios
Valor presente e intereses perdidos por arrendamientos
Intereses y recargos impositivos

Diferencias de cambio

Qiros resultados financieros

Cambios en el valor razonable de SGR

Subtotal costos financieros

Resultado por posicién monetaria neta

Total ingresos, costos financieros y resultado
por posicién monetaria neta

NOTA 20 - OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

Resultados por ventas de bienes de uso
Juicios y contingencias

Ingresos por representacion

Resultado por venta mobiliario

Alquileres percibidos

Condonacion de pasivos por arrendamientos
Oftros

Total

NOTA 21 - INVERSION EN SUBSIDIARIA

30.09.2025 31.12.2024
(Pérdida)/Ganancia
1.546.730.816 43.098.871
50.990.892 12.157.388
1.327.351.043 1.181.209.457
316.634.257 -
63.634.105 67.941.487
1.858.016.909 1.762.298.679
- 131.145
84.944.350 117.847.432
390.911.907

5.639.214.279

3.184.684.459

(4.696.351,885)
(942.329.797)
(82.913.051)
(6.209.955.703)
(39.953.811)

(7.068.829.952)
(1.489.108.227)

(303.315.309)
(1.609.359.056)

(131.992.242)

{11.971.504.247)

{10.602.604.786)

2.590.410.282

5.692.547.875

(3.741.879.686) (1.725.372.452)

30.09.2025 31.12.2024
{Pérdida)/Ganancia

17.624.246 87.431.493
(99.805.969) (319.306.369)

506,662.828 380.024.355

71.388.697 309.520.881

21.046.971 17.002.626

- 135.846.351

140.392.355 8.608.727

657.309.128

619.129.064

Informacién sobre el emisor

Emisor y caracteristicas de los valores Uimo estado contable e :
¥ Actividad Facha Capltal soclal | Resultados Patrimonio % de part sf
principal P @S neto-" " capital
Inversiones no corrientes Soc. art, 33, Ley 19.550:
> . B . . . 169, 100%
Controladas: HVN Intermacional S.A " 30/9/2025 2.215.377 809.360.897 2.363.169.616 Q0%
Total

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025

A& CO.SRL.
77~ (Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 21 — INVERSION EN SUBSIDIARIA (CONT.)

30.09.2025 30.09.2024
Saldo neto al inicio del periodo 1.317.818.018 3.036.737.821
Resultado del periodo 809.360.897 710.036.077
Reserva por conversion 160.627.717  (1.172.378.351)
Distribucién de dividendos - {944.355.312)
Resultado por posicién monetaria neta 75.362.983 61.5620.126
Saldo neto al final del periodo .303.169. .568.520.
NOTA 22 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DIFERIDO
La posicién neta del impuesto diferido es la siguiente:
30.09.2025 31.12.2024
Saldo al inicio del periodo (7.890.277.672) (8.724.762.777)
Cargo imputado al estado de resultados (1.492.051.538) (3.883.748.723)
Resultade por posicion monetaria neta 1.421.047.160 4.718.233.828
Saldo al cierre del periodo (7.961.282.050)  (7.890.277.672)

E! detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion:

30.09.2025 31.12.2024
Impuesto corriente 4.305.210.570 5.685.872.109
Impuesto diferido 1.492,051.538 3.838.443.105
Impuesto a las ganancias 5.797.262.108 9.524.315.214

A continuacién, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados
y el que resultarfa de aplicar la tasa dei impuesto vigente scbre 1a utilidad contable antes de impuestos:

30.09.2025 31.12.2024
Resuttado antes del impuesto a las ganancias 15.055.064.140  21.290.854.430
Tasa del impuesto vigente (1} 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesto 5.269.272.449 7.451.799.051
Diferencias permanentes y otras diferencias a la tasa
del impuesto 527.989.659 2.072.516.163
Total cargo por impuesto a las ganancias 5,797.262.108 9.524.315.214

(1} Ver Nota 21.1.

Véase nuestro informe de fecha
1o de noviembre de 2025

PRICE WATE '(m '!su'} & CO.S.R.L.
S (Socio)

CROECARA LT
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL. 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

22.1. Actualizacion de escala del Impuesto a las Ganancias y diferimiento del Ajuste por Inflacién
Impositivo en Argentina

NOTA 22 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DIFERIDO (CONT.}

En junio 2021, se promulgé la ley 27.630 que establece una nueva estructura de alicuotas escalonadas
para el impuesto a las ganancias con tres segmentos en relacion con el nivel de ganancia neta imponible
acumulada. Las nuevas alicuotas e importes fijos aplicables son:

- 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $5.000.000;

22,1, Actualizacién de escala del Impuesto a [as Ganancias y diferimiento del Ajuste por Inflacién
Impositivo en Argentina (Cont.)

- 30% para el segundo tramo, que alcanzara ganancias imponibles de hasta $50.000.000 (alicucta
aplicable sobre el excedente de $5.000.000), més un importe fijo de $1.250.000;

- 35% para ganancias imponibles superiores a los $50.000.000 (alicuata aplicable sobre el
excedente de $50.000.000), més un importe fijo de $14.750.000.

La misma norma dispone que los montos previstos en la escala establecida se ajustardn anuaimente, a
partir del 1° de enero de 2022, considerando la variacién anual del Indice de Precios al Consumidor (IPC)
que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), correspondiente al mes de octubre
del afic anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior, siendo montos determinados por
aplicacion del mecanismo descripto de aplicacién para los ejercicios fiscales que se inicien con
posterioridad a cada actualizacion.

De acuerdo con ello, para el ejercicio fiscal con cierre 31/12/2025 las alicuotas e importes fijos aplicables
son:

- 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $101.679.575,26;

- 30% para el segundo framo, que alcanzara ganancias imponibles de hasta $1.016,795.752,62
{alicuota aplicable sobre el excedente de $101,679.575,26), mas un importe fijo de $25.419.893,82;

- 35% para ganancias imponibles superiores a los $1.016.795.752,62 (alicuota aplicable sobre el
excedente del citado monto), mas un importe fijo de $299.954.747,02.

Dicha maodificacidn fue de aplicacion para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021,

La ley 27541 introdujo modificaciones en el Capitulo IV de ia ley de ganancias, estableciendo que el ajuste
por inflacion positivo o negativo, segln sea el caso, correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciado
a partir del 1 de enero de 2019, que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos de aplicacion,
se deberan imputar 1/6 en el periodo fiscal vy los 5/6 restantes, en partes iguales. Por lo expuesto, por el
momento, el ejercicio 2021 y siguientes quedan excluido dei diferimiento.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembyze

gy
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 22 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DIFERIDO (CONT.)

22.1. Actualizacién de escala del Impuesto a las Ganancias y diferimiento del Ajuste por Inflacion
Impositivo en Argentina (Cont.)

Impuesto a los Dividendos

La fey 27630 se adecud a la ley del impuesto a las ganancias sustituyendo la alicuota del 13%, aplicable
por las personas humanas y sucesiones indivisas respecto de los dividendos y utilidades correspondientes
a |los afios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 por la del 7%. Asimismo, se dispuso que
los dividendos y distribucion de utilidades estan alcanzados a |a alicuota 7%, durante los 3 periodos fiscales
contados a partir del iniciado el 1 de enero de 2018 inclusive, cualguiera sea el periodo en que tales

dividendos o utilidades sean puestos a disposicién.

NOTA 23 -~ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se detallan las siguientes transacciones y saldos pendientes al cierre con partes relacionadas:

fa) Ventas de bienes y servicios

Tipo de relacidén 30.09.2025 31.12.2024
Inverlat S.A. Ofras 15.699.372 8.204.778
Desarrollo v Gestién S.A. Ofras 7.194.532 5.131.621
TOTAL VENTAS DE BIENES 22 893.904 13.336.399

(b) Compra de servicios

Tipo de relacién 30.09.2025 31.12.2024
Desarrollo y Gestion S.A. Ofras 303.596.129 365.745.404
Inverlat S.A. : QOtras 419.251.797 486.185.386
TOTAL COMPRAS 722.847.925 841.930.790

{c) Saldos por créditos y pasivos comerciales registrados de operaciones con partes relacionadas

Tipo de relacion 30.09.2025 31.12.2024

Saldos por cuentas por cobrar (Nota 9}
Inverlat S.A. Ciras 173.686 17.544.564
i CUENTAS COBRAR 173.686 17.544.564

Las cuentas por cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de venta y regalias,
jas mismas vencen antes de los doce meses después de la fecha de la venta y no devengan intereses. Las

cuentas por cobrar no tienen garantias y no generan intereses.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

fe} Saldos por créditos financieros registrados de operaciones con partes relacionadas

Tipo de relacién 30.09.2025 31.12.2024
Saldos por créditos financieros (Nota 7.2)
Havanna Holding S.A. Accionista - 117.148.580
HVN Internacional S.A. Accionista 110.400.000 -
110.400.000 117.148.580

{d) Saldos por otros pasivos registrados de operaciones eon partes relacionadas

Tipo de relacién 30.09.2025 31.12.2024

Saldos otros pasivos (Nota 14.2)
Havanna Holding S.A. Accionista 43.181.956

TOTAL OTRCS PASIVOS 43.181.956

{f) Beneficios sociales

La retribucién y demés beneficios pagados o por pagar a la Alta Gerencia al 30 de septiembre de 2025
ascienden a $2.349.763.148 siendo contabilizados en la linea sueldos y jornales de la Nota 18.2.

La Alta Gerencia, es quien constituye la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas y es
responsable de asignar los recursos,

NOTA 24 - CAPITAL SOCIAL

De acuerdo con lo resuelto por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 22 de septiembre
del 2018, el capital social fue aumentado en la suma de $ 5.848.300 representado por 5,848,300 acciones
de un peso ($ 1,-) valor nominal por accién, con una prima de emisién de $ 118.810.400. E} aumento de
capital mencionado precedentemente fue suscripto en su totalidad por Havanna Holding S.A. Como
consecuencia del mencionado aumento de capital se incrementé la participacion de la sociedad controlante
pasando del 95% al 95,4545%.

Al 30 de septiembre de 2025 el capital social es de pesos sesenta y cuatro millones trescientos treinta y un
mil trescientos ($64.331.300.-), representado por 64.331.300 acciones ordinarias, escriturales de un peso
($1) valor nominal cada una y con derecho a un (1) voto por accién.

Fecha de inscripcién en [a
Capital $ instrumento Inspeccién General de
Justicia
Suscripto, integrado e nscripto 43.862,000 | Asamblea General Extraordinaria 02.07.1998
Suseripto, integrado e inscripto 14.621.000 | Asamblea General Extraordinaria 31.08.2004
Suscripto, integrado e inscripto 5.848.300 | Asamblea General Extraordinaria 20.02.2017
64.331.300

Véase nuestre informe de fecha
10 de noviembre de 2025

PRICE WATER ﬂfﬁ & CO. S.R.L.

'. (g: 7 . (Socio)

A B.A. 191 - Fo17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 25 - VENTA DE INMUEBLE

El 3 de julio de 2023 se llevd a cabo la venta de dos inmuebles ubicados en la ciudad de Mar del Plata,
Partido de General Pueyrreddn. El primero de ellos con frente a la calle Falkner 3773 y el segundo con
frente a la calle Linfers 169. Esta operacion de compraventa se realizd por el precio total de $1.204.914.199
ajustables al tipo de cambic délar MEP vendedor. La suma de $71.333.854 fue cobrada al cierre de la
transaccion mediante transferencia bancaria. El saldo restante se cobrard en 10 cuotas semestrales,
iguales y consecutivas, con vencimiento la primera de ellas el dia 15 de enero de 2024, |a segunda el 15
de julio de 2024, |a tercera el 15 de enero de 2025 y la cuarta el 15 de julio de 2025, las cuales fueron
cobradas en término. Como garantia de esta financiacion se constituyé una hipoteca sobre ambos
inmuebles. El saldo pendiente al 30 de septiembre de 2025 es de $292.837.917.

NOTA 26 - SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Con fecha 30 de noviembre de 2023, la Sociedad realizé un aporte por $800 millones, que en moneda de
septiembre 2025 asciende a $2.124,7 millones en Fintech SGR. Fintech SGR es una sociedad estructurada
en la cual la Sociedad no tiene control. Las SGR son personas juridicas creadas para promover el
financiamiento de las pequefias y medianas empresas (PYMES) y reactivar la economia nacional. Las SGR
se financian mediante aportaciones de inversores que, a su vez, obtienen beneficios fiscales en el Impuesto
a |las Ganancias (Ley 24467 art.79). El grado de utilizacién del fondo de riesgo en el otorgamiento de
garantia que realiza la 3GR debera ser como minimo del ochenta por ciento (80%) como promedio en el
periodo de permanencia de los aportes.

Adicionalmente, con fecha 27 de diciembre de 2024, la Sociedad realizé un aporte de $631,3 millones en
Fintech SGR, que en moneda de septiembre 2025 es $769,97 millones y, en la misma fecha, un aporte de
$93,7 millones en Alianza SGR, que en moneda de septiembre 25 asclende a $114,28 mitlones. Ambos
aportes siguen el mismo esquema de inversién descripto anteriormente, contribuyendo al fortalecimiento
del financiamiento de las PYMES y permitiendo que la Sociedad acceda a los beneficios fiscales previstos
por la ley.

Dichas inversiones se encuentran valuadas a valor razonable al 30 de septiembre de 2025 y expuestas en
Inversiones — no corrientes. La Sociedad deberd mantener la inversion en las SGR por un periodo de 2
afios para poder hacer uso del beneficio fiscal mencionado.

NOTA 27 — DIVIDENDOS

El 22 de abril de 2025, bajo el Acta de Asamblea N° 67, se aprobd por unanimidad el destino del resultado
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, que arrojo una ganancia de $12.313.579.058, que
ajustado conforme al indice de precio correspondiente al 30 de septiembre de 2025 asciende a
$15.018.410.262. Se decidi6 destinar la suma de $615.678,953 a |a Reserva Legal de la sociedad conforme
el Art 70 de |la Ley de Sociedades que ajustado al indice de precio correspondiente al 30 de septiembre de
2025 asciende a $ 750.920.513 y el saldo de $11.697.900.105 a integrar la Reserva Facultativa para futura
distribucién de dividendos, cuyo monto ajustado al indice de precio correspondiente al 30 de septiembre
de 2025 asciende a $14,267.4898.749,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS POR EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA (CONT.)

NOTA 27 — DIVIDENDOS (CONT.)

El 16 de mayo de 2025, bajo el Acta de Asamblea N° 68, se resolvié desafectar Ia reserva facuitativa y
aprobar el pago de dividendos, por la suma de $6.200.000.000, monto que, ajustado conforme al indice de
precios correspondiente al 30 de septiembre de 2025, asciende a $6.776.616.519.

NOTA 28 - INVERSION EN ESPANA

Durante el mes de julio de 2024, la subsidiaria HVN Internacional S.A., procedié a la inscripcién de dos
sociedades en el Reino de Espafia: HVN Espafa Inversiones S.L. y Productos Havanna Espafia 8.L.

El 25 julio de 2024, Productos Havanna Espafia SL, firmé un conirato de alquiler de 10 afios para su primer
predio en Europa. Este establecimiento, situado en el estratégico municipio de Picassent, Valencia, cuenta
con una nave de 3,000 metros cuadrados que serd transformada en una fabrica de alfajores.

El 4 de octubre de 2024, se pagé el anticipo de la linea de produccién. Con este paso, se proyecta que la
fabrica estard en pleno funcionamiento a fines del 2025, convirtiéndose en una fuente de produccion y
distribucién en Europa y otros continentes.

NOTA 29 - CONTRATO DE COBERTURA

Con el objetivo de mitigar la exposicién cambiaria derivada del excedente de liquidez, la Sociedad celebrd
un contrato de tipo NDF (Non-Deliverable Forward) por un valor nominal de USD 7.000.000, con
vencimiento en mayo de 2028.

Al 30 de septiembre, dicho instrumento se encuentra registrado en el Estado de Situacién Patrimonial bajo
el rubro “Activos Financieros Derivados”, con una valuacién de $390.911.207 con contrapartida en
Resultados Financieros.,

Esta operacion tiene como objetivo mitigar el riesgo cambiario ante posibles devaluaciones del tipo de
cambio oficial, asegurando estabilidad en los flujos financieros y previsibilidad en la gestidn de tesorer(a.

NOTA 20 — HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridas con posterioridad a la fecha de los Estados
Financieros que puedan modificar significativamente la situacion patrimonial de la Sociedad a la fecha de
clerre, ni los resultados del presente periodo y que no hayan sido mencionados en los presentes Estados
Financieros.

Hernan G. Campagnoli
Havanna S.A.
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Informe de revision sobre estados financieros separados
condensados intermedios

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Havanna S.A.

Domicilio legal: Av. Santa Fé 3148

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. N°: 33-69723504-9

Informe sobre los estados financieros separados condensados intermedios

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros separados condensados intermedios adjuntos de Havanna S.A. (en
adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera separado condensado intermedio al 30
de septiembre de 2025, los estados de resultados separado condensado intermedio y de otros resultados
integrales separado condensado intermedio por los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2025, de cambios en el patrimonio separado condensado intermedio y de flujos de efectivo
separado condensado intermedio para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y notas
explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los
estados financieros separados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).
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Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros separados condensados
intermedios basados en la revisién que hemos efectuado, la cual fue realizada de acuerdo con la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada
por el auditor independiente de la entidad”, adoptada como norma de revision en Argentina mediante la
Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de estados financieros separados
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condensados intermedios consiste en realizar indagaciones principalmente al personal responsable de los
aspectos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una
revision tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite tener la seguridad de identificar todos los
asuntos significativos que podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinién de
auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atenciéon que nos hiciera pensar que los estados
financieros separados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Havanna S.A., que:

a) los estados financieros separados condensados intermedios de Havanna S.A. se encuentran asentados en el
libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la
Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados condensados intermedios de Havanna S.A. surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) al 30 de septiembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Havanna S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 526.928.502,43, no siendo
exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2025.
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. |) la actuacién profesional con los datos
que a continuacion se detallan:

Fecha de intervencién: 10/11/2025

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedio Individual
Perteneciente a: HAVANNA S A.

CUIT: 33-69723504-9

Fecha de Cierre: 30/09/2025

Monto total del Activo: $129.657.401.296,00

Intervenida por: Dr. MARTIN GABRIEL TARRIO

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacioén profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emisidén de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. MARTIN GABRIEL TARRIO

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 342 F° 121

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F° 17
SOCIO
“
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a través del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
—— misma retne los controles de matricula vigente, incumbencias y
- control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 821068

c o n S Ej o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).

Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE

E’“'e.‘*“”"” de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condmicas de la Ciudad LI e dl
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el cddigo indicado en el recuadro de la yvjqy

derecha o escaneando el OR.




