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MERCADO PAGO SERVICIOS DE PROCESAMIENTO S.R.L.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES
FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVIDADES Y PERSPECTIVAS OPERATIVA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD EN EL
PERODO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

A continnacion, se exponen clertos comentarios y analisis comparativos de la situacién patrimonial y de
los resultados de las operaciones de MERCADO PAGQ SERVICIOS DE PROCESAMIENTO S.R.L.
(indistintamente, “Mercado Pago Setvicios de Procesamiento”, “MPSP”, la “Sociedad”, la “Compaiifa” o
la “Emisora™) por el perfodo de mueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2025 y el ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024, expresados en miles de pesos en moneda homogénea al
30 de septiembre de 2023. Todos los cuadros incluidos en el presente capitulo tienen como fuente los
estados financieros intermedios de la Sociedad.

Con fecha 2 de julio de 2025 la Comisién Nacional de Valores (CNV) autorizo el ingreso de la Sociedad
al régimen de oferta publica para la emision de obligaciones negociables mediante la Resolucién RESFC-
2025-23177-APN-DIR#CNV y, en consecuencia, los mencionados estados financieros intermedios fueron
preparados de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV, que aprobé la Resolucion General (RG)
N° 562 adoptando la Resolucion Técnica (RT) N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econ6émicas (FACPCE), la cual establece que las entidades emisoras de acciones y/u
obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estin obligadas a preparar sus estados financieros de
acuerdo con las Normas de Contabilidad NTIF (Normas Internacionales dé Informacién Financiera) (NIIF)
emitidas por- el International Accounting Standard Board (IASB, por su sigla en inglés). Dichos estados
financieros intermedios al 30 de septiembre de 2025 corresponden al periodo de nueve meses finalizado en
esa fecha, perlodo que forma parte del primer ejercicio en que la Sociedad aplica las Normas de contabilidad
NIIF y fueron preparados a paitir de la aplicacién de NIIF 1, En virtud de este cambio de marco contable,
la informacién incluida en este documento coincide con los mismos perfodos incluidos en los estados
financieros intermedios al 30 de septiembre de 2025,

L. Resultado infegral: ‘

A continuacion, se muestran las variaciones de los resultados de la Emisora por los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y el 30 de septiembre de 2024, expresados en miles de pesos
en moneda homogénea al 30 de septiembre de 2025.

30/9/2025 30/9/2024 VARIACION

VENTAS NETAS 61.814.220 77.273.984 (15.459.764)
INTERESES GANADOS 9.398.977 - 9.398.977
COSTO DIRECTO DE SERVICIOS (46.095.500) (26.499.005) (19.596.491)
RESULTADO BRUTO 25.117.697 50.774.975 (25.657.278)
GASTOS DE ADMINISTRACION (4.554.417) (3.385.204) (1.169.213)
GASTOS DE COMERCIALIZACION (3.117.146) (3.239.555) 122.409
RESULTAPO OPERATIVO 17.446.134 44.150.216 (26.704.082)
INGRESOS FINANCIEROS, NETOS _ 11.235.324 8.391.882 2.843.442
COSTOS FINANCIEROS ' (134) 649) 515
RESULTADO POR EXPCSICION A LOS CAMBIOS EN EL

PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA (“RECPAM”) (3.773.567) (2.984.878) (5.788.689)
OTROS RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS 13.542.576 (3.280.906) 17.223.482
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS 33.850.333 46.275.665 (12.425.332)
GANANCIAS

IMPUESTO A LAS GANANCIAS {10.018.836) | (20.976.7956) 10.957.960
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 23.831.497 25.298.869 (1.467.372)

(*) Incluye Resultado por exposicién a los bios en el poder adquisiti eda {“RECPAM™).
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YENTAS NETAS..

Las ventas netas para el perfodo de nueve meses finalizado ¢l 30 de septicmbre de 2025 ascendieron a
61.814.220, lo que representa una disminucién de 15.459.764 o 20%, comparado con los 77.273.984
registrados por el perfodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2024, Esta disminucién se
corresponde principalmente con una disminucién de la tasa que la Emisora cobra por el procesamiento de
las operaciones. ;

INTERESES GANADOS. ’
Los intereses ganados durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
ascendieron a 9.398.977 1 por Ia operatoria de adelanto de cupones que se comenzé a realizar a partir del

acuerdo de fecha 15 de julio de 2023,

COSTO DIRECTO DE SERVICIOS. _

El costo directo de servicios para el periodo de nueve meses finalizadoe el 30 de septiembre de 2025 ascendio
a 46.095.500, lo que representa un incremento de 19.596.491 o 74%, comparado con los 26.499.009
registrados por el periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2024. Esie incremento se
corresponde con un mayor saldo ¢n las operaciones procesadas que se traduce en una mayor tarifa cobrada
por las marcas globales de tarjeta acompafiado a su vez por el impacto de la devaluacién del tercer trimestre
2025, acompafiado adicionalmente con el costo por intereses devengados perdidos relacionados a la emisién
de la obligacidn negociable.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION.

Los gastos de administracién y comercializacion para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2025 ascendieron a 7.671.563, lo que representa un incremento de 1.046.804 o 16%,
comparado con los 6.624.759 registrados por el periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de
2024, Este incremento se corresponde principalmente con una mayor cantidad de horas informaéticas
destinadas a mantenimiento de los sistemas informéaticos que sopottan la actividad.

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 ascendieron
a 11.235.324, lo que representa un incremento de 2.843.442 o 34%, comparado con los 8.391.882
registrados al 30 de septiembre de 2024, Este incremento se corresponde principalmente a los intereses
ganados por ¢l dinero invertido en fondos comunes de inversién como consecuencia de una mayor
disponibilidad de efective.

COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros para el periode de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 ascendieron
a 134, lo que representa una disminucion de 515 o 79%, comparado con los 649 registrados al 30 de
septiembre de 2024. Esta disminucién corresponde a un menor interés generado por sobregiros en
descubierto por como consecuencia de una menor utilizacion de las lineas de sobregiro acordada con los
bancos.

RESULTADO POR_EXPOSICION A LOS CAMBIOS EN EI, PODER ADQUISITIVO DE LA
MOCNEDA (“RECPAM™)

El resultado por exposicion a los cambios en ¢l poder adquisitivo de la moneda (“RECPAM™) para el
periode de nueve meses finalizado el 3¢ deseptiembre de 2025 ascendieron a 8.773.567, lo que representa
un incremento de 5.788.689 0 194%, comparado con los 2.984.878 registrados al 30 de septiembre de 2024.
Este incremento corresponde al aumento de las paytidds monetarias netas.
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OTROS RESULTADOS FINANCIERQS

Los otros resultados financieros para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
ascendieron a 13.942.576, lo que representa un aumento de 17.223.482 o 525%, comparado con los
{3.280.9006) registrados al 30 de septfembre de 2024. Este incremento se corresponde principalmente con
la diferencia de cambio generada por la conversion de los délares a pesos utilizando instrumentos
financieros que permiten acceder a un tipo de cambio de contado con liquidacidn,

IMPUESTO A T.AS GANANCIAS. _

El gasto por impuesto a las ganancias para el pericdo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2025 descendié a 10.018.836, lo que representa una disminucién de 10.957.960 o 52%, comparado con los
20.976.796 registrados al 30 de septiembre de 2024. Esta disminucion se corresponde principalmente con
la disminueién del resultado antes de impuesto a las ganancias impulsado por la dismimicién de las ventas
netas y el aumento de los costos y gastos, explicado en lineas anteriores.

2. Estructara patrimenial:

A continuaci6n, se muestran las variaciones entre los rubros patrimoniales al 3¢ de septiembre de 2025 v
al 31 de diciembre de 2024.

RUBROS PATRIMONIALES 30/9/2025 31/12/2024 | VARIACION
ACTIVO NO CORRIENTE 22.288.497 91.112.5807 {(68.824.083)
ACTIVO CORRIENTE 2.539.125.045 [ 2.362.841.345| 176.283.700
PATRIMONIO NETO 59.583.265 35.751.768 23.831.497
PASIVO NO CORRIENTE 20.586.194 9L.191.760 |  (70.605.566)
PASIVO CORRIENTE 2.481.244.083 | 2.327.010.397| 154.233.686

El activo no corriente disminuyd en 68.824.083 o 76% principalmente relacionado con el importe pendiente
de cobro que la Emisora tenfa de saldo con los distintos medios de cobro.

El activo corriente aumentd en 176.283.700 o 7% principalmente relacioriade con el importe pendiente de
cobro que 1a Emisora tenia de saldo con los distintos medios de cobro y el crédito por adelanto de cipenes
pendiente de cobro. La composicién de 1a base a cobrar a septiembre 2025 era mayor que la de diciembre
explicada por un aumento del ticket promedic procesado.

El patrimonio neto s¢ incrementd en 23.831.497 o 67% principalmente relacionado con el resultado del
periodo.

El pasivo aumento en 83.628.120 o 3% principalmente relacionado con la deuda financiera originada por
la emisién de la obligacion negociable a pagar y el pasivo adeudado a los titulares de los cupones que estan
siendo procesados por la Emisora, 1a composicién de 1a base adeudada a septiembre 2025 era mayor que la
adeudada en diciembre explicada por un aumento del ticket promedio procesado.

3. Liquidez y Recursos de capital.
Descripcidn de las fuentes de liguidez internas y externas

Flujo de Efectivo:

En el siguiente cuadro muestra ef Estado de Flujo de Efectivo resumido de la Emisora por los perfodos de
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 202, 024.
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ESTADO DE FLUJO BE EFECTIVO 30/9/2025 30/9/2024

FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN)
GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION '

FLUJO NETOQ DE EFECTIVO GENERADO POR
(UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(DISMINUCION)Y AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES

(63.238.836) 45,660,148

(1.820.620)| (839.065)

52.744.314 (349.870)

(12.315.142) 44.471.213

EFECTIVO (UTILIZADO EN) GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

El flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades operativas del periodo de nueve meses finalizado al 30
de septiembre de 2025 fue de 63.238.836, en comparacién con los 45.660.148 generados por actividades
operativas en el perfodo finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esta variacion se debid principalmente al
efectivo utilizado para adelantamiento de cupones por 95.214.044 neta de la gananciza del perfodo que
ascendid a 23.831.497.

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

El flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién del periodo de nueve meses finalizado al 30
de septiembre de 2025 fue de 1.820.620, en comparacién con los 839.065 utilizados en actividades de
inversion en el periedo finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esta variacién se debi principalmente a la
activacion de proyectos de software relacionados con los sistemas utilizados para llevar a cabo la actividad
de adquirencia.

EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION,

EI flyjo neto de efectivo generado por actividades de financiacion del perfodo de nueve meses finalizado al
30 de septiembre de 2025 fue de 52.744.314, en comparacién con los 349.870 utilizados en el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esta variacién se debié principalmente al ingreso de fondos
obtenidos a través de la emisién de las obligaciones negociables,

4, Endendamiento.

Respecto al endeudamiento, al 30 de septiembre de 2025, la Sociedad incrementd sus deudas financieras al
monto de 55.958.182, saldo asociade principalmente a la deuda originada por emisién de la obligacién
negociable. Dicho endeudamiento representa un 2% del pasivo y un 94% del patrimonio neto de 1a Sociedad
a dicha fecha. Por otra parte, para el cilculo del endeudamiento debido al giro habitual de los negocios de
la Sociedad se entiende que las deudas comerciales no forman parte de dicho indice. A continuacion,
incluimos un cuadro con el detalle de las deudas financieras de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2025
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

DEUDAS FINANCIERAS 30/09/2025 31/12/2024
TOTAL DEUDAS FINANCIERAS 55.958.182 1.732
'
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5. Indices comparativos

Se detalla a continuacién la evolucién de los indices de liquidez, inmovilizacién del capital v solvencia al
30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, :

INDICADORES FINANCIER'OS 30/09/2025 31/12/2024
LIQUIDEZ (1) 1,02 1,02
INMOVILIZACION DEL CAPITAL (2) 0,00 0,00
SOLVENCIA (3) 0,02 0,01
(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Activos intangibles / Activo total
(3) Patrimonio neto total / Pasivo total
6. Datos estadisticos comparatives
Cantidad de operaciones procesadas en ¢l negocio de adquirencia
N 30/09/2025 30/09/2024
Negocio Cﬂ]]tldﬁ.ld de Importe en .Cantlf!ad de Tmporte en
operaciones . operaciones en .
. miles L miles
en miles miles
Adquirencia 678.134| 18.288.210.873 701.456| 10.492.585.262

7. Perspectivas

La economia argentina consolida su recuperacion: se espera un crecimiento del PIB de 3,9% en 2025, con
inflacién anual proyectada en 30% y tasas reales positivas que acomparian el proceso de reactivacion,

El orden fiscal se sostienc con un superavit primario proyectado de 1,6% del PIB, impulsados por la
actividad y el comercio exterior, ¢n un contexto de menor margen para ajustes y con foco en una
reasignacion eficiente del gasto. La eliminacion de las LEFIs y el resultado electoral en PBA intensificaron
la volatilidad financiera, elevando tasas y presionando el tipo de cambio el cual se prevee que se ublcana
en la banda superior, apoyado por el respaldo del Tesoro de EE. UU.
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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODO INTERMEDIO

A los Seriores Gerentes de -

Mercado Pago Servicios de Procesamiento S.R.L.

CUIT: 30-71699949-8 ‘

Domicilio Legal: Avenida Caserog 3039, Piso 2°, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

I. Informe sobre los estados financieros
Introduccién

1. Hemos revisado los estados.ﬁnancieros de periodo intermedio adjuntos de Mercado Pago
Servicios de Procesamiento S.R.L. (“la Sociedad”), que comprenden: {a) el estado de
situacién financiera al 30 de septiembre de 2025, (b) el estado de resultados integrales
por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025y, (c) los
estados de cambios en el patrimanio y de flufo de efectivo por el periodo de nueve meses

finalizado en esa fecha, y (d) notas explicativas seleccionadas.
Responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad en relacién con [os estados financieros

~ 2. La Gerencia de la Sociedad es responsable por |la preparacion y presentacion de los
estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (“Normas
Internacionales de Informacion Financiera”), adoptadas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas ("F.A.C.P.C.E.") como normas
contabies profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores ("C.N.V.”) a
su normativa, tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“LA.S.B.” por sus siglas en ingles) y, por lo tanto, es responsable por la
preparacion y presentacion de los estados financieros mencionados en el parrafo 1. de
acuerdo con la Norma internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera
Intermedia” (NIC 34). La Gerencia es también responsable del control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de informacion financiera de perfodos

intermedios libre de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades. 1
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