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GC MINOR S.A.U,

ESTADOS CONTABLES ESPECIALES Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Cifras en Pesos — Nota 1.2.

Domicilio legal de la Sociedad: Piedras 1743, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principa! de la Sociedad: inversora y Financiera
Fecha de constitucién: 20 de diciembre de 1998
Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:-
~  Del estatuto: 28 de diciembre de 1999
—  De la vitima modificacion del estatuto: 4 de septiembre de 2018
Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia (“IGJ"): 1.675.150
Fecha en que se cumple el plazo de duracién: 28 de diciembre de 2098
Informacion sobre el ente controlanta:

Denominacion: Grupo Clarin S.A.

Domicilio legai: Piedras 1743, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informacion sobre participaciones en otras sociedades en Anexo C
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Capital suscripto,

integrado e
Tipo inscripto
Acciones ordinarias, nominativas, no endosables de valor
nominal $ 1 cada-una y con derecho a 1 votc por accién 47,237,879
Totat al 30 de septiembra de 2025 _ 47.237.879
Firmade a los efectos de suidentificacion Véase nuestro.informe de fecha
con ei informe de fecha 10/11/2025 10 de noviermbre de 2025
FRICE WATE%EE & CO.SRIL.
{Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO D] CANDIA GP.C.E‘.C.A.B'A. T 1F 17 JORGE CARLOS RENDO
Par Comision Fiscalizadara 1 Presidenta



GC MINOR S.A.U.
Registre en la 1GJ: 1.675.150

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL
Al 30 de septiembre de 2025
Cifras en Pesos - Nota 1.2,

30.09.2025
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos - Nota 2.a) 33.536.261
fnversiones corrientes — Nota 2.b) 263.986.007
Otros créditos - Nota 2.¢) _ 2.851.848
Total del activo corriente 300.374.116
ACTIVO NO CORRIENTE
[nversiones - Anexo C 5.983.061.313
Total del active no corriente 5.983.061.313
Total del activo 6.283.435.429
PASIVO
PASIVC CORRIENTE
Cuentas por pagar - Nota 2.d) 411.473
Ofros pasivos - Nota 2.e) 3.000
Total del pasivo corriente 414,473
PASIVO NO CORRIENTE
Ofros pasivos - Nota 2.e) 3.280.529
Total del pasivo no corriente 3.280.529
Total del pasivo 3.695.002
PATRIMONIO NETO (Segin estado respectivo) 6.279.740.427
Total del pasivo y patrimonio neto 6.283.435.429

Las notas 1 a & y los anexos C, G y H adjuntos integran este estado especial,

Firmada a los efectos de su identificacidn Véase nuestro informe de fecha
ton el informe de fecha 10/11/2025 10 de noviembre de 2025
' PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
iy
_ %Z) {Socig}
CARLOS ALBERTO PEDRC D) CANDIA C;P.C.E.CJA:BTA. 1 Fe 17 JORGE CARLOS RENDO
Por Comisién Fiscalizadora Dr. R. Sergio Cravero Presidente

Contador-Publico {UCA}
C.P.CE.CABA.T"265F° 32



GC MINOR S AU,
Registro en la IGJ: 1.675.150

ESTADC DE RESULTADOS ESPECIAL
Por ef periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
‘Cifras en Pesos - Nota 1.2.

30.09.2025
Resultado por participacion en sociedades - Nota 2.1) 543.303.44%
Gastos de administracién - Anexo H {4.466.008)
Resultados financieros y por tenencia incluyendo el RECPAM 54,222 535
Resuitade antes del impuesto a [as ganancias 593.059,888
impuesto a las ganancias 7.805.296
Ganancia del periodo 600.865.184

Las notas 1 a 6 y los anexos C, G y H adjuntos integran este estado especial,

Fimado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el infarme de fecha 10/11/2025 10 de noviembre de 2025
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
A

{Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRDRD D1 CANDIA CPCECABAT 17 17 JORGE CARLOS RENDO
Por Comisién Fiscalizadora Dr. R. Satgio Cravero Presidents-
Contador Plblice {UCA}

C.P.CECABA, T° 265 F° 62
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GC MINOR S.A.U.
Registro en la 1GJ: 1.675.150

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQ ESPECIAL

Por el periodo de nueve meses finalizado e! 30 de septiembre de 2025

Cifras en Pesos - Nota 1.2.

30.09.2025
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al comienzo del ejercicio 396.545,253
Efectivo al cierre del periodo 297.522,268

Disminucién neta del efectivo
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
EFECTIVO APLICADO A LAS OPERACIONES

(98.022.985)

Resuitado del periodo. 600.865.184
Impuesto a las ganancias devengado (7.805.296)
Resultados financieros y por tenencia @ (54.758.459)
Ajustes para conciliar el resultado del periado con el efectivo neta aplicado a
las operaciones:

Resuliado por participacién en saciedades (543.303.449)

Page de impuesto a las ganancias

Variacidn en.activos y pasivos:

(133.954.553)

Oftros créditos (2.344.944)
Cuentas por pagar 411,473
Cargas fiscales 1.427.729
Ofros pasivos {263.542)

Efectivo neto {aplicado) a [as operaciones

EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIONES

{139.725.857)

Cobro de dividendos 1.891.250
Efectivo neto generado por las inversiones 1.991.250
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA INCLUYENDO EL RECPAM
APLICADO AL EFECTIVD 3B.711.622
Aumento (Disminucién) neta del efectivo. {99.022.985}
O incluye:
Caja y bancos 33.536.261
inversiones corrientes 263.986.007

2 Corresponde a intereses devengados, RECPAM y diferencias de cambio, actualizaciones y otros.

Las notas 1 a6 y los anexos C, G y H adjuntos integran este estado especial..

Firmado a los efectos de su identificacicn
con &linforme de fecha 10/11/2025

Véase nuestro informe de fecha
10 ge noviembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CQ. 3.R.L.

j {Socig)
CARLOS ALBERTO PEDRO Di CANDIA CPCECABAX T 1IF 17 JORGE CARLOS RENDO
Por Comision Fiscalizadora Or. R. Sergio Clavero Presidente
Coritador Piiblico (UCA)

C.P.C.E.C.ABA T°265F° 82
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GC MINOR S.AU.
Registro en la 1GJ: 1.675.150

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ESPECIALES
Al 30 de septiembre de 2025
Cifras en pesos - Nata 1.2.

NOTA 1~ INFORMACION GENERAL

GC Minor S.A. ha sido constituida en diciembre de 1998, su actividad principal es la realizacion de
actividades de inversion y financiacién.

Con fecha 31 de mayo de 2018 en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, su Unico accionisia
resolvié fa transformacion de GC Minor S.A. en Sociedad Anénima Unipersonal. De esta manera bajo la
denominacion de GC Minor 8.A.U. (indistintamente “la Scciedad” o “GC Minor") continia sus actividades
la sociedad GC Minor 8.A. Dicha transformacion fue inscripta en la IGJ con fecha 8 de octubre de 2018,

1.1. Bases de preparacién y presentacién de los Estados Contables Especiales

Los presentes Estados Contables Especiales de la Sociedad han sido confeccionados al solo efecto de
ser utilizados por sus accionistas con el fin de valuar su inversion-por ef métedo del valor patrimonial
proporcionat y de preparar sus Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios. Dado el
propdsito de los mismos, no se presenta informacion comparativa y cierta informacién complementaria,
requeridas por las normas contables profesionales vigentes.

Los Estados Contables Especiales de la Sociedad han sido confeccionados de ‘conformidad con las
normas contables 'y profesionales emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires (CPCECABA).

1.2. Reexpresién en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los Estados Contables deben ser
preparados reconaciendo los cambios en el poder adquisitivoe de la moneda conforme a las disposiciones
establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° & y N 17, con las modificaciones introducidas por la
RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la FACPCE. Estas normas establecen que Ia
aplicacion del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacién, el
cual se caracteriza, entre oiras consideraciones, cuando exista. una tasa acumulada de-inflacion en tres
afos que alcance ¢ sobrepase el 100%,

La inflacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razon que, de acuerdo
con fas normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia argentina debe
ser considerada como de alta inflacién a partir def 1° de julic de 2018. La FACPCE ha confirmade esta
situacidn con Ja Resolucién de su Junta de Gobierne (JG) 539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 {B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928 v sus
modificatorias, estableciendo que la- derogacion de todas tas normas legales o reglamentarias que
establecen o auterizan 1a indexacion por precios, actualizacién monetaria, variacién de costos o cualquier
ofra forma de repotenciacion de as deudas, impuestos, precios o tarifas de. los bienes, obras ¢ servicios,
no comprende a los Estados Contables, respecto de fos cuales continuard siendo de aplicacién lo
dispuesto en el articulo 62 In fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus
madificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion de! Decreto N° 1269/2002 del
16 de julio de 2002 y sus medificatorios y delegé en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus
organismos de contralor, establecer la fecha. a partir de ta cual surtiran efecto las disposicicnes citadas en’
refacion con.los. Estados Financieras que tes sean presentados.

Firmade a ios efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de facha 1011172025 10 de noviembre de 2025
FPRICE WATER,HDUSE & CO.SR.L.

#

{Socig)
CARLOS ALBERTO PEDRO Di CANDIA _C.P.C.E.C.A.'BY T™1F*17

Por Comision Fiscalizadora

-8 -



GC MINOR S.A.U.
Registro en la IGJ: 1.675.150

Por lo tanto, el 28 de diciembre de 2018 mediante su Resolucién General 10/2018, la IGJ dispuso que los’
Estados Contables correspondientes a gjercicios econdmicos completos o periodos intermedios deberan
presentarse ante este Organismo expresados en moneda homogénea. Asimismo, mediante dicha
resolucion determind que, a los fines de la reexpresién de los Estados Contables, se apticaran las hormas
emitidas por la FACPCE, adoptadas por el CPCECABA.

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, los presentes Estados Contables
Especiales se encuentran reexpresados en moneda constante del 30 de septiembre de 2025,

De acuerdo con las normas contabies profesionales argentinas, los Estados Contables de una entidad en
un contexto considerado de alta inflacién deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente
aia fecha de dichos Estados Contables. Todos los montos incluidos en el Estado de Situacion Patrimoniat,
que no se informen en términos de la unidad de medida a la fecha de los Estados Contables, deben
actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos las componentes del Estado de Resultados
deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de ios Estados Contables,
aplicando un indice de precios general desde [a facha en gue los ingresos y gastos fueron reconocidos
originalmente.

La resxpresion de los saldos se calculd considerando los indices establecidos por la FACPCE con base
en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:
- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de Situacién
Patrimonial no fueron reexpresados, dade que ya se encuentran reexpresados a la fecha de los Estados

Contables.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de Situacién Patrimonial
y los componentes del patrimonio, se reexpiesan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes.

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del periodo que se
informa, en el rubro Resultados financieros y por tenencia, netos (incluyendo el Resultado por exposicion
al cambio en el poder adquisitivo de la moneda “RECPAM”).

1.3. Criterios de valuacion

A continuacién, se detalian los principales criterios de valuacién utilizados para la confeccion de los
presentes Estados Contables Especiales:

a} Cajay bancos
En moneda nacional: han sido valuados a sut valor nominal.

En moneda extranjera; ha sido valuado a su valor nominal, teniendo en cuenta los tipos de cambios
vigentes al cierre del periodo.

b} Inversiones corrientes

Participaciones en fondos comunes de inversion: han sido valuadas a su valor de cotizacién at cierre

del periodo.
Firmado a los eféctos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 10/11/2025 10 de noviembre de 2025
PRICE WATERHPDUSE & CO. 5.R.L.
) {Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA CPCECABA T 1F 17
For Comisidn Fiscalizadora

=7



GC MINOR S8.A.U.
Registro en la IGJ: 1.675.150

c) Inversiones permanentes en sociedades
Las inversiones permanentes en sociedades fueron valuadas aplicando el método del vaior
patrimonial proporcional, de acuerdo con o expresado por la Resolucién Técnica N° 21 de |a
FACPCE, considerando que la Sociedad y su sociedad controlante pertenecen- at mismo Grupo
Econdmico y ambas poseen influencia sobre estas inversiones.
Los criterios contables-aplicados por las sociedades relacionadas son idénticos a los utifizados por la

Sociedad o, en su caso, se realizaron jos ajustes correspondientes. El detalle de las participaciones

de la Sociedad en estas sociedades. se expong en el Anexo C.
El valor de libros de estas inversiones permanentes no supera su valor recuperable al cierre del
periado.

d) Otros créditos v pasivos

- En moneda nacional: han sido valuados de acuerdo al valor riominal de la transaccion, e! que no
difiere- significativamente del valor descontado-de los flujos de fondos que hubieran originado esos
créditos y pasivos.

- Enmoneda extranjera: hari sido valuados de acuerdo a lo mencionado precedentemente, teniendo
en cuenta los tipos de cambios vigentes al cierre de cada periodo. Las diferencias de cambic
fueron imputadas a los resuitados de cada periodo.

e} Patrimonio neto
Los montos asignados a los distintas componentes del patrimonio neto han sido re expresados seglin
lo mencionado en la Nota 1.2,
La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal. La diferencia entre. el valor del capital
expresado siguiendo los lineamientos mencionados en Nota 1.2, ¥ el valor nominal del mismo se
expone en la-cuenta “Ajusie de capital”.

f} Cuentas de resultados
Las cuentas de resultados se encuentran expresadas en moneda de cierre del periode de acuerde a
lo mencionado en la Nota 1.2.

g) Cargas fiscales

Impuesto a las ganancias corriente vy diferido

La Sociedad utiliza el método del impuesto diferido para la registracién del impuesto a Ias ganancias,

el cual consiste en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la

valuacidn contable y la impositiva de los activos Y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados
de fos ejercicics en fos cuales se produce la reversién de las mismas. Asimismo, tiene en consideracién
la posibilidad de aprovechamiento futuro de los quebrantas impositivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias

temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente

al momento de su reversion o utiiizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de
emision de estos Estados Contables Especiafes.

La Sociedad ha analizado la recuperabilidad de fos saldos de activo diferido en funcién de sus actuales

planes de negocio. El valor de dichas partidas activas por impuesto diferido no supera su probable

valor recuperable.
Firmado a Jos efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 10/11/2025 10 de noviembre de 2025
PRICE WATERWDU E & CC.SRI.
) {Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA CPCECABR T 1F 17

Por Comision Fiscalizadora

-8-



GC MINOR S.A.U.
Registro en la IGJ: 1.675.150

Con fecha 18 de junio de 2021, se publicé en el Boletin Oficial la ley N* 27,630, la cual establecié una
escala de alicuotas crecientes en funcién a la ganancia imponible de cada contribuyente. Los montos
establecidos en (a escala seran ajustados anualmente a partir de 2022 en furicién al WPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afio
anterior. Las escalas vigentes para el ejercicio fiscal 2024 son: para ganancias anuales de hasta $34,7
millones s€ aplicard una alicuota del 25%: para el excedente de $34,7 millones y hasta $347 millones
de ganancias anuales se aplicara una alicuota del 30% y para el monta de ganancias anuales_ que
supere los $347 millones se aplicara una alicuota del 35%. Las escalas vigentes para el gjercicio fiscal
2025 son: para ganancias anuales de hasta $101,7 millones se-aplicara una alicuota del 25%:; para el
excedente de $101,7 miliones y hasta $1.016,8 millones de ganancias.anuales se aplicara una alicuota
del 30% y para el monto de ganancias anuales que supere los .$1.016,8 millones se aplicara una
alicuota del 35%.

Ajuste por inflacion impositivo

Conforme lo dispuesto por ias normas vigenies en [2 Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad
aplica el ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de [a ley del impueste a partir del afio 2019, periodo
a partirdel cual se verifican los porcentajes-de variacion del indice IPC requeridos por la norma.

Asimismo, dichas normas prevén que el ajuste por inflacién que correspondiera al primer ¥ segundo
ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2019, deberén imputarse un sexto en ese periodo fiscal
y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. El
ajuste por inflacién correspondiente a los sjercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, se imputa
en farma integra.al ejercicio.

Asimismo, las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2018, se actualizan sobre |a base de las variaciones porcentuaies del Indice de
Precios al Consumidor (IPC) que suministre el tnstituto Nacional de Estadistica y Censos, situacion
que incrementara la amortizacién deducible y su costo computabie en caso de venta.

n) Previsiones

Para créditos fiscales: comprende los saldos fiscales considerados de dudosa recuperabilidad de
acuerde con las estimaciones realizadas por ta Direccién de la Saciedad al cierre deal periodo. La
evolucion de las mismas se detalla en el Anexo E,

1.4. Uso de estimaciones

La preparacidn de Estados Contables Especiales de acuerdo con normas contables profesionales vigentes.
en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, requiere la consideracion por parte de la
Direccion de fa Sociedad, de estimaciones y supuestos que impactan en los saldos informados dé activos
y pasivas, en la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estades, como asi
también en los montos de ingresos y gastos del periodo. Los resultados finales podrian diferir de los
estimados;

1.5. Estado de Flujo de Efectivo

A efectos de la preparacién del Estado de Flujo de Efectivo, el “efectivo y equivalentes de efectivo” incluye
saldos de caja y bancos e inversiones de corto plazo de alta liquidez (con vencimiento original menor a 90
dias), de existir,

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
can el informe de fecha 10/14/2025 10 de noviembre de 2025
PRICE WATER SE&CO. SR.L.

{Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRQ D) CANDIA CPCECABA T 1F 17
Por Comision Fiscalizadora

-g.



GC MINOR S.A.U.
Registro en la 1GJ: 1.675.150

NOTA 2 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS NO EXPUESTOS EN ANEXOS

Estado de Situacidn Patrimonial Especial

30.09.2025
aj Caja v bancos
Bancos 33.536.261
33.536.261
b} Inversiones corrientes
Fondo comin de inversiones 263.986.007
263.986.007
c) Otros créditos
Corrientes _
Sociedades relacionadas 2.542 937
Crédito Fiscal 308.911
2.851.848
d) Cuentas por pagar
Corrientes
Proveedores 411.473
411.473
e} Otros pasivos
Corrientes
Depdsitos en garantia 3.000
3.000
No _corrientes
Impuesto diferido 3.280.529
3.280.529
Estado de Resultados Especial
Ganancia /
(Pérdida)
30,09.2025
f}  Resuitadd por participacion en sociedades
Arte Grafico Editoriat Argenitino S.A. (“AGEA") 517.737.716
Arte Radiotelevisivo Argentino S.A. ("ARTEAR™ 67.194.610
GC Gestién Compartida S.A. (“GCGC") 11.259.812
Inversera de Eventos S.A. ("IESAY) 133.905.367
Oportunidades S.A. ("OSA") (1.615.227)
Radio Mitre S.A, {*"Radio Mitre") {6.161 085)
Si Musica S.A. (“Si Misica") 13.750.330
Compaiiia Inversora en Medios de Comunicacion (*CIMECO™) {192.868.074)
543.303.449
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NOTA 3 - CAPITAL SOCIAL, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Los accionistas de la Sociedad en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
24 de abril de 2025 resolvieran, entre otros temas que la ganancia del gjercicio al 31 de diciembre de 2024
que ascendio.a § 532.450.349 ($ 649.409.708 en moneda homogenea al 30 de septiembre de 2025) sea
destinada conforme el siguiente detalle: {i} la suma de $ 26.622.518 ($ 32.470.486 en moneda homogénea
al 30 de septiembre de 2025) a la constitucién de Reserva Legal, y (it} Ta suma de 505.827.831 ($
616.939.222 en moneda hemogénea al 30 de septiembre. de 2025) a la constitucion de Reserva
Facultativa,

NOTA 4 - PLAZOS DE VENCIMIENTQ DE CREDITOS Y DEUDAS

30.09.2025
Otros créditos
Avencer
Dentro de los tres meses _ 2.542.937
A mas de nueve meses y hasta doce meses 308.911
2.851.848
Ctros pasivos
Avencer _
Dentro de los tres meses _ 414.473
414.473
i No devengan interés,

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SERVICIOS DE RADIODIFUSION DE CIERTAS
SUBSIMARIAS

5.1. Régimen legal de los Servicios de Comunicacion Audiovisual

Las subsidiarias de Grupo Clarin que prestan servicios de comunicacion audiovisual son titulares de
licencias que fueron adjudicadas originafmante bajo el régimen de la Ley N° 22.285. Conforme lo dispuesto
por la Ley N° 22,285, los servicios.de comunicacion audiovisual en Argentina requerfan de una licencia no
exclusiva del COMFER para operar.

El 10 de octubre de 2009 se sanciond y promulgd la Ley N° 26.522 de Servicios de Comunicacion
Audiovisual ("LSCA), con fuertes cuestionamientos a su contenido y al procedimiento de su sancién.

A fines de diciembre de 2015 el PEN dictod el Decreto de Necesidad y Urgencia N°267/15 {(en adelante el
‘DNU"}, publicado en el Boletin Oficial el 4 de enero de 20186, por el gue se introducen sustanciales
modificaciones a las Leyes N° 26.522 y N°27.078 (Ley Argentina Digital “LAD"). EI DNU fue aprobado el 6
de abril de 2018 por la Camara de Diputados de la Nacién. En virtud de ello, ef mismo tiene plena vigencia.

5.2. Autoridad de Aplicacién

El Comité Federal de Radiodifusion (“COMFER”).era la autoridad de aplicacion establecida por Ley 22.285.
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La Ley 26.522 dispuso el reemplazo del COMFER por la Autoridad Federal de Servicios de Comunicacion
Audiovisuat ("AFSCA"), como organismo descentraiizado y autarquico en el &mbito del PEN, asignéndole
el cardcter de autoridad de aplicacion de la norma.

El DNU crea el ENACOM como ente autarquico y descentralizado en el ambito dei’ Ministerio de
Comunicaciones para actuar como Autoridad de Aplicacion de las Leyes N° 26.522 y N° 27.078 v sus
normas modificatorias y reglamentarias. El ENACOM tiene todas las mismas facultades ¥y competencias
que las Leyes N° 26.522 v N° 27.078 atribuian a la AFSCA y @ la Autoridad Federal de Tecnologias de Ia
Informacion y las Comunicaciones (“AFTIC”), respectivamente.

Conforme los Decretos N°7/2019 y N°50/2019, publicados en el BO el 11 de diciembre de 2019 y 19 de
diciembre de 2019 respectivamente, el ENACOM se encontraba bajo Ia 6rbita de la Secretaria de.
Innovacion Pablica, dependiente de la Jefatura de Gabinete de Ministros.

Posteriormente, mediante el Decreto N° 111/2024 {modificatorio del Decreto N° 50/2019) publicado en el
BO el 2/2/2024, se dispuso la readecuacion de la conformacién organizativa de la Administracion Poblica
Nacional, quedando el ENACOM bajo la drbita de [a Jefatura de Gabinete de Ministros.

Sin perjuicio de lo expuesto, mediante el Decreto N° 89/2024 publicado en el BO el 29 de enero de 2024,
se dispuso la intervencion del ENACOM por el plazo de 180 dias. En virtud de dicho Decreto, sele asignan
en forma conjunta, al Interventory los Interventores Adjuntos designados, las facultades establecidas para
la Autoridad de Aplicacion de las Leyes N° 26.522 y N° 27.078. Mediante Decreto 'N° 675/2024 y N°
44872025, se prorrogé el plaze de intervencién de la Auteridad. de Aplicacion hasta el 4 de enero de 2026.

5.3. Régimen de multiplicidad de licencias

&l régimen de muitiplicidad de licencias establecido por Ley N° 22.285 admitia en el ordén nacional hasta
veinticuatro {24) licencias de radicdifusion sonora o de televisién. En el orden local, se podian concenirar
en ina misma persona fisica o juridica hasta una licencia de radiodifusicn sonora, una licencia de televisién
y una de television por suscripcion, Los servicios de FM no se computaban en este Gitimo caso cuando
eran explotados desde la misma estacion y localizacion que el servicio de AM.

La LSCA introdujo sustanciales reformas en materia de multiplicidad de ficencias, que motivaron la
sustanciacion de un planteo de inconstitucionalidad por parte de la Sociedad y algunas de sus Subsidiarias
que finalmente no prosperé. Ef régimen original aprobado por la LSCA en materia de servicios abiertos: i
limitaba a 1€ las licencias de servicios de comunicacidn audiovisual, mas una Gnica sefial de contenidos,
cuando se tratare de servicios de radio, television y televisién por suscripeidn con uso del espectro
radioeléctrico; ii) imponia, ademas, limites de cobertura del 35% det total nacional de habitantes y/o
abonados; y iii) en el orden local se podia acumular: a) Hasta una (1) licencia de radiodifusién sonora por
modulacién de amplitud {AM); b) Una (1) licencia de radiodifusién sonora por modulacion de frecuencia
(FM} o hasta dos {2} licencias cuando existan mas de ocho {8) licencias en ef drea primaria de servicio; ¢)
Hasta una (1) licencia de radiodifusion televisiva por suscripcion, siempre gue el solicitante no fuera titular
de una licencia de televisidn abierta; d) Hasta una (1} licencia de radiodifusion televisiva abierta siempre
que el sclicitante no fuera titular de una licencia de televisién por suscripcién. En ninglin caso la suma del
total de licencias otargadas en la misma drea primaria de setvicio o conjunto de ellas gue se superpongan
de modo mayoeritario, podia exceder la cantidad de fres (3) licencias.

Dentro de las principales reformas que introduce a la LSCA el DNU, se debe mencionar que este deroga
el articulo 161 mediante el cual se ordenaba la obfigacién de adecuarse a la misma en materia de
condiciones de titularidad y cantidad de licencias. Por otra parte, el articuio 45 de la Ley N® 26.522 que
estabiace el régimen de multiplicidad de licencias sufrié una importante modificacion y en su aplicacién a
la Sociedad y sus subsidiarias implica en la practica que éstas se encuentran ya ajustadas al nuevo marce
normativo.

En lo que a la Sociedad concierne, ei DNU resueive: i) eliminar la incompatibilidad para brindar en una
misma localidad un servicio de television abierta y un servicio de televisién por suscripcidn; i) eleva a 15
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los servicios abiertos (de television y radio) que se pueden acumular a nivel nacional; i) elimina la
resiriccion en ia titularidad de sefiales cerradas de television; y iv) elimina el limite del 35% de! total de
habitantes aplicable para los servicios abierfos. Por ofra parte, en el orden local, ta cantidad de licencias
posibles de acumulacion se eleva a 4.

Pasteriormente, mediante el Decreto N° 70/2023 publicado en el BO el 21/12/2023, se resuelve modificar
una vez mas el régimen de multiplicidad de licencias, eliminando el limite de servicios de comunicacion.
audiovisual previsto a nivel nacional (15 servicios abiertos de television y radio).

5.4. Vigencia de las licencias

La Ley 22.285 establecia que las licencias se.otorgaban por un plazo inicial de 15 afios, prorrogabie por
unica vez por 10 afios. La prérroga de )a licencia se encontraba sujeta a la aprobacion del COMFER, quien
determinaba si se habia cumplido con las condiciones ytérminos en los cuales la licencia fuera otorgada.
Algunas de las licencias explotadas por las subsidiarias ya han sido prorrogadas por el plazo de 10 afios
referido.

El 24 de mayo de 2005, el Decreto N° 527/05 resolvid la suspension por 10 afios de los plazos que
estuvieren transcurriendo de ias licencias de servicios de radiodifusidn o sus prorrogas. El cémputo de-los
términos se reanudaba automaticamente vencido el plaze de suspensién sujeto a ciertas condiciones. El
Decreto requeria que las sociedades que buscaban beneficiarse de la prorroga remitieran al COMFER
para su aprobacion, dentro de los 2 arios desde la fecha del Decreto, un proyecto de programacion que
contribuyera a-1a proteccion de la cultura nacienal v a la educacion del pueblo, y un proyecto de inversion
tecnoldgica a ser implementado durante la vigencia de la suspension. Mediante la Resolucidn 214/07, el
COMFER reglaments las obligaciones impuestas por et Decreto N°® 527/05 a efectos de poder gozar de la
suspension. Las propuestas presentadas fueron aprobadas ¥y en consecuencia se suspendieron por diez
(10} afios los plazos de vigencia de las licencias originalmente otorgadas a las subsidiarias de Grupo
Ciarin.

Luego, la Ley 26.522, aunque respetaba ios plazos originales de vencimientos de tas licencias vigentes al
momento de su sancién, dispuso la fimitacion a diez {10) afios del periodo de vigencia de las licencias, con
una Unica prorrega no rencvable.

Finalmente, el DNU en lo que refiere al plazo de los servicios abiertos, esto es tefevision y radio, contempla
dos importantes modificaciones:

* Introduce un nuevo sistema de prérroga de las licencias de servicios de comunicacion audiovisual
al establecer la posibilidad de acceder a una primera prorroga automética de cinco (5) afios a
pedido del licenciataric. Una vez vencido este plazo también se contempla la posibilidad de
acceder a prorrogas sucesivas de diez (10) afios cumpliendo en ese case para acceder a cada
una de ellas con los recaudos que surgen fanto de la Ley como con [os que en la materia
establezca Ja reglamentacion. Sin embargo, este sistema de prorrogas sucesivas, se podra ver
interrumpido una vez consumido el plazo de la dltima prorroga conferida, si el Ministerio de
Comunicaciones decide llamar a concurso a nuevos. licenciatarios, fundado en razones de interés
publico, la introduccién de nuevas tecnologias o el cumplimients de acuerdos internacionales, vy
8n ése caso los licenciatarios anteriores no tendran derecho adquirido alguno respecio a su
licencia.

¢ Elarticulo 20 del Decreto establece la posibilidad para los titulares de licencias vigentes al 1° de
enero de 2016 de requerir una prérroga de diez (10) afos, sin necesidad de aguardar el
vencimiento de la licencia actualmente vigente. Dicha prorroga se considera .como un primer
periodo con derecho a ia prérroga automatica de cinco (5} afios.

Teniendo en cuenta las ventajas previstas por el nuevo marco legal en materia de plazos de licencias, las
subsidiarias diréctas e indirectas de la Sociedad, titulares de servicios de televisidn abierta, y de servicios
de radiodifusion sonora, se presentaron ante ia ENACOM con el objeto de salicitar la renovacion de los
plazos de vigencia de sus licencias en los términos del articulo 20 de BNU.
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Mediante Resolucion ENACOM N° 135/2017 se tuve por ejercida la opcion al régimen previsto por el
articule 20 del Decreto N° 267/15 por parte de ARTEAR, estableciéndose que ei plazo correspondiente al
primer periodo de DIEZ (10) afics, con derecho a una prérroga autemitica por el término de CINCO (5)
afios mas, se computd a partir del 2 de enero del 2017,

Del mismo modo, mediante las Resoluciones N° 1880/2018 y 1874/2018, el ENACOM tuvo por gjercidas
las opciones al régimen previsto por el articulo 20 del Decreto N° 267/15 formuladas por las restantes
subsidiarias de la Sociedad, para la explotacion de servicios. de television abierta (LU 81 TV Canal 7 de
Bahia Blanca y LV 81 TV Canal 12 de Cérdoba).

Por Ultimo, a través de la Resolucion ENACOM N° 1176/19, el ENACOM aceptd la renovacion solicitada
por Radio Miire, en relacién a todas sus licencias para la prestacién del servicio de radiodifusion sonora,
teniendo por ejercida la opcién de prorroga establecida en el Art. 20 del DNU, por un plazo de 10 afios con
acceso a una renovaciéon automatica de 5 afos.

3.5. Asignacidn de canal digital

La Resolucion N° 1329/AFSCA/2014, modificatoria de su anterior 1047/AFSCA/2014, aprobd la Norma
Nacional de Servicio para el Servicio de Comunicacién Audiovisual de Televisién Digital Tetrestre y Abierta,
como asi también el Decreto N°® 2456/2014 que aprueba e! Plan Nacional de Servicios de Comunicacion
Audiovisual Digitales.

A través de este marco normative, que fuera luego complementado por resoluciones N° 24/AFSCA/2015,
35/AFSCA/2015 y 39/AFSCA/2015 (entre ofras) se podrian ver vulnerados derechos de los actuales
licenciatarios de televisién abierta que debieran mantenerse incélumes por imperio de lo establecido por
Ley 26.522, de rango superior. Como principal afectacidn, dentro de otras de caracter técnico, se debe
mencionar que los actuales licenciatarios de televisién abierta que obtuvieron sus licencias bajo el régimen
de la Ley 22.285, se veran impuestos a través de la aplicacion de este marco regulatorio de ciertas cargas
'y obligaciones adicionales que incluyen, entre otras cuestiones, la de multiplexar y transmitir bajo su
responsabilidad otros canales de televisidn abierta de fitularidad de un tercero.

Dado que los cambios introducidos en este marco regulatorio afectan las responsabilidades y derechos de
las saciedades involucradas, en miras a mantener incélumes los derechos que les asisten como fitulares
dirsctos e indirectos de licencias para la explotacion del servicio de television abierta, ARTEAR ¥
TELECOR 8.A.C.I. presentaron oportunamente ante AFSCA un reclamo impropic contra las Resoluciones
N° 1320/AFSCA/2014, 24/AFSCA/2015, 35/AFSCA2015 v 39/AFSCA/2015, solicifando se revoquen las
mismas. También presentaron ante el Poder Ejecutivo Nacional un reclamo soficitando |a derogacicon del
Decreto N° 2456/2014. A la fecha el reclamo interpuesto ante la AFSCA ha sido resuelto, por lo que
ARTEAR ha procedido a impugnar judicialmente el rechazo del planteo formulado ante esa Autoridad. Por
su parie, el reclamo presentado ante el Poder Ejecutivo Nacional se encuentra aun pendiente de
resolucion.

Es bajo el régimen legal precedentemente transcripto, que se han asignado a las subsidiarias de la
Sociedad titulares de licencias de televisién abierta, un canal digital para la prestacién del Servicio de
television digital terrestre. A continuacion, se detallan las Resoluciones gue determinaron la asignacién
final de cada unc de los canales digitafes:

+ Resolucion N° 10090/EDNACOM/2016 (y su madificatoria N® 1631-ENACOM/2017} asigna el
Canal 33.1 a ARTEAR comg titular de L.S 85 TV CANAL 13 DE BUENQS AIRES

= Resolucion N° 35/AFSCA/2015 asigna el Canal 27.1 a TELECOR S.A.C.I. como titular de LV81
TV CANAL 12 DE CORDOBA.

¢ Resolucion N° 236/AFSCA/2018 se asigna el Canal 28.1. a Teledifusora Bahiense S.A. como
titular de LUBT TV CANAL 7 DE BAHIA BLANCA.
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5.6. Decreto N° 690/20 - Modificaciones a la Ley Argentina Digital

El22 de agosto de 2020, el PEN dicté el Decreto N° 690/2020 mediante el cual modifics la Ley de Argentina
Digital.

Como parte de las madificaciones establecidas; se introdujo el caracter de “servicios publicos esenciales
y estratégicos en competencia” a los servicios TIC —islefonia fija, movil, television por suscripcion e
Internet- y al acceso a las redes de telecomunicaciones para y entre licenciatarics, garantizando el
ENACOM, su.efectiva disponibilidad.

Asimismo, se establecio gue los precios de |os servicios publicos esenciales y estratégicos de las TIC en
competencia, los de los prestados en funcién del Servicio Universal Y los de aquellos que determine el
ENACOM porrazones de interés puiblico, seran regulados por ésta.

A su vez, el Decreto dispusc que el ENACOM estableceria en ia regiamentacién respectiva la prestacién
bésica universal obligatoria de los servicios TIC.

Por dltimo, se dispuso la suspension de jos aumentos o madificaciones de precios establecidos o
anunciados desde el 31 de julio de 2020 v hasta e 31 de diciembre de 2020 por los licenciatarios TIC,

El Decreto fue luego ratificado por el Congreso en los términos de (a Ley 'N° 26.122 y se reglamentd
mediante fas Resoluciones ENACOM N° 1466/2020 y 1467/2020, publicadas en el BO del 21 de diciembre
de 2020.

La Reglamentacién dispone, que las Licenciatarias de Servicios de TIC con registro de Vaior Agregado de
Acceso a Internet (S8VA-INT); de Radiodifusion por suscripcién mediante vinculo fisico yfo radioeléctrico
(SRSVFR) y de Comunicacién Audiovisual por suscripcion mediante vinculo satelital (DTH}; deberan
notificar a la Autoridad de Aplicacion todas las variaciones de precios minoristas que decidan efectuar
sobre sus planes, precios y cendiciones comerciales vigentes; con una antelacién de SESENTA (60) dias
corridos previos a implementacion.

Por su parte, la Resolucién 1467/2020 reglamenta la Prestacion Basica Universal Obligatoria mencionada
en el Decreto 680/2020 para los diferentes servicios brindados por las Licenciatarias de Servicios TIC,
disponiendo el precio y caracteristicas de cada plan.

La Resolucién establece también quiénes seran fos beneficiarios de dichas prestaciones.

Es importante destacar, que, algunos licenciatarios TIC afectados por el regimen legal, han obtenido
medidas cautelares suspendiendoe fa aplicacién del mismo y en algin caso pronunciamientos de primera
instancia declarando su inconstitucionalidad. De hecho, mediante el Decreto 89/2024 que dispene la
intervencién de! ENACOM, se ha encomendado la elaboracion de un informe que analice las
consecuencias que trajo aparejadas el dictado del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 690/20, asi como
una propuesta de resolucion del tema.

Por ditimo, mediante Decreto 302/2024 de fecha 9 de abril del 2024, se dispuso nuevamente Ia
modificacion del articulo 48 de la Ley 27.078, estableciendo come regla que los licenciatarios de Servicios
TIC fijaran sus precios, los que deberan ser justos y razonables, cubrir los costos de la explotacicn y tender
a la prestacion eficiente y a un margen razonable de operacién, disponiendo asimismao la derogagion dei
Decreto 690/2020,

5.7. Reglamento del Servicio de Television por Suscripcién por Vinculo Fisico y/o Radioelécirico

La Resolucion ENACOM N° 1491/2020 de fecha 24 de diciemnbre de 2020 aprueba el nuevo Reglamento
General de los Servicios de Radiodifusion por Suscripcidn per-vinculo fisico, radioeléctrico y/o satelital.
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Si bien el nuevo Reglamento mantiene ¢l concepto de onerosidad que tienen todas los servicios de
television abierta y las sefiales que integran el régimen de *must carry” (senales y servicios considerados
de retransmisién obligatoria) por parte de los prestadores del Servicic de Television por Suscripcion,
introduce el concepto de “precio justo, equitativo y razonable” e implementa un mecanismo de solucién de
controversias en casco de fafta de acuerdo entre el titular de la Sefal y el sistema distribuidor (fisico,
radioeléctrico y satelital) que se inicia ante el ENACOM y que se interpreta supone una previa adhesion

voluntaria al procesc por ambas partes.

Asimismo, el Reglamento contempia que para el eventual supuesto gue los titulares de la sefial y los
licenciatarios del servicio de suscripcion mediante vinculo fisica, radioeléctrico yfo de tefevision por
suscripcion satelital, no arriben a una solucién de la controversia, se debera incluir |a sefial en la grilla de
programacion al precio que fije el Directario del ENACGOM, en base a la informacion recolectada durante
el procedimiento. '

Es importante destacar que tanto el concepto de precio, como el mecanismo de conciliacidn es extensible.
a cualquier sefal, incluyendo las no obligatorias.

Por otra parte, el Reglamento también estabiece que no podra condicionarse la comercializacién de una
sefal, & la contratacion de ofras sefiales y en caso de venta por paquete, se-debe desagregar el precio de
cada una de las sefales incluidas.

Los asesores legales.de ARTEAR entienden que el ENACOM careceria de facuitades para determinar el
precio de una sefial, sea esta o no de retransmisién obligatoria, y que la potencial imposicién de un precio
al titular del contenido-que no adhiera al procedimiento de conciliacion en forma voluntatia seria arbitrario
e incenstitucional.

Mediante la Resolucion ENACOM N° 1094 publicada en el Boletin Oficial el dia 23 de octubre de 2024 se
resolvio derogar el Reglamento aprobado mediante Resolucién ENACOM N* 1491/2020 con mas todas
sus madificaciones, incluyende todas las disposiciones que tenian por objeto ordenar a los prestadores
del Servicio de Radiodifusion por sisscripcion,: la retransmision obligatoria de diversas sefiales. En los
considerandos de la Resolucion se refiere a la necesidad de dejar sin efecto las cargas relativas a la
nomina y modalidad de organizacién de las sefiales integrantes de las grilias de los prestadores de
servicios de radiodifusion por suscripcion, impuestas como derivacion de los requisitos contenidos en et
articulo 85 de'la Ley 26.522 y extendidas a la totalidad de los titulares: de fales licencias a fin de igualar las
condiciones en la difusion de sefiales de contenidos.y las obligaciones que pesaban sobre ellos. Con la
derogacion del Reglamento se deja sin efecto el mecanismo de conciliacién entre partes y la facuitad del
ENACOM para intervenir y fijar precio.

5.8. Procedimientos administrativos sancionatorios

Mediante Resolucion N° 2882/ENACOM/2019 v su rectificatoria N° 2984/2019, se modifico ef Régimen de
Graduacion de Sanciones aprobado mediante Resolucion N® 661/AFSCA/2014, resultando principalmente
dichas modificaciones en una reduccién de las alicuotas aplicables a los efectos del calculo de {as
sanciones por infraccion a la Ley N° 26.522 y en la reduccion de las muitas aplicables. cuando ias
infracciones hayan sido cometidas por programas producidos por productoras debidamente inscriptas en
el Registro de Sefales y Productoras las que resultaran imputadas por la comision de dichas infracciones,

Firmade a ios efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
cen el informe de fecha 1041 1/2025 10 de noviembre de 2025
PRICE WATER&DUSE & CO, SR.L.

{Socio}
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P,C.E.C.A.B.K T1F 17

Por Comision Fiscalizadora

Y-



-GC MINOR S.AU.
Registro en la 1GJ: 1.675.150

NOTA 6 - APORTES Y PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES

Con fecha 6 de mayo de 2025, et Direciorioc de ARTEAR, mediante las facuitades que le fueron delegadas
por fa Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2025, decidi¢ distribuir
dividendos por $ 580 millones entre fos accionisias en proporcion a sus. respectivas participaciones
accionarias, correspondiendo a la Sociedad la suma de $ 1,8 millones {ascendiendo a § 2 millones en
moneda homogénea del 30 de septiembre de 2025). A la fecha de emision de los presentes estados

contables especiales se cobraron en su totalidad.

Firmado 3 los efectos de su identificacian Véase nuestro informe de fecha
con-el informe da fecha 10/11/2025 10 de noviembre de 2025
¥

PRICE WATERHOUSE & CO. 5.R.L.

{Sacio}

CARL{OS ALBERTO PEDRC DI CANDIA CPCECABR T 1F 17
Por Comisién Fiscalizadora

-17 =

JORGE CARLOS RENDG
Prasidente



GC MINOR S.ALL.
" Registro en |a 1GJ: 1.675.150

ANEXQC C
Hoja1 de 2
INVERSIONES
Participaciones en otras sociedades’
Al 30 de septiembre de 2025
Cifras en Pesos - Nota 1.2.

Tipo de

acciones Cantidad Valor nominal Valor de libros
Incluidas en el activo
Inversiones no corrientes
Valuadas a su valor patrimonial
AGEA Ordinarias ~ 43.400.025 $ 1,00 4.197.069.169
ARTEAR Ordinarias 190.053 $1.00 477.174.082
GCGC Crdinarias .2,086.942 %100 58.273.829
IESA Ordinarias 1.532.954 $1,00 643,444 422
Radio Mitre Ordinarias 1.858.015 $ 1,00 230.086.878
OSA Ordinarias 83.100 $1.00 8.549.197
CIMECO Ordinarias 11.792.960 % 1,00 327.517.793
5i Misica Ordinarias 1.000 $1.,00 39.945.843
Totales 5.983.061.313

) El valor patrimonial proporcional en algunocs casos no se correspende con el patrimonio neto indicado debido a la adacuagion a
ios eriterios contables de la Sotiedad, de acuardo con fa requerido por las normas contables profesionales,

Fimadeo a los efectes de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
cen ef informe de fecha 10411/2025 10 de noviembre de 2025
PRICE WATERKHOUSE & CO.S.R.L.

_ {Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRC DI CANDIA CPCECABA T 1717 JORGE CARLOS RENDG
Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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GC MINOR S.AU.
Registro en |a IGJ; 1.675.150

ANEXO C
Hoja 2 de 2
INVERSIONES
Participaciones en otras sociedades
Al 30 de septiembre de 2025
Cifras en Pesos - Nota 1.2.

Infortnacion sobre el emisor

Segtin informacitn contable al 30.00.2025

Participacion en

el capital y Resultado del Patrimenio
votos Actividad principal Capital pericdo Neto
[nversiones no
cormentes
AGEA 3,01102% Editora & impresora 1.441.374.151 18.712.412.576 126,554.939.292
ARTEAR 0,31882% Servicios de radiodifusién 59.6811.118 21.075.940.867 149.663,147.868
IESA 3,98980% Inversora y financiera 38.325.795 3.347.804.064 16.086.926,918
QSA 0,27311% Venta de productos no editoriales 153.673.754 {558.105.351) 3.517.278.227
GCGC 1,62386% Prestacién de servicios e inversora 480,563,544, 25828150268 13.418.809.792.
Radio Mitre .2,84043% Servicios de radiodifusion 65.413.136 (259.488.260} 8.100.421.285
CIMECO 8,53000% Inversién 180.479.453 {2.032.273.853) 1.359.749.503
Si Mlsica 5,00000% Produccion y comercializacian de espectaculos 20.000 275.006.603 . 788.9158.833
Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 10/11/2025 10 de noviembre de 2025

PRICE WATER SE& CO.B.R.L.

{Socic)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.C.E.C.A.B.c\. T 1F* 17 JORGE CARLOS RENDO

Por Comisidn Fiscalizadora Presidente:

-19 .



GC MINOR S.A.U.
Registro en la 1GJ: 1.675.150

_ ANEXO G
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
. Al 30 de septiembre de 2025
Cifras en Pesos - Nota 2.2..
Clase y monto de la g;pr:bﬁg' hp“::;g 2']1
moneda extranjera vigente (1 30.09.2025
ACTIVO
Caja v bancos uss 24,084 1.371 33.018.588
Oftras inversiones uss 178.506 1.371 244.731.616.
Total del activo 277.750.204

US$: Délares estadounidenses.
) Tipo de cambio al cierre seguin cotizacién del Banco Nacioen Argentina,

Firmado a los efectos de su identificacisn Veéase nuesiro informe de fecha
con el informe de fecha 10/11/2025 10 de noviembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CG. S.RL.

Eh

23

) _ {Sacio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.C.E.C.A,B.t. T™1F%17

.Por Comisién Fiscalizadora

-20-

JORGE CARLOS RENDO

Presidente



GC MINOR S.A.U.
Registro en la |GJ: 1.675.150

ANEXO H
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b} DE LA LEY N° 19.550
Por el periodo de nueve meses finalizado. el 30 de septiembre de 2025
Cifras en Pesos - Nota 1.2.
Gastos de
administracion
Concepto _ 30.09.2025
Gastos legales 2.401.,761
Diversos 2.064,335
Totales 4.466.096
Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
-con el informe de fecha 10f11/2025 10 de noviembre de 2025
PRICE-WATERZ;%SE & CO. SR.L.
{Socio)-
CARLOS ALBERTOQ PEDRQ DI CANDIA C‘P.C.E.C.A.E,Y. T 1F° 17 JORGE CARLOS RENDO
For Comisidn Fiscalizadora ) Prasidente

-21-



Informe de revision sobre estados contables especiales

Alos sefiores Presidente y Directores de
GC Minor S.A.U.

Domicilio legal: Piedras 1743

Cindad Autdénoma de Buenos Aires
C.U.I.T. N° 30-70712752-6

Informe sobre los estados contables especiales

Introduccion

Hemos revisado los estados contables especiales adjuntos de GC Minor S.A.U. (en adelante “la Sociedad” ) que
comprenden el estado de situacién patrimonial especial al 30 de septiembre-de 2025, los estados de resultados
especial, de evolucién del patrimonio neto especial y de flujos de efectivo especial para €] periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025 asi como las notas explicativas de los estados contables especiales, que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.y los anexos que los complementan.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad ¢s responsable de la preparacién y presentacién de los estados contables especiales de
acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados contables especiales basados en Ia
revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de conformidad con las normas de revisién de estados
contables de periodos intermedios establecidas en el capitulo IV de 1a Resolucién Téenica N°® 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econédmicas (FACPCE). Dichas normas exigen que cumplamos

. los requerimientos de ética. Una revisién de estados contables intermedios consiste en realizar indagaciones
principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revisién. Una revisién tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria y, en
consecuencia, o nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos significativos que podrian ser
notados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinién de anditoria.

Fundamentos de nuestra conclusién con salvedades

De acuerdo con lo detallado en Nota 1 a fos estados contables especiales, los mismos han sido preparados al solo
efecto de ser utilizados por sus accionistas con el fin de valuar.su inversién de acuerdo con el método del valor
patrimonial proporcional y de preparar sus estados financieros consolidados condensados intermedios ¥y, por lo
tanto, dichos estades contables especiales no incluyen la informacién comparativa y.cierta informacion
complementaria cuya presentacién es requerida por las normas contables profesionales argentinas.

WWW.pWe.com.ar

Price Waterhouse & Co. 8.R.L.

Bouchard 557, pisoc 8¢

C1106ABG - Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000
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#- Gonclusién con salvedades
\%;et’

Sobre la base de nuestra revision, excepto por el efecto de la situacién detallada en el parrafo “Fundamentos de
nuestra conclusién con salvedades”, nada ha llamado nuestra atencidn que nos hiciera pensar que los estados
contables especiales mencionados en el primer pérrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) al 30 de septiembre de 2025 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
de GC Minor 8.A.U. que surja de los registros contables.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socic)

CPCECABx 15017
Dr. R. Sérgio Cravero

Contador Pliblico (UCA)
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS ESPECIALES

Sefiores Accionistas de
GC Minor S.A.U.
Piedras 1743

Ciudad de Buenos Aires

. INTRODUCCION

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de GC Minor 8.A.U. hemos efectuado una
revision de:

a) Estado de situacién patrimonial especial al 30 de septiembre de 2025.

b) Estado de resultados especiat por e! periocdo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2025,

c) Estado de evolucién del patrimonio neto especial por el periodo de nueve meses finatizado &} 30 .de
septiembre de 2025. _

d) Estado de flujo de efectivo especial por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2025,

e) Motas v Anexcs.

ll. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION

El Directoric de ia Sociedad es responsable de la preparacién y presentacidén de los estados contables
indicados en el apartado |, de acuerdo con las normas contables profesionales y legales vigentes en [a
Ciudad de Buenos Aires.

Hl. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes previstas por fa Ley Genera!
de Sociedades y por la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren que |a revisién de los documentos detallados en &} apartado’
| se efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revision de estados contables
intermedios, e incluye la verificacién de la congruencia de los documentos examinados con la informacion
sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley vy al
estatuto, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre tos documentos detallados en e apariade |, hemos efectuado
una revisidn del trabajo realizado por el auditor externo de la Sociedad, Dr. R. Sergio Cravero, en su caracter
de socio de la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L., quien emitié su informe de revision del dia de la fecha,
frabajo que fue llevado a cabe de acuerdo con los procedimientos de revisién establecidos en ta Resolucisn
Tecnica N° 37 de'ta FACPCE para la revision de estados contables de periodos intermedios.

Una revisién de informacién contable intermedia consiste en la realizacion de indagaciones ai personal de
la Sociedad responsable de |a preparacion de !a informacion incluida en los estados contables intermedios
y en la reatizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidn, El alcance de esta
revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas
argentinas de auditoria v consecuentemente no nos permite obtener seguridad de gque tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que-podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinion de auditoria sobre ia situacién financiera, el resultado y el flujo de efectivo de |a
Sociedad.

IV. FUNDAMENTOS DE NUESTRA CONCLUSION CON SALVEDADES
De acuerdo con io detaltado en Nota 1.1 a los estados contables. adjuntos, debido al propdsito especial de

los mismos, ho incluyen informacién comparativa y cierta informacion complementaria cuya presentacion es
requerida por [as normas contables profesionales argentinas.



V. CONCLUSION CON SALVEDADES

Sobre la base de nuestra revisién, con el alcance descripto en el apartado 11, y en el informe del auditor sefialado
precedentemente, excepto por el efecto de la situacion detallada en el apartado “Fundamenios de nuestra
canclusion con salvedades”, nada ha llamado nuestra atencicn gue nos hiciera pensar que los estados
contables especiales mencionados en el apartado [ del presente informe, no estan preparadas, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas contabies profesionales argentinas.

Vi. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que;

Los estados contables especiales surgen de registros contables llevados en ‘sus aspectos formales de
conformidad con normas legales.

Manifestamaos, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que nos compete, durante e periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 hemos aplicado los procedimientos descriptos en el
articuio N° 284 de la Ley General de -Sociedades que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto,

Ciudad de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2025,

Dr. Carlos Alberto Pedro Di Candia
Por Comisién Fiscalizadora
Contador Piibtico {(UNLP)
CPCECABA TOLX: F° 182



GC MINOR S.A.U.

Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por las disposiciones de la CNV

A continuacién, se presentan las conciliaciones solicitadas por las disposiciones de la Comisién Nacional
de Valores. Si bien se presentan en forma conjunta con los estados contables especiales de GC Minor
S.A.U. al 30 de septiembre de 2025 sobre los cuales los auditores externos de la sociedad han emitido
su correspondiente informe de revisién limitada, las mencionadas conciliaciones no forman parte de
dichos estados contables.



Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por disposiciones de la CNV

La Comision Nacional de Valores (“CNV”), organismo de contralor de la sociedad controlante Grupo
Clarin S.A., a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la aplicacion de
las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la FACPCE, que adoptan las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, para
las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 26.831, ya sea por su capital o por
sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado
régimen.

La aplicacion de tales normas resulta obligatoria para la sociedad controlante a partir del 1° de enero de
2012.

Los estados contables de GC Minor S.A.U. (en adelante, la Sociedad) al 30 de septiembre de 2025,
preparados de acuerdo a las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina (“NCP
ARG”), han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante con el fin de
valuar su inversién por el método del valor patrimonial proporcional y de preparar sus estados financieros
consolidados a dicha fecha.

Conciliaciones requeridas

De acuerdo con lo requerido por las disposiciones de la Comisién Nacional de Valores, se incluyen a
continuacion las conciliaciones del patrimonio neto determinado de acuerdo con NCP ARG y el
determinado de acuerdo con las NIIF al 30 de septiembre de 2025, y la conciliacién del resultado por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025.

a) Conciliacion del patrimonio al 30 de septiembre de 2025.

30.09.2025
Patrimonio neto segiin NCP ARG 6.279.740.427
Efecto de aplicacion de las NIIF:
Ajustes en valuacion de inversiones en sociedades [1] (18.535.101)
Total patrimonio segun NIIF 6.261.205.326
Patrimonio segun NIIF atribuible a los accionistas mayoritarios 6.261.205.326

Patrimonio segun NIIF atribuible a la participacion de terceros -

b) Conciliacién del resultado correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025.

30.09.2025
Resultado del periodo segin NCP ARG 600.865.184
Efecto de aplicacion de las NIIF:
Ajustes en valuacion de inversiones en sociedades [1] (2.585.944)
Total resultado integral del periodo segun NIIF 598.279.240
Resultado integral del periodo segun NIIF atribuible a los
accionistas mayoritarios 598.279.240

Resultado integral del periodo segun NIIF atribuible a la
participacion de terceros -

c) Explicacién de las partidas conciliatorias

[1] Corresponde al efecto de los ajustes por aplicacién de NIIF en las sociedades en las cuales la
Sociedad tiene participacion.

JORGE CARLOS RENDO
Presidente



