PROSPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV
GARANTIZADA

BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA
POR SU BAJO IMPACTO

Griaas
SAN BLAS SA.
GRUAS SAN BLAS S.A.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA BAJO EL
REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU
BAJO IMPACTO SERIE I DENOMINADAS, A SER SUSCRIPTAS, INTEGRADAS Y

PAGADERAS EN PESOS, A UNA TASA DE INTERES VARIABLE, CON

VENCIMIENTO A LOS 24 (VEINTICUATRO) MESES CONTADOS DESDE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA
$4.700.000.000 (PESOS CUATRO MIL SETECIENTOS MILLONES)

El presente prospecto de oferta publica de obligaciones negociables PYME CNV Garantizada bajo el REGIMEN
DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO - Régimen PyME
CNV Garantizada (el “Prospecto”) de Grias San Blas S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad” o “Griias San Blas”,
indistintamente) corresponde a las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) serie I
denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en pesos argentinos (“Pesos”) a una tasa de interés
nominal anual variable con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emisién y
Liquidacion (seglin éste término se define més adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie I” o las
“Obligaciones Negociables”, indistintamente) por un valor nominal de hasta $4.700.000.000 (Pesos cuatro mil
setecientos millones) (el “Monto Méximo de Emisién”) conforme a la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables
y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de Mercado
de Capitales y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Mercado de Capitales”), los Decretos N°

1.087/93 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) (N.T. 2013 y mod.) (las “Normas de la
CNV™).

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N°26.831, LOS DECRETOS N°1.087/93
1.023/13 Y LAS NORMAS DE LA CNV (N.T. 2013 Y MOD.). LA PRESENTE EMISION CUENTA CON
AUTORIZACION AUTOMATICA DE OFERTA PUBLICA POR SU BAJO IMPACTO, DE CONEORMIDAD
CON LO PREVISTO EN LA SECCION XIII DEL CAPITULO V DEL TITULO II DE LAS NORMAS DE LA
CNV. ACLARANDO QUE LA EMISION NO ESTA SUJETA AL REGIMEN INFORMATIVO GENERAL Y
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PERIODICO QUE ESTABLECEN LAS NORMAS DE LA CNV Y EL REGLAMENTO DE LISTADO DE BYMA
PARA OTRO TIPO DE VALORES NEGOCIABLES, ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA
CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION PARA CALIFICAR
COMO OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO. LA CNV Y
BYMA NO HAN EMITIDO JUICIO SOBRE LA EMISION NI LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO
Y/O LOS DOCUMENTOS DIFUNDIDOS, NI SOBRE. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE,
FINANCIERA, ECONOMICA O CUALQUIER OTRA SUMINISTRADA EN LOS DOCUMENTOS DE LA
OFERTA. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO ES
EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS
RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N°26.831. EL ORGANO DE
ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE
PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE
CONFORME A LO REQUERIDO POR LAS NORMAS VIGENTES.

LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO DE REALIZAR SU
INVERSION QUE LA EMISORA, EN RELACION CON LA PRESENTE, CONTARA CON UN REGIMEN
INFORMATIVO DIFERENCIADO DEBIDO A QUE ESTA EMISION SE EFECTUA BAJO EL REGIMEN DE
OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO, LO QUE IMPLICARA
QUE SE LE APLICARA EL REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN LA SECCION
XIT DEL CAPITULO V DEL TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de 1a CNV,
La Emisora declara que sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que posean como
minimo el diez por ciento de su capital o de los derechos a voto, 0 que por otros medios ejercen el control
final ya sea directa o indirectamente sobre la Sociedad, no registran condenas por delitos de lavado de activos
ylo financiamientos del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas
emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en cuenta para ello la creacion del
Registro Piblico de Personas y Entidades vinculadas a actos de Terrorismo y su Financiamiento (RePET)
dispuesta por el Decreto N°489/2019 (B.O. 17-7-19).

Se advierte al pablico inversor calificado que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto
N°621/2021 (“Decreto N° 621”). Atento a ello, en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o la Emisora
incumplan con los deberes de informacién previstos por la Resolucion General N° 917 (“RG N° 917”) de la
CNV podria dejar de gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto a 1as ganancias y/o al impuesto
a los bienes personales de los que gozaria el potencial inversor en su caricter tenedor de las Obligaciones
Negociables a emitirse en el marco del presente.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 19 inc. f del Anexo IT del Decreto 471/2018, el control societario de
aquellas sociedades registradas bajo el Régimen “PYME CNV Garantizada”, serd ejercido porlos organismos
competentes correspondientes a cada jurisdiccion, sin perjuicio de las facultades que la normativa vigente le
otorgaala CNV.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS
AUTORIZADOS DEL PAfS, PARA SER ADQUIRIDAS - EN LOS MERCADOS PRIMARIOS Y
SECUNDARIOS — POR LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA CNV
EN EL ARTICULO 12, SECCION I DEL CAPITULO VI DEL TiTULO II,

SE CONSIDERAN INVERSORES CALIFICADOS: (A) EL ESTADO NACIONAL, LAS PROVINCIAS Y
MUNICIPALIDADES, ENTIDADES AUTARQUICAS, SOCIEDADES DEL ESTADO Y EMPRESAS DEL
ESTADO; (B) ORGANISMOS INTERNACIONALES Y PERSONAS JURIDICAS DE DERECHO PUBLICO;
(C) FONDOS FIDUCIARIOS PUBLICOS; (D) LA ADMINISTRACION NACIONAL DE LA SEGURIDAD
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SOCIAL (ANSES) - FONDO DE GARANTIA DE SUSTENTABILIDAD (FGS); (E) CAJAS
PREVISIONALES; (F) BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS PUBLICAS Y PRIVADAS; (G) FONDOS
COMUNES DE INVERSION; (H) FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA; (I)
COMPANIAS DE SEGUROS, DE REASEGUROS Y ASEGURADORAS DE RIESGOS DE TRABAJO; ()
SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA; (K) PERSONAS JURIDICAS REGISTRADAS POR LA CNV
COMO AGENTES, CUANDO ACTUEN POR CUENTA PROPFIA; (L) PERSONAS HUMANAS QUE SE
ENCUENTREN INSCRIPTAS, CON CARACTER DEFINITIVO, EN EL REGISTRO DE IDONEOS A
CARGO DE LA CNV; (M) PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS, DISTINTAS DE LAS ENUNCIADAS
EN LOS INCISOS ANTERIORES, QUE AL MOMENTO DE EFECTUAR LA INVERSION CUENTEN CON
INVERSIONES EN VALORES NEGOCIABLES Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES FINANCIERAS POR
UN MONTO EQUIVALENTE A UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA
MIL (UVA 350.000); Y (N) PERSONAS JURIDICAS CONSTITUIDAS EN EL EXTRANJERO Y PERSONAS
HUMANAS CON DOMICILIO REAL EN EL EXTRANJERO.

SE HACE SABER QUE CADA UNO DE LOS INVERSORES CALIFICADOS PODRA PRESENTAR, SIN
LIMITACION ALGUNA, MAS DE UNA ORDEN DE COMPRA, CON DISTINTO MONTO SOLICITADO Y/O
MARGEN SOLICITADO, CON LA LIMITACION DE QUE NINGUN INVERSOR CALIFICADO PODRA
PRESENTAR ORDENES DE COMPRA CUYOS MONTOS SOLICITADOS SUPEREN EL MONTO MAXIMO
DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS
ORDENES DE COMPRA DEL MISMO INVERSOR CALIFICADO.

De conformidad con lo dispuesto por el Criterio Interpretativo N° 94 de la CNV, la Sociedad asume la
responsabilidad por las declaraciones realizadas en el Prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de
los riesgos involucrados y la situacién de la Emisora, aclarando que los mismos se basan en informacién
disponible y las estimaciones razonables de la administracién.

Copias de este Prospecto estaran disponibles para ser entregadas a los interesados en la sede social de la Emisora
sita en Colectora Este N°27.333, Don Torcuato, Buenos Aires, Argentina (teléfono/fax 4846-7050, correo
electrénico tesoreria@gsb.com.ar y en la pdgina web htips://gsb.com.ar/) , y en las oficinas o sitios web de los
Colocadores detallados en la tiltima pagina del presente, asi como en la pédgina web de la CNV
(hitps://www.argentina.gob.ar/env) (la “Pagina Web de la CNV”), a través de la Autopista de la Informacién
Financiera (la “AIE"), en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del
ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™) a la BCBA (el “Boletin
Diario de la BCBA”) y en el micrositio de A3 Mercados S.A. (“A3 Mercados”) (hitps:/marketdata.mae.com.ar/)
(la “Pagina Web de A3 Mercados” y junto con el Boletin Diario de la BCBA, los “Sistemas Informaticos”).
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ORGANIZADORES, COLOCADORES Y ENTIDADES DE GARANTIA

»- n BANCO

SUPERVIELLE manvn
BANCO SUPERVIELLE S.A. BANCO MARIVA S.A.
Agente de Liguidacién y Compensacidn y Agente de Agente de Liquidacién, Compensacion y Agente de
Negociacidn Integral Negociacidn Integral Matricula CNV N° 49
Matricula CNV N° 57
bst/” ) Y
il i i ipoiecario
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES BANCO HIPOTECARIO S.A.
S.A.U. Agente de Liquidacion y Compensacion Integral y Agente
Agente de Liguidacién y Compensacién y Agente de de Negociacién Matricula CNV N°40
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 64

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION
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®g® iicima cassaone
TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205, Piso 7 (C1107CBE),

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

La fecha de este Prospecto es 25 de noviembre de 2025
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I DESCRIPCION DE LA EMISORA
a) Denominacién Social o Razén Social: Griias San Blas S.A., CUIT 30-66092045-1.

b) Sede social inscripta: Colectora Este N°27.333, Don Torcuato, Buenos Aires, Argentina.

¢) Fecha de constitucion, plazo de duracién y datos de inscripcion en el Registro Piiblico: constituida el 26 de

noviembre de 1992 bajo instrumento privado e inscripta inicialmente ante la Inspeccién General de Justicia
(“IG]”) el 29 de abril de 1993, bajo el N° 3450, del Libro 112, del Tomo A de S.A. En virtud del estatuto social
vigente, el plazo de duracién es de 99 afios contados desde la inscripcién en el Registro Piiblico de Comercio, es
decir, hasta el 29 de abril de 2092.

d) Actividad principal (breve descripcién) incluyendo la clasificacién de la actividad principal y las
provincias en las que desarrolla su actividad

Descripcién de la actividad:

Con més de 30 afios de experiencia, Griias San Blas se dedicada a la importacién y distribucién de maquinaria
para la industria, construccién, oilé&gas, mineria y agro, bajo las modalidades venta y alquiler. La Sociedad
representa con exclusividad en Argentina marcas lideres y reconocidas mundialmente en maquinaria, como ser
Sany, Bobcat, Doosan o Manitou.

Gruas San Blas comercializa sus productos bajo las modalidades venta y rental de maquinaria, brindando
soporte de post-venta (repuesto&servicio) a través una red mixta de locales propios y sub-dealers obteniendo
asi una amplia cobertura geogréfica del pais. La modalidad rental se gestiona sobre equipos de manipulacién y
trabajo en altura exclusivamente en regiones/clientes estratégicos, donde se destaca fuertemente la actividad
petrolera en Afielo, Neuquén y minera en Salta / Jujuy.

La comparifa posee una red de 12 sucursales, 7 sub-dealers y 30 talleres zonales.

Los locales propios que conforman la red comercial son los siguientes: Don Torcuato (Bs.As.), Rosario (Sta. Fe),
Cordoba (Cérdoba), Mendoza (Mendoza), Concordia (Entre Rios), Posadas (Misiones), Centenario (Neuquén),
Afielo (Neuquén), Comodoro Rivadavia (Chubut), San Salvador de Jujuy (Jujuy), San Juan (San Juan), Roque S.
Penia (Chaco).

La red de distribuidores (terceros) se encuentra en las siguientes locaciones: Mar Del Plata, Tucumaén, Lujan,
Bahia Blanca, Santiago del Estero, Catamarca.

A su vez, una red de talleres autorizados (zonales), brindan servicio de post-venta en zonas no cubiertas por la
red de locales y sub-dealers.

Actividades secundarias: Exportacién de miel envasada y a granel

Actividad desarrollada desde el afio 2013, orientada a la exportacién de miel tanto a granel como envasada. La
compafiia se centra en el acopio, procesamiento, envasado y comercializacién del producto. Con el 95% de la
operacién concentrada en la exportacion, el destino de la misma se distribuye entre 12 (doce) paises. Para este
negocio, Grilas San Blas cuenta con una planta de acopio y consolidacién en Don Torcuato y otra de acopio y
envasado en R.Saenz Pena, Chaco.

e) Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo con la definicién PYME CNV segiin Normas
de la Comisién Nacional de Valores v pasivo total de la emisora segiin tiltimo balance;

Pasivo total segin el tltimo balance: $ 45.451.985.604,23 (Pesos cuarenta y cinco mil cuatrocientos cincuenta y
un millones novecientos ochenta y cinco mil seiscientos cuatro con 23/100).
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;’janoldo Ventas de Exportacién Ventas Mercado Interno Total Ventas

isca

2024 $9.816.328.559,86 $108.961.092.513,18 $118.777.421.073,04
2023 $10.384.368.218,59 $97.186.162.898,25 $107.570.531.116,84
2022 $13.631.900.255,12 $143.522.651.550,20 $157.154.551.805,32 (%)
Promedio tiltimos 3 afios $127.834.167.998,4

(*) Ventas segtin Balance (con ajuste por inflacién) al 31 de diciembre 2024.

Se informa al priblico inversor que no se han introducido modificaciones significativas con posterioridad al
tiltimo cierre del ejercicio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024.

Se hace saber que el monto distribuido en concepto de honorarios a los miembros del Directorio de la Sociedad,
de acuerdo con el tiltimo ejercicio, asciende a la suma de $ 600.000.000,00 (Pesos seiscientos millones).

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad registra deudas por $ 20.577.572.090,61 y se encontraba en situacién 1
ante el Banco Central de la Reptiblica Argentina (“BCRA”), de acuerdo con la informacion de la Central de
Deudores del BCRA.

f) Dotacién de personal

Al 31 de diciembre de 2024, la Emisora contaba con un equipo de 605 empleados.

g) Certificado PYME

Se deja constancia de que el CERTIFICADO DE ACREDITACION DE LA CONDICION DE MICRO, PEQUENA
O MEDIANA EMPRESA (CERTIFICADO MIPYME) de Arbitra S.A. se encuentra vigente hasta el 30 de abril de
2026.

h) Estructura de endeundamiento:

El siguiente cuadro desglosa el pasivo total de la Emisora, clasificando las deudas segin su tipo al 31 de
diciembre de 2024 y al 31 de octubre de 2025, ambos en valores histéricos.

Al 31 de diciembre Al 31 de octubre
de 2024 de 2025
Pagarés electrénicos $ 2.578.750.000,00 $ 1.716.000,00
Cheques de pago diferido $ 468.690.806,58 $ 713.627.830,55
Cheques electronicos $0,00 $ 0,00
Facturas de crédito $ 0,00 $0,00
Cauciones $ 0,00 $0,00
Deudas financieras bancarias $ 14.530.131.284,03 $ 36.505.025.390,2
Otras deudas (ON) $ 3.000.000.000,00 $ 1.020.000.000,00
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Total $ 20.577.572.090,61 $ 39.954.653.220,73

A continuacion, se informa el detalle de las deudas financieras de la Sociedad al 31 de octubre de 2025:

1) Pagarés electronicos

Tipo Moneda Capital Pendiente| Vencimiento
Pagaré u$s 500.000,00 27/2/2026
Pagaré u$s 500.000,00 29/12/2025
Pagaré u$s 200.000,00 7/7i2026

2) Cheques de pago diferido
Se hace saber que, a la fecha del presente, la Sociedad no cuenta con cheques fisicos de pago diferido
3) Cheques electrénicos

Se hace saber que, a la fecha del presente, la Sociedad cuenta con cheques electrénicos diferidos por la suma de
$ 713.627.830,53.

4) Facturas de crédito
Se hace saber que, a la fecha del presente, la Sociedad no cuenta con facturas de crédito
5) Cauciones

Se hace saber que, a la fecha del presente, la Sociedad no cuenta con cauciones

6) Deudas financieras bancarias

Entidad Tipo Garantia Moneda Capital Pendiente Vencimiento
22223#53 HECIGH Prestamo Financiero | Sola Firma $ 10.841.062.391,01 | Entre dic-25 y dic-27
BANCO SUPERVIELLE S.A. Prestamo Financiero | Sola Firma 3 5.193.350.457,31 | Entre dic-25 y mar-26
BANCO SUPERVIELLE S.A. Prestamo Financiero | Sola Firma uss 2.650.000,00 | Entre abr-26 y may-26
BANCO SUPERVIELLE S.A. Prestamo Financiero | Prendaria $ 1.096.171.850,16 | jul-28
BANCO SUPERVIELLE S.A. Leasing Leasing $ 197.952.032,65 | Entre jun-26 y abr-27
EﬁgCN!OM(;OMAFI SOCIEDAD Prestamo Financiero | Sola Firma u$s 2.000.000,00 | ene-26
BANCO COMAFI SCCIEDAD Prefinanciacién de .

ANONIMA Exportacion Sola Firma u$s 520.000,00 | Entre ene-26 y feb-26

BANCO BBVA ARGENTINA S.A. Prestamo Financiero | Sola Firma $ 2.676.408.474,66 | entre may-26 y ago-26

BANCO BBVA ARGENTINA S.A. Leasing Leasing $ 424.430.651,00 | ago-27
Prefinanciacién de :

BANCO BBVA ARGENTINA S.A. Exportacién Sola Firma ugs 165.000,00 | mar-26

’E%NE%OSI?AE GALICIA'Y BUENOS Prestamo Financiero | Sola Firma $ 2.177.291.666,75 | entre ene-26 y ago-26

BANCO DE GALICIA Y BUENOS Prefinanciacion de .

AIRES SA. Exportacién Sola Firma us$s 481.029,00 | ene-26

BANCO DE LA PROVINCIA DE . g .

BUENOS AIRES Prestamo Financiero | Sola Firma $ 1.312,159.166,68 | entre feb-26 y Jun-29

BANCO HIPOTECARIO S.A. Prestamo Financiero | Sola Firma $ 530.821.201,99 | entre nov-25 y jun-26

BANCO HIPOTECARIO S.A. Prestamo Financiero | Sola Firma ugs 500.000,00 | nov-25

BANCO DE LA CIUDAD DE 3 ] 3 )

BUENOS AIRES Prestamo Financiero | Sola Firma $ 1.154.287.328,65 | entre sep-26 y jul-29
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INDUSTRIAL AND COMMERCIAL

BANK OF CHINA (ARGENTINA) Prestamo Financiero | Sola Firma $ 198.825.518,35 | Entre nov-25 y ene-26
S.AU.

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL " foeare

BANK OF CHINA (ARGENTINA) S sl Sola Firma uss 302.514,00 | entre dic-25 y ene-26
SAU. importacion

BANCOQO CREDICOOP . . » i )
COOPERATIVO LIMITADO Prestamo Financiero | Sola Firma $ 548.975.712,29 | entre nov-25 y ago-26
BANCO MACRO S.A. Prestamo Financiero | Sola Firma $ 141.922.048,68 | ene-26

BANCO MACRO S.A. Leasing Leasing $ 544.862.048,87 | ene-28

BANCO DE INVERSION Y : : : ;

COMERCIO EXTERIOR S.A. Prestamo Financiero | Sola Firma $ 1.987.636,16 | jun-26

El siguiente cuadro indica el vencimiento de capital de las obligaciones de la Emisora en los siguientes tramos

desde el 31 de octubre de 2025:

Obligaciones Negociables

Otras deudas bancarias y financieras

:::;S Reing x:;o: o Menos de 1 afio Mayor a 1 afio
N/A $ 1.020.000,00 N/A N/A

$ $ $ $
8.043.526.039,8  10.030.117.951,56 14.913.451.555,33 2.669.646.510,17

Finalmente se expone la variacion porcentual del endeudamiento financiero de la Compaiifa entre el ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2024:

Concepto 31/12/2023 31/12/2024 Variacion %
Endeudamiento Financiero / 6.825.027.344,81 20.577.572.090,61

Pasivo total 18.495.864.818,55 | 0,37 45.451.985.604,23 | 0,45 22,69%
Endeudamiento Financiero/ | 6.825.027.344,81 20.577.572.090,61

Activo Total 49.106.693.684,64 | 0,14 | 113.753.494.493,08 | 0,18 30,16%
Endeudamiento Financiero / 6.825.027.344,81 20.577.572.090,61

Patrimonio Neto 30.610.828.866,09 | 0,22 68.301.508.888,85 | 0,30 35,12%
Endeudamiento Financiero/ | 6.825.027.344,81 20.577.572.090,61

Resultados 3.542.368.089,73 | 1,93 2.572.253.167,12 | 8,00 315,21%

i) Obligaciones negociables emitidas con anterioridad / en circulaci6n:

La Sociedad:

a) Con fecha 19 de mayo de 2021, emitid las obligaciones negociables serie I bajo el Régimen PyME CNV

Garantizada por un monto de emisién de $100.000.000 (Pesos cien millones), cuyo vencimiento oper6
el 19 de noviembre de 2022; y
b) Con fecha 22 de abril de 2024, emitié las obligaciones negociables serie II clase I bajo el Régimen PyME
CNV Garantizada por un monto de emisién de $3.000.000.000 (Pesos tres mil millones), cuyo
vencimiento operara el 22 de abril de 2026.
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IL.

Emisora

Denominacidn

Valor Nominal Ofrecido

Garantia

Organizadores,
Colocadores y Entidades de
Garantia

Agente de Calculo
Agente de Liquidacién

Agente de

Colectivo

Depasito

Fecha de Vencimiento

Moneda de Denominacién,
Suscripcién, Integracion y
Pago

Denominacién Minima

Monto Minimo de

Suscripcién

TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISION

Gruas San Blas S.A.

Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizada bajo el Régimen de Oferta
Publica con Autorizacién Automatica por su Bajo Impacto Serie I de Grilas
San Blas S.A.

Hasta V/N $4.700.000.000 (Pesos cuatro mil setecientos millones). El monto de
emision definitivo de las Obligaciones Negociables serd determinado con
anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacién, de acuerdo con lo
establecido en la seccién “Adjudicacién. Determinacicn del Margen Aplicable” del
presente Prospecto, y serd informado mediante un aviso de resultados a ser
publicado en los Sistemas Informéticos (el “Aviso de Resultados”).

Las Obligaciones Negociables estardn garantizadas en un 100% (cien por
ciento) en concepto de capital mas los intereses correspondientes, asi como
todo otro accesorio de las Obligaciones Negociables y los gastos que
razonablemente demande su cobro, incluidas las costas judiciales por (i)
Banco Supervielle S.A. hasta el 31,91% (treinta y uno coma noventa y uno
por ciento), (ii) Banco Mariva S.A. hasta el 26,60% (veintiséis coma sesenta
por ciento), (iii} Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. hasta el 26,60%
(veintiséis coma sesenta por ciento), y (iv) Banco Hipotecario S.A. hasta el
14,89% (catorce coma ochenta y nueve por ciento); como Entidades de
Garantia autorizadas por la CNV, de acuerdo con los Certificados de Garantia
(fianzas) a ser otorgados por ellos. Para mds informacién, véase la Seccién
“Garantia” de este Prospecto.

Banco Supervielle S.A., Banco Mariva S.A., Banco de Servicios y
Transacciones S.A.U. y Banco Hipotecario S.A.,

Grtias San Blas S.A.

Banco Supervielle S.A.

Caja de Valores S.A. (“CVSA”).

Serd en la fecha en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses contados desde la

Fecha de Emisi6n y Liquidacién y sera informada en el Aviso de Resultados.

Pesos

V/N $1 (Pesos uno)

V/N $10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de V/N $1 (Pesos uno) superiores a
dicho monto.

Marcelo Yafiez
Presidente
CUIT 20-17203019-4
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Unidad Minima de
Negociacion

Amortizacién y Fechas de
Pago de Capital

Periodo de Devengamiento
de Infereses

Fechas de Pago de Intereses

Base de Calculo de Intereses

Precio de Emision

Tasa de Interes

Tasa de Referencia

Marcelo Yatiez
Presidente
CUIT 20-17203019-4

VIN $1 (Pesos uno) y multiplos de V/N $1 (Pesos uno) superiores a dicho
monto.

La amortizacién de las Obligaciones Negociables serd realizada en 3 (tres)
pagos, conforme surge a continuacion: (i) 33% a los 12 (doce) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacion; (ii) 33% a los 18 (dieciocho) meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién; y (iii) 34% en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables (cada una, una “Fecha de Pago

de Amortizacién de las Obligaciones Negociables™).

Las Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables serdn
informadas en el Aviso de Resultados

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses (conforme
dicho término se define mas adelante) y la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo
dia. El primer Perfodo de Devengamiento de Intereses serd el comprendido
entre la Fecha de Emisién y Liquidacién, y la primera Fecha de Pago de
Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Respecto de la altima Fecha de Pago de Intereses, se considerara periodo de
devengamiento de intereses el comprendido entre la antetiltima Fecha de
Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Los intereses seran pagaderos trimestralmente por periodo vencido,
comenzado su pago en la fecha en que se cumplan tres (3) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacion. Las fechas en las cuales se abonardn
los intereses de las Obligaciones Negociables serdn informadas en el Aviso de
Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). La uiltima Fecha de
Pago de Intereses serd el mismo dia de la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables.

Para el cdlculo de intereses de las Obligaciones Negociables se considerard la
cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

100% (cien por ciento) del valor nominal.

Las Obligaciones Negociables devengarin intereses, sobre su capital
pendiente de pago a una tasa de interés nominal anual vatiable determinada
sobre la base de la Tasa de Referencia (segiin este término se define a
continuacién) més el Margen Aplicable y que serd informada en el Aviso de
Resultados.

La “Tasa de Referencia” seréd equivalente al promedio aritmético simple de la
tasa mayorista Argentina para depdsitos a plazo fijo de mds de $ 1.000.000.000
(Pesos mil millones) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35)
dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el BCRA (la
“Tasa TAMAR Privada”), durante el periodo que se inicia el séptimo Dia
Habil anterior a cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el
séptimo Dia Habil anterior al ltimo dia de cada Periodo de Devengamiento

10



ctudle @ g {0l sl llliﬂ‘ldblnlqllm’{ fores i) TH-ANY
g

o) F— nny It ananPagOO axl Wb b i & ]
e Bl 6 AFR D TR B gt e AL e
msannt Wl 5 Y DO b tugpll ¢ miiaineld o al¥ o sbel
Al AT 56 A SR [ rohbvaldeni Dy Wl o srbied al allest nelwdete

oS bh ™ shic arrin atuei ! embiniangtd swwipagiil) s nb st
(" eotdeimu nnute el o b wiariiou oh

P St gD as! ol i, b N o et e !
_ P L L el

wrtuityo st it | ol oys'l b wiisd] sin e o 0kremoagr ke By o
R L R g e e R
Contbphi by S ol ameny U alintent vy vinsrashemss i
bt g Rove sttt l e vl B chadot e 1Y alh
hoans? a wbw g o muhgl-,ﬁ.m b awbrd ol vl

a6 ot by oborloeh v e b ol Conk gt

b ababiorg rmhhmwey sy a-syrat=] ol ol ab aad] ol o ob etaacguab]
b e mathireem & oion SAlhnirgees o meeasi oh crEpETgETal
e g i AT o ot T il BT R ] ity g™

Al sty ey guedee 5 uSts e i e ekl

ﬂﬂ wieslohmrdy meshuge) vhee swesn o
Aralunthy ws e i et b gy 190 Rl )
mh wnibedivrdid :-:ﬂu.iimhd -

] i al
o ity ety 2| qumaqu-:
ai oh Snamten F M sl 1 vh Al s b e ssssredl sl it

salisticanld a0

ol -wmu:“ﬁmhm
Wi ub e § dait Bet b i w ¢ deyis oy wadhs ol [ haad ey
(gt ey

btk sk Dok Conbepads 3| ramby) 0§

liges o0 sdon aewrinl chdgeoels wlderioghidl el il
lasliuepiubs Blrkch iy lawes Nt daetnd S0 wanl sboi 4 m--:.q
& eilsh o onler sl algesl alwimial o sl 8 s sl W salae
rhondiR oo sheayiali dets sep ¢ ARECA At In s (histETiiien

B A R T Tor, W B WP
- A L0D B0

LOURE T T g A TR D W)
S iy GANIDRS T i wpteom b sk w0,y i )
) DA B ooy o] Wit ob mlesiey srow sh vy o e,
WY it L pres g mus mh“wm
hﬂﬂ!—bﬁﬂlmw s & whsie el |
_wtm ﬁ!ﬂﬁ“iﬂl—nﬂqu

w-u-unim.

s g et
Do gt

B R EVE Ty £




Margen Aplicable

Adjudicacién.
Determinacién del Margen
Aplicable

Marcelo Yafiez
Presidente

CUIT 20-17203019-4

cada de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia pero excluyendo el
altimo.

De no ser posible el célculo de la Tasa de Interés por encontrarse suspendida
la publicacién por el BCRA de cualquiera de las tasas de interés que se
promedian para el cdlculo de la Tasa TAMAR Privada,, se considerard como
Tasa de Referencia a la tasa sustituta de aquella que informe el BCRA, o en
caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el
promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos en pesos por un monto
mayor a un millén de pesos para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros
bancos privados, en cantidad de depdsitos, segiin el tltimo informe de
depdsitos disponible publicado por el BCRA; en todos los casos,
correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago.

Es la cantidad de puntos bésicos (expresado como un porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en
cada Periodo de Devengamiento de Intereses; serd determinado por la
Emisora con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién sobre la base
del resultado del procedimiento de colocacién y adjudicacién de las
Obligaciones Negociables detallado en la Seccién “Adjudicacion. Determinacién
del Margen Aplicable” de este Prospecto e informado a través del Aviso de
Resultados. (“Margen Aplicable”).

Se aclara a los Inversores Calificados que el Margen Aplicable podra ser
positivo, igual al 0,00% o negativo. En caso de que el Margen Aplicable fuera
negativo, los puntos basicos en cuestién serdn detraidos de la Tasa de
Referencia en la Fecha de Pago de Intereses segtin pudiera aplicar. En el caso
que la Tasa de Interés diera resultado negativo, se entenderd que la Tasa de
Interés es 0,00%.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién
Ptblica, las 6rdenes de compra recibidas de las Obligaciones Negociables
seran ordenadas en forma ascendente en SIOPEL, sobre la base del Margen
Solicitado. En caso de que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones
Negociables, determinard el monto efectivo a emitir de Obligaciones
Negociables y el Margen Solicitado, expresado como porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales. La determinacién del monto de Obligaciones
Negociables y del Margen Aplicable, serd realizada mediante el sistema
denominado “subasta o licitacién ptiblica” a través del SIOPEL.

Todas las Ofertas con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable, serdn
adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable; todas las Ofertas con
Margen Solicitado igual al Margen Aplicable, seran adjudicadas en su
totalidad al Margen Aplicable, pero en caso de sobresuscripcién, a prorrata
sobre la base del Monto Solicitado y sin excluir ninguna Oferta. Si como
resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera
menor al Monto Minimo de Suscripcion esa Oferta no serd adjudicada y el
valor nominal no asignado a tal Oferta ser4 distribuido entre las demads ofertas
con Margen Solicitado igual al Margen Aplicable.

Todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado superior al Margen
Aplicable, no seran adjudicadas. La Emisora no puede asegurar a los
Inversores Calificados que sus Ordenes de Compra serdn adjudicadas y que
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Mecanismo de Colocacién
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de serlo seran adjudicadas por la totalidad del Monto Solicitado en las
Ordenes de Compra en base a lo detallado més arriba, ni que la proporcién
del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a dos
Inversores Calificados que hayan presentado Ordenes de Compra idénticas
sea el mismo.

Los Inversores Calificados que presenten Ordenes de Compra podrén limitar
el Monto Solicitado en sus Ordenes de Compra a un porcentaje méximo del
valor nominal total de las Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje
Miximo”). Dicho Porcentaje Méximo debera ser detallado por cada inversor
calificado interesado en su respectiva Orden de Compra correspondiente.
Para la adjudicacién final de las Obligaciones Negociables se tomard en
consideracién: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al
monto de Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el
monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor

La colocacién de las Obligaciones Negociables serd realizada por “subasta o
licitacién publica”, a través del sistema informatico de colocaciones primarias
“SIOPEL” de propiedad de y operado por A3 Mercados bajo la modalidad
“abierta” conforme lo dispuesto en las Normas de la CNV y de los mercados
autorizados en los cuales las mismas se listen y/o negodien (incluyendo, sin
limitacién, A3 Mercados).

En la oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadores en forma
conjunta segin las condiciones de mercados, se publicara un aviso de
suscripcién en los sistemas de informacién de los mercados autorizados
donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables (el que podrd ser
publicado en la ATF), en el que se indicara: (1) la fecha de inicio y de
finalizacién del Periodo de Difusién Piblica (conforme dicho término es
definido a continuacidn); (2) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de
Licitacién Publica (conforme dicho término es definido a continuacién); (3) los
datos de contacto de los Colocadores; y (4) demads datos que se consideren
necesarios (el “Aviso de Suscripcién”).

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender,
modificar, prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusién Piblica y/o el
Periodo de Licitaciéon Publica en cualquier momento de los mismos, pero
siempre con una antelacién minima de 2hs de anticipacion a la finalizacién
del Periodo que se trate, luego de lo cual se indicar4, en su caso, la nueva fecha
de vencimiento del Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Licitacion
Piiblica, segin corresponda, o la fecha en que se reanudard el curso de los
mismos o la forma en que se hara ptblica la reanudacion del curso de los
mismos. La terminacién, modificacién, suspension y/o prorroga del Periodo
de Difusién Publica y/o del Periodo de Licitacién Pfiblica no generara
responsabilidad alguna para la Emisora y/o para los Colocadores, ni otorgara
a los Inversores Calificados que hayan presentado ordenes de compra,
derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacién
del Periodo de Difusién Piblica y/o del Periodo de Licitacién Publica, todas
las érdenes de compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento
quedardn automaticamente sin efecto. En caso de suspension, modificacién
y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Licitacién
Publica, las érdenes de compra presentadas con anterioridad a tal suspension
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y/o prérroga podrén ser retiradas en cualquier momento anterior a la
finalizacién del Periodo de Licitacién Piblica, sin penalidad alguna.

La Emisora podrd declarar desierto el proceso de colocacién de las
Obligaciones Negociables. Dicha circunstancia no otorgard responsabilidad
alguna para la Emisora y/o Colocadores.

Todos los agentes autorizados (distintos de los Colocadores) (los “Agentes de
A3 Mercados”) podran ser habilitados para participar en la rueda de licitacién
publica del SIOPEL. Todos aquellos Agentes de A3 Mercados que cuenten con
linea de crédito otorgada por los Colocadores serdn, a pedido de dichos
Agentes de A3 Mercados, dados de alta en la rueda. Dicho pedido debers ser
realizado dentro del Dia Habil posterior al inicio del Periodo de Difusién
Ptblica y hasta las 15hs del dltimo dia de dicho periodo. Aquellos Agentes de
A3 Mercados que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar a los
Colocadores la habilitacion a la rueda hasta las 15 hs del dltimo dia del
Periodo de Difusién Publica, para lo cual deberdn acreditar entre otra
informacién, el cumplimiento de las normas en materia de prevencién del
lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para los
Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el trato
igualitario entre los inversores calificados.

Ningtin inversor calificado interesado podrd presentar érdenes de compra
cuyo Monto Solicitado supere el Monto Maximo de Emisién, ya sea que se
presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor calificado
interesado y fueran presentadas ante uno o mas Agentes Colocadores.

La difusién ptiblica de las Obligaciones Negociables tendra una duracién no
inferior a un (1) Dia Habil y comenzar4 en la fecha que se indique en el Aviso
de Suscripcién.

La licitacién publica de las Obligaciones Negociables tendra una duracién de,
por lo menos, un (1) Dia Habil y comenzara el Dia Hébil siguiente al de
finalizacion del Periodo de Difusién Prblica.

Ser4 dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes al Periodo de Licitacién
Publica o aquella otra fecha posterior conforme se informe en el Aviso de
Suscripcién y/o en el Aviso de Resultados.

Serd en la Fecha de Emisién y Liquidacién.

La suscripcién e integracion de las Obligaciones Negociables se realizar4 a
través del sistema de compensacién CLEAR, de propiedad y administrado
por A3 Mercados o el sistema de compensacion y liquidacién que lo
reemplace en el futuro.

Cada orden de compra presentada por cualquier oferente a través de un
Colocador habilitado a operar en la rueda y/o por cualquier Agente de A3
Mercados, debera indicar las cuentas de los custodios participantes en el
sistema de compensacién y liquidacién Clear administrado por A3 Mercados
a ser utilizadas para la liquidacién e integracion de las Obligaciones
Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente de A3 Mercados
solo podra indicar una inica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el
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de

sistema de liquidacién y compensacién Clear administrado por A3 Mercados
en todas las 6rdenes de compra presentadas por dicho Agente de A3
Mercados para la liquidacién e integracién de Obligaciones Negociables a
través del sistema de liquidacién y compensacion Clear.

Cada oferente (en el caso de 6rdenes de compra presentadas a través de un
Colocador habilitado a operar en la rueda) y cada Agente de A3 Mercados (en
el caso 6rdenes ingresadas por éstos a través del SIOPEL) se compromete a
tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacién con el pago del
precio de suscripcién de las Obligaciones Negociables que le fueren
adjudicadas.

En tal sentido, en la Fecha de Emisién y Liquidacion, cada uno de dichos
Inversores Calificados y Agentes de A3 Mercados debera causar que los Pesos
suficientes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables que
le fueran adjudicadas (el “Monto a Integrar”) se encuentre disponible (i) en
las cuentas de los custodios participantes en el sistema de liquidacion y
compensacién Clear administrado por A3 Mercados indicadas por el oferente
adjudicado en sus respectivas ¢rdenes de compra (en el caso de aquellas
entregadas a un Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente de A3
Mercados abierta en el sistema de liquidacién y compensacién Clear
administrado por A3 Mercados e indicada por dicho Agente de A3 Mercados
adjudicado en su correspondiente orden de compra (en el caso de ofertas
ingresadas por éste a través del SIOPEL).

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de las
Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en las cuentas de los
custodios participantes en el sistema de liquidacion y compensacién Clear
administrado por A3 Mercados que hubiesen sido indicadas el oferente en su
respectiva orden de compra y/o el Agente de A3 Mercados, segtn fuera
aplicable. Asimismo, cada Agente de A3 Mercados debera de forma
inmediata transferir dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por
cada inversor adjudicado en las respectivas érdenes de compra presentadas a
través suyo.

Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los
cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables a los inversores calificados adjudicados con anterioridad al pago
del precio de suscripcidn, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser
realizado con anterioridad a la correspondiente integracion

Se entenderd por Dia Habil cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y/o los mercados de valores autorizadas en que se listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables no estuvieran autorizados o
requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma,
no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restricciéon para operar
dispuesta por el BCRA.

Los pagos a ser realizados en las Fechas de Pago de Amortizacién y Fechas de

Pago de Intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables seran
efectuados por la Emisora mediante la transferencia de los importes
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cuestiones

correspondientes a CVSA para su acreditacién en las cuentas de los tenedores
con derecho a cobro.

Si una fecha de pago no fuera un Dia Hébil, el pago debera hacerse el Dia
Hébil inmediato posterior, salvo que ese dia caiga después de la Fecha de
Vencimiento, caso en el cual el pago debera hacerse el Dia Hébil inmediato
anterior.

En el caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia que no
tenga numeracién correspondiente en el mes calendario que corra (por
ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no bisiesto), ese pago debera realizarse
el tltimo Dia Habil de ese mes calendario.

Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en
dicho Dia Hébil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha de
pago y el Dia Hébil inmediato posterior. En caso de que la tiltima Fecha de
Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento no fuera un Dia Habil, dado que
el pago ser4 el Dia Habil anterior, se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre la fecha de pago inmediatamente anterior y su efectivo

pago.

Las Obligaciones Negociables serdn documentadas en un certificado global
permanente depositado en la CVSA de acuerdo con lo establecido por la Ley
N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley de
Nominatividad”). Los obligacionistas renuncian al derecho a exigir la entrega
de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema
de depésito colectivo, encontrdndose habilitada la CVSA para cobrar
aranceles a los depositantes, que estos podran trasladar a los tenedores de
Obligaciones Negociables.

La Emisora solicitard el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y
su negociacidn en A3 Mercados.

Las Obligaciones Negociables podrén rescatarse, a opcién de la Emisora, en
su totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notificacién de
no menos de 30 y no més de 60 dias de anficipacién a los tenedores
(notificacion que serd irrevocable y se efectuaré en la manera que se describe
en la seccién “Notificaciones”, en el presente Prospecto), a un precio de rescate
igual al monto de capital pendiente de pago, junto con el interés devengado a
la fecha fijada para el rescate, a la fecha estipulada para el rescate en los
siguientes casos: si como resultado de cualquier cambio o modificacién de las
leyes (o normas o regulaciones dictadas en virtud de las mismas) de la
Argentina o de cualquier subdivisién politica o autoridad impositiva de o
para la misma que afectara los impuestos de la forma que fuera, o de cualquier
cambio de la posicién oficial relativa a la ampliacién o interpretacién de
dichas leyes, normas y regulaciones (incluyendo, entre otras, la interpretacién
sostenida por los tribunales competentes), y dicho cambio, enmienda,
aplicacién o interpretacién entrara en vigencia en la Fecha de Emisién y
Liquidacién de las Obligaciones Negociables o con posterioridad a ella, si la
Sociedad hubiera pagado o se viera obligada a pagar sumas adicionales
respecto de las Obligaciones Negociables. La fecha estipulada para dicho
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rescate no podré ser anterior a la tltima fecha posible en la cual la Sociedad
podria realizar el pago en cuestién sin que le fuera requerido realizar dicha
retencion o deduccién.

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra
fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado sera el
importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a
asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99
centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en
funcién de la aplicacion de los prorrateos y redondeos dispuestos por el
SIOPEL y de la metodologia de determinacion del Margen Aplicable de las
Obligaciones Negociables, antes descriptos quedardn automaticamente sin
efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la
Emisora ni para los Organizadores y Colocadores ni otorgue a los respectivos
oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a compensacién alguna.

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se
considerardn debidamente efectuadas si se publican por un dia en el Boletin
Diario de la BCBA y si se ingresan en la Pdgina Web de la CNV y en la Pdgina
Web de A3 Mercados. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en
que se realizé dicha publicacién. El costo de cualquier publicacidon y/o
notificacion estard a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora
deberd efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV
v las demds normas vigentes, y, en su caso, todas las publicaciones que
requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del pais
y/o del exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

La omisién en dar aviso a un tenedor de las Obligaciones Negociables en
particular, o algin defecto en la notificacién efectuada a un tenedor en
particular de las Obligaciones Negociables, no afectard la suficiencia de
cualquier notificacidn efectuada a los restantes Tenedores de las Obligaciones
Negociables

Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y serdn interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Repuiblica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Sociedad, los tenedores de las
Obligaciones Negociables, cualquier persona que intervenga en cualquier
caracter en la colocacién y suscripcion de las Obligaciones Negociables y
cualquier tercero con relacién a lo previsto en este Prospecto, su existencia,
validez, calificacidn, interpretacién, alcance, cumplimiento o resolucion se
podrd someter a la jurisdiccién del Tribunal Arbitral de A3 Mercados. Sin
perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en relacion con las
Obligaciones Negociables a la jurisdiccién no exclusiva del Tribunal Arbitral
de A3 Mercados o el que se cree en el futuro de conformidad con el articulo
29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los juzgados de primera
instancia en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcidn
exclusiva del tenedor en cuestién. A su vez, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica
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finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuard ante el tribunal
judicial competente.

La Emisora aplicard el producido neto de la colocacién de Obligaciones
Negociables para los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables N© 23.576.

De esta manera, la Emisora aplicara el producido neto de la colocacién de
Obligaciones Negociables a (i) capital de trabajo, mas en particular a la
financiacién del proceso de nacionalizacién de inventarios situados en
depdsitos fiscales y zonas francas, y/o (ii) refinanciacién de pasivos, mas en
particular a la cancelacién de deuda bancaria por hasta el monto total
colocado de las Obligaciones Negociables.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Emisora podrd invertir los
fondos transitoriamerite en instrumentos financieros liquidos de alta calidad
y en otras inversiones de corto plazo.

La emisién de las Obligaciones Negociables fue aprobada por Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de noviembre de 2025 y por reunion
de Directorio de fecha 14 de noviembre de 2025. Los términos y condiciones
definitivos de la emision fueron resueltos mediante Acta de Subdelegado de
fecha 25 de noviembre de 2025.

La Emisora designé Banco Supervielle S.A., Banco Mariva S.A., Banco de
Servicios y Transacciones S.A.U. y Banco Hipotecario S.A. como
organizadores y colocadores, cuya comisién por los servicios de organizacién
y colocacién serd de hasta el 1,5% (uno coma cinco por ciento) sobre el valor
nominal total de la emisién la cual se pagard en la Fecha de Emisién y
Liquidacién y serd distribuido de acuerdo con los porcentajes que los bancos,
en su caracter de Entidades de Garantia, garanticen de la emisidn, a través de
las fianzas bancarias instrumentadas en los certificados de garantia.

Ademds, la Emisora designé a Banco Supervielle S.A., Banco Mariva S.A.,
Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. y Banco Hipotecario S.A. como
Entidades de Garantia, cuya comisién serd del 4,00% (cuatro por ciento)
nominal anual calculada sobre (i) el capital de las Obligaciones Negociables
pendiente de pago, pagaderas por afio adelantado; y (ii) los intereses
compensatorios correspondientes a cada Fecha de Pago de Intereses y demds
accesorios garantizados, pagaderas por trimestre vencido més el IVA en caso
de corresponder.

El gasto pertinente al asesoramiento legal para la emisién de las Obligaciones

Negociables, llevado a cabo por el estudio juridico TCA Tanoira Cassagne no
podra superar el 2% del monto méximo de la emisién.
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IIL GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estin garantizadas en un 100% en concepto de capital con mds los intereses
correspondientes, asi como todo otro accesorio de las Obligaciones Negociables y los gastos que razonablemente
demande su cobro, incluidas las costas judiciales por las siguientes Entidades de Garantia autorizadas por la
CNV, en las proporciones que se indica a continuacién: (i) Banco Supervielle S.A. hasta el 31,91% (treinta y uno
coma noventa y uno por ciento) del Monto Méximo de Emisién; (i) Banco Mariva S.A. hasta el 26,60% (veintiséis
coma sesenta por ciento) del Monto Méximo de Emisién; (iii) Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. hasta
el 26,60% (veintiséis coma sesenta por ciento) del Monto Maximo de Emisi6n; y (iv) Banco Hipotecario S.A. hasta
el 14,89 (catorce coma ochenta y nueve por ciento) del Monto Méximo de Emisién. Las fianzas son otorgadas en
caracter de liso, llano y principal pagador de las Obligaciones Negociables, con renuncia al beneficio de excusién
y division, en este tltimo caso, solo respecto de la Emisora, siendo las obligaciones de las Entidades de Garantia
simplemente mancomunadas

Naturaleza de la Garantia: garantia comuin.

En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago de las Obligaciones Negociables conforme lo
indicado en el presente Prospecto, las Entidades de Garantia responderan por cada incumplimiento dentro del
plazo méximo de 5 (cinco) dias hébiles del vencimiento del plazo correspondiente, por hasta el porcentaje
indicado precedentemente.

(i) Informaci6n sobre Banco Supervielle S.A,

Banco Supervielle es una entidad financiera constituida debidamente el 30 de diciembre de 1940 como una
sociedad anénima de acuerdo con las leyes de Argentina y con domicilio social en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Fue autorizada como sociedad anénima por decreto 82.191 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha
14 de enero de 1941 y registrada el 11 de febrero de 1941 en el Registro Pablico de Comercio bajo el N° 23, Folio
502 del Libro 45, Tomo A de Estatutos Nacionales. Las denominaciones anteriores a “Banco Supervielle 5.A.”
fueron sucesivamente “Banco Supervielle de Buenos Aires Sociedad Anénima”, “Banco Supervielle de Buenos
Aires Société Genérale Sociedad Anénima”, “Banco Supervielle Société Genérale Sociedad Anénima” y “Banco
Société Genérale Sociedad Anénima”. Segrin los Estatutos vigentes, el plazo de duracién de Banco Supervielle
S.A. se extenderd hasta el dia 14 de enero de 2042, a menos que este plazo sea prorrogado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas. Banco Supervielle S.A. tiene su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Su sede social se encuentra ubicada en Bartolomé Mitre 434 (C1036AAH), Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Su cuIT es 30-50000517-9. Teléfono: 4324-8000 correo electrénico:
MercadodeCapitales@supervielle.com.az, Sitio web: www supervielle.com.ar

El potencial inversor podré acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de Banco
Supervielle 5.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacién;

- hitps://www.argentina.gob.ar/env/sitioWeb/Empresas

- hitp://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancieros YdePagos/Entid ades financieras.asp

Informacién sobre Banco Supervielle, expresados en pesos, al 30 de junio de 2025:

En miles de pesos 30/06/2025 31/12/2024
TOTAL ACTIVO 5.70.238.776 4.939.693.543
TOTAL PASIVO 4.983.097.415 4.170.345.064
PATRIMONIO NETO 757.141.361 769.348.479
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Fuente: Estados financieros consolidados condensados al 30 de junio de 2025 junto con los Informes sobre
revisién de los Estados Financieros del periodo intermedio y de la Comisién Fiscalizadora publicado mediante
la Autopista de Informacién Financiera bajo el ID #3402626.

Con fecha 20 de noviembre de 2018, Banco Supervielle S.A. fue autorizado por la CNV para actuar como Entidad
de Garantia a los efectos de garantizar Obligaciones Negociables bajo el Régimen “PyME CNV
GARANTIZADA".

La calificacién de riesgo vigente, de fecha 21 de agosto de 2025 (Moody s Local Argentina) es: depdsitos y emisor
de largo plazo en moneda local y extranjera en AA+.ar, depositos y emisor de corto plazo en moneda local y
extranjera en ML A-l.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es estable.

e  AA.ar Emisores o emisiones calificados en AA ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacion
con otros emisores locales.

e ML A-l.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar
obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacién con olros emisores locales.

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “- a cada categorfa de calificacidn genérica que va de
AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacién se ubica en el extremo superior de su categoria de

calificacién genérica, ningtin modificador indica una calificacion media, y el modificador indica una

calificacién en el extremo inferior de la categoria de calificacién genérica.

La calificacién de riesgo se encuentra cargada en la AIF de Banco Supervielle S.A. bajo el numero de ID #3405081
y en la ATF de la calificadora bajo ID #3405001.

(ii) Informacién sobre Banco Mariva S.A.

Banco Mariva S.A. tiene sus origenes en el afio 1951 con May y Rivadeneira S.C., una firma de corredores de
cambio, la cual cre6 en 1974 Mariva S.A. (luego Mariva 5.A. Compafifa Financiera). En 1979 Mariva S.A.C.F.
recibié la autorizacién del BCRA para operar como banco. De esta forma, el banco inici6 sus operaciones como
banco comercial en enero de 1980. La Sociedad fue constituida el 10 de diciembre de 1979 y fue inscripta en el
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro con fecha 19 de noviembre de 1980 bajo el
niimero 4680 del Libro 95, Tomo A, de Sociedades Anénimas. Banco Mariva S.A. tiene su domicilio legal en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su sede social se encuentra ubicada en Sarmiento 500 (C104LAA]J), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Su CUIT es 30-51642044-4. Teléfono: 4321-2200, correo electronico:
contactosweb@mariva.com.ar. Sitio web: www.mariva.com.ar.

El potencial inversor podrd acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de Banco Mariva
S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacién:

- http://www.argentina.gob.ar/cnv/Empresas?seccion=buscador

- hitp:/fwww.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp

Informaci6n sobre Banco Mariva S.A., expresados en pesos, trimestral, al 30 de junio de 2025, ID #3410878: (Cifras
expresadas en miles de pesos):

® Activo: $718.102.951
. Pasivo: $574.822.165
® Patrimonio Neto: $143.280.786
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Banco Mariva S.A. fue autorizado a actuar como Entidad Garantizada por la CNV con fecha 14 de diciembre de
2017.

Calificacion de riesgo

La calificacion de riesgo vigente (otorgada por Moody’s Local Argentina) con fecha 22 de septiembre de 2025 es:
una calificacién de emisor de largo plazo en moneda local de A.ar y de emisor en moneda local de corto plazo
de ML A-1.ar. Al mismo tiempo, asigna una calificacién de depositos de largo plazo en moneda local y extranjera
de A.ar y una calificacién de depésitos corto plazo en moneda local y extranjera de ML A-l.ar. La perspectiva
de las calificaciones de largo plazo es estable.

A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacién con otros emisores locales

ML A-1.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones
de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacién con otros emisores locales.

La calificacién de riesgo se encuentra cargada en la AIF de Banco Mariva S.A. bajo el niimero de ID #3423315 y
en la AlF de la calificadora bajo ID #3422939.

(iii) Informacién sobre Banco de Servicios v Transacciones S.A.U.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. es una sociedad anénima unipersonal constituida en la Ciudad de
Buenos Aires bajo las leyes de la Reptiblica Argentina, continuadora de Heller Financial Banco S.A. Comenzé a
operar bajo esta nueva denominacién el 27 de diciembre de 2002, luego de que el BCRA aprobara, mediante
Resolucién de Directorio N° 708 de fecha 28 de noviembre de 2002, la transferencia del paquete accionario de
dicha entidad a un grupo de banqueros locales integrado por Pablo Peralta, Roberto Dominguez y Eduardo
Oliver. Se encuentra inscripta en el Registro Priblico de Comercio el 6 de septiembre de 1999 bajo el N° 12.915,
Tomo - del Libro de Sociedades por Acciones y cuenta con nitmero de C.U.LT. 30-70496099-5. Se encuentra
inscripta como Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de Negociacién Integral matricula N° 64 de la
CNV. 5u sede social se encuentra ubicada en Tte. Gral. J. D. Perén 646, piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos

web: www.bst.com.ar.

El potencial inversor podrd acceder a informacién completa econdmica, financiera y societaria de Banco de

Servicios y Transacciones S.A.U. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a
continuacion;

- hitp:/fwww.cnv.gov.ar/sitioWeb/Empresas
- hitp://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades_financieras.ap

Informaci6n sobre Banco de Servicios y Transacciones S.A.U., expresados en miles de pesos, al 30 de junio de
2025, publicado en AIF bajo ID #3406993:

o Activo: $ 529.544.602
® Pasivo: $ 363.912.906
e Patrimonio neto: $ 165.631.696

Banco de Servicios y Transacciones S.A.U. fue autorizado como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 30
de octubre de 2017.

Calificacion de Riesgo
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La calificacién de riesgo vigente de fecha 3 de octubre de 2025 (emitida por FIX SCR S.A. AGENTE DE
CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings” y cargada bajo ID #3424181 de la ATF de la Calificadora
y bajo ID #3424517 en la AIF de BST) es: Endeudamiento de Largo Plazo: A+(arg) con perspectiva estable y
Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg). Definicién de las calificaciones asignadas:

A+(arg): indica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y
forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores. Los
signos "+' 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la cual se los afiade.

Al(arg): indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones del mismo pafs. Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son
particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

La calificacién de riesgo vigente, otorgada por Moody’s Local Argentina Agente de Clasificacion de Riesgos S.A.,
de fecha 3 de octubre de 2025 y publicada en ATF bajo ID N° #3424522 y cargado por la calificadora bajo ID N°
#3424323 indica las siguientes notas:

Calificacién de emisor el ML: A.ar /EST.
Calificacion de emisor en ML (Corto Plazo): ML. A-1.ar.
Definicion de las Calificaciones asignadas:

A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacion con otros emisores locales.

ML A-l.ar: Los Emisores Calificados en ML A-l.ar tienen la mayor capacidad para pagar las obligaciones de
deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacién con otros emisores locales.

(iv) Informacién sobre Banco Hipotecario S.A.

Banco Hipotecario S.A. es una sociedad anénima constituida en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, se
encuentra inscripta en la Inspeccién General de Justicia bajo el ntimero 12.296 del Libro 122 del Tomo A de
Sociedades Andnima de la IG] con fecha 23 de octubre de 1997. Banco Hipotecario S.A. tiene su sede social en la
calle Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos Aires. CUIT: 30-50001107-2. Teléfono: (+5411)

4347-5759. Correo electronico: mercadodecapitales@hipotecario.com.ar. Sitio web: www hipotecario.com.ar

El potencial inversor podra acceder a informacién completa econdmica, financiera y societaria de Banco
Hipotecario S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacién:

http://www.argentina.gob.ar/cnv/Empresas?seccion=buscador

http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp

Informacién sobre Banco Hipotecario S.A., expresados en pesos, al 30 de junio de 2025 (publicada bajo ID
#3407515): (Cifras expresadas en miles de pesos):

e Activo: $ 3.533.572.821,00
e Pasivo: $ 3.012.939.057,00

e Patrimonio Neto: $ 520.633.764,00
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Banco Hipotecario S.A. fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 2 de diciembre
de 2022.

La calificacién de riesgo vigente de fecha 7 de octubre de 2025 otorgada por Moody’s Local Argentina Agente
de Clasificacién de Riesgos S.A. es:

® AA-ar con perspectiva estable: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia
muy fuerte en comparacién con otros emisores locales.

® ML A-lar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar
obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacidn con otros emisores locales.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra cargado en la ATF de la calificadora bajo ID #3425790 y en la
AIF del Banco Hipotecario S.A. bajo el ID #3438605.

https://www.argentina.gob.ar/cnv/sitioWeb/Empresas
htl_:p:[[www.bggxgoh.ar;{ﬁis;gmasangngiQmSYdE!30gOS[E!‘l_tiCJ,ELdQS_.ﬁﬂ@ﬂ&j%ﬁé};‘i}l
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Griias ™
SAN BLAS SA.

Colectora Este N°27.333, Don Torcuato,
Buenos Aires, Argentina.
Tel.: 4846-7050

ORGANIZADORES, COLOCADORES Y ENTIDADES DE GARANTIA

SUPERVIELLE

BANCO SUPERVIELLE S.A.
Reconquista 330, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Repriblica Argentina
Tel.: (011) 4324-8000
Correo electrénico:
MercadodeCapitales@supervielle.com.ar

bst/”

El banco de las empresas
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES
S.A.U.

Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 646, Piso 4,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.
Teléfono: 5235-2800
Correo electrénico:

lobamercado itales@bst.co

mesa@bst,com.ar

 BANCO

| ] R

BANCO MARIVA S.A.
Sarmiento 500, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina
Teléfono: 4321-2200
Correo electronico: mesa@mariva.com,ar

| BANCO
! Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO S.A.
Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

Teléfono: (+5411) 4347-5759.

Correo electronico:
mercadodecapitales@hipotecario.com.ar

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

TANDIRA CASSAGNE

TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205, Piso 7 (C1107CBE),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel.: 5272-5300
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Presidente
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