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Resultado Neto (AR$ MILES DE MILLONES, AJUSTADOS POR INFLACIÓN)

Aspectos Destacados 3T25

Menores resultados por intereses por suba 
de tasas, compensado por un excelente 
comportamiento en comisiones

Resultado Neto Por Intereses

Gastos controlados dentro de una 
disciplina en la gestión eficiente del gasto

Gastos Operativos Ratio De Eficiencia* (%)

57,6% en 3T25

Crecimiento de cartera aún con impacto 
de cargos por incobrabilidad debido al 
empeoramiento de la cartera minorista 209.957 mm

Cargos Por Incobrabilidad

1

3
2

585.469 mm

Margen Financiero

79.837 mm

494.629 mm

Gastos operativos: Beneficios al personal + Gastos administrativos + Depreciación & Amortización + Otros gastos operativos
Margen financiero: Resultado neto por instrumentos financieros a VR con cambios en resultados + Resultado neto por baja de activos a costo amortizado y a VR con cambios en ORI + Diferencia de cotización de oro y 
moneda extranjera
*Ratio de eficiencia trimestral

ROA

Resultado Neto 
2T25 

Resultado Neto 
por Intereses

Resultado 
Neto por 

Comisiones

Margen 
Financiero

Otros 
Ingresos 

Operativos

Cargos por 
incobrabilidad

Gastos 
Operativos

Resultado por 
asociadas

Resultado por 
posición 

monetaria neta

Impuesto a 
las ganancias

Resultado 
Neto 3T25

3T24 2T25 3T25

Aspectos Destacados 3T25 y 9M25
Variables Macroeconómicas 30.09.2025
Inflación: 6,0% t/t; 31,8% a/a; 22,0% YTD.
Tipo de cambio A 3500: AR$ 1,366.58 (+14.4%t/t, +40.7% a/a)
TAMAR: 42.3% TNA – 51.4% TEA 

ROE

-40%

-46%

-25,3% t/t
-33,6% a/a

-6,6% t/t
-3,5% a/a

+37,1% t/t
+286,3% a/a

-3,4% t/t
+18,6% a/a +112 pbs t/t

ROA AnualizadoROA Trimestral ROE AnualizadoROE Trimestral

4T24 1T25
Resultado neto trimestral Resultado neto acumulado



Resultado Neto Por Intereses

Gastos Operativos Ratio De Eficiencia* (%)

56,8% en 3T25

470.762 mm

Cargos Por Incobrabilidad

Margen Financiero

322.179mm

1.482.650
mm

Gastos operativos: Beneficios al personal + Gastos administrativos + Depreciación & Amortización + Otros gastos operativos
Margen financiero: Resultado neto por instrumentos financieros a VR con cambios en resultados + Resultado neto por baja de activos a costo amortizado y a VR con cambios en ORI + Diferencia de cotización de oro y 
moneda extranjera
*Ratio de eficiencia acumulado anual
**NIM ajustado: (Resultado Neto por Intereses del Trimestre - RECPAM)/ Promedio de los Activos que generan intereses del trimestre 

1.820.726 mm

Resultado Neto 
9M24 

Resultado Neto 
por Intereses

Resultado 
Neto por 

Comisiones

Margen 
Financiero

Otros 
Ingresos 

Operativos

Cargos por 
incobrabilidad

Gastos 
Operativos

Resultado por 
asociadas

Resultado por 
posición 

monetaria neta

Impuesto a 
las ganancias

Resultado 
Neto 9M25

Aspectos Destacados 9M25

Continua mejora en resultados por 
comisiones. Resultados por intereses y 
RECPAM se compensan en un contexto de 
transición.

Gastos bajo control, tanto del personal 
como administrativos

Cargos por incobrabilidad impactados por 
crecimiento de cartera, con deterioro del 
lado minorista

1

3
2

-39,1% a/a -18,1% a/a

+189,1% a/a

+1,1% a/a -300 pbs a/a

Aspectos Destacados 3T25 y 9M25

Costo del Riesgo
(%, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

Variables Macroeconómicas 30.09.2025
Inflación: 6,0% t/t; 31,8% a/a; 22,0% YTD.
Tipo de cambio A 3500: AR$ 1,366.58 (+14.4%t/t, +40.7% a/a)
TAMAR: 42.3% TNA – 51.4% TEA 

Ratio de comisiones / gastos
(AR$ miles de millones, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

Ratio de eficiencia trimestral
(%, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

Resultado neto por intereses (neto de RECPAM) & NIM 
Ajustado** (AR$ miles de millones, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

2T251T254T24 3T253T24

2T251T254T24 3T25
Resultado neto por intereses neto de RECPAM NIM neto de RECPAM

2T251T254T24 3T253T24

2T251T254T24 3T253T24

3T24
Trimestral Acumulado

TrimestralAcumulado



8,53%                        9,65% 10,09%10,58%                    11,59% 11,39%

NPL & Cobertura

Préstamos Privados Depósitos Privados

*Basado en información diaria de BCRA. Saldos de capital al último día de cada trimestre. Consolida PSA, VWFS y 
Rombo.
Minorista: personales, hipotecarios, tarjeta de crédito, prendarios y préstamos al personal.
Comercial: documentos, adelantos, arrendamientos financieros, prefinanciación y financiación de exportaciones, 
otros préstamos.

DEPÓSITOS PRIVADOS MARKET SHARE*

*Basado en información diaria de BCRA. Saldos de capital al último día de cada trimestre.
*Caja de Ahorro incluye caja de ahorro especial y Cuenta corriente incluye cuenta corriente remunerada.

(AR$ MILES DE MILLONES, AJUSTADOS POR INFLACIÓN)

Crecimiento real en contexto de desaceleración

PRÉSTAMOS PRIVADOS MARKET SHARE*

(AR$ MILES DE MILLONES, AJUSTADOS POR INFLACIÓN)

(%, CONSOLIDADO, AJUSTADO POR INFLACIÓN)

Costo del Riesgo: Cargo por Incobrabilidad del Periodo Actual / Préstamos totales promedio.

Préstamos totales promedio calculado como el promedio entre los préstamos al cierre del trimestre 
anterior y los préstamos totales del periodo actual.

*Fuente: Informe sobre bancos, BCRA,  Septiembre 2025.

ACTIVOS LÍQUIDOS TOTALES/ DEPÓSITOS TOTALES

Market share alcanzando los dos dígitos por primera vez 

Comercial Minorista

Otros Cuentas de inversión Plazos fijos

Caja de ahorro* Cuenta corriente*

3T24 2T25 3T25
3T24 2T25 3T25

3T24 2T25 3T25
NPL Comercial

3T24 2T25 3T25

NPL Minorista NPL total

Cobertura

EVOLUCIÓN DE MARKET SHARE PRÉSTAMOS Y DEPÓSITOS 
PRIVADOS TOTALES  %

vs 2019

PRÉSTAMOS TOTALES BRUTOS /DEPÓSITOS TOTALES

* RPC incluye 100% de los resultados trimestrales

RATIO DE CAPITAL %

+77%
+7%

+37%
+10%

67%                         49% 44%

65% 88%                           85%

NPL del Sistema
3,99% Sep’25

Ratio de capitalBuffer adicionalRequerimiento mínimo

3T25

Aspectos Destacados 3T25 y 9M25

+368 bps

+295 bps

2T25

11,5%
8%



CLIENTES DIGITALES Y MOBILE ACTIVOS MINORISTAS 
(MILLONES)

Transformación

VENTAS DIGITALES MINORISTAS 
% DEL TOTAL DE VENTAS ACUMULADO ANUAL, % DE TRANSACCIONES Y PRV 

ADQUISICIÓN DE NUEVOS CLIENTES
MILES,  % DE ADQUISICIÓN A TRAVÉS DE CANALES DIGITALES SOBRE CANALES 
TRADICIONALES

Ventas digitales: % de ventas realizadas a través de canales digitales y ATMs sobre el total de ventas. PRV: Product Relative Value para el segmento minorista es una aproximación de la representación económica del peso de las 
unidades vendidas. Las transacciones (unidades) son ponderadas por un VPN simplificado calculado para cada categoría de producto para medir su contribución a las ventas digitales. Las cifras han sido modificadas para incluir 
soluciones de financiamiento de tarjetas de crédito y operaciones de moneda extranjera.
Clientes activos: tenedores de al menos un producto activo. Subgrupo de total de clientes que cumplen las condiciones de ser un titular de cuenta con un volumen de negocio positivo en los últimos 3 meses. No incluye co-titulares. 
Se excluyen morosos. MiPyME incluye emprendedores y monotributistas.
Clientes Digitales: número de clientes minoristas que han ingresado en cualquiera de las plataformas digitales del banco al menos una vez en cada uno de los últimos 3 meses.
Clientes Móviles: número de clientes minoristas que han ingresado en la app móvil del banco al menos una vez en cada uno de los últimos 3 meses. Es un sub-grupo de los clientes digitales.

CLIENTES ACTIVOS
EN MILES

3T24 2T25 3T25

Clientes adquiridos digitalmenteTotal Clientes

+7% a/a

+6% a/a

Aspectos Destacados 3T25 y 9M25

+4%

MiPyMEs
+3% a/a

3T24 3T25

% Ventas digitales (unidades)

2T253T24 2T25 3T25

MiPyME Minorista

3T24 2T25 3T25

Clientes Digitales Clientes mobile



 

Banco BBVA Argentina S.A. anuncia los 
resultados del tercer trimestre de 2025 
Buenos Aires, 25 de noviembre de 2025 – Banco BBVA Argentina S.A (NYSE; BYMA; MAE: BBAR; LATIBEX: XBBAR) (“BBVA Argentina” o “BBVA” o 

“el Banco”) anuncia los resultados consolidados del tercer trimestre (3T25) finalizado el 30 de septiembre de 2025. A partir del 1 de enero de 2020 

el Banco comenzó a informar los resultados ajustados por inflación de acuerdo con la norma NIC 29. Para facilitar la comparación, las cifras de los 

trimestres comparables de 2024 y 2025 se han actualizado aplicando la NIC 29 para reflejar el efecto acumulado del ajuste por inflación para cada 

período hasta el 30 de septiembre de 2025. 

Aspectos destacados 3T25 y 9M25 

● El resultado neto ajustado por inflación de BBVA Argentina en el 3T25 fue de $38.071 millones, 39,7% 

inferior al resultado del segundo trimestre de 2025 (2T25), y 70,9% menor a la ganancia del tercer trimestre 

de 2024 (3T24). El resultado acumulado de los nueve meses de 2025 fue $192.924 millones, 46,0% por 

debajo del resultado acumulado del mismo periodo de 2024.  

● En el 3T25, BBVA Argentina alcanzó un retorno sobre el patrimonio neto promedio (ROE) real de 4,7% 

versus 7,6% el trimestre anterior, y un retorno sobre el activo promedio (ROA) real de 0,7% versus 1,2% el 

trimestre anterior. En los nueve meses de 2025, el ROE fue de 8,0% versus 13,9% de 2024, y el ROA 

acumulado fue de 1,2% versus 2,9% en 2024. 

● El NIM del 3T25 fue 16,7% en total moneda, versus 19,1% en el 2T25. El NIM en pesos fue 18,7% y en USD 

de 7,1%. El primero cayó comparado con el 21,7% del 2T25, y el segundo mejoró significativamente desde 

5,4% en el trimestre anterior. 

● En términos de actividad, el total de financiamiento al sector privado consolidado al 3T25 fue de 

$12.782.237 millones, con un crecimiento de 6,7% respecto al 2T25 y de 76,7% respecto al 3T24 en 

términos reales. La variación trimestral se explica por crecimiento en casi todas las líneas, con particular 

crecimiento de préstamos en moneda extranjera. La participación de mercado consolidada de BBVA 

alcanzó 11,39% al 3T25 disminuyendo 20 pbs en el trimestre y aumentando 81 pbs en los últimos doce 

meses. 

● Los depósitos totales consolidados al 3T25 alcanzaron $15.356.769 millones, aumentando 10,2% respecto 

al 2T25 y 36,7% respecto al 3T24 en términos reales. La participación de mercado consolidada de los 

depósitos privados de BBVA alcanzó 10,09% al 3T25, aumentando 44 pbs en el trimestre y 156 pbs 

interanual, alcanzando por primera vez los dos dígitos porcentuales. 

● El ratio de mora del 3T25 alcanzó 3,28%, con una cobertura de 99,98%.  

● El ratio de eficiencia trimestral al 3T25 fue de 57,6%, aumentando 110 pbs desde 56,5% del 2T25.  

● Al 3T25, BBVA Argentina alcanzó un ratio de capital regulatorio de 16,7% (Tier 1: 16,7%), lo que implica un 

exceso de 102,5% de exceso de integración sobre la exigencia mínima regulatoria.  

● Los activos líquidos totales representaron 44,3% de los depósitos del Banco al 3T25. 
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Mensaje del CFO 

“En el tercer trimestre de 2025 Banco BBVA Argentina ha sabido sostener su estrategia de crecimiento, demostrando la solidez de 

sus fundamentos y la efectividad de su gestión. Mantuvimos el foco en la eficiencia operativa, a través de una cuidadosa gestión de 

nuestras comisiones y un estricto control de gastos, lo que nos permitió navegar el contexto de volatilidad en el que se duplicaron los 

niveles de las tasas de interés. 

El periodo estuvo marcado por la elevada incertidumbre política que se tradujo en fuertes movimientos en las variables financieras. 

El Banco Central implementó una política monetaria más restrictiva, con subas en encajes, un nuevo esquema de cumplimiento diario 

de los mismos y cambios en los instrumentos utilizados para regular la cantidad de dinero, que derivaron en una fuerte suba en el 

nivel y volatilidad de las tasas de interés. Los resultados electorales de la Provincia de Buenos Aires a comienzos de septiembre 

agregaron mayores dudas sobre la continuidad de la política económica del gobierno. 

Las tasas de depósitos se incrementaron desde niveles de 30% a inicios de julio, alcanzando picos de 70% durante septiembre. 

Además, se elevó la demanda de cobertura cambiaria, resultando en cierta dolarización de   los depósitos, a la vez que se desaceleró 

el crecimiento de los préstamos. De todas formas, el crédito al sector privado del sistema logró un incremento de 7,0% en términos 

reales durante el trimestre. 

Si bien este escenario se revirtió rápidamente luego de que los resultados de las elecciones nacionales de octubre respaldaran con 

creces al oficialismo, los resultados del sistema financiero no estuvieron exentos del impacto de lo acontecido en el  trimestre. 

Por una parte, el alto nivel de tasas afectó el continuado deterioro de la mora del sistema, y adicionalmente repercutió negativamente 

en los márgenes de intermediación, dada la mayor velocidad a la que repactan los pasivos respecto a los activos, a pesar de la baja 

duración de estos últimos.  

El resultado del Banco en el 3T25 fue de $38.071 millones, con un ROE de 4,7%. Estamos apalancados en una gestión activa del 

pricing, una cuidadosa gestión de carteras y un estricto control de gastos, lo que nos ha permitido navegar en un contexto de mayores 

provisiones y morosidad, al tiempo que aún impulsamos el crecimiento de la actividad. El impacto negativo en márgenes mencionado 

anteriormente,  estuvo mitigado por el alto porcentaje de deuda soberana con tasa flotante en la cartera de títulos. En este contexto, 

los préstamos al sector privado total moneda crecieron 6,7%, y el market share consolidado resultó en 11,39%. En cuanto a depósitos, 

también se ha logrado un aumento de 10,2% en términos reales, tal que el market share subió 44 pbs y alcanzó los dos dígitos por 

primera vez, hasta 10,09%. 

En cuanto a la calidad de activos, el ratio de mora de BBVA Argentina sobre préstamos privados alcanzó el 3,28% a  septiembre de 

2025, cifra que se mantiene por debajo del promedio del sistema de 3,99%. BBVA se distingue por presentar ratios de morosidad 

consistentemente por debajo del promedio del sector, lo que refleja la calidad de su gestión del riesgo crediticio y su enfoque prudente 

en la originación de cartera. 

Respecto a la liquidez, el Banco mantiene un nivel confortable, que a cierre de trimestre alcanza el 44,3% de sus depósitos. El Ratio 

de Capital se ubicó en 16,7%, y su disminución de 170 pb respecto al trimestre anterior se explica principalmente por el impacto 

temporal de la valuación de la deuda soberana. El mismo continúa en niveles holgados que nos permiten sostener nuestra estrategia 

de crecimiento. 

En línea con nuestro compromiso de generación de valor para nuestros accionistas, el Banco continuó con el pago de dividendos 

correspondientes al ejercicio 2024 en 10 cuotas, habiéndo realizado con éxito el pago de las cuotas 3 a 6 a la fecha de este reporte. 

En resumen, a pesar de los desafíos del entorno, Banco BBVA Argentina ha demostrado una notable resiliencia y una gestión eficaz 

durante el 3T25. El crecimiento positivo del crédito, los niveles de mora por debajo del promedio del sistema y la solidez en liquidez y 

capital son testimonio de la calidad de nuestra gestión de riesgos y nuestro enfoque prudente. Reiteramos nuestro firme compromiso 

de seguir impulsando la actividad, manteniendo la eficiencia operativa y generando valor sostenido para nuestros accionistas. “ 

Carmen Morillo Arroyo, CFO de BBVA Argentina
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Aviso legal  

El presente comunicado contiene ciertas proyecciones que reflejan opiniones actuales y/o expectativas del Banco BBVA Argentina y su gerencia en lo relacionado con su rendimiento, 

negocios y hechos futuros. Utilizamos palabras como “creemos”, “estimamos”, “planeamos”, “esperamos”, “pretendemos”, “apuntamos a”, “estimamos”, “proyectamos”, “predecimos”, 

“pautamos”, “buscamos”, “futuro”, “debería” y otras expresiones similares para identificar declaraciones con visión de futuro, pero no constituyen la única manera mediante la cual 

identificamos dichas declaraciones. Ponemos sobre aviso que un gran número de factores podría hacer que los resultados reales difieran materialmente de los planes, objetivos, 

expectativas, estimaciones e intenciones expresadas en la presente comunicación. Los resultados, rendimiento o hechos reales podrían diferir materialmente de aquellos incluidos en 

dichas declaraciones como consecuencia de, y sin limitación alguna a, (i) cambios en las condiciones económicas, financieras, de negocio, políticas, legales, sociales u otras condiciones en 

la República Argentina y en cualquier otro lugar de Latinoamérica o cambios en mercados desarrollados o emergentes, (ii) cambios en los negocios regionales, nacionales e internacionales 

y en las condiciones económicas, incluyendo inflación, (iii) cambios en las tasas de interés y el costo de depósitos, los cuales podrían, entre otras cosas, afectar los márgenes, (iv) incrementos 

no anticipados en el financiamiento u otros costos o la incapacidad de obtener deuda adicional o financiamiento de patrimonio en términos atractivos, los cuales podrán limitar nuestra 

capacidad de fondeo de las operaciones existentes y el financiamiento de nuevas actividades, (v) cambios en la regulación gubernamental, incluyendo regulaciones impositivas y bancarias, 

(vi) cambios en las políticas de las autoridades argentinas, (vii) litigios y procedimientos regulatorios o legales adversos, (viii) competencia en los servicios financieros y bancarios, (ix) 

cambios en la condición financiera, solvencia o solvencia patrimonial de los clientes, deudores o contrapartes del Banco BBVA Argentina, (x) aumentos en las previsiones por préstamos 

incobrables, (xi) cambios tecnológicos o incapacidad de implementar nuevas tecnologías, (xii) cambios en el gasto o hábitos de ahorro de los consumidores, (xiii) la capacidad de 

implementar nuestra estrategia de negocios y (xiv) fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso. Los asuntos desarrollados en el presente documento también podrían ser afectados por los 

riesgos e incertidumbres descriptos de tanto en tanto en las presentaciones de Banco BBVA Argentina ante Securities and Exchange Commission (SEC) de los Estados Unidos y Comisión 

Nacional de Valores (CNV). Los lectores están advertidos de no depositar confianza indebida en las proyecciones, que solo incluyen información a la fecha del presente documento. Banco 

BBVA Argentina no se encuentra obligado y expresamente desconoce intención alguna u obligación de actualizar o revisar ninguna de las proyecciones, independientemente de que 

resultaran de nueva información, hechos futuros o de otro tipo. 

Presentación de la información 

BBVA Argentina reporta en el marco de información contable establecido por el Banco Central de la República Argentina (“BCRA”), que se basa en las Normas Internacionales de Información 

Financiera (“NIIF”), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federación Argentina 

de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”), y con la excepción de la aplicación del modelo de deterioro de N IIF 9 para los instrumentos de deuda del sector público no 

financiero. 

La información del presente comunicado es información no auditada que consolida línea a línea la actividad de BBVA Argentina,  que incluye: BBVA Asset Management Argentina S.A.U. 

Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversión y Agente de Liquidación y Compensación Integral, y Consolidar AFJP - en liquidación, PSA Finance Argentina Compañía Financiera S.A 

(“PSA”), y Volkswagen Financial Services Compañía Financiera S.A (“VWFS”). 

La participación en BBVA Seguros Argentina S.A. se expone dentro de “Inversiones en asociadas” (según el método de la participación), registrándose su resultado como “Resultado por 

asociadas”, al igual que el resultado de Rombo Compañía Financiera S.A. (“Rombo”), Play Digital S.A (“MODO”), Openpay Argentina S.A. e Interbanking S.A. 

Los estados financieros de las subsidiarias han sido elaborados a las mismas fechas y por los mismos períodos que los de Banco BBVA Argentina S.A. En el caso de las sociedades consolidadas 

PSA y VWFS, los estados financieros fueron preparados considerando el marco de información contable del BCRA para entidades financieras del Grupo "C", aplicando a partir del 1° de 

enero de 2022 el modelo de pérdida crediticia esperada establecido por la sección 5.5 de "Deterioro de Valor" de la NIIF 9 con la exclusión para los instrumentos de deuda del sector público 

no financiero. 

La información publicada a nivel Grupo BBVA para Argentina se elabora de acuerdo a las normas NIIF, sin las excepciones transitorias antes mencionadas establecidas por el marco de 

información contable del BCRA. 
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Resultados del Trimestre 

 

Al 3T25, BBVA Argentina alcanzó un resultado neto de $38.071 millones, que implica una disminución del 39,7% en el 

trimestre y de 70,9% versus el 3T24. El ROE del trimestre alcanza 4,7%, y el ROA 0,7%. 

La caída de 18,9% en los resultados operativos del trimestre se explica principalmente por menores ingresos. La disminución 

de los ingresos se explica por (i) mayores cargos por incobrabilidad, (ii) menor resultado neto por intereses, y (iii) menores 

resultados por medición de instrumentos financieros a VR con cambios en resultados. Estos efectos estuvieron compensados 

positivamente por una mejora sustancial en comisiones, también en gastos operativos, y en la línea de otros ingresos 

operativos (incluyendo algunos conceptos no recurrentes). 

Cabe destacar que el trimestre estuvo marcado por la suba de tasas de interés promedio en un contexto de volatilidad, 

cambios regulatorios sobre efectivo mínimo, e incertidumbre planteada por el periodo electoral, la cual se despejó luego de 

los resultados, revirtiendo varios de los impactos negativos. 

El resultado de la posición monetaria es un 5,7% menor al trimestre anterior, en un contexto de inflación similar (5,97%1) 

respecto al 2T25 (6,01%). 

 
1 Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC) 
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La línea de Otros Resultados Integrales (ORI) total en el 3T25 totalizó una pérdida de $165.667 millones, 1.559% mayor que 

la registrada en el trimestre anterior, producto del impacto en los precios de títulos públicos, del contexto de volatilidad que 

caracterizó el trimestre. 

  



 

 

Presentación de Resultados 3T25 p.6 

 

Resultado acumulado de 9 meses

 

En los primeros 9 meses de 2025, BBVA Argentina alcanzó un resultado neto de $192.924 millones, 46,0% menor al 

reportado en el mismo periodo de 2024. Esto implica un ROE acumulado de 8,0% y un ROA acumulado de 1,2%, comparados 

con un ROE acumulado de 9 meses de 16,9% y un ROA de 3,4% en el mismo periodo de 2024. 

Esta disminución en resultados se explica principalmente por el deterioro en los cargos por incobrabilidad en un contexto de 

mayor ratio de mora en el sistema versus el año anterior. Si bien se observan menores resultados por intereses por 

$1.168.144 millones, los mismos son producto de menores niveles de tasa de interés e inflación, y se compensan por menores 

egresos en la línea de resultado por posición monetaria neta de $1.226.929 millones. 
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Se destaca la suba de 29,7% en comisiones, derivada de acciones proactivas en la mejora de esta línea, y en la línea diferencia 

de cotización de oro y moneda extranjera, esta última explicado por el mayor negocio generado luego del levantamiento parcial 

de los controles de capitales el 14 de abril de 2025. 

Los gastos se mantuvieron bajo control, con un aumento leve del 1,1%. 

 

Por último, la línea de ORI total en los primeros nueve meses de 2025 totalizó una pérdida de $297.836 millones, impactado 

por el resultado por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI, en especial de los instrumentos con 

ajuste por inflación (CER) y TAMAR. Por tanto, el resultado integral de los primeros nueve meses de 2025 fue una pérdida de 

$104.912 millones. 
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Resultado neto por intereses 

 

El resultado neto por intereses al 3T25 fue de $585.469 millones, disminuyendo 6,6% respecto al 2T25 y cayendo 3,5% 

respecto al 3T24. En el 3T25, los ingresos por intereses aumentaron en menor medida que los egresos, en términos 

monetarios, debido a la abrupta suba en las tasas de interés.  

En el 3T25 los ingresos por intereses totalizaron $1.311.872 millones, aumentando 17,8% respecto al 2T25 y 31,0% respecto 

al 3T24. Mientras los ingresos por préstamos aumentaron 19,0%, los de los títulos públicos lo hicieron un 66,6%, debido al 

alto porcentaje de cartera en bonos con ajuste variable, TAMAR, que recoge rápidamente dicha suba. 

Los ingresos por intereses por préstamos y otras financiaciones totalizaron $988.031 millones, aumentando 19,0% respecto 

al 2T25 y 92,9% respecto al 3T24. Se destaca la línea de adelantos, cuyos intereses se incrementan 51,7%, dada la naturaleza 

del producto y su corta duración, que hace que capture los cambios de tasa rápidamente. En el otro extremo, los ingresos por 
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préstamos personales solo suben 1,3%, no solo por su mayor plazo sino también por menor originación respecto a  trimestres 

previos.  

Los ingresos por títulos públicos aumentaron 66,6% comparado con el 2T25, y disminuyeron 21,2% respecto del 3T24. El 85% 

de los resultados corresponde a títulos públicos a valor razonable con cambios en ORI, 7% a títulos a valor razonable con 

cambio en resultados y 8% corresponde a títulos a costo amortizado (principalmente bonos utilizados para integración de 

efectivo mínimo). 

Los ingresos por ajustes CER/UVA cayeron 30,5% en comparación con el 2T25 y 51,0% cuando se comparan con el 3T24. 

Esto se explica por (i) menores ingresos por títulos públicos con ajuste CER y (ii) menores resultados por préstamos con este 

ajuste. Cabe destacar que si bien la inflación del trimestre fue similar al anterior, el índice CER devengado por los productos 

con este ajuste fue menor, dado el rezago con el que se aplica el mismo. El 66% de los ingresos por intereses por ajustes 

CER/UVA se explica por los intereses generados por títulos atados a este índice, mientras que el 34% se explica por 

préstamos. 

Los egresos por intereses alcanzaron un total de $726.403 millones, lo que refleja un aumento de 49,4% en relación al 2T25, 

y 83,8% en comparación con el 3T24. El aumento en el trimestre es producto de mayores egresos por plazos fijos y cuenta 

corriente remunerada, principalmente por el aumento de tasa de interés promedio en el trimestre (TAMAR promedio 46,4% 

TNA al 3Q25, con máximos de 67% , versus 34,2% promedio el trimestre anterior). 

Los intereses por plazo fijo (incluyendo cuentas de inversión, excluyendo intereses por ajustes CER/UVA de plazos fijos) 

explican el 74,0% del total de los egresos por intereses, aumentando respecto al 73,5% del trimestre anterior. Los intereses 

por plazo fijo aumentaron 65,2% en el trimestre, y 118,9% en términos interanuales. 

NIM 

Al 3T25, el margen neto de interés total (NIM) fue de 16,7%, cayendo respecto al 19,1% del 2T25. Mientras el NIM en pesos 

al 3T25 cae 300 pbs hasta 18,7%, el  NIM en dólares sube 170 pbs hasta 7,1%.  Si bien la caída relativa del NIM total moneda 

se explica principalmente por el balance pesos, el  mayor peso de los activos rentables en dólares también tuvo su impacto. 
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Resultado neto por comisiones 

 

El resultado neto por comisiones en el 3T25 totalizó $137.081 millones, aumentando 37,5%  millones en comparación con el 

2T25 y 46,3% en relación al 3T24. El aumento en el trimestre se explica tanto por un aumento en los ingresos como por una 

caída en los egresos en términos monetarios y porcentuales. 

En el 3T25, los ingresos por comisiones de $207.818 millones se incrementaron 11,1% en relación al 2T25 y 18,4% contra el 

3T24. La mejora de los ingresos se explica principalmente por una mejoras en la línea de tarjetas de crédito, donde se llevaron  

a cabo  alineamientos en la estrategia de precios. 

Por el lado de los egresos por comisiones, los mismos totalizaron $70.737 millones, observándose una caída de 19,1% con 

respecto al 2T25 y de 13,6% en relación al 3T24. Esto se explica principalmente por un alineamiento en los gastos por 

comisiones por tarjetas de crédito y débito y menores gastos de adquisición de clientes. 

 

Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor 

razonable con cambios en resultados y diferencia de cotización de oro y 

moneda extranjera 
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En el 3T25 el resultado neto por medición de instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambio en resultados 

fue de $22.611 millones, disminuyendo 54,7% en el trimestre, y  41,5% respecto al 3T24. 

El resultado del trimestre está principalmente explicado por una caída en los resultados por operaciones a término en moneda 

extranjera, seguido por la baja en el resultado por títulos públicos. 

 

El resultado total de diferencia de cotización de moneda extranjera generó una ganancia de $48.712 millones en el 3T25, 

disminuyendo 19,2% en el trimestre. 

La caída trimestral en diferencia de cotización se explica principalmente por un menor resultado de operaciones a término en 

moneda extranjera, compensado al alza por un mayor resultado en la línea de compra-venta de divisas.  

Otros ingresos operativos 

 

En el 3T25 la línea otros ingresos operativos totalizó $71.288 millones, aumentando 79,0% en comparación con el 2T25, y 

85,4% comparado con el 3T24. Si bien se observan mejoras en líneas de Alquileres de Caja de Seguridad  por 4.9% y Créditos 

Recuperados por 102,3%, la mayor parte se explica por ingresos no recurrentes que se encuentran el la línea Otros Ingresos 

Operativos. 
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Gastos Operativos 

Beneficios al Personal y Gastos de Administración 

 

Al 3T25, los gastos por beneficios al personal y gastos de administración totalizaron $293.147 millones, mostrando una 

disminución de 4,4% respecto al 2T25, y  de 0,7% con respecto al 3T24 en términos reales.  
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Los beneficios al personal cayeron levemente 2,0% en comparación con el 2T25, y aumentaron 10,9% comparado con el 3T24. 

Respecto a los gastos de administración al 3T25, los mismos cayeron 6,7% en el trimestre, y también 10,2% comparado con 

el 3T24. El ahorro trimestral se explica principalmente por eficiencias realizadas en las líneas de (i) informática, (ii) servicios 

administrativos contratados, (iii) publicidad, y (iv) transporte de valores. En el caso de informática, se explica por re-

estimación de provisiones de gastos.  En el caso de publicidad y transporte de valores, se han realizado acciones con el objetivo 

de mejorar la eficiencia en los procesos. 

El ratio de eficiencia trimestral al 3T25 fue de 57,6%, por encima del 56,5% del 2T25 y mejorando respecto al 59,5% 

registrado en 3T24. 

El ratio de eficiencia acumulado al 3T25 fue de 56,8%, levemente por encima al 56,4% del 2T25 e inferior al 59,8% registrado 

en 3T24. La mejora en el ratio acumulado respecto al mismo periodo del año anterior se debe principalmente a una caída en 

gastos, y aumento en ingresos, particularmente por mejores ingresos por comisiones, y menor resultado por posición 

monetaria. 

Otros gastos operativos 

 

En el 3T25, otros gastos operativos totalizaron $176.699 millones, disminuyendo 1,9% en el trimestre, y aumentando 76,4% 

versus el 3T24. 

Se destaca en el trimestre la mejora en la línea Cargos por otras previsiones, asociada a menores saneamientos por líneas 

contingentes, con menor volumen durante el trimestre. Esto estuvo compensado en parte por un incremento de 12,2% en 

Impuestos sobre los Ingresos Brutos, asociado a la suba de tasas. 
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Resultado por asociadas 

El rubro resultado por asociadas expone el resultado de empresas no consolidadas. Durante el 3T25 se registró una ganancia 

de $3.211 millones, principalmente por la participación accionaria del Banco en BBVA Seguros Argentina S.A., Rombo 

Compañía Financiera S.A., Interbanking S.A., Play Digital S.A. y Openpay Argentina S.A. 

Impuesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias acumulado de nueve meses de 2025 registró una pérdida de $111.763 millones. El impuesto a las 

ganancias acumulado de nueve meses de 2024 registró una pérdida de $171.112 millones. 

La tasa efectiva acumulada de nueve meses en 20252 es de 37%, mientras que la de 2024 fue 32%.  

 
2 El impuesto a las ganancias, de acuerdo con NIC N° 34, se reconoce en períodos intermedios sobre la mejor estimación de la tasa impositiva 
media ponderada que la Entidad espera para el ejercicio 
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Balance y actividad 
Préstamos y otras financiaciones 
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Al 2T25 la cartera de préstamos privados totalizó $12.782.237 millones, aumentando 6,7% millones en el trimestre, y 76,7% 

versus el 3T24. 

El crecimiento de préstamos privados se dio principalmente gracias al crecimiento de préstamos en moneda extranjera, 

impulsados por créditos comerciales, principalmente de financiación de exportaciones y Otros préstamos, que incluyen 

financiación de proyectos de inversión y posición en corresponsales. 

Por el lado de pesos, se destacaron las líneas de préstamos prendarios, la cual estuvo parcialmente afectada por una 

reclasificación contable realizada en compañías vinculadas desde la línea de otros préstamos (la cual cayó 9,5%). En el caso 

particular de préstamos personales, las políticas de originación tomadas en un contexto de mayor prudencia respecto a costo 

del riesgo y mora, se hizo notar con un crecimiento nulo en esta línea. La línea de adelantos cayó 12,1%, derivado de la 

mencionada suba de tasas de interés. 

En el 3T25 los préstamos totales y otras financiaciones totalizaron $12.560.997 millones, con un aumento de 6,3% respecto 

al trimestre anterior, y de 75,5% respecto al 3T24. 

 

Luego de varios trimestres de mayor crecimiento del segmento comercial por sobre el retail, la abrupta suba de tasas impactó 

sobre la demanda comercial, que suele ser más sensible a estos cambios de variables, generando una leve recuperación del 

segmento minorista dentro de la estructura de préstamos. 
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En términos nominales, BBVA Argentina logró que las carteras minorista, comercial y total de préstamos, se incrementaran 

15,6%, 38,7% y 13,4% respectivamente en el trimestre, logrando superar el nivel de inflación en todos los casos. 

La participación de préstamos totales sobre activo es de 57%, versus 58% en el 2T25 y 43% en el 3T24. 
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Calidad de cartera  

 

En el 3T25, el ratio de calidad de cartera (cartera irregular/cartera total) aumentó de 2,28% a 3,28%, con motivo del aumento 

de la cartera irregular minorista, acorde con un empeoramiento de la cartera irregular de tarjetas de crédito y préstamos 

personales, en línea con el contexto sistémico. La mora comercial se mantuvo con un muy buen comportamiento, 

manteniéndose en 0,10%. 

Adicionalmente, el ratio de cobertura (previsiones / cartera irregular) alcanza 99,98% en 3T25 bajando desde 115,15% en 

2T25. A pesar del aumento en la cartera irregular, el banco continúa mostrando un nivel adecuado de previsiones para hacer 

frente a las insolvencias. 

El costo del riesgo (cargos por incobrabilidad / préstamos totales promedio) alcanza 6,63% en el 3T25 en relación al 5,44% 

del 2T25. La suba se corresponde parcialmente por un aumento real de la variación de las previsiones y a mayores cargos, 

mientras que la cartera tuvo un crecimiento más moderado. 

 

El nivel de previsiones para el Banco consolidado en 3T25 refleja las pérdidas esperadas derivadas de la adopción de las NIIF 

9 que entró en vigencia el 1 de enero de 2020, se excluye la aplicación del modelo de deterioro de NIIF 9 para los instrumentos 

de deuda del sector público no financiero. 
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Exposición al Sector Público  

 

En 3T25 la exposición total al riesgo público, excluyendo la exposición al BCRA, totalizó $3.638.660 millones, aumentando 

12,9% en el trimestre y 4,8% comparado con el mismo trimestre del año anterior. El aumento trimestral se explica 

principalmente por mayor posición en títulos a costo amortizado, relacionado a los mayores requerimientos de encaje en 

títulos públicos durante el trimestre. El 97% de estos títulos corresponde a bonos en pesos con ajuste TAMAR. 

Se destaca que aproximadamente el 47% de la posición de títulos del banco tiene ajuste TAMAR, tasa que refleja a diario el 

coste de depósitos a plazo de alto monto, y por lo tanto ha recogido de forma inmediata el alza en las tasas del trimestre. 

En el mes de julio el Tesoro Nacional dispuso la cancelación de las LEFIs, cuyo stock cae a cero durante el trimestre. 
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La exposición al sector público, excluyendo exposición al BCRA, representa el 16,4% del activo total, por encima del 15,8% 

del 2T25 y debajo del 21,0% del 3T24, en línea con el avance de la actividad crediticia. 

Depósitos 

 

 

Durante el 3T25, los depósitos totales alcanzaron los $15.356.769 millones, aumentando 11,2% en el trimestre, y 36,6% 

versus el 3T24. 

Los depósitos totales del sector privado en el 3T25 alcanzaron $15.047.932 millones, mostrando un incremento de 10,2% 

respecto al 2T25, y de 36,7% respecto al 3T24. 

Los depósitos al sector privado no financiero en pesos totalizaron $9.840.840 millones, con un aumento de 7,0% en 

comparación con el 2T25 y de 45,3% versus el 3T24. La variación trimestral está explicada por (i) un incremento en plazos 

fijos de 20,3% y (ii) un incremento de 7,6% en cuenta corriente remunerada. El efecto fue compensado negativamente por 

una caída en las cuentas de inversión de 98,4%. 

Los depósitos al sector privado no financiero en moneda extranjera expresados en pesos aumentaron 16,6% en el trimestre 

y 22,8% versus el 3T24. Esto se debe principalmente por un aumento de plazos fijos de 98,5% (principalmente por 
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colocaciones de fondos comunes de inversión), seguido por  caja de ahorro en 8,3%. Los depósitos en moneda extranjera 

expresados en USD aumentaron 8,0% en el trimestre. 

 

 

En términos nominales, BBVA Argentina logró que depósitos a la vista, depósitos a plazo y depósitos totales se incrementaran 

10,7%, 25,7% y 16,7% respectivamente, superando la inflación trimestral en todos los casos. 

Al 3T25 los depósitos transaccionales del Banco (cuenta corriente y caja de ahorro) representaron el 55,2% del total de 

depósitos privados no financieros, por un total de $8.479.249 millones, versus 58,8% del 2T25. 
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Otras fuentes de fondeo 

 

En el 3T25, el monto total de otras fuentes de fondeo fue de $4.227.581 millones, aumentando 6.8% con respecto al trimestre 

anterior, y 22,9% con respecto al 3T24. 

La variación en el trimestre se explica mayormente por el incremento en el fondeo por operaciones de pases y cauciones. 

Además, se observa una caída de 4,1% en el patrimonio neto, que incorpora el efecto negativo de la valuación de títulos 

públicos en ORI. 

Activos líquidos 

 

En el 3T25, los activos líquidos del Banco alcanzaron los $6.798.621 millones, aumentando 1,1% con respecto al 2T25, y 

bajando 10,1% con respecto al 3T24. Se mantuvieron relativamente estables, con la particularidad de saldo en operaciones 

de pases y cauciones, en un contexto de liquidez restringida y volatilidad de tasas sustancialmente mayor al trimestre 

anterior. 

En el trimestre, el ratio de liquidez (activos líquidos / depósitos totales) alcanzó un nivel de 44,3%. El ratio de liquidez en 

moneda local y extranjera alcanzó 37,6% y 57,0% respectivamente. En moneda local, la caída del ratio se explica por la menor 

valuación de los títulos públicos. 
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Solvencia 

 

BBVA continúa mostrando sólidos indicadores de solvencia al 3T25. El ratio de capital alcanzó 16,7%, inferior al 18,4% del 

2T25. El exceso de integración de capital sobre la exigencia regulatoria alcanzó $1.332.916 millones o 102,5%. 

La caída del ratio en el trimestre se debió tanto a un aumento en activos ponderados por riesgo (APR) de 7,4%, y una caída del 

capital Ordinario Nivel 1 (Con1) de 2,9%, impactada por la caída en el valor de los títulos públicos mencionada. Este último 

efecto explica dos terceras partes de la baja en el ratio del trimestre.  
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BBVA Argentina Asset Management S.A. 
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Otros eventos
Principales Hechos Relevantes 

El BCRA autoriza nuevo director.  El día 21 de agosto de 2025, el BCRA autorizó que el señor Juan Christian Kindt se 

desempeñe como Director de Banco BBVA Argentina S.A.  Para más información click aquí. 

BBVA Notifica Demanda por Protegiendo al Consumidor (P.A.C.). El día 25 de septiembre de 2025, la asociación 

"Protegiendo al Consumidor" demandó a BBVA por la eliminación del límite a los intereses punitorios en tarjetas de crédito. 

El banco considera que, aún con un fallo desfavorable, no tendrá un impacto significativo en su patrimonio. Para más 

información click aquí.  

BCRA aprueba la adquisición del 50% de FCA Compañía Financiera. El día 7 de noviembre de 2025, se informó la aprobación 

por parte del BCRA y la Secretaria de Industria y Comercio de la adquisición del 50% de capital social de FCA Compañía 

Financiera S.A. Para más información click aquí. 

Openpay Argentina S.A. - Aporte de capital. Con fecha 6 de octubre de 2025, se efectuó un aporte de capital que ascendió a 

$187.650.000 a la sociedad Openpay Argentina S.A. Dicho aporte tiene el fin de contar con capital de trabajo para la 

realización de sus actividades. Cabe señalar además, que en la Asamblea realizada en la misma fecha, se emitieron 

187.649.955 acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $1 y con derecho a un voto por acción, a favor 

del Banco. La participación del Banco no tiene variaciones, manteniéndose a la fecha del aporte en el 12,51% de la sociedad. 

Emisión de Obligaciones Negociables Clase 36 (adicional). El día 19 de noviembre de 2025, el Banco emitió obligaciones 

negociables adicionales Serie 36 emitida por el valor de $23.988 millones, a tasa TAMAR + 3.20%, con vencimiento y pago de 

amortización el 10 de junio de 2026. 

 

Emisión de Obligaciones Negociables Clase 38. El día 19 de noviembre de 2025, el Banco emitió obligaciones negociables 

Serie 38 emitida por el valor de $43.540 millones, a tasa TAMAR + 3.50%, con vencimiento y pago de amortización el 20 de 

septiembre de 2026. 

Pago de Dividendos 

Pago de dividendos. Cuota 4 de 10. El día 15 de septiembre de 2025 se anunció el pago de la cuota 4 de 10 en lo que refiere 

al pago de dividendos. Para más información click aquí. 

Pago de dividendos. Cuota 5 de 10. El día 16 de octubre de 2025 se anunció el pago de la cuota 5 de 10 en lo que refiere al 

pago de dividendos. Para más información click aquí. 

Pago de dividendos. Cuota 6 de 10. El día 13 de noviembre de 2025 se anunció el pago de la cuota 6 de 10 en lo que refiere 

al pago de dividendos. Para más información click aquí. 
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Principales Cambios Regulatorios
● Efectivo mínimo - Incremento de encaje (Comunicación “A” 8281, 17/07/2025 - Comunicación “A” 8286 – 

23/07/2025 y Comunicación “A” 8289). Incremento de 20pp con vigencia a partir del 01.08.25 aplicable a: i) 

Depósitos en pesos que constituyan el haber de FCI (del 20 al 40%). ii) Cauciones bursátiles tomadoras en pesos (del 

20% y 15% al 40% y 35% según el plazo). iii) Incremento de 5pp con vigencia a partir del 25.07.25 aplicable a pases 

pasivos (unifica tasa con cauciones 30%) - A partir del 01.08 queda en 40%. 

● Cuenta Corriente bancaria en USD (Comunicación “A” 8299, 07/08/2025). Las entidades financieras podrán 

ofrecer cuentas corrientes bancarias cuya moneda sea el dólar estadounidense, pudiendo emitir cheques en formato 

ECHEQ únicamente. 

● Efectivo mínimo - Incremento de encajes (Comunicación “A” 8302, 14/08/2025). El BCRA incrementó en 5 puntos 

porcentuales las tasas de exigencia de efectivo mínimo hasta 50%, y además, la posición de encaje en pesos pasa de 

ser de medición diaria (antes promedio mensual) desde el 18/08/25. 

● Efectivo mínimo - Incremento de encajes (Comunicación “A” 8306, 25/08/2025). El BCRA incrementó en 3.5 puntos 

porcentuales las tasas de exigencia de efectivo mínimo aplicables a los depósitos en pesos, a la vista, inversiones a 

plazo con opción de cancelación anticipada y cauciones bursátiles tomadoras en pesos, hasta un máximo de 53.5% 

(13.5% de los cuales podrán integrarse con deuda del Tesoro). 

● Ratio de cobertura de liquidez (Comunicación “A” 8308, 28/08/2025). Las entidades financieras ahora deben 

calcular y presentar su Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR) de forma separada para pesos y para moneda extranjera 

(anteriormente se presentaba de forma consolidada), además las partidas que conforman el ratio (Medición y 

Seguimiento) se informarán con frecuencia mensual (hasta ahora trimestral). 

● Posición Global Neta de Moneda Extranjera - PGNME (Comunicación “A” 8311, 29/08/2025). A partir del 

01/12/2025, el control sobre la posición negativa (tener más pasivos que activos en moneda extranjera) pasa a ser 

de cumplimiento diario (antes era promedio mensual). Además, estableció un nuevo límite para la posición de 

contado diaria negativa, la cual no podrá superar el 30% de la RPC (Responsabilidad Patrimonial Computable) del 

mes anterior. 

● Exterior y Cambios (Comunicación “A” 8336, 26/09/2025). Quien compre dólares en el mercado oficial se 

compromete, mediante declaración jurada, a no realizar compras de títulos valores con liquidación en moneda 

extranjera (MEP o CCL) por los siguientes 90 días corridos. 

● Efectivo Mínimo - Encajes (Comunicación “A” 8350, 30/10/2025). A partir del 1/11/2025 el BCRA cambia la forma 

de medir los encajes bancarios: el cálculo de efectivo mínimo pasa a ser mensual (antes diario) y además, los bancos 

deberán mantener al menos el 95% diario de la exigencia total requerida para ese mes (antes 100%). 

● Efectivo Mínimo - Encajes (Comunicación “A” 8355, 20/11/2025). A partir del 1/12/2025 el BCRA elimina la 

exigencia adicional de 3,5 p.p. para ciertas obligaciones en pesos, y permite integrar (encaje) dicha porción de la 

exigencia con títulos públicos adquiridos por suscripción primaria con plazos no menores a 60 días. Además, reduce 

la integración mínima diaria al 75% (antes 95%) de la exigencia mensual. Por último, prorrogan hasta el 31/03/2026 

los 5p.p. de encajes sobre los depósitos a vista que vencían a fin de mes (y mantienen los 3.5 p.p adicionales sobre los 

depósitos a plazo, que no vencen).  
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Glosario
Clientes activos: tenedores de al menos un producto activo. Subgrupo de total de clientes que cumplen las condiciones de ser 

un titular de cuenta con un volumen de negocio positivo en los últimos 3 meses. No incluye co-titulares. Se excluyen morosos. 

MiPyME incluye emprendedores y monotributistas. 

Clientes digitales minorista: se considera un cliente digital a un usuario del online banking que haya ingresado al menos una 

vez durante los últimos tres meses, usando internet o teléfono móvil y SMS banking. 

Clientes móviles minorista: clientes que han estado activos en online banking al menos una vez en los últimos tres meses 

usando un dispositivo móvil. 

Costo del Riesgo (acumulado): Cargo por Incobrabilidad Acumulado durante el año en curso / Préstamos totales promedio. 

Préstamos totales promedio entendidos como el promedio entre el Total préstamos y otras financiaciones al cierre del año 

anterior y el Total préstamos y otras financiaciones del periodo actual. 

Costo del Riesgo (trimestral): Cargo por Incobrabilidad del Periodo Actual / Préstamos totales promedio. Préstamo total 

promedio entendido como el promedio entre el Total préstamos y otras financiaciones al cierre del trimestre anterior y el 

Total préstamos y otras financiaciones del periodo actual. 

Exposición al Sector Público (Excl. BCRA): (Deuda pública gobierno nacional y provincial + Préstamos al sector público + 

Pases) / Activo Total. 

Margen financiero: Resultado neto por instrumentos financieros a VR con cambios en resultados + Resultado neto por baja 

de activos a costo amortizado y a VR con cambios en ORI + Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera. 

Margen Neto de Intereses (“NIM”) – (trimestral): Resultado Neto por Intereses del Trimestre / Promedio de los Activos que 

generan intereses del trimestre. 

NIM ajustado: (Resultado Neto por Intereses del Trimestre - RECPAM)/ Promedio de los Activos que generan intereses del 

trimestre. 

ROA (acumulado): Resultado neto del periodo acumulado atribuible a los propietarios de la controladora / Activo Total 

Promedio. Activo Total Promedio calculado como el promedio entre el activo de diciembre del año anterior y el activo del 

periodo actual, expresado en moneda local. Calculado en base a un año de 365 días. 

ROA (trimestral): Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la controladora / Activo Total Promedio. Activo 

Total Promedio calculado como el promedio entre el activo de cierre del trimestre anterior y el activo del periodo actual, 

expresado en moneda local. Calculado en base a un año de 365 días. 

ROE (acumulado): Resultado neto del periodo acumulado atribuible a los propietarios de la controladora / Patrimonio Neto 

Promedio atribuible a los propietarios de la controladora. Patrimonio Promedio calculado como el promedio entre el 

patrimonio de diciembre del año anterior y el patrimonio del periodo actual, expresado en moneda local. Calculado en base a 

un año de 365 días. 

ROE (trimestral): Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la controladora / Patrimonio Neto Promedio 

atribuible a los propietarios de la controladora. Patrimonio Promedio calculado como el promedio entre el patrimonio de 

cierre del trimestre anterior y el patrimonio del periodo actual, expresado en moneda local. Calculado en base a un año de 

365 días. 

Ratio de Cobertura: Previsiones del Trimestre bajo modelo PCE / cartera irregular total del Trimestre. 

Ratio de eficiencia (acumulado): Acumulado de (Gastos de personal + Gastos de administración + Depreciaciones y 

Amortizaciones) / Acumulado de (Resultado Neto por Intereses + Resultado neto por Comisiones + Resultado Neto por 

Medición de Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados + Resultado por baja de activos medidos 
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a costo amortizado y a VR con cambios en ORI + Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera + Algunos conceptos 

incluidos en Otros ingresos operativos netos + Resultado por posición monetaria neta). 

Ratio de eficiencia (trimestral): (Gastos de personal + Gastos de administración + Depreciaciones y Amortizaciones) / 

(Resultado Neto por Intereses + Resultado neto por Comisiones + Resultado Neto por Medición de Instrumentos financieros 

a valor razonable con cambios en resultados + Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a VR con cambios 

en ORI + Diferencia de cotización de oro y moneda extranjera + Algunos conceptos incluidos en Otros ingresos operativos 

netos + Resultado por posición monetaria neta). 

Ratio de liquidez: (Efectivo y Depósitos en Bancos + Títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (Excl. 

Títulos Privados)+ Operaciones de pases netos + Otros títulos de Deuda (Excl. Títulos Privados) + Colocaciones overnight en 

bancos del exterior) / Depósitos Totales. 

Spread: (Ingresos por Intereses del Trimestre/ Promedio de los Activos del Trimestre que generan intereses) – (Egresos por 

Intereses del Trimestre / Promedio de los Pasivos del Trimestre con Costo). 

Otros términos 

● n.m.: no significativo (not meaningful). Implica aumentos de más del 500% o menos de -500%. 

● N/A: no disponible (not applicable). 

● Pbs: puntos básicos. 
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Estado de situación patrimonial
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Estado de situación patrimonial: 5 trimestres 
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Estado de situación patrimonial en moneda 
Extranjera
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Estado de resultados – Trimestral
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Estado de resultados – 5 trimestres

 

 



 

 

Presentación de Resultados 3T25 p.34 

 

Ratios
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Acerca de BBVA Argentina
Banco BBVA Argentina S.A. (NYSE; MAE; BYMA: BBAR; Latibex: XBBAR), es una subsidiaria del Grupo BBVA, su principal accionista desde 

1996. En Argentina, es una de las principales instituciones financieras desde 1886. BBVA Argentina, ofrece banca minorista y corporativa, 

a una amplia base de clientes, desde individuos, PyMEs y grandes empresas. 

La estrategia de BBVA es acompañar la voluntad de sus clientes para llegar más lejos. Esto se logra a través de un apoyo constante y 

empático en los momentos importantes, reconociendo la fuerza interior que impulsa a las personas. La propuesta se centra en la 

anticipación y la innovación para ser el socio ideal que ayuda a sus clientes a alcanzar sus metas. 

Contacto Relación con Inversores 

Carmen Morillo Arroyo – CFO 
Diego Cesarini – Head de ALM & Relación con Inversores 
Belén Fourcade – Investor Relations Manager 
 

investorelations-arg@bbva.com 

ir.bbva.com.ar 

mailto:investorelations-arg@bbva.com
https://ir.bbva.com.ar/
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