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A los Sefores Directores de

MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
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C.U.L.T.: 30-65649754-4
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires

. Informe sobre los estados contables

Introduccion

1. Hemos revisado los estados contables de periodo intermedio adjuntos de MACRO FONDOS
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A. (“la Sociedad”), que
comprenden (a) el estado de situacion patrimonial al 30 de septiembre de 2025, (b) los estados
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de nueve
meses finalizado en esa fecha y (¢) un resumen de las politicas contables significativas y otra

informacion explicativa incluida en las notas y anexos que lo complementan.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relaciéon con los estados contables

2. La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable prescripto por
la Inspeccion General de Justicia, que, tal como se indica en la nota 1.1. a los estados contables
adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad
Autéonoma de Buenos Aires en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, en
disposiciones reglamentarias o en resoluciones de ese organismo de control. La Direccién de la
Sociedad es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables de periodos intermedios libres de distorsiones significativas,
ya sea debido a errores o a irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra revision, que fue realizada de conformidad con las normas de la Resolucién
Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
aplicables a la revision de estados contables de periodos intermedios, y cumpliendo con los
requerimientos de ética pertinentes a la auditoria de los estados contables anuales de la

Sociedad.

Una revision de estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras, y en
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision
es sustancialmente menor que el de una auditoria de estados contables y, por consiguiente, no
nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las cuestiones
significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion

de auditoria.

Conclusién

4. Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados contables adjuntos no estan presentados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con el marco de informacién contable mencionado en el parrafo 2.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

5. En cumplimiento de las disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables adjuntos surgen de los registros contables llevados, en sus aspectos

formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo mencionado en

la nota 1.7. a los mismos;
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b) al 30 de septiembre de 2025 la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables

de la Sociedad, asciende a $ 23.698.314, no siendo la misma exigible a esa fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
10 de noviembre de 2025

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.CECABA T 1-F°13

=

i ~ W r
ELEONO TO RODRIGUEZ

Socia
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 309 - F° 87
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MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

EJERCICIO ECONOMICO N° 34 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2025
ESTADOS CONTABLES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 (Nota 1.5.)

Domicilio legal: Av. Eduardo Madero 1.182 — 24° piso, oficina B - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal de la Sociedad: promocion, administracién y gerenciamiento de Fondos Comunes de
Inversion.

C.U.LT.: 30-65649754-4.
Fechas de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
- del contrato social: 24 de agosto de 1992.

- de las modificaciones: 6 de abril de 1993, 24 de octubre de 2000, 21 de julio de 2006, 18 de diciembre de
2007, 17 de abril de 2012, 28 de agosto de 2024 y 29 de septiembre de 2025 (ver nota 12).

Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia (1.G.J.): 7.820.
Fecha de finalizacion del plazo de duracion de la Sociedad segun el Estatuto: 24 de agosto de 2042.
Fondos comunes de inversion administrados: ver nota 7.

Numero de inscripcion en el Registro de Agentes de Administracién de Productos de Inversion Colectiva de
Fondos Comunes de Inversion (F.C.1.) de la Comision Nacional de Valores (C.N.V.): 8.

Denominacién de la sociedad controlante: Banco Macro S.A.

Domicilio legal de la sociedad controlante: Av. Eduardo Madero 1.182 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Actividad principal de la sociedad controlante: Banco Comercial.

Participacion de la sociedad controlante sobre el capital social: 74,91%.

Porcentaje de votos de la sociedad controlante: 74,91%.

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 4.)

Acciones en circulacion

Tipo, valor nominal y nimero de votos Suscripto, integrado e
Cantidad que otorga cada una inscripto en la 1.G.J.

Ordinarias, nominativas, no endosables, de V/N $1 y de un

5.522.583 voto $ 5.522.583

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025 con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
y C.P.CEGABA.T°1-F° 13
= f&/{//////,/ —— ¥7\§ | PRy~
ROMAN H. BERRO ELEONO'R/AFF*RTE‘I:O RODRIGUEZ ROMINA L. RICCI
Sindico Socia Vicepresidente
Contador Publico U.B.A. Contadora Publica U.B.A.

C.P.CE.CABA.T°241-F°119 C.P.CE.CAB.A.T°309-F°87
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MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

30/09/2025 31/12/2024
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 2.a) 590.247 487.613
Inversiones (Anexo I) 41.422.679 57.398.267
Créditos por servicios (Nota 2.b) 6.047.054 7.392.579
Otros créditos - 1.861
Total de activo corriente 48.059.980 65.280.320
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos fiscales (Nota 2.c) 502.417 65.427
Bienes de uso (Anexo Il) 89.287 38.821
Activos intangibles (Anexo Il) 156.489 129.321
Total de activo no corriente 748.193 233.569
Total de activo 48.808.173 65.513.889
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 2.d) 1.050.992 801.491
Deudas sociales (Nota 2.e) 1.261.786 1.051.909
Deudas fiscales (Nota 2.f) 8.223.166 15.241.744
Total de pasivo corriente 10.535.944 17.095.144
Total de pasivo 10.535.944 17.095.144
PATRIMONIO NETO (segun estados respectivos) 38.272.229 48.418.745
Total de pasivo mas patrimonio neto 48.808.173 65.513.889

Las notas 1. a 13. y los anexos | a V que se acompafan son parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora
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ROMAN H. BERRO
Sindico
Contador Pablico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T°241-F° 119

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S A.

C.P.CEGAB.A.T°1-F° 13
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Vicepresidente
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MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES FINALIZADOS
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

Ingresos por servicios

Gastos de administracion (Anexo V)

Gastos de comercializacion (Anexo 1V)

Resultados financieros y por tenencia, incluido el resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
(R.E.C.P.A.M.) (Nota 2.9)

Otros egresos netos

Resultado del periodo antes de impuesto a las ganancias
- Ganancia

Impuesto a las ganancias (Nota 3.c)

Resultado neto del periodo — Ganancia

(16.161.969)

30/09/2025 30/09/2024
58.217.406 47.117.114
(8.037.615) (7.464.677)
(2.085.344) (1.402.399)
(1.884.936) (6.587.447)

(293) (373)
46.209.218 31.662.218

(11.001.778)

30.047.249

20.660.440

Las notas 1. a 13. y los anexos | a V que se acompafan son parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora
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ROMAN H. BERRO
Sindico
Contador Pablico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T°241-F° 119

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.CEGABA.T°1-F° 13
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MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES FINALIZADOS
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

30/09/2025 30/09/2024
Resultados
Aportes de los propietarios Acumulados
Capital Ajuste de Reserva Reserva Resultados no
social capital legal facultativa asignados Total Total

Saldos al inicio del ejercicio 1.713 795.202 159.383 8.747 47.453.700 48.418.745 26.760.326
Distribucion de resultados
acumulados aprobada por
Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas del
31 de marzo de 2025 (Nota 6.):

- Dividendos en especie - - - (8.057) (43.708.287) (43.716.344) (14.353.697)
Reorganizacion societaria
(Nota 12) 3.810 562.266 113.287 2.802.550 40.666 3.522.579
Resultado neto del periodo —
Ganancia - - - - 30.047.249 30.047.249 20.660.440
Saldos al cierre del periodo 5.523 1.357.468 272.670 2.803.240 33.833.328 38.272.229 33.067.069
Las notas 1. a 13. y los anexos | a V que se acompafan son parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025 con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
y C.P.CEGABA.T°1-F°13
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MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES FINALIZADOS
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

Variaciones de efectivo (a)
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del periodo

Aumento / (Disminucién) neta de efectivo

Causas de las variaciones de efectivo

Actividades operativas

Ingresos por servicios cobrados

Pagos de impuesto neto de retenciones y percepciones
Pago de otros honorarios

Pago de honorarios directores y sindicos

Pago de sueldos y cargas sociales

Pago de otros gastos de administracion y comercializacion
Disminucion de otros créditos

Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas

Actividades de inversion
Por movimientos netos de inversiones
Pago por bienes de uso y activos intangibles

Flujo neto de efectivo generado / (utilizado) por actividades de inversion

Actividades de financiacion
Dividendos en efectivo
Donaciones

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacion

Aumento de efectivo por reorganizacion

Diferencias de cambio

R.E.C.P.A.M. generado por el efectivo

Aumento / (Disminucion) neta de efectivo

30/09/2025 30/09/2024
487.613 1.511.687
590.247 102.137
102.634 (1.409.550)

58.246.360 41.008.495
(23.075.312) (9.615.085)
(320.632) (143.267)
(764.794) (1.412.436)
(3.182.642) (1.954.845)
(1.396.088) (870.703)
260.639 815.898
29.767.531 27.828.057
13.862.310 (14.441.796)
(153.803) (5.283)
13.708.507 (14.447.079)
(43.716.344) (14.353.697)
(293) (373)
(43.716.637) (14.354.070)
294.211 -
234.460 94.059
(185.438) (530.517)
102.634 (1.409.550)

(a) Efectivo corresponde a Caja y bancos.

Las notas 1. a 13. y los anexos | a V que se acompafan son parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora

C.P.CEGABA.T°1-F° 13
C L //4 - a—
»——’&/{// f . — N
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Sindico Socia
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MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
1.1. Normas contables aplicadas

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacion
contable prescripto por la 1.G.J., que requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.A.B.A.), en cuanto no esté previsto de diferente
forma en la ley, en disposiciones reglamentarias o en resoluciones de ese organismo de control.

La expresion normas contables profesionales vigentes en C.A.B.A. se refiere al marco de informacion
contable compuesto por las Resoluciones Técnicas (R.T.) e interpretaciones emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.CEE.) y
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (C.P.C.E.C.A.B.A). Entre las alternativas que brinda ese marco contable es posible optar por:

a) las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.L.I.LF.) del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (I.A.S.B. por su sigla en inglés), o la N.L.L.LF. para Pequefias y
Medianas Entidades (PyMES), incorporadas por la F.A.C.P.C.E. a su normativa contable en la
R.T. N° 26 y circulares de adopcion de las N.I.I.F., o bien

b) las normas contables profesionales argentinas emitidas por la F.A.C.P.C.E. y aprobadas por el
C.P.C.E.C.A.B.A,, distintas a la R.T. N° 26.

La Sociedad ha optado por la posibilidad indicada en el acapite b) precedente.
1.2. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente
requiere la elaboracion y consideracion, por parte de la Direccion de la Sociedad, de juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos
y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinaciéon y exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de esos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las
estimaciones y supuestos adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que difiriesen
de las estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos

afectados.
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10-11-2025 con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
P C.P.C BA T°1-F 13
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MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

1.3. Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicion no previstas en las normas contables profesionales argentinas podran
resolverse mediante (i) la utilizacion de normas contables particulares que traten temas similares y
relacionados, salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacion al caso particular
que se intenta resolver o indique que el tratamiento contable que establece no debe ser aplicado a
otros casos por analogia, (ii) la aplicacion de las normas sobre mediciéon contable en general y (iii)
los conceptos incluidos en el marco conceptual de las normas contables profesionales argentinas
vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucion de la cuestién de medicién no prevista a partir de las fuentes antes indicadas
no resulte evidente se podran considerar en forma supletoria para la formacion del juicio de la
Direccion y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden descendente de prioridad
(i) las N.I.LLF., la N.I.I.F. para las PyMES e interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas por
el LA.S.B., y, sin un orden establecido, (ii) los pronunciamientos mas recientes de otros emisores
que empleen un marco conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas
aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la condiciéon de que las fuentes supletorias
utilizadas no entren en conflicto con las fuentes normativas sefaladas en el parrafo anterior y hasta
tanto la F.A.C.P.C.E. emita una norma que cubra la cuestion de mediciéon involucrada.

1.4. Unidad de medida
a) Entorno econémico y marco normativo

Los estados contables al 30 de septiembre de 2025 han sido ajustados para que queden
expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido por
la Resolucion General N° 10/2018 de la I.G.J., que, a los fines de la reexpresién de los estados
contables en moneda homogénea, requiere aplicar las normas que sobre el particular ha emitido
la F.A.C.P.C.E. y adoptado el C.P.C.E.C.A.B.A.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion que
regulan la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea:

(i) La Ley N° 27.468, que dispuso la derogacion de la restriccion que imponia el Decreto N°
1.269/2002 (modificado por el Decreto N° 664/2003) para la aceptacion de estados contables
reexpresados y da plena aplicacion al articulo 62, in fine, de la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias.

(ii) Las normas contables emitidas por la F.A.C.P.C.E.: R.T. N° 6 (Estados contables en moneda
homogénea), R.T. N°17 (seccién 3.1: Expresidon en moneda homogénea), interpretacion N° 8
(Aplicacion del parrafo 3.1 de la R.T. N° 17) y la guia de aplicacion de la R.T. N° 6, emitida
por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10-11-2025 con nuestro informe de fecha 10-11-2025
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MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

(iiiyPara concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacién que amerite la reexpresion
de los estados contables estas normas establecen (a) que corresponde evaluar, entre otras
caracteristicas del contexto econdémico, la existencia de una correccion generalizada en los
precios y salarios ante la evolucién de los indices de precios; la brecha entre la tasa de interés
para colocaciones en moneda local y en una moneda extranjera estable, y el comportamiento
general de la poblacién para conservar la riqueza ante la pérdida del poder adquisitivo de la
moneda local; (b) y, como solucion practica, que los estados contables deben reexpresarse
para incorporar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda cuando se
presente el hecho factico de una variacién acumulada en el indice general de precios utilizado
para reflejar esos cambios que alcance o sobrepase el 100% frienal. Debido a diversos
factores macroecondmicos, la inflacion trienal se ubicé en 2018 por encima de ese guarismo,
a la vez que las metas del gobierno nacional y otras proyecciones disponibles indican que
esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

(iv)La Resolucion de la Junta de Gobierno (J.G.) N° 539/18 de la F.A.C.P.C.E., modificada por la
Resolucién J.G. N° 553/19, que, considerando lo dispuesto en las normas contables
profesionales mencionadas precedentemente, declaré la existencia de un contexto de alta
inflacién en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requirié aplicar la R.T. N° 6 en la
preparacion de los estados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos
intermedios cerrados a partir de esa fecha, estableciendo ademas (a) la posibilidad de utilizar
una serie de simplificaciones destinadas a facilitar el proceso de reexpresion a moneda
homogénea, y (b) un periodo de transiciéon para estados contables correspondientes a
ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados entre el 1° de julio de 2018 y el 30 de
diciembre de 2018, inclusive, durante el cual la reexpresion a moneda homogénea fue
optativa.

(v) Las Resoluciones C.D. N° 107/2018 y M.D. N° 11/2019 del C.P.C.E.C.A.B.A,, que ratifican y
amplian ciertas simplificaciones de la Resolucién J.G. N° 539/18 para la reexpresion
obligatoria de los estados contables anuales o de periodo intermedio con fecha de cierre a
partir del 31 de diciembre de 2018.

(vi)La Resolucién General N° 10/2018 de la I.G.J., que adopta las normas contables
profesionales mencionadas precedentemente.

Para la reexpresion a moneda homogénea se utiliza una serie de indices que combina el
indice de Precios al Consumidor (I.P.C.) Nacional publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (I.N.D.E.C.) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con
el indice de Precios Internos al por Mayor (I.P.I1.M.) publicado por el I.N.D.E.C. hasta esa
fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales
no se cuenta con informacion del I.N.D.E.C. sobre la evolucion del I.P.1.M., la variacion en el
I.P.C. de C.A.B.A. Considerando el mencionado indice, la inflacion fue del 21,97% y 101,58%,
para los periodos de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y 2024,
respectivamente y fue del 117,76% para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

La Sociedad habia discontinuado la preparacion y presentacion de estados contables ajustados
por inflacién a partir del mes de marzo de 2003. El proceso actual de reexpresién a moneda
homogénea requiere reflejar el efecto de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la
moneda desde el momento en que se interrumpio el ajuste.
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b) Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables y simplificaciones utilizadas

- Reexpresion del estado de situaciéon patrimonial

(i)

(ii)

(iif)

Las partidas monetarias (aquéllas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa. En un periodo
inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y
mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales
partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna
medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del
periodo o ejercicio sobre el que se informa.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo o
ejercicio sobre el que se informa no se reexpresan a efectos de su presentacion en el
estado de situacion patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para
determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por
la tenencia de esas partidas no monetarias.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa se reexpresan por
coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la
fecha de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a
comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores
recuperables. Los cargos a los resultados del periodo por consumo de activos no
monetarios (depreciacion, amortizacion, valor residual de activos dados de baja, etc.) se
determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

La reexpresiéon de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida
corriente al final del periodo o ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente
para propdésitos fiscales da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento
de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del
periodo o ejercicio.

- Reexpresion del estado de resultados y simplificaciones utilizadas

A continuacion, se describe el proceso general de reexpresion del estado de resultados a
moneda de la fecha de cierre del periodo por el que se informa y las simplificaciones utilizadas
por la Sociedad:

(i)

(ii)

(iii)

los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de las transacciones que los originan o
del correspondiente devengamiento;

los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al
consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado;

las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo de
activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de
registracion del consumo se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo
con el que esta relacionada la partida; y
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(iv) los resultados financieros y por tenencia, incluido el R.E.C.P.A.M., se presentan en una
sola linea del estado de resultados, tal como permiten las normas contables
profesionales, como simplificacion a la alternativa de presentarlos en términos reales. En
la nota 2.g), se presentan los distintos conceptos que componen los mencionados
resultados financieros y por tenencia, ajustados desde la fecha de origen de cada una
de las imputaciones, asi como el R.E.C.P.A.M. generado por la totalidad de las partidas
monetarias de la Sociedad.

Reexpresion del estado de evolucion del patrimonio neto

Todos los componentes del patrimonio reexpresados a moneda de inicio del ejercicio son
llevados a moneda de cierre aplicando el indice general de precios, y las variaciones de esos
componentes se reexpresan a moneda de cierre de la siguiente manera: si son movimientos
permutativos que afecten los resultados acumulados, desde la fecha de cierre del ejercicio
anterior; si se trata de reducciones de los resultados acumulados por movimientos
modificativos, desde la fecha de realizacion de la Asamblea que tome la decision.

Reexpresion del estado de flujo de efectivo

Todas las partidas de este estado contable se reexpresan en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El R.E.C.P.A.M. que refleja los cambios en el poder adquisitivo de los componentes del
efectivo y de los equivalentes al efectivo se presenta en la seccién Causas de las variaciones
de efectivo, luego de las actividades operativas, de inversion y de financiacién, en una linea
separada bajo el titulo R.E.C.P.A.M. generado por el efectivo.

1.5. Informacién comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas vigentes aprobadas por el
C.P.C.E.C.A.B.A,, el estado de situacién patrimonial al 30 de septiembre de 2025 y la respectiva
informacion complementaria se presentan en forma comparativa con datos al cierre del ejercicio
anterior. Asimismo, los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo
se presentan en forma comparativa con los correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior.

Las cifras correspondientes a la informacién comparativa han sido reexpresadas para considerar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda y, en consecuencia, estan expresadas en la unidad de
medida corriente al 30 de septiembre de 2025.

Las cifras correspondientes a la informaciéon comparativa han sido reexpresadas para considerar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda y, en consecuencia, estan expresadas en la unidad de
medida corriente al 30 de septiembre de 2025. Por lo tanto, Las mismas no reflejan los efectos de la
fusion por absorcion con BMA Asset Management SGFCI S.A. descriptos en la Nota 12.
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1.6. Criterios de valuacién y exposicion

Los principales criterios de valuacion y exposicion utilizados para la preparacion de los presentes
estados contables son los siguientes:

a) Cajaybancos:
- En moneda nacional: se valuaron a su valor nominal.

- En moneda extranjera: se valuaron a su valor nominal en délares estadounidenses (USD),
convertido a pesos de acuerdo con el tipo de cambio vigente al cierre de las operaciones
del ultimo dia habil anterior al cierre de cada periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio
fueron imputadas en los correspondientes estados de resultados.

b) Inversiones:

- Cuotapartes de fondos comunes de inversion: se valuaron de acuerdo con el valor de
cotizacién de las cuotapartes al cierre de cada periodo/ejercicio. Las diferencias de
cotizacién fueron imputadas en los correspondientes estados de resultados.

- Titulos publicos: se valuaron de acuerdo con el precio de realizaciéon estimado
considerando transacciones de mercado recientes del activo y/o utilizando metodologias
de valoraciéon que incorporen curvas de rendimiento cupén cero, considerando los
respectivos valores recuperables.

c) Créditos y deudas: se valuaron a su valor nominal. Este criterio de valuacién no difiere
significativamente de la medicidén contable obtenida mediante el calculo del valor presente de los
flujos de fondos que estos activos y pasivos originarian, utilizando una tasa que refleje las
evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los
mismos.

d) Bienes de uso: se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con los
lineamientos descriptos en la nota 1.4., menos las correspondientes depreciaciones acumuladas,
calculadas proporcionalmente a los meses de vida util estimados. El valor residual de estos
bienes, en su conjunto, no supera su valor de utilizacion econdémica.

e) Activos intangibles:

- Marcas: se valuaron a su costo de incorporacién reexpresado de acuerdo con los
lineamientos descriptos en la nota 1.4.

- Software y licencias: se valuaron a su costo de adquisiciéon reexpresado de acuerdo con
los lineamientos descriptos en la nota 1.4., menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses de vida util estimados. El valor
residual de estos activos no supera su valor de utilizacion econémica.

f)  Cuentas del patrimonio neto: se encuentran expresadas de acuerdo con los lineamientos
descriptos en la nota 1.4., excepto la cuenta Capital social, que se ha mantenido a su valor de
origen. El ajuste originado en su reexpresion fue imputado al rubro Ajuste de capital.
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g) Cuentas de resultados:

- Las cuentas que comprenden operaciones monetarias (ingresos por servicios, gastos de
administracion y comercializacion y resultados financieros y por tenencia) se expresaron a
sus valores de origen sobre la base de su devengamiento mensual y se reexpresaron de
acuerdo con los lineamientos descriptos en la nota 1.4.

- Las cuentas que reflejan el efecto en resultados de la depreciacion o amortizacién de
activos no monetarios se computaron sobre la base de los valores de esos activos, que
fueron reexpresados de acuerdo con los lineamientos descriptos en la nota 1.4.

1.7. Libros rubricados

A la fecha de emision de los presentes estados contables, los mismos se encuentran en proceso de
transcripcion al libro Inventario y Balances al igual que el libro Diario.

2. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

La composicion de los principales rubros de los presentes estados contables es la siguiente:

30/09/2025 31/12/2024
a) Cajay bancos:
Banco Macro S.A. — Cuenta corriente especial en USD (Anexo V) 232.809 346.512
Banco Macro S.A. — Cuenta corriente en pesos 357.206 140.375
Macro Securities S.A.U. — Cuenta Comitente (Anexo V) 232 726
590.247 487.613
b) Créditos por servicios:
Honorarios a cobrar 6.047.054 7.392.579
6.047.054 7.392.579
c) Créditos fiscales:
No corrientes:
Activo neto por impuesto a las ganancias diferido (Nota 3.b) 502.417 65.427
502.417 65.427
d) Cuentas por pagar:
Provision para gastos 530.111 444.515
Honorarios Directorio a pagar 100.000 243.932
Acreedores varios 420.881 113.044
1.050.992 801.491
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e) Deudas sociales:

Provision para gratificaciones

Provision cargas sociales gratificaciones
Provision vacaciones no gozadas

Cargas sociales a pagar

Provision cargas sociales vacaciones no gozadas
Provision SAC

Provision cargas sociales SAC

f) Deudas fiscales:

Corrientes

Provisiéon por impuesto a las ganancias (neta de anticipos)

Provisiéon por impuesto a los ingresos brutos (neta de
retenciones)

Retencion de impuesto a las ganancias
Retencion de impuesto a los ingresos brutos a terceros

d) Resultados financieros y por tenencia, incluido el
R.E.C.P.A.M.:

Resultado por tenencia de cuotapartes de fondos comunes
de inversion

Resultado por tenencia de titulos valores
Intereses por depdsitos a plazo
Diferencias de cambio

Intereses por cauciones

Renta ganada titulos publicos

Intereses por descubierto

Resultados por tenencia de aportes S.G.R.
R.E.C.P.A.M. — Pérdida

Firmado a efectos de su identificacion
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Por Comisién Fiscalizadora

30/09/2025 31/12/2024
765.273 781.422
202.032 206.295
163.839 -

47.062 64.192
43.253 -
31.904 -
8.423 -
1.261.786 1.051.909
7.853.433 14.747.538
333.551 456.551
32.956 35.471
3.226 2.184
8.223.166 15.241.744

30/09/2025 30/09/2024

677.343 9.574.171

6.490.084 1.332.896
67.251 -
237.641 94.059
(433.655) (28.076)

- 56.765

(713) -

; 4
(8.922.887) (17.617.266)
(1.884.936) (6.587.447)
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

b)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025

Ajuste por inflacién impositivo

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por las leyes N° 27.468 y N° 27.541, establece
respecto del ajuste por inflaciéon impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2018, lo siguiente:

(i)

que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de
variacion del 1.P.C. nivel general que supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al
cierre del ejercicio que se liquida;

(i) que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera

aplicable en caso que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de
cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer afio de
aplicacion, respectivamente;

(iii) el efecto del ajuste por inflacién impositivo positivo o negativo, segun sea el caso, correspondiente

al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se imputa un tercio
en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales
inmediatos siguientes;

(iv) el efecto del ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente al primer y segundo ejercicio

fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en que
se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos fiscales inmediatos siguientes;
y

(v) paralos ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir el 100% del

Al
la
la

ajuste en el afno en el cual se determina.

30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se cumplen los parametros que establece
ley de impuesto a las ganancias para practicar el ajuste por inflacién impositivo. En consecuencia,
Sociedad ha incorporado, en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido, los

efectos que se desprenden de la aplicacion de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

Tasa corporativa del impuesto a las ganancias

La Ley N° 27.630, promulgada con fecha 16 de septiembre de 2021 a través del Decreto N° 387/2021,
establecio para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, un
esquema de alicuotas escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran progresivamente de acuerdo

al

nivel de ganancias netas imponibles acumuladas al cierre de cada ejercicio.
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La Sociedad ha determinado el cargo contable por impuesto a las ganancias aplicando la tasa
impositiva que estima que resultara aplicable a las ganancias totales del ejercicio, considerando el
método de impuesto diferido tal como lo establecen las normas contables profesionales vigentes en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, segun el cual (i) en adicién al impuesto
corriente a pagar, se reconoce un crédito (si se cumplen ciertas condiciones) o una deuda por
impuesto diferido, correspondientes al efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la
valuacién contable y la impositiva de los activos y pasivos y (ii) se reconoce como gasto (ingreso) por

impuesto, tanto la parte relativa al gasto (ingreso) por el impuesto corriente como la correspondiente
al gasto (ingreso) por impuesto diferido originado en el nacimiento y reversién de las mencionadas
diferencias temporarias en el periodo y (iii) los importes correspondientes a las diferencias temporarias
y a los quebrantos impositivos no utilizados se les aplicara la tasa impositiva que se espere esté en
vigencia al momento de su reversion, considerando las normas legales sancionadas hasta la fecha
de los estados contables. Asimismo, se reconoce un activo por impuesto diferido cuando existan
quebrantos impositivos o créditos fiscales no utilizados susceptibles de deducciéon de ganancias
impositivas futuras, en tanto las mismas sean probables.

La evolucion del saldo neto por impuesto a las ganancias diferido determinado por la Sociedad al 30
de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

30/09/2025 31/12/2024

Activo por impuesto a las ganancias diferido al inicio del ejercicio 65.427 538.604
Variacion de las diferencias temporarias (283.569) (183.678)
Impuesto diferido — reexpresion por inflacion 720.559 (289.499)
gc‘;trlziodp;or impuesto a las ganancias diferido al cierre del periodo / 502.417 65.427

c) En virtud de la Resolucién de Junta de Gobierno N° 553/19, que modificd la Resolucion de Junta
de Gobierno N° 539/18, ambas de la F.A.C.P.C.E., mientras se aplique la R.T. N° 6, no se presenta
la conciliacion entre el cargo/quebranto contable por impuesto a las ganancias el cual al 30 de
septiembre de 2025 y 2024 asciende a 16.161.969 y 11.001.778, respectivamente, y el resultante
de aplicar la tasa correspondiente establecida por las normas impositivas vigentes al resultado
impositivo de cada periodo. EI mencionado cargo fue imputado a los resultados por los
periodos/ejercicios finalizados en esas fechas, en el rubro Impuesto a las ganancias.

4. CAPITAL SOCIAL

Al 30 de septiembre de 2025 el capital social suscripto, integrado e inscripto en la 1.G.J. asciende a 5.523
en miles.
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5. OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL ARTICULO 33 DE LA LEY N° 19.550 Y
SOCIEDADES RELACIONADAS

Los saldos y resultados correspondientes a operaciones efectuadas con sociedades relacionadas son
los siguientes:

30/09/2025 31/12/2024
Macro
Banco Securities Otras partes
Macro S.A. S.A.U. relacionadas Total Total
ACTIVO
Caja y bancos 590.014 232 - 590.246 487.613
Total de activo 590.014 232 - 590.246 487.613
30/09/2025 30/09/2024
Macro
Banco Securities Otras partes
Macro S.A. S.A.U. relacionadas Total Total
RESULTADOS
Ingresos por servicios 67.251.414 203.919 7.611.753 75.067.086 247.919
Gastos de administracion (1.138.549) - - (1.138.549) (511)
Resultados financieros y por
tenencia, incluido el
resultado por exposicién a
los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda
(R.E.C.P.A.M.) 692.781 - - 692.781
Total de resultados —
(pérdida)/ganancia (65.420.084) 203.919 7.611.753 74.621.318 247.408
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RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) Segun el articulo 70 de la Ley N° 19.550, al menos 5% de la utilidad del ejercicio de la Sociedad
mas/menos los ajustes de resultados de ejercicios anteriores y menos la pérdida acumulada al cierre
del ejercicio anterior, si existiera, debe ser apropiado a la constitucion de la Reserva legal hasta que
la misma alcance el 20% del capital social.

b) La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2025
aprobd una distribucion de utilidades como dividendos compuestos por:

. 38.907.240 (43.708.287 a moneda de septiembre 2025) correspondientes a los resultados no
asignados por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024; y
Il. 7.172 (8.057 a moneda de septiembre 2025) desafectados de la reserva facultativa.

Los dividendos fueron puestos a disposicion y pagados en especie con fecha 31 de marzo de 2025.

FONDOS COMUNES DE INVERSION ADMINISTRADOS POR LA SOCIEDAD

Con fecha 23 de enero de 2024 la Sociedad acepto la designaciéon como Sociedad Gerente de los
Fondos: Fondo Comun de Inversidn Goal Acciones Plus, Fondo Comun de Inversiéon Goal Capital Plus,
Fondo Comun de Inversion Goal Pesos, Fondo Comun de Inversion Goal Renta Pesos, Fondo Comun
de Inversion Goal Acciones Argentinas, Fondo Comun de Inversiéon Goal Renta Crecimiento, Fondo
Comun de Inversion Goal Renta Global, Fondo Comun de Inversidon Goal Ahorro Max, Fondo Comun de
Inversion Goal Renta Ddlares, Fondo Comun de Inversién Goal Retorno Total, Fondo Comun de
Inversion Goal Performance, Fondo Comun de Inversion Goal Performance I, Fondo Comun de Inversion
Goal Performance lll, Fondo Comun de Inversién Goal Premium, Fondo Comun de Inversién Goal Renta
Ddlares Plus, Fondo Comun de Inversién Goal Renta Ddlar Estrategia, Fondo Comun de Inversiéon Goal
Multiestrategia, y Fondo Comun de Inversidon Goal Multiestrategia Plus (los “Fondos”), en sustitucién de
BMA Asset Management S.A.S.G.F.C.I. Asimismo, aprobé las modificaciones a los reglamentos de
gestion de los “Fondos”.

Con fecha 8 de mayo de 2024 la Comisién Nacional de Valores mediante la resolucion RESFC-2024-
22696-APN-DIR#CNV aprobd la sustitucion de BMA Asset Management S.A.S.G.F.C.I. de los “Fondos”
en su caracter de Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion de los Fondos por Macro Fondos
S.G.F.C.S.A. Asimismo, aprobé las modificaciones efectuadas en el texto de las clausulas particulares
de los Reglamentos de Gestion de los “Fondos”.

Con fecha 9 de mayo de 2024 la Sociedad traté en Directorio la resolucion RESFC-2024-22696-APN-
DIR#CNV vy la ratificacion de los Reglamentos de Gestion de los “Fondos”.

La Sociedad dio por cumplido los requerimientos emanados del inciso 3) del articulo 23 de la Seccion Il
del Capitulo | del Titulo V de las normas de la CNV el 17 de mayo de 2024. Con fecha 1 de junio de
2024 la Sociedad empezo a ejercer su funcion como Agente de Administracion de los Fondos Comunes
de Inversion de la familia GOAL.

Con fecha 28 de agosto de 2024 la CNV resolvio registrar los Fondos Comunes de Inversién “Pionero
Ahorro Délar Plus”, “Pionero Inversion Doélar” y “Pionero Money Market Délar” con la actuacion de Macro

Fondos S.G.F.C.I.S.A. y Banco Macro S.A., en calidad de Administrador y Custodio, respectivamente.
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Con fecha 22 de enero de 2025 la CNV resolvioé registrar los Fondos Comunes de Inversion “Pionero
Délar Dinamico”, “Pionero Délar Gestion” y “Pionero Délar Mix” con la actuacién de Macro Fondos
S.G.F.C.I.S.A. y Banco Macro S.A., en calidad de Administrador y Custodio, respectivamente.

El detalle de los fondos comunes de inversion administrados por la Sociedad al 30 de septiembre de
2025 y al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Patrimonio neto
30/09/2025 31/12/2024

Pionero Pesos Plus 2.213.438.988 2.349.564.653

Pionero Pesos 536.862.899  446.389.473
Pionero Money Market délares 487.640.431  288.996.754
Pionero (ex goal pesos) Pesos Plus Il 232.050.000  451.790.024
Pionero Renta Ahorro 136.925.838  130.115.379
Pionero Ahorro délares Plus 125.550.921  130.665.264
Pionero Patrimonio | 83.779.481 258.227.763
Pionero Ahorro délares 70.843.015  92.931.215
Pionero Gestion 67.910.750  66.817.960
Pionero Desarrollo 63.508.158  173.205.929
Pionero Renta Balanceado 47.629.762  §7.308.531
Pionero Dolar Dinamico 43.099.462 -
Pionero Renta Ahorro Plus 41.129.977  50.481.061
Pionero (ex goal) Renta Dolares 40.110.980  22.319.795
Pionero Renta Fija dolares 39.345.347  90.422.459
Pionero Empresas Fondo Comtin de Inversién Abierto Pymes 27.881.696  23.151.721
Pionero Acciones 27.016.489  74.417.674
Pionero (ex goal) Premium 25.084.128 384.616
Pionero FF 24.726.931  24.837.244
Pionero Renta Estratégico 24.234.635  45623.718
Pionero Crecimiento 20.387.358  19.232.337
Pionero (ex goal) Renta Dolar Estrategia 19.434.279 12.915.103
Pionero Argentina Bicentenario 19.276.073 20.360.050
Pionero Inversién ddlares 16.243.085 14.551.784
Pionero Renta Mixta | 15.761.664 40.039.039
Pionero Moneda 12.425.638 122
Pionero Retorno 11.970.036 20.531.465
Pionero Renta 10.605.942 29.948.194
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Pionero (ex goal) Ahorro Max 10.047.179 16.956.997
Pionero Capital 9.796.433 65.225.887
Pionero (ex goal) Renta dolares Plus 8.922.755 10.706.714
Pionero (ex goal) Renta Crecimiento 8.898.736 24.108.802
Pionero (ex goal) Renta Global 7.210.136 9.633.100
Pionero Recovery 5.340.407 18.544.041
Pionero (ex goal) Acciones Argentinas 5.061.462 10.879.960
Pionero (ex goal) Renta Pesos 5.028.961 10.417.193
Pionero Fondo Comun de Inversion abierto para el Financiamiento de la

Infraestructura y la Economia Real 4.102.509 3.243.101
Pionero (ex goal) Capital Plus 2.479.106 2.843.205
Pionero (ex goal) Acciones Plus 1.385.934 2.700.711
Pionero (ex goal) Retorno Total 1.144.269 12.096.087
Pionero (ex goal) Performance || 2.097 11.398
Pionero Dolar Gestion 1.367 -
Pionero (ex goal) Multiestrategia Mix 166 202
Pionero (ex goal) Multiestrategia Plus 166 202
Pionero (ex goal) Performance 100 2.047.823
Pionero (ex goal) Performance || 99 5.035.883

8.

EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA, DEL SISTEMA FINANCIERO Y
DE CAPITALES

El mercado financiero argentino ha observado durante los ultimos afios un prolongado periodo de
volatilidad en los valores de los instrumentos financieros publicos y privados, incluyendo un incremento
significativo del riesgo pais, la fuerte devaluacion del peso argentino, la aceleracién del ritmo inflacionario
(ver Nota 1.4. acapite "unidad de medida") y el aumento de las tasas de interés.

El 10 de diciembre de 2023 asumieron las nuevas autoridades del Gobierno Nacional argentino quienes
impulsaron una serie de medidas de emergencia en el marco de una propuesta de politica econémica
que, entre sus principales objetivos, persigue la eliminacion del déficit fiscal sobre la base de disminuir el
gasto publico primario tanto de la Nacién como de las Provincias y el redimensionamiento de la estructura
del Estado, eliminando subsidios y transferencias.

Recién asumida la nueva administracion, adoptdé medidas tendientes a normalizar los mercados
cambiario y financiero. Por un lado, la devaluacién del peso en el mercado oficial de cambios -utilizado
principalmente para comercio exterior- cercana al 55% en conjunto con un total replanteo de las politicas
monetaria y fiscal, permitié reducir significativamente la brecha entre los valores de las divisas en los
mercados de cambio oficial y libre (operaciones en el mercado bursatil) desde su maximo de 200%
durante el ultimo trimestre de 2023, la cual a la fecha de emision de los presentes estados contables
asciende a 2%. En abril de 2025, fueron establecidas nuevas medidas destinadas a flexibilizar las
regulaciones de acceso al mercado cambiario, incluyendo el establecimiento de bandas de flotacion

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10-11-2025

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora

. JEY2N

¥— "///\/////;/"
ROMINA L. RICCI
Vicepresidente

ELEONGRA PRIETO RODRIGUEZ
Sindico Socia

ROMAN H. BERRO

Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.EE.CAAB.A. T° 309 -F° 87

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.ABA.T°241-F°119



-20 -

MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

(entre $1.000 y $1.400, rango que se actualizara a una tasa del 1% mensual) dentro de las cuales puede
fluctuar el tipo de cambio del délar en el mercado cambiario, la eliminacion de las restricciones cambiarias
aplicables a las personas fisicas, la autorizacién a las empresas para transferir dividendos al exterior a
accionistas no residentes correspondientes a ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de
2025 y una mayor flexibilidad para realizar pagos al exterior por importaciones de bienes y servicios,
entre otras regulaciones.

Por otra parte, como parte de las medidas tomadas desde el inicio de su mandato, el Gobierno Nacional
y el BCRA reformularon las politicas monetaria y financiera para reducir drasticamente el llamado déficit
cuasifiscal, incluyendo canjes de las obligaciones del BCRA con los bancos, puts sobre titulos publicos
en poder de las entidades financieras, y su transferencia al Tesoro Nacional junto con el superavit fiscal
obtenido por la Nacién y la renovacion de los servicios de la deuda denominada en pesos, reduciéndose
significativamente los niveles de inflacion (6% durante el tercer trimestre de 2025) como las tasas
nominales de interés, aunque estas ultimas han presentado mayor nivel de volatilidad.

En relaciéon con deuda publica nacional, diversos canjes voluntarios en el orden local y los acuerdos
alcanzados respecto de los compromisos con el Club de Paris y el Fondo Monetario Internacional (FMI),
permitieron que el pais no incurra en atrasos y el BCRA avance en la normalizacion de la deuda comercial
con el exterior y acumule reservas internacionales provenientes del superavit comercial externo y el
Régimen de Regularizacion de Activos contemplado en la Ley 27.743. En abril de 2025, el Directorio del
FMI aprobé un programa de Servicio Ampliado del Fondo (SAF) por un monto total aproximado de USD
20.000 millones, aprobando también un desembolso inicial inmediato de USD 12.000 millones y un
desembolso adicional de USD 2.000 millones efectuado durante agosto de 2025. Asimismo, en la misma
fecha el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo aprobaron la concesién de asistencia
financiera a Argentina, en el marco de sus respectivos programas plurianuales, por un monto de USD
12.000 millones y USD 10.000 millones, respectivamente. Por ultimo, 20 de octubre de 2025, el BCRA
anuncié la suscripcion de un acuerdo de estabilizacion cambiaria con el Departamento del Tesoro de
Estados Unidos por un monto de hasta USD 20.000 millones para la realizacion de operaciones
bilaterales de swap de monedas entre ambas partes.

En un plano mas amplio, el programa del Gobierno Nacional incluye reformas tanto del marco econémico
como de otras areas del quehacer gubernamental. Con fecha 20 de diciembre de 2023 y por medio del
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, se establecieron una cantidad significativa de reformas en
un amplio nimero de areas, algunas de las cuales fueron cuestionadas ante la Justicia por los sectores
afectados presentando amparos y pedidos de inconstitucionalidad para detener su aplicacion.
Posteriormente, parte de lo cuestionado fue incorporado a otras iniciativas que fueron aprobadas por el
Congreso y promulgadas por el Poder Ejecutivo Nacional. Con fecha 8 de julio de 2024, se publicé en el
Boletin Oficial la Ley 27.742 que fue promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional a través del Decreto N°
592/2024, la cual incluye dentro de sus puntos, facultades delegadas al Poder Ejecutivo Nacional,
reformas fiscales, laborales y previsionales, entre otros. Finalmente, el 26 de octubre de 2025, se
celebraron elecciones legislativas nacionales cuyos resultados implicaran un incremento de la
representatividad parlamentaria del oficialismo. En los dias posteriores se observdé un aumento
significativo en el precio de los activos financieros argentinos y una reduccion del riesgo pais, al tiempo
que el Gobierno Nacional anuncié una convocatoria al resto de las fuerzas politicas a la busqueda de
consensos para avanzar en su paquete de reformas econémicas, laborales y tributarias, entre otras.
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Aun cuando la situacidon macroecondémica y financiera nacional ha evolucionado favorablemente en los ultimos
meses, cierta lentitud y heterogeneidad en la recuperacion del nivel de actividad en el pais y un contexto
internacional relativamente incierto, requieren el monitoreo permanente de la situacion por parte de la
Gerencia de la Sociedad a fin de identificar aquellas cuestiones que puedan impactar sobre su situacion
patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados contables de periodos futuros.

9. PATRIMONIO NETO MiNIMO Y CONTRAPARTIDA MIiNIMA

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la C.N.V., vigentes a partir de la Resolucion
General N° 622/2013 y modificatorias de ese organismo, y de acuerdo con las exigencias previstas, el
patrimonio neto de la Sociedad al 30 de septiembre de 2025 expresado en UVAs asciende a 23.927.621
y supera el patrimonio neto minimo requerido por dicha norma, el cual asciende a 150.000 UVAs mas
20.000 UVAs por cada F.C.I. adicional que administre.

La contrapartida minima exige un minimo del 50% del importe del patrimonio neto minimo y se encuentra
integrada por cuotapartes de F.C.I. Se conforma con el siguiente detalle:

Concepto V.N Cotizacion Importe

Activos en instrumentos locales - fondo comun de
inversion con rescate dentro de las 24 hs:
- Pionero Pesos 11.436.145 85.807947 981.312

Total 981.312

El activo se encuentra restringido, afectado a la contrapartida minima exigida para la actuacion de los
agentes en las nuevas categorias previstas en la Resolucion N° 622/2013 y modificatorias de la C.N.V.

10. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de septiembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024 el rubro Inversiones corrientes incluye 981.312
y 867.203 de F.C.I. Pionero Pesos, afectados a la contrapartida minima exigida para la actuacion de los
agentes en las nuevas categorias previstas en la Resolucion N° 622/2013 y modificatorias de la C.N.V.
(Nota 9.). Por ese motivo, la disponibilidad de los activos mencionados se encuentra restringida.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 10-11-2025 con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
P C.P.C BA T°1-F 13
¥— "///\/////"," e =N | PEY2N
ROMAN H. BERRO ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ ROMINA L. RICCI
Sindico Socia Vicepresidente
Contador Publico U.B.A. Contadora Publica U.B.A.

C.P.CECABA.T°241-F° 119 C.P.CE.CAB.A.T°309-F°87



-22-

MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

11. MODIFICACION ESTATUTO SOCIAL

Con fecha 6 de junio de 2024 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, aprobo la modificacion de

los articulos 4 y 10 del Estatuto Social de la Sociedad. Dicha modificacion se realizé para reflejar dos

decisiones tomadas en la Asamblea:

1- El aumento del capital social, como consecuencia de la fusidon por absorcion con BMA Asset
Management S.G.F.C.l. S.A.

2- La conversidn de todas las acciones en circularizacion a acciones ordinarias escriturales con valor
nominal $1 y derecho a un voto por accién.

Con fecha 28 de agosto de 2024 se inscribié en I.G.J. bajo el numero 15595 del libro 118 de Sociedades
por Acciones.

Con fecha 31 de marzo de 2025 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, aprobé la modificacion
del articulo 5 del Estatuto Social de la Sociedad.

12. REORGANIZACION SOCIETARIA

Con fecha de 17 de diciembre de 2024, |la Direccién de la Sociedad decidio realizar el proceso de fusién
por absorcion, mediante el cual la Sociedad absorbe a BMA Asset Management Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversidon S.A., que se disuelve sin liquidarse. La fecha de reorganizacion
establecida fue el 1° de enero de 2025 y los estados contables individuales de fusién y el estado contable
especial consolidado de fusién confeccionados al 31 de diciembre de 2024.

Con fecha 31 de marzo de 2025 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria aprobé la fusién con
BMA Asset Management Sociedad Gerente Fondos Comunes de Inversion S.A. y ratificd el compromiso
Previo de Fusion. El aumento de capital de la Sociedad por 3.809.583 acciones que resulto de la relacion
de canje patrimonial fue de 41,43103 acciones de la sociedad por cada accion de BMA Asset
Management Sociedad Gerente Fondos Comunes de Inversion S.A.

Con fecha 29 de septiembre de 2025 se inscribié ante I.G.J. el respectivo tramite de fusion, bajo el
numero 17439 del libro 123 de Sociedades por Acciones. Los efectos contables de esta decisién han
sido registrados en los presentes estados contables.
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13. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emision de los presentes estados contables, la
Sociedad ha solicitado la autorizacion a la C.N.V. para la reorganizacion y fusion de diversos Fondos

Comunes de Inversién Administrados por la Sociedad.

Estas operaciones aun no se han concretado a la fecha de emision de los estados contables.

Los Fondos Comunes de Inversidon que se solicitd la autorizacién mencionada fueron los siguientes:

Fecha Fondo Absorbente

Fondos Absorbidos

Codigo de expediente

PIONERO PESOS PLUS

01/10/2025 FCl

PIONERO PESOS PLUS Il FCl y
PIONERO PREMIUM

EX-2025-109155911- -
APN-GFCI#CNV

PIONERO PATRIMONIO |

13/10/2025 FCl.

27/10/2025| PIONERO RENTA FCI

PIONERO AHORRO MAX FCI

PIONERO RENTA CRECIMIENTO
FC

EX-2025-113717226- -
APN-GFCI#CNV

EX-2025-119185003- -
APN-GFCI#CNV

PIONERO RENTA

27/10/2025 AHORRO PLUS FCI

27/10/2025| PIONERO ACCIONES FClI

PIONERO RENTA GLOBAL FCI

PIONERO ACCIONES
ARGENTINAS FCI

EX-2025-119187327- -
APN-GFCI#CNV

EX-2025-119182960- -
APN-GFCI#CNV

27/10/2025| PIONERO FF FCI

PIONERO CAPITAL PLUS FCI

EX-2025-119146973- -
APN-GFCI#CNV

No existen otros hechos u operaciones posteriores a la fecha de cierre que puedan afectar
significativamente la situacién patrimonial o los resultados de la Sociedad al 30 de septiembre de 2025,

que no hayan sido expuestos en los presentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora

¥— "’///\/////;,/':

ROMAN H. BERRO
Sindico
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.ABA.T°241-F°119

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 10-11-2025

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.CEGABA. T°1-F 13

— —

ELEONGRA PRIETO RODRIGUEZ
Socia
Contadora Publica U.B.A.
C.P.CE.C.AB.A. T°309-F°87

i JEY2N

ROMINA L. RICCI
Vicepresidente
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INVERSIONES

ANEXO |

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

30/09/2025 31/12/2024
Caracteristicas de los valores
Detalle Cantidades Cotizacion Importe Importe
Inversiones corrientes
Titulos Publicos
BONOS REP. ARG U$S STEP UP V.09/07/35 3.955,497 814,00000 3.219.775 4445178
BONO REP. ARGENTINA USD UP V.09/07/35 3.445,000 750,00004 2.583.750 -
LT REP ARG TAMAR CAP 84DS V10/11/25 $ CG 1.870.000,000 1,07750 2.014.925 -
BONO NACION TASA DUAL15/12/26 $ CG 1.241.548,839 0,95000 1.179.471 -
BONO NACION TASA DUAL15/09/26 $ CG 1.241.548,841 1,00950 1.253.344 -
BONO NACION TASA DUAL 30/06/26 $ CG 1.241.548,841 1,05950 1.315.421 -
BONO NACION TASA DUAL16/03/26 $ CG 5.124.548,841 1,11500 5.713.872 -
BONO TESORO NACI CAP V.13/02/26 $ CG 2.180.000,000 1,17850 2.569.130 4.827.229
BONO TESORO NACION AJ CER V31/10/25 $ CG 1.500.000,000 1,29800 1.947.000 -
BONO TESORO NACIONAL V31/03/26 $ CG 750.000,000 1,60500 1.203.750 -
BONTES $ A DESC AJ CER V15/12/27 1.000.000,000 1,44450 1.444.500 1.738.629
BONTES $ A DESC AJ CER V15/12/26 900.000,000 1,69250 1.523.250 1.721.188
BONO REP ARG AJ CER V30/06/28 $ CG 600.000,000 1,88900 1.133.400 1.343.946
BONO REP ARG AJ CER V30/06/26 $ CG 392.871,056 2,60000 1.021.465 -
Otros - 30.773.753
Total Titulos Publicos 28.123.053 44.849.923
Fondos comunes de inversién
Pionero Money Market Dolares 5.592.402 1382,181482 7.729.714 252.023
Pionero Pesos 20.944.440 85,807947 1.797.199 -
Pionero Ahorro Délares 737.190 1.466,484639 1.081.077 -
Pionero Pesos contrapartida PNM (Nota 9) 11.436.145 85,807947 981.312 867.203
Pionero Pesos Plus Il (BMA Asset) 2.823.077 204,971019 578.649
Pionero Renta Fija Doélares 225.670 2.097,03437 473.239 -
Pionero Pesos Plus (BMA Asset) 9.197.047 50,927349 468.381
Pionero Renta Estratégico 2.168.182 49,965906 108.335 126.877
Pionero Renta Délares Plus 35.233 1366,5833 48.149 -
Pionero Empresa FCI Abierto Pymes 257.254 59,471756 15.299 -
Pionero Crecimiento 1.390.601 8,292163 11.531 -
Pionero Performance Il 50.038 41,917296 2.097 -
Pionero Acciones Argentina (BMA Asset) 6 276.169,127854 1.657
Pionero Gestion Dolar 1.000 1.366,583300 1.367 -
Pionero Renta Ahorro 4.225 242,274069 1.024 -
Pionero Multiestrategia Mix (BMA Asset) 100.000 1,659723 166
Pionero Multiestrategia Plus (BMA Asset) 100.000 1,659723 166
Pionero Performance 212 472,354668 100 -
Pionero Performance Il 666 148,708234 99 -
Pionero Acciones Plus (BMA Asset) 143 238,624213 34
Pionero Premium (BMA Asset) 7.309 4,167356 30
Otros - 11.302.241
Total Fondos comunes de inversiéon 13.299.626 12.548.344
Total de inversiones corrientes 41.422.679 57.398.267
Total de Inversiones 41.422.679 57.398.267

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora

¥— "’///\/////;,/':

ROMAN H. BERRO
Sindico
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.ABA.T°241-F°119

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S A.

C.P.CI

ABA. T°1-F°13

ELEONGRA PRIETO RODRIGUEZ

Socia

Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.EE.CAAB.A. T° 309 -F° 87

F Cx

ROMINA L. RICCI
Vicepresidente
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ANEXO Il
MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE

DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.
BIENES DE USO Y ACTIVOS INTANGIBLES

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

Valores de origen

Al inicio del Altas del Bajas del Al cierre del
Concepto ejercicio periodo / ejercicio periodo / ejercicio periodo / ejercicio
Bienes de uso
Muebles y utiles 131.763 - - 131.763
Rodados - 70.334 - 70.334
30/09/2025 131.763 70.334 - 202.097
31/12/2024 131.763 - - 131.762
Activos intangibles
Software y licencias 313.399 83.469 - 396.868
Marcas 4.264 - - 4.264
30/09/2025 317.663 83.469 - 401.132
31/12/2024 272.273 45.390 - 317.663
Depreciaciones / amortizaciones acumuladas
Al inicio del Afios de  Altas del Bajas del Al cierre del Neto
Concepto . PR periodo / periodo / periodo /
ejercicio vida util . L C resultante
ejercicio ejercicio ejercicio
Bienes de uso
Muebles y utiles 92.941 10 8.147 - 101.088 30.675
Rodados - 3 11.722 - 11.722 58.612
30/09/2025 92.941 19.869 - 112.810 89.287
31/12/2024 80.927 12.014 - 92.941 38.821
Activos intangibles
Software y licencias 188.342 3 56.301 - 244643 152.225
Marcas - - - - 4.264
30/09/2025 188.342 56.301 - 244.643 156.489
31/12/2024 140.483 47.859 - 188.342 129.321
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10-11-2025 con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
y C.P.CEGABA.T°1-F° 13
¢ -'—///\/////"’," - - | Sy
ROMAN H. BERRO ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ ROMINA L. RICCI
Sindico Socia Vicepresidente
Contador Publico U.B.A. Contadora Publica U.B.A.

C.P.CECABA.T°241-F° 119 C.P.CE.CAB.A.T°309-F°87
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ANEXO I
MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.
APERTURA POR VENCIMIENTO DE CREDITOS Y DEUDAS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)
Créditos Deudas

Créditos por fiscales/ otros Cuentas por sociales y

Plazo servicios (1) (1) pagar (1) fiscales (1)
Sin plazo - 502.417 - -

A vencer
- Hasta tres meses 6.047.054 1.050.992 457.123
- De tres a seis meses - - - 1.174.396
- De seis a nueve meses - - - 7.853.433
Total 6.047.054 502.417 1.050.992 9.484.952
(1) No estan sujetos a clausulas de ajuste ni devengan intereses.
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10-11-2025 con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
P C.P.CEGABA. T°1-F°13
] =5 | Aoa
ROK/IAN H. BERRO ELEONORA PrﬁliiﬁO/RODRiGUEZ ROMINA L. RICCI
Sindico Socia Vicepresidente
Contador Pablico U.B.A. Contadora Publica U.B.A.

C.P.CEE.CABA.T®241

-F°119 C.P.CE.CAB.A.T°309-F°87
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DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

ANEXO IV

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64, APARTADO |, INCISO B),
DE LA LEY N° 19.550 POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES FINALIZADOS

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

30/09/2025 30/09/2024
Gastos de Gastos de
Rubros administracion comercializacién Total Total
Gastos en personal 1.982.575 1.982.575 3.965.150 2.720.006
Impuestos 3.551.679 - 3.551.679 3.493.173
Gastos societarios 737.588 - 737.588 567.899
Honorarios Director 656.185 - 656.185 1.349.135
Otros honorarios 516.561 82.106 598.667 287.197
Mantenimiento de sistemas 430.642 - 430.642 345.568
Depreciaciones de bienes de uso (Anexo 2) 56.301 - 56.301 9.140
Camara Argentina de F.C.1. 46.525 - 46.525 30.448
Amortizaciones de activos intangibles (Anexo 2) 19.870 - 19.870 34.793
Viaticos - 17.358 17.358 14.410
Comisiones ACDI 13.320 - 13.320 -
Gastos varios 13.084 - 13.084 2.853
Publicidad 5.378 - 5.378 3.448
Gastos bancarios 4.927 - 4.927 4.004
Gastos de representacion - 3.305 3.305 3.967
Expensas, electricidad y gas 2.980 - 2.980 1.035
Totales al 30/09/2025 8.037.615 2.085.344 10.122.959 8.867.076
Totales al 30/09/2024 7.464.677 1.402.399 8.867.076 7.267.367

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10-11-2025

Por Comisién Fiscalizadora
¥— "//\/////",/"

ROMAN H. BERRO
Sindico
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.ABA.T°241-F°119

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10-11-2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S A.
C.P.C.E ABA.T°1-F°13

ELEONGRA PRIETO RODRIGUEZ
Socia
Contadora Publica U.B.A.
C.P.CE.C.AB.A. T°309-F°87

| PAEY2N

ROMINA L. RICCI
Vicepresidente
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DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO V

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

30/09/2025 31/12/2024
Monto y clase de la Tipo de
moneda extranjera cambio Total Total
ACTIVO
- Cajay bancos 170.528 USD 1.366,5833 233.041 347.238
- Inversiones 6.829.840 USD 1.366,5833 9.333.545 6.956.719
Total 9.566.586 7.303.957
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10-11-2025 con nuestro informe de fecha 10-11-2025
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
p C.P.CCEGAB.A.T°1-F°13
ROK/IAN H. BERRO ELEONd’I?/,&/ﬁWTIﬁO/RODRiGUEZ ROMINA L. RICCI
Sindico Socia Vicepresidente
Contador Publico U.B.A. Contadora Publica U.B.A.

C.P.CECABA.T°241-F° 119 C.P.CE.CAB.A.T°309-F°87



INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA
SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES
AL PERIODO INTERMEDIO DE 9 MESES FINALIZADO
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

A los sefiores Directores y Accionistas de

Macro Fondos Sociedad Gerente de

Fondos Comunes de Inversiéon S.A.

C.U.LT.: 30-65649754-4

Domicilio legal: Av. Eduardo Madero 1182 piso 24 — oficina B
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los controles realizados sobre los estados contables correspondientes al
periodo intermedio de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025

. Documentacién examinada

Hemos llevado a cabo los controles que nos impone como comision fiscalizadora la legislacion
vigente, el estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores
publicos, acerca de los estados contables de MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A. que comprenden el estado de situacién patrimonial al
30 de septiembre de 2025, y los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo
de efectivo, correspondientes al periodo intermedio de 9 meses, finalizado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas de los estados contables que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los estados contables

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable prescripto por la
Inspeccién General de Justicia, que, tal como se indica en la nota 1.1. a los estados contables
adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, en disposiciones
reglamentarias o en resoluciones de ese organismo de control. La Direccion de la Sociedad es
también responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
estados contables de periodos intermedios libres de distorsiones significativas, ya sea debido a
errores o a irregularidades.

Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relaciéon con la revision de los estados
contables de periodos intermedios

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en
la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), adoptada por la Resolucién C.D. N° 96/2022 del Consejo Profesional
de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.). Dichas
normas requieren que el examen de los mencionados estados contables se efectue de acuerdo con
las normas aplicables a encargos de revision de estados contables de periodos intermedios, e
incluya la verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre
las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a laley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.



Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado 1.
precedente, hemos examinado la revision efectuada por los auditores externos Pistrelli, Henry Martin
y Asociados S.R.L., quienes emitieron su informe sin salvedades de fecha 10 de noviembre de 2025,
suscripto por la socia de la firma Eleonora Prieto Rodriguez, de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes para la revision de estados contables de periodos intermedios. Dicha revisién incluyé la
verificacién de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados de la revisién efectuada por dichos profesionales. Los
auditores externos mencionados han llevado a cabo su examen de conformidad con las normas de
revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en la seccion IV de la
Resolucién Técnica N° 37 de la F.A.C.P.C.E. adoptada por el C.P.C.E.C.A.B.A. Dichas normas
exigen que cumplamos los requerimientos de independencia y las demas responsabilidades de ética
de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del C.P.C.E.C.A.B.A.

Una revisién sobre los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y en aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisiéon tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el
examen no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Informamos, ademas, que hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas
por el articulo 294 de la Ley N° 19.550, que consideramos necesarias de acuerdo con las
circunstancias, incluyendo entre otras, el control de la constitucién y subsistencia de las garantias
de los Directores.

Dejamos expresa mencion que somos independientes de MACRO FONDOS SOCIEDAD
GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION S.A. y hemos cumplido con los demas
requisitos de ética de conformidad con el cédigo de ética del C.P.C.E.C.A.B.A. y de lo previsto en
las RTN° 15y 37 de la F.A.C.P.C.E.

Conclusién de nuestro informe

Sobre la base de nuestra revision, efectuada sobre los estados contables intermedios adjuntos,
mencionados en el parrafo 1. precedente, nada llamé nuestra atenciéon que nos hiciera pensar que
dichos estados contables no se encuentran presentados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a) Los estados contables adjuntos surgen de los registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo mencionado en la
nota 1.7. a los mismos.

b) Al 30 de septiembre de 2025 la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $ 23.698.314, no siendo la misma exigible a esa fecha.



c) Durante el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 hemos realizado las
tareas de control de legalidad previstas por el articulo 294 de la Ley N° 19.550, que
consideramos necesarias de acuerdo con las circunstancias.

d) Hemos constatado la constitucion de las garantias de los administradores previstas en la
legislacién vigente.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2025

Por Comision Fiscalizadora

i
NIl
Roman H. Berro
/ Sindico
Contador Publico U.B.A.



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. |) la actuacién profesional con los datos
gue a continuacion se detallan:

Fecha de intervencién: 10/11/2025

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedio Individual
Perteneciente a: MACRO FONDOS SOCIEDAD GERENTE DE FCI S.A.
CUIT: 30-65649754-4

Fecha de Cierre: 30/09/2025

Monto total del Activo: $48.808.173.000,00

Intervenida por: Dra. ELEONORA ISABEL PRIETO RODRIGUEZ

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacién profesional.

Datos del Matriculado

Dra. ELEONORA ISABEL PRIETO RODRIGUEZ
Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 309 F° 87

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

T°1F°13
SOCIO
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a través del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
—— misma reune los controles de matricula vigente, incumbencias y
= e control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 820288
co n S EJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
. il Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
:;::‘if‘:‘i‘c”:: :: IE[‘E_;‘U‘J:: https://legalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el cédigo indicado en el recuadro de la fwxctrbb

—— « derecha o escaneando el QR.




