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HOLDSAT S.A.

NOMINA DEL DIRECTORIO

Nomina designada en ocasion de la constitucion de la Sociedad el 26 de julio de 2023:

Presidente Antonio Eduardo Tabanelli
Vicepresidente Rosana Beatriz Martina Tabanelli
Director Titular Nicolas Antonio Tabanelli
Director Titular Roberto Alvarez

Director Titular Patricio Santangelo

Director Suplente Mariana Tabanelli

Director Suplente Anibal Batista Pires Bernardo
Director Suplente Alfredo Gusman

La duracion de los mandatos es por el término de 3 ejercicios y venceran en oportunidad de la Asamblea

que considere los estados financieros que han de cerrar al 31 de octubre de 2025.

NOMINA DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nomina designada en ocasion de la constitucion de la Sociedad el 26 de julio de 2023:

Sindico Titular Maria Paula Sallenave (*)
Sindico Titular Maria Celeste Maldonado
Sindico Titular Florencia De Alessandre
Sindico Suplente Maria Paula Sallenave

Sindico Suplente Federico José Fortunati Padilla
Sindico Suplente Sergio Suarez

(*) Designada por Acta de Directorio N°22 del 31 de julio del 2025.

La duracion de los mandatos es por el término de 3 ejercicios y venceran en oportunidad de la Asamblea

que considere los estados financieros finalizados el 31 de octubre de 2025.
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HOLDSAT S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE OCTUBRE DE 2025

Por el ejercicio iniciado el 1°de noviembre de 2024 y finalizado el 31 de octubre de 2025

presentado en forma comparativa
(Expresado en pesos - Nota 2.2.)

Denominacion

HOLDSAT S.A.

Domicilio legal

Av. Caseros 3039, piso 9 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal

Desarrollar por cuenta propia, de terceros y/o asociada a terceros o participando en
negocios, inclusive integrando agrupaciones de colaboracidén o uniones transitorias, ya
sea en el pais o en el extranjero, las siguientes actividades: provision del servicio de
transporte de informacion por cable aéreo o de otros tipos, a través de fibras dpticas,
radio enlaces o antenas satelitales, utilizando cualquier otro tipo de ondas o medios
portadores aptos para tal fin, actuando como prestadora de servicios en el area de
telecomunicaciones; pudiendo fabricar, instalar, comprar, vender, importar y exportar
elementos para telecomunicaciones, sus repuestos, componentes y accesorios, e
inclusive ejercer las comisiones, representaciones y mandatos necesarios para la
realizacion de las actividades enumeradas, siempre con las limitaciones y en las
condicion que especifiquen las leyes y reglamentaciones vigentes, quedando
expresamente aclarado que se exceptia del objeto la prestaciéon de toda actividad
referida a la radioteledifusién comercial.

Inscripcion Del Estatuto 21/12/2023
en el
Registro Publico . o
de Comercio Ultima modificacion -
NUmero de inscripcion en la Inspeccion 22416
General de Justicia
Fecha de vencimiento del Estatuto 21/12/2053
Composicion del Capital
Acciones .
V. N N° de votos suscripto e Inscripto $
Cantidad Tipo o integrado $
S que otorga
Ordinarias
179.926.096 . 1 1 179.926.096 179.926.096
escriturales

179.926.096 179.926.096

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026  con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora Pablica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CEE.CAB.A. -T°I-F°21

Gustavo Omar Acevedo (Socio) Antonio Eduardo Tabanelli
Contador Publico (U.B.A.) Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. -T°301-F°3
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HOLDSAT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa

Expresado en pesos

Nota 31/10/2025 31/10/2024
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 5. 9.709.749.216 11.731.122.457
Activos intangibles 6. 1.069.554.705 966.386.943
Derechos de uso 8. 9.573.045.311 14.953.474.470
Otros créditos 9. - 1.483.329.274
Crédito por impuesto a las ganancias 22. 46.031.121 36.826.372
Activo por impuesto diferido 22. 546.174.805 -
Total del activo no corriente 20.944.555.158 29.171.139.516
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 10. 21.504.100 141.709.625
Crédito por impuesto a las ganancias 22. 163.077.414 149.257.168
Otros créditos 9. 143.854.566 359.801.080
Créditos por ventas 11. 2.772.379.314 3.049.748.616
Inversiones corrientes 12. 734.656.463 -
Efectivo y equivalentes 13. 355.979.323 3.174.215.156
Total del activo corriente 4.191.451.180 6.874.731.645
Total del activo 25.136.006.338 36.045.871.161
PATRIMONIO
Capital en acciones 179.926.096 179.926.096
Ajuste de capital 8.251.929.209 8.251.929.209
Reservas 277.230.917 277.230.917
Otros resultados integrales acumulados 6.147.528 (5.388.885)
Resultados no asignados (14.214.206.157) (4.355.182.247)
Atribuible a los propietarios de la controladora (5.498.972.407) 4.348.515.090
Atribuible a las participaciones no controladoras (296.945.027) 2.795.011.800
Total patrimonio (5.795.917.434) 7.143.526.890
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 14. 4.381.046.337 3.961.940.778
Pasivos por arrendamiento 8. 3.226.872.735 5.100.822.942
Deudas comerciales 16. 644.856.032 1.514.473.249
Pasivo por impuesto diferido 22. - 1.648.200.115
Total del pasivo no corriente 8.252.775.104 12.225.437.084
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 14. 7.346.928.523 5.946.763.632
Pasivos por arrendamiento 8. 2.570.013.904 4.491.532.800
Otras deudas 15. 980.661.840 968.330.496
Deudas comerciales 16. 11.781.544.401 5.270.280.259

Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio

22.679.148.668

16.676.907.187

30.931.923.772

28.902.344.271

25.136.006.338

36.045.871.161

Las notas 1 a 32 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°I-F°21

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Antonio Eduardo Tabanelli
Presidente

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora PuUblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. -T°301-F°3



HOLDSAT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
Presentado en forma comparativa

Expresado en pesos

Nota 31/10/2025 31/10/2024
Ingresos netos por ventas 17. 13.169.667.733 14.602.959.294
Costo de servicios y productos vendidos 18. (18.303.077.740) (15.452.097.476)
Resultado bruto (5.133.410.007) (849.138.182)
Gastos de comercializacion 19. (843.898.241) (993.217.868)
Gastos de administracion 19. (901.884.651) (1.226.562.119)
Otros ingresos 20. - 15.094.035
Otros egresos 20. (136.900.736) (129.622.195)
Resultado de actividades operativas (7.016.093.635) (3.183.446.329)
Ingresos financieros 21. 845.591.950 600.643.011
Costos financieros 21. (14.418.726.822) (14.638.933.268)
Resultado por exposicion monetaria 5.439.531.766 14.798.155.609
Resultado financiero, neto (8.133.603.106) 759.865.352
Resultado antes del impuesto a las ganancias (15.149.696.741) (2.423.580.977)
Impuesto a las ganancias 22. 2.194.302.724 204.665.069
Resultado del ejercicio (12.955.394.017) (2.218.915.908)
Otros resultados integrales
Partidas que son o puede ser reclasificadas a resultados
Variaciéon por conversion monetaria de negocios en el extranjero 15.949.693 (7.848.262)
Otros resultados integrales, netos de impuestos 15.949.693 (7.848.262)
Resultado integral del ejercicio (12.939.444.324) (2.226.764.170)
Resultado atribuible a:
Propietarios de la controladora (9.678.231.848) (1.645.030.409)
Participaciones no controladoras (3.277.162.169) (573.885.499)
Resultado del ejercicio (12.955.394.017) (2.218.915.908)
Resultado integral total atribuible a:
Propietarios de la controladora (9.666.695.435) (1.650.707.056)
Participaciones no controladoras (3.272.748.889) (576.057.114)
Resultado integral del ejercicio (12.939.444.324) (2.226.764.170)
Resultado por accion 23.
Basico:
Ordinario (53,79) 9,14)
Total (53,79) 9,14)
Diluido:
Ordinario (53,79) 9,14)
Total (53,79) 9,14)

Las notas 1 a 32 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora PuUblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°I-F°21

Antonio Eduardo Tabanelli
Presidente

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. -T°301-F°3
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HOLDSAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025

Presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Aportes de los propietarios Resultados acumulados
Otros resultados . .
Reservas . N ad Total patrimonio
integrales acumulados atribuible a los Total patrimonio de la| Totaldel patrimonio
Concepto . . . . Resultados no ) .
Capitalsocial Ajuste de capital Total asignados Total propietarios de la no controladora al31/10/2024
Reserva diferencia de controladora
Reserva legal L,
conversion
Saldos al 31/10/2023 179.926.096 8.251.929.209 8.431.855.305 277.230.917 287.762 (1.904.145.811) (1.626.627.132) 6.805.228.173 2.565.062.887 9.370.291.060
Cambio de participacion en subsidiaria (Nota 7.) (806.006.027) (806.006.027) (806.006.027) 806.006.027
Resultado integral del ejercicio (5.676.647) (1.645.030.409) (1.650.707.056) (1.650.707.056) (576.057.114) (2.226.764.170)
Saldos al 31 de octubre de 2024 179.926.096 8.251.929.209 8.431.855.305 277.230.917 (5.388.885) (4.355.182.247) (4.083.340.215) 4.348.515.090 2.795.011.800 7.143.526.890

Las notas 1 a 32 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion

Comision Fiscalizadora
Contadora Publica - U. S.

C.P.C.E.C.AB.A. - T° 272 F° 071

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABBA.-T°I-F°21

Antonio Eduardo Tabanelli
Presidente

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. -T°301-F°3

46




HOLDSAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025

Presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Concepto

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Capital social

Ajuste de capital

Total

Reservas

Otros resultados
integrales acumulados

Reserva legal

Reserva diferencia de

conversion

Resultados no
asignados

Total

Total patrimonio
atribuible a los
propietarios de la
controladora

Total patrimonio de la
no controladora

Total del patrimonio
al31/10/2025

Saldos al31/10/2024

ICambio de participacion en subsidirias (Nota 7.)

Resultado integral del ejercicio

179.926.096

8.251.929.209

8.431.855.305

277.230.917

(5.388.885)

11.536.413

(4.355.182.247)

(180.792.062)

(9.678.231.848)

(4.083.340.215)

(180.792.062),

(9.666.695.435)

4.348.515.090

(180.792.062)

(9.666.695.435)

2.795.011.800

180.792.062

(3.272.748.889)

7.143.526.890

(12.939.444.324)

Saldos al 31 de octubre de 2025

179.926.096

8.251.929.209

8.431.855.305

277.230.917,

6.147.528

(14.214.206.157)

(13.930.827.712

(5.498.972.407)

(296.945.027,

(5.795.917.434

Las notas 1 a 32 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion

Comision Fiscalizadora
Contadora Publica - U. S.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. -T°I-F°21

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. -T°301-F°3

C.P.C.E.C.AB.A. - T° 272 F° 071

Antonio Eduardo Tabanelli
Presidente
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Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

HOLDSAT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025

Presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Flujos de efectivo por actividades operativas
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con los flujos de efectivo por operaciones

Cargo por impuesto a las ganancias

Depreciacion de propiedades, planta y equipo (Nota 5.y 19.)

Depreciacion de activos intangibles (Nota 6.y 19.)

Depreciacion de derechos de uso (Nota 8.y 19.)

Diferencia de cambio de efectivo y equivalentes

Baja propiedades, planta y equipo (Nota 5.)

Desvalorizacion de propiedades, planta y equipo (Nota 5.)

Desvalorizacion de derecho de uso (Nota 8.)

Resultado por exposicion monetaria y otros resultados financieros delimpuesto a las ganancias
Resultado por exposicion monetaria de pasivos por arrendamiento (Nota 8.)

Intereses y diferencia de cambio devengados por pasivos por arrendamiento (Nota 8.)
Aumento de prevision de deudores incobrables (Nota 11.)

Diferencia de conversion de otras operaciones en elexterior

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion de créditos por ventas
Disminucion de inventario

Disminucion de otros créditos

Aumento de deudas comerciales

Aumento/ (Disminucion) de otras deudas
Impuesto a las ganancias pagado

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Pagos por compra de propiedades, planta y equipo
Pago por incorporacion de activos intangibles
Aumento neto de inversiones corrientes que no califican como efectivo

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Préstamos obtenidos, neto
Pagos de arrendamientos

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de financiacion
(Disminucion)/Aumento neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio delejercicio (Nota 13.)
(Disminucién)/Aumento neta delefectivo y equivalentes de efectivo
Diferencia de cambio de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio (Nota 13.)

Las notas 1 a 32 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora Pulblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°301-F°3

31/10/2025

31/10/2024

(12.955.394.017)

(2.194.302.724)
2.442.853.918
418.366.116
3.658.774.018

(628.115.751)
133.139.882
1.219.770.842
1.395.491.826
52.525.121

(1.767.583.667)
2.951.521.143
97.493.465
3.654.702

179.875.837
120.205.526
1.699.275.788
5.641.646.925
12.331.344

(75.622.310)

(2.218.915.908)

(204.665.069)

2.460.171.561
365.912.529

1.196.057.864
(47.054.941)
110.319.071

169.854.521
(7.689.249.987)
8.271.859.081
(29.844.404)

(5.509.027)

474.554.963
58.440.556
155.491.025
3.646.054.996

(88.090.226)

(164.144.038)

2.405.907.984

6.461.242.567

(1.762.096.410)
(521.533.878)
(734.656.468)

T (3.018.286.756)

(5.542.022.225)
(495.276.090)
286.227.193

T (5.751.071.122)

1.819.270.450
(4.653.243.262)

3.048.014.110
(705.291.634)

(Z.833.972.812)

2.342.722.476

(3.446.351.584)

3.052.893.921

3.174.215.156 74.266.293
(3.446.351.584) 3.052.893.921
628.115.751 47.054.942
355.979.323 3.174.215.156

Antonio Eduardo Tabanelli
Presidente
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HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL GRUPO Y SUS OPERACIONES

1.1. Informacién general sobre el Grupo

Holdsat S.A. (la Sociedad) esta domiciliada en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, RepUblica
Argentina. Los presentes estados financieros consolidados comprenden los de la Sociedad y sus
subsidiarias: Orbith S.A. y Orbith Chile SpA. (en conjunto, identificados como “el Grupo”). El Grupo
esta principalmente involucrada en las siguientes actividades: Desarrollar por cuenta propia, de
terceros y/o asociada a terceros o participando en negocios, inclusive integrando agrupaciones de
colaboracion o uniones transitorias, ya sea en el pais o en el extranjero, las siguientes actividades:
provision del servicio de transporte de informacion por cable aéreo o de otros tipos, a través de
fibras dpticas, radio enlaces o antenas satelitales, utilizando cualquier otro tipo de ondas o medios
portadores aptos para tal fin, actuando como prestadora de servicios en el area de
telecomunicaciones; pudiendo fabricar, instalar, comprar, vender, importar y exportar elementos
para telecomunicaciones, sus repuestos, componentes y accesorios, e inclusive ejercer las
comisiones, representaciones y mandatos necesarios para la realizacion de las actividades
enumeradas, siempre con las limitaciones y en las condicion que especifiquen las leyes y
reglamentaciones vigentes, quedando expresamente aclarado que se exceptla del objeto la
prestacion de toda actividad referida a la radioteledifusion comercial.

La Sociedad con fecha 18 de marzo de 2024 ha obtenido la autorizacion para el ingreso al Régimen
de Oferta Publica por parte de la Comision Nacional de Valores y en fecha 29 de abril de 2024 se ha
procedido con la acreditacion del efectivo canje de acciones a los accionistas de la Sociedad;
habiéndose en consecuencia cumplido con los condicionamientos dispuestos en el marco de la
reorganizacion societaria de Boldt S.A.

El Grupo durante el presente ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025 presenta a dicha fecha
un capital de trabajo negativo de $18.487.697.488 (activos corrientes menos pasivos corrientes),
pérdidas acumuladas por $14.214.206.157, pérdida bruta por $5.133.410.007, pérdida operativa por
$7.016.093.635, pérdida del ejercicio por $12.955.394.017 y patrimonio neto negativo por
$5.795.917.434. razdn por la cual la Sociedad se encuentra encuadrada en las causales de disolucion
previstas en articulo 94, inciso 5 de la Ley General de Sociedades. Estos hechos o condiciones indican
la existencia de una incertidumbre significativa que puede generar dudas importantes sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Los estados financieros han
sido preparados por la Sociedad asumiendo que el Grupo podra continuar operando como una
empresa en marcha. Esta circunstancia depende de mejorar el resultado operativo del Grupo y/o
del financiamiento de sus accionistas, y/o terceros.

1.2. Proceso de escision

La Sociedad ha sido constituida producto de la escision parcial del patrimonio de Boldt S.A.
aprobada por los accionistas de dicha sociedad en la Asamblea Extraordinaria de fecha 26 de julio
de 2023. A través de la referida escision, Boldt S.A. escindid parte de su patrimonio para constituir
cuatro sociedades, entre las que se encuentra Holdsat S.A. La escision se realizd de conformidad
y en sujecion a lo prescripto por las disposiciones establecidas en los articulos 88 y concordantes
de la Ley General de Sociedades N° 19.550. Boldt S.A. retuvo y es continuadora de todas las

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 07/01/2026  con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21
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actividades, operaciones, activos y pasivos que no fueron destinados especificamente a la
constitucion de las sociedades escisionarias.

Como resultado de la escision y de la autorizacion emitida por la Comision Nacional de Valores
para el ingreso al Régimen de Oferta Plblica de la Sociedad, Boldt S.A. redujo su capital.

La fecha efectiva de escision fue el 1° de mayo de 2023. A partir de dicha fecha, Boldt S.A. opero
“por cuenta y orden” de la Sociedad los negocios y actividades que a ésta le correspondieran.

En relacion con las participaciones societaria transferidas sefialamos lo siguiente:

Orbith S.A. es una sociedad con domicilio en Argentina y su actividad consiste en: a) prestacion
de servicios de telecomunicaciones, servicios de internet, construccion, instalacion y/u
operacion de facilidades, medios, enlaces, equipos y/o sistemas de telecomunicaciones y/o
telefonia, asi como la obtencién, operacion y usufructo de licencias, permisos y/o
autorizaciones; b) prestacion de servicios informaticos, de soporte, ensefianza, asistencia,
asesoramiento o consultoria, utilizando centros de datos propios o de terceros, en el pais o en
el extranjero, para alojamiento de los servicios informaticos y la realizacion de negocios
relativos a bienes informaticos de toda clase; c) disefo, desarrollo, produccion, fabricacion,
instalacion, compraventa, importacion, exportacion, licenciamiento, representacion, edicion
y/o publicacion de bienes de telecomunicaciones e informaticos, sus repuestos, componentes
y accesorios.

Orbith Chile SpA es una sociedad constituida en Chile y tiene por objeto la prestacion de
servicios en el area de las telecomunicaciones, servicios de internet, la construccion,
instalacion y operaciones de facilidades, medios de enlaces, equipos y/o sistemas de
telecomunicaciones y/o telefonia; como asimismo la obtencion y operacion de licencias,
permisos y/o autorizaciones en el area de las telecomunicaciones, servicios de internet y
afines, la representacion de empresas nacionales o extranjeras, también la compra, venta,
comercializacion, distribucion, consignacion, intermediacion, importacion y exportacion,
instalacion, fabricacion, elaboracion de toda clase de bienes, productos y maquinarias en el
rubro de las telecomunicaciones e informaticos, sus insumos, repuestos, componentes y
accesorios como la prestacion de servicios informaticos y desarrollo de software, de soporte,
ensefanza, asistencia, asesoramiento o consultoria, utilizando centros de datos propios o de
terceros, en el pais o en el extranjero, para alojamiento de los servicios informaticos

El estatuto social de la Sociedad fue elevado a escritura publica con fecha 26 de octubre de 2023
y se inscribid en la Inspeccion General de Justicia (IGJ) con fecha 21 de diciembre de 2023 bajo el
N°22416, Libro 115, Tomo “-” de Sociedades por Acciones, N° correlativo 1.995.977.
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2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) (NIIF).

Las informaciones adjuntas estan expresadas en pesos argentinos, moneda de curso legal en la
Republica Argentina, fueron preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con las NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

La emision de los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de

octubre de 2025 ha sido aprobada por el Directorio de la Sociedad en su reunion del 07 de enero
de 2026.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros de cada una de las entidades en los que el Grupo participa se preparan en
la moneda del ambiente econémico primario en los cuales operan (su moneda funcional). Para
fines de la preparacion de los presentes estados financieros, los resultados y la situacion financiera
de cada entidad estan expresados en pesos, la cual es la moneda funcional del Grupo y la moneda
de presentacion de los estados financieros. La moneda funcional de la sociedad chilena es el peso
chileno.

De acuerdo con lo indicado en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29, la necesidad de
reexpresar los estados financieros de las entidades con moneda local como moneda funcional para
reflejar los cambios en el poder adquisitivo de esa moneda viene indicada por la existencia o no
de un contexto de hiperinflacion. A los fines de identificar la existencia de un contexto de
hiperinflacion, la NIC 29 brinda tanto pautas cualitativas como una pauta cuantitativa; ésta
consiste en que la tasa acumulada de inflacion en los Gltimos tres afnos alcance o sobrepase el
100%.

En cumplimiento de las disposiciones de la NIC 29, con motivo del incremento en los niveles de
inflacion en los primeros meses del afno 2018 que ha sufrido la economia argentina, se ha llegado
a un consenso de que en el mes de mayo se presentaron las condiciones para que Argentina sea
considerada una economia altamente inflacionaria en funcién de los parametros establecidos en
las NIIF (concretamente, la NIC 29). Conforme la RG CNV 777/2018 emitida con fecha 28 de
diciembre de 2018, la reexpresion de los estados financieros se aplicara a los estados financieros
anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018
inclusive.

Como consecuencia de lo mencionado, los presentes estados financieros se presentan ajustados
por inflacion, de acuerdo con las disposiciones de la NIC 29.
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La reexpresion monetaria de la informacion contable (activos y pasivos no monetarios,
componentes del patrimonio neto, e ingresos y gastos) se efectud retroactivamente como si la
economia hubiese sido siempre hiperinflacionaria. Asimismo, las cifras correspondientes a los
ejercicios o periodos precedentes que se presentan con fines comparativos fueron reexpresadas,
sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacion financiera
correspondiente a dichos ejercicios.

Conforme la Resolucion de la Junta de Gobierno de la FACPCE N°539/18 del 29 de septiembre de
2018, la reexpresion de la informacion contable se efectud utilizando coeficientes derivados de
una serie de indices que resultaron de combinar el indice de precios al consumidor (IPC) nivel
general publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), con mes base
diciembre 2016 = 100, con el indice de precios internos mayoristas (IPIM) nivel general publicado
por el INDEC para periodos anteriores.

La variacion del IPC del ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025 es 31,31%.

2.3. Uso de estimaciones y criterio profesional

La preparacion de estados financieros requiere que el Grupo realice estimaciones y evaluaciones
que afectan la determinacion del monto de los activos y pasivos registrados, los activos y pasivos
contingentes revelados en los mismos, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

En los presentes estados financieros se han realizado estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, las provisiones, las depreciaciones, el valor recuperable de los
activos y el cargo por impuesto a las ganancias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros.

Las estimaciones y las premisas utilizadas se revisan trimestralmente. El efecto de los cambios

efectuados en las estimaciones contables se reconoce en el periodo en el cual se deciden y en los
sucesivos periodos que son afectados.

2.4. Cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién General N° 622 de la CNV

De acuerdo con lo estipulado en el Titulo IV, Capitulo Ill, Articulo 3° de la Resolucion General (RG)
N° 622 de la CNV, a continuacidn, se detallan las Notas a los presentes estados financieros en que
se expone la informacion requerida en formato de Anexos:

Anexo A - Bienes de uso Nota 5.
Anexo B - Activos Intangibles Nota 6.
Anexo C - Inversiones en acciones y otros valores negociables y participaciones

en otras entidades Nota 7.
Anexo D - Otras inversiones Nota 12.
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Anexo E - Previsiones Nota 11.
Anexo F - Costo de las mercaderias o productos vendidos y

costo de los servicios prestados Nota 18.
Anexo G - Activos y Pasivos en moneda extranjera Nota 28.
Anexo H - Informacion requerida por el art. 64 inc. 1b) de la Ley 19.550 Notas 19.

2.5. Cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 48 del Capitulo IV del Titulo Il de las hormas de
la CNV

De acuerdo con lo estipulado en el Titulo Il, Capitulo IV, Articulo 48° de las normas de la CNV, a
continuacion, informamos que, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la
documentacion se encuentra en resguardo en:

a) Avenida Caseros 3039, piso 9 de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

3. POLITICAS CONTABLES

3.1. Transacciones en moneda extranjera y moneda funcional

Los estados financieros que presentan los resultados y la situacion financiera del Grupo estan
expresados en pesos (moneda de curso legal en la Republica Argentina), la cual es la moneda
funcional de la Sociedad (moneda del ambiente econémico primario en el que opera la Sociedad),
y la moneda de presentacion de estos estados financieros.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad (moneda extranjera)
se han convertido a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en moneda distinta a la funcional se han reconvertido a las tasas de cambio
de cierre. Las diferencias de cambio se reconocieron en los resultados de cada ejercicio.

3.2. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos contablemente cuando el Grupo es parte de las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son medidos en el momento inicial a su valor razonable. Los costos
de transaccion que son atribuibles directamente a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados)
son adicionados o deducidos al valor razonable de los activos o pasivos financieros, segln
corresponda, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.
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Activos financieros

Los activos financieros son medidos con posterioridad a su reconocimiento inicial a costo
amortizado o valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Un activo financiero es medido posteriormente a su costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

e El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Un activo financiero es medido posteriormente a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumplen las dos condiciones siguientes:

¢ El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es alcanzado mediante
el cobro de los flujos de efectivo contractuales, asi como con la venta de los activos
financieros; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Todos los otros activos financieros son medidos con posterioridad a valor razonable con cambios
en resultados.

El método del interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de la asignacion del ingreso por intereses a los periodos relevantes del instrumento.

Para activos financieros distintos a aquellos que tienen deterioro crediticio en su reconocimiento
inicial, la tasa de interés efectiva es la tasa que iguala el valor presente de los ingresos de fondos
futuros, excluyendo pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del instrumento
o, si fuera apropiado, un periodo mas corto, al valor de libros del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al que dicho activo es medido en el
reconocimiento inicial menos los pagos de capital mas la amortizacion acumulada usando el
método de interés efectivo de cualquier diferencia entre dicho monto inicial y el monto a cobrar
al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida crediticia. El valor bruto de libros de un activo
financiero es el costo amortizado antes de ajustar por cualquier pérdida crediticia.

El ingreso por intereses es reconocido utilizando el método de interés efectivo para instrumentos
medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Los
ingresos por intereses son reconocidos en la linea “ingresos financieros”.
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Los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambio en otros resultados integrales
son inicialmente medidos a valor razonable mas costos de transaccion. Con posterioridad, los
cambios en el valor de libros como resultado de ganancias y pérdidas por diferencia de cambio,
ganancias o pérdidas de deterioro e intereses ganados calculados usando el método de interés
efectivo son reconocidas en resultados del ejercicio. Los montos reconocidos en resultados son los
mismos montos que hubieran sido reconocidos en resultados si los activos financieros estuvieran
medidos a costo amortizado. Todos los otros cambios en el valor de libros son reconocidos en otros
resultados integrales. Cuando estos instrumentos se dan de baja, las ganancias y pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en otros resultados integrales son reclasificadas a resultados
del ejercicio.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada ejercicio, con cualquier ganancia o pérdida por valor razonable reconocida en
resultados.

El valor de libros de los activos financieros denominados en moneda extranjera es determinado en
dicha moneda y convertido al tipo de cambio de cierre al cierre de cada ejercicio. Para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en resultados, las
diferencias de cambio son reconocidas en resultados. Para activos financieros medidos a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, las diferencias de cambio sobre el costo
amortizado son reconocidas en resultados, mientras que el resto son reconocidas en otros
resultados integrales.

El Grupo reconoce, de corresponder, una desvalorizacion por pérdidas crediticias esperadas en
instrumentos de deuda medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, créditos por ventas y activos de contrato. El monto de pérdidas crediticias
esperadas es actualizado a cada cierre de ejercicio para reflejar cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. No obstante ello, en virtud
de la naturaleza de sus activos financieros el Grupo no ha identificado riesgos crediticios
significativos sobre los mismos.

El Grupo da de baja activos financieros solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor de
libros y la contraprestacion recibida y a recibir es reconocida en resultados. Al dar de baja un
activo financiero clasificado a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la
ganancia o pérdida acumulada en otros resultados integrales se reclasifica a resultados.
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Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son medidos con posterioridad al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo o a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable con cambios en resultados cuando el
pasivo financiero es: (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios; (ii) mantenido para negociar; o (iii) es designado a valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son medidos a valor razonable,
con ganancias o pérdidas de cambios en valor razonable reconocidos en resultados. El resultado
neto reconocido en resultados incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, el
monto de cambio en valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo
crediticio del pasivo es reconocido en otros resultados integrales. El cambio remanente de valor
razonable del pasivo es reconocido en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo crediticio del pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son
posteriormente reclasificados a resultados. En su lugar, son transferidos a resultados acumulados
al dar de baja el pasivo financiero.

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios; (ii) mantenidos para negociar; o (iii) designados a valor razonable con
cambios en resultados, se miden con posterioridad a costo amortizado usando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y de atribuir el gasto de intereses al periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa que iguala el valor presente de los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva,
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada del pasivo
financiero o (si es mas apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en moneda extranjera y que son medidos a costo amortizado
al cierre de cada ejercicio, las ganancias o pérdidas por diferencia de cambio son determinadas
sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias y pérdidas por diferencia
de cambio son reconocidas en resultados.

El valor razonable de pasivos financieros denominados en moneda extranjera es determinado en
moneda extranjera y convertido al tipo de cambio vigente al cierre de ejercicio. Para pasivos
financieros que son medidos a valor razonable con cambios en resultados, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y es reconocido
en resultados.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 07/01/2026  con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21

Maria Paula Sallenave Gustavo Omar Acevedo (Socio) Antonio Eduardo Tabanelli
Sindico - Por delegacion Contador Publico (U.B.A.) Presidente
Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. -T"°301-F°3

Contadora PuUblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

56



HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

El Grupo da de baja pasivos financieros cuando, y solo cuando, sus obligaciones son cumplidas,
canceladas o han expirado. La diferencia entre el valor de libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y a pagar es reconocida en resultados.

3.3. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro.

El costo incluye todas las erogaciones que son directamente atribuibles a la adquisicion de los
activos. El costo de activos construidos incluye los costos de materiales, mano de obra directa,
cualquier costo directamente atribuible para llevar al activo a las condiciones para su uso previsto
y los costos de préstamos atribuibles.

Las erogaciones posteriores se incorporan como un componente del mismo sélo si constituyen una
mejora y/o extienden la vida Gtil y/o incrementan la capacidad productiva de los bienes y/o es
probable que el activo genere un incremento en los flujos netos de efectivo. El mantenimiento y
las reparaciones de los bienes de uso se imputan a resultados a medida que se realizan.

Las ganancias o pérdidas por la disposicion de un item de propiedades, planta y equipo se
determinan comparando los ingresos provenientes de la venta con su valor residual contable, y se
reconoce en el resultado del ejercicio.

Las depreciaciones de los valores mencionados precedentemente se calculan por el método de
linea recta, aplicando tasas anuales suficientes teniendo en cuenta la vida Gtil estimada de los
bienes y, donde fuere aplicable, la extension de los contratos celebrados por el Grupo con los
cuales estuvieren vinculados directamente.

Las vidas Utiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes:

e maquinas, equipos e instalaciones: 3-10 afios o en base a la duracion del contrato
e muebles y (tiles: 10 anos

La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ejercicio, dando efecto a cualquier cambio en la estimacion en forma prospectiva.

3.4. Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro, en caso de corresponder. Incluyen software adquirido a terceros o
desarrollados internamente.

Las amortizaciones se computaron con base en el método de linea recta, aplicando alicuotas
suficientes para agotar su vida util. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacion
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son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado
sobre una base prospectiva. La vida Gtil de los activos intangibles con vida (til finita es
aproximadamente 3 anos.

El Grupo no posee activos intangibles con vida Gtil indefinida.
3.5. Arrendamientos

Al inicio de todo contrato en el que el Grupo participa, la Direccion de la Sociedad evalua si el
contrato es o contiene un arrendamiento. Un contrato es o contiene un arrendamiento si el
contrato otorga el derecho al control de uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.

Al inicio o al momento de la modificacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Sociedad distribuye la contraprestacion en el contrato a cada componente de
arrendamiento y no arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la fecha de
comienzo del plazo del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo,
que incluye el importe inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por
arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, mas cualquier costo directo
inicial incurrido.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método lineal a contar de la
fecha de comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento
transfiera la propiedad del activo subyacente al Grupo al final del plazo del arrendamiento o que
el costo del activo por derecho de uso refleje que la Sociedad es probable que vaya a ejercer una
opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida
atil del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que la de los elementos de
Propiedades, planta y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce por las pérdidas por
deterioro del valor, si las hubiere.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento
que no se hayan pagado al inicio del contrato, descontados usando la tasa de interés implicita en
el arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse facilmente, la tasa incremental por
préstamos de la Sociedad. Por lo general, la Sociedad usa su tasa incremental por préstamos como
tasa de descuento.

El Grupo determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de diversas
fuentes de financiacion externas y realiza ciertos ajustes para reflejar los plazos del
arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo. Se
realiza una nueva medicion cuando existe un cambio en los pagos por arrendamiento futuros
producto de un cambio en un indice o tasa, si el Grupo cambia su evaluacion de si ejercera o no
una opcion de compra, prorroga o cancelacion anticipada, o si existe un pago por arrendamiento
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fijo en esencia que haya sido modificado. El pasivo por arrendamiento se ajusta con contrapartida
en el activo por derecho de uso, a menos que el saldo de derecho de uso sea nulo.

El Grupo presenta sus derechos de uso de los activos arrendados en la linea “activos por derecho
de uso” y los pasivos relacionados en la linea “pasivos por arrendamientos” en el estado de
situacion financiera.

El Grupo ha optado por no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por
los arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo. La Sociedad reconoce
los pagos por arrendamiento asociados con estos arrendamientos como gasto sobre una base lineal
durante el plazo del arrendamiento.

3.6. Inventarios

Se valuan al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El costo de los repuestos, materiales y
materias primas de consumo habitual se determina aplicando el método de precio promedio
ponderado. El costo incluye los desembolsos realizados en la adquisicion de los inventarios y otros
costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales. El valor de realizacion se
determina detrayendo del precio de venta, los gastos estimados de terminacion y venta.

3.7. Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro efectivo y equivalente de efectivo comprende los saldos de caja y bancos y los
equivalentes de efectivo. Los equivalentes de efectivo incluyen inversiones de corto plazo, de alta
liquidez, facilmente convertible en importes conocidos de efectivo y sujeta a riesgos
insignificantes de cambios de valor.

Los descubiertos bancarios, de existir, se clasifican dentro del rubro “Préstamos” en el estado de
situacion financiera.

3.8. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que el Grupo tenga que desprenderse
de recursos que comporten beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no, de eventos fuera del control del Grupo, u obligaciones presentes
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o para cuya
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liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos. El Grupo no registra pasivos
contingentes.

3.9. Reconocimiento de ingresos

De acuerdo con lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”, la Sociedad aplica un modelo de cinco pasos para reconocer ingresos
por los contratos con los clientes, a saber:

¢ identificacion del contrato con el cliente, entendiéndose como contrato un acuerdo entre dos
0 mas partes, que crea derechos y obligaciones para las partes;

¢ identificacion de las obligaciones de desempefio, entendiéndose como tal a un compromiso
surgido del contrato de transferir un bien o prestar un servicio;

e determinar el precio de la transaccion, en referencia a la contraprestacion por satisfacer cada
obligacion de desempeiio;

e alocar el precio de la transaccion entre cada una de las obligaciones de desempefo
identificadas, en funcion de los métodos descriptos en la norma; y

e reconocer los ingresos cuando se satisfacen las obligaciones de desempeno identificadas en
los contratos con clientes.

La Sociedad reconoce ingresos para mostrar la transferencia de bienes o servicios comprometidos
a clientes por un monto que refleje la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho
a cambio de esos bienes o servicios.

La Sociedad reconoce ingresos de actividades ordinarias cuando la obligacion de desempeio es

satisfecha. En particular, los ingresos por la venta de servicios se reconocen en el resultado del
ejercicio a medida que se produce la prestacion de los mismos.

3.10. Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos
(incluidos activos financieros disponibles para la venta), ganancias por la venta de activos
financieros disponibles para la venta, cambios en el valor razonable de los activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en
resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos,
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion
de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio generadas por activos y pasivos financieros
se incluyen en esta posicion sin compensar.
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3.11. Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias corriente
por pagar y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el ejercicio.
La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado del resultado integral del Grupo,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros anos y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo en concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del
ejercicio sobre el cual se informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes a
esos rubros utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias imponibles en el futuro.
Se reconocera un activo por impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras contra las cuales es posible cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al final de cada
ejercicio sobre el que se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por impuesto
diferido, en la medida que estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal, en
el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del ejercicio sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente haya terminado el proceso de su aprobacion. La medicion de los
pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del ejercicio sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Una entidad debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
solo si: a) tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y b) los activos por impuestos diferidos y los pasivos
por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma
autoridad fiscal, y el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

La ley 27.630 establece una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en
relacion con el nivel de ganancia neta imponible acumulada. Por lo tanto, al cierre del presente
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ejercicio, los activos y pasivos diferidos de la Sociedad fueron medidos considerando la tasa
estimada, de acuerdo con la ganancia imponible estimada para periodos posteriores. La Sociedad
estima que esa tasa es aproximadamente el 25%.

Reconocimiento en resultados

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en el resultado del ejercicio, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Ajuste por inflacion impositivo

Conforme al articulo 3 de la Ley 27.468 (B.O. 04/12/2018) y la posicion de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos (AFIP) manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Espacio de Dialogo
entre este organismo publico y organizaciones profesionales de ciencias econémicas, el efecto
del reconocimiento del cambio en el poder adquisitivo de la moneda a efectos del impuesto a
las ganancias (ajuste por inflacion impositivo) sera aplicable en caso que la variacion del IPC
publicado por el INDEC , calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios,
supere un 55%, un 30% y en un 15% para el primer, segundo y tercer ano de aplicacion,
respectivamente, considerando como primer ejercicio de aplicacion los ejercicios que se inicien
a partir del 1 de enero de 2018.

El ajuste por inflacion positivo o negativo, segln sea el caso, a que se refiere el parrafo anterior,
correspondiente al segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debera
imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los
cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. A partir del inicio del cuarto ejercicio, el efecto
del ajuste por inflacion se computara en su totalidad, sin diferimiento.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Direccion de la Sociedad ha evaluado
y considerado que los parametros que establece la Ley de Impuesto a las Ganancias para la
aplicacion del ajuste por inflacion impositivo se cumplen al cierre de su ejercicio fiscal y, en
consecuencia, ha considerado el mismo en la determinacion del impuesto a las ganancias a pagar
del periodo. El efecto del diferimiento de las cinco sextas partes del resultado por exposicion a
la inflacion, tal como lo define la norma impositiva, correspondiente al segundo y tercer ejercicio
de aplicacion del ajuste por inflacion impositivo, ha sido reconocido como un pasivo por impuesto
diferido, expuesto en la linea “Pasivo por impuesto diferido” del Estado de situacion financiera.
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3.12. Beneficios a empleados

Las indemnizaciones se pagan cuando la relacion laboral cesa, por decision del empleador, antes
de la fecha normal de jubilacion.

El Grupo contabiliza un pasivo y un gasto por gratificaciones en base al monto estimado a erogar
por ese concepto. El Grupo registra una provision cuando esta obligada contractualmente o
cuando exista una practica en el pasado que haya creado una obligacion implicita.

3.13. Resultado por accion

El Grupo presenta el resultado por acciéon basico y diluido para sus acciones ordinarias. El
resultado basico por accion es calculado dividiendo el resultado imputable a los accionistas
comunes y un niUmero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

El calculo del resultado diluido por accion se basa en el resultado atribuible a los accionistas
ordinarios y el promedio ponderado del nimero de acciones vigentes, ajustados por todos los
efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

El indicador basico y diluido coinciden pues no se han emitido acciones preferidas ni obligaciones
negociables convertibles en acciones.

3.14. Informacién por segmentos

Un segmento de operacion es un componente de la Sociedad que participa en actividades de
negocios en las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos. Cabe mencionar que la Sociedad
posee un Unico segmento de operacion y generador de efectivo, que es principalmente la
prestacion de servicios de telecomunicaciones y servicios de internet. En la Nota 29 se detalla la
desegregacion geografica de activos no corrientes e ingresos por ventas.

4. NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas, pero aln no vigentes a la fecha de emision de los
presentes estados financieros, que son o pudieran ser aplicables a la Sociedad, se describen a
continuacion. La Sociedad tiene la intencion de adoptar estas normas e interpretaciones cuando
entren en vigencia, salvo que se indique lo contrario. El Directorio de la Sociedad estima que la
aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendra impacto en los estados financieros de la
Sociedad.

e Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad (a)

¢ Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7- Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros (b)

¢ NIIF 18- Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros (c)

e Mejoras anuales a las Normas de contabilidad NIIF (b)
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(a) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2025, con aplicacion
anticipada permitida.

(b) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2026, con aplicacion
anticipada permitida.

(c) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2027, con aplicacion
anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad

En agosto de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 21 que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones especifican cuando una moneda es convertible en otra moneda y, cuando no
lo es, como determinar la tasa de cambio a utilizar y qué revelaciones realizar en notas a los
estados financieros.

La Sociedad esta analizando el impacto de las modificaciones mencionadas en sus estados
financieros.

Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 - Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros

En mayo de 2024, el IASB emitio modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 que resultan aplicables para
los ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2026, permitiendo su aplicacion
anticipada.

Las modificaciones se relacionan a ciertas cuestiones de aplicacion de los requerimientos de
clasificacion y medicion de instrumentos financieros. Dichas modificaciones incluyen: 1)
Aclaraciones sobre como deben evaluarse los flujos de efectivo contractuales de activos
financieros con clausulas ESG y similares a efectos de su clasificacion; 2) Cancelacion de pasivos
a través de sistemas de pago electronico: se aclara la fecha en que un activo financiero o pasivo
financiero es dado de baja y se incorpora una opcion de politica contable para permitir dar de
baja un pasivo financiero antes de entregar efectivo en la fecha de cancelacion si se cumplen
determinadas condiciones; y 3) Revelaciones adicionales para incrementar la transparencia sobre
inversiones en instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI y de
instrumentos financieros con clausulas contingentes (por ejemplo, ligados a objetivos
relacionados con ESG).

La Sociedad esta analizando el impacto de las modificaciones mencionadas en sus estados
financieros.

NIIF 18- Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

En abril de 2024, el IASB emitio la NIIF 18 que resulta aplicable para los ejercicios iniciados en
o0 a partir del 1° de enero de 2027, permitiendo su aplicacion anticipada.
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Los requerimientos de NIIF 18 se focalizan en mejorar la informacion proporcionada a los
inversores sobre el resultado y se vincula con: a) la modificacion de la estructura del estado de
resultados para lograr mayor comparabilidad, incluyendo tres categorias definidas de ingresos y
gastos (operativos, inversion, y financiacion) y requiriendo la inclusion de nuevos subtotales
(incluyendo resultado operativo); b) mayor transparencia de las “medidas de desempeno
definidas por la gerencia” para que los inversores entiendan como se calculan esas métricas y
como se relacionan con los importes del estado de resultados; y ¢) mejora en el agrupamiento
de informacion en los estados financieros, incorporando orientacion sobre como organizar la
informacién y si proporcionarla en los estados financieros basicos o en las notas, y
proporcionando mayor transparencia sobre los gastos operativos.

La Sociedad esta analizando el impacto de las modificaciones mencionadas en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las normas de contabilidad NIIF

En julio de 2024, el IASB emitié modificaciones a varias normas que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2026, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones se relacionan a ciertas aclaraciones relacionadas a diversas cuestiones
especificas de aplicacion de los requerimientos de ciertas normas (NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10
y NIC 7).

La Sociedad estima que su aplicacion no tendra un efecto significativo sobre sus estados
financieros.
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5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Valores de incorporacion Depreciaciones Desvalorizaciones
) . . o ) . Acumuladas al Acumuladas al Valor residualal | Valor residualal
Concepto o . . Diferencia de Alcierre del o L Delejercicio Diferencia de . o o .
Saldo alinicio Attas Bajas Transferencias . o Saldo alinicio Disminuciones . cierre del Saldo alinicio | Delejercicio (*) cierre del 31/10/2025 31/10/2024
conversion ejercicio (Nota 19.) conversion o o
ejercicio ejercicio
Muebles y (tiles e instalaciones 20.982.973 743.801 21.726.774 11.181.046 2.788.357 13.969.403 7.757.371 9.801.927
Aparatos e implementos 1.752.875 - 1.752.875 789.789 502.476 1.292.265 460.610 963.086
Computadoras 323.139.699 6.545.176 - 329.684.875 200.607.910 - 84.558.658 - 285.166.568 - - 44.518.307 122.531.789
Equipos de telecomunicaciones 17.753.217.987 |  1.500.566.652 |  (218.038.386) - 8.201.107 | 19.043.947.360 |  6.521.803.403 (84.898.504)[  1.899.013.253 (4.093.884)| 8.331.824.268 1.219.770.842 | 1.219.770.842 9.492.352.250 | 11.231.414.584
Instalaciones 2.492.536.095 201.620.120 - 52.620.661 2.746.776.876 |  2.245.913.213 357.923.509 2.603.836.722 142.940.154 246.622.882
Mejoras/Decoraciones 266.889.685 - - - 266.889.685 147.101.496 98.067.665 245.169.161 21.720.524 119.788.189
Obras en curso - 52.620.661 - (52.620.661) - - - - - - - - -
Totales al 31/10/2025 20.858.519.314 [ 1.762.096.410 |  (218.038.386) - 8.201.107 [ 22.410.778.445 |  9.127.396.857 (84.898.504) [ 2.442.853.918 (4.093.884)| 11.481.258.387 1.219.770.842 | 1.219.770.842 9.709.749.216
Totales al 31/10/2024 15.442.468.639 |  5.542.022.225 [  (120.174.078) - (5.797.472)| 20.858.519.314 | 6.680.538.542 (9.855.007)|  2.460.171.561 (3.458.239)| 9.127.396.857 11.731.122.457

(*) Imputado en Nota 20. costos financieros
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Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025

6. ACTIVOS INTANGIBLES
Valores de incorporacion Depreciaciones
Acumuladas al Valor residualal | Valor residual al
Concepto . Alcierre del . Del ejercicio .
Saldo alinicio Altas Saldo alinicio cierre del 31/10/2025 31/10/2024
ejercicio (Nota 19.) i .
ejercicio

Software 2.480.749.149 521.533.878 3.002.283.027 1.514.362.206 418.366.116 1.932.728.322 1.069.554.705 966.386.943

Totales al31/10/2025 2.480.749.149 521.533.878 3.002.283.027 1.514.362.206 418.366.116 1.932.728.322 1.069.554.705
Totales al31/10/2024 1.985.473.059 495.276.090 2.480.749.149 1.148.449.677 365.912.529 1.514.362.206 966.386.943
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7. PARTICIPACIONES PERMANENTES EN ENTIDADES

Los presentes estados financieros estan consolidados con las siguientes sociedades:

Participacion directa en el

Razo6n Social Actividad principal Pais )
capital y votos
31/10/2025 31/10/2024
Orbith S.A. Telecomunicaciones Argentina 73,20% 73,10%
Orbith Chile SpA Telecomunicaciones Chile 72,33% 72,33%

Estas sociedades cierran ejercicio el 31 de octubre y 31 de diciembre de cada afio, respectivamente.

Con fecha 21 de julio de 2025, la Asamblea de Accionistas de la subsidiaria Orbith S.A. resolvio
aumentar el capital social mediante la capitalizacion de la cuenta “Ajuste de capital” por la suma de
$333.063.938 de manera proporcional a la participacion que cada accionista tiene en la Subsidiaria, y
adicionalmente la Sociedad efectlo un aporte de capital en efectivo por un total de $667.395.825
destinandose $5.433.046 a aumento de capital, $661.613.646 a prima de emision emision y $349.133 a
ajuste de capital. Estos aumentos implicaron una variacion en tenencia accionaria que la Sociedad
poseia en su subsidiaria, pasando del 73,10 % al 73,20%. Dicho incremento de capital fue inscripto en
IGJ con fecha 5 de noviembre de 2025.

El patrimonio neto negativo de Orbith S.A. al 31 de octubre de 2025 de acuerdo con las Normas de
Contabilidad NIIF asciende a $1.262.586.510 y posee activos corrientes por $3.938.023.359 y pasivos
corrientes por $15.286.679.068; por lo tanto, su capital de trabajo es negativo en $11.348.655.709,
adicionalmente durante el ejercicio finalizado en dicha fecha presenta, pérdida bruta por
$5.266.607.097, pérdida operativa por $6.832.752.939 y una pérdida del ejercicio por $12.270.737.460.
Estos hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre significativa que puede generar
dudas importantes sobre la capacidad de esa sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Sin embargo, la Direccion prevé ir remediando dichas situaciones con el giro del
negocio. La informacion contable mencionada fue preparada por dicha sociedad asumiendo que la
misma podra continuar operando como una empresa en marcha. Esta circunstancia depende de mejorar
el resultado operativo de la sociedad y/o del financiamiento de sus accionistas, y/o terceros.

Adicionalmente, al cierre de cada periodo, Orbith S.A. evalua si existen indicios de desvalorizacion de
sus bienes de uso y activos intangibles, considerando tanto factores internos (como obsolescencia, dafo
fisico o bajo rendimiento) como externos (como caidas en el valor de mercado, avances tecnologicos o
cambios en el entorno econdmico y normativo). Si el valor contable del activo supera su valor
recuperable —determinado como el mayor entre su valor de uso y su valor razonable menos costos de
venta— se reconoce una pérdida por desvalorizacion. En caso de que esta pérdida sea reversible por
mejora en las condiciones, se revierte parcialmente hasta el nuevo valor recuperable.
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Para calcular el valor de uso, la Sociedad proyecta flujos de fondos futuros y los descuenta a valor
presente usando tasas de mercado que reflejan el valor del dinero en el tiempo y los riesgos del activo.
Cuando no es posible estimar el valor recuperable de un activo individual, se estima para la unidad
generadora de efectivo correspondiente. En el ejercicio al 31 de octubre de 2025, se reconocié una
pérdida por desvalorizacion de bienes de uso por $1.219.770.842, conforme se detalla en Nota 5 e
imputada en Nota 21 en costos financieros. Esta pérdida podra revertirse en el futuro si mejoran las

proyecciones de ingresos y flujos de fondos.

ARRENDAMIENTOS

Derechos de uso - valor de origen
Derechos de uso - depreciacion acumulada
Derecho de uso- desvalorizacion acumulada

Pasivo por arrendamiento no corriente
Pasivo por arrendamiento corriente

Saldo al inicio del ejercicio

Bajas

Depreciacion del ejercicio (Nota 19.)
Desvalorizacion del ejercicio (Nota 21.)
Saldo al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio

bajas

Intereses devengados

Pagos

Diferencia de cambio

Resultado por exposicion monetaria
Saldo al cierre del ejercicio

31/10/2025

31/10/2024

14.627.311.155
(3.658.774.018)
(1.395.491.826)

16.149.532.334
(1.196.057.864)

9.573.045.311

14.953.474.470

3.226.872.735
2.570.013.904

5.100.822.942
4.491.532.800

5.796.886.639

9.592.355.742

31/10/2025

31/10/2024

Activo

Activo

14.953.474.470
(326.163.315)

(3.658.774.018)

(1.395.491.826)

16.149.532.334

(1.196.057.864)

9.573.045.311

14.953.474.470

Pasivo

Pasivo

9.592.355.740
(326.163.315)

460.620.029
(4.653.243.262)

2.490.901.114
(1.767.583.667)

9.715.038.282

649.847.298

(705.291.634)
7.622.011.783

(7.689.249.987)

5.796.886.639

9.592.355.742
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9. OTROS CREDITOS

No corrientes
Anticipo a proveedores bienes de uso

Corrientes

Anticipos a proveedores y al personal
Créditos impositivos

Prevision créditos impositivos

Gastos pagados por adelantado
Diversos

10. INVENTARIOS

Materias primas, materiales y repuestos

11. CREDITOS POR VENTAS

Corrientes

Comunes

Valores a depositar

Con partes relacionadas (Nota 27.)
Prevision para deudores incobrables

Expresado en pesos

31/10/2025 31/10/2024
1.483.329.274
- 1.483.329.274
72.377.576 113.722.429
48.815.911 171.982.086
(15.945.960) -
140.000 63.415.862
38.467.039 10.680.703
143.854.566 359.801.080
31/10/2025 31/10/2024
21.504.100 141.709.625
71.504.100 141.709.625
31/10/2025 31/10/2024

3.274.284.216

3.315.501.064

28.398.177 166.906.340

- 150.826
(530.303.079) (432.809.614)
2.772.379.314 3.049.748.616
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Saldos al cierre del
Concepto Saldo alinicio Variacion o Saldo al 31/10/2024
ejercicio
Corrientes
Prevision para deudores incobrables 432.809.614 97.493.465 530.303.079 432.809.614
Totales al 31/10/2025 432.809.614 97.493.465 530.303.079 432.809.614
12. INVERSIONES CORRIENTES
31/10/2025 31/10/2024
Concepto j Valor de . j
Cantidad i Valor de libros Valor de libros
cotizacion
Medidas a valor razonable con cambios en resultados
Fondo com(n de inversion
Pionero pesos plus Clase B 7.959.547 52,66 419.127.551
Treasury bill USA 23/10/2025 219.728 1.436 315.528.912
Subtotal 734.656.463
Totalinversiones corrientes 734.656.463
13. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
31/10/2025 31/10/2024
Caja 8.485.113 8.080.040
Bancos 347.494.210 3.166.135.116
355.979.323 3.174.215.156
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14. PRESTAMOS

No corriente
Con partes relacionadas (Nota 27 y 31.)

Corriente

Bancarios

Giros en descubierto

Con partes relacionadas (Nota 27 y 31.)

15. OTRAS DEUDAS

Corriente

Con partes relacionadas (Nota 27.)
Remuneraciones y cargas sociales
Otras cargas fiscales

Otros pasivos

16. DEUDAS COMERCIALES

No corriente
Comunes

Corriente

Comunes

Con partes relacionadas (Nota 27.)
Provision para gastos

Expresado en pesos

31/10/2025

31/10/2024

4.381.046.337

3.961.940.778

4.381.046.337

3.961.940.778

2.656.439.274
4.674.312.705
16.176.544

5.412.659.208
522.038.688
12.065.736

7.346.928.523

5.946.763.632

31/10/2025 31/10/2024
139.715.090 120.146.989
637.927.167 798.642.871
202.291.452 48.920.180

728.131 620.456

980.661.840 968.330.496
31/10/2025 31/10/2024

644.856.032 1.514.473.249

6.181.973.596
38.547.458
5.561.023.347

4.675.017.535
11.166.839
584.095.885

11.781.544.401

5.270.280.259
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17. INGRESOS POR VENTAS

31/10/2025 31/10/2024

Ingresos por servicios netos 13.169.667.733

13.169.667.733

14.602.959.294
14.602.959.294

18. COSTOS DE SERVICIOS Y PRODUCTOS VENDIDOS

Concepto 31/10/2025 31/10/2024
Saldo de inicio 141.709.625 200.150.179
Compras del ejercicio 22.679.346 99.232.933

Gastos de servicios y productos vendidos (Nota 19.)

18.160.192.869 15.294.423.989

Existencias al cierre del ejercicio (Nota 10.)

(21.504.100) (141.709.625)

Costo de servicios y productos vendidos

18.303.077.740

15.452.097.476
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19. GASTOS POR SU NATURALEZA

Expresado en pesos

c Gastos de servicios Gastos de Gastos de Totales al Totales al
oncepto y productos comercializacion administracion 31/10/2025 31/10/2024
vendidos

Sueldos y jornales 2.273.987.037 - 94.749.460 2.368.736.497 2.660.358.546
Contribuciones sociales 789.542.272 - 32.897.595 822.439.867 864.484.880
Gratificaciones e indemnizaciones 368.815.841 - - 368.815.841 652.961.226
Servicios al personal 20.218.374 - 72.175.930 92.394.304 211.034.681
Honorarios por servicios 7.029.459.065 32.147.888 61.150.100 7.122.757.053 6.435.770.499
Honorarios a Comision fiscalizadora 6.978.494 6.978.494 2.309.956
Gastos de representacion y viaticos 305.119.030 1.185.466 102.954.063 409.258.559 669.910.891
Depreciacion propiedades, planta y equipo (Nota 5.) 2.442.853.918 - 2.442.853.918 2.460.171.561
Depreciacion activos intangibles (Nota 6.) 418.366.116 - 418.366.116 365.912.529
Depreciacion derechos de uso (Nota 8.) 3.658.774.018 - - 3.658.774.018 1.196.057.864
Gastos de conservacion y mantenimiento 224.315.114 - 13.403.539 237.718.653 143.988.712
Impuestos, tasas y contribuciones - 616.335.060 277.002.936 893.337.996 1.121.688.564
Propaganda y publicidad - 193.707.855 - 193.707.855 236.562.049
Gastos bancarios - - 123.646.545 123.646.545 220.343.133
Gastos legales y de gestion 2.294.370 - 46.043.892 48.338.262 822.966
Retribuciones de administradores 554.647.706 - 35.431.032 590.078.738 179.337.695
Insumos de operaciones 5.039.227 - - 5.039.227 273.977
Varios 66.760.781 521.972 35.451.065 102.733.818 92.214.247
Totales al 31/10/2025 18.160.192.869 843.898.241 901.884.651 19.905.975.761

Totales al 31/10/2024 15.294.423.989 993.217.868 1.226.562.119 17.514.203.976

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora PuUblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21

Antonio Eduardo Tabanelli
Presidente

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.-T°301-F°3

74




HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025

20. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

31/10/2025 31/10/2024
Otros ingresos
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo - 15.094.035
- 15.094.035
31/10/2025 31/10/2024
Otros egresos
Resultado por baja propiedades, planta y equipo (133.139.882) (110.320.462)
Diversos (3.760.854) (19.301.733)
(136.900.736) (129.622.195)
21. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS
31/10/2025 31/10/2024
Ingresos financieros
Intereses y actualizaciones financieras - 1.766.663
Recupero de deudores incobrables 668.529.116 493.638.268
Diversos 177.062.834 105.238.080
845.591.950 600.643.011
Costos financieros
Intereses y actualizaciones financieras (2.401.866.985) (4.054.815.067)
Diferencia de cambio (9.401.493.150) (10.558.671.599)
Desvalorizacion de propiedades, planta y equipo (1.219.770.842) -
Desvalorizacion de derecho de uso (1.395.491.826) -

Deudores incobrables

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora PuUblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

(104.019) (25.446.602)
(14.418.726.822) (14.638.933.268)

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21

Gustavo Omar Acevedo (Socio) Antonio Eduardo Tabanelli
Contador Publico (U.B.A.) Presidente
C.P.C.E.C.A.B.A.-T°301-F°3

75



HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

22. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El saldo del impuesto a las ganancias al 31 de octubre de 2025 incluye la provision del impuesto y los
saldos a favor, segln el siguiente detalle:

31/10/2025 31/10/2024

Corrientes

Saldo a favor impuesto a las ganancias (3.207.894) (3.195.760)
Retenciones a favor del impuesto a las ganancias (159.869.520) (146.061.408)
Activo neto (163.077.414) (149.257.168)
No corrientes

Saldo por impuesto al débito y crédito (116.840.160) (83.801.070)
Valor actual de créditos fiscales 70.809.039 46.974.698
Activo neto (46.031.121) (36.826.372)

El cargo neto a resultados por impuesto a las ganancias esta compuesto de la siguiente manera:

31/10/2025 31/10/2024
Impuesto corriente (72.196) (7.039.921)
Impuesto diferido 2.194.374.920 211.704.990

2.194.302.724 204.665.069

La conciliacion entre el impacto en resultados por impuesto a las ganancias y el importe que resulta de
aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes de impuesto es la siguiente:

31/10/2025 31/10/2024
Resultado antes del impuesto a las ganancias (15.149.696.741) (2.423.580.977)
Tasa del impuesto 25% 25%
Resultado a la tasa del impuesto 3.787.424.185 605.895.244
Resultado por exposicidon monetaria 1.359.882.942 3.699.538.902
Otras diferencias permanentes (69.917.382) (43.539.979)
Subtotal 5.077.389.745 4.261.894.167
Efecto ajuste por inflacion impositivo (589.124.275) (1.344.591.850)
Efecto ajuste por inflacion contable (2.293.962.746) (2.712.637.248)
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias 2.194.302.724 204.665.069
Tasa efectiva 14,5% 8,4%
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La composicion del impuesto diferido al 31 de octubre de 2025 y su evolucion durante el ejercicio
economico finalizado el 31 de octubre de 2024 se indica a continuacion:

Bienes de uso
Inventario

Activos intangibles

Previsiones y efecto valor actual sobre créditos

Fondos comunes de inversion

AXI Impositivo- 2020
AXI| Impositivo- 2021
Derecho de uso

Pasivo por arrendamiento

Créditos por quebrantos

Prevision quebrantos

Saldo al inicio Variacion 31/10/2025
(445.783.059) 396.637.322 (49.145.737)
(18.201.043) 18.281.932 80.889
(86.191.740) (26.633.763) (112.825.503)
128.743.231 59.139.300 187.882.531
(821.664) (821.664)
(4.628.391) 4.628.391 -
(24.231.597) 15.004.643 (9.226.954)
(3.738.368.618) 1.345.107.290 (2.393.261.328)
1.867.851.088 (418.629.428) 1.449.221.660
704.571.953 2.076.905.989 2.781.477.942
(31.961.939) (1.275.245.092) (1.307.207.031)
(1.648.200.115) 2.194.374.920 546.174.805

La composicion de los quebrantos impositivos al 31 de octubre de 2025 se detalla a continuacion:

Quebranto
Ejercicio general
Crédito fiscal Prescripcion
fiscal (base
impuesto)
2021 4.828.116 1.207.029 2026
2023 274.308.120 68.577.030 2028
2024 1.778.384.904 444.596.226 2029
2025 9.068.390.628 2.267.097.657 2030
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23. RESULTADO POR ACCION

El resultado del ejercicio y el promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias usados en el
calculo del resultado por accion basica y diluida son los siguientes:

31/10/2025 31/10/2024
Resultado usado en el calculo del resultado por accion basica y diluida (9.678.231.848) (1.645.030.409)
Promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias usado para el
i o o 179.926.096 179.926.096
calculo delresultado por accién basica y diluida
Resultado por accioén basica y diluida (53,79) 9,14)

24. CAPITAL SOCIAL, RESERVAS Y OTRAS PARTIDAS DE PATRIMONIO NETO

Al 31 de octubre de 2025, el capital social suscripto, integrado e inscripto de la Sociedad asciende a
$179.926.096. El ajuste de capital relacionado es $8.251.929.209.

Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades, la Sociedad debe transferir a la
reserva legal un 5% de las ganancias del ejercicio, mas (menos) los ajustes de resultados de ejercicios
anteriores, hasta que la misma alcance el 20% del capital ajustado por inflacion.

Conversion monetaria de negocios en el extranjero

Corresponde a las diferencias de conversion generadas al convertir activos, pasivos y resultados de
aquellas entidades controladas y asociadas cuya moneda funcional es distinta al peso.

Resultados no asignados

Comprende los resultados acumulados sin asignacion especifica.
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25. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DE CAPITAL - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

25.1Clasificacién y valor razonable

31/10/2025 31/10/2024
Valor razonable Valor razonable
Activos financieros con cambio en  Costo amortizado Total con cambio en  Costo amortizado Total
resultados resultados

Créditos por venta de bienes y servicios - 2.772.379.314 2.772.379.314 - 3.049.748.616 3.049.748.616
Otros créditos (a) - 38.467.039 38.467.039 - 10.680.703 10.680.703
Inversiones corrientes 734.656.463 - 734.656.463 - - -
Efectivo y equivalentes - 355.979.323 355.979.323 - 3.174.215.156 3.174.215.156

734.656.463 3.166.825.676 3.901.482.139 - 6.234.644.475 6.234.644.475

(@) No incluye anticipo a proveedores ni al personal ni por propiedad, planta y equipo, créditos impositivos ni gastos pagados por adelantado.

31/10/2025 31/10/2024
Valor razonable Valor razonable
Pasivos financieros con cambio en  Costo amortizado Total con cambio en  Costo amortizado Total
resultados resultados

Deudas comerciales - 12.426.400.433 12.426.400.433 - 6.784.753.508 6.784.753.508
Préstamos - 11.727.974.860 11.727.974.860 - 9.908.704.410 9.908.704.410
Otras deudas (b) - 140.443.221 140.443.221 - 120.767.445 120.767.445

24.294.818.514 24.294.818.514 - 16.814.225.363 16.814.225.363

(b) No incluye cargas fiscales ni remuneraciones y cargas sociales.

El Grupo aplica valor razonable como forma de valuacion recurrente para los activos financieros que se
clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Debido que las inversiones
corrientes corresponden a inversiones en fondos comunes de inversion con cotizacion en el mercado, los
valores razonables son de Nivel 1.

De acuerdo con lo indicado en el parrafo 29 de NIIF 7, no se presenta informacion sobre el valor razonable
de activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado debido a que el Directorio considera que los
valores de libros de dichos activos y pasivos son una aproximacion razonable de sus valores razonables al
cierre del ejercicio.
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25.2 Administracion de riesgos financieros

El Grupo participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en
cuentas patrimoniales, que se destinan a atender sus necesidades, las cuales implican exposicion
a riesgos de mercado, moneda y tasa de interés. La administracion de estos riesgos se basa en el
analisis puntual de cada situacion, considerando las estimaciones propias y de terceros sobre la
evolucion de las respectivas variables. La gestion de los principales riesgos financieros, tales
como los de tipo de cambio, de tasa de interés, de liquidez y de capital, es monitoreada por la
Direccion de Finanzas, la cual identifica, evalia y cubre los mismos, en coordinacion estrecha
con las unidades operativas del Grupo.

Riesgo cambiario

El Grupo realiza transacciones denominadas en moneda extranjera, en consecuencia, esta
expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio.

Actualmente el Grupo no realiza operaciones de cobertura de moneda para contrarrestar el
riesgo de las fluctuaciones de la moneda. En caso de realizarse dichas operaciones, el Grupo no
puede garantizar que las mismas protegeran su situacion financiera del eventual efecto negativo
de las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los activos y pasivos monetarios en pesos denominados en moneda extranjera son los siguientes:

31/10/2025 31/10/2024
Activos 1.598.080.485 4.299.174.391
Pasivos (29.818.306.196) (25.478.576.304)
Posiciéon monetaria (28.220.225.711) (21.179.401.913)

El analisis de sensibilidad del Grupo se desarrolla sobre la base de la exposicion de la moneda
funcional frente a la moneda extranjera. El Grupo estima que, para cada ejercicio presentado,
permaneciendo constantes los demas factores, un debilitamiento (fortalecimiento) del 10% de la
moneda funcional respecto a las monedas extranjeras aumentaria (disminuiria) los beneficios
antes de impuestos segln lo detallado en el cuadro inferior:
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31/10/2025 31/10/2024
Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento
Ganancia / (Pérdida) (2.822.022.571)  2.822.022.571 (2.117.940.191)  2.117.940.191

Riesgo de la tasa de interés

El Grupo no esta sujeta a riesgos asociados con tasas de interés debido a deudas a tasas de interés
variable. A las fechas de cierre de los ejercicios presentados, la Sociedad sélo estaba expuesta
a tasas fijas para los siguientes activos y pasivos: pasivos por arrendamiento y préstamos.

Riesgo de cotizacion

El Grupo limita su exposicion al riesgo de cotizacion invirtiendo solamente en instrumentos
liquidos. La Direccion de Finanzas monitorea activamente las calificaciones de crédito, por lo
que no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir con sus obligaciones.

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de variacion de cotizacion en el mercado por las
tenencias de fondos comunes de inversion.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se origina en efectivo y equivalentes de efectivo, depositos con bancos e
instituciones financieras, asi como exposiciones crediticias con clientes, incluyendo otros
créditos remanentes. Los depdsitos bancarios se realizan en instituciones de primera linea. La
Sociedad considera que no hay riesgo de incobrabilidad en relacion a sus créditos por ventas al
31 de octubre de 2025.

A continuacion, se exponen la antigiiedad de los saldos a cobrar por créditos por ventas y otros
créditos no alcanzados por pérdidas de deterioro al cierre del ejercicio:
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L Crédito por
Créditos por L .
Otros créditos impuesto a las
ventas .
ganancias

a) De plazo vencido
Hasta 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 a 9 meses

De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses

b) Sin plazo establecido - - 46.031.121

c) Avencer
Hasta 3 meses 2.772.379.314 143.854.566
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses

2.772.379.314 143.854.566

Totales 2.772.379.314 143.854.566 46.031.121

Por las caracteristicas de los clientes con los que opera el Grupo la morosidad es razonable.

Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda ser capaz de cumplir sus obligaciones
financieras a medida que estas sean exigibles.

La Direccion de Finanzas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
habiendo establecido un marco de trabajo apropiado de manera que los diferentes responsables
puedan manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo para que
la liquidez del Grupo se encuentre dentro de los parametros establecidos.

El cuadro indicado mas abajo analiza los pasivos de la Sociedad agrupados por vencimientos:
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a) De plazo vencido

Hasta 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

i Pasivos por
Deudas comerciales X
arrendamiento

Préstamos Otras deudas

b) Sin plazo establecido (38.547.458)

c) Avencer
Hasta 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses

Totales

Riesgo de capital

(139.715.090)

(11.742.996.943) (642.503.476)
- (642.503.476)
(642.503.476)

- (642.503.476)
(644.856.032) (3.226.872.735)

(5.082.095.765)  (840.946.750)
(8.088.272) -
(489.034.251)
(1.767.710.235)
(4.381.046.337)

(12.387.852.975) _ (5.796.886.639)

(11.727.974.860) __ (840.946.750)

(12.426.400.433) __ (5.796.886.639)

(11.727.974.860) _ (980.661.840)

El Grupo gestiona su estructura de capital buscando asegurar su capacidad de continuar con las
inversiones necesarias para la optima evolucion de los negocios, mientras que maximiza el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Dentro de este proceso, la Grupo monitorea su estructura de capital a través del indice de

endeudamiento, que consiste en el cociente entre su deuda neta, que incluye los préstamos,

menos Efectivo y equivalentes e inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados

y el patrimonio.

El indice de endeudamiento al 31 de octubre de 2025 es el siguiente:
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Total deudas (¥)
Efectivo y equivalentes

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

31/10/2025

31/10/2024

30.931.923.772
(355.979.323)

Inversiones medidas a valor razonable

con cambios en resultados

Deuda neta

Patrimonio

indice de endeudamiento

(734.656.463)

27.254.144.156
(3.174.215.156)

29.841.287.986

(5.795.917.434)

24.079.929.000

7.143.526.890

(5,15)

3,37

(*) No incluye pasivo por impuesto diferido.

26. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos futuros

No existen compromisos futuros de significacion asumidos por la Sociedad ni sus controladas que al

cierre no sean pasivos.

Informacion sobre litigios y otras cuestiones complementarias

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no existen modificaciones significativas

respecto de la situacion expuesta por la Sociedad al 31 de octubre de 2025.

Avales y garantias otorgadas

La Sociedad posee pélizas de caucion por los montos que se detallan a continuacion para garantizar el
cumplimiento de los contratos celebrados con diversos organismos:

Organismo | Monto
SMO real state S.A. $ 1.655.358
Hispamar satelites S.A. UsSS 1.800.000
INTA $167.617
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27. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos

31/10/2025

31/10/2024
Crédit Deud Crédit Deud
Tipo de operacion / Entidad reditos por Préstamos Otras deudas eudas redttas por Préstamos Otras deudas eudas
ventas comerciales Saldo neto ventas comerciales Saldo neto
(Nota 14.) (Nota 15.) (Nota 14.) (Nota 15.)
(Nota 11.) (Nota 16.) (Nota 11.) (Nota 16.)
Boldt S.A. (3.750.000) (3.750.000) (4.924.078) - (4.924.078)
S.P.T.I. S.A.U. - - (8.560.462) (8.560.462)
Boldt Chile SpA (135.965.090) - (135.965.090) (115.222.911) (115.222.911)
B- Gamming S.A. - (11.919.600) (11.919.600) (2.606.377) (2.606.377)
E-Gate S.A. (26.627.858) (26.627.858) - - -
Casino Melincue S.A. - - - 150.826 - 150.826
Lufazor S.A. (4.397.222.881) (4.397.222.881) - (3.974.006.514) (3.974.006.514)
Total (4.397.222.881)  (139.715.090)  (38.547.458)  (4.575.485.429) 150.826  (3.974.006.514)  (120.146.989)  (11.166.839) (4.105.169.516)
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Operaciones

31/10/2025 31/10/2024
Tipo de operacion / Entidad 3 L Préstamos Intereses Diferencia de Compras y
Préstamos recibidos Compras y gastos Ventas Ventas
recibidos devengados cambio gastos

Boldt S.A. - - - (4.924.078) - - (34.468.241)
S.P.T.I. S.A.U. - - - - - (27.218.086)
B- Gamming S.A. - (127.490.713) (6.242.094)
Casino Melincue S.A. - - - - 658.439
Boldt Chile SpA 135.965.090 - - (115.222.911) -
E-GATE S.A. - (286.505.462) - (297.471.492)
Lufazor S.A. - - - (3.346.403.656) - - - -
Total 135.965.090 (413.996.175) - (3.466.550.645) - - (365.399.913) 658.439

Remuneraciones de administradores

El monto imputado a resultados en concepto honorarios y otras remuneraciones a directores y gerentes de la Sociedad y sus subsidiarias asciende a
$1.661.100.962 al 31 de octubre de 2025 (importe medido en moneda de poder adquisitivo del cierre del ejercicio).

No se ha reconocido ninglin gasto en el ejercicio actual con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados por
partes relacionadas.
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28. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Expresado en pesos

31/10/2025 31/10/2024
Moneda extranjera Tipo de Monto en Monto en Monto en
Concepto
cambio al moneda moneda moneda
Clase Monto . . . i
cierre argentina extranjera argentina
ACTIVO
Activo corriente
Crédito por impuesto a las ganancias (Nota 22.)
Saldo a favor impuesto a las ganancias CLP 2.050.618 | 1,53120 3.139.907 2.292.859 3.106.487
Otros créditos (Nota 9.)
Anticipo a proveedores usb 11.595 | 1.436,00 16.649.765 11.330 14.714.053
CLP 527.255 | 1,53120 807.333 - -
Diversos usb 4.467 | 1.436,00 6.415.074 4.120 5.350.870
Créditos impositivos CLP 1.419.109 1,5312 2.172.940 71.286 96.582
Créditos por ventas (Nota 11.)
Comunes usb 912.057 | 1.436,00 1.309.713.680 823.286 1.069.154.771
Comunes CLP 30.109.944 | 1,53120 46.104.347 37.639.240 50.995.635
Con partes relacionadas usbD - 1.436,00 - - -
Valores a depositar usD 1.221 | 1.436,00 1.753.729 4.740 6.155.571
Prevision para deudores incobrables usb (79.800)| 1.436,00 (114.592.509) (9.203) (11.951.626)
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 13.)
Caja usb 2.861 | 1.436,00 4.107.850 2.861 3.714.926
CLP 2.815.383 | 1,53120 4.310.914 3.155.110 4.274.711
Bancos usb 219.505 | 1.436,00 315.209.547 2.282.029 2.963.542.538
CLP 1.494.193 | 1,53120 2.287.908 140.251.290 190.019.873

Total del activo corriente

1.598.080.485

4.299.174.391

Total del activo

1.598.080.485

4.299.174.391

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora PuUblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.-T°301-F°3

Antonio Eduardo Tabanelli

Presidente

87




HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

31/10/2025 31/10/2024
Moneda extranjera Tipo de Monto en Monto en Monto en
Concepto
cambio al moneda moneda moneda
Clase Monto . . . i
cierre argentina extranjera argentina
PASIVO
Pasivo no corriente
Pasivos por arrendamiento (Nota 8.) usbD 2.233.130 | 1.445,00 3.226.872.735 3.915.930 5.100.822.942
Préstamos (Nota 14.)
Con partes relacionadas usb 3.031.866 | 1.445,00 4.381.046.337 3.041.604 3.961.940.778
Deudas comerciales (Nota 16.)
Comunes usbD 446.267 | 1.445,00 644.856.032 1.162.669 1.514.473.249
Total pasivo no corriente 8.252.775.104 10.577.236.969
Pasivo corriente
Pasivos por arrendamiento (Nota 8.) usD 1.778.556 | 1.445,00 2.570.013.904 3.448.174 4.491.532.800
Préstamos (Nota 14.)
Bancarios usb 1.838.366 | 1.445,00 2.656.439.274 3.981.935 5.186.800.680
Con partes relacionadas usb 11.195 | 1.445,00 16.176.544 9.263 12.065.736
Giro en descubierto usb 3.229.772 | 1.445,00 4.667.020.309 172.951 225.282.892
Otras deudas (Nota 15.)
Con partes relacionadas CLP 88.796.427 | 1,53120 135.965.090 85.044.589 115.222.911
Otras cargas fiscales CLP 378.365 1,53120 579.352 341.968 463.316
Otros pasivos CLP 475.530 | 1,53120 728.131 457.951 620.456
Deudas comerciales (Nota 16.)
Comunes usbD 4.121.827 | 1.445,00 5.956.039.422 3.365.603 4.383.976.739
CLP 14.418.242 | 1,53120 22.077.211 23.780.324 32.218.842
Provision para gastos usb 3.834.250 | 1.445,00 5.540.491.855 347.890 453.154.963
Total del pasivo corriente 21.565.531.092 14.901.339.335
Total del pasivo 29.818.306.196 25.478.576.304

USD = Délares estadounidenses
CLP = Pesos chilenos

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 07/01/2026  con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21

Maria Paula Sallenave Gustavo Omar Acevedo (Socio) Antonio Eduardo Tabanelli
Sindico - Por delegacion Contador Publico (U.B.A.) Presidente
Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. -T°301-F°3

Contadora PuUblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

88



HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

29. INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos no corrientes (propiedades, planta y equipo, activos intangibles y derechos de uso) se
encuentran ubicados geograficamente en los siguientes paises y los ingresos por ventas corresponden a
ventas realizadas en los siguientes paises.

Activos no Ingresos por

corrientes ventas
Argentina 20.316.652.281 13.000.160.790
Chile 35.696.951 169.506.943
Total 20.352.349.232 13.169.667.733

30. SITUACION ACTUAL

La Sociedad opera en un contexto economico complejo, y sus operaciones y resultados pueden ser
influidos por las condiciones macroecondmicas, politicas y regulatorias de la Argentina.

Durante los ultimos anos se ha observado un proceso de caida de la actividad econémica y al mismo
tiempo altos niveles de inflacion y una fuerte depreciacion de la moneda local, asi como una alta
volatilidad en las demas variables de la economia, lo cual han impactado en las cifras de los presentes
estados financieros.

En este contexto, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) reestablecid diversas
restricciones cambiarias estableciendo requisitos para obtener la conformidad previa para la
realizacion de ciertas operaciones vinculadas : (i) el pago de importaciones y otras compras de bienes
en el exterior, (ii) la compra de moneda extranjera por parte de residentes con aplicacion especifica,
(iii) el pago de utilidades y dividendos, (iv) el pago de capital e intereses de endeudamientos financieros
con el exterior.

El 20 de diciembre de 2023, el nuevo Gobierno Nacional emitio el Decreto de Necesidad y Urgencia
(“DNU”) 70/2023 denominado “Bases para la reconstruccion de la economia argentina”, donde se
establecen distintas acciones de desregulacion econdmica a partir de la modificacion y derogacion de
determinadas leyes y declarando la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025.

El Congreso de la Nacion sancion6 el 28 de junio de 2024 la “Ley Bases y Puntos de Partida para la
Libertad de los Argentinos” y el paquete fiscal que incluye un régimen de exteriorizacion de activos,
planes de regularizacion de deudas con el Estado Nacional como asi también modificaciones
importantes relacionadas con el Impuesto a las Ganancias e Impuesto sobre los Bienes Personales.
Adicionalmente, la mencionada ley contempla el Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones
(“RIGI”) y un régimen de modernizacion laboral, entre otras cuestiones de interés.
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Asimismo, el Directorio del BCRA ha tomado medidas con el propédsito de clarificar y simplificar la
politica monetaria como asi también comenzar a eliminar ciertas restricciones sobre el mercado de
cambios y las operaciones relacionadas con el mismo. Por otra parte, la Secretaria de Comercio ha
derogado un gran nimero de resoluciones y disposiciones para avanzar hacia un comercio interior mas
simple, menos burocratico y mas transparente.

Entre las medidas adoptadas, se encuentra la creacion del Bono para la Recuperacion de la Argentina
Libre (“BOPREAL”) en délares que pudieron suscribirlo importadores de bienes y servicios por hasta las
importaciones pendientes de pago oficializadas hasta el 12 de diciembre de 2023. La moneda de
suscripcion es el peso y se toma al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA. El pago se
realiza en dolares estadounidenses con la posibilidad de amortizacion integra al vencimiento o con
esquema de amortizaciones parciales, segln la serie del titulo emitido.

Ademas, el 26 de diciembre de 2023, se establecio el "Sistema Estadistico de Importaciones (SEDI)" en
sustitucion del "Sistema de Importaciones de la Republica Argentina (SIRA)". Este nuevo sistema, que
no requiere aprobacion previa, tiene como objetivo mejorar la transparencia en el proceso de
aprobacion de importaciones. Sin embargo, hasta la fecha de emision de los presentes estados
contables, las dificultades para importar y realizar los pagos subsiguientes ain no han sido
completamente superadas.

En cuanto a las exportaciones, en el marco del "Programa de Incremento Exportador”, se establecio
que el 80% del monto a liquidar debe realizarse a través del mercado de cambios, mientras que el 20%
restante se obtendra en titulos publicos, que posteriormente deberan ser liquidados, conocido como
“Délar blend”.

En diciembre de 2024 fue derogado el impuesto “Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)”, que
habia sido establecido 5 afos antes.

Con fecha 14 de abril de 2025, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 8226, mediante la cual se
introdujeron nuevas condiciones de acceso al Mercado Libre de Cambios (“MLC”), vigentes a partir de
dicha fecha, en el marco de la Fase 3 del programa econémico iniciado el 10 de diciembre de 2023. Las
medidas que afectan a personas juridicas incluyen:

(i) Se elimina, por Unica vez, el historial de operaciones con titulos valores hasta el 11 de abril de 2025.
Esto implica que todas las empresas podran operar nuevamente en el MLC a partir del 14/04, sin
necesidad de esperar 90 dias.

(i) la autorizacion para el pago de dividendos a no residentes correspondientes a utilidades de
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025;
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(ifi) la flexibilizacion de plazos para pagos de importaciones, permitiendo el acceso inmediato al MLC para
importaciones oficializadas a partir del 14 de abril de 2025, mientras que las anteriores mantienen un
plazo de 30 dias;

(iv) la posibilidad de realizar pagos anticipados o a la vista para MiPyMEs y bienes de capital no suntuarios,
con ciertos topes sobre el valor FOB;

(v) para servicios contratados a partir del 14 de abril de 2025, la posibilidad de pago desde la fecha de
prestacion para terceros no vinculados, desde el arribo de mercaderia para fletes de importacion, y la
reduccion del plazo de espera de 180 a 90 dias para pagos entre empresas vinculadas;

(vi) la derogacion del Programa de Incremento Exportador (“délar blend”); y

(vii) la implementacion de una banda mévil para la cotizacion del délar en el MLC, entre $1.000 y $1.400,
con un ajuste mensual del 1%.

A su vez, el BCRA anuncio que se encuentra trabajando en el disefio de una nueva serie de Bonos para la
Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) para cancelar deudas o dividendos previos a 2025 y
deudas comerciales anteriores al 12 de diciembre de 2023.

A partir del 1 de enero de 2026, el BCRA ha dispuesto que las bandas moviles anunciadas en el punto
(vii) sean actualizadas en base a la inflacion de dos meses previos, con lo que se espera que las bandas
moviles tengan una mayor apertura a partir de dicha fecha.

En la semana en que finalizo el Ultimo trimestre del ejercicio, se produjeron las elecciones
parlamentarias de mitad de mandato de la Administracion Milei, por lo cual la marcha de los indicadores
de alta frecuencia, particularmente los financieros, se alinearon con las expectativas electorales
aumentando la volatilidad de los tipos de cambio, las tasas de interés, el riesgo pais y en general los
activos argentinos.

El indice de precios al consumidor a nivel nacional publicado por el INDEC muestra un crecimiento
acumulado para el ejercicio economico cerrado de la Sociedad de un 31,3%, mientras que la variacion
de la cotizacion del peso argentino respecto al dolar estadounidense fue un incremento del 45,19% en
comparacion con una variacion del ejercicio comparativo que ascendi6 a 192,99% y 183%,
respectivamente.
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Este contexto de volatilidad e incertidumbre continta a la fecha de emision de los presentes estados
contables. La Direccion y la Gerencia de la Sociedad permanentemente monitorean la evolucion de las
cuestiones descriptas, asi como las posibles modificaciones a las regulaciones que pudiera implantar el
Gobierno Nacional, evaluando los impactos que pudieran tener sobre su situacion patrimonial,
financiera, sus resultados y los flujos de fondos futuros, en la medida que se vayan produciendo. En
consecuencia, los presentes estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

CONTRATO DE MUTUO

Con fecha 6 de marzo de 2024, la sociedad controlada Orbith S.A. suscribié un contrato de préstamo
con Lufazor S.A., una sociedad relacionada radicada en Uruguay, por un importe de USD 3.000.000 con
vencimiento el 15 de abril de 2027, el cual devenga un interés del 11% anual.

El monto actualizado de dicha deuda al cierre de los presentes estados financieros asciende a USD
3.043.061 equivalente a $4.397.222.881 (Nota 14).

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Excepto por lo mencionado en la Nota 7 y en la Nota 30, no existen otros acontecimientos u operaciones
ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y de la emision de los presentes estados financieros que
puedan modificar significativamente la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad a la fecha de
cierre ni el resultado integral del presente ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026  con nuestro informe de fecha 07/01/2026
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HOLDSAT S.A.

NOMINA DEL DIRECTORIO

Nomina designada en ocasion de la constitucion de la Sociedad el 26 de julio de 2023:

Presidente Antonio Eduardo Tabanelli
Vicepresidente Rosana Beatriz Martina Tabanelli
Director Titular Nicolas Antonio Tabanelli
Director Titular Roberto Alvarez

Director Titular Patricio Santangelo

Director Suplente Mariana Tabanelli

Director Suplente Anibal Batista Pires Bernardo
Director Suplente Alfredo Gusman

La duracion de los mandatos es por el término de 3 ejercicios y venceran en oportunidad de la Asamblea

que considere los estados financieros que han de cerrar al 31 de octubre de 2025.

NOMINA DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nomina designada en ocasion de la constitucion de la Sociedad el 26 de julio de 2023:

Sindico Titular Maria Paula Sallenave (*)
Sindico Titular Maria Celeste Maldonado
Sindico Titular Florencia De Alessandre
Sindico Suplente Federico José Fortunati Padilla
Sindico Suplente Sergio Suarez

(*) Designada por Acta de Directorio N°22 del 31 de julio del 2025.

La duracion de los mandatos es por el término de 3 ejercicios y venceran en oportunidad de la Asamblea

que considere los estados financieros finalizados el 31 de octubre de 2025.
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HOLDSAT S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 31 DE OCTUBRE DE 2025

Estados contables correspondientes al ejercicio iniciado el 1°de noviembre de 2024 y finalizado el 31

de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
(Expresado en pesos - Nota 2.2.)

Denominacion

HOLDSAT S.A.

Domicilio legal

Av. Caseros 3039, piso 9 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal

Desarrollar por cuenta propia, de terceros y/o asociada a terceros o participando en
negocios, inclusive integrando agrupaciones de colaboracién o uniones transitorias, ya
sea en el pais o en el extranjero, las siguientes actividades: provisidon del servicio de
transporte de informacion por cable aéreo o de otros tipos, a través de fibras dpticas,
radio enlaces o antenas satelitales, utilizando cualquier otro tipo de ondas o medios
portadores aptos para tal fin, actuando como prestadora de servicios en el area de
telecomunicaciones; pudiendo fabricar, instalar, comprar, vender, importar y exportar
elementos para telecomunicaciones, sus repuestos, componentes y accesorios, e
inclusive ejercer las comisiones, representaciones y mandatos necesarios para la
realizacion de las actividades enumeradas, siempre con las limitaciones y en las condicién
que especifiquen las leyes y reglamentaciones vigentes, quedando expresamente
aclarado que se exceptla del objeto la prestacion de toda actividad referida a la
radioteledifusién comercial.

Inscripcion
en el
Registro Publico
de Comercio

Del Estatuto 21/12/2023

Ultima modificacion -

NUmero de inscripcion en la Inspeccion
General de Justicia

22416

Fecha de vencimiento del Estatuto 21/12/2053

Composicion del Capital

Acciones .
V. N N° de votos suscripto e Inscripto $
Cantidad Tipo T integrado $
S que otorga
Ordinarias
179.926.096 . 1 1 179.926.096 179.926.096
escriturales

179.926.096 179.926.096

Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026 con nuestro informe de fecha 07/01/2026
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HOLDSAT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
Al 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Nota 31/10/2025 31/10/2024
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Participaciones permanentes en entidades 4. 108.293.087 7.593.984.675
Activo por impuesto diferido 5. - -
Total del activo no corriente 108.293.087 7.593.984.675
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 6. 11.543.366 9.755.682
Efectivo y equivalentes 7. 399.706 2.415.406
Total del activo corriente 11.943.072 12.171.088
Total del activo 120.236.159 7.606.155.763
PATRIMONIO
Capital en acciones 179.926.096 179.926.096
Ajuste de capital 8.251.929.209 8.251.929.209
Reservas 277.230.917 277.230.917
Otros resultados integrales acumulados 6.147.528 (5.388.885)

Resultados no asignados (14.214.206.157)

(5.498.972.407)

(4.355.182.247)
4.348.515.090

Total patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Participaciones permanentes en entidades 4. 924.213.326 -
Total del pasivo no corriente 924.213.326 -

PASIVO CORRIENTE
Préstamos

Otras deudas

Deudas comerciales

Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio

10.

4.674.312.705

3.246.276.293

13.390.765 8.802.646
7.291.770 2.561.734
4.694.995.240 3.257.640.673
5.619.208.566 3.257.640.673

120.236.159

7.606.155.763

Las notas 1 a 19 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 07/01/2026  con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora Pdblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

Antonio Eduardo Tabanelli
Presidente

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.-T°301-F°3
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HOLDSAT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025

Presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Nota

Gastos de administracion 11.

Resultado de actividades operativas

Ingresos financieros 12.
Costos financieros 12.
Resultado por exposicion monetaria

Resultado financiero, neto

Resultado de participacion en sociedades 4.

31/10/2025 31/10/2024
(139.200.262) (39.691.441)
(139.200.262) (39.691.441)

; 1.766.663
(1.572.266.148) (63.109.553)
941.279.652 (7.124.653)
(630.986.496) (68.467.543)

(8.908.045.090)

(1.513.167.973)

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 5.

(9.678.231.848)

(1.621.326.957)

(23.703.452)

Resultado del ejercicio

(9.678.231.848)

(1.645.030.409)

Otros resultados integrales

Partidas que son o puede ser reclasificadas a resultados
Variacion por conversion monetaria de negocios en el extranjero 4.

11.536.413

(5.676.647)

Otros resultados integrales, netos de impuestos
Resultado integral del ejercicio

Resultado por accién 13.

Basico:
Ordinario
Total

Diluido:
Ordinario
Total

Las notas 1 a 19 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 07/01/2026  con nuestro informe de fecha 07/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A.-T°I-F°21

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora Pdblica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.-T°301-F°3

11.536.413

(5.676.647)

(9.666.695.435)

(1.650.707.056)

(53,79)
(53,79)

(53,79)
(53,79)

9,14)
(9,14)

(9,14)
(9,14)

Antonio Eduardo Tabanelli

Presidente
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HOLDSAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
Presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Concepto

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Capital social

Ajuste de capital

Total

Reservas

Otros resultados
integrales
acumulados

Reserva legal

Reserva diferencia

de conversion

Resultados no
asignados

Total

Total del patrimonio
al31/10/2024

Saldos al 31 de octubre de 2023 179.926.096 8.251.929.209 8.431.855.305 277.230.917 287.762 (1.904.145.811) (1.626.627.132) 6.805.228.173
Cambio de participacion en subsidiarias (Nota 4.) (806.006.027) (806.006.027) (806.006.027)
Resultado integral del ejercicio (5.676.647) (1.645.030.409) (1.650.707.056) (1.650.707.056)
Saldos al 31 de octubre de 2024 179.926.096 8.251.929.209 8.431.855.305 277.230.917 (5.388.885) (4.355.182.247) (4.083.340.215) 4.348.515.090

Las notas 1 a 19 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora Publica - U. S.
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HOLDSAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
Presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Concepto

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Capitalsocial

Ajuste de capital

Total

Reservas

Otros resultados
integrales
acumulados

Reserva legal

Reserva diferencia
de conversion

Resultados no
asignados

Total

Total del patrimonio
al31/10/2025

Saldos al 31 de octubre de 2024 179.926.096 8.251.929.209 8.431.855.305 277.230.917 (5.388.885) (4.355.182.247) (4.083.340.215) 4.348.515.090
Cambio de participacion en subsidiarias (Nota 4.) (180.792.062) (180.792.062) (180.792.062)
Resultado integral del ejercicio 11.536.413 (9.678.231.848) (9.666.695.435) (9.666.695.435)
Saldos al 31 de octubre de 2025 179.926.096 8.251.929.209 8.431.855.305 277.230.917 6.147.528 (14.214.206.157) (13.930.827.712) (5.498.972.407)

Las notas 1a 19 forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora Publica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 272 F° 071

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°301-F°3
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HOLDSAT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
Presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

31/10/2025 31/10/2024
Flujos de efectivo por actividades operativas
Resultado del ejercicio (9.678.231.848) (1.645.030.409)
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con los flujos de efectivo por
operaciones
Cargo por impuesto a las ganancias - 23.703.452
Resultado de participaciones en entidades (Nota 4.) 8.908.045.090 1.513.167.973
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de otros créditos (1.787.684) (9.755.683)
Aumento de deudas comerciales 4.730.036 2.561.734
Aumento de otras deudas 4.588.119 8.802.647
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (762.656.287) (106.550.286)
Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Aportes de capitalen participaciones en entidades (667.395.825) (3.156.547.487)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversiéon (667.395.825) (3.156.547.487)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Préstamos obtenidos, neto 1.428.036.412 3.246.276.293
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 1.428.036.412 3.246.276.293
(Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (2.015.700) (16.821.480)
Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio del ejercicio 2.415.406 19.236.886
(Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (2.015.700) (16.821.480)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio (Nota 7.) 399.706 2.415.406
Las notas 1 a 19 forman parte integrante de los estados financieros.
Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026  con nuestro informe de fecha 07/01/2026
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HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SUS OPERACIONES

1.1. Informacion general sobre la Sociedad

Holdsat S.A. (la Sociedad) esta domiciliada en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica
Argentina y esta principalmente involucrada en las siguientes actividades: Desarrollar por cuenta
propia, de terceros y/o asociada a terceros o participando en negocios, inclusive integrando
agrupaciones de colaboracion o uniones transitorias, ya sea en el pais o en el extranjero, las
siguientes actividades: provision del servicio de transporte de informacion por cable aéreo o de
otros tipos, a través de fibras dpticas, radio enlaces o antenas satelitales, utilizando cualquier
otro tipo de ondas o medios portadores aptos para tal fin, actuando como prestadora de servicios
en el area de telecomunicaciones; pudiendo fabricar, instalar, comprar, vender, importar y
exportar elementos para telecomunicaciones, sus repuestos, componentes y accesorios, e
inclusive ejercer las comisiones, representaciones y mandatos necesarios para la realizacion de
las actividades enumeradas, siempre con las limitaciones y en las condicion que especifiquen las
leyes y reglamentaciones vigentes, quedando expresamente aclarado que se exceptla del objeto
la prestacion de toda actividad referida a la radioteledifusion comercial.

La Sociedad con fecha 18 de marzo de 2024 ha obtenido la autorizacion para el ingreso al Régimen
de Oferta Piblica por parte de la Comision Nacional de Valores y en fecha 29 de abril de 2024 se
ha procedido con la acreditacion del efectivo canje de acciones a los accionistas de la Sociedad;
habiéndose en consecuencia cumplido con los condicionamientos dispuestos en el marco de la
reorganizacion societaria de Boldt S.A.

La Sociedad expone un capital de trabajo negativo de $4.683.052.168 y un flujo de fondos
operativo negativo de $762.656.287. Adicionalmente la Sociedad presenta una pérdida bruta que
asciende a $139.200.262, un resultado negativo que asciende a $9.678.231.848 totalizando en
resultados no asignados negativos que ascienden a $14.214.206.157, y patrimonio neto negativo
por $5.498.972.407, razon por la cual se encuentra encuadrada en las causales de disolucion
previstas en articulo 94, inciso 5 de la Ley General de Sociedades. Estos hechos o condiciones
indican la existencia de una incertidumbre significativa que puede generar dudas importantes
sobre la capacidad de Holdsat S.A. para continuar como empresa en funcionamiento. Los estados
financieros han sido preparados por la Sociedad asumiendo que la misma podra continuar
operando como una empresa en marcha. Esta circunstancia dependera del flujo de fondos que
surjan del cobro de utilidades generados en las compaiiias en las que la Sociedad mantiene
inversiones permanentes y/o del financiamiento de sus accionistas, y/o terceros.

1.2. Proceso de escision

La Sociedad ha sido constituida producto de la escision parcial del patrimonio de Boldt S.A.
aprobada por los accionistas de dicha sociedad en la Asamblea Extraordinaria de fecha 26 de
julio de 2023. A través de la referida escision, Boldt S.A. escindi6é parte de su patrimonio para
constituir cuatro sociedades, entre las que se encuentra Holdsat S.A. La escision se realizo de
conformidad y en sujecion a lo prescripto por las disposiciones establecidas en los articulos 88 y
concordantes de la Ley General de Sociedades N° 19.550. Boldt S.A. retuvo y es continuadora de

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
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HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

todas las actividades, operaciones, activos y pasivos que no fueron destinados especificamente
a la constitucion de las sociedades escisionarias.

Como resultado de la escision y de la autorizacion emitida por la Comision Nacional de Valores
para el ingreso al Régimen de Oferta Publica de la Sociedad, Boldt S.A. redujo su capital.

La fecha efectiva de escision fue el 1° de mayo de 2023. A partir de dicha fecha, Boldt S.A. opero
“por cuenta y orden” de la Sociedad los negocios y actividades que a ésta le correspondieran.

En relacion con las participaciones societaria transferidas sefialamos lo siguiente:

e Orbith S.A. es una sociedad con domicilio en Argentina y su actividad consiste en: a)
prestacion de servicios de telecomunicaciones, servicios de internet, construccion,
instalacion y/u operacion de facilidades, medios, enlaces, equipos y/o sistemas de
telecomunicaciones y/o telefonia, asi como la obtencidon, operacion y usufructo de licencias,
permisos y/o autorizaciones; b) prestacion de servicios informaticos, de soporte, ensefianza,
asistencia, asesoramiento o consultoria, utilizando centros de datos propios o de terceros,
en el pais o en el extranjero, para alojamiento de los servicios informaticos y la realizacion
de negocios relativos a bienes informaticos de toda clase; c) disefio, desarrollo, produccion,
fabricacion, instalacion, compraventa, importacion, exportacion, licenciamiento,
representacion, edicion y/o publicacion de bienes de telecomunicaciones e informaticos, sus
repuestos, componentes y accesorios.

e Orbith Chile SpA es una sociedad constituida en Chile y tiene por objeto la prestacion de
servicios en el area de las telecomunicaciones, servicios de internet, la construccion,
instalacion y operaciones de facilidades, medios de enlaces, equipos y/o sistemas de
telecomunicaciones y/o telefonia; como asimismo la obtencion y operacion de licencias,
permisos y/o autorizaciones en el area de las telecomunicaciones, servicios de internet y
afines, la representacion de empresas nacionales o extranjeras, también la compra, venta,
comercializacion, distribucion, consignacion, intermediacion, importacion y exportacion,
instalacion, fabricacion, elaboracion de toda clase de bienes, productos y maquinarias en el
rubro de las telecomunicaciones e informaticos, sus insumos, repuestos, componentes y
accesorios como la prestacion de servicios informaticos y desarrollo de software, de soporte,
ensefanza, asistencia, asesoramiento o consultoria, utilizando centros de datos propios o de
terceros, en el pais o en el extranjero, para alojamiento de los servicios informaticos

El estatuto social de la Sociedad fue elevado a escritura publica con fecha 26 de octubre de 2023
y se inscribio en la Inspeccion General de Justicia (IGJ) con fecha 21 de diciembre de 2023 bajo
el N°22416, Libro 115, Tomo “-” de Sociedades por Acciones, N° correlativo 1.995.977.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Declaraciéon de cumplimiento

Los presentes estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) (NIIF).
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Las informaciones adjuntas estan expresadas en pesos argentinos, moneda de curso legal en la
Republica Argentina, fueron preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con las NIIF tal como han sido emitidas por el emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

La emision de los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de

octubre de 2025 ha sido aprobada por el Directorio de la Sociedad en su reunion del 07 de enero
de 2026.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Los presentes estados financieros de la Sociedad se preparan en la moneda del ambiente
economico primario en el cual opera (su moneda funcional). Para fines de la preparacion de los
presentes estados financieros, los resultados y la situacion financiera de la Sociedad estan
expresados en pesos, la cual es la moneda funcional de la Sociedad y la moneda de presentacion
de los estados financieros.

De acuerdo con lo indicado en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29, la necesidad de
reexpresar los estados financieros de las entidades con moneda local como moneda funcional
para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de esa moneda viene indicada por la existencia
o no de un contexto de hiperinflacion. A los fines de identificar la existencia de un contexto de
hiperinflacion, la NIC 29 brinda tanto pautas cualitativas como una pauta cuantitativa; ésta
consiste en que la tasa acumulada de inflacion en los Ultimos tres afos alcance o sobrepase el
100%.

En cumplimiento de las disposiciones de la NIC 29, con motivo del incremento en los niveles de
inflacion en los primeros meses del aino 2018 que ha sufrido la economia argentina, se ha llegado
a un consenso de que en el mes de mayo se presentaron las condiciones para que Argentina sea
considerada una economia altamente inflacionaria en funcion de los parametros establecidos en
las Normas de Contabilidad NIIF (concretamente, la NIC 29). Conforme la RG CNV 777/2018
emitida con fecha 28 de diciembre de 2018, la reexpresion de los estados financieros se aplicara
a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a partir del
31 de diciembre de 2018 inclusive. Como consecuencia de lo mencionado, los presentes estados
financieros se presentan ajustados por inflacion, de acuerdo con las disposiciones de la NIC 29.

La reexpresion monetaria de la informacion contable (activos y pasivos no monetarios,
componentes del patrimonio neto, e ingresos y gastos) se efectud retroactivamente como si la
economia hubiese sido siempre hiperinflacionaria. Asimismo, las cifras correspondientes a los
ejercicios o periodos precedentes que se presentan con fines comparativos fueron reexpresadas,
sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacion financiera
correspondiente a dichos ejercicios.

Conforme la Resolucion de la Junta de Gobierno de la FACPCE N°539/18 del 29 de septiembre
de 2018, la reexpresion de la informacion contable se efectuo utilizando coeficientes derivados
de una serie de indices que resultaron de combinar el indice de precios al consumidor (IPC) nivel
general publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), con mes base
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diciembre 2016 = 100, con el indice de precios internos mayoristas (IPIM) nivel general publicado
por el INDEC para periodos anteriores.

La variacion del IPC del ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025 es 31,31%.

2.3. Uso de estimaciones y criterio profesional

La preparacion de estados financieros requiere que la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones que afectan la determinacion del monto de los activos y pasivos registrados, los
activos y pasivos contingentes revelados en los mismos, como asi también los ingresos y egresos
registrados en el ejercicio.

En los presentes estados financieros se han realizado estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, las provisiones, las depreciaciones, el valor recuperable de los
activos y el cargo por impuesto a las ganancias. Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros.

Las estimaciones y las premisas utilizadas se revisan trimestralmente. El efecto de los cambios
efectuados en las estimaciones contables se reconoce en el ejercicio en el cual se deciden y en
los sucesivos ejercicios que son afectados.

2.4. Cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién General N° 622 de la CNV

De acuerdo con lo estipulado en el Titulo IV, Capitulo Ill, Articulo 3° de la Resolucion General
(RG) N° 622 de la CNV, a continuacion, se detallan las Notas a los presentes estados financieros
en que se expone la informacion requerida en formato de Anexos:

Anexo A - Bienes de uso No aplica.
Anexo B - Activos Intangibles No aplica.
Anexo C - Inversiones en acciones y otros valores negociables y participaciones

en otras entidades No aplica.
Anexo D - Otras inversiones Nota 4.
Anexo E - Previsiones No aplica.
Anexo F - Costo de las mercaderias o productos vendidos y

costo de los servicios prestados No aplica.
Anexo G - Activos y Pasivos en moneda extranjera Nota 17.
Anexo H - Informacion requerida por el art. 64 inc. 1b) de la Ley 19.550 Nota 11.

2.5. Cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 48 del Capitulo IV del Titulo Il de las normas de
la CNV

De acuerdo con lo estipulado en el Titulo II, Capitulo IV, Articulo 48° de las normas de la CNV, a
continuacion, informamos que, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la
documentacion se encuentra en resguardo en:

a) Avenida Caseros 3039, piso 9 de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires.
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3. POLITICAS CONTABLES

3.1. Transacciones en moneda extranjera y moneda funcional

Los estados financieros que presentan los resultados y la situacion financiera de la Sociedad estan
expresados en pesos (moneda de curso legal en la Replblica Argentina), la cual es la moneda
funcional de la Sociedad (moneda del ambiente econémico primario en el que opera la Sociedad),
y la moneda de presentacion de estos estados financieros.

De corresponder, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad
(moneda extranjera) se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos monetarios expresados en moneda distinta a la funcional se reconvierten a las
tasas de cambio de cierre. Las diferencias de cambio se reconocen en los resultados de cada
ejercicio.

3.2. Participaciones permanentes en entidades

Las subsidiarias son entidades controladas por la Sociedad. Un inversor controla una sociedad en
la cual participa cuando estd expuesto, o tiene derechos a rendimientos variables por su
participacion y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ella.

Las participaciones en subsidiarias se reconocen segiin el método de participacion e inicialmente
al costo. Posteriormente al reconocimiento inicial, los estados financieros separados incluyen la
participacion de la Sociedad en los ingresos y gastos y en otros resultados integrales de las
inversiones reconocidas segin el método de participacion, hasta la fecha en que el control
termina.

Los activos y pasivos de las participaciones en subsidiarias cuya moneda funcional es distinta del
peso argentino se convierten a pesos argentinos a la tasa de cambio vigente a la fecha de cierre
del periodo o ejercicio sobre el que se informa, y los estados de resultados respectivos se
convierten a las tasas de cambio vigentes a las fechas de las transacciones originales. Las
diferencias de cambio que surgen de la conversion se reconocen en el otro resultado integral.

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro efectivo y equivalente de efectivo comprende los saldos de caja y bancos y los
equivalentes de efectivo. Los equivalentes de efectivo incluyen inversiones de corto plazo, de
alta liquidez, facilmente convertible en importes conocidos de efectivo y sujeta a riesgos
insignificantes de cambios de valor.
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3.4. Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos
(incluidos activos financieros disponibles para la venta), ganancias por la venta de activos
financieros disponibles para la venta, cambios en el valor razonable de los activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en
resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros. Los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
produccion de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio generadas por activos y pasivos financieros
se incluyen en esta posicion sin compensar.

3.5. Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias corriente
por pagar y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el periodo.
La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado del resultado integral de la
Sociedad, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afos y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sociedad en concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente
aprobadas al final del ejercicio sobre el cual se informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
a esos rubros utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias imponibles en el futuro.
Se reconocera un activo por impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras contra las cuales es posible cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al final de
cada ejercicio sobre el que se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por
impuesto diferido, en la medida que estime probable que no se dispondra de suficiente
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ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del ejercicio sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente haya terminado el proceso de su aprobacion. La medicion de
los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
ejercicio sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Una entidad debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos sélo si: a) tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y b) los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la
misma autoridad fiscal, y la Sociedad tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

La ley 27.630 establece una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en
relacion con el nivel de ganancia neta imponible acumulada. Por lo tanto, al cierre del presente
ejercicio, los activos y pasivos diferidos de la Sociedad fueron medidos considerando la tasa
estimada, de acuerdo con la ganancia imponible estimada para periodos posteriores. La
Sociedad estima que esa tasa es aproximadamente el 25%.

Dado que la Sociedad ha previsionado los saldos de activos por impuestos diferidos, la tasa
efectiva por el ejercicio finalizado al 31 de octubre de 2025 es del 0%.

Reconocimiento en resultados

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en el resultado del periodo, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Ajuste por inflacion impositivo

Conforme al articulo 3 de la Ley 27.468 (B.O. 04/12/2018) y la posicion de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos (AFIP) —manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Espacio de Dialogo
entre ese organismo publico y organizaciones profesionales de ciencias econdmicas— el efecto
del reconocimiento del cambio en el poder adquisitivo de la moneda a efectos del impuesto a
las ganancias (ajuste por inflacion impositivo) sera aplicable en caso que la variacion del (IPC)
publicado por el INDEC, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer ano de aplicacion,
respectivamente, considerando como primer ejercicio de aplicacion los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018.
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El ajuste por inflacion positivo o negativo, segin sea el caso, a que se refiere el parrafo
anterior, correspondiente al segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de
2019, debera imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes
iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. A partir del inicio del cuarto
ejercicio, el efecto del ajuste por inflacion se computara en su totalidad, sin diferimiento.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Direccion de la Sociedad ha
evaluado y considerado que los parametros que establece la Ley de Impuesto a las Ganancias
para la aplicacion del ajuste por inflacion impositivo se cumplen al cierre de su periodo fiscal
y, en consecuencia, ha considerado el mismo en la determinacion del impuesto a las ganancias
a pagar del periodo.

Como consecuencia de la modificacion de la tasa del impuesto, la Sociedad ha medido sus

activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de octubre de 2025, empleando una tasa
aproximada del 25%.

3.6. Resultado por acciéon

La Sociedad presenta el resultado por accion basico y diluido para sus acciones ordinarias. El
resultado basico por accion es calculado dividiendo el resultado imputable a los accionistas
comunes y un numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

El calculo del resultado diluido por accion se basa en el resultado atribuible a los accionistas
ordinarios y el promedio ponderado del nimero de acciones vigentes, ajustados por todos los
efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

El indicador basico y diluido coinciden pues no se han emitido acciones preferidas ni
obligaciones negociables convertibles en acciones.

3.7. Normas e interpretaciones emitidas atn no vigentes

Las normas e interpretaciones emitidas, pero aln no vigentes a la fecha de emision de los
presentes estados financieros, que son o pudieran ser aplicables a la Sociedad, se describen a
continuacion. La Sociedad tiene la intencion de adoptar estas normas e interpretaciones cuando
entren en vigencia, salvo que se indique lo contrario. El Directorio de la Sociedad estima que
la aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendra impacto en los estados financieros
de la Sociedad.

e Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad (a)

e Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7- Modificaciones a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros (b)

¢ NIIF 18- Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros (c)

e Mejoras anuales a las Normas de contabilidad NIIF (b)
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(a) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2025, con aplicacion
anticipada permitida.

(b) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2026, con aplicacion
anticipada permitida.

(c) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2027, con aplicacién
anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 21 - Ausencia de convertibilidad

En agosto de 2023, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 21 que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones especifican cuando una moneda es convertible en otra moneda y, cuando
no lo es, como determinar la tasa de cambio a utilizar y qué revelaciones realizar en notas a
los estados financieros.

La Sociedad esta analizando el impacto de las modificaciones mencionadas en sus estados

financieros.

Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 - Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros

En mayo de 2024, el IASB emitio modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 que resultan aplicables para
los ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2026, permitiendo su aplicacion
anticipada.

Las modificaciones se relacionan a ciertas cuestiones de aplicacion de los requerimientos de
clasificacion y medicion de instrumentos financieros. Dichas modificaciones incluyen: 1)
Aclaraciones sobre como deben evaluarse los flujos de efectivo contractuales de activos
financieros con clausulas ESG y similares a efectos de su clasificacion; 2) Cancelacion de pasivos
a través de sistemas de pago electrdnico: se aclara la fecha en que un activo financiero o pasivo
financiero es dado de baja y se incorpora una opcion de politica contable para permitir dar de
baja un pasivo financiero antes de entregar efectivo en la fecha de cancelacion si se cumplen
determinadas condiciones; y 3) Revelaciones adicionales para incrementar la transparencia
sobre inversiones en instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en
ORIl y de instrumentos financieros con clausulas contingentes (por ejemplo, ligados a objetivos
relacionados con ESG).

La Sociedad esta analizando el impacto de las modificaciones mencionadas en sus estados
financieros.
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NIIF 18- Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

En abril de 2024, el IASB emitid la NIIF 18 que resulta aplicable para los ejercicios iniciados en
o0 a partir del 1° de enero de 2027, permitiendo su aplicacion anticipada.

Los requerimientos de NIIF 18 se focalizan en mejorar la informacion proporcionada a los
inversores sobre el resultado y se vincula con: a) la modificacion de la estructura del estado de
resultados para lograr mayor comparabilidad, incluyendo tres categorias definidas de ingresos
y gastos (operativos, inversion, y financiacion) y requiriendo la inclusion de nuevos subtotales
(incluyendo resultado operativo); b) mayor transparencia de las “medidas de desempefo
definidas por la gerencia” para que los inversores entiendan como se calculan esas métricas y
como se relacionan con los importes del estado de resultados; y c) mejora en el agrupamiento
de informacion en los estados financieros, incorporando orientacion sobre como organizar la
informacidon y si proporcionarla en los estados financieros basicos o en las notas, y
proporcionando mayor transparencia sobre los gastos operativos.

La Sociedad esta analizando el impacto de las modificaciones mencionadas en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las normas de contabilidad NIIF

En julio de 2024, el IASB emitio modificaciones a varias normas que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2026, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones se relacionan a ciertas aclaraciones relacionadas a diversas cuestiones
especificas de aplicacion de los requerimientos de ciertas normas (NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10
y NIC 7).

La Sociedad estima que su aplicacion no tendra un efecto significativo sobre sus estados
financieros.

4. PARTICIPACIONES PERMANENTES EN ENTIDADES

Se informa aqui las participaciones en subsidiarias, segun el siguiente detalle:

Participacién directa en el capital y

Razoén Social Actividad principal Pais
votos
31/10/2025 31/10/2024
Orbith S.A. Telecomunicaciones Argentina 73,20% 73,10%
Orbith Chile SpA Telecomunicaciones Chile 72,33% 72,33%

Dichas companias cierran ejercicio el 31 de octubre y 31 de diciembre de cada afo, respectivamente.
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Con fecha 21 de julio de 2025, la Asamblea de Accionistas de la subsidiaria Orbith S.A. resolvio
aumentar el capital social mediante la capitalizacion de la cuenta “Ajuste de capital” por la suma de
$333.063.938 de manera proporcional a la participacion que cada accionista tiene en la Subsidiaria,
y adicionalmente la Sociedad efectiio un aporte de capital en efectivo por un total de $667.395.825
destinandose $5.433.046 a aumento de capital, $661.613.646 a prima de emision y $349.133 a ajuste
de capital. Todos los importes mencionados (excepto el valor nominal del capital) se encuentran
expresados en moneda de octubre de 2025. Estos aumentos implicaron una variacion en tenencia
accionaria que la Sociedad poseia en su subsidiaria, pasando del 73,10 % al 73,20%. Dicho incremento
de capital fue inscripto en IGJ con fecha 5 de noviembre de 2025.

31/10/2025 31/10/2024

Participaciones en subsidiarias

Orbith S.A. - 7.559.091.997
Orbith Chile SpA 108.293.087 34.892.678
Totalactivo 108.293.087 7.593.984.675
Orbith S.A. 924.213.326
Total pasivo 924.213.326

31/10/2025 31/10/2024
Resultados de participaciones en entidades
Orbith S.A. (8.969.909.086) (1.536.067.007)
Orbith Chile SpA 61.863.996 22.899.034
(8.908.045.090) (1.513.167.973)

Al cierre de cada periodo, la Sociedad Orbith S.A. evalua si existen indicios de desvalorizacion de sus

bienes de uso y activos intangibles, considerando tanto factores internos como externos. Si el valor
contable del activo supera su valor recuperable —determinado como el mayor entre su valor de uso y
su valor razonable menos costos de venta— se reconoce una pérdida por desvalorizacion. En el
ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025, se reconoci6 una pérdida por desvalorizacion de bienes
de uso por $1.219.770.842. Esta pérdida podra revertirse en el futuro si mejoran las proyecciones de
ingresos y flujos de fondos.

El patrimonio neto negativo de Orbith S.A. al 31 de octubre de 2025 de acuerdo con las Normas de
Contabilidad NIIF asciende a $1.262.586.510 y posee activos corrientes por $3.938.023.359 y pasivos
corrientes por $15.286.679.068; por lo tanto, su capital de trabajo es negativo en $11.348.655.709,
adicionalmente durante el ejercicio finalizado en dicha fecha presenta, pérdida bruta por
$5.266.607.097, pérdida operativa por $6.832.752.939 y una pérdida del ejercicio por
$12.270.737.460. Estos hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre significativa
que puede generar dudas importantes sobre la capacidad de esa sociedad para continuar como

empresa en funcionamiento. Sin embargo, el Directorio de la misma prevé ir remediando dicha
situacion con el giro habitual del negocio. La informacion contable mencionada fue preparada por
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dicha sociedad asumiendo que la misma podra continuar operando como una empresa en marcha.
Esta circunstancia depende de mejorar el resultado operativo de la sociedad y/o del financiamiento
de sus accionistas, y/o terceros.

5. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El cargo neto a resultados por impuesto a las ganancias esta compuesto de la siguiente manera:

31/10/2025 31/10/2024
Impuesto diferido 186.786.088 8.258.487
Prevision quebranto impositivo (186.786.088) (31.961.939)

- (23.703.452)

La conciliacién entre el impacto en resultados por impuesto a las ganancias y el importe que resulta
de aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes de impuesto es la siguiente:

31/10/2025 31/10/2024

Resultado antes del impuesto a las ganancias (9.678.231.848) (1.621.326.957)
Tasa del impuesto 25% 25%
Resultado a la tasa del impuesto 2.419.557.962 405.331.740
Resultado por exposicidon monetaria 235.319.913 (1.781.164)
Resultado de participaciones permanentes

en sociedades (2.227.011.273) (378.291.993)
Subtotal 427.866.602 25.258.583
Efecto ajuste por inflacién contable (241.080.514) (17.000.096)
Previsidn quebranto impositivo (186.786.088) (31.961.939)
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias - (23.703.452)
Tasa efectiva - % (1,46%)

La composicion del impuesto diferido al 31 de octubre de 2025 y su evolucion durante el ejercicio se
indica a continuacion:
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Saldo al 31/10/2024 Provision IG Efecto AXI 31/10/2025
Quebranto general 31.961.939 194.406.971 (7.620.883) 218.748.027
Prevision quebranto general (31.961.939) (194.406.971) 7.620.883 (218.748.027)

La composicion de los quebrantos impositivos al 31 de octubre de 2025 se detalla a continuacion los

cuales se encuentran 100% previsionados:

Quebranto
Ejercicio general o L
Crédito fiscal Prescripcion
fiscal (base
impuesto)
2023 24.644.372 6.161.093 2028
2024 72.719.852 18.179.963 2029
2025 777.627.884 194.406.971 2030

874.992.108 218.748.027

6. OTROS CREDITOS

31/10/2025 31/10/2024
Corrientes
Créditos impositivos 15.945.960 3.599.402
Prevision créditos impositivos (15.945.960) -
Con partes relacionadas (Nota 16.) 10.889.662 -
Diversos 653.704 6.156.280
11.543.366 9.755.682
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7. EFECTIVOY EQUIVALENTES

31/10/2025 31/10/2024
Bancos 399.706 2.415.406
399.706 2.415.406
8. PRESTAMOS
31/10/2025 31/10/2024
Corriente
Giros en descubierto en moneda nacional 7.292.396 32.700.280

Giros en descubierto en moneda extranjera

4.667.020.309

3.213.576.013

4.674.312.705

3.246.276.293

9. OTRAS DEUDAS

31/10/2025 31/10/2024
Corriente
Con partes relacionadas (Nota 16.) 3.750.000 4.924.078
Otras cargas fiscales 9.640.765 3.878.568
13.390.765 8.802.646
10. DEUDAS COMERCIALES
31/10/2025 31/10/2024
Corriente
Comunes 7.291.770 2.561.734
7.291.770 2.561.734
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GASTOS POR SU NATURALEZA

Expresado en pesos

Gastos de Totales al Totales al
Concepto i
administracion 31/10/2025 31/10/2024
Honorarios y retribuciones por servicios 61.150.100 61.150.100 17.259.468
Honorarios al Directorio 35.431.032 35.431.032 -
Honorarios a Comision fiscalizadora 6.978.494 6.978.494 2.309.956
Impuestos, tasas y contribuciones 23.315.436 23.315.436 16.435.706
Gastos bancarios 6.889.475 6.889.475 1.540.019
Varios 5.435.725 5.435.725 2.146.292
Totales al 31/10/2025 139.200.262 139.200.262
Totales al 31/10/2024 39.691.441 39.691.441
INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS
31/10/2025 31/10/2024
Ingresos financieros
Intereses y actualizaciones financieras - 1.766.663
- 1.766.663

Costos financieros
Intereses y actualizaciones financieras
Diferencia de cambio

RESULTADO POR ACCION

(227.801.387)
(1.344.464.761)

(14.643.194)
(48.466.359)

(1.572.266.148)

(63.109.553)

El resultado del ejercicio y el promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias usados en el
calculo del resultado por accion basica y diluida son los siguientes:

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 07/01/2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. -T°I-F° 21

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora
Contadora PuUblica - U. S.

C.P.C.E.C.AB.A. -T° 272 F° 071

Contador Publico (U.B.A.)

Gustavo Omar Acevedo (Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. -T°301-F°3

Presidente

Antonio Eduardo Tabanelli

116



HOLDSAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

31/10/2025 31/10/2024
Resultado usado en el calculo delresultado por accion basica y diluida (9.678.231.848) (1.645.030.409)
Promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias usado para el 179.926.096 179.926.096
calculo delresultado por accion basica y diluida
Resultado por accion basica y diluida (53,79) 9,14)

14. CAPITAL SOCIAL, RESERVAS Y OTRAS PARTIDAS DE PATRIMONIO NETO

Al 31 de octubre de 2025, el capital social suscripto, integrado e inscripto de la Sociedad asciende a
$179.926.096. El ajuste de capital relacionado es $8.251.929.209.

Reserva legal
De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades, la Sociedad debe transferir a la

reserva legal un 5% de las ganancias del ejercicio, mas (menos) los ajustes de resultados de ejercicios
anteriores, hasta que la misma alcance el 20% del capital ajustado por inflacion.

Conversion monetaria de negocios en el extranjero

Corresponde a las diferencias de conversion generadas al convertir activos, pasivos y resultados de
aquellas entidades controladas y asociadas cuya moneda funcional es distinta al peso.

Resultados no asignados

Comprende los resultados acumulados sin asignacion especifica.
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15. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DE CAPITAL - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Clasificacién y valor razonable

31/10/2025 31/10/2024
Valor razonable Valor razonable
Activos financieros con cambio en  Costo amortizado Total con cambio en  Costo amortizado Total
resultados resultados

Créditos por venta de bienes y servicios - - -
Otros créditos (*) - 10.889.662 10.889.662 - -
Efectivo y equivalentes - 399.706 399.706 - 2.415.406 2.415.406

11.289.368 11.289.368 - 2.415.406 2.415.406

(*) No incluye anticipo a proveedores, créditos impositivos, gastos pagados por adelantado ni costos incrementales de la obtencion de contratos.

31/10/2025 31/10/2024
Valor razonable Valor razonable
Pasivos financieros con cambio en  Costo amortizado Total con cambio en  Costo amortizado Total
resultados resultados

Préstamos - 4.674.312.705 4.674.312.705 - 3.246.276.293 3.246.276.293
Deudas comerciales - 7.291.770 7.291.770 - 2.561.734 2.561.734
Otras deudas (*) - 3.750.000 3.750.000 - 4.924.078 4.924.078

4.685.354.475 4.685.354.475 - 3.253.762.105 3.253.762.105

(*) No incluye cargas fiscales.

La Sociedad aplica valor razonable como forma de valuacién recurrente para los activos financieros
que se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

De acuerdo con lo indicado en el parrafo 29 de NIIF 7, no se presenta informacion sobre el valor
razonable de activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado debido a que el Directorio
considera que los valores de libros de dichos activos y pasivos son una aproximacion razonable de
sus valores razonables al cierre del ejercicio.

15.2. Administracién de riesgos financieros

La Sociedad y sus controladas participan de operaciones que involucran instrumentos financieros,
registrados en cuentas patrimoniales, que se destinan a atender sus necesidades, las cuales
implican exposicion a riesgos de mercado, moneda y tasa de interés. La administracion de estos
riesgos se basa en el analisis puntual de cada situacion, considerando las estimaciones propias y
de terceros sobre la evolucion de las respectivas variables. La gestion de los principales riesgos
financieros, tales como los de tipo de cambio, de tasa de interés, de liquidez y de capital, es
monitoreada por la Direccion de Finanzas, la cual identifica, evalia y cubre los mismos, en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Sociedad.
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Riesgo cambiario

La Sociedad realiza transacciones denominadas en moneda extranjera, en consecuencia, esta
expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio.

Actualmente la Sociedad no realiza operaciones de cobertura de moneda para contrarrestar el
riesgo de las fluctuaciones de la moneda. En caso de realizarse dichas operaciones, la Sociedad
no puede garantizar que las mismas protegeran su situacion financiera del eventual efecto
negativo de las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los activos y pasivos monetarios en pesos denominados en moneda extranjera son los

siguientes:

31/10/2025 31/10/2024
Activos 10.889.662 -
Pasivos (4.667.020.309) (3.213.576.013)
Posicion monetaria (4.656.130.647) (3.213.576.013)

El analisis de sensibilidad de la Sociedad se desarrolla sobre la base de la exposicion de la
moneda funcional frente a la moneda extranjera. La Sociedad estima que, para cada ejercicio
presentado, permaneciendo constantes los demas factores, un debilitamiento (fortalecimiento)
del 10% de la moneda funcional respecto a las monedas extranjeras aumentaria (disminuiria)
los beneficios antes de impuestos segun lo detallado en el cuadro inferior:

31/10/2025 31/10/2024
Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento
Ganancia / (Pérdida) (465.613.065) 465.613.065 (321.357.601) 321.357.601

Riesgo de la tasa de interés

La Sociedad no esta sujeta a riesgos asociados con tasas de interés debido a deudas a tasas de
interés variable. A las fechas de cierre de los ejercicios presentados, la Sociedad solo estaba
expuesta a tasas fijas para préstamos recibidos y moratorias fiscales.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se origina en efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos con bancos e
instituciones financieras, asi como exposiciones crediticias con clientes, incluyendo otros
créditos remanentes. Los depositos bancarios se realizan en instituciones de primera linea.

A continuacion, se exponen la antigiiedad de los saldos de otros créditos no alcanzados por
pérdidas de deterioro al cierre del ejercicio:
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Activo por
Otros créditos impuesto
diferido

a) De plazo vencido
Hasta 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 a 9 meses

De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses

b) Sin plazo establecido 653.704
c) Avencer
Hasta 3 meses 10.889.662

De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses

10.889.662

Totales 11.543.366

Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda ser capaz de cumplir sus obligaciones
financieras a medida que estas sean exigibles.

La Direccion de Finanzas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
habiendo establecido un marco de trabajo apropiado de manera que los diferentes responsables
puedan manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo para que
la liquidez de la Sociedad se encuentre dentro de los parametros establecidos.

El cuadro indicado mas abajo analiza los pasivos de la Sociedad agrupados por vencimientos:
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a) De plazo vencido
Hasta 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 a 9 meses

De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses

b) Sin plazo establecido

c) Avencer
Hasta 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
Mas de 12 meses

Deudas 3
. Préstamos Otras deudas
comerciales
(3.750.000)
(7.291.770) (7.292.396) (9.640.765)
(4.667.020.309) -
(7.291.770) (4.674.312.705) (9.640.765)

Totales

(7-291

770) (d.674.312.705)

(13.390.765)

La Sociedad no posee garantia ni existen compromisos futuros de significacion asumidos por la
Sociedad que al cierre del ejercicio no sean pasivos.

Riesgo de capital

La Sociedad gestiona su estructura de capital buscando asegurar su capacidad de continuar con
las inversiones necesarias para la 6ptima evolucion de los negocios, mientras que maximiza el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Dentro de este proceso, la Sociedad monitorea su estructura de capital a través del indice de
endeudamiento, que consiste en el cociente entre su deuda neta, que incluye los préstamos,
menos Efectivo y equivalentes e inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados

y el patrimonio.
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El indice de endeudamiento al 31 de octubre de 2025 y 2024 es el siguiente

31/10/2025 31/10/2024
Total deudas 5.619.208.566 3.257.640.673
Efectivo y equivalentes (399.706) (2.415.406)
Inversiones medidas a valor razonable
con cambios en resultados - -
Deuda neta 5.618.808.860 3.255.225.267
Patrimonio (5.498.972.407) 4.348.515.090
indice de endeudamiento (1,02) 0,75

16. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/10/2025 31/10/2024
Tipo de operacion / Entidad Otras deudas Otros créditos Otras deudas
Saldo neto Saldo neto
(Nota 9.) (Nota 6.) (Nota 9.)
Boldt S.A. (*) (3.750.000) - (3.750.000) (4.924.078) (4.924.078)
Orbith S.A. (**) - 10.889.662 10.889.662 - -
Total (3.750.000) 10.889.662 7.139.662 (4.924.078) (4.924.078)

(*) corresponden a transferencias por parte de Boldt S.A. para solventar gastos operativos
(**) corresponden a gastos a recuperar

Remuneraciones de administradores

El monto imputado a resultados en concepto honorarios y otras remuneraciones a miembros del
Directorio de la Sociedad asciende a $35.431.032 al 31 de octubre de 2025 (importe medido en
moneda de poder adquisitivo del cierre del ejercicio).
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17. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31/10/2025 31/10/2024
Moneda extranjera . . Monto en Monto en Monto en
Concepto Tipo de cambio
. moneda moneda moneda
Clase Monto al cierre
argentina extranjera argentina
ACTIVO
Activo corriente
Otros créditos (Nota 6.)
Con partes relacionadas usb 7.583 1.436 10.889.662
Total del activo corriente 10.889.662
Total del activo 10.889.662
31/10/2025 31/10/2024
Moneda extranjera . . Monto en Monto en Monto en
Concepto Tipo de cambio
) moneda moneda moneda
Clase Monto al cierre i i i
argentina extranjera argentina
Pasivo corriente
Préstamos (Nota 8.)
Giros en descubierto en moneda extranjera usb 3.229.772 1.445 4.667.020.309 2.467.080 3.213.576.013
Total del pasivo corriente 4.667.020.309 3.213.576.013
Total del pasivo 4.667.020.309 3.213.576.013

USD = Délares estadounidenses

18. SITUACION ACTUAL

La Sociedad opera en un contexto economico complejo, y sus operaciones y resultados pueden ser
influidos por las condiciones macroecondmicas, politicas y regulatorias de la Argentina.

Durante los ultimos anos se ha observado un proceso de caida de la actividad econémica y al mismo
tiempo altos niveles de inflacion y una fuerte depreciacion de la moneda local, asi como una alta
volatilidad en las demas variables de la economia, lo cual han impactado en las cifras de los presentes
estados financieros.

En este contexto, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) reestablecio diversas
restricciones cambiarias estableciendo requisitos para obtener la conformidad previa para la
realizacion de ciertas operaciones vinculadas : (i) el pago de importaciones y otras compras de bienes
en el exterior, (ii) la compra de moneda extranjera por parte de residentes con aplicacion especifica,
(iii) el pago de utilidades y dividendos, (iv) el pago de capital e intereses de endeudamientos financieros
con el exterior.
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El 20 de diciembre de 2023, el nuevo Gobierno Nacional emitio el Decreto de Necesidad y Urgencia
(“DNU”) 70/2023 denominado “Bases para la reconstruccion de la economia argentina”, donde se
establecen distintas acciones de desregulacion econdmica a partir de la modificacion y derogacion de
determinadas leyes y declarando la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025.

El Congreso de la Nacion sancioné el 28 de junio de 2024 la “Ley Bases y Puntos de Partida para la
Libertad de los Argentinos” y el paquete fiscal que incluye un régimen de exteriorizacion de activos,
planes de regularizacion de deudas con el Estado Nacional como asi también modificaciones
importantes relacionadas con el Impuesto a las Ganancias e Impuesto sobre los Bienes Personales.
Adicionalmente, la mencionada ley contempla el Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones
(“RIGI”) y un régimen de modernizacion laboral, entre otras cuestiones de interés.

Asimismo, el Directorio del BCRA ha tomado medidas con el proposito de clarificar y simplificar la
politica monetaria como asi también comenzar a eliminar ciertas restricciones sobre el mercado de
cambios y las operaciones relacionadas con el mismo. Por otra parte, la Secretaria de Comercio ha
derogado un gran nimero de resoluciones y disposiciones para avanzar hacia un comercio interior mas
simple, menos burocratico y mas transparente.

Entre las medidas adoptadas, se encuentra la creacion del Bono para la Recuperacion de la Argentina
Libre (“BOPREAL”) en dolares que pudieron suscribirlo importadores de bienes y servicios por hasta las
importaciones pendientes de pago oficializadas hasta el 12 de diciembre de 2023. La moneda de
suscripcion es el peso y se toma al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA. El pago se
realiza en dolares estadounidenses con la posibilidad de amortizacion integra al vencimiento o con
esquema de amortizaciones parciales, segln la serie del titulo emitido.

Ademas, el 26 de diciembre de 2023, se establecio el "Sistema Estadistico de Importaciones (SEDI)" en
sustitucion del "Sistema de Importaciones de la Republica Argentina (SIRA)". Este nuevo sistema, que
no requiere aprobacion previa, tiene como objetivo mejorar la transparencia en el proceso de
aprobacion de importaciones. Sin embargo, hasta la fecha de emision de los presentes estados
contables, las dificultades para importar y realizar los pagos subsiguientes ain no han sido
completamente superadas.

En cuanto a las exportaciones, en el marco del "Programa de Incremento Exportador”, se establecio
que el 80% del monto a liquidar debe realizarse a través del mercado de cambios, mientras que el 20%
restante se obtendra en titulos publicos, que posteriormente deberan ser liquidados, conocido como
“Délar blend”.

En diciembre de 2024 fue derogado el impuesto “Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)”, que
habia sido establecido 5 afos antes.

Con fecha 14 de abril de 2025, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 8226, mediante la cual se
introdujeron nuevas condiciones de acceso al Mercado Libre de Cambios (“MLC”), vigentes a partir de
dicha fecha, en el marco de la Fase 3 del programa econdmico iniciado el 10 de diciembre de 2023. Las
medidas que afectan a personas juridicas incluyen:
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(i) Se elimina, por Unica vez, el historial de operaciones con titulos valores hasta el 11 de abril de 2025.
Esto implica que todas las empresas podran operar nuevamente en el MLC a partir del 14/04, sin
necesidad de esperar 90 dias.

(ii)  la autorizacion para el pago de dividendos a no residentes correspondientes a utilidades de ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2025;

(iii)  la flexibilizacién de plazos para pagos de importaciones, permitiendo el acceso inmediato al MLC para
importaciones oficializadas a partir del 14 de abril de 2025, mientras que las anteriores mantienen
un plazo de 30 dias;

(iv) la posibilidad de realizar pagos anticipados o a la vista para MiPyMEs y bienes de capital no suntuarios,
con ciertos topes sobre el valor FOB;

(v)  para servicios contratados a partir del 14 de abril de 2025, la posibilidad de pago desde la fecha de
prestacion para terceros no vinculados, desde el arribo de mercaderia para fletes de importacion, y
la reduccion del plazo de espera de 180 a 90 dias para pagos entre empresas vinculadas;

(vi) la derogacion del Programa de Incremento Exportador (“délar blend”); y

(vii) la implementacion de una banda moévil para la cotizacion del dolar en el MLC, entre $1.000 y $1.400,
con un ajuste mensual del 1%.

A su vez, el BCRA anuncio que se encuentra trabajando en el disefio de una nueva serie de Bonos para
la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) para cancelar deudas o dividendos previos a 2025
y deudas comerciales anteriores al 12 de diciembre de 2023.

A partir del 1 de enero de 2026, el BCRA ha dispuesto que las bandas moviles anunciadas en el punto
(vii) sean actualizadas en base a la inflacion de dos meses previos, con lo que se espera que las bandas
moviles tengan una mayor apertura a partir de dicha fecha.

En la semana en que finalizd el UGltimo trimestre del ejercicio, se produjeron las elecciones
parlamentarias de mitad de mandato de la Administracion Milei, por lo cual la marcha de los indicadores
de alta frecuencia, particularmente los financieros, se alinearon con las expectativas electorales
aumentando la volatilidad de los tipos de cambio, las tasas de interés, el riesgo pais y en general los
activos argentinos.

El indice de precios al consumidor a nivel nacional publicado por el INDEC muestra un crecimiento
acumulado para el ejercicio econémico cerrado de la Sociedad de un 31,3%, mientras que la variacion
de la cotizacion del peso argentino respecto al dolar estadounidense fue un incremento del 45,19% en
comparacion con una variacion del ejercicio comparativo que ascendido a 192,99% y 183%,
respectivamente.
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Este contexto de volatilidad e incertidumbre continlia a la fecha de emision de los presentes estados

contables. La Direccion y la Gerencia de la Sociedad permanentemente monitorean la evolucion de las
cuestiones descriptas, asi como las posibles modificaciones a las regulaciones que pudiera implantar el
Gobierno Nacional, evaluando los impactos que pudieran tener sobre su situacion patrimonial,
financiera, sus resultados y los flujos de fondos futuros, en la medida que se vayan produciendo. En
consecuencia, los presentes estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Excepto por lo mencionado en la Nota 4 y en la Nota 18, no existen otros acontecimientos u
operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y de la emision de los presentes estados
financieros que puedan modificar significativamente la situacion patrimonial y financiera de la
Sociedad a la fecha de cierre ni el resultado integral del presente ejercicio.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores

Presidente y Directores de

HOLDSAT S.A.

C.U.ILT. N°: 30-71828871-8

Domicilio legal: Av. Caseros 3039 - 9no Piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. OPINION

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de HOLDSAT S.A. (“la Sociedad”)
que comprenden el Estado de Situacion Financiera Separado al 31 de octubre de 2025, el Estado
de Resultados Integrales Separado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Separado y el Estado
de Flujos de Efectivo Separado correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025,
asi como la informacion explicativa seleccionada contenida en notas 1 a 19.

Asimismo, hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de HOLDSAT S.A. (“la
Sociedad”) y sus subsidiarias (en su conjunto con la Sociedad, “el Grupo”) que comprenden el
Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de octubre de 2025, el Estado de Resultados
Integrales Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado y el Estado de Flujos
de Efectivo Consolidado correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025, asi
como la informacion explicativa seleccionada contenida en notas 1 a 32.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos de la Sociedad presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31
de octubre de 2025, asi como su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad NIIF.

Asimismo, en nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos del Grupo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Grupo al 31 de
octubre de 2025, asi como su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad NIIF.

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (“NIA”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) a través de
la Resolucion Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcion. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad de conformidad con las normas de independencia incluidas en el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (“Codigo de Etica del IESBA”) emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“IESBA, por su sigla en inglés),
las cuales fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE a través de la Resolucion Técnica N° 34
y sus respectivas Circulares de Adopcion, y con las normas de independencia incluidas en el
Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (“CPCECABA”). Adicionalmente, hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
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conformidad con el Cédigo de Etica del CPCECABA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos

una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestion Clave de la Auditoria

Respuesta de auditoria

{BReconocimiento de ingresos

El Grupo reconoce sus ingresos de acuerdo con
lo prescripto por la NIIF 15 “Ingresos de
Actividades  Ordinarias  Procedentes de
Contratos con Clientes”. En particular, la
prestacion de servicios de internet se reconoce
cuando los servicios fueron prestados al cliente
y no existe ninguna obligacion pendiente de
cumplirse que pueda afectar la aceptacion de
los servicios por parte del cliente.

Consideramos que es una cuestion clave de la
auditoria debido a la significatividad de los
importes involucrados y a la intervencion de
actividades automaticas como parte del proceso
de negocio, lo cual representa un mayor riesgo
de incorreccion material que requiere atencion
significativa del auditor.

Ver Nota 3.09. de politicas contables y la Nota
17. de los estados financieros consolidados

En

relacion con el tema descripto, nuestros

procedimientos incluyeron, entre otros, los siguientes:

Obtener un entendimiento del circuito de ventas
de la Sociedad y del proceso llevado a cabo para
determinar y reconocer los ingresos por ventas,
mediante el relevamiento de: sus fuentes de
ingresos; la gestion de altas, bajas y
modificaciones de usuarios; modalidades de
contratacion y precios; sistema de emision de
facturacion; identificacion de los reportes
generados por el sistema; controles relevantes de
facturacion y registracion; entre otros.

Analizar la politica contable seleccionada en
funcion al marco normativo aplicable (NIIF 15),
tomando como base la realidad econémica que da
soporte a los juicios realizados por la Direccion de
la Sociedad.

Para una muestra de facturas emitidas durante
noviembre de 2025, verificar la fecha de
devengamiento de la venta a través de la revision
de documentacion respaldatoria y su inclusion, o
no, en el saldo de ventas de dicho ejercicio, segln
corresponda.

Analizamos la conciliacion entre las ventas del
ejercicio y el listado de facturacion incluido en el
libro IVA Ventas.

Para una muestra de ventas del ejercicio, verificar
la fecha de devengamiento de la venta a través de
la revision de documentacion respaldatoria y su
inclusion en el saldo de ventas de dicho ejercicio.
Solicitar confirmaciones de clientes sobre una
muestra de saldos de créditos por venta al cierre.
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4. Incertidumbre significativa relacionada con empresa en funcionamiento

Sin modificar nuestra opinion, queremos destacar lo siguiente:

a)

c)

La informacion contenida en la Nota 1. de los estados financieros consolidados, el Grupo
durante el presente ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025 presenta a dicha fecha
un capital de trabajo negativo de 18.487.697.488 (activos corrientes menos pasivos
corrientes), pérdidas acumuladas por $14.214.206.157, pérdida bruta por $5.133.410.007,
pérdida operativa por $7.016.093.635, pérdida del ejercicio por $12.955.394.017 y
patrimonio neto negativo por $5.795.917.434. razon por la cual la Sociedad se encuentra
encuadrada en las causales de disolucion previstas en articulo 94, inciso 5 de la Ley General
de Sociedades. Estos hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre
significativa que puede generar dudas importantes sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento.

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Sociedad asumiendo que
el Grupo podra continuar operando como una empresa en marcha. Esta circunstancia
depende de mejorar el resultado operativo del Grupo y/o del financiamiento de sus
accionistas y/o terceros.

La informacion contenida en la Nota 1. de los estados financieros separados, la Sociedad
durante el presente ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025 presenta a dicha fecha
un capital de trabajo negativo 4.683.052.168 y un flujo de fondos operativo negativo de
$762.656.287. Adicionalmente la Sociedad presenta una pérdida bruta que asciende a
$139.200.262, un resultado negativo que asciende a $9.678.231.848 totalizando en
resultados no asignados negativos que ascienden a $14.214.206.157, y patrimonio neto
negativo por $5.498.972.407, razon por la cual se encuentra encuadrada en las causales
de disolucion previstas en articulo 94, inciso 5 de la Ley General de Sociedades. Estos
hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre significativa que puede
generar dudas importantes sobre la capacidad de Holdsat S.A. para continuar como
empresa en funcionamiento.

Los estados financieros separados han sido preparados por la Sociedad asumiendo que la
misma podra continuar operando como una empresa en marcha. Esta circunstancia
dependera del flujo de fondos que surjan del cobro de utilidades generados en las
compaiias en las que la Sociedad mantiene inversiones permanentes y/o del
financiamiento de sus accionistas, y/o terceros.

La informacion contenida en la Nota 4. de los estados financieros separados y Nota 7. a los
estados financieros consolidados al 31 de octubre de 2025 en la cual se expone que la
subsidiaria argentina Orbith S.A. presenta al 31 de octubre de 2025 un patrimonio neto
negativo de $1.262.586.510, un capital de trabajo negativo por un importe de
$11.348.655.709 y durante el ejercicio finalizado en dicha fecha presenta pérdida bruta
$5.266.607.097, pérdida operativa por $6.832.752.939 y una pérdida del ejercicio por
$12.270.737.460. Estos hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre
significativa que puede generar dudas importantes sobre la capacidad de esa Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Sin embargo, el Directorio de esa sociedad
prevé ir remediando dicha situacion con el giro habitual del negocio. Adicionalmente
destacamos lo expuesto en Nota 6. de los estados financieros consolidados, en la cual se
indica que la subsidiaria argentina Orbith S.A. contabilizé una pérdida por desvalorizacion
en bienes de uso por $1.219.770.842.

La informacion contable mencionada fue preparada por dicha sociedad asumiendo que la
misma podra continuar operando como una empresa en marcha. Esta circunstancia
depende de mejorar el resultado operativo de esa sociedad y/o del financiamiento de sus
accionistas, y/o terceros.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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5.

Otra informacion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informaciéon. La otra informacion
comprende la Memoria (incluyendo el Informe de Codigo de Gobierno Societario) y la Resefa
Informativa.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o
si parece que existe una incorreccion material en la otra informacioén por algun otro motivo.

Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion
material en esta otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que
informar a este respecto.

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria de la Sociedad en relacion con
los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF y del control
interno que el Directorio de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio de la Sociedad es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Directorio de la
Sociedad tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

El Comité de Auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la
Sociedad.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por el Directorio de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de
las entidades o actividades empresariales incorporadas en los estados financieros a través
del método de la participacion para expresar una opinion sobre los estados financieros.
Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la
Sociedad (incluyendo el trabajo requerido sobre las entidades incorporadas a través del
método de la participacion). Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad y con el Comité de Auditoria en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad y al Comité de Auditoria una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado con el mismo acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad y con
el Comité de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pulblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informamos que:

a)

Los estados financieros consolidados mencionados en el apartado 1. de este informe han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de
la Ley General de Sociedades N°19.550 y de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), excepto
en lo relativo a la falta de transcripcion a los libros Diario e Inventarios y Balances dado que a la
fecha aln no han sido transcriptos.

Las cifras de los estados financieros consolidados surgen de aplicar los procedimientos de
consolidacion establecidos por las Normas de Contabilidad NIIF a partir de los estados financieros
individuales de las sociedades que integran el grupo econdmico, las que se detallan en Nota 1.1
y 7. a los estados financieros consolidados.

En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones
porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra
sociedad profesional:

c.1) El cociente entre el total de servicios profesionales de auditoria prestados por nosotros para
la emision de informes sobre estados financieros y otros informes especiales o certificaciones
sobre informacion contable o financiera facturados a la Sociedad, y el total facturado a la
Sociedad por todo concepto, incluido dichos servicios de auditoria, es 1;

c.2) El cociente entre el total de dichos de servicios profesionales de auditoria facturados a la
Sociedad vy el total de los mencionados servicios de auditoria facturados a la Sociedad y sus
vinculadas es 0,40, y

c.3) El cociente entre el total de dichos servicios profesionales de auditoria facturados a la
Sociedad y el total facturado a la Sociedad y a sus vinculadas por todo concepto es 0,37.

Al 31 de octubre de 2025, no hay deudas devengadas en conceptos de aportes y contribuciones
previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino que surjan de los registros de
la Sociedad.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria es quien suscribe este
informe.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de enero de 2026.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.CAB.A. T°I-F°21

Gustavo Omar Acevedo (Socio)
Contador Pdblico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°301-F°3
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS

A los senores Accionistas de
HOLDSAT S.A.

Av. Caseros 3039 - 9no Piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los controles realizados como miembros de la Comision Fiscalizadora
respecto de los estados financieros

Opinién

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como sindico de la comision fiscalizadora
la legislacion vigente, el estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas
profesionales para contadores publicos, acerca de los estados financieros separados de
HOLDSAT S.A., que comprenden el estado de situacion patrimonial separado al 31 de octubre
de 2025, los estados de resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio separado
y de flujos de efectivo separados finalizado en esa fecha, asi como las notas 1 a 19 explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas financieros significativas y
el inventario de los administradores correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.

Asimismo, hemos llevado a cabo los controles acerca de los estados financieros consolidados
que comprende el estado de situacion financiera consolidado de HOLDSAT S.A. al 31 de octubre
de 2025 y los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo, y sus notas 1 a 32. Asimismo, hemos revisado la Memoria correspondiente al
ejercicio finalizado en dicha fecha.

En nuestra opinion, los estados financieros separados y consolidados mencionados en los
parrafos precedentes, que se adjuntan a este informe y firmo a los fines de su
identificacion, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
patrimonial de HOLDSAT S.A. al 31 de octubre de 2025, asi como sus resultados, de cambios
en el patrimonio y el flujo de su efectivo, de conformidad con las Normas de Contabilidad
NIIF. Asimismo, en nuestra opinion, la memoria de los administradores cumple con los requisitos
legales y estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestion llevada a cabo y de las
perspectivas futuras de exclusiva responsabilidad de la Direccion.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las hormas legales y profesionales vigentes
para el sindico societario, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la
Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE) adoptada por la Resolucion C.D. N° 96/2022 del CPCECABA la cual tiene
en cuenta que los controles de la informacion deben llevarse a cabo cumpliendo con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de dicha Federacion. Nuestras
responsabilidades como miembros de la Comisidn Fiscalizadora se describen mas adelante en
la seccion “Responsabilidades del sindico en relacion con los controles de los estados financieros
de los administradores”.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados financieros citados en el primer
y segundo parrafo, planificamos y ejecutamos determinados procedimientos sobre la
documentacion de la auditoria efectuada por el auditor externo, C.P. Gustavo Omar Acevedo,
en su caracter de socio de BECHER Y ASOCIADOS S.R.L., quien emitio su informe de fecha 7 de
enero de 2026 de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas
fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N°
32 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal
y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés) de la Federacion Internacional de Contadores
(IFAC, por sus siglas en inglés). Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la
planificacion del encargo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
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aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional. Dichas normas
exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion,
la revision no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de los administradores.

Asimismo, en relacion con la Memoria correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre
de 2025, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el articulo N° 66 de la Ley
N°19.550y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan
con los registros financieros del Grupo y otra documentacion pertinente.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre significativa relacionada con empresa en funcionamiento
Sin modificar nuestra opinion, queremos destacar lo siguiente:

a) La informacion contenida en la Nota 1. de los estados financieros consolidados, el Grupo
durante el presente ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025 presenta a dicha fecha
un capital de trabajo negativo de 18.487.697.488 (activos corrientes menos pasivos
corrientes), pérdidas acumuladas por $14.214.206.157, pérdida bruta por
$5.133.410.007, pérdida operativa por $7.016.093.635, pérdida del ejercicio por
$12.955.394.017 y patrimonio neto negativo por $5.795.917.434. razon por la cual la
Sociedad se encuentra encuadrada en las causales de disolucion previstas en articulo 94,
inciso 5 de la Ley General de Sociedades. Estos hechos o condiciones indican la existencia
de una incertidumbre significativa que puede generar dudas importantes sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento.

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Sociedad asumiendo que
el Grupo podra continuar operando como una empresa en marcha. Esta circunstancia
depende de mejorar el resultado operativo del Grupo y/o del financiamiento de sus
accionistas y/o terceros.

b) La informacion contenida en la Nota 1. de los estados financieros separados, la Sociedad
durante el presente ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2025 presenta a dicha fecha
un capital de trabajo negativo 4.683.052.168 y un flujo de fondos operativo negativo de
$762.656.287. Adicionalmente la Sociedad presenta una pérdida bruta que asciende a
$139.200.262, un resultado negativo que asciende a $9.678.231.848 totalizando en
resultados no asignados negativos que ascienden a $14.214.206.157, y patrimonio neto
negativo por $5.498.972.407, razon por la cual se encuentra encuadrada en las causales
de disolucion previstas en articulo 94, inciso 5 de la Ley General de Sociedades. Estos
hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre significativa que puede
generar dudas importantes sobre la capacidad de Holdsat S.A. para continuar como
empresa en funcionamiento.

Los estados financieros separados han sido preparados por la Sociedad asumiendo que la
misma podra continuar operando como una empresa en marcha. Esta circunstancia
dependera del flujo de fondos que surjan del cobro de utilidades generados en las
compaiias en las que la Sociedad mantiene inversiones permanentes y/o del
financiamiento de sus accionistas, y/o terceros.

c) La informacion contenida en la Nota 4. de los estados financieros separados y Nota 7. a
los estados financieros consolidados al 31 de octubre de 2025 en la cual se expone que
la subsidiaria argentina Orbith S.A. presenta al 31 de octubre de 2025 un patrimonio neto
negativo de $1.262.586.510, un capital de trabajo negativo por un importe de
$11.348.655.709 y durante el ejercicio finalizado en dicha fecha presenta pérdida bruta
$5.266.607.097, pérdida operativa por $6.832.752.939 y una pérdida del ejercicio por
$12.270.737.460. Estos hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre
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significativa que puede generar dudas importantes sobre la capacidad de esa Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Sin embargo, el Directorio de esa
sociedad prevé ir remediando dicha situacion con el giro habitual del negocio.
Adicionalmente destacamos lo expuesto en Nota 6. de los estados financieros
consolidados, en la cual se indica que la subsidiaria argentina Orbith S.A. contabilizé una
pérdida por desvalorizacion en bienes de uso por $1.219.770.842.

La informacion contable mencionada fue preparada por dicha sociedad asumiendo que la
misma podra continuar operando como una empresa en marcha. Esta circunstancia
depende de mejorar el resultado operativo de esa sociedad y/o del financiamiento de
sus accionistas, y/o terceros.

Informacion distinta de los Estados Financieros, de su informe de auditoria y de la
memoria. (“Otra informacién”)

La Direccion de la Sociedad es responsable de la otra informacion, que comprende: la resefa
informativa y el cddigo de gobierno Societario. Esta otra informacion no es parte de los estados
financieros ni de la memoria por lo que no esta alcanzada en los controles que llevamos a cabo
como Comision Fiscalizadora.

Nuestra opinion sobre los estados financieros y la memoria no cubre la otra informacion y, por
lo tanto, no expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad
sobre la otra informacion.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros y controles sobre la memoria,
nuestra responsabilidad es leer la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si existe una
incongruencia significativa entre la otra informacion y los estados financieros o la memoria en
base al conocimiento obtenido en la auditoria o si parece que existe una incorreccion
significativa en la otra informacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos, que existe una incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados
a informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccion de HOLDSAT S.A. en relacion con los estados financieros

La Direccion de HOLDSAT S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la evaluacion de
la capacidad de HOLDSAT S.A. para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en
caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tuviera intencion
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacion con la auditoria de los estados
financieros de los administradores

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa y emitir un informe como Comision
Fiscalizadora que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAs siempre
detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.
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Como parte de los controles sobre los estados financieros, empleando normas de auditoria
de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante nuestra actuacion como miembros de la Comision
Fiscalizadora. También:

a) ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base
para nuestra opinion.

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

c) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion de
HOLDSAT S.A.

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccion de HOLDSAT S.A., del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio
obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas importantes sobre la capacidad de
HOLDSAT S.A. para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe como
miembros de la Comision fiscalizadora sobre la informacion expuesta en los estados financieros,
o, si dicha informacion expuesta no es adecuada, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro
informe como miembros de la Comision Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

f) Nos comunicamos con la Direccion de HOLDSAT S.A. en relacion con, entre otras
cuestiones, la estrategia general de la planificacion y ejecucion de nuestros procedimientos de
auditoria como miembros de la Comision Fiscalizadora y los hallazgos significativos en nuestra
actuacion como responsables de la fiscalizacion privada, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno identificada en el transcurso de nuestra actuacion como
miembros de la Comision Fiscalizadora.

También proporcionamos a la Direccion de HOLDSAT S.A. una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra independencia.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros mencionados en el apartado 1. de este informe han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley
General de Sociedades N°19.550 y de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), excepto en lo
relativo a la falta de transcripcion a los libros Diario e Inventarios y Balances dado que a la
fecha aln no han sido transcriptos.

b) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucidon N° 797 de la CNV en relacion con
la presentacion del informe de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario;

c) En el desempefo de nuestras funciones consideramos haber cumplido con nuestros
deberes como miembros de la Comision Fiscalizadora conforme lo prescribe la Ley General de
Sociedades y el estatuto social.
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d) Hemos constatado la constitucion de las garantias de los administradores previstas en la
legislacion.

e) Al 31 de octubre de 2025, no hay deudas devengadas en conceptos de aportes y

contribuciones previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino que surjan de
los registros de la Sociedad.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 07 de enero de 2026.

Maria Paula Sallenave
Sindico - Por delegacion
Comision Fiscalizadora

Contadora Publica - U. S.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 272 F° 071
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