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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N° 31
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Informacion no auditada y no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)

Senores Accionistas de
MINAS ARGENTINAS S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes, el Directorio
somete a la consideracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas la presente Memoria, el
Inventario, Estado de situacion financiera, Estados de resultados integrales, Estado de cambios en el
patrimonio , Estado de flujos de efectivo, y las Notas 1 a 30 correspondientes al ejercicio economico
numero 31 de la Sociedad, iniciado el 1 de enero de 2024 y finalizado el 31 de diciembre de 2024. Los
mismos muestran un resultado econdémico del ejercicio por $ 14.420.784.874; y un resultado integral del
ejercicio de $ 8.945.550.233. Adicionalmente, y fruto de las capitalizaciones y reestructuracion
realizadas por parte de los nuevos accionistas, los ratios de Deuda/Capital y situacién de liquidez han
mejorado ostensiblemente, si se los mira en forma retrospectiva, sobre todo en comparacion con los
ejercicios finalizados en 2020, 2021 y 2023.

La Sociedad ha llegado, durante el 2024, a su décimo quinto afio de operacion, habiendo alcanzado el
final de la vida 1til de los yacimientos Quebrada del Diablo y Quebrada del Diablo Bajo Oeste, que
operaron por mas de 16 afios, superando los 10 afios de vida total prevista en la factibilidad original. Al
cierre del afio en curso, la empresa cuenta con un staff de 248 personas, de las cuales 49,58% provienen
de las localidades vecinas al proyecto como Jachal, Huaco o Guandacol, en tanto que mas del 48,42%
restante son trabajadores de la ciudad de San Juan y 2% Otras provincias. Durante los mas de 16 afios
de vida operativa y casi 30 afios de desarrollo avanzado, la operacion Gualcamayo en todas sus etapas
ha contado con el mayor porcentaje de empleo y compra local de la provincia, en todo nivel (Desde el
personal visionario de las primeras prospecciones, hasta los nuestros operadores de todo nivel, Gerentes
y Directivos).

Durante el ejercicio 2024, la operacion en Gualcamayo alcanzé una venta de onzas de oro de 40.173,85
y 11.092,34 onzas de plata de la produccion de la mina Gualcamayo, agotando las reservas de mineral
contenido convencional que se desarrollaron en estos ultimos 30 afios.

Dichas ventas tuvieron un Unico destino, Eslovaquia, representando un total de USD 97.750.803,24 por
las ventas de oro y USD 315.429,33 generado por la venta de las onzas de plata, totalizando asi USD
98.066.232,57. Pero adicionalmente, en el 2024 se comercializd oro en forma de concentrado,
provenientes del metal contenido en carbdon fino activado, subproducto del proceso de tratamiento de
recuperacion en la planta ADR. Las onzas contenidas en dicho concentrado sumaron a Gualcamayo un
total de 4.047,42 onzas de oro y representd en dolares un ingreso de USD 10.149.984,86. En este caso,
el destino fue mayormente Bélgica (99%) y el resto fue exportado a Ghana (1%). Es importante destacar
la generacion de recursos, para el Estado Provincial, que significd la operacion de la mina en Jachal,
aportando $ 1.847.333.493 (aproximadamente USD 1.790.051) en concepto de regalias; y $
1.065.009.006 (aproximadamente USD 1.317.923) en concepto de aporte al Fondo Fiduciario de
Infraestructura del proyecto Gualcamayo.
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En cuanto al aporte de recursos al Estado Nacional, se destacan el pago en tributos para la importacion
por $ 4.962.848.796 (aproximadamente USD 4.808.962); el impuesto a los débitos y créditos por $
548.642.404 (equivalentes a USD 531.630); el impuesto PAIS por $ 82.289.367 (equivalentes a USD
79.737).

El foco de las operaciones de este afio fue la transicion desde la operacion convencional a cielo abierto
y subterranea mineral agotado y que entraba en etapa de cierre y desmantelamiento, a una reingenieria
de los procesos y reconversion en un nuevo deposito en etapa de exploracion avanzada y desarrollo,
basados en los recursos y reservas minerales del area Carbonatos Profundos, asi como en la
repotenciacion y mejora del circuito de lixiviacion y recuperacidn, para recuperar los metales contenidos
en las pilas antiguas de la operacion anterior. Luego de la reorganizacion realizada entre febrero y junio
2024, nuestros expertos metalurgicos estan enfocados en la mejora continua de la recuperacion
secundaria para tratar el mineral apilado y establecer una serie de mejoras y cambios ejecutando
exitosamente un plan de inversiones previsto por la Sociedad para motorizar la nueva etapa de
Gualcamayo, basada en la riqueza del metal depositado. Informes calificados indican un inventario
remanente del orden de 300 mil onzas de oro depositadas, que han comenzado a ser recuperadas y
exportadas desde enero de 2025. La produccion acumulada a la fecha de emision de estos estados
financieros, supera a la produccion del mismo periodo del afio anterior.

Todas estas actividades para posibilitar la continuidad de la explotacién de reservas y recursos
remanentes en el yacimiento han determinado la suspension del plan de cierre realizado por el actual
Directorio, ante la autoridad minera de aplicaciéon en la Provincia de San Juan, y ademas presentar el
pedido de adhesion al Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones, establecido por la ley 27.749,
De esta manera, nuestros accionistas mantiene fuertes expectativas de proyectar una nueva vida util del
yacimiento Gualcamayo con los minerales en reserva y recursos actuales, como también a través del
descubrimiento de nuevo mineral, incrementando de tareas exploratorias, y asumiendo asi una posicion
que apoya la sustentabilidad de las operaciones, con los incentivos econdémicos necesarios, teniendo las
premisas y estandares de seguridad y cuidado del ambiente como principal guia de nuestras tareas
cotidianas. Como prueba del enfoque en el futuro y en la sustentabilidad para el nuevo proyecto
integrado, durante el transcurso del afo, se continuaron con labores de exploracidon y expansion de
recursos en zonas mineralizadas, destacandose las realizadas en DCP (dos sondajes profundos perforados
desde superficie), Amelia Inés, Magdalena, Milagros y Abundancia entre otros targets del distrito. En el
periodo se invirtieron USD 2.190.654 en perforaciones, para lograr 6.636,4 metros en 9 pozos mediante
DDH (Diamond Drill Hole). A la fecha de emision de nuestros estados financieros, nuestros informes
preliminares anuales de revision de recursos y reservas muestras indicadores positivos de crecimiento.

Los estados financieros adjuntos han sido confeccionados de acuerdo con las Normas de contabilidad
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE).

Para finalizar, queremos agradecer a nuestro personal, el que constituye nuestro activo principal; a
nuestros proveedores; a la comunidad de Jachal y San Juan, como también a todos aquellos que han
colaborado para que pudiéramos llevar adelante nuestra gestion.

San Juan, 15 de abril de 2025
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ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Actividad principal: Exploracién y explotacion de minas, extraccion, procesamiento vy

comercializacién de sus productos.

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO DE LA PROVINCIA DE
SAN JUAN:

Del estatuto o contrato social: 10 de marzo de 1994

Numero de inscripcién en el Registro Publico de Comercio — Poder Judicial de San Juan: N° 1835 del
Registro de Sociedades Andnimas del Registro Publico de Comercio de San Juan

De ultima modificacion del estatuto: 21 de noviembre de 2024

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 10 de marzo de 2093

Nombre de la controlante: ERIS LLC

Domicilio legal de la controlante: 140N Phillips Ave Ste 301, Sioux Falls SD 57104, Estados Unidos
Actividad de la controlante; Adquisicion e inversion en mercancias

Porcentaje de participacion de la Sociedad controladora sobre el capital y los votos: 95,84%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 1)

ACCIONES

N° de votos que
Cantidad Tipo otorga cada
accion
99.657.016.806 | Clase A 1 voto 1 99.657.016.806 99.657.016.806

Suscripto,
Valor integrado e
nominal $§| inscriptoen $

Suscripto e integrado en

Todos los importes detallados en los presentes estados financieros se encuentran expresados en pesos
argentinos “$”, salvo aclaracion. Los montos expresados en doélares estadounidenses se aclaran con
USD.

Véase nue informe de fecha
15 defalril de 2025

PRICE WATE USE & CO. S.R.L.

o
7 1 NE
(Socio) BTy A
Raul LeonarddViglione Fernando Lépez Ricardo Martinez
Con LRI UCA) Sindico Vicepresidente en ejercicio de la

cpP.C

Matrieula N° 65 presidencia
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Estado de resultados integrales

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Pérdida) / Ganancia

Ingresos por ventas
Costo de la mercaderia vendida

Resultado bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros gastos de exploracion y prospeccion
Otros Ingresos y Egresos

Pérdida Operativa

Desvalorizacion de Inventarios

Resultado Operativo

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultado antes de impuesto a las
ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia del ejercicio

Notas

31 de diciembre de 2024

31 de diciembre de 2023

23
24

191

19.2

21

24y2.10

20

25

101.386.061.191
(87.519.617.352)

21.658.036.511
(9.882.229.078)

13.866.443.839

(6.988.781.883)
(1.952.226.638)

(8.024.490.345)

11.775.807.433

(3.109.791.361)
(1.192.496.476)
(498.348.314)

19.878.136.133

(3.099.055.027)

(5.086.925.561)

26.853.307.415

(8.185.980.587)

(1.758.521.016)
3.570.264.546

(1.292.554.544)
5.571.793.112

(6.374.237.057)

20.795.021.931

31.132.545.983

(19.525.829.425)

14.420.784.874

11.606.716.558

Las notas que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Véase nuegko informe de fecha
15d ril de 2025

PRICE WATE USE & CO. S.R.L.

F ’/
(Socio) '

Fernando Lépez
Sindico

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Estado de resultados integrales (Cont.)

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Pérdida) / Ganancia

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales del ejercicio:

Partidas que no pueden ser reclasificadas a resultados del

Notas

31 de diciembre de

31 de diciembre

ejercicio
Efecto de conversién monetaria

Impuesto a las ganancias
Otros resultados integrales del ejercicio

Resultado integral total del ejercicio

Revaluo técnico de propiedades, plantas y equipos

2024 de 2023
14.420.784.874 11.606.716.558
24.496.583.251 17.637.061.076

(23.924.666.183)
8.373.633.165

59.116.060.122
(14.779.014.776)

8.945.550.233

61.974.106.422

23.366.335.107

73.580.822.980

Las notas que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Véase nuegyo informe de fecha
15d ril de 2025

o~
Fs

o

fs

PRICE WATE USE & CO. S.R.L.
(Socio)
Raul Leonard@Viglione
Conta iblilh (UCA)

Fernando Lépez
Sindico

Eor T A
Ricardo Martinez

Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantas y equipos
Activos intangibles

Inventarios

Otros créditos

Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Inventarios

Otros créditos

Cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total del activo corriente
TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes irrevocables

Prima de emision

Otros resultados integrales
Reserva legal

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido
Provisiones

Cuentas a pagar

Otras deudas

Total de pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Otras deudas

Deudas bancarias

Cuentas a pagar

Deudas fiscales

Deudas laborales

Total de pasivo corriente
TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

Notas 31 de diciembre de 31 de diciembre de

2024 2023

11 107.458.074.303 81.318.740.883

10 39.995.786.414 24.679.020.988

9 5.935.523.614 4.869.987.944

7 3.540.527.830 705.517.911

156.929.912.161 111.573.267.725

9 3.820.994.837 73.502.494.569

7 4.823.404.003 1.876.640.295

6 64.389.662.420 25.786.643.662

8 1.903.380.022 3.121.398.409

5 1.659.791.448 381.187.200

76.597.232.730 104.668.364.135

233.527.144.891 216.241.631.860

18 99.657.016.806 90.696.472.532

2.499.943.125 2.499.943.125

1.139.435.565 1.139.435.565

55.286.902.955 52.065.694.889

166.608.195 166.608.195

11.957.484.176 (8.187.642.865)

170.707.390.822 138.380.511.441

26 13.341.102.093 34.029.705.470

17 22.217.611.188 13.701.640.124

12 1.605.416.548 -

13 5.186.301.738 -

42.350.431.567 47.731.345.595

13 1.745.412.921 16.153.861.410

16 892.513.384 -

12 10.219.397.728 12.396.543.451

15 4.029.525.558 585.855.472

14 3.582.472.911 993.514.491

20.469.322.502 30.129.774.824

62.819.754.069 77.861.120.419

233.527.144.891 216.241.631.860

Las notas que se acompanan son parte integrante de estos estados financieros.

Véase nuedo informe de fecha
15 deWbril de 2025

PRICE WATERHRQUSE & CO. S.R.L.

o~
Fs

S

L L

C.P.C.E™San
Matricula N%

Fernando Lépez
Sindico

Ricafdo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia



Estado de cambios en el patrimonio
Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023
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Conceptos (Nota 2.17)

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Capital social Prim_a_s’de . Aportes Reserva Legal Reserva por Reserva por Total otros Resultados no Total del
(Nota 18) emision irrevocables (1)
revalio conversion resultados asignados patrimonio neto
técnico integrales
Saldos publicados al 31.12.2022 2.804.576.029 118.139.234} 853.353.316} 166.608.195 g (9.908.411.532) (9.908.411.532)| (21.425.703.017) (27.391.437.775)
Aportes irrevocables del ejercicio - - 12.075.630.314 - - - - - 12.075.630.314
Decisiones de asamblea de accionistas de fecha: - - - - - - - - -
Aumento de capital 23 de mayo de2023 en efectivo 100.000 1.021.296.331 - - - - - - 1.021.396.331
Aumento de capital 21 de septiembre de 2023 69.698.402.812 - - - - - - - 69.698.402.812]
Aumento de capital 19 de diciembre de 2023 18.193.393.691 - (8.797.696.911) - - - - - 9.395.696.780)
Absorcion de pérdidas con aportes irrevocables - - (1.631.343.594) - - - - 1.631.343.594 -
| Otros resultados integrales por revallio de bienes - - | 44.337.045346 | 44.337.045.346 | 44.337.045.346
Ganancia neta del ejercicio - - - - - - 11.606.716.558| 11.606.716.558|
| Otras resultadas Integrales por efacto de - - - - { 17.637.061.075  17.637.061.075 | 17.637.061.075
Saldos publicados al 31.12.2023 90.696.472.532 1.139.435.565) 2.499.943.125 166.608.195 44.337.045.346 7.728.649.543 52.065.694.889 (8.187.642.865) 138.380.511.441
Aportes irrevocables del ejercicio (Nota 1) - - 8.960.544.274 - - - - - 8.960.544.274
Aumento de capital 6 de diciembre de 2024 (1) 8.960.544.274] - (8.960.544.274) - - - - - -
Desafectacion reserva por depreciacion revalio - - - - (5.724.342.167 )| - (5.724.342.167) 5.724.342.167 -
Otros resultados integrales - - - - (15.551.033.018)| -l (15.551.033.018) - (15.551.033.018),
Ganancia neta del ejercicio - - - - - - - 14.420.784.874 14.420.784.874
ORI por efecto de la conversiéon monetaria - - - - - 24.496.583.251 24.496.583.251 - 24.496.583.251
Saldos al 31 de diciembre de 2024 99.657.016.806 1.139.435.565 2.499.943.125 166.608.195 23.061.670.161 32.225.232.794 55.286.902.955 11.957.484.176 170.707.390.822
(1) 8.960.544.274 mediante la capitalizacion de aportes irrevocables.
Véase nuesfo informe de fecha
PRICE WATERRQUSE & CO. S.R.L.
[
> g
(Socio)

Fernando Lépez
Sindico

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la presidencia




Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de flujos de efectivo

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Flujos de las actividades operativas
Resultado del ejercicio
Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto a las ganancias
Efecto por reverso de deterioro de activos intangibles
Efecto por provision retiro de activos (ARO)
Diferencias de cambio y otros resultados financieros
Deterioro de inventarios
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar y otros créditos
Disminucién / (Aumento) en pagos anticipados
Disminucioén / (Aumento) en inventarios
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento / (Disminucién) en deudas laborales
Aumento en deudas fiscales
Aumento en provisiones
Flujo neto de efectivo generado por / (aplicado en) las actividades
operativas
Flujos de las actividades de inversion
Adquisicion de activos Intangibles
Adquisicion de propiedades, plantas y equipos
Flujo neto de efectivo (aplicado en) las actividades de inversion
Flujos de las actividades financieras
Aumento en otras deudas
Aumento deudas bancarias
Integracion de capital
Aportes Irrevocables
Absorcion de pérdidas
Flujo neto de efectivo generado por las actividades financieras
Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio

31 de diciembre de
2024

31 de diciembre de
2023

14.420.784.874

11.900.197.782
(20.795.021.931)

895.545.566

(1.811.743.551)
5.086.925.561

(42.573.048.854)
1.218.018.386
63.652.593.284
(14.980.177.663)
2.588.958.420
2.513.936.837
3.949.312.755

11.606.716.558

16.813.910.556
34.304.844.201
(19.937.722.641)
(3.805.308.269)
2.858.046.310

(24.093.805.305)
(2.819.411.586)
(62.612.637.188)
(28.480.887.524)
(278.380.158)
32.371.797.463
9.651.311.114

26.066.281.466

(34.421.526.470)

(2.748.071.885)
(37.078.964.728)

(909.506.250)
(1.920.426.505)

(39.827.036.613)

(2.829.932.755)

5.186.301.737
892.513.384
8.960.544.274

15.119.585.114

19.214.793.651
1.646.589.808
1.631.343.594

15.039.359.395

37.612.312.167

1.278.604.248 360.852.942
381.187.200 20.334.258
1.659.791.448 381.187.200

Transacciones relevantes que no implican movimiento de fondos

Provision por remediacion ambiental
Transferencia de propiedades plantas y equipos a inventarios

31 de diciembre de
2024

31 de diciembre de
2023

3.671.112.743
8.029.238.158

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Véase nuestfp§nforme de fecha
15 de de 2025

PRICE WATERHPNSE & CO. S.R.L.
7z ®i NEZ
(Socio) ' IR A
Raul Leonardo Wglione Fernando Lépez Ricardo Martinez
Contador Publico JEA) Sindico Vicepresidente en ejercicio de la

CPCH ua
Matricula N° 2145

presidencia
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NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE
LA SOCIEDAD

“Minas Argentinas S.A.” (en adelante “Minas Argentinas S.A.”, “MASA”, “la Compaiiia” o “la Sociedad”)
es una sociedad anénima legalmente constituida y regularmente inscripta, en la Provincia de San
Juan, el 10 de marzo de 1994, conforme a la legislacion argentina.

La actividad principal de la Sociedad es la exploracién y explotaciéon de propiedades mineras,
extraccion y procesamiento de sus minerales, y comercializacion de sus productos y subproductos.

Operaciones anteriores, actuales y futuras

La mina Gualcamayo en Jachal, San Juan fue descubierta a mediados de los 90 y comenzé
operaciones mineras en el ano 2009. En junio 2023, la mina presentd su plan de cierre de operaciones
a partir de diciembre 2023, en funcion del agotamiento normal de las reservas los cuerpos principales
que estuvieron operativos por mas de 15 afos, (Quebrada del Diablo, a cielo abierto, y Quebrada del
Diablo Bajo Oeste, subterranea). La operacion convencional del yacimiento termino en abril de 2024,
cuando se terminé el mineral proveniente de los depésitos.

En septiembre 2023, el grupo Eris LLC adquirié la empresa Minas Argentinas S.A., operadora de
Gualcamayo, e inicio un ambicioso proceso de reorganizacién e inversion. Buscando sinergias y
oportunidades en los recursos y reservas remanentes explorados de la propiedad, principalmente en
apalancar el crecimiento de las reservas del nuevo cuerpo de Carbonatos Profundos (DCP por sus
siglas en inglés), el cambio de estudio e inversion tecnoldgica para la extraccién de mineral disponible
en los valles de lixiviacion, asi como el reenfoque para la industrializacidon del mineral de calizas
existente tanto los valles de lixiviacion como en los botaderos, mientras comenzé un ambicioso
programa exploratorio integral en todo el distrito que permita la suspension del comienzo de a etapa
cierre, el redimensionamiento y revaluacién de las reservas y recursos mineros, para definir
oportunidades de inversidn y desarrollo para una nueva operacion minera industrial, basada en
redimensionamiento del potencial de recursos de la propiedad, el reciclado y repotenciacién de la
infraestructura operativa, de caminos y energética existente, para reconvertir un pasivo social y
ambiental que estaba listo para comenzar su cierre y decomisionamiento, en un activo industrial para
el norte de San Juan, basado en nuevas estrategias para su continuidad.

En ese sentido la adhesién y con la convicciéon del potencial del proyecto, tal como se describe en
Nota 30 la Sociedad se presento recientemente al Gobierno Nacional Argentina la solicitud de
Régimen de incentivos para Grandes Inversiones establecido por la ley 27749 en Argentina, de esta
manera en tal presentacién detalla el basamento para un plan de negocios integral que permita
continuar operaciones y exploracién en la concesiéon. Cabe destacar que a la fecha de emisién de los
presentes estados financieros las autoridades encargadas de la evaluacion del proyecto ain no se
han expedido.

Véase nuest forme de fecha
15 de gpri\de 2025
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE
LA SOCIEDAD (Cont.)

Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

Luego de un proceso de saneamiento financiero de la empresa, el foco estuvo en la reestructuracion
del yacimiento, al final del agotamiento de las actividades de mineria a cielo abierto y subterranea,
reactivamos inmediatamente la exploracién en el distrito, certificamos reservas de mineral de oro y
plata remanentes extraibles a través de la reconstruccion del valle de lixiviacion y redisefiamos el
nuevo equipo de operaciones para un cambio de enfoque en la recuperacién metalirgica que
permita mantener la empresa operando, y enfocada en darle continuidad, no solo al empleo y a la
cadena de valor local, sino darle prioridad a la exploracién para desentrafiar un inmenso potencial que
va mas alla de la produccién de metales estratégicos solamente.

La operacién convencional que se venia llevando a cabo por distintos operadores desde 2009, se
agoto en abril de 2024, cuando fue la ultima alimentacion de los emplazamientos de cielo abierto y
subterraneos. Los inventarios remanentes en el circuito de planta provenientes del mineral de la etapa
inicial de operaciones también fueron agotados (Recuperados en la planta) entre noviembre y
diciembre de 2024, completando toda la exportacidn y ventas antes de fin de ese afio, culminado
todos los procesos productivos y comerciales de MASA, relacionados a los depdsitos Quebrada del
diablo y Quebrada del Diablo Bajo Oeste.

A partir de la reorganizacién del sistema de operaciones, se terminaron las actividades de mina y
transporte de mineral (perforacion, desarrollos de rampas, voladura, carga, transporte, trituracién y
movimientos por cintas, asi como los servicios auxiliares de apoyo) y se comenzé la preparacion para
la inversion en una nueva fase, la reconstruccién del valle de lixiviacion, basado en el disefio de un
proyecto para creacion de nuevos sectores de apilamiento y riego, basado en el movimiento de suelo,
para el reperfilamiento, ripeo, repotenciamiento de sectores de riego y recolecciéon, mejoras en los
sistemas de captacién y bombeo y revision y adecuacion del sistema de recuperacion en la planta de
ADR vy refinacién. En esta nueva etapa de produccion, a partir de 2025 se usara un nuevo disefio y
mejoras del sistema de pilas de lixiviacién convencionales y planta de recuperacién por adsorcion-
desorcién (ADR) existente, para procesar y recuperar mineral remanente, en forma de mena ya
triturada, que sera reperfilada y ripiada, para reacomodarse sobre un nuevo sistema de irrigacion,
rearmando pilas de lixiviacion de aproximadamente 10 m de altura, y lixiviadas con solucién cianurada
usando irrigadores por goteo presurizado. La preparacién de las nuevas pilas incluye la limpieza y la
extraccion de terreno no apto y la posterior conformacion topografica para para conformar formar un
area apta para el drenaje libre por gravedad. El terreno debidamente conformado, revistado con un
sistema de impermeabilizacion compuesto, que consiste en una capa de arcilla compactada de 30
centimetros de espesor, cubierta por una geomembrana de HDPE (Polietileno de Alta Densidad,
PEAD) de 2 mm de espesor. Sobre esta infraestructura, un nuevo sistema de irrigacion que
demandara una inversidon mensual significativa que se ira montando para aumentar el flujo de solucion
en el area.

PRICE WATE SE & CO. S.R.L.
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE
LA SOCIEDAD (Cont.)

Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

La Sociedad se encuentra abocada al desarrollo integral del proyecto que incluye principalmente el
proceso de implementacion del yacimiento de Carbonatos Profundos y otras areas destritales de la
concesion.

En este sentido, la reactivacion del yacimiento para la nueva operacion de Gualcamayo, mediante la
optimizacién y re-construccién y operacioén de las tareas de lixiviacion, financiara la factibilidad y
puesta en marcha del depdsito de Carbonatos Profundos ubicado en la misma concesion, propiedad
de Minas Argentinas S.A

El proyecto de Carbonatos profundos, que esta en etapa de factibilidad, espera recibir los resultados
del ambicioso programa de exploracion en la concesion, asi como la finalizacién de los estudios de
ingenieria y optimizacién para obtener un plan de produccion, que requerira una nueva infraestructura
subterranea y una nueva planta de flotacion, para una escala de produccién que se espera se
encuentre entre 3.500 y 4.000 toneladas de mineral por dia.

Por ultimo y dentro de todo este plan de reactivacion del yacimiento, tal como se detalla en Nota 29,
durante el ejercicio anterior la Sociedad solicité la inscripcion al régimen de oferta publica de
obligaciones negociables regulado por la Comisidon Nacional de Valores, el que a la fecha de emisién
se encuentra aun en proceso.

Estructura del Grupo Econémico - Datos relevantes vinculados a la financiacion del ejercicio

En el marco del plan de desarrollo y financiamiento de proyectos vigentes y futuros, el accionista
principal, ERIS LLC, llevé a cabo desde el mes de enero a septiembre 2024 aportes irrevocables por
un total de $ 8.960.544.274.

Con fecha 6 de diciembre de 2024, la asamblea general extraordinaria de accionistas aprobd el
aumento de capital por $8.960.544.274, equivalente a un total de 8.960.544.274 acciones ordinarias,
nominativas no endosables, a un VN de $1 por accién. Dicho aumento fue suscripto e integrado por el
accionista ERIS LLC.

De esta manera, y de acuerdo con los aportes recibidos por la Compafiia, el capital social queda
constituido por un total de $99.657.016.806, representado por 99.657.016.806 acciones ordinarias,
nominativas, no endosables de $1 valor nominal de cada una y derecho a un voto por accién.

La composicién accionaria al cierre del ejercicio luego de la capitalizacion de aportes irrevocables
resulté de la siguiente manera:

Véase nuestfAinforme de fecha
15 de &Rl de 2025
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE
LA SOCIEDAD (Cont.)

Estructura del Grupo Econémico - Datos relevantes vinculados a la financiaciéon del ejercicio

(Cont.)

Accionista |Cantidad de acciones| Porcentaje

Eris LLC 95.511.765.671 95.84%
Aisa LP 4.145.251.135 4.16%
Total 99.657.016.806 100%)

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los mencionados aumentos de capital y la
modificacién de estatuto se encuentran en tramite de inscripcion.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de preparacion

La Sociedad hizo uso de la opcion establecida en la resolucion general 15/2024 y en consecuencia,
presenta sus estados financieros a partir del 1 de enero de 2023 bajo las Normas de contabilidad NIIF.
La fecha de transicién a dichas normas para la Sociedad, segun lo establecido en la NIIF 1 “Adopcién
por primera vez de las de las NIIF”, es el 1 de enero de enero de 2022.

La presentacion en el estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de
los doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad
informa los flujos de efectivo de las actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1° de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afo. Los resultados
econdmicos y financieros son presentados sobre la base del ano fiscal.

La presente informacidn financiera ha sido preparada bajo la convencion del costo histérico, excepto
por la mediciéon de los activos a valor razonable.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con estas normas requiere que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los
activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en las notas 2.3 a 2.21.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados en la reunién de
Directorio celebrada el 15 de abril de 2025.

Véase nuest@informe de fecha
15 de Nl de 2025
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Bases de preparacion (Cont.)

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros son consistentes con las utilizadas
en los estados financieros correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de
diciembre de 2023.

Los saldos al 31 de diciembre de 2023, que se exponen en estos estados financieros a efectos
comparativos, surgen de los estados financieros a dichas fechas.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados
financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion
con las cifras del presente ejercicio.

Empresa en marcha

A la fecha de los presente estados financieros, no existen incertidumbres respecto a los sucesos o
condiciones que puedan aportar duda sobre la posibilidad de que la Sociedad siga operando
normalmente como empresa en marcha.

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones vigentes emitidas por el IASB,
adoptadas por la Compaiiia

Modificaciones a la Norma Internacional de Contabilidad 1 (“NIC”): Presentaciéon de estados
financieros - Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

En octubre de 2022, el IASB publicé modificaciones a ciertos parrafos de la NIC 1 a fin de especificar
los requisitos para la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones
detallan lo siguiente:

(i) Se aclara el significado del derecho a diferir la cancelacién de un pasivo;

(i) Que el derecho de diferir debe existir al final del periodo sobre el que se informa;

(iii) La clasificaciéon de un pasivo no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza o no
su derecho a diferirlo y;

(iv) Solo si un derivado implicito de una deuda convertible es un instrumento de capital los términos de
un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que inicien a partir del 1 de enero. Estas
modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad, dado que las politicas
contables de la Sociedad son congruentes con las modificaciones mencionadas

Véase nuestr orme de fecha
15 de alfil\ge 2025
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Bases de preparacion (Cont.)

Modificaciones a la NIC 7: Estados de flujo de efectivo y NIIF 7: Instrumentos financieros,
informacion a revelar — Revelaciones de acuerdos de financiamiento con proveedores

El 25 de mayo de 2023, el IASB public6 enmiendas a la NIC 7 y NIIF 7, mediante las cuales introduce
nuevos requisitos de revelacion en las NIIF para mejorar la transparencia y, por lo tanto, la utilidad de
la informacién proporcionada por las entidades sobre los acuerdos de financiamiento con
proveedores. Los nuevos requisitos tienen por objeto facilitar una mejor comprension de los efectos de
los acuerdos de financiaciéon con proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion
al riesgo de liquidez de una entidad. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2024.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad, dado que las
politicas contables de la Compafiia son congruentes con las modificaciones mencionadas

Modificaciones a la NIIF 16: Arrendamientos — reconocimiento del pasivo por arrendamiento en
una venta con arrendamiento posterior

En el mes de septiembre de 2022, el IASB publicé enmiendas a la NIIF 16 relacionadas con el
reconocimiento del pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior.

La modificacion especifica los requisitos que un vendedor-arrendatario debe utilizar para cuantificar el
pasivo por arrendamiento que surge en la venta, con el objetivo de que el vendedor-arrendatario no
reconozca ninguna ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso que retiene. Las
modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2024.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad, ya que no posee
operaciones de venta con arrendamiento posterior.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

NIIF 18 Presentacion e informacioén a revelar en los estados financieros

En abril de 2024 el IASB emitio la NIIF 18 la cual reemplaza a la NIC 1 “Presentacién de estados
financieros”, con el objetivo de brindar mejor informacién sobre el rendimiento financiero de las
entidades mejorando su comparabilidad, y que resulta aplicable para los ejercicios iniciados en o a
partir del 1 de enero de 2027. Se requiere la aplicacién retrospectiva, por lo que la informacién
comparativa debe prepararse bajo NIIF 18.

Véase nuestrdforme de fecha
15 de alyde 2025
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Bases de preparacion (Cont.)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad. (Cont.)

NIIF 18 Presentacién e informacién a revelar en los estados financieros (Cont.)

La NIIF 18 introduce los siguientes requerimientos de informacién que pueden agruparse en 2 grupos
principales:

- Agrupar los ingresos y gastos en tres categorias definidas: (i) operacion; (ii) financiacion e (iii)
inversion, e incluir determinados subtotales definidos, como por ejemplo el resultado operativo y el
resultado antes de resultados financieros e impuesto a las ganancias, con el objetivo de mejorar la
comparabilidad del estado de resultados integrales.

- Brindar mayor informacién sobre las medidas de rendimiento definidas por la gerencia que si bien no
son obligatorias, en caso de incluir este tipo de medidas la entidad debera revelar el motivo por el que
dichas medidas son de utilidad para los usuarios de los estados financieros, su forma de calculo, una

reconciliacion con el subtotal mas directamente comparable del estado de resultados integrales, entre
otros.

Adicionalmente, la NIIF 18 establece orientaciones mas detalladas sobre como organizar la
informacion dentro de los estados financieros y si la misma debe proporcionarse en los estados
financieros principales o en notas, con el objetivo de mejorar la agrupacion de la informacion en los
estados financieros.

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacién Publica de rendir cuentas: Informacién a Relevar

En mayo de 2024 el IASB emiti6 la NIIF 19, con el objetivo de permitir la opcion de aplicar
requerimientos simplificados de informacion a revelar en los estados financieros de subsidiarias que
no tienen una obligacién publica de rendir cuentas y tienen una controlante, ya sea ultima o
intermedia, que elabora estados financieros consolidados para uso publico de acuerdo con las NIIF.
La aplicacion es optativa para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2027.

— Mejoras de las NIIF — Volumen 11

En julio de 2024 se incorporan modificaciones menores en NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7. Las
modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2026, permitiendo la
adopcidn anticipada. La aplicacion de las modificaciones no impactara en los resultados de las
operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
Bases de preparacion (Cont.)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad. (Cont.)

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacién Publica de rendir cuentas: Informaciéon a Relevar (Cont.)

En mayo de 2024 el IASB emitié6 modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 relacionadas con ciertas
cuestiones sobre los requisitos de clasificacion y medicién de la NIIF 9 y de informacién a revelar de la
NIIF 7, que resultan aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2026:

- Introduce una opcién de politica contable para la baja en cuentas de un pasivo financiero cuando la
liquidacion se realice a través de un sistema de pagos electrénicos y se cumplan determinadas
condiciones.

- Clarifica las evaluaciones que una entidad debe realizar sobre sus activos financieros, por ejemplo
para determinar si un instrumento financiero contiene unicamente flujos de efectivo correspondientes a
capital e intereses, o si también incluye clausulas de naturaleza contingente que podrian cambiar
significativamente la distribucion temporal o los montos de los flujos de efectivo.

- Establece modificaciones en la informacién a revelar por una entidad respecto a inversiones en
instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, y la
exigencia de la divulgacién de las condiciones contractuales que podrian modificar la distribucién
temporal o los montos de los flujos de efectivo contractuales en determinadas circunstancias
contractuales.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto material
en los estados financieros de la Sociedad.

— NIC 21 - Falta de intercambiabilidad de monedas

En agosto de 2023 se modifica la NIC 21, incorporando el tratamiento contable en caso de falta de
convertibilidad de moneda, estableciendo los lineamientos para la estimacion del tipo de cambio para
reflejar la tasa a la cual tendria lugar cada transaccioén en la fecha de medicién, con las condiciones
econdmicas prevalecientes. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2025, permitiendo la adopcion anticipada. La Sociedad estima que la aplicacion no impactara
en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

Véase nuestro @forme de fecha
15 de abRRde 2025
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.2. Conversion de estados financieros

Moneda funcional y de presentacién

La Direccion de la Sociedad concluyé en base a los lineamientos de la NIC 21 que la moneda
funcional es el dolar estadounidense (el “ddlar” o “US$” en consecuencia, la informacién incluida en
los estados financieros se registra en doélares estadounidenses que es la moneda funcional de
Sociedad, es decir, la moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad.

Los estados financieros se presentan en pesos argentinos (“peso”, “$” o “Arg”), que es la moneda de
curso legal en la Republica Argentina y la moneda de presentacion requerida para fines legales.
Todos los saldos y transacciones detallados en los presentes estados financieros se presentan en
pesos argentinos, salvo que se diga lo contrario.

En consecuencia, la informacion financiera fue preparada en délares y posteriormente convertida a
pesos, aplicando el siguiente procedimiento:
+ Los activos y pasivos se convierten a la moneda de presentacion ($) al tipo de cambio vigente
a cada cierre.
» los resultados, movimientos en el patrimonio y los flujos de fondos son trasladados a los tipos
de cambio transaccionales.
« Los resultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentaciéon son
reconocidos en “Otros resultados integrales” el patrimonio, excepto por lo que se indica a
continuacion:

Transacciones y moneda distintas de la moneda funcional

Las transacciones en moneda distinta de la moneda funcional son registradas a los tipos de cambio
vigentes al momento de cada transaccion.

Los activos y pasivos monetarios en moneda distinta del délar se convierten aplicando al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de cambio originadas por estas situaciones se incluyen en
resultados financieros integrantes del resultado integral del ejercicio.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histérico en moneda distinta del
dolar se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales.

Los tipos de cambio de cierre utilizados en la preparacion de los estados financieros corresponden a
las cotizaciones del délar divisa Banco Nacion tipo vendedor. A continuacion, se detalla los tipos de
cambio utilizados en cada uno de los casos:
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.2. Conversion de estados financieros (Cont.)

Transacciones y moneda distintas de la moneda funcional (Cont.)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023

Pesos por dolar estadounidense 1.032,00 808,45

2.3. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, distintos a los derivados, se definen como cualquier contrato que da
lugar, simultaneamente, al reconocimiento de un activo financiero en una entidad y de un pasivo
financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.

De acuerdo con NIIF 9, los activos financieros con posterioridad a su reconocimiento inicial son
medidos a costo amortizado o valor razonable, sobre la base de:

(a) el modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros, y
(b) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Considerando lo mencionado, los activos y pasivos financieros financieros se clasifican en las
siguientes categorias:

a. Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero es clasificado dentro de esta categoria si cumple con las siguientes condiciones:
el objetivo del modelo de negocio de la entidad es mantener el activo para el cobro de los flujos de
fondos contractuales; y los términos contractuales dan derecho al cobro de flujos de fondos en fechas
determinadas correspondientes a capital e intereses.

Los ingresos por los intereses generados se incluyen en el estado de resultados integrales utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral si se
cumplen las dos condiciones siguientes:
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.3. Instrumentos financieros (Cont.)

e el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

e las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

c. Activos financieros a valor razonable con cargo a resultados

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se
mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas
que no son mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de
su reconocimiento inicial presentar en el otro resultado integral los cambios en el valor razonable. Al
31 de diciembre de 2024 |la Sociedad no presenta este tipo de instrumentos.

d. Pasivos financieros a costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de
interés

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado excepto que especificamente cumplan con
determinados criterios para ser incluidos en otra categoria.

Ver la composicion en la presente nota de los conceptos incluidos en este item.
e. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y
existe una intenciéon de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

f. Estimacion del valor razonable

El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se
puede intercambiar en el mercado entre partes interesadas, independientes e informadas, distinto del
valor que puede surgir en una venta o liquidacion forzada. Para el propdsito de estimar el valor
razonable de activos financieros con vencimiento menor a un afo, la Sociedad utiliza el valor de
mercado. Para otras inversiones, la Sociedad utiliza precios de cotizacién en el mercado.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.3. Instrumentos financieros (Cont.)
f. Estimacion del valor razonable (Cont.)

El siguiente detalle muestra el analisis de los instrumentos financieros clasificados segun el criterio de
valuacién y la jerarquia, segun el método de medicion utilizado para aquellos casos en que se valla a
valor razonable. Los distintos niveles para la valuacién a valores razonables se han definido como se
detalla a continuacion:

Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos;

Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacién incluido en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados
de los precios);

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no estén basados en datos observables de mercado (esto
es, datos no observables).

Las siguientes tablas ilustran los instrumentos financieros categoria y niveles jerarquicos. Asi como
una conciliaciéon con la linea expuesta en el estado de situacion financiera, segun corresponda.
Debido a que los rubros “cuentas por cobrar y otros créditos” contienen tanto instrumentos financieros
como activos o pasivos no financieros (tales como anticipos, créditos y deudas impositivas), la
conciliacién se muestra en las columnas “Activos/pasivos no financieros”

Al 31 de diciembre de 2024

Activos financieros Activos/
a valor razonable pasivos
con cambios en no

resultados (Nivel 1) financieros

Activos y pasivos
financieros a
costo amortizado

Total

Efectivo y equivalentes de

: 71.323.698 1.588.467.750 1.659.791.448
efectivo
Sr‘g‘;?ttoass por cobrary otros 65.053.848.880 - 7.699.745.373  72.753.594.253

Pagos anticipados 1.903.380.022 1.903.380.022

Total activos financieros 65.125.172.578 1.588.467.750 9.603.125.395 76.316.765.723

Cuentas a pagar
Otras deudas
Deudas laborales

Deudas bancarias

Deudas fiscales

10.219.397.728
1.605.416.548

892.513.384

3.582.472.911

4.029.525.558

10.219.397.728
1.605.416.548
3.582.472.911
892.513.384

4.029.525.558

Total pasivos financieros 12.717.327.660 - 7.611.998.469 20.329.326.129
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.3. Instrumentos financieros (Cont.)
f. Estimacion del valor razonable (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2023

Activos y Activos financieros Activos/ Total
pasivos a valor razonable pasivos
financieros a con cargos a no
costo resultados (Nivel 1) financieros
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 71.972.915 309.214.285 381.187.200
gr‘ézri‘ttoa: por cobrary otros 25.786.643.662 - 2582158206 28.368.801.868
Pagos anticipados - - 3121398409  3.121.398.409
Total activos financieros 25.858.616.577 309.214.285  5.703.556.615  31.871.387.477

Cuentas a pagar

Otras deudas
Deuda laboral
Deuda fiscal

12.396.543.451
16.153.861.410

993.514.491
585.855.472

12.396.543.451
16.153.861.410
993.514.491
585.855.472

1.579.369.963

30.129.774.824

Total pasivos financieros 28.550.404.861 -

No hubo transferencias entre niveles durante los periodos 2024 y 2023.
2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, depdsitos bancarios disponibles
para la operacion y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimiento original de tres
meses 0 menos, todos estos sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

En caso de existir sobregiros bancarios, los mismos se exponen dentro de los pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera. En el estado de flujo de efectivo se detraen de efectivo y equivalente
de efectivo.

2.5 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar incluyen los créditos provenientes de la venta de doré, actividad principal de la
compafiia. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable determinado por el monto original de la
factura, y posteriormente medidas a su costo amortizado, que coincide con su valor histérico, dado
que son cancelados en el plazo de liquidacion de divisas exigible para la posicion arancelaria
correspondiente. No se identificaron créditos incobrables al cierre del ejercicio.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.6 Otros créditos

Otros créditos incluyen los saldos a favor de la Compafiia provenientes de créditos fiscales. Los
mismos son reconocidos a su valor razonable, generalmente por el monto original de la factura o de la
transaccion que lo origind.

2.7 Pagos anticipados

Los pagos anticipados son reconocidos y expuestos a su valor nominal que surge al momento de la
transaccion.

2.8. Propiedades, plantas y equipos

La Compania mide sus propiedades, plantas y equipos por su valor razonable menos i) la
depreciacién acumulada vy ii) las pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la
revaluacion, si las hubiere. Las revaluaciones se efectian con la frecuencia suficiente para asegurarse
que el valor razonable registrado refleja las variaciones y los cambios en los valores técnicos. La
revaluacion la realizaron terceros expertos, independientes y especialistas en la materia y fue
actualizada para presentar los saldos del este ejercicio. En consecuencia, las propiedades, plantas y
equipos se exponen a los valores resultantes del revaluo técnico practicado recientemente.

La valuacion, en sintesis, incluy6 la determinacién de un valor razonable a nuevo de los bienes,
estimado principalmente a través de valores de reposicién, que fueron depreciados y adecuados al
estado de conservacion y uso de los activos sujetos a revaluacion y del uso estimado en las
actividades de la mina. Asimismo se procedio al recalculo de la vida util remanente.

A los fines de la determinacién del revalto técnico en su reconocimiento inicial, los profesionales
independientes analizaron documentos contables y del area de ingenieria y toda la informacién
necesaria, lo que permitié elaborar un cuadro maestro de bienes logrando establecer un informe de
valuacion y atributos técnicos. Adicionalmente se llevé a cabo, oportunamente en la primera valuacion
integral realizada en el afio 2024, la inspeccion fisica de los bienes situados tanto en yacimiento como
en sus oficinas ubicadas en el domicilio legal de la compafiia. Para los revaltos subsiguientes, los
profesionales analizan la evolucion de las altas, bajas y modificaciones sobre el maestro inicial y
consideran, los factores materiales y significativos que conforman su costo de reposicion o
refabricacion (tipo de cambio, tasas de importacion, impuestos internos, cambios en los costos de
flete, etc), asi como también informacion de ingenieria y planificacion para para verificar existencia o
no de variaciones en los atributos de vida util y valor de utilizacién econémica remanente.

Véase nuestro rme de fecha s
15 de abr} §e 2025 7x

PRICE WATERH E & CO. S.R.L.

O Ric

(Socio) ton 2N
Raul Leonardo Vilione Fernando Lépez Ricardo Martinez
Cogtgdgr i ) Sindico Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia
20




Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.8. Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

El valor neto razonable surgido de esta metodologia ascendié a $ 55.714.171.200. La Sociedad
considera que en funcidén de los analisis realizados y explicados en la Nota 2.10, el valor contable de
la Propiedades, plantas y equipos podra ser recuperado por el negocio.

Todo incremento por revaluacion se reconoce en el resultado integral y se acumula en la “reserva por
revaluo técnico” en el estado de cambios en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicho
incremento revierta una disminucidn de revaluacion del mismo activo reconocida previamente en los
resultados, en cuyo caso ese incremento se reconoce en los resultados. Una disminucion por
revaluacién se reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un
incremento de revaluacion del mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacion de
activos.

Al momento de la venta del activo revaluado, cualquier reserva por revaluacion relacionada con ese
activo especifico se transfiere a los resultados acumulados. No obstante, parte de la reserva por
revaluacioén se transferira a los resultados acumulados a medida que el activo es utilizado por la
Sociedad. El importe de la reserva transferida sera igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original.

Las obras en curso son valuadas en funcién del grado de avance. Las obras en curso se registran al
costo menos cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder.

La depreciaciéon de los activos de propiedades, plantas y equipos se inicia cuando los mismos estan
listos para su uso.

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando sea probable que los beneficios
economicos futuros asociados con esos bienes vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda
determinarse de forma fiable. En caso de reemplazos, el importe en libros de la parte sustituida se da
de baja contablemente. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se reconocen en
resultados en el periodo y/o ejercicio en que se incurren.

Si todas las clases de propiedades, plantas y equipos se hubieran medido utilizando el modelo de
costo, los importes de libros habrian sido los siguientes:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Costo 85.616.493.753 31.410.060.945
Depreciacion acumulada (16.983.698.793) (9.207.380.184)
Valor residual 68.632.794.960 22.202.680.761
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.8. Propiedades, plantas y equipos (Cont.)
2.8.1. Criterio de valuacion al cierre del presente ejercicio y posteriores (Cont.)

Depreciaciones y vidas utiles

Para la depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, se utiliza el método de linea recta para
asignar el costo o los importes revaluados de los activos, netos de sus valores residuales, a lo largo
de sus vidas utiles estimadas de la siguiente manera:

e Vehiculos livianos: 3 afos.
e Equipos de procesamiento datos: 5 afios
e Maquinas y Equipos: 5 afios

El método de depreciacion es revisado y, en caso de corresponder, ajustado en cada cierre de
ejercicio.

2.9. Activos intangibles

Al cierre del ejercicio estos bienes se encuentran valuados a su costo original, neto de depreciaciones
y desvalorizaciones en caso de corresponder.

La Sociedad deprecia las minas, intangibles de exploracion, concesiones y otros activos de
prospeccion y exploracién, utilizando el método de unidades de produccién, mediante la aplicacion de
la relacién entre los minerales producidos, y las reservas de minerales probadas y probadas
estimadas. El costo de adquisicion de propiedades con reservas probadas se deprecia mediante la
aplicacioén de la relacion entre los minerales producidos y las reservas de minerales probadas
estimadas, cuando se comienza la produccion o agotamiento de dichas reservas. Al 31 de diciembre
de 2024 los activos se encuentran en etapa de exploracion, por lo que la Sociedad no ha registrado
depreciacion por este concepto.

2.9.1. Conceptos integrantes del rubro

2.9.1.1. Propiedades en exploracion

Incluyen todos los gastos directos e indirectos, relacionados con la prospeccién, exploracion vy
evaluacion, incurridos en las areas de interés. También se agrupan todos los gastos directos e indirectos
de organizacion y preoperativos, incurridos en las etapas de factibilidad técnica y econdmica, y los
incurridos posteriormente a la decision de explotacion comercial hasta el momento en que se comience
con la operacion de los yacimientos. El rubro agrupa todos los gastos indirectos (amortizaciones,
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.9.1. Conceptos integrantes del rubro (Cont.)
2.9.1.1. Propiedades en exploracion (Cont.)

sueldos, etc.) asi como los costos financieros y las diferencias de cambio reales, de haber existido,
vinculados con la financiacién de las erogaciones mencionadas en los puntos anteriores. Estos cargos
seran amortizados junto con los que se realicen en las siguientes etapas de los proyectos, en el
momento en que se inicie la extraccién y comercializacion y durante ese plazo. Asimismo, se
producira el cargo total a resultados, cuando la Sociedad transfiera los derechos de exploracién u
otros conceptos o advierta que por distintas circunstancias los proyectos no le resulten viables.

Durante el ejercicio econdmico 2024, se activo en el rubro Proyectos de exploracion un total de altas
por $2.183.840.497 correspondiente al DCP y exploracion brownfield en proyecto Gualcamayo.

En el ejercicio ecnédmico 2023, debido a la modificacion en la estructura societaria mencionada en
Nota 1y a la nueva visidn del negocio, el Directorio de la Sociedad confeccioné un nuevo Plan de
Minas y reabriendo la inversion en areas de exploracién abandonadas en el pasado (no por falta de
reservas y recursos sino por falta de financiacién) decidié que los cargos de exploracion, vinculados al
proyecto DCP que habian sido desvalorizados en el pasado por falta de intencién de continuar, fueran
recuperados. Esta reversion de la desvalorizacion fue contabilizada, neto de otras desvalorizaciones
de proyectos de menor importe por un total de $ 19.937.722.641, esta ganancia se encuentra incluida
en el revaloracizacion de activos del estado de resultado integral del ejercicio.

2.9.1.2. Activo por remediacién ambiental

En el caso de la mina en explotacion y exploracién cuando las condiciones del titulo u otros derechos
a usar la propiedad, incluyendo los derechos a realizar actividades mineras, requieren la realizacion
de tareas de recuperacioén durante el curso del uso de la propiedad, los costos de dicha recuperaciéon
se contabilizan como gasto en el momento que se incurren, o se activaran segun el momento en que
se encuentra el proceso minero en cuestion. Para el caso de la Sociedad, los gastos han sido
activados en este rubro.

Asimismo, si debido a las actividades corrientes o anteriores, exista una obligacion de realizar trabajos
de remediacion en el futuro, se reconoce una provisiéon para la recuperacion y restauracion que
incluye la fase de cierre de la mina. Estas provisiones incluyen los costos asociados con el reclamo,
cierre de la planta, cierre del sitio de desechos y actividades de control, entre otros. Estos costos han
sido principalmente estimados considerando los valores corrientes que existen con la tecnologia
actual, los requerimientos legales y contractuales vigentes, asi como las normas y protocolos internos
de remediacion, que posee el grupo econdémico al cual pertenece MASA.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.9.1. Conceptos integrantes del rubro (Cont.)
2.9.1.2. Activo por remediacién ambiental (Cont.)

El pasivo vinculado con esta obligacién se encuentra valuado a su valor descontado tal como se
detalla en Nota 2.13. La contrapartida del pasivo surgido de esta metodologia se registra como un
activo en este rubro y se amortiza en funcién de la vida de la mina. Todas las modificaciones que se
produzcan en esa area se tratan en forma prospectiva. El analisis, la evaluacion y estimacion de estos
conceptos se realizan con la informacién disponible a la fecha de emisién de los estados financieros
evaluando si los hechos conocidos con posterioridad al cierre son aplicables o no al ejercicio
econdmico que se esta presentando.

Estos activos intangibles se amortizan por curva de agotamiento siguiendo el criterio del plan de
produccion incluidos en el Plan de vida de minas o LOM (Life of mine).

Revaluacion del activo por remediacion ambiental

Tal como se menciona en Nota 2.13., durante el presente ejercicio, la Sociedad revalud el costo,
cuantia y momento en que realizara las actividades de restauracion. Las conclusiones de dicha
revaluacién, que se explican en Nota 2.13., arrojaron un aumento de las obligaciones por remediacion,
originadas en la modificacién del momento en que se realizaran las actividades de remediacion,
nuevos elementos que no estaban disponibles en la estimacién inicial, variaciones en el cronograma,
tasa, tipo de cambio, etc. La Sociedad realiz6 el analisis de los conceptos que modifican el valor actual
de la obligacién y afectd, de acuerdo con lo establecido a las normas internacionales de contabilidad,
una porcién al activo y otra porcion al resultado del ejercicio. Ver Nota 17.

Al cierre del ejercicio la Sociedad ha realizado los analisis necesarios con las evidencias existentes,
que le permiten estimar que el valor de estos activos podra ser recuperados en el futuro. Ver
explicacion en Nota 2.10. Al cierre del ejercicio el total activo por remediacién ambiental, neto de la
depreciacion acumulada asciende a $ 5.278.942.199.

2.9.1.3. Licencias de software

Incluyen todos los gastos directos e indirectos, relacionados con la adquisicion, arrendamiento,
desarrollo propio y generacién de contratos de uso de programas informaticos de toda indole, para el
gerenciamiento del entorno de comunicaciones y activos de informaciéon y comunicacién de la
Sociedad También se agrupan todos los gastos directos e indirectos de proyectos de implementacién
de las plataformas para el uso de dichas licencias, durante la vida util determinada por los contratos
que permiten su uso.

Al cierre del ejercicio estos bienes se encuentran valuados a su costo original, neto de depreciaciones
y desvalorizaciones en caso de corresponder.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.10. Deterioro de activos no financieros

Aspectos generales. Motivos del analisis y criterios de contabilizacion

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo (Propiedades, plantas y equipos,
activos intangibles y otros activos no corrientes) periddicamente o cuando existen eventos o cambios
en las circunstancias que impliquen un potencial indicio de desvalorizacién del valor de los activos de
largo plazo con respecto a su valor recuperable, medido éste como el mayor entre su valor de uso y
su valor razonable menos el costo de venta al cierre del ejercicio.

Si luego de la prueba de deterioro existen pérdidas por desvalorizacion, éstas se reconocen por el
monto en que el valor contable del activo excede su valor recuperable o de uso y son imputadas como
pérdida del ejercicio en que se identifican. El valor recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo (UGE) es definido como el mayor entre: i) el valor razonable del activo menos los costos para
su venta vy ii) el valor en uso. Con el propoésito de determinar la desvalorizacion, los activos se agrupan
en los niveles minimos en donde existan flujos de efectivo identificables por separado (UGE).

La pérdida por deterioro se reversa solo en la medida que el valor contable del activo no exceda el
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no hubiese sido reconocida ninguna
pérdida por desvalorizacion.

Indicios de desvalorizacion. Analisis en el presente ejercicio

Los indicios de deterioro por tipo de bienes incluyen, pero no estan limitados a:

Propiedades, plantas y equipos Activos intangibles vinculados a la exploraciéon y
desarrollo
Resultados operativos negativos recurrentes. Los derechos de explorar un area han expirado o expiraran

en el futuro cercano sin ser renovados. Inversiones en
exploracién, prospeccion y Desarrollo de minas.

Modificaciones relevantes en el ambiente Gastos futuros de exploracién y evaluaciéon no han sido
macroeconémico en el que se desarrollan las planeados o presupuestados.

actividades.

Cambios en las regulaciones que afecten al Se ha decidido discontinuar la exploracién y evaluacion de
negocio. Caducacion de permisos o un area debido a la ausencia de reservas comerciales.

concesiones mineros, o quitas de licencias de
operacion (Declaracién de impacto ambiental
de produccion).

Caidas relevantes en los precios Existe suficiente informacion indicando que el valor de libro
internacionales de los productos que se no va a ser completamente recuperable.

comercializan o aumentos significativos en el
valor de los costos.

Agotamiento de las reservas y recursos o Las reservas al inicio del ejercicio, asi como los inventarios,
mineral remanente son agotados.

Véase nuestrognforme de fecha
15 de ablll de 2025
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.10. Deterioro de activos no financieros (cont)

Indicios de desvalorizacion. Analisis en el presente ejercicio (cont)

La Sociedad mide sus propiedades, plantas y equipos por el método del revallo, a excepcion de las
obras en curso y de los inventarios de materiales y repuestos, que se miden al costo histérico. El
revaluo técnico realizado por los expertos independientes determiné un deterioro en el valor razonable
e los activos por $23.924.666.183, tal como se comenta en la Nota 1 la operacién convencional que se
venia llevando a cabo en la mina se agoté en abril de 2024 cuando fue la ultima alimentacién de los
emplazamientos a cielo abierto y subterraneos en funcién del agotamiento normal de las reservas de
los cuerpos principales (Quebrada del Diablo, a cielo abierto, y Quebrada del Diablo Bajo Oeste,
subterranea). A partir de esto la compafiia esta llevando a cabo la reorganizacion del sistema de
operaciones, terminando con las actividades de mina y transporte de mineral (perforacion, desarrollos
de rampas, voladura, carga, transporte, trituracion y movimientos por cintas, asi como los servicios
auxiliares de apoyo) y comenzando con la preparacion de la nueva fase la cual consiste en la
reconstruccion del valle de lixiviacién, basado en el disefio de un proyecto para creaciéon de nuevos
sectores de apilamiento y riego con movimientos de suelo para el reperfilamiento y repotenciamiento
de sectores de riego y recoleccion, mejoras en los sistemas de captacion y bombeo y revision y
adecuacion del sistema de recuperacion en la planta de ADR vy refinacion. Si bien, la Sociedad
también tiene previsto comenzar a ejecutar acciones para el nuevo proceso de explotaciéon de los
recursos encontrados en el cuerpo de carbonatos profundos, se espera que parte de las obras civiles,
instalaciones y maquinaria no puedan ser aprovechadas en esta nueva etapa, asimismo, se considera
el efecto de la reduccion del impuesto pais, que incide en el costo de reposicion de equipos e
instalaciones de procedencia importada.

A partir de estos nuevos eventos en el ejercicio, tales como la existencia de resultados operativos
negativos, caida en el valor técnico de sus propiedades, plantas y equipos, disminuciones en las
reservas minerales estimadas y en la produccién estimada. La Sociedad ha actualizado las
proyecciones respecto a la recuperabilidad de sus propiedades, plantas y equipos.

Metodologia utilizada. Técnicas de valuacion para la estimacion del valor de uso de activos no
corrientes y conclusion del analisis

El valor de uso es determinado sobre la base de flujos de fondos proyectados y descontados
empleando tasas de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los
activos considerados.

La metodologia utilizada para la determinacion del valor de uso de la totalidad de los activos no
corrientes de la Sociedad incluidos en la unidad generadora de efectivo bajo evaluacion es el flujo de
fondos descontado (FFD). Este método incluye estimaciones relevantes y juicios significativos, para
ello al 31 de diciembre de 2024 se realizaron las estimaciones de negocio teniendo en cuenta el
conocimiento del mercado de la Sociedad, las nuevas consideraciones mencionadas en Nota 1, y la
Véase nuesmnforme de fecha
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.10. Deterioro de activos no financieros (Cont.)

Metodologia utilizada. Técnicas de valuacion para la estimacion del valor de uso de activos no
corrientes y conclusion del analisis (Cont.)

expectativa de crecimiento de costos e ingresos. Esta mecanica permite recoger la volatilidad de la
economia argentina y su correlacion con los flujos de ingresos por venta de minerales y el riesgo
inherente de la macroeconomia. La metodologia FFD contempla el uso de ciertos supuestos de
valuacion no observables, los cuales son determinados en forma confiable en funcién a la informacion
y fuentes internas y externas disponibles a la fecha de la medicion. Estos supuestos incluyen
principalmente los siguientes:

o Flujo futuro de ingresos proyectados basados en: i) los recursos y reservas actuales y futuros
determinados por especialistas en la materia o personas calificadas (“Qualify persons” por su
nombre en inglés QP) sobre los que la Sociedad posee informes técnicos actualizados y
realizados de acuerdo con normas internacionales vy ii) el precio de los minerales a
comercializar que se derivan de los valores actuales y esperados de los commodities
vinculados para los que se recurre a informacién publica disponible o proveniente de
especialistas.

o Valor terminal: se considero el total de la vida de la mina con las reservas y recursos actuales
y la forma estimada de extraccion y el capital final recuperable en caso de existir al cierre de
las actividades.

¢ El flujo de fondos se proyectd hasta la fecha de terminacién de los derechos mineros si asi

fuera requerido por contratos o convenios.

¢ Flujos de costos y gastos esperados considerando la historia y proyecciones de la gerencia.

e Costos por remediacion: se incluyeron en la proyeccién los costos estimados de remediacion y
el momento en que seran realizados.

e Todo este flujo considera estimaciones de la evolucion y su posible impacto de la economia
argentina y sus variables y su eventual impacto en el negocio.

o Finalmente, se descontaron los flujos con una tasa real de largo plazo, la tasa de costo de
capital promedio ponderado (“WACC”), estimado por la compaiiia.

e La estimacion de la tasa de descuento WACC fue determinada de acuerdo a los siguientes
componentes:
a) tasa libre de riesgo;
b) beta de la industria, considerandose comparias comparables, a fin de contemplar el Riesgo
de Mercado sobre la tasa libre de riesgo;
c) riesgo pais argentino y
d) costo de deuda y la estructura de capital
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.10. Deterioro de activos no financieros (Cont.)

Metodologia utilizada. Técnicas de valuacion para la estimacion del valor de uso de activos no
corrientes y conclusion del analisis (Cont.)

Todas estas proyecciones se obtuvieron y realizaron utilizando los presupuestos establecidos en el
LOM (Life of Mine o Vida de la Mina). La Sociedad confeccion6 el LOM y sus proyecciones en el
entendimiento de que lograra reencauzar el negocio con la nueva vision mencionada previamente.

Las siguientes tablas presentan informacién sobre las mediciones del valor de uso estimado utilizando
supuestos no observables significativos:

. ., Tasa de descuento Reservas
Técnica de valuacion )
nominal totales(Oz Au)
Flujo de fondos 8.85% 2 027M
descontado

Toda la proyeccion se realizé en délares estadounideses por ser la moneda funcional de la Sociedad.

A los efectos de contemplar el riesgo de estimacién en las proyecciones de las variables
mencionadas, la Sociedad ha considerado tres escenarios alternativos ponderados en base a
probabilidades de ocurrencia, los cuales se detallan a continuacion:

1) Escenario N° 1: Incluye proyeccion del precio de oro considerando un CAGR 8,14% en
funcién del CAGR histoérico. Probabilidad de ocurrencia asignada 20%.

2) Escenario N° 2: Se considera la curva de precio de oro actual. Probabilidad de ocurrencia
asignada 60%.

3) Escenario N° 3: Incluye una reduccion del precio del oro estabilizdndose en 2.450 USD/oz.
Probabilidad de ocurrencia asignada 20%.

Luego de efectuado el analisis de recuperabilidad de los activos a largo plazo, a la fecha de

los presentes estados financieros, la Sociedad concluyé que el valor contable de los activos
remanentes no supera el valor de uso estimado. Sin embargo, la Sociedad no esta en condiciones de
asegurar que el comportamiento futuro de las premisas utilizadas para elaborar sus proyecciones
estara en linea con lo estimado, por lo que podrian diferir con las estimaciones realizadas a la fecha
de preparacion de los presentes estados financieros.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.10. Deterioro de activos no financieros (Cont.)

Metodologia utilizada. Técnicas de valuacion para la estimacion del valor de uso de activos no
corrientes y conclusion del analisis (Cont.)

Analisis de Sensibilidad:

El principal factor que podrian resultar en recuperos o cargos por desvalorizacion en periodos futuros
son distorsiones en los precios del doré. Esto han sido considerado en la ponderacién de escenarios
mencionada anteriormente. La Sociedad estima que cualquier analisis de sensibilidad que considere
cambios en esta variable, podria conducir a cambios significativos en cuanto a la determinacion del
valor recuperable. Se prevé que el proyecto genere flujos de caja incluso bajo condiciones
desfavorables para la variable clave.

2.11. Inventarios:

Los inventarios se encuentran valuados al costo (utilizando el método de Precio Promedio Ponderado)
o al valor neto de realizacion, el que sea menor, de acuerdo con el siguiente detalle:

- Materiales e insumos a corto y largo plazo: a su costo histérico. Los materiales e insumos a largo
plazo se exponen como Activo No Corriente ya que incluyen repuestos cuyo nivel de rotacion es bajo
lo que provoca un stock superior a un afo.

- Produccioén en proceso - Pilas de acopio: a su costo de produccion histérico. Este concepto
representa el material cuyo proceso productivo no ha finalizado (incluyendo pilas de mineral y pilas de
lixiviacién) y por lo tanto no esta listo para ser vendido. El material se registra como un activo en el
momento que es extraido de la mina, para lo cual la Sociedad de acuerdo con su plan de mina puede
verse forzada a extraer materiales de escombro de la mina para acceder a los yacimientos del mineral
(actividad denominada “desmonte”). Estos materiales de escombro se estiman necesarios para
producir el inventario. El material es acumulado en pilas que son posteriormente procesadas de
acuerdo con un plan de mina que considera la produccion 6ptima de las reservas, la capacidad actual
de la planta y el precio del oro. El costo activado por este concepto incluye los materiales directos e
indirectos, otros consumibles, mano de obra, reparaciones y mantenimiento, gastos de administracion
atribuible a la mina, asi como también la apropiacién del cargo por depreciacion de Propiedades,
plantas y equipos e intangibles. Con posterioridad a la activacion de los costos registrados, se calcula
el costo estimado por onza de material procesado en funcién del volumen de onzas obtenidas. Este
costo unitario estimado es utilizado para dar de baja produccioén en proceso y transferirlo a producto
terminado. El saldo final de produccion en proceso registrado al final del mes se basa en la suma de
costos incurridos, combinando y analizando las onzas de oro recuperables estimadas dentro de
produccion en proceso y el costo por onza previamente calculado. La estimacién del valor de las
onzas que se espera obtener neto del grado de avance sirve de base para la determinacion del valor
recuperable. La clasificacion en corriente y no corriente esta alineada al LOM de la Sociedad en
funcion de cuando ge estima completar la produccion de este mineral.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.11. Inventarios: (Cont.)

- Productos terminados “Doré”: a la suma de los costos incurridos en los procesos anteriores mas los
costos de su produccion. El mencionado costo se determina basandose en las onzas y los costos por
onza transferidos desde produccioén en proceso. Los costos activados en productos terminados
incluyen: los bienes provenientes de la produccion en proceso, materiales, insumos, mano de obra y
amortizacion de Propiedades, plantas y equipos e intangibles. Los costos vinculados a diferentes
items del inventario son distribuidos a materia prima y produccién en proceso en base a valores
relativos de material apilado y procesado utilizando costos de mina incurridos, incluyendo costos
relativos a la produccion en la mina.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos estimados de terminacién y los costos estimados para realizar la venta.

Al 31 de diciembre de 2024 la gerencia realizé un andlisis en el valor capitalizado como destape de
mina subterranea, para la continuidad de la operacidn del cuerpo mineralizado QDD Lower, que agoto
todo su mineral econdmicamente explotable en abril de 2018 y al valor estimado de recuperacion del
mineral asociado, que estaba en las pilas de lixiviacion, provenientes de la explotacién QDD Lower. El
valor de este deterioro se reconocié como perdida en este ejercicio en la linea “desvalorizacion de
activos”, por un total de $5.086.925.561

La Sociedad estima que al 31 de diciembre de 2024 los valores de costo obtenidos no superan a sus
respectivos valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.

2.12. Cuentas por pagar

Las cuentas a pagar representan las obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos a
proveedores en el curso ordinario de los negocios.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valian posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un ano.
2.13. Otros pasivos

2.13.1. Provisiones generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, legal o implicita,

como consecuencia de un suceso pasado; es probable que origine una salida de recursos para
cancelar la obligaciéon y puede hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacion.
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2.13. Otros pasivos (Cont.)

2.13.1. Provisiones generales (Cont.)

Las provisiones se determinan al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos
para cumplir con la obligacion teniendo en cuenta la mejor informacion disponible en la fecha de
preparacion de los estados financieros y son reestimadas a cada cierre en la medida que este
descuento sea significativo. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente es una
tasa antes de impuestos que refleja las consideraciones actuales del valor del dinero en el tiempo y de
los riesgos especificos de la obligacion.

2.13.2. Costos de rehabilitacion (provision para gastos de remediacién ambiental)

Conceptos y criterios de valuacion

Cuando las condiciones del titulo, u otros derechos a usar la propiedad, incluyendo los derechos a
realizar actividades mineras, requieren la realizacion de actividades de recuperacion durante el curso
del uso de la propiedad, los costos de dicha recuperacion se contabilizan como gasto en el momento
que se incurren, o se activaran segun el momento en que se encuentra el proceso minero. En el caso
que, debido a las actividades corrientes o anteriores, exista una obligacion de realizar trabajos de
remediacion en el futuro, se reconoce una provisiéon para la recuperacion y restauracion que incluye la
fase de cierre de la mina. Estas provisiones incluyen los costos asociados con el reclamo, cierre de la
planta, cierre del sitio de desechos y actividades de control, entre otros. Estos costos han sido
principalmente estimados en funcién de los costos corrientes, los requerimientos legales y
contractuales vigentes del grupo al cual pertenece la Sociedad y la tecnologia actual. Los cambios de
las estimaciones se tratan en forma prospectiva. El pasivo vinculado con esta obligacion se encuentra
valuado a su valor descontado. La reestimacion indicada se realiza de acuerdo a la informacion a la
fecha de cierre de los estados financieros. La obligacidon generada por este concepto al cierre del
ejercicio se encuentra incluido en el rubro otros pasivos y asciende a $ 21.592.239.083.

2.14. Otras deudas

Al cierre del ejercicio la comparia mantiene en el rubro otras deudas tanto corriente como no corriente
un saldo de cuentas corrientes con compaiiias afiliadas por un total de $6.931.714.659. Las mismas
se originaron en el presente ejercicio y en el anterior y corresponden a pagos en garantia realizados
por Eris LLC (sociedad controlante) y adelantos recibidos de Inver S.A. (sociedad relacionada del
mismo grupo econdmico) respectivamente. Estas deudas se encuentran nominadas en ddlares
estadounidenses, no devengan interés y se valtan en funcién de las condiciones pactadas entre las
partes.
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2.15 Deudas laborales

Las deudas laborales incluyen los cargos a pagar referidos a sueldos, cargas sociales, seguros,
gratificaciones, sindicato, y otros costos de personal. Las mismas se encuentran valuadas a su valor
nominal.

2.16 Deudas fiscales

Las deudas fiscales incluyen los cargos a pagar a los organismos nacionales, provinciales y
municipales, tales como regalias, retenciones, fondo fiduciario de infraestructura para el Proyecto
Gualcamayo entre otros. Las mismas se encuentran valuadas a su valor nominal.

2.17. Capital y componentes del patrimonio neto

El capital social, las primas de emision y los aportes irrevocables se ha mantenido a su valor nominal
histérico en pesos argentinos a efectos legales.

Durante el ejercicio econdmico 2024 la Compafiia recibi6 aportes irrevocables del principal accionista
Eris LLC por un total de AR$8.960.544.274. Dichos aportes fueron capitalizados con fecha 6 de
diciembre de 2024 tal como se menciona en nota 1.

El saldo de aportes irrevocables al cierre del ejercicio de $ 2.499.943.125, de acuerdo con el
compromiso del aportante y la aceptacion de la Sociedad sera utilizado en el ejercicio siguiente para la
absorcién de resultados acumulados negativos.

Respecto al resultado del ejercicio, las partidas que lo componen se valian en forma mensual al tipo
de cambio promedio de cada mes, tal como lo mencionado en la Nota 2.2.

2.18 Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la
utilidad neta que surja del estado de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios
anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados no asignados y las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal, hasta que la misma alcance
el 20% del capital social.

2.19 Reserva por revalto técnico
Corresponde a la reserva por revalué técnico como consecuencia de aplicar el modelo de revaluacion

de propiedades, plantas y equipos, neto de impuesto a las ganancias tal como se describe en Nota
2.8.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.20. Reserva por conversion

Incluye la diferencia de cambio por conversion de la moneda funcional a la de presentacion, que no
son clasificadas y acumuladas directamente en resultados no asignados conforme politica descripta
en Nota 2.8.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los contratos con clientes por la venta del “doré”, se reconocen al cumplir todas y cada una de las
siguientes condiciones:

1. Identificacion del contrato con clientes, entendiéndose como contrato un acuerdo entre dos o
mas partes, que crea derechos y obligaciones para las partes.

2. ldentificacién de las obligaciones de desempefio, entendiéndose como tal el compromiso
surgido del contrato de transferir un bien o prestar un servicio.

3. Determinar el precio de la transaccion, en referencia a la contraprestacion por satisfacer cada
obligacién de desempefio.

El precio de venta determinado para cada una de las operaciones es conforme el contrato de
compraventa suscripto por la Sociedad con el cliente o de acuerdo con lo establecido en la
factura. El doré al tratarse de un producto previo a ser un “commaodity” el precio se pauta de
acuerdo con los precios de mercado publicados para estos ultimos, neto de los gastos de
refinacion, depuracion, etc. que sean aplicables.

4. Alocar el precio de la transaccion entre cada una de las obligaciones de desempefio
identificadas, en funcién de los métodos descriptos en las normas.

5. Reconocer los ingresos cuando se satisfagan las obligaciones de desempenio identificadas en
los contratos con clientes.

Segun la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control del servicio o
producto, en este caso, cuando se realiza la entrega al cliente el doré.

Los ingresos por ventas son calculados al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, determinando de esta manera los
importes netos.

Los ingresos son reconocidos en base al método de lo devengado y provienen principalmente de la
venta del doré de acuerdo a las condiciones pactadas en los contratos.

Véase nuestroffforme de fecha
15 de abfiRde 2025
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.22. - Nota de contexto econémico

La Sociedad operé en un contexto econdmico complejo, cuyas principales variables han tenido una
fuerte volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

El pais finalizé 2024 con un aumento de su actividad del 2.1%, segun datos preliminares del
PBI variacién interanual del Ultimo trimestre de 2024.

La inflacion acumulada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024 alcanzé el 117,8%
(IPC).

Entre el 1° de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, el peso se deprecio frente al délar
estadounidense, pasando de 808,45 $/USD al inicio del ejercicio a 1.032,00 $/USD al cierre del
ejercicio.

La autoridad monetaria continda imponiendo algunas restricciones cambiarias a fin de contener
la demanda de ddlares y poder manejar una flotacion administrada. Esto implica en la practica, cumplir
con algunos requisitos para solicitar pago de anticipos de bienes importados al exterior, esperar
ciertos plazos para cancelacion de servicios contratados con no residentes vinculados entre otros.

El régimen cambiario exige también el ingreso y liquidacién a moneda nacional del 100% los fondos
obtenidos por nuestras exportaciones. El gobierno avanza con una profunda desregulacién de la
economia y con reformas estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais,
incluyendo la flexibilizacion paulatina de las restricciones cambiarias mencionadas previamente, con el
objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones macroecondmicas para hacerlo.

La situacion al 31 de diciembre de 2024, incluyendo las principales medidas tomadas por el nuevo
gobierno que afectan a nuestro negocio y que ya se encuentran vigentes, era la siguiente:

e Se mantenian las restricciones de acceso al mercado de cambios oficial.

e Se mantenian el régimen de retenciones a la exportacién e impuestos a las importaciones. No
obstante, se permitio a los exportadores liquidar un 20% de las divisas a través de operaciones de
compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con
liquidacion en moneda local.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continlia a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, mientras el Gobierno Argentino ha logrado la aprobacion de una nueva facilidad con el
Fondo Monetario Internacional que permita el ordenamiento fiscal y cambiario. Las reformas
propuestas por el nuevo gobierno han comenzado a materializarse en forma de Decretos de
Necesidad y Urgencia a la fecha de emisién de estos estados, mientras que algunas otras iniciaron su
proceso de discusion legislativa. No es posible prever en este momento su evolucién ni nuevas
medidas que podrian ser anunciadas. La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la
evolucion de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de accién e identificar los
potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestr@fnforme de fecha
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL

3.1. Administracion de riesgos financieros

Los principales riesgos que surgen de los activos y pasivos de la Sociedad se detallan a continuacion:
Riesgo de reservas

Las reservas y los recursos minerales de MASA son estimaciones y no se puede garantizar que los
mismos sean precisos, o que se produzca el nivel indicado. Tales estimaciones se basan, en gran
parte, en interpretaciones de datos geoldgicos obtenidos en perforaciones y otras técnicas de
muestreo y analisis metallrgicos, por tal motivo, la mineralizacion explotable puede tener variaciones
dentro de méargenes no significativos.

Riesgo de operaciones

En la actualidad, la Compaiiia se encuentra operando normalmente el distrito Gualcamayo. Las
operaciones de la Sociedad estaran expuestas a varios niveles de riesgos e incertidumbres politicos,
econdmicos y de otro tipo asociados con la operacién en jurisdicciones argentinas y extranjeras, ya
que en Argentina no existe un mercado relevante de oro y se espera que todo sea exportado. Estos
riesgos e incertidumbres incluyen, entre otros, tipos de cambio, controles de divisas, altas tasas de
inflacion, conflictos laborales, condiciones climaticas extremas, sequia, corrupcién e incertidumbre,
renegociacién o anulacién de concesiones, licencias, permisos y contratos existentes, cambios en las
politicas tributarias, legales y regulaciones, restricciones de divisas y condiciones politicas
cambiantes.

Los cambios, en su caso, en las politicas de mineria o inversion o los cambios en las politicas en
Argentina de exportacion, pueden afectar negativamente las operaciones o la rentabilidad de la
Sociedad. Las operaciones pueden verse afectadas en diversos grados por regulaciones
gubernamentales incluyendo, entre otras, restricciones a la produccién, controles de precios, controles
de importacion o exportacién, envio de divisas, impuestos a la ganancia, inversion extranjera,
reclamos judiciales, legislacién ambiental, uso de la tierra, reclamos de tierras por parte de la
comunidad local, uso del agua y seguridad minera. El incumplimiento estricto de las leyes,
regulaciones y practicas locales relacionadas con las aplicaciones de derechos mineros y la tenencia,
podria resultar en la pérdida, reduccion o expropiacién de los derechos. La ocurrencia de estos
diversos factores e incertidumbres no puede predecirse con precision y podria tener un efecto adverso
en las operaciones y la rentabilidad de la Sociedad.

Si bien la Sociedad es una compaiiia que se encuentra en etapa de operacion, mantiene activos en
desarrollo y no puede garantizar que los avances en los estudios se extraigan de la manera prevista.
Por lo tanto, la determinacion de la existencia de la reserva comercialmente viable depende del trabajo
de exploracién y desarrollo realizado y de la evaluacién de factores legales, econémicos y ambientales
al momento del andlisis. Si la Sociedad no consigue desarrollar correctamente su condicién financiera,
y viabilizar los proyectos legal, técnica, comercialmente, etc, los resultados de sus operaciones se
veran afectados de manera adversa.
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL (Cont.)
Riesgo de propiedad minera

En este sentido al cierre del ejercicio se encuentran activados $ 39.995.786.414 por activos
intangibles y $ 107.458.074.303 por propiedades, plantas y equipos destinados al desarrollo de
proyectos, cuya recuperabilidad real es incierta y depende de la existencia de reservas
comercialmente viables, por lo que la evaluacién de estos activos debe realizarse considerando esta
situacion de incertidumbre.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos de tipo de cambio provenientes de su exposicion neta
de activos y pasivos en monedas distintas a la moneda funcional. El riesgo de tipo de cambio es el
riesgo de que una variacion en las tasas de cambio entre la moneda funcional (délar estadounidense)
y otras monedas afecte las operaciones y los resultados financieros de la Sociedad generando
resultados no previstos.

La Sociedad mantiene activos relevantes en pesos argentinos principalmente derivados de créditos
fiscales, entre ellos los siguientes:

-lmpuesto al valor agregado: los cuales son recuperados a través de las solicitudes de recupero por
exportacion.

-Retenciones y /o percepciones impositivas y aduaneras del impuesto al valor agregado o ganancias.
-lImpuesto al débito y crédito: el monto expuesto como crédito es la porcién legal que puede ser
computable en otros impuestos.

Los créditos enumerados se encuentran nominados en pesos argentinos y se recuperan a valores
nominales sin aplicar ningun método de actualizacion, lo cual en el caso de una devaluacion del peso
argentino frente al dolar estadounidense genera una pérdida que no puede ser manejada por la
Sociedad.

Durante el ejercicio 2024, la divisa estadounidense registré un aumento de aproximadamente un
27,7% respecto del peso argentino, pasando de $ 808,45 en diciembre 2023 a $ 1.032,00 en
diciembre 2024 y la Sociedad registré una pérdida neta por diferencia de cambio de $ 1.069 millones
al 31 de diciembre de 2024.

Véase nuestro igf@rme de fecha
15 de abr| 2025
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL (Cont.)

Riesgo de tipo de cambio (Cont.)

La siguiente tabla presenta la exposicion al riesgo de tipo de cambio por los activos y pasivos
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Activos en moneda distinta a la funcional (USD) 11.337.707.339 2.217.274.422
Pasivos en moneda distinta a la funcional (USD) (9.487.395.005) (9.028.877.325)
Total 1.850.312.334 (6.811.602.903)

Teniendo en cuenta la posicion financiera activa neta en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2024, la
Sociedad estima que, con todas las otras variables mantenidas constantes, una revaluacion/devaluacion
del 1% del délar estadounidense respecto del peso argentino generaria un aumento/disminucién del
resultado, antes del impuesto a las ganancias, de 1.850 $ millones para el ejercicio.

Riesgo de liquidez

La Sociedad intenta asegurarse de que exista suficiente efectivo para cumplir con sus pasivos cuando
vencen y maneja este riesgo mediante la evaluacion periédica de sus recursos financieros liquidos
para financiar obligaciones actuales y de largo plazo y para cumplir sus compromisos de capital de
una manera rentable. Este riesgo es propio de este tipo de negocios por lo que debe tenerse en
cuenta en el analisis de los presentes estados financieros. Asimismo, la Sociedad debe financiar en el
mediano plazo actividades de inversioén cuya generacion de efectivo puede que no sea suficiente y
debera recurrir a sus accionistas o buscar financiacién en el mercado, si bien cuenta con el apoyo
financiero del grupo la existencia de factores externos ajenos no administrables podrian impactar en el
desarrollo de las operaciones.

A continuacion, se incluye un analisis de créditos por ventas y pasivos financieros de la Sociedad
agrupados segun fechas de vencimiento, considerando el periodo restante desde la fecha del estado
de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual. Las cantidades que se muestran en
la tabla son los flujos de efectivo contractuales sin descontar.
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL (Cont.)

Riesgo de liquidez (Cont.)

Al 31 de diciembre de
2024

Cuentas por cobrar
Cuentas a pagar
Deudas bancarias
Otras deudas
Total

Al 31 de diciembre de
2023

Cuentas por cobrar
Cuentas a pagar
Otras deudas
Total

Gestion del riesgo de capital

Menos de 3 meses

Entre 3 meses y 1 aiio

Entre 1 ano y 2 afios

- 64.389.662.420 -

(10.219.397.728) - -
(892.513.384)

- - (6.931.714.659)

(11.111.911.112) 64.389.662.420 (6.931.714.659)

Menos de 3 meses

Entre 3 meses y 1 aio

Entre 1 afo y 2 afios

- 25.786.643.662 -

(12.396.543.451)

- (16.153.861.410)

(12.396.543.451)

25.786.643.662

(16.153.861.410)

Los objetivos de la Sociedad al gestionar el capital son salvaguardar su capacidad de continuar
operando como una empresa en marcha y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el

costo del capital.

Considerando la situacidon macroecondmica argentina, en un contexto de inflacion creciente y costos
en constante aumento. En consonancia con otros en la industria, la Sociedad monitorea su capital
sobre la base del indice de deuda neta. Este indice se calcula como la deuda neta dividida por el
capital total. La deuda neta se calcula como el pasivo total (corriente y no corriente) menos el efectivo
y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto que se muestra en el
Estado de Situacién Financiera mas la deuda neta. La Sociedad no tiene que cumplir con
requerimientos externos de mantenimiento de capital.
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Sociedad ha identificado juicios y estimaciones contables claves en las que su condicion financiera
y resultados de operaciones son dependientes. Estas estimaciones y juicios contables involucran
normalmente analisis 0 se basan en juicios subjetivos o decisiones que requieren que la Gerencia
realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas en estos estados financieros. Las
estimaciones de la Sociedad se basan generalmente en informacién histérica, y otros supuestos para
poder realizar las estimaciones de depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los
activos, las previsiones para contingencias, la previsién de costos para remediacion ambiental, entre
las mas importantes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. Ademas, las estimaciones
normalmente requieren ajustes con base en las circunstancias cambiantes y la recepcion de la
informaciéon mas reciente o0 mas exacta, sobre los que se realicen las estimaciones.

En particular, la informacién sobre supuestos, incertidumbres de estimacion y juicios criticos en la
aplicacion de politicas contables, que tienen el efecto mas significativo en los montos reconocidos en
los estados financieros, se describen a continuacion:

Definicion de la moneda funcional

Tal como se menciona en Nota 2, la Sociedad emite sus estados financieros bajo Normas de
contabilidad NIIF, tales normas requieren la evaluacion de la moneda funcional que puede ser distinta
a la moneda de presentacién y a la moneda de uso legal en el pais en el que opera. La moneda
funcional es aquella determinante y preminente en las operaciones y transacciones de una compaifiia.
En este sentido, luego del analisis que requieren las NIIF la Direccion concluyd que la moneda
funcional aplicable a su negocio es el délares estadounidense. Esta definicién implica un juicio y
estimacion critica a la hora de la confeccién de los estados financieros.
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)

Prueba de recuperabilidad de los activos no corrientes

La evaluacién de recuperabilidad de los activos de largo plazo registrados requiere de un juicio
significativo. La Sociedad evalia anualmente o en caso de que exista un indicador de desvalorizacion,
el valor recuperable de estos activos.

El analisis de recuperabilidad mas importante esta asociado al recupero de la inversion en activos no
corrientes y los indicadores de deterioro son particulares para este tipo de industria, los mismos se
detallan en Nota 2.10.

La relevancia de estas inversiones, hacen de esta estimacién un factor preponderante al analizar los
presentes estados financieros.

Provisiones para contingencias

La Sociedad esta sujeta a ciertos reclamos, juicios y otros procesos legales, que surgen en el curso
ordinario de los negocios, incluyendo reclamos de proveedores y empleados. La deuda de la Sociedad
con respecto a tales reclamos, juicios y otros procesos legales, no puede ser estimada con certeza. La
Gerencia de la Sociedad revisa periédicamente el estado de cada uno de los asuntos significativos y
calcula la potencial exposicion financiera. Si la pérdida potencial derivada de un reclamo o
procedimiento legal es considerada probable y el monto puede ser razonablemente estimado, la
Sociedad registra la prevision correspondiente.

Provisiéon costos para remediacién ambiental
Cuando las condiciones del titulo, u otros derechos a usar la propiedad, incluyendo los derechos a

realizar actividades mineras, requieren la realizacién de actividades de recuperacion durante el curso
del uso de la propiedad o en el futuro, la sociedad debe estimar un pasivo por este concepto.

15 de abri 2025
PRICE WATERHOQE & CO. S.R.L.
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)
Provisiéon costos para remediacion ambiental (Cont.)

En el caso que, exista una obligacién de realizar trabajos de remediacién, se reconoce una provisién
para la recuperacion y restauracion que incluye la fase de cierre de la mina. Este pasivo incluye una
estimacion del monto, momento y tasa de descuento. Los resultados pueden ser distintos a los
estimados.

Reserva de minerales

Las reservas comprenden los cuerpos de minerales que se originan o estan asociados con algun
ingreso econdémico, en las areas mineras en las que opera la Sociedad.

Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacion de las reservas
probadas y no probadas, a la estimacién de perfiles de produccién futura, costos de desarrollo y
precios, incluyendo diversos factores que escapan al control de la Sociedad. El procedimiento de
calculo de las reservas es un proceso subjetivo de estimacion de minerales a ser recuperado del
subsuelo, que involucra cierto grado de incertidumbre.

La estimacion de reservas se realiza en funcién a la calidad de la informacién de geologia e ingenieria
disponible a la fecha de calculo y de su interpretacion.

Las estimaciones de las reservas de minerales han sido desarrolladas por especialistas internos y
externos de la Sociedad, especificamente ingenieros, y auditadas por especialistas independientes
contratados por la Sociedad.

La Sociedad utiliza la informacion obtenida del calculo de reservas en la determinacioén de las
depreciaciones de propiedades, plantas y equipos utilizados en las areas de produccién de la mina,
asi como también en la evaluacioén de la recuperabilidad de dichos activos considerando.

Criterio de activacion de gastos originados en el proyecto minero

Tal como se detalla en Nota 1 la Sociedad ha realizado evaluaciones y estimaciones sobre la forma en
que se capitalizan las transacciones econémicas actuales y futuras y el impacto sobre su plan de
negocios en la vida de la mina. Tales evaluaciones fueron consideradas en sus pruebas de
recuperabilidad y en la definicion de la activacién de los activos mencionados en dicha nota y en el
presente ejercicio se realizd un recupero relevante vinculado al proyecto DCP. Estas consideraciones
implican un analisis que tiene una estimacion muy significativa.
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)

Impuesto a las ganancias

La Gerencia calcula el impuesto a las ganancias corriente y diferido de acuerdo con las leyes
impositivas aplicables en Argentina. No obstante, ciertos ajustes necesarios para determinar la
provision para impuesto a las ganancias son finalizados y determinados en forma precisa recién luego
de la publicacién de los estados financieros, por lo que al cierre la determinacién del impuesto
corriente y diferido incluyen una serie de estimaciones en funcién de la informacién y decisiones a ese
momento.

Para el caso en que el impuesto final resulta diferente de los montos inicialmente registrados, tales
diferencias impactaran en el impuesto a las ganancias corriente y la estimacion del impuesto diferido
en el periodo en que tal determinacion sea efectuada.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcion de la
probabilidad de que la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean
recuperados total o parcialmente. Los activos y pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la
realizacion de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia considera que es probable que alguno o
todos los activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacion de activos por impuesto diferido depende de la generacion de ganancias imponibles
futuras en los periodos en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia
considera la reversion programada de los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles
futuras proyectadas y las estrategias de planificacion impositivas para realizar esta evaluacion.

Con fecha 16 de junio de 2021, se publicé la Ley N° 27.630, con efecto para los ejercicios fiscales
iniciados a partir del 1 de enero de 2021, que introdujo ciertas modificaciones a la Ley de Impuesto a
las Ganancias, dentro de las cuales se destacan las siguientes: i) incorpora un sistema de alicuota
corporativa progresiva, estableciendo alicuotas del 25%, 30% y 35% sobre las ganancias netas
imponibles acumuladas en el ejercicio 2021, hasta 5; entre 5 y 50; y superior a 50 millones de pesos,
respectivamente. Estos importes se ajustan anualmente a partir del 1 de enero de 2022 considerando
la variacion anual del indice de Precios al Consumidor (“IPC”) con base al mes de octubre de cada
afo; y ii) los dividendos y asimilables que se distribuyan seran alcanzados en todos los casos por una
alicuota adicional del 7%.

Para el ejercicio fiscal 2024, el sistema de alicuota progresiva mencionado precedentemente ha
quedado establecido de la siguiente manera: el 25% para ganancias imponibles hasta 35 millones,
30% para las comprendidas entre mas de 35 millones y 347 millones y el 35% para las determinadas
a partir de 347 millones en adelante.

Véase nuestro informe de fecha

/‘/ E
Ty A
Fernando Lépez Ricardo Martinez
Sindico Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)
Impuesto a las ganancias (Cont)

Las adquisiciones e inversiones en bienes muebles, inmuebles, y en general, cualquier activo
susceptible de agotamiento o depreciacion a partir del 1 de enero de 2018 pueden actualizarse sobre
la base de las variaciones que experimente el IPC.

El ajuste por inflacion integral del impuesto a las ganancias resulta de aplicacién cuando la variacién
del IPC acumulado en los treinta y seis meses anteriores al ejercicio que se liquide sea superior al
100%. Para todos los ejercicios fiscales iniciados desde el 1 de enero de 2019 y hasta el presente
ejercicio, dicho ajuste resulté aplicable dado que la variacion del IPC superé el umbral fijado.

En forma coincidente, los sujetos que practican el citado ajuste pueden actualizar los costos
computables de los bienes que enajenen cuando se verifican dichas circunstancias. El ajuste por
inflacion resultante ya sea positivo o negativo correspondiente a los ejercicios iniciados en 2019 y
2020, se imputa en seis partes iguales, el primer sexto en el afio al cual corresponde el calculo y los
cinco sextos restantes en los inmediatamente posteriores y por ser una diferencia temporaria, su
efecto se incluye como impuesto diferido. A partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2021 el
monto del ajuste por inflacién impositivo se imputa en el mismo ejercicio en que se origina. Sin
embargo, el 1 de diciembre de 2022 se publicé la Ley N° 27.701 (Ley de presupuesto) que incorporé
un nuevo cambio (para aquellos sujetos cuya inversion en bienes de uso supere ciertos limites): un
tercio del ajuste por inflacidn positivo del primer y segundo ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de
2022 (inclusive). puede imputarse en el periodo fiscal que lo origind y los dos tercios restantes, en
partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatamente siguientes (con efecto en impuesto
diferido).

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Caja 200.000 220.000
Bancos en pesos argentinos 30.255.505 37.426.496
Bancos en ddlares estadounidenses 40.868.193 34.326.419
Fondos comunes de inversion 1.588.467.750 309.214.285
Total efectivo y equivalentes de efectivo 1.659.791.448 381.187.200

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Compafiia no tenia efectivo y equivalentes de efectivo
restringidos. El total expuesto en fondo comun de inversion se relaciona con fondos de disponibilidad
inmediata.

Véase nuestr@informe de fecha
15 de apNl de 2025

SE & CO. SR.L. , A

PRICE WATER
Pz |
(Socio) . A
Raul Leonar iglione Fernando Lépez Ricardo Martinez
Contador Publicf(UCA) Sindico Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia
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NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR

Corriente

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Créditos por ventas

Total cuentas por cobrar

2024 2023
64.389.662.420 25.786.643.662
64.389.662.420 25.786.643.662

NOTA 7. OTROS CREDITOS

Corriente

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
Impuesto al valor agregado 4.159.217.543 1.870.413.641
Accionistas 664.186.460 -
Diversos - 6.226.654
Total otros créditos 4.823.404.003 1.876.640.295

No Corriente

Percepciones Impositivas
Impuesto a los Debitos y
créditos

Otros créditos fiscales

Total otros créditos

1.288.686.858 363.978.095

352.168.649 221.037.707
1.899.672.323 120.502.109
3.540.527.830 705.517.911

Cabe aclarar que, al cierre del presente ejercicio, la Compafiia no ha registrado en la partida de
Créditos Fiscales los Derechos de Exportacién pagados bajo protesto por un total de $ 2.029.593.789
(31 de diciembre de 2023 $1.250.408.082). La estimacion de dichos excesos surge como
consecuencia de los reclamos realizados por la Sociedad a las autoridades fiscales por falta de
adecuacion a la estabilidad fiscal oportunamente obtenida, cuestionamientos sobre la legalidad de

ciertas regulaciones y otros conceptos.

Véase nuestro igforme de fecha
15 de abrif§le 2025

PRICE WATERHOPE & CO. S.R.L.

(Socio)

iz

/

Raul Leonardo
Contadorgybli

C.P.C.E. San

Matricula

Fernando Lépez
Sindico
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NOTA 8. PAGOS ANTICIPADOS

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Seguros pagados por adelantado
Canon minero

Anticipos tributos de importacion
Anticipo a proveedores

2024 2023
168.103.096 508.150.585
19.528.663 6.810.216
1.168.986.522 728.052.223
546.761.741 1.878.385.385

Total pagos anticipados

1.903.380.022

3.121.398.409

NOTA 9. INVENTARIOS

Corriente

31 de diciembre de
2024

31 de diciembre de
2023

Pilas de acopio
Produccion en proceso
Productos terminados
Materiales e insumos

3.820.994.837

7.597.953.732
52.286.212.318
11.586.893.365
2.031.435.154

Total Inventarios

3.820.994.837

73.502.494.569

No corriente

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Materiales e insumos de baja
rotacion(*)
Pilas de acopio de largo plazo

Total Inventarios

2024 2023
- 4.869.987.944
5.935.523.614
5.935.523.614 4.869.987.944

* Al 31 de diciembre de 2024, en base al analisis realizado por la gerencia de la Sociedad, se
determind realizar una transferencia de estos almacenes al rubro de propiedades, plantas y

equipos.

Véase nuestro i me de fecha
15 de abriljg 2025

PRICE WATERHO & CO.S.R.L.
(Socio)

iz

P

Raul Leonardo

Contador Publico (
CPCE®

Matricula N° 21

ne
)

Fernando Lépez
Sindico
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NOTA 10. ACTIVOS INTANGIBLES

Minas Argentinas S.A.

Amortizaciones
Saldo al inicio del Reversa Diferencia de Saldo al cierre Acyr{\u_ladas al L Diferenc_it’en Acu_muladas al .
Detalle I Altas PR . L inicio del Del ejercicio conversiéon cierre del Valor residual
ejercicio desvalorizacion conversiéon del ejercicio N DR
ejercicio ejercicio

Propiedades en exploracion 22.445.861.106 2.183.840.497 - 8.462.270.645 33.091.972.248 - - - - | 33.091.972.248

Licencias de software 912.732.087 431.060.656 - 283.751.908 1.627.544.651 2.093.732 - 578.952 2.672.684 | 1.624.871.967

Activo por remediacion ambiental 4.366.006.422 3.671.112.743 - 1.207.274.087 9.244.393.252 3.043.484.896 72.014.770 849.951.387 3.965.451.053 | 5.278.942.199

Totales 2024 27.724.599.615 6.286.013.896 - 9.953.296.640 43.963.910.151 3.045.578.628 72.014.770 850.530.339 3.968.123.737 | 39.995.786.414

Totales 2023 6.877.370.724 909.506.250 19.937.722.641 - 27.724.599.615 2.383.541.647 662.036.981 - 3.045.578.628 | 24.679.020.988

NOTA 11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
Valores de origen Depreciaciones Net ftant
Rubros L Altas Bajas / Diferencias de Revalto . Acumuladas I . Diferencias de Acumuladas 10 resu tante
Al inicio e L L PR Al cierre P Del ejercicio Bajas . " al 31.12.2024
(O] Reclasificacion conversion técnico al inicio conversion al cierre

Edificios y construcciones 48.584.218.132 - (17.716.000) | 9.449.654.879 | (14.101.179.384) | 43.914.977.627 49.250.273 | 3.855.694.775 - 2.675.854.203 | 6.580.799.251 | 37.334.178.376
Equipos moviles pesados 5.540.792.920 - -| 1.532.122.280 - 7.072.915.200 - | 1.564.478.755 - 432.604.642 | 1.997.083.397 5.075.831.803
Vehiculos livianos - 508.500.748 - 927.488.839 - 1.435.989.587 - 140.308.538 - 259.907.078 400.215.616 1.035.773.971
Instalaciones 7.142.008.990 17.499.700 -| 1.382.013.625 | (2.157.351.991) 6.384.170.324 -| 1.303.027.667 - 360.172.916 | 1.663.200.583 4.720.969.741
Maquinas y equipos 28.878.806.145 88.944.434 | (9.325.126.156) | 3.288.240.570 | (7.666.134.808) | 15.264.730.185 | 9.158.129.911 | 4.961.766.354 | (9.158.129.911) 1.376.892.606 | 6.338.658.960 8.926.071.225
Terrenos 380.294.880 - - 105.157.920 - 485.452.800 - - - - - 485.452.800
Egt‘;"s’“’s procesamiento - 19.778.271 - 5.669.064 - 25.447.335 - 2.906.923 - 834.063 3.740.986 21.706.349
Materiales - | 8.029.238.158 - | 2.220.219.172 - | 10.249.457.330 - - - - - | 10.249.457.330
Obra en curso - | 37.290.082.996 17.716.000 | 2.300.833.712 - | 39.608.632.708 - - - - - | 39.608.632.708
Saldo al 31.12.2024 90.526.121.067 | 45.954.044.307 | (9.325.126.156) | 21.211.400.061 | (23.924.666.183) | 124.441.773.096 | 9.207.380.184 | 11.828.183.012 | (9.158.129.911) 5.106.265.508 | 16.983.698.793 | 107.458.074.303
Saldo al 31.12.2023 29.489.635.620 | 1.920.426.505 - -| 59.116.060.122 | 90.526.121.067 | 71.581.456.036 | 16.151.873.575 | (78.525.949.428) -| 9.207.380.184 | 81.318.740.883

(1) - Incluye reclasificacion de materiales.

Véase nuestro hforme de fecha
15 de abM de 2025

Pz

7
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Fernando Lépez
Sindico
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NOTA 12. CUENTAS A PAGAR

Corriente

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Proveedores en pesos argentinos

Proveedores en ddlares
estadounidenses

No Corriente

Proveedores en ddlares
estadounidenses

NOTA 13. OTRAS DEUDAS

Corrientes

Deuda con sociedades
relacionadas (Nota 22)

2024 2023
1.445.684.472 9.028.877.325
8.773.713.256 3.367.666.126

10.219.397.728 12.396.543.451

31 de diciembre de
2024

31 de diciembre de
2023

1.605.416.548

1.605.416.548

31 de diciembre de
2024

31 de diciembre de
2023

1.745.412.921

16.153.861.410

1.745.412.921

16.153.861.410

Al 31 de diciembre de 2024 estas deudas se encuentran en proceso de instrumentacion e incorporacion

de una tasa de interés anual.

No Corrientes

Deuda con sociedades
relacionadas (Nota 22)

31 de diciembre de
2024

31 de diciembre de
2023

5.186.301.738

5.186.301.738

Véase nuest;“forme de fecha

15 de de 2025

PRICE WATER SE & CO.

S.R.L.

iz

/

L A

L TGUALCAMAS

Raul LeonardQ¥iglione
Contador PublicQUCA)
C.P an

Fernando Lépez
Sindico
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NOTA 14. DEUDAS LABORALES

Corriente

Sueldos a pagar

Cargas sociales a pagar
Provisién para vacaciones
Provision gratificacion
Indemnizaciones a pagar
Otros

NOTA 15. DEUDAS FISCALES
Corriente

Retenciones impositivas

Regalias

Plan de facilidades ARCA
Otros

No corriente

Pasivo por impuesto diferido (Nota 26)

NOTA 16. DEUDAS BANCARIAS

Corrientes

Prefinanciacién de exportaciones
Giro en descubierto

Total

Véase nuestro infgrme de fecha
15 de abril g 2025

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
- 8.474.744
642.426.928 492.451.784
799.631.899 464.694.888
860.328.446 -
1.191.755.786 -
88.329.852 27.893.075
3.582.472.911 993.514.491

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
1.135.602.620 104.456.457
1.945.687.891 371.598.277

179.184.003 -
769.051.044 109.800.738
4.029.525.558 585.855.472

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
13.341.102.093 34.029.705.470
13.341.102.093 34.029.705.470

31 de diciembre de

31 de diciembre de

PRICE WATERHOWXE & CO. S.R.L.
(Socio)

2024 2023
892.478.936 -
34.448 -
892.513.384 -
7z

/

[ Y0 - ) N

Raul Leonardo
Contadorublico (
C.P.C.E.
Matricula N° 23b5

Fernando Lépez
Sindico
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NOTA 17. PROVISIONES

No Corrientes
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023

Provision por Juicios
Provision por remediacion
ambiental

625.372.105
21.592.239.083

364.110.301
13.337.529.823

22.217.611.188

13.701.640.124

Evolucion provisiones al 31.12.2024

a. Provision por Juicios

Saldo al inicio 364.110.301
Diferencia de conversion 100.682.612
Aumento por Juicios 160.579.192
Saldo al cierre 625.372.105

b. Provision por remediaciéon Ambiental

Saldo al inicio 13.337.529.823
Diferencia de conversion 3.688.050.951
Devengam|ento del descuento 895 545 566
(Accretion)

Cambio de estimacion del pasivo
por remediaicén ambiental.
Saldo al cierre

3.671.112.743
21.592.239.083

NOTA 18. CAPITAL

El capital social al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

ACCIONES
N° de votos que , Suscripto, integrado Suscripto e
Cantidad Tipo otorga cada Valor r}$om|nal e inscriptoen $ integrado en $
accion
99.657.016.806 | Clase A 1 voto 1 99.657.016.806 99.657.016.806

Véase nuestg informe de fecha KT
15 de mil de 2025 I F

PRICE WATER SE & CO. S.R.L. ) . ‘
L Rl R Z
(Socio) ' : ‘

Fernando Lépez Ricardo Martinez
Sindico Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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NOTA 19. GASTOS EN FUNCION A SU NATURALEZA

Informacién requerida por el art. 64, Inc. I. b) de la Ley 19550.

19.1 Gastos de comercializacidon

Regalias

Servicios de refinacion
Otros seguros
Transportes y fletes
Derechos de exportacién
Otros impuestos
Impuesto ingresos brutos
Materiales y repuestos
Utiles y papeleria
Servicios temporales
Material

Notariales

Totales

19.2 Gastos de administracion:

Sueldos y jornales
Honorarios

Cargas sociales
Materiales y equipamiento

Demandas y contingencias legales
Otras cargas impositivas

Otros gastos

Otros gastos laborales

Movilidad, alojamiento y comidas
Consultorias y contratistas

Otros Gastos

Totales

Véase nuestrof§forme de fecha
15 de algiRde 2025

31 de diciembre de
2024

31 de diciembre de
2023

(4.192.691.723)
(1.283.014.055)
(732.007.944)
(455.404.631)
(299.294.943)

(676.122.113)
(43.431.349)
(629.003.997)
(117.919.526)
(1.604.523.471)

(22.327.098) (7.839.288)
(3.449.474) (1.433.173)
(527.115) (127.440)
(64.900) (18.361)

- (20.246.248)

- (9.123.439)

(2.956)

(6.988.781.883)

(3.109.791.361)

31 de diciembre de
2024

31 de diciembre de
2023

(700.421.674)
(473.901.175)
(211.465.037)

(28.072.863)

(258.374.435)

(279.991.454)

(236.889.551)
(168.537.698)
(81.933.072)
(7.151.066)

(423.572.693)
(210.155.013)
(40.103.587)
(13.894.467)
(4.158.404)
(4.011.286)
(2.089.639)

(1.952.226.638)

(1.192.496.476)

PRICE WATERH E &CO. S.R.L.

iz

P

NAS 3.A
FNUALEAL Yo b

(Socio)
Raul Leonardo lione
ContadogPubli A)
CP.CE.
Matricula 5

Fernando Lépez

L,
Ricardo Martinez

Sindico Vicepresidente en ejercicio de la
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NOTA 20 - RESULTADOS FINANCIEROS NETOS - (Pérdida) / Ganancia

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Gastos financieros 2024 2023
Intereses (1.758.521.016) (1.292.554.544)
Totales (1.758.521.016) (1.292.554.544)

Otros resultados financieros 31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
Diferencia de cambio, neta 1.069.896.590 (36.229.085)
Gastos, impuesto al débito y crédito (447.464.767) (11.875.992)
Resultado por tenencia 3.033.874.241 1.542.105.409
Actualizacion Pasivo Ambiental - 3.805.308.269
Otros (86.041.518) 272.484.511
Totales 3.570.264.546 5.571.793.112

NOTA 21 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS - (Pérdida) / Ganancia

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023

Indemnizaciones (6.946.292.774) -
Reverso de deterioro de activos

intangibles - 19.937.722.641
Fondo fiduciario (1.545.716.661) (291.793.075)
Donaciones en especie (16.671.000) (19.512.332)
Otros (3.951.458) 173.089.295
Recupero siniestros 416.209.548 -
Resultado venta materiales.en desuso 71.932.000 78.629.604
Totales (8.024.490.345) 19.878.136.133

NOTA 22. PARTES RELACIONADAS

La Sociedad es controlada por Eris LLC, quién posee el 95,84% de las acciones de la Sociedad. El

4,16% corresponde a Aisa LP.

Véase nuesti informe de fecha
15 de XXil de 2025

PRICE WATER SE & CO. S.R.L.

L RTIN
(Socio) LT
Raul Leonardo lione Fernando Lépez Ricardo Martinez
Contador Publico $4CA) Sindico Vicepresidente en ejercicio de la

C.P.C&. San
Matricu
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presidencia



Minas Argentinas S.A.
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NOTA 22. PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Se presenta a continuacion las transacciones con el grupo econémico y su sociedades relacionada Inver
S.A

Cabe destacar que las sociedades incluidas como relacionadas son las integrantes del grupo
econdmico al que pertenece la sociedad y aquellas que cumplen con la definiciéon de relacionadas
segun las NIIF. Si bien Iberte S.R.O. no forma parte del grupo econémico, ni tiene vinculacion
societaria o estatutaria ni con Eris ni con AISA, se reporta como en este apartado, dado que a pesar
de ser una parte independiente, tiene vinculacion con MASA, al ser el principal cliente, con mas del
95% de las ventas, y el 100% de las cuentas a cobrar por parte de la Sociedad.

a) Las transacciones con partes relacionadas son las siguientes:

Al 31 de diciembre de 2024

Ventas Aportes de los Acreditacion Devolucién
Sociedad porte - préstamos e Anticipo
propietarios .
intereses
Inver SA - - - (11.531.135.058)
Eris LLC - 8.960.544.274 2.308.988.307
Iberte SRO 101.258.465.618 _ )
Totales 101.258.465.618 8.960.544.274 2.308.988.307  (11.531.135.058)
Al 31 de diciembre de 2023
Sociedad Ventas Aportes de los Acreditacion
propietarios préstamos
Inver SA - i 13.276.547.979
Aisa LP - 2.695.189.557 -
Eris LLC - 17.144.793.942 2.877.313.431
Iberte SRO 13.904.141.279 ) i
Isber LLC 913.241 - -
Totales 13.905.054.520 19.839.983.499 16.153.861.410

Véase nuestrot“‘orme de fecha

15 de algjde 2025
PRICE WATERH@®Q{SE & CO. S.R.L. ,
1z
(Socio) ' ST
J igli Fernando Lépez Ricardo Martinez
Sindico Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia

52



Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

NOTA 22. PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Saldos con partes relacionadas

Se presentan los saldos con el actual grupo econémico y sociedades relacionadas y para los
ejercicios anteriores con el grupo econémico precedente.

Al 31 de diciembre de 2024

Sociedad

Eris LLC
Iberte SRO
Inver SA
Totales

Al 31 de diciembre de 2023
Sociedad

Eris LLC
Iberte SRO
Isber LLC
Inver SA
Totales

NOTA 23. VENTAS

Ventas de doré
Ventas de concentrado
Totales

Véase nuestfinforme de fecha
15 de o\l de 2025

Créditos por cobrar

Otras deudas (Nota
2.14)

64.389.662.420

5.186.301.738

1.745.412.921

64.389.662.420

6.931.714.659

Créditos por cobrary
otros créditos

Deudas financieras
(Nota 2.14.)

13.843.810.075

2.877.313.431

11.935.256.741 -
7.576.846 13.276.547.979
25.786.643.662 16.153.861.410

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
91.749.278.250 21.576.023.068
9.636.782.941 82.013.443

101.386.061.191

21.658.036.511

iz

/
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(Socio)

Fernando Lépez
Sindico

53

L, Y £
Ricardo Martinez

Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia



Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

NOTA 24. COSTO DE LA MERCADERIA VENDIDA

Inventarios al inicio del ejercicio

Compras, consumos y costos de produccién

Inventarios al cierre del ejercicio
Diferencias de conversion
Total Costo de Mercaderia Vendida

Sueldos y Jornales

Materiales y consumibles
Depreciaciones y amortizaciones
Energia

Costos operacionales mina y planta

Costos de campamento, salud y seguridad

Impuestos
Gastos de soporte y servicio

Total Compras, consumos y costos de

produccion

NOTA 25. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
(71.471.059.414) (8.686.832.770)
(16.177.069.199) (72.666.455.722)

9.756.518.451 71.471.059.414
(9.628.007.190) -
(87.519.617.352) (9.882.229.078)

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
1.883.140.545 44.308.185.410
351.625.205 1.270.401.280
11.900.197.782 16.813.910.556
784.967.518 2.836.041.690
- 2.895.950.248
850.928.833 3.074.356.060
23.872.790 86.250.992
382.336.526 1.381.359.486

16.177.069.199

72.666.455.722

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio se compone de la siguiente forma:

Impuesto diferido del ejercicio
Impuesto corriente

Total

Véase nuestroffaforme de fecha
15 de alfrRde 2025

PRICE WATERHPY{SE & CO. S.R.L.
(Socio)

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
21.724.755.181 (19.525.829.425)
(929.733.250) -
20.795.021.931 (19.525.829.425)

iz

/
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NOTA 25. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

A continuacién, se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y
el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente en los respectivos paises sobre el resultado

antes de impuestos, por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de impuesto
a las ganancias

Tasa impositiva vigente (1)

Subtotal — (Pérdida) Ganancia

Diferencias permanentes:

- Efectos de las diferencias de conversion y
valuacién de Propiedades, plantas y equipos,
intangibles y otros conceptos

-Diferencia de provision y la DDJJ

- Ajuste por inflacion impositivo

- Impuesto determinado DDJJ Imp. Ganancias

- Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias
- Otros

Total impuesto a las ganancias

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023
(6.374.237.057) 31.132.545.983
35% 25%
(2.230.982.970) (7.783.136.495)

(8.693.166.872)

(2.146.431.987)
(10.505.205.157)
929.733.250
6.456.388.177
(4.605.356.372)

(6.538.005.419)

(215.454.815)
873.258.344

(5.862.491.040)

(20.795.021.931)

(19.525.829.425)

(1) Durante el presente ejercicio y con base en las nuevas perspectivas de negocio la Sociedad,
reevalud sus proyecciones y considerd que la tasa mas probable de utilizacion en el futuro con
los nuevos escenarios es la detallada en la presente nota; sin considerar los eventuales cambios
en la regulacion aplicable que pudieran derivarse de lo mencionado en Nota 30, debido a que

a la fecha no esta vigente.

Cabe aclarar que en el resultado de impuesto a las ganancias se incluye $929.733.250 correspondiente
a la presentacion de la declaracion jurada rectificativa por Impuesto a las Ganancias, por los periodos

fiscales 2019 y 2020 respectivamente.

Véase nuestro§forme de fecha
15 de ab¥§l¥le 2025

PRICE WATERH

E & CO. S.R.L.

(Socio)
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NOTA 26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Los cargos por impuesto a las ganancias diferido se calculan en su totalidad sobre las diferencias
temporarias conforme al método del impuesto diferido.

Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes:

Activo impositivo diferido
Provisiones contables
Ajuste por inflacién impositivo

Quebrantos
trasladables

impositivos

Pasivo impositivo diferido
Activos Intangibles
Propiedades, plantas y equipos
Inventarios

Otros

Total (Pasivo) Activo neto

Cargo
31 de diciembre Cargo imputado  imputado en Diferenciade 31 de diciembre
al estado de otros < s
de 2023 conversion de 2024
resultado resultados
integrales
135.717.573 5.728.765.418 - 37.528.188 5.902.011.179
(149.219.222) 206.529.983 - (41.261.620) 16.049.141

(2.576.220.392)
(16.281.467.682)
(15.134.615.248)

(23.900.499)

2.396.276.469

(222.891.559)
(5.392.445.322)
19.046.154.733

(37.634.541)

8.373.633.165

(712.368.120)
(4.502.099.280)
(4.184.975.247)

(6.608.890)

2.396.276.469

(3.511.480.071)
(17.802.379.119)
(273.435.762)

(68.143.930)

(34.029.705.470)

21.724.755.181

8.373.633.165

(9.409.784.969)

(13.341.102.093)

NOTA 27: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacién interna
que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el

rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el
Directorio, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento que en el conjunto incluye las actividades de
exploracion y explotacion de minas, extraccion, procesamiento y comercializacién de sus productos.

Véase nuestro“‘orme de fecha

15 de abjigde 20

25
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NOTA 28. HECHOS POSTERIORES

Como se menciona en la Nota 2, como parte del proceso de ordenamiento fiscal y cambiario de la
Argentina, el Gobierno a través del Banco Central de la Republica Argentina, ha emitido la
Comunicacién A 8226, para entrada en vigencia a partir del 14 de abril de 2025, con una serie de
medidas que facilitan el acceso al mercado de cambios y flexibilizan la compra de délares americanos
y los giros del exterior, lo que se conoce como “levantamiento del cepo cambiario”. Entre estas
medidas se encuentra la derogacién del Programa Incremento Exportador (También conocido como
ddlar Blend “80/20”), que fuera utilizado por la Sociedad durante épocas de brecha cambiaria. Esta
medida tiende a unificar el mercado cambiario oficial, facilitando el desarrollo de futuros de tipo de
cambio y commodities y dando mayor previsibilidad al comercio exterior. Si bien en el dia a dia, las
operaciones de la Sociedad (Venta, liquidacion de divisas, compras y pagos) no seran impactadas por
esta y el resto de las medidas, hay que considerar que la cotizaciéon de la moneda funcional en la que
se rigen los intercambios principales de MASA, pasaran a ser administradas entre un rango de
flotacion entre $1.000 y $1.400 (pesos mil y pesos mil cuatrocientos), que podra ser ampliado
mensualmente hasta 1% en cada extremo, y veremos progresivamente la unificacion de los tipos de
cambio financiero y oficial, seguramente ajustando a un escenario de alza de este ultimo, en caso de
escasez de divisas. Dado la fuerte posicidn del activo corriente liquido en ddlares, la Sociedad no
anticipa ningun riesgo en escenarios devaluatorios para sus operaciones.

Para eso el Gobierno ha obtenido la aprobacion legislativa para cerrar un acuerdo con el FMI, el cual
se anuncio en la primera quincena de abril, que permitira el fortalecimiento de las reservas del banco
central, mientras contintia con la implementacion de reformas de fondo. La Direccion de la Sociedad
monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio, para definir su
curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
NOTA 29. PRESENTACION ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

La Sociedad ha realizado en enero de 2025 una presentacion ante la Comision Nacional de Valores
de Argentina "CNV", para obtener una autorizacion de emision de una ON (Obligacion Negociable)
por un monto de 70 M U$, para financiar las obras de inversién en planta, infraestructura e intangibles
de exploracién y desarrollo de mina, para su nueva etapa de operaciones, en consonancia con su plan
estrategia del desarrollo integral de la propiedad Gualcamayo. El proceso esta en via de analisis y
aprobacion por la CNV, y espera ser completado en el primer semestre de 2025.

Véase nuestrofjnforme de fecha
15 de alA de 2025

PRICE WATERH®NSE & CO. S.R.L.
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NOTA 30. ADHESION AL REGIMEN DE INCENTIVOS DE GRANDES INVERSIONES

En noviembre de 2024, la Sociedad presento al Gobierno Nacional Argentina la solicitud de Régimen
de incentivos para Grandes Inversiones establecido por la ley 27749 en Argentina, de esta manera en
tal presentacién detalla el basamento para un plan de negocios integral que permita continuar en
forma sostenible y amparada en seguridad juridica, las operaciones y exploracién en la concesion.

La adhesion a este Régimen, no presume la renuncia a los incentivos otorgados por los certificados de
estabilidad fiscal que la sociedad obtuvo al amparo de la Ley de Inversiones Mineras 24.196, sino que
por el contrario, procura profundizar mecanismos de estabilidad fiscal, cambiaria y de reinversién de
los beneficios en el mismo distrito minero, para desarrollar un polo industrial en el sitio Gualcamayo.

Los principales incentivos que se procuran son:

Reduccidon de impuesto de la tasa aplicable de impuesto a las ganancias de 35% a 25%
Eliminacién gradual de los derechos de exportacion.

Obtencion progresiva de libertad de giro sobre las divisas generadas

Aceleracion de la amortizacién de inversiones

Recupero acelerado del impuesto al valor agregado durante la etapa de inversion.

Cabe destacar que a la fecha de emisién de los presentes estados financieros las autoridades
encargadas de la evaluacién del proyecto aun no se han expedido sobre nuestra solicitud, la cual se
espera completar durante 2025.

Véase nuestrofgforme de fecha
15 de alfRde 2025

PRICE WATERH E & CO. S.R.L.

oz -1

(Socio) ' AT 4
Raul Leonardo lione Fernando Lépez Ricardo Martinez
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INFORME DEL SINDICO

Sefiores Accionistas de
Minas Argentinas Sociedad An6nima

En mi caréacter de Sindico de Minas Argentinas Sociedad Andnima, de acuerdo con lo dispuesto
por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, he examinado los
documentos detallados en el parrafo 1 siguiente. Mi responsabilidad es informar sobre dichos
documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo 11

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

l.
3.
4.

5.
6.

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2024

Estado de Resultados Integrales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024

Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

Notas 1 a 30.

Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

II. ALCANCE DEL EXAMEN

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los Estados financieros se efectue de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los elementos examinados
con la informacidn sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar mi tarea profesional sobre los documentos detallados en los items 1) a 5) del
parrafo I, he revisado la auditoria efectuada por el auditor externo LV Leonardo Viglione,

7
P
FERNANDO J. LOPEZ
CONTADOR PUBLICO NACIONAL
C.P.C.E. San Juan-MAT.1192
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quien emitid su informe de fecha 15 de abril de 2025 de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes. Dicha revision incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dicho profesional.

Dado que no es responsabilidad del Sindico efectuar un control de gestion, el examen no se
extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Considero que mi trabajo me
brinda una base razonable para fundamentar mi Informe.

Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024, he verificado que contiene la informacidon requerida por la
legislacion argentina vigente y, en lo que es materia de mi competencia, que sus datos
numéricos concuerden con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion
pertinente.

[II. DICTAMEN:

1. Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo II, en mi opinion,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Minas Argentinas Sociedad Anénima al 31 de
diciembre de 2024 y los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las normas contables profesionales.

2.  En relacion con la Memoria del Directorio, no tengo observaciones que formular en
materia de mi competitividad, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros,
responsabilidad del Directorio

3. Los estados financieros adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

San Juan, 15 de abril de 2025
.

)z B
P o

e

FERNANDO J. LOPEZ
CONTADOR PUBLICO NACIONAL
C.P.C.E. San Juan-MAT.1192
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefores Presidente y Directores de

Minas Argentinas S.A.

Domicilio legal: General Paz 558 (oeste), Capital, Provincia de San Juan
CUIT 30-67726246-6

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion favorable sobre el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023, y
sobre los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024; y abstencién de
opinidn sobre los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Hemos sido contratados para auditar los estados financieros de Minas Argentinas S.A. (en adelante “la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes los ejercicios
finalizados en esas fechas, y las notas a los estados financieros, que incluyen informacién material sobre las
politicas contables y otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como sus resultados
integrales, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024, de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF.

Debido a la importancia de las circunstancias descriptas en la seccién “Fundamento de la abstencion de opinion
sobre los estados de resultados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, no hemos podido obtener elementos de
juicio validos y suficientes como para expresar una opinién de auditoria sobre los estados de resultados, de
evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023. En consecuencia, no expresamos una opinion sobre dichos estados.

Fundamento de la abstencion de opinidon sobre los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023

Fuimos nombrados auditores de Minas Argentinas durante el transcurso del ejercicio que finalizo el 31 de 2023
y, por lo tanto, no hemos podido obtener elementos de juicio validos y suficientes con relacién a los saldos de
inicio del ejercicio. Tal limitacion nos impidié determinar si podrian requerirse ajustes en las partidas
correspondientes de los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la secciéon I1l.A
de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“‘Res ilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros” del presente
inforfne. Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwc.com/ar
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conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Provincia de San Juan y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria sobre el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y sobre
los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, pero no nos permiten opinar sobre los demas estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Informacién que acompaia a los estados financieros (“otra informacion”)

La otra informacion comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no expresamos
ninguna conclusion de auditoria.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion
y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algin otro motivo parece que existe una incorreccion
significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de
nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a
informarlo. En tal sentido informamos que no hemos podido determinar si podrian requerirse ajustes en las
partidas correspondientes de los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. En consecuencia, no hemos podido concluir
sobre si existe una incorreccién significativa en la otra informacion en relacion con la cuestion descripta.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros

El Directorio de Minas Argentinas S.A. ha optado y es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién significativa,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio
tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de
continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
idad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa
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cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son
apropiadas, se requiere que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relaciéon con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales; excepto en cuanto a que:

i se encuentran pendientes de transcripcién al Libro Inventario y Balances,
ii. se encuentran pendientes de transcripcién al Libro Diario los registros
correspondientes al mes de diciembre 2024.
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b) Al 31 de diciembre de 2024 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de la Sociedad que surge de los registros contables ascendia a $ 414.740.177, no
siendo exigible a dicha fecha.

Provincia de San Juan 15, abril de 2025.

C.P.CE’ ua
Matricula N° 216



