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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
presentadas en forma comparativa.

Actividad principal: Exploracién y explotacién de minas, extraccién, procesamiento y

comercializacion de sus productos.

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO DE LA PROVINCIA DE
SAN JUAN:

Del estatuto o contrato social: 10 de marzo de 1994

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio — Poder Judicial de San Juan: N° 1835 del
Registro de Sociedades Anonimas del Registro Publico de Comercio de San Juan

De ultima modificacién del estatuto: 25 de abril de 2025

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 10 de marzo de 2093

Nombre de la controlante: ERIS LLC

Domicilio legal de la controlante: 140N Phillips Ave Ste 301, Sioux Falls SD 57104, Estados Unidos
Actividad de la controlante; Adquisicion e inversiéon en mercancias

Porcentaje de participacion de la Sociedad controladora sobre el capital y los votos: 95,84%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 17)

ACCIONES

N° de votos que
Cantidad Tipo otorga cada
accién
99.657.017 |Clase A 1 voto 1 99.657.017 99.657.017

Suscripto,
Valor integrado e
nominal $§| inscriptoen $

Suscripto e integrado en

Todos los importes detallados en los presentes estados financieros se encuentran expresados en pesos
argentinos “$”, salvo aclaracion. Los montos expresados en délares estadounidenses se aclaran con
USD.

Véase nustro Nforme de fecha f/ - .
10 de nQviemW\yre de 2025 o

Fernando Lopez Ricardo Martinez
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia

1




Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de resultados integrales condensados intermedios
Por el periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(Pérdida) / Ganancia
Valores expresados en miles de pesos

Periodo de nueve meses finalizado el Periodo de tres meses finalizado el
Notas ["39 e septiembre de | 30 de septiembre de 30 de septiembre de | 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
Ingresos por ventas 4 126.023.185 63.644.448 47.050.543] 31.303.929
Costo de la mercaderia vendida 5 (22.588.596) (24.896.751) (8.917.101), (12.447.579)
Resultado bruto 103.434.589 38.747.697| 38.133.442 18.856.350|
Gastos de comercializacion 6.1 (10.880.936) (4.739.105), (4.909.638), (2.153.541)
Gastos de administracion 6.2 (823.388), (1.675.878) 31.598 (13.000)
Otros gastos de exploracién y prospeccion - - E 1.034.155
Otros Ingresos y Egresos 7 (2.194.031), (9.414.772), (1.331.403) (2.677.987
Resultado operativo 89.536.234 22.917.942 31.923.999 15.045.977|
Gastos/Ingresos financieros 8 (1.127.543) (2.310.183) (319.381), (2.443.445)
Otros resultados financieros 8 2.428.062 (7.856.227) 1.688.204] (9.080.970)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 90.836.753 12.751.532 33.292.822 3.521.562
Impuesto a las ganancias 9 (59.181.584) 6.759.029 (41.705.734) 2.884.263
Resultado del periodo 31.655.169 19.510.561 (8.412.912 6.405.825|

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios

Véase nuesjro |
10 de nojiemfXe de 2025

orme de fecha

PRICE WATERROU

& CO. S.R.L.

(Socio)

Raul Leonardo
Cogtador Public
Ao uan
Matricula N° 216,

Fernando Lopez
Por Comision Fiscalizadora

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de resultados integrales condensados intermedios (Cont.)
Por el periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y 2024

(Pérdida) / Ganancia

Valores expresados en miles de pesos

Resultado del periodo

Otros resultados integrales del periodo:

Partidas que no pueden ser reclasificadas a
resultados del periodo

Efecto de conversion monetaria

Otros resultados integrales del periodo

Resultado integral total del periodo

Periodo de nueve meses finalizado el

Periodo de tres meses finalizado el

Notas
30 de septiembre de | 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2025 2024
31.655.169 19.510.561 (8.412.912) 6.405.825
67.811.566 14.717.104 36.027.741 11.299.241
67.811.566) 14.717.104] 36.027.741 11.299.241
99.466.735 34.227.665 27.614.829 17.705.066)

Las notas que se acomparian son parte integrante de estos estados financieros.

Resultado por accion atribuible a los accionistas de la Compania durante el periodo de

nueve y tres meses:

Periodo de nueve meses finalizado el Periodo de tres meses finalizado el
30 de septiembre de | 30 de septiembre de 30 de septiembre de | 30 de septiembre de

Resultado por accién basico y diluido 2025 2024 2025 2024
Acciones ordinarias en circulacion 99.657.017 90.696.473 99.657.017 90.696.473
Resultado del periodo basico y diluido por accién ($ por

accion) 0,32 0,22 (0,08) 0,07

10 de n§vidnbre de 2025 y P
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L. < '
(Socio)

Fernando Lopez
Por Comision Fiscalizadora

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de situacion financiera condensado intermedio
Al 30 de septiembre de 2025 y diciembre 2024

Valores expresados en miles de pesos

Notas 30 de septiembre de 2025 | 31 de diciembre de 2024
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantas y equipos 10 180.885.590 107.458.074
Activos intangibles 11 62.349.105 39.995.786
Inventarios 12 7.937.037 5.935.524
Otros créditos 13 5.351.563 3.540.528
Total del activo no corriente 256.523.295 156.929.912
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 12 1.340.394 3.820.995
Otros créditos 13 50.260.808 4.823.405
Cuentas por cobrar 14 85.813.274 64.389.662
Pagos anticipados 15 2.277.429 1.903.380
Efectivo y equivalentes de efectivo 16 8.073.485 1.659.791
Total del activo corriente 147.765.390 76.597.233
TOTAL ACTIVO 404.288.685 233.527.145
PATRIMONIO
Capital social 17 99.657.017 99.657.017
Aportes irrevocables 2.499.943 2.499.943
Prima de emision 1.139.436 1.139.436
Otros resultados integrales 559.499.312 397.120.954
Reserva legal 11.135.283 7.632.319
Resultados acumulados (403.756.865) (337.342.278)
TOTAL PATRIMONIO 270.174.126 170.707.391
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido 18 60.874.641 13.341.102
Provisiones 19 30.846.904 22.217.611
Cuentas a pagar 20 2.146.777 1.605.417
Oftras deudas 21 - 5.186.302
Total de pasivo no corriente 93.868.322 42.350.432
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 21 809.541 1.745.413
Deudas bancarias 22 1.853.360 892.513
Cuentas a pagar 20 16.568.586 10.219.398
Deudas fiscales 23 18.840.132 4.029.526
Deudas laborales 24 2.161.078 3.582.472
Anticipo Clientes 25 13.540 -
Total de pasivo corriente 40.246.237 20.469.322
TOTAL PASIVO 134.114.559 62.819.754
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 404.288.685 233.527.145

Las notas que se acomparian son parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios.

Véase nuds
bre de 2025

informe de fecha

SE & CO. S.R.L.

%

Fernando Lopez
Por Comision Fiscalizadora

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-

Estado de cambios en el patrimonio condensado intermedio

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentado en forma cc
Valores expresados en miles de pesos

Aportes de los propietarios Resultados ac
Reserva por
Conceptos Capital social (Nota 17) | Primas de emision | Aportes irrevocables | Reserva Legal revalio Reserva P
P conversiol
técnico
Saldos publicados al 31.12.2023 90.696.473| 1.139.436 2.499.943| 166.608 44.337.045 7.728.
Reclasificacion de otro resultado integral del ‘
periodo (RG CNV) nota 2.2 ’ - ' 5812411 | 258268
Saldos al 31.12.2023 90.696.473| 1.139.436 2.499.943 5.979.019 44.337.045| 265.998.
Aportes irrevocables enero a septiembre 2024 (Ver i i 8.960.544 i i
nota 1)
Ganancia del periodo - - - - -
Otros resultados integrales por efecto de
conversiéon monetaria del periodo finalizado el 30 de - - - 1.198.466| 8.907.197 66.256.
septiembre _de 2024 (RG CNV)
Saldos al 30 de septiembre de 2024 90.696.473] 1.139.436 11.460.487| 7.177.485| 53.244.242] 332.254.
Véase nuestip iforme de fecha B 2
10 de novigmb¥e de 2025

PRICE WATER & CO. S.R.L.

(Socio)
Raul Leonardo Viglione Fernando Lopez Ricardo Martinez
Conta Qi Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
CP.CE. Sa presidencia

Matricula N° 2165



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-

Estado de cambios en el patrimonio condensado intermedio por el periodo de nueve meses fi

septiembre de 2025 presentado en forma comparativa

Valores expresados en miles de pesos

c . Aportes de los propietarios Resultados acumulados
onceptos . : "

P Ca(w:atlas:)??al P;:-:::iséﬂe irr:y:cr;%sles Reserva Legal Reserva por Reserva por
revalio conversion
técnico

Saldos publicados al 31.12.2024 99.657.017| 1.139.436| 2.499.943 166.608| 23.061.670 32.225.233
Reclasificacion de otro resultado integral del periodoj

(RG CNV) nota 2.2 - - - 7.465.711 6.376.939 335.457.112]
Saldos al 31.12.2024 99.657.017 1.139.436 2.499.943 7.632.319 29.438.609 367.682.345)
Ganancia del periodo - - - - - -
Desafectacion reserva por depreciacion revaltio - - - - (5.061.141) -
Constitucion Reserva legal 721.039 - -
Otros resultados integrales por efecto de

conversion monetaria por el periodo finalizado el 30 - - - 2.781.925| 8.621.086 158.818.413]
de septiembre de 2025 (RG CNV)

Saldos al 30 de septiembre de 2025 99.657.017 1.139.436| 2.499.943 11.135.283| 32.998.554 526.500.758

Véase nueXr

10 de nogie\pre de 2025

informe de fecha

PRICE WATER E & CO.

S.R.L.

Raul Legnardo \iplione Fernando Lopez Ricardo Martinez
C°(’:‘"a:d(°: c s . ” CA) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
P.C.E. San Jun H :
Matricula N° 2§65 presidencia




Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de flujos de efectivo condensado intermedio

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, presentado en

forma comparativa
Valores expresados en miles de pesos

30 de septiembre de

30 de septiembre de

Flujos de las actividades operativas
Resultado del periodo — Ganancia
Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto a las ganancias
Efecto por provision retiro de activos (ARO)
Diferencias de cambio y otros resultados financieros
Efecto por provision juicios

Variaciones en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar y otros créditos
(Aumento)/ Disminucién en pagos anticipados
Disminucién en inventarios
Disminucién en cuentas por pagar
(Disminucién)/Aumento en deudas laborales
Aumento en deudas fiscales
Aumento anticipo de clientes
Aumento en previsiones

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujos de las actividades de inversion
Adquisicion de activos Intangibles
Adquisicion de propiedades, plantas y equipos

Flujo neto de efectivo aplicado en las actividades de inversion

2025 2024
31.655.169 19.510.561
11.743.682 2.073.646
59.181.584 (6.759.029)

934.189 -
(1.088.351) (9.377.882)
314.860 -
(6.891.499) (26.704.868)
(374.049) 1.619.303
3.769.076 27.289.803
(11.222.911) (3.331.242)
(1.421.395) 8.093.705
3.162.561 864.229
13.540 -

- 3.587.371
89.776.456 16.865.597
(7.806.825) (869.174)
(40.658.737) (11.520.885)
(48.465.562) (12.390.059)

Flujos de las actividades financieras
Pago otras deudas financieras con relacionadas

(11.933.543)

Altas de activos por derecho de uso - oficinas

241.858

Aportes irrevocables - 8.960.544
Préstamos otorgados a partes relacionadas (36.718.709) -
Nuevas deudas bancarias 1.729.709 -
Pago capital deudas bancarias (422.182) -
Pago intereses deudas bancarias (45.716) -
Flujo neto de efectivo aplicado en las actividades financieras (35.456.898) (2.972.999)
Aumento neto de efectivo 5.853.996 1.502.539
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 1.659.791 381.187
Diferencia de cambio generadas por el efectivo 559.698 72.399
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo 8.073.485 1.956.125
Transacciones relevantes que no implican movimiento de fondos
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2025 2024
Capitalizacién de depreciaciones de propiedad, planta y equipos 5.254.948 -
Adquisicion de propiedades, planta y equipo no abonados 13.115.507 -

Las notas que se acomparian son parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios.

Véase nu§str&informe de fecha
10 de npviexbre de 2025

PRICE WATERHONSE & CO. S.R.L. G~

(Socio)

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia




Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD Y RESENA INFORMATIVA

Informacion no cubierta por el Informe de Revision del auditor

“Minas Argentinas S.A.” (en adelante “Minas Argentinas S.A.”, “MASA”, “la Compafiia” o “la Sociedad”) es
una sociedad anénima legalmente constituida y regularmente inscripta, en la Provincia de San Juan, el 10
de marzo de 1994, conforme a la legislacion argentina.

La actividad principal de la Sociedad es la exploracion y explotacién de propiedades mineras, extraccion
y procesamiento de sus minerales, y comercializaciéon de sus productos y subproductos.

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras

La mina Gualcamayo en Jachal, San Juan fue descubierta a mediados de los "90 y comenzd operaciones
mineras en el aflo 2009. En junio 2023, el duefio de la mina presenté su plan de cierre de operaciones a
partir de diciembre 2023, en funcién del agotamiento normal de las reservas los cuerpos principales que
estuvieron operativos por mas de 15 afios, (Quebrada del Diablo, a cielo abierto, y Quebrada del Diablo
Bajo Oeste, subterranea). En septiembre 2023, el grupo Eris LLC adquirié la empresa Minas Argentinas
S.A., operadora de Gualcamayo, e inicio un ambicioso proceso de reorganizacion e inversion. Esto entre
otros cambios llevé la operacion extractiva convencional del yacimiento a término en abril de 2024, cuando
se completé la extraccién del mineral proveniente de los depdsitos y la extraccién convencional de onzas
de oro y plata en la planta de beneficio, lo que finalizé a mediados de diciembre de 2024.

En el marco del plan de desarrollo y financiamiento de proyectos vigentes y futuros, los accionistas actuales
realizaron durante 2024 una serie de aportes irrevocables que totalizaron $ 8.960.544 (expresado en miles
de pesos) de acuerdo al siguiente detalle:

En miles de pesos

Aporte Irrevocable enero 2024- Acta Directorio N°326/327 770.497
Aporte Irrevocable enero 2024- Acta Directorio N°328 919.999
Aporte Irrevocable enero 2024- Acta Directorio N°327 Bis 47.423
Aporte Irrevocable enero 2024- Acta Directorio N°329 260.000
Aporte Irrevocable enero 2024- Acta Directorio N°331 1.650.500
Aporte Irrevocable febrero 2024- Acta Directorio N°333 800.000
Aporte Irrevocable febrero 2024- Acta Directorio N°334 1.413.125
Aporte Irrevocable marzo 2024- Acta Directorio N°336 1.000.000
Aporte Irrevocable marzo 2024- Acta Directorio N°338 212.000
Aporte Irrevocable septiembre 2024- Acta Directorio N°351 1.258.000
Aporte Irrevocable septiembre 2024- Acta Directorio N°352 629.000

8,960,544

Véase nuestlp ilforme de fecha
10 de novemYre de 2025

PRICE WATERHPURE & CO. SR.L. S

(Socio)
Raul Leonardo Xiglione Fernando Lopez Ricardo Martinez
C°gtp e WRlicoMfCA) Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
.P.CE. Sa n . .
Matricula N° 2065 presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

El nuevo propietario, buscando sinergias y oportunidades en los recursos y reservas remanentes
explorados de la propiedad, principalmente para apalancar el crecimiento de las reservas del nuevo cuerpo
de Carbonatos Profundos (DCP por sus siglas en inglés), mas el cambio de estudio e inversion tecnolégica
para la extraccion de mineral disponible en los valles de lixiviacién, asi como el reenfoque para la
industrializacién del mineral de calizas existente tanto los valles de lixiviacion como en los botaderos,
también comenzd un ambicioso programa exploratorio integral en todo el distrito que permita la suspension
del comienzo de la etapa cierre, el redimensionamiento y revaluacion de las reservas y recursos mineros,
para definir oportunidades de inversion y desarrollo para una nueva operacién minera industrial, basada en
redimensionamiento del potencial de recursos de la propiedad, el reciclado y repotenciacion de la
infraestructura operativa, de caminos y energética existente, para reconvertir un pasivo social y ambiental
que estaba listo para comenzar su cierre y de-comisionamiento, en un activo industrial para el norte de
San Juan, basado en nuevas estrategias para su continuidad.

Tal como se describe en Nota 29 de estos estados financieros, la Sociedad continua gestionando la
aprobacion de su pedido de adhesién al Régimen de incentivos para Grandes Inversiones establecido por
la ley 27749 en Argentina. En tal presentacion detalla el basamento para un plan de negocios integral que
permita abrir nuevas operaciones y exploracién en la concesién. Esta presentaciéon fue readecuada, de
acuerdo a discusiones mantenidas con el comité de evaluacién encargado de analizar nuestro proyecto
durante el ultimo cuatrimestre y a la fecha de emisién de los presentes estados financieros las autoridades
encargadas de la evaluacion del proyecto aun no se han expedido. Como parte del proceso, la Sociedad
ha constituido un vehiculo de inversién especial exclusivo para el desarrollo del proyecto, bajo la forma de
una sucursal dedicada en la Provincia de San Juan, de conformidad con la Ley 27742 y Decreto
Reglamentario 749/2024, que ya se encuentra inscripto, aguardando por la autorizacién correspondiente
para comenzar la ejecucion de las tareas principales.

Luego de un proceso de saneamiento financiero de la empresa, el foco estuvo en la reestructuracién del
yacimiento, al final del agotamiento de las actividades de mineria a cielo abierto y subterranea, reactivamos
inmediatamente la exploracién en el distrito, certificamos reservas de mineral de oro y plata remanentes
extraibles a través de la reconstruccién del valle de lixiviacion y redisefiamos el nuevo equipo de
operaciones para un cambio de enfoque en la recuperaciéon metalurgica que permita mantener la empresa
operando, y enfocada en darle continuidad, no solo al empleo y a la cadena de valor local, sino darle
prioridad a la exploracién para desentrafiar un inmenso potencial que va mas alla de la producciéon de
metales estratégicos solamente. Actualmente MASA continla analizando otras oportunidades de
optimizacion de sus flujos de fondos libres asi como también del desarrollo de nuevos proyectos de mineria
y energia, ademas del Proyecto Carbonatos Profundos.

Véase nuestr§ ingrme de fecha —
10 de novikmie de 2025 [
PRICE WATERHQUXE & CO. S.R.L.

(Socio)

ione Fernando Lopez Ricardo Martinez

A) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia

Raul Lesgardo
Contador Nyl
C.P.C.E. San Jua

Matricula N° 216



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

La operacion convencional que se venia llevando a cabo por distintos operadores desde 2009, se agot6 en
abril de 2024, cuando fue la dltima alimentacion de los emplazamientos de cielo abierto y subterraneos.
Los inventarios remanentes en el circuito de planta provenientes del mineral de la etapa inicial de
operaciones también fueron agotados (Recuperados en la planta) entre noviembre y diciembre de 2024,
completando toda la exportaciéon y ventas antes de fin de ese afio, culminado todos los procesos
productivos y comerciales de MASA, relacionados a los depdsitos Quebrada del Diablo y Quebrada del
Diablo Bajo Oeste.

A partir de la reorganizaciéon del sistema de operaciones, se terminaron las actividades de minay transporte
de mineral (perforacion, desarrollos de rampas, voladura, carga, transporte, trituraciéon y movimientos por
cintas, asi como los servicios auxiliares de apoyo) y se comenzé la preparaciéon para la inversién en una
nueva fase, la reconstruccion del valle de lixiviacion, basado en el disefio de un proyecto para creacion de
nuevos sectores de apilamiento y riego, con importantes movimientos de suelo, para el reperfilamiento,
ripeo y repotenciamiento de sectores de riego y recoleccion, mejoras en los sistemas de captacién y
bombeo y revision y adecuacién del sistema de recuperacion en la planta de ADR y refinaciéon. En esta
nueva etapa de produccion, a partir de enero de 2025 se comenzé a usar un nuevo flujo operacional y
mejoras del sistema de pilas de lixiviacion convencionales y planta de recuperacién por adsorcién-
desorcién (ADR) existente, para procesar y recuperar mineral remanente, en forma de mena ya triturada,
que sera perfilada de nuevo y ripiada, para reacomodarse sobre un nuevo sistema de irrigacién, rearmando
pilas de lixiviacion de aproximadamente 10 m de altura, y lixiviadas con solucién cianurada usando
irrigadores por goteo presurizado. La preparacion de las nuevas pilas incluye la limpieza y la extraccion de
terreno no apto y la posterior conformacioén topografica para para mejorar el area apta para el drenaje libre
por gravedad. El terreno fue originalmente conformado, revestido con un sistema de impermeabilizacién
compuesto, que consiste en una capa de arcilla compactada de 30 centimetros de espesor, cubierta por
una geomembrana de HDPE (Polietileno de Alta Densidad, PEAD) de 2 mm de espesor. Sobre esta
infraestructura, un nuevo sistema de irrigacion que demandara una inversién mensual significativa que se
ird montando para aumentar el flujo acumulado de solucién en el area. Como fruto de estos esfuerzos que
han demandado desde julio 2024 hasta el 30 de Setiembre de 2025, mas de 86 mil millones de pesos, que
se componen de las inversiones en la pila de lixiviacion de mas de 49 mil millones de pesos en el periodo
comenzado el 1 de enero del 2025 y finalizado el 30 de septiembre de 2025, y 36.000 mil millones invertidos
en 2024 en la primera etapa de rearmado de la infraestructura de procesos. Estos esfuerzos han
comenzado a dar frutos desde mediados de enero de 2025, consiguiendo llegar a producir 32.970 onzas
de oro y 15.972 equivalente hacia el fin del tercer trimestre de 2025.
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

La Sociedad se encuentra abocada al desarrollo integral del proyecto de Carbonatos Profundos y otras
areas de la concesién. En este sentido, la reactivacion del yacimiento para la nueva operacién de
Gualcamayo, mediante la optimizacién y reconstruccion y operacion de las tareas de lixiviacion, financiara
la factibilidad, construccion y puesta en marcha del depésito de Carbonatos Profundos ubicado en la misma
concesion, propiedad de Minas Argentinas S.A El proyecto de Carbonatos Profundos, que esta en etapa
de factibilidad, espera recibir los resultados del ambicioso programa de exploracion, asi como la finalizacién
de los estudios de ingenieria y optimizacién para obtener un plan de produccién, que requerira una nueva
infraestructura subterranea y una nueva planta de flotacién, POX y CIL para una escala de produccién que
se espera se encuentre entre 3.500 y 5.000 toneladas de mineral por dia.

Como parte de todo este plan de reactivacién del yacimiento, tal como se detalla en Nota 28 de los estados
financieros anuales al 31.12.2024, durante el ejercicio anterior la Sociedad solicité la inscripcion al régimen
de oferta publica de obligaciones negociables regulado por la Comisiéon Nacional de Valores, el que fue
autorizado con fecha 1 de octubre de 2025. Minas Argentinas se encuentra en proceso de definicién y
disefio de su plan de emisién, el cual se definira en los préximos trimestres.

Continuando con la estrategia de eficiencia y optimizacién corporativa impulsada por el grupo, y
considerando el rol protagénico que esta asumiendo Minas Argentinas S.A., se encuentra en evaluacién
un proceso de reorganizacion interna orientado a integrar y coordinar de manera mas eficiente las distintas
unidades de negocio del grupo. Dicha reorganizaciéon mantendra el objetivo exclusivo de Minas Argentinas
S.A. en el desarrollo de actividades mineras, buscando optimizar la gestién operativa a través de la
integracion vertical de recursos estratégicos, como es el abastecimiento energético, asi como mejoras en
la gestion comercial para el desarrollo de nuevos mercados donde vender el oro producido y a producirse
en el futuro, todo esto en torno a un modelo de mineria eficiente, sustentable y con proyeccién internacional.

Reservas y recursos

Entre las reservas nuevas dentro del area de Gualcamayo y que son de interés del nuevo grupo empresario
se encontraba lo vinculado al proyecto denominado Carbonatos Profundos (en adelante “Deep Carbonates
Project’, o “DCP). Por tal motivo, la Compaifiia propuso como nuevo objetivo a desarrollar el proyecto DCP
y continuar con todas las actividades de exploracion tal como se detalla en la nota vinculada a “Planta,
Propiedad y equipo” y “Activos Intangibles”, actividades que le permitiran ampliar la vida de la mina actual
e identificar, explorar y explotar nuevas areas dentro del complejo. Entre la inversion realizada durante los
primeros nueves meses del 2025, se han invertido mas de 7,8 miles de millones de pesos en tareas de
prospeccion y analisis geofisico del distrito y la construccién de un tunel y rampa de acceso de mas de 300
metros a la zona mineralizada, inversion que demando mas de 5.000 mil millones de pesos.

Veéase nuestlp INorme de fecha
10 de no re de 2025 [ ’
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

Las reservas comprenden los cuerpos de minerales que se originan o estan asociados con algun ingreso
econdmico, en las areas mineras en las que opera la Sociedad, dentro del Distrito minero Gualcamayo.
Esto concesiones se extienden en mas de 38 mil hectareas entre las provincias de San Juan y la Rioja.
Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacion de las reservas
probadas y no probadas, a la estimacién de perfiles de produccién futura, costos de desarrollo y precios,
incluyendo diversos factores que escapan al control de la Sociedad. El procedimiento de célculo de las
reservas es un proceso subjetivo de estimacion de minerales a ser recuperado del subsuelo, que involucra
cierto grado de incertidumbre y debe realizarse periédicamente para dimensionar y ajustar los aspectos
econdémicos productivos de un yacimiento metalifero como el Distrito Gualcamayo.

La estimacién de reservas se realiza en funcion a la calidad y cantidad de la informacion de geologia e
ingenieria disponible a la fecha de calculo y de su interpretacion. Las estimaciones de las reservas de
minerales han sido desarrolladas por especialistas internos y externos de la Sociedad, especificamente
ingenieros, y auditadas por especialistas independientes contratados por la Sociedad, como expertos o
personas calificadas y/o competentes que cumplen los protocolos internacionales profesionales JORC vy
NI-43101, dos de los estandares mas altos y renombrados de la industria minera. El cédigo australiano
para la Presentacién de Resultados de Exploracién, Recursos Minerales y Reservas Minerales (‘el Cédigo
JORC') es un cédigo profesional de practica que establece estandares minimos para la Presentacién
Publica de Resultados de Exploracién de minerales, Recursos Minerales y Reservas Minerales. El Cédigo
JORC proporciona un sistema obligatorio para la clasificacién de Resultados de Exploracién de minerales,
Recursos Minerales y Reservas Minerales de acuerdo con los niveles de confianza en el conocimiento
geoldgico y las consideraciones técnicas y econémicas en los Informes Publicos. Los Informes Publicos
elaborados de acuerdo con el Codigo JORC son informes preparados con el propésito de informar a los
inversores o potenciales inversores y sus asesores. Incluyen, pero no se limitan a, informes anuales y
trimestrales de la empresa, comunicados de prensa, memorandos informativos, documentos técnicos,
publicaciones en sitios web y presentaciones publicas de estimaciones de Resultados de Exploracion,

Véase nuestro lfdme de fecha
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

Recursos Minerales y Reservas Minerales. Asimismo, la Norma Nacional Canadiense 43-101 sobre la
Divulgacién de Proyectos Minerales ("NI 43-101") es un instrumento regulatorio de valores que regula como
las empresas pueden divulgar informacion relacionada con la mineria en Canada. Sus reglas tienen como
objetivo prevenir que las empresas compartan informacién inexacta o engafiosa sobre sus activos
minerales con potenciales inversores y el publico.

La Sociedad utiliza la informacién obtenida del calculo de reservas en la determinacion de las
depreciaciones de propiedades, plantas y equipos utilizados en las areas de produccién de la mina, asi
como también en la evaluacion de la recuperabilidad de dichos activos considerando la capacidad de
produccion actual y futura. Abajo la Tabla A, muestra la estimacién de reservas iniciales al 1 de enero de
2025, segun el informe NI 43-101- Informe Técnico Distrito Minero Gualcamayo Provincia de San Juan:

Tabla A- Recursos y reservas del nuevo distrito Gualcamayo

Reservas

Total Recursos Recursos Recursos . Reserva P+P

Recursos medidos indicados inferidos probadas R;ce:laﬁzl;ati::;n en oz

en onzas en oz en oz en oz prob);bles 9 recuperables
Valle lixiviacion 300.000 - - - 300.000 100% 300.000
Carbonatos profundos ("DCP") 3.573.658 1.457.402 1.419.256 697.000 2.459.543 87% 2.139.802
DCP 50% recursos indicados* - - - - 208.558 87% 181.445
DCP 30% recursos indicados* - - - - 209.100 87% 181.917
OP Mineral Distrital ** 1.127.000 354.000 431.000 342.000 138.218 65% 89.842
OP Mineral Distrital 50% recursos
indicados * - - - - 323.391 65% 210.204
OP Mineral Distrital 30% recursos
indicados * - - - - 102.600 65% 66.690
Total en onzas 5.000.658 1.811.402 1.850.256 1.039.000 3.741.410 3.169.900

* Estimacion de recursos convertidos a nuevas reservas segun trabajos exploratorios y actualizacion de reservas al 15 de abril de
2025,
** Contiene la revaluacion a precios de largo plazo de 2025, de los recursos minerales remanentes en todo el distrito Gualcamayo.

Los profesionales competentes (“Qualified Professional”, “QP”) firmantes del reporte citado, fueron:
e Mario Alfaro Cortés, Gedlogo, a cargo del capitulo 7-8-9-14-16 parcial y 17
¢ Ricardo Mufioz, Ingeniero de Minas, a cargo de los capitulos 14 y 16 parcial
e César Riveros, gedlogo, a cargo de los capitulos 1 al 6, 10, 11, 12, 13, 16 parcial y 17.

Véase nuestrg infprme de fecha P i B
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacion

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son
consistentes con las utilizadas en los estados financieros correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el
cual finalizé el 31 de diciembre de 2024. Estos estados financieros condensados intermedios deben ser
leidos en conjunto con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024 preparados bajo las
normas de contabilidad NIIF.

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve y
tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 fueron aprobados en la reunién de Directorio celebrada
el 10 de noviembre de 2025.

A través de la Resolucién General N° 622/2013, la CNV establecié la aplicacién de la Resoluciéon Técnica
N° 26 de la FACPCE, que adoptan las NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades incluidas en el régimen
de oferta publica de la Ley N° 17.811 y modificatorias, ya sea por su capital o por sus obligaciones
negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

Los estados financieros de Minas Argentinas S.A. al 30 de septiembre de 2025 han sido confeccionados
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 “Informacién financiera intermedia”

Los presentes estados financieros condensados intermedios se han confeccionado sobre la base del costo
histérico, excepto pro la revaluacion de las propiedades, plantas y equipos al valor razonable

Los saldos al 31 de diciembre de 2024 y por el periodo de nueve y tres meses finalizados el 30 de
septiembre de 2025 que se exponen a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dichas
fechas. En la preparacion de los presentes estados financieros condensados intermedios se incluy6 toda
la informaciéon necesaria para un apropiado entendimiento por parte de los usuarios de los hechos y
transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emisién de los ultimos estados financieros
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros condensados intermedios. La Gerencia de la Sociedad estima que incluyen
todos los ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados
del periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y su comparativo al 30 de
septiembre de 2024, no necesariamente reflejan la proporciéon de los resultados de la Sociedad por el
ejercicio completo. Por ese motivo, los estados financieros condensados intermedios deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024 preparados bajo NIIF.

Véase nueﬁforme de fecha " T
10 de noYier\bre de 2025 “f"/ )
PRICE WATERNOQSE & CO. S.R.L. ~

Raul Leonardo¥X{iglione Fernando Lopez Ricardo Martinez
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.1 Bases de preparacion (Cont.)

Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre y al 30 de septiembre de 2024, segtin sea el caso, que se exponen en estos
estados financieros condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros
financieros anuales, y de los registros contables a dicha fecha respectivamente, siendo asi debido a que el
periodo al 30 de septiembre de 2024 corresponde a los primeros estados financieros condensados
intermedios que presenta la Sociedad. Asimismo, ciertas reclasificaciones no significativas han sido
efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma comparativa
a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras del presente periodo.

Empresa en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, no existen incertidumbres
respecto a los sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad
siga operando normalmente como empresa en marcha.

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones vigentes a partir del presente
periodo.

Las politicas contables utilizadas para preparar los presentes estados financieros condensados intermedios
son consistentes respecto de aquellas aplicadas en la preparacion de los estado financieros por el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, excepto por la aplicacién de las siguientes normas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero de 2025, las cuales fueron evaluadas por la Sociedad determinando que
las mismas no tuvieron un impacto significativo en los presentes estados financieros condensados
intermedios.

NIC 21 - Falta de intercambiabilidad de monedas

En agosto de 2023 se modifica la NIC 21, incorporando el tratamiento contable en caso de falta de
convertibilidad de moneda, estableciendo los lineamientos para la estimacién del tipo de cambio para
reflejar la tasa a la cual tendria lugar cada transaccién en la fecha de medicion, con las condiciones
econdmicas prevalecientes. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2025, permitiendo la adopcién anticipada. La Sociedad considera que la normativa
mencionada carece de impacto en sus estados financieros al 30 de septiembre de 2025.

Véase nueshgrme de fecha /
10 de nojenYore de 2025 p
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.1 Bases de preparacion (Cont.)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

En abril de 2024 el IASB emitié la NIIF 18 la cual reemplaza a la NIC 1 “Presentacién de estados
financieros”, con el objetivo de brindar mejor informacién sobre el rendimiento financiero de las entidades
mejorando su comparabilidad, y que resulta aplicable para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de
enero de 2027. Se requiere la aplicacidén retrospectiva, por lo que la informacién comparativa debe
prepararse bajo NIIF 18.

La NIIF 18 introduce los siguientes requerimientos de informacién que pueden agruparse en 2 grupos
principales:

- Agrupar los ingresos y gastos en tres categorias definidas: (i) operacién; (ii) financiacioén e (iii) inversion,
e incluir determinados subtotales definidos, como por ejemplo el resultado operativo y el resultado antes
de resultados financieros e impuesto a las ganancias, con el objetivo de mejorar la comparabilidad del
estado de resultados integrales.

- Brindar mayor informacién sobre las medidas de rendimiento definidas por la gerencia que si bien no son
obligatorias, en caso de incluir este tipo de medidas la entidad debera revelar el motivo por el que dichas
medidas son de utilidad para los usuarios de los estados financieros, su forma de calculo, una reconciliacion
con el subtotal mas directamente comparable del estado de resultados integrales, entre otros.

Adicionalmente, la NIIF 18 establece orientaciones mas detalladas sobre cémo organizar la informacion
dentro de los estados financieros y si la misma debe proporcionarse en los estados financieros principales
o en notas, con el objetivo de mejorar la agrupacién de la informacién en los estados financieros.

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligaciéon Publica de rendir cuentas: Informacién a Relevar

En mayo de 2024 el IASB emiti6 la NIIF 19, con el objetivo de permitir la opcién de aplicar requerimientos
simplificados de informacion a revelar en los estados financieros de subsidiarias que no tienen una
obligacién publica de rendir cuentas y tienen una controlante, ya sea ultima o intermedia, que elabora
estados financieros consolidados para uso publico de acuerdo con las NIIF. La aplicaciéon es optativa para
los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2027.
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.1 Bases de preparacion (Cont.)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad. (Cont.)

Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto (modificaciones
ala NIIF 10 y NIC 28)

Las modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas o aportaciones de activos entre un inversor
y sus asociadas o negocios conjuntos. El tratamiento contable depende de si los activos no monetarios que
se vendieron o contribuyeron a una asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio” (como se define
en la NIIF 3 - Combinaciones de Negocios).

Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversor debera reconocer la ganancia o
pérdida total en la venta o aportacion de activos. Por el contrario, si los activos no cumplen con la definicion
de negocio, la ganancia o pérdida sera reconocida por el inversionista solo en la medida en que el otro
inversionista participe en la asociada o negocio conjunto. Las enmiendas se aplican prospectivamente. Sin
fecha de primera aplicacién obligatoria a la espera de finalizar el proyecto de IASB de “Método de la
participacion” y tomar una decision respecto a las mismas.

Clasificacion y medicidn de instrumentos financieros (modificaciones ala NIIF 9 y
la NIIF 7)

El 30 de mayo de 2024, el IASB emiti6 modificaciones especificas a las NIIF 9 y NIIF 7 para
responder a las preguntas recientes que surgieron en la practica, e incluir nuevos requisitos para
las entidades corporativas. Estas modificaciones:

- aclaran la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos financieros,
con una nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema de
transferencia electrénica de efectivo;

- agregan nuevos desgloses para ciertos instrumentos con términos contractuales que pueden
cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con caracteristicas
vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y

- actualizan la informacién a revelar para los instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en otro resultado global.

Las modificaciones a la NIIF 9y la NIIF 7 entraran en vigor para los ejercicios financieros anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, y se permite su aplicacion anticipada, sujeta a
cualquier proceso de adopcién.
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Fernando Lopez Ricardo Martinez
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.2. Conversion de estados financieros

Moneda funcional y de presentacion

La Direccion de la Sociedad concluy6 en base a los lineamientos de la NIC 21 que la moneda funcional es
el dolar estadounidense (el “délar” o “US$” en consecuencia, la informacion incluida en los estados
financieros se registra en doélares estadounidenses que es la moneda funcional de Sociedad, es decir, la
moneda del entorno econdmico principal en el que opera la entidad.

Los estados financieros condensados intermedios se presentan en pesos argentinos (“peso”, “$” o “Arg”),
que es la moneda de curso legal en la Republica Argentina y la moneda de presentacion requerida para
fines legales. Todos los saldos y transacciones detallados en los presentes estados financieros se
presentan en pesos argentinos, salvo que se diga lo contrario.
En consecuencia, la informacion financiera fue preparada en délares y posteriormente convertida a pesos,
aplicando el siguiente procedimiento:
* Los activos y pasivos se convierten a la moneda de presentacion ($) al tipo de cambio vigente a
cada cierre.
* los resultados, movimientos en el patrimonio y los flujos de fondos son trasladados a los tipos de
cambio transaccionales
* Los resultados por conversién de moneda funcional a moneda de presentacién son reconocidos en
“Otros resultados integrales” el patrimonio.

Los tipos de cambio de cierre utilizados en la preparacion de los estados financieros corresponden a las
cotizaciones del délar divisa Banco Nacioén tipo vendedor. A continuacién, se detalla los tipos de cambio
utilizados en cada uno de los casos:

30 de septiembre de 31 de diciembre de 30 de septiembre de
2025 2024 2024

Pesos por délar estadounidense 1.380 1.032 970,50

Hasta el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad registraba la diferencia de conversién que se pone de
manifiesto al aplicar el procedimiento de conversion de la moneda funcional a la de presentacion
mencionado, como otro resultado integral dentro de un elemento separado del patrimonio neto denominado
“reserva por conversion”.

r’/
Fernando Lopez Ricardo Martinez
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.2. Conversion de estados financieros (Cont.)

A partir de los presentes estados financieros condensados intermedios al 30 de septiembre de 2025, la
Sociedad ha sido alcanzada por la Resolucién General N° 941 emitida el 26 de octubre de 2022 por la CNV
en su apartado 12 C. Por este motivo, la Sociedad ha reclasificado el efecto de la conversiéon a moneda de
presentacion al cierre de cada ejercicio o periodo intermedio a cada una de las partidas que le dieron origen
(resultados no asignados), de manera que los resultados acumulados distribuibles presentados en pesos
se correspondan con los resultados acumulados distribuibles determinados en la moneda funcional
(dolar estadounidense), expresados en pesos aplicando el tipo de cambio vigente a cada periodo/cierre.

El efecto del cambio de politica contable genero, dentro del patrimonio, una reclasificacién entre la reserva
por conversion y resultados acumulados distribuibles que se presenta a cada cierre de periodo y/o ejercicio
en una linea especifica dentro del estado de cambios del patrimonio.

Por tratarse de un cambio de politica contable, la Sociedad modificé retroactivamente los saldos de cada
componente afectado del patrimonio, como si la nueva politica contable se hubiese aplicado desde la
adopcién de NIIF.

Esta reclasificacion no tiene impacto en la presentacion de la diferencia de conversién relacionada con los
elementos del patrimonio tales como capital, primas de emisién y otras contribuciones de capital. La porcion
correspondiente al efecto de la conversion relacionada con estos elementos se presenta en la linea de
otros resultados integrales dentro del patrimonio.

No obstante, se expone a continuacion la apertura de las diferencias de conversién originadas en las
cuentas capital, prima de emisién y otras contribuciones de capital para el periodo finalizado el 30 de
septiembre de 2025:

Diferencias
de conversién - Capital

Diferencias
de conversion - Prima

Diferencias de
conversion - Otras
contribuciones de capital

Total

Saldos al 31 de

diciembre de 2024 356.441.622 2.774.042 8.466.681 367.682.345
Variacion 153.800.704 1.319.661 3.698.048 158.818.413
Saldos al 30 de

septiembre de 2025 510.242.326 4.093.703 12.164.729 526.500.758

fi

E

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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Ricardo Martinez

Vicepresidente en ejercicio de la
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.3. Instrumentos financieros
Estimacion del valor razonable

El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se puede
intercambiar en el mercado entre partes interesadas, independientes e informadas, distinto del valor que
puede surgir en una venta o liquidacion forzada. Para el propésito de estimar el valor razonable de activos
financieros con vencimiento menor a un afio, la Sociedad utiliza el valor de mercado. Para otras inversiones,
la Sociedad utiliza precios de cotizacién en el mercado.

El siguiente detalle muestra el analisis de los instrumentos financieros clasificados segun el criterio de
valuacion y la jerarquia, segun el método de medicién utilizado para aquellos casos en que se valua a valor
razonable. Los distintos niveles para la valuacién a valores razonables se han definido como se detalla a
continuacion:

Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos;

Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacién incluido en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios);

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no estén basados en datos observables de mercado (esto es,
datos no observables).

Raul Leonardo
Contadgr Publico (
C.pCHE™
Matricula }N° 215

lione Fernando Lopez Ricardo Martinez
A) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.3. Instrumentos financieros (Cont.)
Estimacion del valor razonable(Cont.)
Valores expresados en miles de pesos

Al 30 de septiembre de 2025

Activos financieros

Activos y pasivos Total activos / Total activos/
financieros a costo ac\;a:llzra:':;%nsa::‘e pasivos pasivos Total

amortizado resultados (Nivel 1) financieros no financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 327.389 7.746.096 8.073.485 - 8.073.485
Cuentas por cobrar 85.813.274 - 85.813.274 - 85.813.274
Otros créditos 38.248.362 38.248.362 17.364.008 55.612.370
Pagos anticipados - - - 2.277.429 2.277.429
Total 124.389.025 7.746.096 132.135.121 19.641.437 151.776.558
Cuentas a pagar 18.715.363 - 18.715.363 - 18.715.363
Deudas laborales - - 2.161.078 2.161.078
Deudas bancarias 1.853.360 - 1.853.360 - 1.853.360
Deudas fiscales - - - 18.840.132 18.840132
Otras deudas 809.541 - 809.541 - 809.541
Anticipo de clientes - - - 13.540 13.540
Total 21.378.264 - 21.378.264 21.014.750 42.393.014

Al 31 de diciembre de 2024
Activosy pasivos - AIVS RIS T aves T pasivos ot
amortizado con cambios en financieros no financieros
resultados (Nivel 1)
Sectivay equivalentes de 71.323 1.588.468 1,659.791 - 1,659.791
Cuentas por cobrar 64.389.662 _ 64.389.662 - 64.389.662
Otros créditos 664.186 664.186 7.699.745 8.363.931
Pagos anticipados - - 1.903.380 1.903.380
Total 65.125.171 1.588.468 66.713.639 9.603.125 76.316.764
Cuentas a pagar 10.219.398 - 10.219.398 10.219.398
Otras deudas 1.745.413 - 1.745.413 1.745.413
Deudas laborales - - - 3.582.472 3.582.472
Deudas bancarias 892.513 892.513 892.513
Deudas fiscales - - - 4.029.526 4.029.526
Total 12.857.324 - 12.857.324 7.611.998 20.469.322
Véase nu informe de fecha Ve
10 de nhviNnbre de 2025 Py
PRICE WATE SE & CO. S.R.L.
(Socio)
RaulkleonardoYiglione Fernando Lopez Ricardo Martinez
Cont ol CA) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

Matricula N° 2J65 presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos
NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

No se incluyen provisiones de juicios y provision remediacion ambiental. No hubo reclasificaciones de los

instrumentos financieros entre distintos niveles.

2.3. Instrumentos financieros (Cont.)

Estimacion del valor razonable (Cont.)
Valores expresados en miles de pesos

Vencimiento de pasivos financieros al 30.09.2025:

Menos de 2 Menos de 6 - ~
meses meses Menos de 1 afio  Mayor a 1 afio
Cuentas a pagar - - 16.568.586 2.146.777
Deudas financieras bancarias - 1.853.360 - -
Otras deudas 809.541 - -
Total pasivos financieros - 2.662.901 16.568.586 2.146.777
Vencimiento de pasivos financieros al 31.12.2024:
Valores expresados en miles de pesos
Menos de 2 Menos de 6 . .
meses meses Menos de 1 aio  Mayor a 1 afio
Cuentas a pagar - - 10.219.398 -
Deudas financieras bancarias - 892.513 - -
Otras deudas - - - 1.745.413
Total pasivos financieros - 892.513 10.219.398 1.745.413

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados
intermedios, como asi también los ingresos y egresos registrados en el gjercicio.

Véase nue! informe de fecha
10 de nofiexpbre de 2025

PRICE WATER

SE & CO. S.R.L.

Matricula N° 21

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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Ricardo Martinez

Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)

La Sociedad ha identificado juicios y estimaciones contables claves en las que su condicién financiera y
resultados de operaciones son dependientes. Estas estimaciones y juicios contables involucran
normalmente analisis o se basan en juicios subjetivos o decisiones que requieren que la Gerencia realice
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas en estos estados financieros condensados
intermedios. Las estimaciones de la Sociedad se basan generalmente en informacién histérica, y otros
supuestos para poder realizar las estimaciones de depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable
de los activos, las previsiones para contingencias, la prevision de costos para remediacién ambiental, entre
las mas importantes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros condensados intermedios.
Ademas, las estimaciones normalmente requieren ajustes con base en las circunstancias cambiantes y la
recepcion de la informacidén mas reciente o0 mas exacta, sobre los que se realicen las estimaciones.

En particular, la informacién sobre supuestos, incertidumbres de estimacién y juicios criticos en la
aplicacion de politicas contables, que tienen el efecto mas significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros condensados intermedios, no difiere de la presentada en los ultimos estados
financieros anuales.

NOTA 4. VENTAS

Valores expresados en miles de pesos

30 de septiembre de 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre

2025 de 2024 de 2025 de 2024
(Nueve meses) (Nueve meses) (Tres meses) (Tres meses)
Ventas de doré 124.627.477 63.477.339 47.050.637 32.044.819
Ventas de 1.395.708 167.109 (94) (740.890)
concentrado
Totales 126.023.185 63.644.448 47.050.543 31.303.929
Véase n informe de fecha / o

10 de pvignbre de 2025 P

PRICE WAT SE & CO. SR.L. .
(Socio)
Raul Leonardo Yiglione Fernando Lopez Ricardo Martinez
Contggr PiblicgfuCA) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
" uan presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de

2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)
NOTA 5. COSTO DE LA MERCADERIA VENDIDA

Valores expresados en miles de pesos

30 de septiembre de 2025 30 de septiembre de 2024
(Nueve meses) (Nueve meses)
Inventarios al inicio del ejercicio 9.756.518 78.372.486
Compras, consumos y costos de produccién 18.819.520 11.189.139
Inventarios al cierre del periodo (9.277.431) (51.082.679)
Diferencias de conversion 3.289.989 (13.582.195)
Total Costo de Mercaderia Vendida 22.588.596 24.896.751
Compras, consumos y costos de produccion
Valores expresados en miles de pesos
30 de septiembre de
30 de septiembre de 2025 2024
(Nueve meses) (Nueve meses)
Sueldos y Jornales 660.522 1.302.506
Materiales y consumibles 3.460.096 243.207
Depreciaciones y amortizaciones (1) 11.743.682 2.073.646
Energia 706.768 542.936
Costos operacionales mina y planta 1.430.932 588.559
Costos de campamento, salud y seguridad - 16.512
Gastos de soporte y servicio 572.264 264.449
Gastos de mantencién 245256 6.157.324
Total Compras, consumos y costos de
produccion 18.819.520 11.189.139

(1) Neto de $5.254.948 correspondiente a activaciones

Véase nuestrofinfope de fecha o
10 de novidnbrAde 2025 pr=
PRICE WATERH & CO.S.R.L. ~

(Socio)
Raul Leonardo Viglone Fernando Lopez Ricardo Martinez
ContadegPubli Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
I&'P'Q' : presidencia
atricula
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 6. GASTOS EN FUNCION A SU NATURALEZA

6.1 Gastos de comercializacion
Valores expresados en miles de pesos

30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de

2025 2024 2025 2024
(Nueve meses) (Nueve meses) (Tres meses) (Tres meses)
Derechos de exportacién - (299.295) - 51.250
Regalias (8.887.279) (2.414.771) (4.189.435) (1.084.513)
Otros seguros (547.839) (578.694) (222.001) (189.260)
Transportes y fletes (464.461) (317.846) (176.091) (123.361)
Servicios temporales - (32.351) - (32.351)
Gastos de refineria (886.615) (1.088.102) (301.470) (770.675)
Otros impuestos (94.229) (7.566) (20.411) (4.408)
Utiles y papeleria (42) (65) - -
Materiales y repuestos (471) (415) (230) (223)
Totales (10.880.936) (4.739.105) (4.909.638) (2.153.541)

6.2 Gastos de administracién:
Valores expresados en miles de pesos

30 de septiembre 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de

de 2025 2024 2025 2024
(Nueve meses) (Nueve meses) (Tres meses) (Tres meses)
Honorarios,sueldos y jornales (328.076) (1.385.788) (31.246) (489.399)
Impuesto al débito y crédito (495.312) (262.074) (225.807) (93.368)
Otros gastos - (28.016) - 62.820
(Consituciones)/Reversos por
demandas y contingencias - - 288.651 480.138
legales
Consultorias y contratistas - - - 26.516
Materiales y equipamiento - - - 293
Totales (823.388) (1.675.878) 31.598 (13.000)
Véase nuesfo Yforme de fecha /

10 de nojepre de 2025 /,'..

PRICE WATER E & CO.S.R.L 4
(Socio)
Raul Leonardo jone Fernando Lopez Ricardo Martinez
Cogtgdg Gbli ) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
Matrfcula N° 216 presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 7 — OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS - (Pérdida) / Ganancia

Valores expresados en miles de pesos

Indemnizaciones
Fondo fiduciario

Donaciones en especie
Desvalorizacién de

inventarios y emplazamientos

Recupero siniestros

Resultado venta materiales

en desuso

Demandas y contingencias

legales

Otros gastos no operativos

Totales

30 de septiembre 30 de septiembre

30 de septiembre 30 de septiembre

de 2025 de 2024 de 2025 de 2024

(Nueve meses) (Nueve meses) (Tres meses) (Tres meses)
(18.781) (6.879.452) (2.782) (211.184)
(1.867.283) (877.915) (707.078) (405.997)
- (6.371) - (1.500)
- (1.798.307) - (1.798.307)
- 407.310 - 15.238
223.032 71.932 223.032 7.732
(530.999) (286.357) (844.575) (286.357)
- (45.612) - 2.388
(2.194.031) (9.414.772) (1.331.403) (2.677.987)

NOTA 8 — RESULTADOS FINANCIEROS NETOS - (Pérdida) / Ganancia

Valores expresados en miles de pesos

30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
Gastos financieros de 2025 de 2024 de 2025 de 2024
(Nueve meses) (Nueve meses) (Tres meses) (Tres meses)
Intereses (1.127.543) (2.310.183) (319.381) (2.443.445)
Totales (1.127.543) (2.310.183) (319.381) (2.443.445)
30 de septiembre de 30 de septiembre 30 de septiembre de 30 de septiembre de
Otros resultados financieros 2025 de 2024 2025 2024
(Nueve meses) (Nueve meses) (Tres meses) (Tres meses)
Diferencia de cambio, neta 528.654 (10.070.412) 1.184.170 (10.403.296)
Gastos y comisiones bancarias (46.122) (67.298) (24.025) (5.814)
Resultado por tenencia 2.036.428 2.285.626 569.820 1.330.326
Comisiones (22.849) - (22.849) -
Otros Ingresos 807 - 807 -
Otros (68.856) (4.143) (19.719) (2.186)
Totales 2.428.062 (7.856.227) 1.688.204 (9.080.970)
Véase nuestr@irfgrme de fecha / '
10 de novi de 2025 - )
PRICE WATERH & CO. SR.L. (%
(Socio) B ‘s

C.P.C.E. San

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Valores expresados en miles de pesos
El cargo por impuesto a las ganancias del periodo se compone de la siguiente forma:

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2025 2024
Impuesto diferido del periodo (47.533.539) 6.759.029
Impuesto corriente (11.648.045)
Total (59.181.584) 6.759.029

A continuacion, se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el
que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente en los respectivos paises sobre el resultado antes
de impuestos, por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024:

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2025 2024
Ganangla del periodo antes de impuesto a las 90.836.753 12 751.532
ganancias
Tasa impositiva vigente (1) 35% 25%
Subtotal — (Pérdida) (31.792.864) (3.187.883)
Diferencias permanentes:
- Efectos de las diferencias de conversién y
valuacion de Propiedades, plantas y equipos, (15.919.164) 5.035.080
intangibles y otros conceptos
- Ajuste por inflacién impositivo (133.667) 5.535.895
- Otros (11.335.889) (624.063)
Total impuesto a las ganancias (59.181.584) 6.759.029

(1) Durante el presente periodo y con base en las nuevas perspectivas de negocio la Sociedad,
reevalud sus proyecciones y consideré que la tasa mas probable de utilizacién en el futuro con los
nuevos escenarios es la del 35%.

Véase nues%rme de fecha / S
10 de novi re de 2025 o :
PRICE WATERH E & CO. S.R.L. i
(Socio)
Raul Leonardo \NgRone Fernando Lopez Ricardo Martinez
°°3‘i', iy dblico ( Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
Matricula N42165 presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADQOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de 2025, |
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Valores expresados en miles de pesos

Valores de origen Depreciaciones
Rubros Al inicio Altas Re clgzgfai: al cion Di':g;ev':;i:;:e Revalto técnico Al cierre Asczri‘:i'::)a Deeliz:a :iigi? ! Bajas
Edificios y construcciones 43.914.978 7.479.188 70.577.079) 35.375.048 - 157.346.293 6.580.799 13.342.588 -
Equipos moviles pesados 7.072.915 - - 2.385.053 - 0.457.968 1.997.083 1.077.204 -
Vehiculos livianos 1.435.990 124.924 - 488.239 - 2.049.153 400.216 133.695 -
Instalaciones 6.384.170 108.089 - 2.180.529 - 8.672.788 1.663.201 2.244.238 -
Maquinas y equipos 15.264.730 65.142 - 5.164.813 - 20.494.685 6.338.659 370 -
Terrenos 485.453 - - 163.699 - 649.152 - - -
Euipos procesamianto 25.447 358.777 - 114.427 - 498.651 3.741 3.569 -
Actlvos por derecho de uso - 241.858 - 74.956 - 316.814 - 20.013 -
Materiales 10.249.457 7.124.316 - 2.201.803 - 19.575.576 - - -
Obra en curso 39.608.633 38.513.808 (70.577.079) - - 7.545.362 - - -
Saldo al 30.09.2025 124.441.773 54.016.102 - 48.148.567 - 226.606.442 |  16.983.699 16.821.767 -
Saldo al 31.12.2024 90.526.121 45.954.044 (9.325.126) 21.211.400 (23.924.666) 124.441.773 9.207.380 11.828.183 (9.158.130)
Saldo al 30.09.2024 90.526.121 11.520.885 . 19.555.390 . 121.602.396 9.207.380 2.021.336 .

Véase nueltr

10den S
PRICE WATE SE & CO. S.R.L. ;
Fernando Lopez Ricardo Martinez
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de 2025, |
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES

Valores expresados en miles de pesos

Valor de Origen

Amortizaciones

Saldo al
o . . . . . . Acumulad
Detalle inicio del Altas D|ferenc|_a’de Saltl:lo al cu_erre_d_el Acumqladas a_l inicio Del periodo D|ferenc|_a’en cierre del p
periodo / conversion periodo / ejercicio del periodo / ejercicio conversion I eierci
S ejercic
ejercicio
Propiedades en
exploracion 33.091.972 | 7.806.825 12.422.503 53.321.300 - - -
Licencias de software 1.627.545 - 548.823 2.176.368 2.673 - 901
Activo por remediacion 9.244.393 - 3.117.296 12.361.689 3.965.451 176.863 1.364.364 5.8
ambiental
Saldo al 30.09.2025 43.963.910 | 7.806.825 16.088.622 67.859.357 3.968.124 176.863 1.365.265 5.t
Saldo al 31.12.2024 27.724.600 | 6.286.013 9.953.297 43.963.910 3.045.579 72.015 850.530 3.¢
Saldo al 30.09.2024 27.724.600 869.174 7.650.624 36.244.398 3.045.579 52.310 614.862 3.7
7

Véase n§jesyo informe de fecha
mbre de 2025

10 defo

PRICE WAT

USE & CO. S.R.L.

(Socio)

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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Ricardo Martinez

Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 12. INVENTARIOS

Valores expresados en miles de pesos

Corriente

Produccion en proceso
Productos terminados

Total Inventarios

No corriente

Pilas de acopio de largo plazo
Total Inventarios

NOTA 13. OTROS CREDITOS

Valores expresados en miles de pesos

Corriente

30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
688.205 -
652.189 3.820.995
1.340.394 3.820.995

30 de septiembre de 2025

31 de diciembre de 2024

7.937.037

5.935.524

7.937.037

5.935.524

30 de septiembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Impuesto al valor agregado
Partes relacionadas en pesos
Diversos

Partes relacionadas en dolares
estadounidenses

Total otros créditos

12.009.696 4.159.219
1.517.723 664.186
14.680 -
36.718.709 -
50.260.808 4.823.405

Véase njeo informe de fecha
10 dejhoRembre de 2025

PRICE WATERHRUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora

30

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

No Corriente

30 de septiembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Percepciones Impositivas
Impuesto a los débitos y
créditos

Otros créditos fiscales

Total otros créditos

1.718.844 1.288.687

596.211 352.169
3.036.508 1.899.672
5.351.563 3.540.528

NOTA 14. CUENTAS POR COBRAR

Valores expresados en miles de pesos

Corriente

30 de septiembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Créditos por ventas en
délares
estadounidenses

Total cuentas por
cobrar

NOTA 15. PAGOS ANTICIPADOS

Valores expresados en miles de pesos

Seguros pagados por adelantado
Canon minero

Anticipos tributos de importacion
Anticipo a proveedores en
dolares estadounidenses

Total pagos anticipados

Véase nuegtro\nforme de fecha
10 de nQvieybre de 2025

PRICE WATEROQSE & CO. S.R.L.
(Socio)

85.813.274 64.389.662
85.813.274 64.389.662
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
463.988 168.103
11.745 19.529
283.251 1.168.986
1.518.445 546.762
2.277.429 1.903.380

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de

2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 16. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Valores expresados en miles de pesos

30 de septiembre

31 de diciembre

de 2025 de 2024
Caja 300 200
Bancos en pesos argentinos 12.449 30.255
Bancos en ddlares estadounidenses 314.640 40.868
Total efectivo y equivalentes de efectivo 8.073.485 1.659.791

Al 30 de septiembre de 2025, y al 31 de diciembre de 2024 la Compaiiia no tenia efectivo y equivalentes
de efectivo restringidos. El total expuesto en fondo comun de inversiéon se relaciona con fondos de

disponibilidad inmediata.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Fondos comunes de inversion Cantidad  Valor de 30 de 31 de
Cotizacion septiembre de diciembre de

(1) 2025 2024
Alpha pesos - Clase A - Pesos - Industrial and 26.633 83,72 2.229.803 -
Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U 828.454
Balanz Capital Money Market Clase A (BCMM A) 1.607 10.14 16.293 760.014
Balanz Capital Money Market Clase D (BCMM D)  523.540 10,51 5.500.000 -
Total fondos comunes de inversion 7.746.096 1.588.468

(1) Expresados en pesos nominales

Véase nuestro iffogme de fecha /
10 de novierf§br§ de 2025 A

PRICE WATERH & CO. S.R.L.

(Socio)

Raul Leonardp Vigione Fernando Lopez

32

Ricardo Martinez

) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia



Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 17. CAPITAL

Valores expresados en miles de pesos

El capital social al 30 de septiembre de 2025 es el siguiente:

ACCIONES
N° de votos que
otorga cada
accién

Suscripto,
Valor integrado e
nominal $ inscriptoen $

Suscripto e

Cantidad Tipo integrado en $

Clase 1

99.657.017 A 1 voto 99.657.017 99.657.017

NOTA 18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Valores expresados en miles de pesos

Los cargos por impuesto a las ganancias diferido se calculan en su totalidad sobre las diferencias
temporarias conforme al método del impuesto diferido.

Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes:

Cargo imputado al

31 de diciembre de estado de 30 de septiembre
2024 resultados de 2025
integrales

Activo impositivo diferido

Provisiones contables 5.902.011 2.984.006 8.886.017
Ajuste por inflaciéon impositivo 16.049 (12.037) 4.012
:}uebrantos impositivos 2 306.276 (2.396.276) )
rasladables

Pasivo impositivo diferido

Activos Intangibles (3.511.480) (16.823.548) (20.335.028)
Propiedades, plantas y equipos (17.802.379) (28.143.685) (45.946.064)
Inventarios (273.436) (2.917.814) (3.191.250)
Otros (68.143) (224.185) (292.328)
Total (Pasivo) Activo neto (13.341.102) (47.533.539) (60.874.641)

Véase nues§o WNforme de fecha
10 de no§ien\re de 2025

PRICE WATEROURE & CO. S.R.L.
(Socio)

;’f
J

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia



Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 19. PROVISIONES

Valores expresados en miles de pesos

No Corrientes
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Provisién por juicios 1.151.113 625.372

Provisién por remediacion

ambiental 29.695.791 21.592.239
30.846.904 22.217.611

Evolucién provisiones:

a. Provision por Juicios

30 de septiembre de 2025 30 de septiembre de 2024

Saldo al inicio 625.372 364.110
Diferencia de conversion 210.881 72.984
Aumento/(Disminucién) Juicios 314.860 213.373
Saldo al cierre 1.151.113 650.467

b. Provisidon por remediacion Ambiental

30 de septiembre de 2025 30 de septiembre de 2024

Saldo al inicio 21.592.239 13.337.530
Diferencia de conversién 7.169.363 2.719.096
Devengamlento del descuento 934.189 581 917
(Accretion)
Saldo al cierre 29.695.791 16.638.543

I ;

,-"u -
Fernando Lopez Ricardo Martinez
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 20. CUENTAS A PAGAR

Valores expresados en miles de pesos

Corriente
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Proveedores en pesos argentinos 10.056.612 1.445.685
Proveedores en dolares 6.511.974 8.773.713
estadounidenses
16.568.586 10.219.398
No Corriente
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Proveedores en dolares 2.146.777 1.605.417
estadounidenses
2.146.777 1.605.417
NOTA 21. OTRAS DEUDAS
Valores expresados en miles de pesos
Corrientes (1)
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Deuda con sociedades
relacionadas en délares 809.541 1.745.413
estadounidenses (Nota 27)
809.541 1.745.413
No Corrientes (1)
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Deuda con sociedades
relacionadas en délares - 5.186.302
estadounidenses (Nota 27)
- 5.186.302
(1) Ver evolucién en Nota 27
forme de fecha / i -~
- r
SE & CO. S.R.L. ”
(Socio)

Raul Leonardo Yiglione
Cont: bl CA)
C.P.C. an
Matricu 2165

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia



Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 22. DEUDAS BANCARIAS

Valores expresados en miles de pesos

Corrientes

30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
PfeflnanC|aC|on dg exportaciones en 1.853.360 892 479
dolares estadounidenses
Adelantos en cuenta corriente 34
Total 1.853.360 892.513

Evoluciéon Deudas bancarias

a. Prefinanciacidon exportaciones

30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Saldo al inicio 892.479 -
Preflnanc_:lacmn de 1.729.709 )
exportaciones

Devengamiento intereses 45.716 -
Diferencia de conversién 106.017 -
Devolucién prefinanciacién (920.561) -
Saldo al cierre 1.853.360 -

b. Adelantos en cuenta corriente

30 de septiembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Saldo al inicio 34 -
Adelanto en cuenta corriente 39 -
Devolucién prefinanciacién (73) -
Saldo al cierre - -
Véase nuestr@inf&me de fecha / 3
10 de novigmbIg de 2025 o
PRICE WATERH ~ -

SR & CO. S.R.L.
(Socio)

Raul Leonardo ione Fernando Lopez Ricardo Martinez
Cogtgdc X golico ) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
.P.C.E. San Juan

Matricula N°
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Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 23. DEUDAS FISCALES

Valores expresados en miles de pesos

Corriente
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Retenciones impositivas 1.444.837 1.135.603
Regalias 4.532.233 1.945.688
Plan de facilidades ARCA 507.938 179.184
Provisién de impuesto a las

ganancias por pagar 11.648.045 -
Otros 707.079 769.051

18.840.132 4.029.526

No corriente
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Pasivo por impuesto diferido (Nota
18) 60.874.641 13.341.102
60.874.641 13.341.102

NOTA 24. DEUDAS LABORALES

Valores expresados en miles de pesos

Corriente
30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Provision SAC por pagar 409.086 -
Cargas sociales por pagar 474.568 642.427
Provisién para vacaciones 931.276 799.632
Provision gratificacion 320.531 860.328
Indemnizaciones por pagar - 1.191.756
Otros 25.617 88.329
2.161.078 3.5682.472
Véase nuestro“e de fecha / -
10 de novierpb¥e de 2025 A
PRICE WATERHO & CO. S.R.L. '
(Socio)
Raul Leonardo VigRpne Fernando Lopez Ricardo Martinez
Contador iblico (UC. Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia
37




Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 25. ANTICIPO CLIENTES

Valores expresados en miles de pesos

Corrientes 30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Anticipo de clientes 13.540 -
13.540 .

NOTA 26. ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso registrando un pasivo como
contrapartida en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para uso de la Compafiia. Los
activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente.

Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos por
arrendamiento:

Pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier activo por incentivo a cobrar

Pagos por arrendamiento variable basados en un indice o una tasa, inicialmente medido utilizando el
indice o la tasa en la fecha de inicio

Importes que la Compafiiia debe pagar bajo garantias de valor residual

El precio de ejercicio de una opcién de compra si la Sociedad esta razonablemente segura de ejercer
esa opcion, y

Pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compafia
va a ejercer esa opcion. Cuentas por pagar

Los pagos por arrendamiento que se realizaran bajo opciones de extensién razonablemente ciertas,
también se incluyen en la medicién del pasivo.

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.
La Compaiiia utiliza la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, que se calcula como la tasa
que el arrendatario individual tendria que pagar si tuviera que pedir prestados los fondos necesarios
para obtener un activo de valor similar al activo por derecho de uso, en un entorno econémico similar
con términos, seguridad y condiciones similares.

Véase nuestrq inforge de fecha /
10 de novidmbreye 2025 A

PRICE WATERHEUSRS& CO. S.R.L.
(Socio)

Raul Leonardo ione Fernando Lopez Ricardo Martinez
C°gtf:',d8’E N A) Por Comisién Fiscalizadora  Vicepresidente en ejercicio de la
Matricul 5 presidencia
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Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

El costo de los activos por derecho de uso comprende el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, cualquier pago por arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio menos
cualquier activo por incentivo de arrendamiento, cualquier costo directo inicial y costos de restauracion.

Los activos por derechos de uso han sido reconocidos en Propiedades, planta y equipos, en el item “
Activos por derecho de uso — oficinas”. La contrapartida, se registré al pasivo, reconocido en el rubro
Cuentas a pagar.

El costo financiero se carga a resultados durante el periodo de arrendamiento para producir una tasa
de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian en forma lineal durante la vida util del activo
o el plazo del arrendamiento, lo que fuera mas corto. Si la Compariia esta razonablemente segura de
ejercer una opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia a lo largo de la vida util del
activo subyacente.

Se describen a continuacion los contratos de arrendamientos vigentes al 30 de septiembre de 2025y
el valor presente de los pagos minimos agrupados por dador:

a) Al 30 de septiembre 2025:

Objeto del | Cantidad de | Valor presente de los pagos
Dador contrato contratos minimos
Chelsea SA | Locacion oficinas | 1 $ 241.858

Al 31 de diciembre de 2024 la compafiia no tiene celebrado contratos de arrendamientos.

Véase nuestip inf§me de fecha #3 .' ——
10 de novlemb¥e de 2025 L~

PRICE WATERHRUSE & CO.S.R.L. ,
(Socio) |

Raul Leonardo ne Fernando Lopez Ricardo Martinez

Contador Publico (JgR) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
C.P.EE presidencia
Matricul
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Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 27. PARTES RELACIONADAS

Valores expresados en miles de pesos

La Sociedad es controlada por Eris LLC, quién posee el 95,84% de las acciones de la Sociedad. El
4,16% corresponde a Aisa LP.

Cabe destacar que las sociedades incluidas como relacionadas son las integrantes del grupo econémico
al que pertenece la sociedad y aquellas que cumplen con la definicién de relacionadas segun las NIIF.
Si bien Iberte S.R.O. no forma parte del grupo econémico, ni tiene vinculacién societaria o estatutaria ni
con Eris ni con AISA, se reporta como en este apartado, dado que a pesar de ser una parte
independiente, tiene vinculacién con MASA, al ser el principal cliente, con mas del 95% de las ventas,
y el 100% de las cuentas a cobrar por parte de la Sociedad.

Con fecha 03 de abril de 2025, se acuerda mediante carta oferta una linea de crédito de MINAS
ARGENTINAS SA y CABO VIRGENES SA por un monto maximo de USD 15.000.000. Dicha
financiacién devengara un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolucién sera de 24 meses a
contar desde cada uno de los desembolsos.

Posteriormente, con fecha 21 de julio de 2025, se acuerda mediante carta oferta una linea de crédito de
MINAS ARGENTINAS SA e INVER SA por un monto maximo de USD 10.000.000. Dicha financiacién
devengara un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolucién sera de 12 meses a contar desde
cada uno de los desembolsos.

Luego, con fecha 31 de julio de 2025, se acuerda mediante carta oferta una linea de crédito de MINAS
ARGENTINAS SA y CALICANTO SOLAR SA por un monto maximo de USD 41.400.000. Dicha
financiacién devengara un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolucién sera de 36 meses a
contar desde cada uno de los desembolsos.

Por ultimo y con fecha 08 de Agosto de 2025, se celebré acuerdo de préstamo entre MINAS
ARGENTINAS SA y ERIS LLC por un monto maximo de USD 20.000.000, el cual devengara un interés
al a tasa SOFR mas 250 puntos basicos. El plazo de devolucion sera de 2 afios a contar desde cada
uno de los desembolsos.

Véase nuestr@infq§me de fecha / Ty 4/ , -
10 de novigmbrg de 2025 ) /7
PRICE WATERH

SR & CO. S.R.L.
(Socio)

jone Fernando Lopez Ricardo Martinez
) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 27. PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Valores expresados en miles de pesos

a) Las transacciones con el grupo econémico y sus partes relacionadas son las siguientes:

Al 30 de septiembre de 2025

Sociedad Ventas Otros créditos Préstamos otorgados Devolucion Anticipo
Inver SA - - (2.891.021) (1.745.413)
Eris LLC (accionista) - 818.030 (27.446.470) (5.995.843)
Aisa LP (accionista) - 35.507
Iberte SRO 126.023.185 - - -
Cabo Virgenes SA - - (5.541.210) -
Calicanto Solar SA (840.008)
Totales 126.023.185 853.537 (36.718.709) (7.741.256)
Al 30 de septiembre de 2024

Otros créditos Acreditacion Devolucién
Sociedad Ventas Ap:grti:’g ?i::‘ss préstamos e depositos en
prop intereses garantia

Inver SA - B B 2.084.244 (13.627.781)
Aisa LP (accionista) - 30.353 - - -
Eris LLC (accionista) - 633.833 8.960.544 4.692.988 -
Iberte SRO 68.430.133 - - - -
Totales 68.430.133 664.186 8.960.544 6.777.232 (13.627.781)

Véase nuesyro iRforme de fecha / &

10 de nofienYre de 2025 P

PRICE WATERJOUSE & CO. S.R.L.

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)
b) Saldos con partes relacionadas

Se presentan los saldos con el actual grupo econémico y sociedades relacionadas y para los ejercicios
anteriores con el grupo econémico precedente.

Al 30 de septiembre de 2025

Sociedad Créditos por cobrar Otros créditos Préstamos otorgados Otras deudas

Inver SA . . 2.891.021
Eris LLC ; 1.454.586 27.446.470 809.541
(accionista)
Aisa LP
(accionista) ) 63.137
Iberte SRO 85.813.274 - - -
Cabo Virgenes
SA - - 5.541.210 -
Calicanto Solar
SA 840.008

Totales 85.813.274 1.617.723 36.718.709 809.541

Al 31 de diciembre de 2024

Sociedad Créditos por cobrar Otras deudas Otros créditos
Eris LLC (accionista) - 5.186.302 636.556
AISA LP (accionista) - - 27.630
Iberte SRO 64.389.662 - -
Inver SA - 1.745.413 -
Totales 64.389.662 6.931.715 664.186
Véase nuestip ifkorme de fecha u/'/ T e
10 de novemlye de 2025 P )
PRICE WATER & CO. S.R.L. # MARTINEZ
(Socio)
Raul lione Fernando Lopez Ricardo Martinez
ContaMmguibli A) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

Matricula N° 23405 presidencia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 28: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna
que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el
rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el
Directorio, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento que en el conjunto incluye las actividades de
exploracién y explotacidon de minas, extraccién, procesamiento y comercializacion de sus productos.

NOTA 29. HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de
emisién de los estados financieros condensados intermedios que puedan afectar significativamente la
situacion patrimonial y financiera de la Sociedad a la fecha de cierre o los resultados del periodo
finalizado al 30 de septiembre de 2025. En el marco de la estrategia de eficiencia y optimizaciéon
corporativa impulsada por el grupo, y considerando el rol protagénico que esta asumiendo Minas
Argentinas S.A., se encuentra en evaluacién un proceso de reorganizacion interna orientado a integrar
y coordinar de manera mas eficiente las distintas unidades de negocio del grupo.

Dicha reorganizacion mantendra el objetivo exclusivo de Minas Argentinas S.A. en el desarrollo de
actividades mineras, buscando optimizar la gestién operativa a través de la integracion vertical de
recursos estratégicos, como es el abastecimiento energético, asi como mejoras en la gestion comercial
para el desarrollo de nuevos mercados donde vender el oro producido y a producirse en el futuro, todo
esto en torno a un modelo de mineria eficiente, sustentable y con proyeccién internacional.

Véase nuestrofnforye de fecha ./ — k '-"“'\_

(Socio)
Raul Leonardo Viyljgne Fernando Lopez Ricardo Martinez
Contador gl Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
C.P.C.E. San Juan : :
presidencia

Matricula N°
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 30. PRESENTACION ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

La Sociedad habia realizado a finales de Enero de 2025 una presentacion ante la Comisiéon Nacional
de Valores de Argentina "CNV"), para obtener una autorizacion de emisién de una ON (obligacion
Negociable) por un monto de 70 M U$, para financiar las obras de inversion en planta, infraestructura
de energia e intangibles de exploracién y desarrollo de mina, para su nueva etapa de operaciones, en
consonancia con su plan estratégico del desarrollo de la Mina DCP. El 1 de octubre de 2025 la Comision
Nacional de Valores, mediante Resolucion N°RESFC-2025.23292-APN-DIR#CNV ha dispuesto
autorizar el ingreso de la Sociedad al Régimen de Oferta Publica y al ofrecimiento de sus Obligaciones
Negociables, asi como a la creacion del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables. La
Sociedad se encuentra ultimando detalles para la emision, analizando todos los posibles escenarios de
estrategia.

NOTA 31. ADHESION AL REGIMEN DE INCENTIVOS DE GRANDES INVERSIONES

En noviembre de 2024, la Sociedad present6 al Gobierno Nacional Argentina la solicitud de Régimen
de incentivos para Grandes Inversiones establecido por la ley 27749 en Argentina, de esta manera en
tal presentacion detalla el basamento para un plan de negocios integral que permita continuar en forma
sostenible y amparada en seguridad juridica, las operaciones y exploracion en la concesién. Luego de
mas de siete requerimientos de informacién y meses de intercambio con la autoridad, la Sociedad ha
presentado una readecuacion de la nota de adhesion y propuesta del proyecto en Junio de 2025, que
contindia en evaluacioén por la autoridad. Cabe destacar que a la fecha de emisién de los presentes
estados financieros las autoridades encargadas de la evaluacién del proyecto aun no se han expedido
sobre nuestra solicitud, la cual esperamos sea aprobado antes de fines de 2025.

La adhesién a este Régimen no presume la renuncia a los incentivos otorgados por los certificados de
estabilidad fiscal que la sociedad obtuvo al amparo de la Ley de Inversiones Mineras 24.196, sino que,
por el contrario, procura profundizar mecanismos de estabilidad fiscal, cambiaria y de reinversién de los
beneficios en el mismo distrito minero, para desarrollar un polo industrial a partir del depésito DCP.

Los principales incentivos que se procuran son:

e Reduccién de impuesto de la tasa aplicable de impuesto a las ganancias de 35% a 25%
Eliminacion gradual de los derechos de exportacion.

Obtencién progresiva de libertad de giro sobre las divisas generadas

Aceleracion de la amortizacion de inversiones

Recupero acelerado del impuesto al valor aareaadn dirrante la etapa de inversion.

o

Véase nuesfo Nforme de fecha /
10 de nojienYore de 2025

PRICE WATERRQUGE & CO. SRL. e R
(Socio) LT A

Raul Leonardo\}glione Fernando Lopez Ricardo Martinez

C°gtad°’ Piblico WCA) Por Comisién Fiscalizadora  Vicepresidente en ejercicio de la
R n . .
Matricula N° 2§65 presidencia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de
2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 32: INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN MONEDA DISTINTA A LA MONEDA

FUNCIONAL

Valores expresados en pesos

RUBRO Monto y clase de  Tipo de cambio 30.09.2025 31.12.2024
Moneda extranjera vigente (USD) (USD)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de AR$ 7.758.845 $1.380 USD 5.622 USD 1.569

efectivo

Otros créditos AR$ 13.542.099 $1.380 USD 9.813 USD 4.674

Pagos anticipados AR$ 758.984 $1.380 USD 550 USD 1.315

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos AR$ 5.351.563 $1.380 USD 3.878 USD 3.431

Total Activo 27.411.491 USD 19.863 USD 10.989

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas a pagar AR$ 10.056.612 $1.380 USD 7.287 USD 1.401

Deudas fiscales AR$ 18.840.132 $1.380 USD 13.652 USD 3.905

Deudas laborales AR$ 2.161.078 $1.380 USD 1.566 USD 3.471

Deudas bancarias AR$ - $1.380 UsD - -

Anticipo Clientes AR$ 13.540 $1.380 usD 10 -

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto AR$ 60.874.641 $1.380 USD 44.112 USD 12.927

diferido

Otros pasivos AR$ 1.151.114 $1.380 USD 834 USD 606

Total Pasivo 93.097.117 USD 67.461 UsD 22.310
Véase nuestr@infofne de fecha / - e

10 de novigmbrQ de 2025

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 30 de septiembre de

2025, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 33: SALDOS EN MONEDA DISTINTA AL PESO

Valores expresados en pesos

RUBRO Monto y clase de la Cambio Monto en moneda Montoy clase dela Cambio Monto en moneda
moneda al Vigente nacional al moneda al Vigente nacional al
30/09/2025 30/09/2025 31/12/2024 31/12/2024

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes USD 228$1.380 $314.640 USD 40$1.032 $40.868

de efectivo

Cuentas por cobrar USD 62.184$1.380 $85.813.274 USD 62.393$1.032 $64.389.662

Pagos anticipados USD 1.100$1.380 $1.518.445 USD 530$1.032 $546.762

Inventario USD 971$1.380 $1.340.394 USD 3.703$1.032 $3.820.995

Otros créditos USD 26.608$1.380 $36.718.709 - -

ACTIVO NO

CORRIENTE

Activos intangibles USD 45.181$1.380 $62.349.105 USD 38.756$1.032 $39.995.786

Propiedad, planta 'y USD 131.077$1.380 $180.885.590 USD 104.126$1.032 $107.458.074

equipos

Inventario USD 5.751$1.380 $7.937.037 USD 5.751$1.032 $5.935.524

Total Activo USD 273.100 $376.877.194 USD 215.299 $222.187.671

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas a pagar USD 4.719$1.380 $6.511.974 USD 8.502$1.032 $8.773.713

Otras deudas USD 587$1.380 $809.541 USD 1.691$1.032 $1.745.413

Deudas bancarias USD 1.343$1.380 $1.853.360 USD 865$1.032 $892.479

PASIVO NO

CORRIENTE

Cuentas a pagar USD 1.556$1.380 $2.146.777 USD 1.556$1.032 $1.605.417

Otras deudas -$1.380 - USD 5.025$1.032 $5.186.302

Provisiones USD 21.519$1.380 $29.695.790 USD 20.923$1.032 $21.592.239

Total Pasivo USD 29.724 $41.017.442 USD 38.562 $39.795.563

Véase nuestr orme de fecha f/ - &

10 de novi

re de 2025
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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES COMENZADO EL 1
DE ENERO DE 2025 Y FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Informacion no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros condensados
intermedios

(Cifras expresadas en pesos, salvo indicacion en contrario)

La Sociedad presenta en la Resefia informativa informacion financiera al 31 de diciembre de 2022, 31 de
diciembre de 2023 y 2024 y evolutiva por los periodos de nueve meses finalizados al 30 de septiembre de
2025 y 2024, por ser la unica informacién comparativa que posee al momento preparar esta resefa.

Esta decisién, no cumple con lo requerido por las normas de la CNV, en la que se exige que la informacion
a presentar en la resefia sea por al menos cinco periodos tomando como base el actual. No obstante, lo
mencionado, el motivo de lo expuesto se debe a que la Sociedad esta solicitando actualmente la inscripcién
en el Régimen de Oferta Publica, y ha preparado en el presente periodo por primera vez la informacion
contable bajo el marco normativo exigido (Normas de contabilidad NIIF) por emitir en el pasado sus estados
contables bajo normas contables argentinas y por ende no posee

informacion comparativa para todos los periodos requeridos a informar en las resefias informativas. Por lo
detallado se expone a continuaciéon un analisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de
su situacion patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros intermedios
condensados que se acompafian.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad, incluyendo referencias a
situaciones relevantes posteriores al cierre del periodo.

“Minas Argentinas S.A.” (en adelante “Minas Argentinas S.A.”, “MASA”, “la Compafiia” o “la Sociedad”) es
una sociedad anénima legalmente constituida y regularmente inscripta, en la Provincia de San Juan, el 10
de marzo de 1994, conforme a la legislacion argentina.

La actividad principal de la Sociedad es la exploracion y explotacion de propiedades mineras, extraccion
y procesamiento de sus minerales, y comercializaciéon de sus productos y subproductos.

1.1 Operaciones anteriores, actuales y futuras

La mina Gualcamayo en Jachal, San Juan fue descubierta a mediados de los "90 y comenzd operaciones
mineras en el afio 2009. En junio 2023, el duefio de la mina presenté su plan de cierre de operaciones a
partir de diciembre 2023, en funciéon del agotamiento normal de las reservas los cuerpos principales que
estuvieron operativos por mas de 15 afios, (Quebrada del Diablo, a cielo abierto, y Quebrada del Diablo
Bajo Oeste, subterranea). En septiembre 2023, el grupo Eris LLC adquirié la empresa Minas Argentinas
S.A., operadora de Gualcamayo, e inicio un ambicioso proceso de reorganizacion e inversion. Esto entre
otros cambios llevé la operacién extractiva convencional del yacimiento a término en abril de 2024, cuando
se completd la extraccién del mineral proveniente de los depdsitos y la extracciéon convencional de onzas
de oro y plata en la planta de beneficio, lo que finalizé a mediados de diciembre de 2024.
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De conformidad con lo dispuesto por la Resoluciéon General N°368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacién un analisis de los resultados de las operaciones de MINAS ARGENTINAS SA (la
Sociedad) y de su situacion patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros
condensados intermedios que se acompafan.

Detalle y variacion de los ingresos por ventas de metal en miles de pesos y onzas troy.

Periodo de nueve meses finalizado
el 30 de Septiembre de:

Venta por tipo de mercado/producto Variaciéon en Variaciéon
2025 2024 pesos %
(en miles de pesos Argentinos)
Venta de metal en Doré 124.627.477 |63.477.339 61.150.138 96,33%
Venta de metal en concentrado en
carboén 1.395.708 |167.109 1.228.599 735,21%
Total 126.023.185 |63.644.448 62.378.737 98,01%

Periodo de nueve meses finalizado
el 30 de Septiembre de:

Venta por tipo de mercado/producto Variaciéon en Variaciéon
2025 2024 pesos %
(en onzas troy)
Venta de oro contenido en Doré 33.221 27.100 6.121 22,59%
Venta de plata contenido en Doré 15.951 7.000 8.951 127,88%
Venta de oro concentrado en carbon 360 3.459 (3.099) (89,59%)
Total 49.532 37.559 11.973 31,88%




Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

Resultados del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y 2024.

30-sept-25 30-sept-24 Var. Var. %
Ingresos por ventas de metales 126.023.185 63.644.449 62.378.736 98%
Ventas netas 126.023.185 63.644.449 62.378.736 98%
Sueldos y jornales 660.522 1.302.506 (641.984) -49%
Materiales y consumibles 3.460.096 243.207 3.216.889 1323%
Gastos de mantencion 245.256 6.157.324 (5.912.088) -96%
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos y amortizacion 11.743.682 2.073.646 9.670.036 466%
Energia 706.768 542.936 163.832 30%
Costos operacionales mina y planta 1.430.932 588.559 842.373 143%
Costos de campamento, salud y seguridad - 16.512 (16.512) -100%
Cambios en los inventarios y otros consumos 3.769.076 13.707.612 (9.938.536) -73%
Gastos de soporte y servicio 572.264 264.449 307.815 116%
Impuestos - - -
Costos de venta 22.588.596 24.896.751 (2.308.155) -9%
Resultado bruto 103.434.589 38.747.698 64.686.891 167%
Regalias (8.887.279) (2.414.771) (6.472.508) 268%
Servicios de refinacion (886.615) (1.088.102) 201.487 -19%
Otros seguros (547.839) (578.694) 30.855 -5%
Transportes y fletes (464.461) (317.846) (146.615) 46%
Derechos de exportaciéon - (299.295) 299.295 -100%
Otros impuestos (94.229) (7.566) (86.663) 1146%
Materiales y repuestos (471) (415) (56) 13%
utiles y papeleria (42) (65) 23 -35%
Servicios temporales - (32.351) 32.351 -100%
Gastos comercializacion (10.880.936) (4.739.105) (6.141.831) 130%
Honorarios, sueldos y jornales (328.076) (1.385.788) 1.057.712 -76%
Impuesto al débito y crédito (495.312) (262.074) (233.238) 89%
Otros Gastos - (28.016) 28.016 -100%

Gastos de administracion

(823.388)

(1.675.878)

852.490

-51%
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Indemnizaciones

Fondo fiduciario

Donaciones en especie

Otros resultados

Recupero siniestros

Resultado venta materiales en desuso

Demandas y contingencias legales - cambio de estimacion
Desvalorizacién de inventarios y emplazamientos

Otros ingresos y egresos

Diferencia de cambio

Intereses

Gastos bancarios

Resultado por tenencia

Otros

Comisiones

Otros Ingresos

Resultados financieros netos
Resultados antes de impuestos
Impuesto a las ganancias
Ganancia del periodo

Otros resultados integrales del periodo
Conceptos que no seran reclasificados a resultados
Efecto de la conversiéon

Ganancia de otro resultado integral del periodo
Total resultados integrales del periodo

(18.781) (6.879.452) 6.860.671 -100%
(1.867.283) (877.915) (989.368) 113%
- (6.371) 6.371 -100%
- (45.612) 45.612 -100%
- 407.310 (407.310)  -100%
223.032 71.932 151.100 210%
(530.999) (286.357) (244.642) 85%
- (1.798.307) 1.798.307 -100%
(2.194.031) (9.414.772) 7.220.741 -77%
528.654 (10.070.412) 10.599.066 -105%
(1.127.543) (2.310.183) 1.182.640 -51%
(46.122) (67.298) 21.176 -31%
2.036.428 2.285.626 (249.198) -11%
(68.856) (4.143) (64.713) 1562%
(22.849) - (22.849)
807 - 807
1.300.519 (10.166.410) 11.466.929 -113%
90.836.753 12.751.532 78.085.221 612%
(59.181.584) 6.759.029 (65.940.613)  -976%
31.655.169 19.510.561 12.144.608 62%
67.811.566 14.717.104 5.110.742.485 361%
67.811.566 14.717.104 5.110.742.485 361%
99.466.735 34.227.665 5.122.887.093 191%
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Ventas

Las ventas netas ascendieron a $126,023 miles de millones de pesos para el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025, comparado con los $63,644 miles de millones de pesos para el
mismo periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $62,378 Miles de millones (98%).

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, la venta de metales de oro en
doré fueron de 33.220 onzas troy, con 360 onzas troy de concentrado de carbén y 15.950 onzas troy de
plata en doré, en comparacién con las 27.099, 6.999 y 3.460 onzas troy de oro, concentrado de carbén y
plata en dore, respectivamente embarcadas en el mismo periodo de 2024, reflejando un incremento de
produccion de la recuperacion secundaria de pilas de 32% sobre el recupero de produccién convencional
de los primeros nueve meses, sin embargo la causa principal es la variacion del efecto del precio cerrado
en cada embarque con niveles materialmente superiores a 2024.

Costo de ventas

El costo de ventas total para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 fue de
$22,6 miles de millones de pesos comparado con $24,8 miles de millones de pesos del mismo periodo de
2024, lo que equivale a una disminucién de $2,3 miles de millones de pesos (9%), donde la variacién
principal se da en el monto menor de depreciaciones y amortizaciones de planta y propiedad incorporadas
al costo de los productos vendidos en su mayoria y en la reduccion de los costos, al cerrar los procesos de
minado convencionales y a los frutos de la reestructuracién de costos y sistemas operacionales.

Resultado bruto

El resultado bruto para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 fue de $103,4
miles de millones de pesos comparado con $38,7 miles de millones de pesos del mismo periodo de 2024,
lo que equivale a un aumento de $64,6 miles de millones de pesos (166%), impulsado sobre todo por el
incremento de precio y el aumento de cantidad de onzas comercializadas, apalancados por las reducciones
de costos operacionales.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
fue de $10,8 miles de millones de pesos comparado con $4,7 miles de millones de pesos del mismo periodo
de 2024, lo que equivale a un aumento de $6,1 miles de millones de pesos (130%), basado sobre todo en
el crecimiento de las regalias por $6,4 miles de millones de pesos en el mismo periodo comparativo
derivado del mayor monto de ventas impulsado por mayores precios en 2025, por mayor produccién y
precios.

Gastos de administracién

Los gastos de administracién para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 fue
de $823 miles de millones de pesos comparado con $1,6 miles de millones de pesos del mismo periodo de
2024, generando un decrecimiento de $852 miles millones de pesos (51%), basado en las reducciones de
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gastos de honorarios y gastos de litigios legales, mayoritariamente debido a haber dejado la etapa de
produccién comercial convencional en 2024. Los gastos de exploracion fueron capitalizados en el periodo
de nueve meses de 2025 dado el comienzo de la etapa de exploracion y factibilidad para la consolidacion
del proyecto de Carbonatos Profundos, y por lo tanto no han tenido impacto en los resultados del periodo.
La recuperabilidad de estos activos es parte de la evaluacién de las etapas del proyecto DCP.

Otros ingresos y egresos

Los otros ingresos y egresos netos para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2025 ascendieron a $2,1 miles de millones de pesos comparado con $9,4 miles de millones de pesos del
mismo periodo de 2024, lo que equivale a una caida de $7,2 miles de millones de pesos (77%), basado
sobre todo caida de efectos de la diferencia de cambio de partidas monetarias en monedas diferente de
la moneda funcional y la baja en el plan de reestructuracion del personal lo cual implicé una baja de 6,8
miles de millones en el afio anterior.

Resultados financieros netos

Los resultados financieros netos para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
fue de $1,300 miles de millones de pesos (ganancia) comparado con $10.166 miles de millones de pesos
del mismo periodo de 2024 (pérdida), lo que equivale a una variacién de $11,466 miles de millones de
pesos (113%), basado sobre todo en la ganancia por diferencia de cambio generada por la exposicion de
cuentas por pagar y pasivos en moneda local expresados en pesos. (Deudas fiscales, laborales, y
proveedores con contratos basados en pesos).

Resultados antes de impuestos, resultados después de impuestos y resultados integrales.

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, la Sociedad registra una ganancia
antes de impuestos de $90,8 miles de millones de pesos comparada con una ganancia de $12,7 miles de
millones de pesos, generando una variacion positiva de $78 miles de millones en el mismo periodo.
Constituyendo un récord total para la operacién Gualcamayo. El cargo a resultados por impuesto a las
ganancias por 59 miles millones de pesos en incremento neto de nuestro pasivo por impuesto diferido (en
su casi totalidad explicado por las diferencias temporales en la depreciacién de nuestra infraestructura y
equipo entre nuestro valor de libros y el valor impositivo), para un incremento neto del patrimonio neto por
el periodo de 9 meses de 67,8 miles de millones de pesos generados en nuestros resultados integrales,
motorizados sobre todo por el margen bruto de nuestras exportaciones de metales de 106,4 mil millones
de pesos, correspondientes a 33.220 onzas troy, con 360 onzas troy de concentrado de carbén y 15.950
onzas troy de plata en doré embarcadas a un precio promedio de mas de USD 3374 por onza de oro
equivalente, menos costos del material de proveniente de la recuperacién secundaria del lavado de las
anteriores pilas de lixiviacién (que totalizan 22,6 miles de millones de pesos por el mismo periodo y que
son sensiblemente mas bajos en ddélares que el mismo periodo de nueve meses del afio anterior.)
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1.Estructura patrimonial comparativa con los periodos anteriores:

Estructura patrimonial
comparativa

(en miles de pesos) 30 set 25 30 set 24 31-dic-24 31-dic-23 31-dic-22
Activo no corriente 256.523.295 147.500.006 156.929.912  111.573.267 8.804.433
Activo corriente 147.765.390 102.451.326 76.597.233  104.668.364 13.281.824
Total activo 404.288.685 249.951.332 233.527.145  216.241.631 22.086.257
Patrimonio neto 270.174.126 181.568.721 170.707.391  138.380.511 (27.391.438)
Total patrimonio neto 270.174.126 181.568.721 170.707.391  138.380.511 (27.391.438)
Pasivo no corriente 93.868.322 43.629.954 42.350.432 47.731.347 4.050.329
Pasivo corriente 40.246.237 24.752.657 20.469.322 30.129.776 45.427.365
Total pasivo 134.114.559 68.382.611 62.819.754 77.861.123 49.477.694
Total patrimonio y pasivo 404.288.685 249.951.332 233.527.145  216.241.634 22.086.256

2. Estructura de resultados comparativos con los periodos anteriores

Estructura de resultados comparativas con los periodos anteriores

(en miles de pesos) 30-sept-25 30-sept-24 31-dic-24 31-dic-23 31-dic-22
Resultado bruto 103.434.589 38.747.697 13.866.444 11.775.807 (2.963.926)
Resultado operativo 89.536.234 22.917.942  (8.185.980) 26.853.307 (8.326.885)
Resultado operativo antes de impuestos 90.836.753 12.751.532  (6.374.236) 31.132.546 (8.260.272)
Impuesto a las ganancias (59.181.584) 6.759.029  20.795.022  (19.525.829) (215.542)
Resultado neto 31.655.169 19.510.561  14.420.786 11.606.717 (8.475.814)

Otros resultado integral por operaciones
discontinuas

Otros resultados integrales 67.811.566 14.717.104 8.945.550 61.974.106 (9.908.412)

Total de resultados integrales 99.466.735 34.227.665 23.366.336 73.580.823  (18.384.226)
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3. Estructura de flujos de efectivo comparativo con los periodos anteriores

Estructura de flujo de efectivo comparativa con los periodos anteriores

(en miles de pesos) 30-sept-25
Flujos de efectivo generados por las actividades operativas 89.776.456
Flujos de efectivo aplicados a las activades de inversion (48.465.562)
Flujos de efectivo (aplicados)/generados por las actividades (35.456.898)

de financiacién

(Disminucion)/Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 5.853.996

30-sept-24
16.865.597
(12.390.059)

(2.972.999)

1.502.539

4. indices e indicadores comparativos con los periodos anteriores

indices comparativos con los periodos

anteriores 30-sept-25 30-sept-24
Liquidez (1) 3,7 4,1
Solvencia (2) 2,0 2,7
Inmovilizacion de capital (3) 0,6 0,6
Rentabilidad sobre patrimonio (ROE) (4) 14% 12%
Rentabilidad sobre inversion total (ROI)

(5) 8% 8%
Margen bruto (6) 82% 61%
EBITDA en miles de pesos (7) 103.707.978 17.135.362

EBITDA ajustado en miles de pesos (7) 103.707.978 26.220.431

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto atribuible a los propietarios / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Resultado neto del periodo (no incluye Otros resultados integrales) / Patrimonio neto promedio
(5) Resultado neto del periodo (no incluye Otros resultados integrales) / Activo total

(6) Ventas menos Costos de mercaderias vendidas / Ventas

()

31-dic-24
3,7
2,7

0,7
20%

6%
14%

46.959.490

48.771.233

31-dic-24
26.066.281
(39.827.037)

15.039.359

1.278.603

31-dic-23
3,5
1,8

0,5
17%

5%
54%

8.895.798

13.174.036

31-dic-23

31-dic-22

(34.421.526)  20.520.733

(2.829.933)  (3.415.296)

37.612.312 (17.357.589)

360.853

31-dic-22
0,3
(0.6)

0,4
62%

-38%
-20%

(6.449.615)
(6.383.002)

(Informacién no cubierta sobre el informe de revision sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios emitidos por los auditores independientes)

(252.152)
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5. Breve comentario sobre perspectivas

En cumplimiento de los requerimientos de los accionistas, el Directorio somete a la consideracion de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas los presentes estados financieros condensados intermedios
que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de setiembre de 2025, los estados de resultados
integrales condensados intermedios, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2025, y las notas 1 a 33 correspondientes al periodo
economico intermedio, iniciado el 1 de enero de 2025 y finalizado el 30 de setiembre de 2025. Los mismos
muestran un resultado econémico del periodo por $31,6 mil millones de pesos.; y un resultado integral
positivo del mismo periodo de $99,4 mil millones de pesos.

Como resefia de las principales variaciones del patrimonio, en los primeros nueve meses del afio en curso
nuestros activos han crecido 173,7 miles de millones de pesos, derivado principalmente del incremento de
nuestras inversiones en infraestructura de proceso para relavado de pilas y exploraciones por mas de 103
mil millones de pesos y 71 mil millones de pesos en el activo corriente, fruto del incremento en nuestras
cuentas por cobrar (sobre todo de clientes, dado el aumento de precios de oro y plata por 21 mil millones
y 36 Mil millones a nuestras sociedades afiliadas), financiado por el incremento del valor de nuestros
pasivos, sobre todo no corriente por un total 72,3 mil millones de pesos, apalancado sobre el aumento en
provisiones relacionadas con los bienes y servicios y del incremento de las obligaciones por cargos
diferidos de impuestos, para un incremento neto del patrimonio neto por el periodo de 9 meses de 101,4
miles de millones de pesos generados en nuestros resultados integrales netos de desafectaciones de
nuestras reservas por revalio, motorizados sobre todo por el margen bruto de nuestras exportaciones de
metales de 126 mil millones de pesos, correspondientes a mas de 33.580 onzas de oro y 15.951 onzas de
plata, menos costos del material de proveniente de la recuperacién secundaria del lavado de las anteriores
pilas de lixiviacién (que totalizan 19,6 miles de millones de pesos por el mismo periodo), obteniendo un
resultado operativo record para MASA de 92,5 mil millones de pesos, equivalentes a 78 millones de délares.
Asimismo, el EBITDA marco otro récord al llegar a 86.5 millones de ddlares, para una cifra de estados
intermedios.

La Sociedad en este periodo de nueve meses comenzé un nuevo periodo de operacién, luego del
agotamiento de los depésitos QDD y QDD Lower en 2024. Al cierre del mes de septiembre de 2025, la
empresa cuenta con un staff de 248 personas, de las cuales 45% provienen de las localidades vecinas al
proyecto como Jachal o Huaco, en tanto que el 52% son trabajadores de la ciudad de San Juan y por el
resto (3%) otras provincias. Durante este periodo, la nueva operacién en Gualcamayo continué su proyecto
de recuperacién secundaria del mineral depositado en las pilas de lixiviaciéon proveniente de la operacion
minera cerrada en 2024, alcanzando una produccién de 32.970 onzas de oro y de 15.972 onzas de Plata
a finales de septiembre. El principal destino de las ventas del periodo fue Eslovaquia. En este semestre,
comenzaron las tareas preliminares de inversion de los proyectos que presentaron su adhesién al Régimen
de Incentivos para Grandes Inversiones, con las tareas de exploracion y expansion de recursos en zonas
mineralizadas, incluyendo el desarrollo de la rampa de acceso y tunel exploratorio del proyecto de
Carbonatos profundos, las tareas de exploracién geofisica y analisis de los recursos distritales. En el ultimo
trimestre del 2025, se espera cerrar con los procesos licitatorios de los estudios de factibilidad, analisis
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técnicos metalurgicos y disefio de la planta piloto de DCP. La Sociedad ha presentado una readecuacion
de su presentacion al Régimen de inversiones, en funcion de discusiones llevadas adelante con la autoridad
de evaluacion, y se espera la aprobacién de nuestro proyecto de inversion para antes del cierre de este
afio.

Es importante destacar la generacion de recursos, para el Estado Provincial, que significd la operacién de
la mina en Jachal, aportando 3,67 miles de millones de pesos en concepto de regalias; y 1,9 miles de
millones en concepto de obligaciones devengadas relacionadas al aporte al Fondo Fiduciario de
Infraestructura del proyecto Gualcamayo.

En los Estados financieros condensados intermedios adjuntos, se presenta en forma comparativa la
informacion referida al ejercicio 2024. Los mismos han sido confeccionados de acuerdo con las Normas de
contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés) aprobadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de San Juan.

Asimismo, la Sociedad, de conformidad con lo previsto por la normativa contable argentina ha optado por
presentar sus Estados Financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023 bajo estas normas,
utilizando como moneda funcional el délar.

Ricardo Martinez
Vicepresidente en ejercicio de la presidencia
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

Minas Argentinas Sociedad An6nima

En nuestro carécter de Sindicos integrantes de Comision Fiscalizadora de Minas Argentinas S.A.,
y de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 y de la Ley de Sociedades
Comerciales, de los documentos detallados a continuacion (1), es responsabilidad de la Comision

Fiscalizadora informar sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en II.-

[. DOCUMENTOS EXAMINADOS
1. Estado de Situacion Financiera Condensado Intermedio al 30 de septiembre de 2025.

2. Estado de Resultados Condensados Intermedios por el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2025.

3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Condensado Intermedio por el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2025.

4. Estado de Flujo de Efectivo Condensado Intermedio correspondiente al periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2025.

5. Notas a los estados financieros 1 a 33.

6. Reseia Informativa correspondiente al periodo de nueve mes comenzado el 1 de enero de 2025
y finalizado el 30 de septiembre de 2025.

_.-".-J'-:::\
5 o~ .

Fernando Lépez

Por Comisién Fiscalizadora
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II. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen se realiza de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los Estados financieros se efectiie de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los elementos examinados con
la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items 1) a 6)
del parrafo I, he revisado la auditoria efectuada por el auditor externo LV Leonardo Viglione,
quien emiti6 su informe de fecha 10 de Noviembre de 2025 de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes. Dicha revision incluy¢ la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria

efectuada por dicho profesional.

Dado que no es responsabilidad del 6rgano de fiscalizacion efectuar un control de gestion, el
examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Nuestro trabajo brinda una base

razonable para fundamentar nuestro Informe.

Fernando Lopez

Por Comision Fiscalizadora



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro | de S.A.

Asimismo, en relacion con la Resefia Informativa correspondiente al periodo terminado el 30 de
septiembre de 2025, hemos verificado que contiene la informacion requerida por la legislacion
argentina vigente y, en lo que es materia de competencia de esta Comision Fiscalizadora, que
sus datos numéricos concuerden con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion

pertinente.

La Comision Fiscalizadora de Minas Argentinas S.A., mediante Acta N°5 de fecha 10 de

noviembre de 2025, ha decidido aprobar el siguiente:

III. DICTAMEN:

1. Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo II, en nuestra opinion,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Minas Argentinas Sociedad Andnima al 30 de
septiembre de 2025 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y el
estado de flujo de efectivo por el periodo condensado intermedio al 30 de septiembre de

2025, de acuerdo con las normas contables profesionales.

- -"_'.-{-::.ﬁ‘
5 - -

Fernando Lépez

Por Comision Fiscalizadora
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2. Enrelacién a la Resefia Informativa, no tenemos observaciones que formular en materia de
nuestra competencia siendo las afirmaciones sobre hechos futuros, responsabilidad del

Directorio

3. Los estados financieros adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos

formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
Asimismo, ha autorizado al Sindico Fernando Lopez a la suscripcion del Dictamen correspondiente

a los Estados Financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de nueve meses

finalizado el 30 de setiembre de 2025.

San Juan, 10 de noviembre de 2025

Fernando Lépez

Por Comision Fiscalizadora
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Informe de revisidon sobre estados financieros condensados
intermedios

Alos senores Accionistas, Presidente y Directores de

Minas Argentinas S.A.

Domicilio legal: Av. Ignacio de la Rosa 2613 (oeste), Capital
Provincia de San Juan

CUIT: 30-67726246-6

Informe sobre los estados financieros condensados intermedios

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Minas Argentinas S.A. (en adelante
“la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2025, los estados de
resultados integrales por los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y notas
explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparaciéon y presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados
financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros condensados intermedios
basados en la revision que hemos efectuado, la cual fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el auditor
independiente de la entidad”, adoptada como norma de revisiéon en Argentina mediante la Resolucién Técnica N°
33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de estados financieros condensados intermedios consiste en realizar
indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor
que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos
permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos significativos que podrian ser notados en una auditoria.
En consecuencia, no expresamos una opinién de auditoria.

Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Bouchard 557, piso 8°

C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
www.pwc.com.ar T: +(54.11) 4850.0000



Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencidén que nos hiciera pensar que los estados
financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Minas Argentinas S.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Minas Argentinas S.A. surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales; excepto en cuanto a que:

- Se encuentran pendientes de transcripcion en el libro "Inventarios y Balances" por el periodo a
septiembre 2025;

b) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

¢) al 30 de septiembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Minas Argentinas S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 310.667.639, no
siendo exigible a dicha fecha.

Provincia de San Juan, 10 de noviembre de 2025

PRICE WATE USE & CO. S.R.L.

(Socio)

Contador
C.P.C.E. San
Matricul



