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CASTINVER S.A.U.

Domicilio legal: Av. Corrientes 415, Piso 8°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

EJERCICIO ECONOMICO N° 44
ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO DE SEIS MESES
INICIADO EL 1° DE JUNIO DE 2025 Y FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON EL
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MAYO DE 2025 Y
CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

Actividad principal de la Sociedad: Comercializacién de productos de libreria, papeleria y azlcar.
Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

—  Del estatuto social: 26 de octubre de 1983.
—  De su dltima modificacion: 12 de octubre de 2023.

NUmero de inscripcién en la Inspeccién General de Justicia: 175.017.
Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social: 26 de octubre de 2082.

Clave Unica de Identificacién Tributaria (C.U.LT.) N°: 30-64246376-0.

Sociedad controlante:
—  Denominacion: Ledesma S.AA.L
—  Domicilio Legal: Av. Corrientes 415, Piso 8°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

- Actividad Principal: Ingenio azucarero, destileria de alcohol, fabricacion de papel y articulos de libreria,
produccién de frutas y jugos, agricultura y ganaderia.

—  Participacion de la sociedad controlante: 100%.
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 6)

(Expresado en pesos nominales)

Acciones
Capital

N° de votos  Capital suscripto, suscripto,
que otorga  emitido, integrado emitido e

Cantidad Clase cada una e inscripto integrado Total

Ordinarias escriturales
6.778.757.671 valor nominal 1 435.361.235 6.343.396.436 6.778.757.671
Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de sfi identificacién con
nuestro informe de fecha 08-01-2026 nuestro informe de fecha 08-01-2026
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARITIN Y ASOCIADOS S.A.
CP.CECARA. T*1-F° 13
& Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
MARIA FRAGUAS LUCIOf@A AURELIO
Sindico
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CASTINVER S.A.U.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

30/11/2025 31/05/2025
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 3.a) 66.145.563 54.638.781
Inversiones (Anexo II) 51.000.000 -
Creditos por ventas (Nota 3.b) 5.114.330.480 5.054.447.973
Otros créditos (Nota 3.c) 357.391.996 727.017.932
Bienes de cambio (Nota 3.d) 3.690.648.670 4.235.386.128
Total del activo corriente 9.279.516.709  10.071.490.814
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros creditos (Nota 3.c) 1.077.630.433 1.031.985.293
Bienes de uso (Anexo [) 119.961.359 115.791.419
Total del activo no corriente 1.197.591.792 1.147.776.712
Total del activo 10.477.108.501 11.219.267.526
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales (Nota 3.e) 2.751.459.534 8.357.666.632
Deudas financieras (Nota 3.f) 99.356 53.145.473
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.g) 537.091.383 969.417.031
Deudas fiscales (Nota 3.h) 97.953.320 80.903.988
Total del pasivo corriente 3.386.603.593 9.461.133.124
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras (Nota 3.1) 90.693.617 81.097.092
Previsiones (Anexo IlI) 367.177.450 247.473.732
Total del pasivo no corriente 457.871.067 328.570.824
Total del pasivo 3.844.474.660 9.789.703.948
PATRIMONIO NETO (Segun estado respectivo) 6.632.633.841 1.429.563.578
Total del pasivo y el patrimonio neto 10.477.108.501  11.219.267.526

Las Notas 1 a 6 y los Anexos | a VI que se acompaiian forman parte integrante
de los presentes estados contables y deben ser leidos juntamente con los mismos.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de gu identificacién con
nuestro informe de fecha 08-01-2026 nuestro informe deffecha 08-01-2026
Por Comision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.CECABA. T 1-F° 13
i Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
MARIA FRAGUAS Lucl ClA AURELIO
Sindico ocio
Con lico U.N.L.A.M.
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CASTINVER S.A.U.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

COMPARATIVO CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

VENTAS NETAS (Nota 3.i)

COSTO DE VENTAS (Anexo V)
Ganancia bruta

GASTOS DE COMERCIALIZACION {Anexo VI)
GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo Vi)
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, NETO (Nota 3.j)

OTROS EGRESOS E INGRESOS, NETOS (Nota 3.k)
Pérdida del periodo antes del impuesto a las ganancias

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 2.3.9)
Pérdida neta del periodo

Las Notas 1 a 6 y los Anexos | a VI que se acomparian forman parte integrante

30/11/2025

30/11/2024

6.162.749.068

{4.200.875.362)

6.378.176.533

(3.476.502.358)

1.961.873.706

(3.374.847.912)

(257.249.592)
212.272.172

(160.877.190)

2.901.674.175

(2.992.485.843)
(280.350.974)

(2.025.879.296)

81.333.362

(1.618.828.816)

326.261.730

(2.315.708.576)

1.496.042.912

(1.292.567.086)

(819.665.664)

de los presentes estados contables y deben ser leidos juntamente con los mismos.

Firmade a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de ¢

identificacion con

nuesiro informe de fecha 08-01-2026
Por Comision Fiscalizadora

MARIA FRAGUAS
Sindico

nuesiro informe deffecha 08-01-2026
PISTRELLI, HENRY MAHITIN Y ASOCIADOS S.A,
CPCECAHA T 1-F 13

/ Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
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CASTINVER S.A.U.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
COMPARATIVO CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

Aportes de los propietarios Resultados acumulados Total patrimonio nete
Capital Ajuste de Reserva Resultados no
suscripto capitat Total legal asignados 30/11/2025 30/11/2024

Saldos ai inicio del
ejercicio 435.361.235 4.143.386.377 4.578.747.612 415.910.767 (3.565.094.801) 1.429.563.578 4.994.660.132
Aumento de capital (Nota 8) 6.343.386.436  152.240.913  6.495.637.349 - - 6.495.637.349 -
Pérdida neta del periodo - - - - {1.292.567.086) (1.292.567.086)  (819.665.664)
Saldos al cierre de!
periodo 6.778.757.671 4.295.627.290 11.074.384.961 415.910.767 ({4.857.661.887) 6.632.633.841 4.174.994.468

Las Notas 1 a 6 y los Anexos | a VI que se acomparian forman parte integrante
de los presentes estados contabies y deben ser leidos juntamente con los mismos.

Firmado a efectos de su klentificacién con Firmado a efectos de ,' identificacion con
nuestre informe de fecha 08-01-2626 nuestro informe deffecha 08-01-2026
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A,
C.PCECAMBA T 1.F 13
/ Br. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
MARIA FRAGUAS LUCIOfEARGIA AURELIO
Sindico | o
Conta ublico LiN.L.AM.
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CASTINVER S.A.U.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

COMPARATIVO CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

VARIACION DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio (1)

Efectivo al cierre del periodo (1)

Aumento (Disminucién) neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas:

Pérdida neta del periodo

Resultado por exposicién al cambio de poder adquisitivo de la moneda generado por el
efectivo

Impuesto a las ganancias devengado en el periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo de las actividades operativas:
Depreciaciones de bienes de uso

Valor actual de créditos y deudas

Intereses devengados en el periodo (2)

Diferencia de cambio (2)

Resultado por tenencia de bienes de cambio

Variacién de previsiones

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento neto de créditos por ventas

Disminucién (Aumento) neto de otros créditos

Disminucién (Aumento) neto de bienes de cambio

Aumento (Disminucién) neto de deudas comerciales

Disminucién neta de remuneraciones y cargas sociales

Aumento neto de deudas fiscales

Impuesto a las ganancias pagado

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades operativas

Actividades de inversion:

Adquisicién de bienes de uso

Disminucién neta de inversiones

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de inversién

Actividades de financiacion:

Pago de intereses por deudas financieras

(Disminucion) Aumento neto de deudas financieras

Disminucién de préstamos a de sociedades relacionadas

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de financiacion
Resultado por exposicién al cambio de poder adquisitivo de la moneda generado por el
efectivo

Aumento (Disminucién) neto del efectivo

(1) Incluye al inicio y cierre los saldos de Caja y bancos e Inversiones.
(2) Neto del efecto inflacionario.

30/11/2025

30/11/2024

54.638.781
117.145.563

1.724.112.219
546.355.035

62.506.782

(1.177.757.184)

(1.292.567.086)

4.460.093
(326.261.730)

12.753.802
173.954.602
216.812
167.382.563

(371.200.380)
635.403.047

(633.545.628)

(819.665.664)

6.381.443
(1.496.042.912)

9.447.635
409.128.362
258.650.618
367.318.383
482.173.250

(209.208.735)

(218.891.728)

423.036.861 (2.271.570.060)
1.039.408.711 (295.965.535)
722.726.146  (2.459.966.158)
(432.325.648) (8.596.733)
17.049.332 1.788.843.706
= (406.621.392)
140.491.497 __ (4.864.585.520)
(16.923.742) (41.179.934)

1.285.015.927

(16.923.742)

1.243.835.993

(826.807) (158.298.223)
(54.605.894)  1.682.821.995
(1.168.179) 924.850.014
(56.600.880) _ 2.449.373.786
(4.460.093) (6.381.443)

62.506.782 __ (1.177.757.184)

Las Notas 1 a 6 y los Anexos | a VI que se acompainan forman parte integrante

de los presentes estados contables y deben ser leidos juntamente con los mismos.

Firmado a efectos defsu identificacion con
nuestro informe d¢/fecha 08-01-2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 08-01-2026
Por Comision Fiscalizadora

MARIA FRAGUAS LUC
Sindico

C.P.CE.CABA.T°337-F 228

Presidente

Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
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CASTINVER S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
Y CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Castinver S.AU. (en adelante "la Sociedad" o "Castinver", indistintamente) fue constituida el 26 de
octubre de 1983 con el objeto de producir y transformar, bajo cualquiera de sus formas, productos de
librerfa, papeleria, imprenta y afines; comercializar, distribuir, importar y/o exportar los mencionados
productos y otros derivados del azlcar, productos frutales y/o materias primas y bienes relacionados,
como asi también realizar inversiones en actividades complementarias a su objeto.

Eil 21 de diciembre del 2000, la Sociedad suscribid un acuerdo de consignacion con Ledesma S.AAL.
{en adelante "el Acuerdo") comenzando a actuar como consignataria de los productos de dicha Sociedad
(papeieria, libreria y azdcar).

Segln el mencionado acuerdo, actualmente la Sociedad tiene a su cargo los gastos de custodia,
almacenaje, manipuleo, la entrega de productos y la definicién de los criterios de comercializacion,
facturacién y cobranza hacia clientes, percibiendo una comisién que asciende a 15,5% de las ventas,

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1.Normas contables aplicadas

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con ef marco de informacién
contable prescripto por la Inspeccién General de Justicia (IGJ), que requiere aplicar las normas
contables profesionales argentinas (NCPA) vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CABA), en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o
resoluciones de dicho organismo de control; y las normas pertinentes de la Comisién Nacional de
Valores (CNV), en consideracion de la entidad de control de la sociedad controlante.

La expresion normas contables profesionales vigentes en CABA se refiere al marco de informacién
contable compuesto por las Resoluciones Técnicas (RT) e Interpretaciones emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas {(FACPCE) y aprobadas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA). De las posibilidades que brinda ese marco contable es posible optar por:

(a) las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), o la NIIF
para Pequefas y Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a su normativa contable en
la RT N° 26 y Circulares de adopcion de las NiIF, o bien

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de gu identificacién con
nuestro informe de fecha 08-01-2026 nuestro informe deffecha 08-01-2026
Par Comision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY M INY ASOCIADCS S A,

CPCECABAT 1-F 13

Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
MARIA FRAGUAS LUC ClA AURELIO
Sindico

CPEECABA, T 337 -F° 228
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CASTINVER S.AU.

(b) 1as normas contables profesionales argentinas emitidas por la FACPCE y aprobadas por el
CPCECABA, distintas a la RT N° 26.

La Sociedad ha optado por la posibilidad indicada en el acépite (b) precedente.

Adicionalmente, cabe mencionar que por medio de la Resolucién CS N° 1/2023 del CPCECABA, se
aprobd la adopcién de la Resolucion Técnica N° 54 “Normas Contables Profesionales: Norma
Unificada Argentina de Contabilidad”, posteriormente complementada por la Resolucion Técnica N°
56 “Normas Contables Profesionales: Modificaciones a la Resolucidn Técnica N° 54” y la Resolucién
Técnica N° 59 “Normas Contables Profesionales: Norma Unificada Argentina de Contabilidad.
Aclaraciones Previas a la implementacion de la Resolucién Técnica N° 54”. Dicha Resolucion tendra
vigencia para la preparacion de estados contables correspondientes a ejercicios iniciados a partir del
1° de enero de 2025, inclusive, sin exigir su aplicacion a los periodos intermedios comprendidos en
el primer ejercicio. A la fecha de los presentes estados contables la Sociedad se encuentra
analizando los efectos de la implementacién de dicha norma.

La sociedad confrolante Ledesma S.AAL presenta sus estados financieros de acuerdo con las
disposiciones vigentes de la Comisién Nacional de Valores (CNV), que aprobé la Resolucién General
(RG) N° 622 (texto ordenado en 2013), Ia cual establece que las entidades emisoras de acciones yfu
obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a preparar sus estados
financieros aplicando la RT N°® 26 (y modificatorias) de la FACPCE, que dispone la adopcion de las
Normas de Contabilidad NIIF segun las emitid el IASB, mientras que otras entidades, entre las cuales
se encuentra [a Socledad, tendran la opcion de utilizar las Normas de Contabilidad NIIF o la NiIF
para las PyMES en reemplazo de las NCP.

A través de la RG N° 622, se admite que las sociedades controladas por una emisora contintien
presentando sus estados contables de acuerdo con las normas utilizadas para preparar estados
contables con fines societarios o regulatorios, debiendo presentar en ese caso una reconciliacion
con las Normas de Contabilidad NIIF para el patrimonio neto y el resultado. Asimismo, considerando
que la Sociedad ha preparado sus estados contables al 30 de noviembre de 2025 de acuerdo con
las NCP, no existen diferencias significativas a dicha fecha entre el patrimonio neto y el resuftado
neto determinado segun dichas normas (NCP) y las resultantes de aplicar la RT N°26 (y
modificatorias) (NIIF}), por lo que no se incluye una reconciliacién entre las NCP y las Normas de
Contabilidad NIIF al 30 de noviembre de 2025.

Los presentes estados contables han sido preparados por la Direccion de la Sociedad a efectos de
ser presentados ante la IGJ y para ser utilizados por [a sociedad controlante Ledesma S.A.A.l. para
(a) valuar su inversién en la Sociedad mediante el método de la participacion, en sus estados
financieros separados al 30 de noviembre de 2025, (b) su inclusién dentro de los estados financieros
consolidados de la sociedad controlante y sus sociedades controladas a dicha fecha y (¢) para su
presentacion a la Comision Nacional de Valores junto con los estados financieros de la sociedad
controlante.

a) Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos:

La preparacién de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas
precedentemente requiere la elaboracién y consideracion, por parte de la Direccién de la
Sociedad, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los
saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacién y

Firmade a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de }f dentificacion con
nuestro informe de fecha 08-01-2026 nuestro informe de echa 08-01-2026
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARITIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECAHA T°1-F 13

i Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
/] s Presidente
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CASTINVER S.A.U.

exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. En este sentido, la
incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podria dar lugar en el futuro
a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos
a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

b) Cuestiones no previstas: aplicacién de fuentes normativas supletorias:

Las cuestiones de medicion no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podran resolverse mediante (i) la utilizacion de normas contables particutares que traten temas
similares y refacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacién al
caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece, no
debe ser aplicado a otros casos por analogia); (i) la aplicacién de las normas sobre medicién
contable en general; y (i} los conceptos incluidos en el Marco Conceptual de las normas
contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucién de la cuestidn de medicion no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion del
juicio de la Direccidon y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), la
Norma Internacional de Iinformacién Financiera para las PyMES e Interpretaciones que hayan
sido aprobadas y emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB); y (i) sin un
orden establecido, los pronunciamientos més recientes de otros emisores que empleen un marco
conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas aceptadas de la industria
y la doctrina contable, con la condicién de que las fuentes supletorias utilizadas no entren en
conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la FACPCE
emita una norma que cubra fa cuestion de medicidn involucrada.

2.2.Unidad de medida
a} Entorno econémico y marco normativo:

Los estados contables al 30 de noviembre de 2025 han sido ajustados para que gqueden
expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido
por la IGJ, que a los fines de la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea
requiere aplicar las normas que sobre el particular ha emitido la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y adoptado por el CPCECARA,

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion que
regulan la reexpresién de los estados contables en moneda homogénea:

i Ley N° 27.468, que dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el
Decreto N° 664/2003), que establecia una restriccién para la aceptacion de estados
contables reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena aplicacién al
articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

ii. Las normas contables emitidas por la FACPCE: Resclucién Técnica (RT) N° 6 (Estados
contables en moneda homogénea), RT N° 17 (seccién 3.1: Expresion en moneda
homogenea), e Interpretacion N° 8 (Aplicacion del parrafo 3.1 de la RT N° 17); y la Guia de
aplicacion de la RT N° 6 emitida por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y

Auditoria.
Firmadao a efectos de su identificacidn cen Firmado a efectos de fu identificacion con
nuestra informe de fecha 08-01-2026 nuestre informe dg/fecha 08-01-2026
Par Comisién Fiscalizadara PISTRELLI, HENRY MABRTIN Y ASOCIADOS S.A.
CP.CEC AT 1-F 13
) Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
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ii. La Resolucién JG N° 539/18 de la FACPCE, modificada por la Resolucion JG N° 553/19,
que, considerando lo dispuesto en las normas contables profesionales mencionadas
precedentemente, declard la existencia de un contexto de alta inflacion en Argentina a partir
del 1° de julio de 2018 y requirid aplicar la RT N° 6 en la preparacion de los estados contables
correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados a partir de esa fecha,
estableciendo ademas (a) la posibilidad de utilizar una serie de simplificaciones destinadas
a facilitar el proceso de reexpresién a moneda homogénea, y (b} un periodo de transicién
para estados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios
cerrados entre el 1 de julio de 2018 y el 30 de diciembre de 2018, inclusive, durante el cual
la reexpresién a moneda homogénea fue optativa.

iv. La Resolucion C.D N° 107/2018 del CPCECABA, que ratifica los términos de la Resolucién
JG N° 539/18 de ia FACPCE para la reexpresion de los estados contables a moneda
homogénea.

v. La Resolucién General N° 10/2018 de la Inspeccion General de Justicia que adopia las
normas contables profesionales sobre unidad de medida vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Para la reexpresién de los estados contables a moneda homogénea se utiliza una serie de
indices que combina el indice de Precios al Consumidor {IPC} Nacicnal publicado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de
2016) con el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa
fecha (computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales
no se cuenta con informacion del INDEC sobre la evolucién del IPIM, la variacién en el IPC de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires).

Considerando esta serie de indices, la inflacién fue de 12,93% y 23,34% en los periodos de seis
meses finalizados el 30 de noviembre de 2025 y 30 de noviembre de 2024 respectivamente, ¥
de 33,56% para el periodo anual a! 30 de noviembre de 2025.

b) informacién comparativa:

Las cifras correspondientes a la informacién comparativa han sido reexpresadas para considerar
los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan expresadas
en la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el cual se informa.

c¢) Descripcidn del proceso de reexpresion del estado de situacién patrimonial:

i. Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios
genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas
a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o
ganancia monetaria se incluye en el resultade del periodo sobre el que se informa.
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Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que
se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion
patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no
monetarias.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes
que reflejen ia variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adguisicion
o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes
reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al
resultado del periodo por consumo de activos no monetarios (depreciacion, amortizacidn,
valor residual de activos dados de baja, etc.) se determinarin sobre la base de los nuevos
importes reexpresados.

La reexpresidon de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente
al final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propdsitos fiscales,
da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto
diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del periodo.

Cuando ademas de la reexpresion existe una revaluacion de activos no monetarios, el impuesto
diferido que se corresponde con la reexpresion se reconoce en el resultado del periodo, y el
impuesto diferido que se corresponde con la revaluacion (exceso del valor revaluado sobre el
valor reexpresado) se reconoce en los resultados diferidos.

d) Descripcién del proceso de reexpresién del estado de resultados:

vi.

Firmado a efectos de su identificacidn con Famado a efectos de /

Los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los
originan o del correspondiente devengamiento.

Los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al
consumo se ajustan desde ¢l momento del consumo registrado.

Las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacicn el consumo de activos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracién del
consumo, se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo con el que estd
relacionada la partida.

Los resultados financieros se presentan en términos reales, esto es, netos del efecto de la
inflacion sobre los activos y pasivos que generaron esos resultados;

Los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, requieren identificar los importes
comparados y reexpresarlos por separado para volver a efectuar la comparacion con los
importes ya reexpresados.

El resultade por exposicién al cambic en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se
presenta en una linea separada y refieja el efecto de la inflacién sobre las partidas
monetarias que no fue computado en la determinacién de los resultados financieros en
términos reales y los par tenencia.
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e) Descripcion del proceso de reexpresion del estado de evolucién del patrimonio neto a la
fecha de transicion:

Todos los componentes del patrimonio reexpresados a moneda de inicio del gjercicio son
llevados a moneda de cierre aplicando el indice general de precios, y las variaciones de esos
componentes se reexpresan a moneda de cierre de |a siguiente manera: si se trata de aportes,
desde la fecha de suscripcion; si son movimientos permutativos que afecten los resultados
acumulados, desde la fecha de cierre del ¢jercicio anterior si la Asambiea trata los resultados
acumulados en moneda de ese momento, en tanto si la Asambiea trata los resultados en moneda
de poder adquisitivo de la fecha de la Asamblea, los movimientos permutativos se reexpresaran
desde ia fecha en que esta expresada esa moneda; si se trata de reducciones de ios resultados
acumulados por movimientos modificativos, desde [a fecha de realizacion de la Asamblea que
tome la decision, en tanto que si son partidas de resultados diferidos deben presentarse en
términos reales.

f) Descripcion del proceso de reexpresién del estado de flujo de efectivo:

Todas las partidas de este estado contable se reexpresan en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El resuitado de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda sobre los componentes del
efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujo de efectivo, en la seccion
"Causas de las variaciones del efective” luego de las actividades operativas, de inversion y de
financiacion, en un renglén separado e independiente de ellas, bajo el titulo "Resultado por
exposicion al cambio de poder adquisitivo de la moneda generado por el efectivo”.

2.3. Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados en la preparacion de los presentes estados contables
son los siguientes:

a) Caja y bancos:
— En moneda nacional: a su valor nominal.
— En moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo,
aplicable para la liquidacion de las respectivas operaciones. El detalle respectivo se expone
en el Anexo V. Las diferencias de cambio fueron imputadas al resultado dei periodo.

b) Inversiones:

- Fondos comunes de inversidn: han sido valuados de acuerdo con el valor de cotizacion al
cierre de cada periodo / ejercicio. Los resultados fueron imputados al resultado del periodo.

Firmado a efeclos de su identificacion con Firmadc a efectos de sff identificacion con
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c) Créditos y pasivos (excepto impuesto a las ganancias diferido y previsiones):

— En moneda nacional: en el caso de transacciones con partes independientes y en
transacciones comerciales con partes relacionadas se valuaron al valor actual de los flujos
de fondos que originaran los mismos, utilizando las tasas de mercado vigentes al momento
de cada transaccién, en la medida que sus efectos fueran significativos. En el caso de saldos
por transacciones no comerciales con partes relacionadas (segun el detalle incluido en la
Nota 4) se valuaron a su valor nominal considerando los intereses pactados devengados al
cierre del periodo.

- En moneda extranjera: de acuerdo al criterio mencionadoe precedentemente, fueron
convertidos a moneda local al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo,
aplicable para la liquidacion de las respectivas operaciones. Las diferencias de cambio
fueron imputadas al resultado del periodo. El detalle respectivo se expone en el Anexo V.

— Riesgo crediticio: la Sociedad en el curso habitual de sus negocios otorga crédito a una
diversa cantidad de clientes sin existir concentracién significativa en ninguno de ellos. La
Sociedad realiza evaluaciones crediticias de la capacidad financiera de sus clientes y analiza
las cuentas que puedan resultar de dudoso cobro, registrando las previsiones que se
consideran apropiadas, cuya evolucion se expone en el Anexo 1.

- La Sociedad no ha utilizado instrumentos financieros derivados durante el periodo de seis
meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 ni durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo

de 2025,

- La informacion requerida por las normas contables profesionales argentinas vigentes
respecto a plazos y tasas de interés de los créditos y pasivos se exponen en la Nota 5.

d) Bienes de cambio:

~ Productos de reventa y terminados: han sido valuados a su costo de reproduccién o
reposicion, segln corresponda, al cierre de cada periodo/ejercicio.

- Materias primas y materiales: han sido valuados a su costo de reposicion al cierre de cada
periodo/ejercicio.

— Los anticipos a proveedores han sido medidos a su valor nominal.

-~ Se ha estimado una prevision para obsolescencia de bienes de cambio, tal como se describe
en el apartado f) de esta nota.

El valor de los bienes de cambio no supera su valor recuperable al cierre de cada
periodo/ejercicio.

e) Bienes de uso:

Se exponen a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.2.,
menos las correspondientes depreciaciones acumuladas al cierre de cada periodo calculadas

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de s entiﬁcacidn con
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por el método de fa linea recta considerando la vida util estimada. Dichas vidas (tiles responden
a criterios y estandares razonables en funcién a la experiencia acumulada por la Direccion de la
Sociedad.

La Direccion de la Sociedad revisa el valor de los bienes de uso a fin de verificar si los mismos
han sufrido alguna desvalorizacién, cuando se presente algun indicio que indique que el valor de
iibros de los activos podria exceder su valor recuperable (diferido como el mayor entre el valor
neto de realizacion y su valor de uso),

Considerando lo expuesto en los parrafos precedentes, el valor de los bienes de uso, no supera
su valor recuperable a la fecha de cierre de cada periodo/ejercicic.

La evolucion de los bienes de uso se expone en el Anexo |
f} Previsiones:

~ Para deudores de dudoso cobro: Incluye los saldos de dudoso cobro, de acuerdo con
estimaciones de incobrabilidad realizadas por la Direccién de la Sociedad al cierre de cada
periodo / ejercicio, considerando la antigledad de los créditos, la experiencia pasada, las
cobranzas posteriores al cierre y la situacidn patrimonial de los respectivos deudores.

~ Para obsolescencia de bienes de cambio: se ha constituido para reducir el valor de los
inventarios obsoletos y de lenta rotacion a su valor estimado de realizacién, determinado
sobre la base de un analisis individual de los mismos.

- Parajuicios y contingencias: cubre situaciones existentas al cierre de cada periodo / gjercicio
que pueden resultar en una perdida, cuya materializacion depende de que uno o mas
eventos futuros ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacidn de los pasivos contingentes es
realizada por [a Direccidn de la Scciedad en base a la opinién de los asesores legales, tanto
internos como externos, y de los restantes elementos de juicio disponibles.

- Para quebrantos impositivos: fue constituida para reducir el valor de libros de dichos
guebrantos a su valor recuperable al cierre de cada ejercicio/periodo, y determinado en
funcion a la estimacién de la direccidn de la Sociedad de la absorcién de los quebrantos
impositivos.

El movimiento de las previsiones arriba indicadas se expone en el Anexo .
g) Impuesto a las ganancias e impuesto a las ganancias diferido:

El cargo a resultados por el impuesto a las ganancias se reconoce sobre Ia base de [os resultados
devengados en el periodo y la alicuota legal prevista al cierre del ejercicio.

Alrespecto, la Ley N° 27.260, promulgada el 16 de junio de 2021, incorporé modificaciones sobre
la alicuota del impuesto a las ganancias de las empresas, estableciendo una estructura
escalonada de las alicuotas aplicables en funcidn del nivel de ganancia neta imponible
acumulada para cada empresa, las cuales pueden ser de un 25%, 30% y un 35%;
manteniéndose la imposicién del 7% sobre la distribucion de dividendos.
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El principal impacto contable de la mencionada normativa es la medicién de activos y pasivos
por impuesto a las ganancias diferido, dado que éstos deben reconocerse aplicando la tasa
impositiva que le aplicara a la Sociedad en las fechas en que las diferencias entre los valores
contables y los fiscales seran revertidas o utilizadas. A tal efecto, el Grupo ha considerado sus
proyecciones impositivas para establecer la alicuota que estima le aplicard en cada ejercicio, de
modo de determinar el valor de las partidas temporarias y quebrantos impositivos en base al
plazo estimado de reversion y consumo.

A continuacion se detalla la composicién del impuesto a las ganancias incluido en el estado de

resultados:
Cargo a resultados
30/11/2025 30/11/2024
Variacion diferencias temporarias 326.261.730 901.382.317
Diferencia entre 1a estimacion de la previsidn para &l impuesto - 584.660.595
Cargo a resultados al cierre del periodo 326.261.730 1.496.042.912

La conciliacién entre el impuesto a las ganancias registrado vy el resultante que resultaria de
aplicar la tasa del 35% establecida por las normas impositivas vigentes al resuitado contable del
periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 y 30 de noviembre de 2024,
respectivamente, es el siguiente:

30/11/2025 30/11/2024
Resultado antes del impuesto a las ganancias (1.618.828.816) (2.315.708.576)
Diferencias permanentes {52.371.030) (259.669.473)
Subtotal (1.671.199.846) (2.575.378.049)
Tasa de impuesto 35% 35%
Subtotal 584.919.946 901.382.317
Previsién para quebrantos impositivos (Anexo 1il) {258.658.216) -
Diferencia entre la estimacion de la prevision para el
impuesto - 594.660.595
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias 326.261.730 1.496.042.912
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En el siguiente cuadro se detalla la composicién del activo por impuesto a las ganancias diferido,
neto al 30 de noviembre de 2025 y 31 de mayo de 2025, respectivamente:

30/11/2025 31/05/2025
Diferencias temporarias activas:
Previsiones 327.996.896 96.540.316
Valor actual de créditos y deudas 232.349.264 193.637.326
Activo por impuesto diferido por reexpresién impositiva 2.883.177 6.512.002
Quebrantos impositivos (1) 1.588.638.228 1.501.959.830
Prevision para quebrantos impositivos (Anexo IlI) (1.588.638.228) (1.501.959.830)
Subtotal diferencias temporarias activas 563.229.337 296.689.644
Diferencias temporarias pasivas:
Bienes de uso (9.793.675) (12.644.467)
Bienes de cambio (95.489.002) (152.360.247)
Subtotal diferencias temporarias pasivas (105.282.677) (165.004.714)
Total activo por impuesto a las ganancias diferido, neto 457.946.660 131.684.930
(1) Detalle de apertura de los quebrantos impositivos no prescriptos al 30 de noviembre de 2025:
Origen Prescripcion (5 afios) Monto

31/5/2024 31/5/2029 13.457.180

31/5/2025 31/5/2030 1.333.157.668

30/11/2025 31/5/2031 242.023.380

1.588.638.228

h) Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas en moneda constante de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.2.
El capital social se expone a su valor nominal. El ajuste derivado de su reexpresién en moneda
constante se expone en la cuenta “Ajuste del capital”.

i) Cuentas del estado de resultados:
Se han aplicado los siguientes criterios:

— Las cuentas que acumulan operaciones monetarias se exponen a sus importes
reexpresados a moneda homogénea del 30 de noviembre de 2025, de acuerdo con los
lineamientos mencionados en la Nota 2.2.

- Las depreciaciones de los bienes de uso fueron calculadas sobre el valor de los activos
respectivos, reexpresados de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.2.

— El arrendamiento de la Sociedad corresponde al alquiler del inmueble donde desarrolla sus
actividades comerciales, logisticas y administrativas y se clasifica como arrendamiento
operativo (ya que el arrendador retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo arrendado). El total imputado a resultados en concepto de
arrendamientos se expone en el Anexo VI como "Alquileres".

— El costo de ventas se basa en el costo medido en valores reexpresados de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 2.2.
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— Bajo la denominacién de “Resultados financieros y por tenencia, neto” se exponen en forma
conjunta las ganancias y costos financieros reexpresados, los resultades de inversiones
financieras, el efecto del valor actual de crédites y deudas, resultado por tenencia de bienes
de cambio, las diferencias de cambio generadas por activos y pasivos en moneda extranjera
y el RECPAM.

- Oftros egresos e ingresos, netos: Se exponen a sus valores reexpresados de acuerdo con lo
indicado en la Nota 2.2 los cargos y recuperos de la prevision para juicios y contingencias y
otros egresos e ingresos diversos.

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 30 de noviembre de 2025 y 31 de mayo de 2025, la composicién de los principales rubros del estado
de situacion patrimonial y del estado de resuitados es la siguiente:

30/11/2025 31/05/2025
a) Cajaybancos
Caja en moneda local 1.466.167 1.157.230
Bancos en moneda local 63.343.338 49.780.142
Bancos en moneda extranjera (Anexo V) 1.336.058 3.701.409
66.145.563 54.638.781

b) Créditos por ventas

Deudores comunes en moneda local

Previsién para deudores de dudoso cobro (Anexao ) (586.765.035) (34.273.230)
5.114.330.480 5.054.447.973
c) Oftros créditos
Corrientes
Saldo a favor impuesto al valor agregado 264.131.650 621.653.842
Saldo a favor ingresos brutos 62.708.940 34.506.249
Reintegro sobre exportaciones (Anexo V) 11.678.783 61.505.519
Préstamos al personal 8.305.616 7.927.413
Anticipos y retenciones de impuesto a las ganancias 9.305.254 -
Diversos 1.261.753 1.424.909
357.391.996 727.017.932
No corrientes
Anticipos y retenciones de impuesto a las ganancias 587.423.430 723.911.001
Activo por impuesto a las ganancias diferido (Nota 2.3.g) 457.946.660 131.684.930
Saldo a favor impuesto al valor agregado - 174.886.727
Saldo a favor ingresos brutos 32.260.343 1.502.635
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d) Bienes de cambio

Productos de reventa

Productos terminados

Materias primas y materiales

Subtotal

Anticipos a proveedores en moneda local
Previsién para obsolescencia (Anexo llI)

e} Deudas comerciales

Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 y relacionadas (Nota 4)
Proveedores en moneda extranjera (Anexo V)
Proveedores en moneda local

Anticipos de clientes en moneda extranjera {Anexo V)
Anticipos de clientes en moneda local

Provision para gastos

f) Deudas financieras

Corrientes

Préstamos bancarios en moneda local

No Corrientes

Sociedades art. 33 — Ley N°® 19.550 y relacionadas {Nota 4 y
Anexo V)

g} Remuneraciones y cargas sociales

Remuneraciones a pagar

Cargas sociales a pagar

Indemnizaciones a pagar

Provision vacaciones, sueldo anual complementario y
gratificaciones

Diversos

h) Deudas fiscales

Retenciones y percepciones impositivas a pagar
fmpuesto sobre los ingresos brutos a pagar

Firmado a efectos de sfif identificacion con
nuestro informe de fgcha 08-01-2026

Firmado & efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 08-01-2026
Por Comisién Fiscalizadora

MARIA FRAGUAS
Sindico

30/11/2025

31/05/2025

4,003.585.464

4.658.162.555

86.817.657  139.684.230
96.217.800 90.434.220
4.186.620.921 4.888.281.005
59.162.433 25.710.681
(555.134.684)  (678.605.558)

3.690.648.670

4.235.386.128

1.287.396.580

7.300.749.225

886.917.375 717.643.564
347.036.185 141.788.398
12.858.138 8.963.646
156.938.701 79.780.633
60.312.555 108.741.166
2.751.459.534  8.357.666.632
99.356 53.145.473
99.356 53.145.473
90.693.617 81.097.092
90.693.617 81.097.092
106.207.918 151.206.975
34.447.570 43.871.363
- 306.345.305
362.749.815 464.000.125
3.686.080 3.993.263
537.091.383 969.417.031
54.317.243 80.903.988
43.636.077 -
97.953.320 80.903.988

Dr. ALEJANDROQ BLAQUIER
Presidente
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CASTINVER S.A.U.

Ganancia / (Pérdida)

30/11/2025 30/11/2024

Ventas netas

Ingresos por ventas de bienes en moneda local 4.593.249.234  4.786.249.773
Ingresos por ventas de servicios 47.343.968 132.140.151
Servicios prestados a sociedades art. 33 - Ley N°19.550 y

relacionadas (Nota 4) 39.152.210 76.460.935
Comisiones por ventas en consignacién (Nota 4) 1.593.804.347 1.519.202.238
Bonificaciones (110.800.691) (135.876.564)

6.162.749.068

6.378.176.533

Resultados financieros y por tenencia, neto

Diferencias de cambio (167.382.563)

(367.318.383)

Intereses devengados 3.590.373 (151.741.962)

Intereses devengados con sociedades art 33 — Ley N° 19.550

y relacionadas (Nota 4) (3.807.185)  (106.908.656)

Valor actual de créditos y deudas (173.954.602)  (409.128.362)

Resultados de inversiones financieras 11.495.865 (81.567.800)

Resultado por tenencia de bienes de cambio (Anexo V) 371.200.380 (482.173.250)

Resultado por exposicién al cambio de poder adquisitivo de la

moneda 171.129.904  (427.040.883)

212.272.172  (2.025.879.296)

Otros egresos e ingresos, neto

Previsién para juicios y contingencias (160.333.031) 75.932.990

Diversos (544.159) 5.400.372
~ (160.877.190) 81.333.362

SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

El detalle de los saldos con Ledesma S.A.A.l. al 30 de noviembre de 2025 y al 31 de mayo de 2025 es
el siguiente:

30/11/2025

31/05/2025

SALDOS

Deudas con sociedades relacionadas

Deudas comerciales en moneda local

(1.287.396.580)

(7.300.749.225)

(1.287.396.580)

(7.300.749.225)

Deudas financieras con sociedades relacionadas

Deuda por Mutuo en moneda extranjera

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 08-01-2026
Por Comision Fiscalizadora

MARIA FRAGUAS

(90.693.617)

(81.097.092)

(90.693.617)

(81.097.092)

Firmado a efectos de gu identificacion con
nuestro informe deffecha 08-01-2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECABA. T 1-F 13

,_
c
o
Q
>
b3
c
P
m
C
o

Sindico

CP.CECABA.T°337-F° 228

7 Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente



30/11/2025 30/11/2024
OPERACIONES
Servicios prestados 39.152.210 76.460.935
Compras de bienes y servicios {77.797.983) (1.293.150)
Comisiones por ventas en consignacion 1.593.804.347 1.519.202.238
Servicios de administracién (192.981.729) (247.310.825)
Alguileres de inmuebles y otros gastos (201.517.086) (194.157.276)
Intereses devengados por mutuo (3.807.185) {106.908.656)
Total operaciones 1.156.852.574 1.045.993.266
5. APERTURA DE PLAZOS DE CREDITOS Y DEUDAS
Remuneraciones
Inversiones Créditos por  Otros créditos Deudas Deudas y cargas Deudas
Plazos {1} ventas {2} {3} {3) comerciales (3) financieras {4) sociales (3) fiscales (3)

Sin plazo
establecido - - 457.946.660 - - -
De plazo
vencido
Hasta 3 meses - 606.963.014 11.678.783 436.416.138 - -
Entre 3y 6
meses - 384.570.911 - 326.470.288 - -
Subtotal - 991,533.925 11.678.783 762.886.426 - -
A vencer
Hasta 3 meses 51.000.000 4.122.796.555 345.713.213  1.988.573.108 92,356 537.091.383 97.953.320
Entre 1 a 2 afios - - 619.683.773 - 90.693.617 - -
Subtotal 51.000.000 4.122.796.555 965.396.986  1.988.573.108 90.792.973 537.091.383 97.953.320

' Total 51.000.000 5.114.330.480 1.435.022.429 2751.459.534 90.792.973 537.091.383 97.953.320
{1) Devengan interés a una tasa nominal anual de 34,9%.
(2) La Sociedad cuenta con seguros de crédito para cubsir ef riesgo de incobrabilidad de la cartera,
{3} Mo devengan interés.
(4} Corresponde a un préstamo Mutuo con Ledesma S.AA.L por USD 58.000 a una tasa nominai anual del 7%.

6. CAPITAL SOCIAL
Con fecha 28 de octubre de 2025 la Sociedad ha celebrado una Asamblea Extraordinaria de Accionistas
en la cual se ha aprobado el aumento de capital mediante la capitalizacion de los créditos que mantiene
la Sociedad con Ledesma S.AAl por una suma de 6.343.396.436, mediante la emisién de
6.343.396.436 acciones ordinarias escriturales con derecho a un voto por accién y con valor nominal un
peso cada una.
Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de g identificacion con
nuestre informe de fecha 08-01-2028 nuestre informe de echa 08-01-2026
Por Comision Fiscalizadora PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

-19-

CASTINVER S.A.U.

Los montos de las operaciones realizadas con Ledesma S.A.A.l. durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de noviembre de 2025 y 30 de noviembre de 2024 son los siguientes:

br. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente

MARIA FRAGUAS LUCIQ PR iA AURELIO
Sindico ¥ sdco
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CASTINVER S.A.U.
De dicha forma, el capital social resultante de la Sociedad al 30 de noviembre de 2025 ascendia a

6.778.757.671, de los cuales 6.343.396.436 se encuentran pendientes de inscripcién ante la Inspeccién
General de Justicia.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de gu identificacion con
nuestro informe de fecha 08-01-2026 nuestro informe deffecha 08-01-2026
Por Comision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CP.CECAHAT'1-F° 13

5 Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
MARIA FRAGUAS LUCI CIA AURELIO
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EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO

ANEXO !

POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

30/11/2025
Valores de origen
Al cigrre del
Al inicio del periodo /
Cuenta principal ejercicio Aumentos Disminuciones ejercicio
Maguinarias y equipcs 252.151.588 - - 252.151.588
Obras en curso 2.304.807 16.923.742 - 19.228.549
Total 30/11/2025 254.456.385  16.923.742 - 271.380.137
Total 31/05/2025 255.860.020 43.370.355 (44.773.980) 254.456.395
30/11/2025 31/05/2025
Depreciaciones
Acumuladas Acumuladas al
alinicio del Vida 0til Del periodo/  cierre del periodo Vaior Valor
Cuenta principal ejercicio {afios) ejercicio ! efercicio residual residual
Maquinarias y equipos 138.664.976 10 12.753.802 151.418.778 100.732.810 113.486.612
Obras en curso - - - 19.228.549 2.304.807
Total 30/11/2025 138.664.976 12.753.802 151.418.778 119.961.359
21.001.89¢ 138.664.976 115.791.419

Total 31/05/2025

117.663.080

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 08-01-2026

Por Cemision Fiscalizadora

MARIA FRAGUAS

Sindico

Firmadc a efectos de
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ANEXO I
CASTINVER S.A.U.
INVERSIONES CORRIENTES
AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
COMPARATIVAS CON El. EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)
Valor registrado
Emisor y/o caracteristicas de los valores 30/11/2025 31/05/2025

INVERSIONES CORRIENTES

Fondos comunes de inversion en moneda nacional (1) 51.000.000 -
Total de inversiones corrientes 51.000.000 -

(1) Corresponde af 30 de noviembre de 2025 a 10.850.434 cuotas partes del fondo comin de inversion “Max Money Market pesos clase
B" de la sociedad Max Capital S.A

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de sif identificacidn con
nuestra informe de fecha 08-01-2026 nuestro informe de fgcha 08-01-2026
Por Comisidn Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECARBM T 1-F 13
/ Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
MARIA FRAGUAS LUCICY GARICIA AURELIO
Sindico dio
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ANEXO Ill

CASTINVER S.A.U.

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

Saldo al Saldos al
inicio del Disminuciones Efecto cierre del
ejercicio Aumentos / Aplicaciones RECPAM periodo

Deducidas del activo:

Corriente:

Para deudores de dudoso cobro  34.273.230  585.701.268 (1) (6.195.912) (1) (27.013.551) 586.765.035
Para obsolescencia de bienes

de cambio 678.605.558 . (47.444.763) (2)  (76.026.111) 555.134.684
Totales al 30/11/2025 712.878.788 _ 585.701.268 (53.640.675) (103.039.662) 1.141.899.719
Totales al 31/05/2025 119.765.556  630.436.438 = (37.323.206) 712.878.788

No corriente:

Para quebrantos impositivos 1.501.959.830 258.658.216 (3) - (171.979.818) 1.588.638.228
Totales al 30/11/2025 1.501.959.830 258.658.216 = (171.979.818) 1.588.638.228
Totales al 31/05/2025 - 1.501.959.830 - - 1.501.959.830

Incluidas en el pasivo:

No corriente:

Para juicios y contingencias 247.473.732  160.333.031 (4) = (40.629.313) 367.177.450
Totales al 30/11/2025 247.473.732  160.333.031 - (40.629.313) 367.177.450
Totales al 31/05/2025 589.943.958 - (163.698.183) (178.772.043) 247.473.732

(1) Imputado a “Gastos de comercializacion” (Anexo VI).

(2) Imputado a “Costo de ventas” (Anexo V).

(3) Imputado a “Impuesto a las Ganancias” (Nota 2.3.g).

(4) Imputado al rubro “Otros egresos e ingresos, neto” (Nota 3.k).

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de sfi identificacién con
nuestro informe de fecha 08-01-2026 nuestro informe de fecha 08-01-2026
Por Comision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MAHTIN Y ASOCIADOS S.A.

Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
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ANEXO Iv

CASTINVER S.A.U.

COSTO DE VENTAS
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
COMPARATIVO CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

30/11/2025 30/11/2024

Existencias al inicio del gjercicio 4.209.675.447 4.319.853.491
Compras (1) 3.014.964 .547 3.636.034.551
Gastos de produccién (Anexo V1) 283.965.988 292.864.910
Resultado por tenencia de bienes de cambio {Nota 3.j} 371.200.380 {482.173.250)
Obsolescencia de bienes de cambio (Anexo ) (47.444.763) (2.950.069)
Existencias al final del periodo (3.631.486.237) (4.287.127.275)

Costo de ventas 4.200.875.362 3.476.502.358
{1} Incluye 77.797.983 y 1.293.150 con Sociedades art. 33 — Ley N° 19.550 y relacionadas al 30 de noviembre de 2025

y 30 de noviembre de 2024, respectivamente (Nota 4).

identificacion con

acha 08-01-2026

Por Comisicn Fisealizadora PISTRELLE, HENRY " IN Y ASOCIADOS S.A
CP.CECABA T 1-F13

Dr. ALEJANDROC BLAQUIER
Presidentie
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CASTINVER S.AU.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos ~ Nota 2.2)

30/11/2025

ANEXO V

31/05/2025

Clase y monto de ia cierre del

Tipo de
cambio al
Monto en

Monto en

Rubros moneda extranjera  periode  monedalocal moneda local
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos:
Barnicos usb 926 1.442,50 1.336.058 3.701.409
Oftros creditos:
Reintegro sobre
exportaciones Usb 8.096 1.442 .50 11.678.783 61.505.519
Total activo corriente 13.014.841 65.206.928
Total activo 13.014.8341 65.206.928
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales:
Proveedores usb 611.035 1.451,50 886.917.375 683.502.299
EUR - - - 34.141.265
Anticipos de clientes UusD 8.859 1.451,50 12.858.138 8.963.646
Total pasivo corriente £99.775.513 726.607.210
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
Sociedades art. 33 ~ Ley N°
19.550 y relacionadas UsD 62483 1.451,50 90.683.617 81.097.092
Total pasivo no corriente 90.693.617 81.097.092
Total pasivo 990.469.130 807.704.302

Firmado a efectos de su identificacidn con
nuestro informe de fecha 08-01.2026
Por Comision Fiscalizadora

MARIA FRAGUAS
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ANEXO V!

CASTINVER S.A.U.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b)
DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES N° 19.550
POR EL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
COMPARATIVA CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

30/11/2025 30/11/2024
Gastos de Gastos de Gastos de
Rubro produccidon  comercializacién administracién Total Total

Honorarios y retribuciones por
servicios 83.573.908 169.209.315 155.247.176 408.030.399  483.689.270
Sueldos y jornales 121.637.044 1.270.928.720 - 1.382.565.764 1.306.661.591
Contribuciones sociales 27.222.421 210.735.401 - 237.957.822  271.914.054
Otros gastos del personal 3.434.542 71.780.809 - 75.215.351 78.708.252
Impuestos, tasas y contribuciones 30.838 313.185.709 100.516.701 413.733.248  644.288.311
Gastos de despacho y otros
gastos de venta - 5.534.049 - 5.534.049 9.662.343
Depaositos, fletes, acarreos y otros - 455.303.745 - 455.303.745 397.219.326
Depreciaciones de bienes de uso 12.753.802 - - 12.753.802 9.447.635
Gastos generales 627.868 38.176.916 1.485.715 40.290.499 59.138.409
Alquileres 32.478.414 187.336.113 - 219.814.527  201.618.810
Comisiones y gastos bancarios - 59.526.880 - 59.526.880 71.722.852
Energia y combustibles 2.207.151 13.624.899 - 15.832.050 26.838.660
Deudores de dudoso cobro - 579.505.356 - 579.505.356 4.792.214

Totales 30/11/2025 283.965.988 3.374.847.912 257.249.592 3.916.063.492

Totales 30/11/2024 292.864.910 2.992.485.843 280.350.974 3.565.701.727

Firmado a efectos de su identificacian con Firmado a efectos de syfidentificacion con
nuestro infarme de fecha 08-01-2026 nuestro informe de fgcha 06-01-2026
Por Comisién Fisealizadora PISTRELLI, HENRY MARFIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECAEA T1-F 13
’ Dr. ALEJANDRO BLAQUIER
Presidente
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INFORME SOBRE REVISION DE
ESTADOS CONTABLES DE PERIODO INTERMEDIO

Alos Sefores Directores de
CASTINVER S.AU.
Domicilio legal: Av. Corrientes 415, Piso 8°, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

CUIT: 30-64246376-0

I.  introduccién

1. Hemos revisado los estados contables de periodo intermedio adjuntos de CASTINVER S.A.U.
{"la Sociedad"), que comprenden: (a) el estado de situacion patrimonial af 30 de noviembre de 2025, (b) los
estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses
finalizado en esa fecha, y (¢} un resumen de las politicas contables significativas y ofra informacion explicativa.

Responsabifidad de la Direccién de la Sociedad en relacién con los estados contables

2. La Direccidn de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable prescripto por la Inspeccién
General de Justicia, que, tal como se indica la Nota 2.1 a los estados contables adjuntos, requiere aplicar las
normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en cuanto no
esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de
control. La Direccion de la Scciedad es también responsable del control interno que considere necesario para
permitir la preparacién de estados contables de perfodos intermedios libres de distorsiones significativas, ya

sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados contabies adjuntos basada
en nuestra revision, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la Resalucién Técnica N° 37 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas aplicables a la revision de
estados contables de periodos intermedios, y cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la
auditoria de los estados contables anuales de la Sociedad. Una revision de estados contables de periodos
intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones
contables y financieras, y aplicar pracedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de
una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria de estados contables y, por consiguiente, no
nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las cuestiones significativas que
podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria.

Conciusion

4. Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencidn que nos hiciera pensar que los

tados contables adjuntos no estan presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos,
de conformidad con el marco de informacién contable mencionado en el parrafo 2.
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Enfasis sobre el proposito de los estados contables

5. Llamamos la atencién sobre la Nota 2.1 a los estados contables adjuntos donde se describe que
los mismos fueron preparados por la Direccion de la Sociedad al solo efecto de ser utilizados por Ledesma
S.AA.l, sociedad controlante, para (a) valuar su inversién en la Sociedad mediante el método de la
participacion, en sus estados financieros separados al 30 de noviembre de 2025, (b) su inclusién dentro de
los estados financieros consolidados de la sociedad controlante y sus sociedades controladas a dicha fecha
¥ (c) para su presentacién a la Comisién Nacional de Valores junto con los estados financieros de la sociedad
controlante. La utilizacion para otros propésitos de los estados contables adjuntos y de nuestro informe de
revision, podria no ser apropiada.

Esta cuestion no modifica la conclusidn expresada en el parrafo 4.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y, regulatorios
6. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) Al 30 de noviembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la Sociedad, asciende
a $ 36.266.304 no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
8 de enero de 2026

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.CECABA T°1-F°13
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefior Accionista de
Castinver S.A.U.
Presente.

De nuestra consideracion;

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Castinver S.A.U., hemos efectuado
una revision de los documentos detallados en el punto 1 siguiente. La preparacion de los documentos citados

es responsabilidad del Direclorio de Castinver S.A.U.,
1. DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION:

1.1. Estados contabies de Castinver S.A.U. correspondientes al periodo finalizado el 30 de noviembre de

2025 que comprenden:
1.1.1. Estado de Situacion Patrimonial al 30 de noviembre de 2025.

1.1.2.  Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo al 30 de noviembre

de 2025 por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha.
1.1.3. Notas 1 a 6 y Anexos | a VI que son parte integrante de los estados contables.

2. ALCANCE DF LA REVISION:

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que la revision de los documentos detaliados en el punto 1 incluya la verificacion de la congruencia
de los documentos revisados con fa informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y

documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el punto 1, hemos revisado
el trabajo efectuado por el auditor externo quien emitié su informe de fecha 8 de enero de 2026 de acuerdo

con las normas de auditoria vigentes para la revisién de estados contables de periodos intermedios.
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El informe de los auditores externos contiene la siguiente aclaracion previa:

Una revision de estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras, vy aplicar
procedimientos analiticos y ofros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria de estados contables y, por consiguiente, no permite a los
auditores obtener seguridad de que tomaran conocimiento de todas las cuestiones significativas que

podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, los auditores no expresaron una opinién de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el

examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,

cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Asimismo, durante el periodo hemos dado cumplimiento a lo establecido por el art. 294 inc. 1, 2, 3, 4

y 9 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, no habiéndose presentado ninguna de las situaciones

conternpladas en [os inc. 6, 7, 8, 10y 11 de la citada ley.

a)

Adicionalmente, informamos que:

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, manifestamos que hemos asistido a la mayoria de
ias reuniones de Directorio que se han celebrado, como asi también a las Asambleas. Durante el periodo
finalizado el 30 de noviembre de 2025 se aplicaron los restantes procedimientos descriptos en el articulo

294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 considerados oportunos en las circunstancias.
Al 30 de noviembre de 2025 la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentina, que surge de los registros contables de la Sociedad, asciende

a $ 36.266.304, no siendo exigible a esa fecha.

CONCLUSION:

Basados en nuestra revision, con el alcance descripto en el parrafo 2, no hemos tomado conocimiento

de ninguna modificacién importante que deba hacerse a los estados contables adjuntos para que los mismos

estén presentados de conformidad con las normas contables profesionales.
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Adicionalmente, informamos que, los saldos expuestos en los estados contables de Castinver S.A.U.
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025, surgen de registros

contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
8 de enero de 2026

MARIA FRAGUAS
Sindico



