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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los Senores

Presidente y Directores de

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

CUIT N°: 30-57620989-0

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perén 537 - Piso 5to.
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE LA REVISION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

1. Identificacion de los estados contables intermedios objeto de revisién

Hemos efectuado una revision de los estados contables de periodos intermedios adjuntos de
FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. (en adelante “la Sociedad”), que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 30 de noviembre de 2025, el estado de resultados y de evolucion del
patrimonio neto por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, asi como las notas 1 a
11 que se presentan como informacion complementaria.

2. Responsabilidad de la Direccién en relacién con los estados contables intermedios

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables correspondientes al periodo intermedio mencionado precedentemente de
conformidad con las normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Replblica Argentina, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorreciones significativa por fraude o error.

3. Responsabilidad de los auditores en relacion con la revision de los estados contables
intermedios

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables de
periodos intermedios adjuntos sobre la base de nuestra revision. Hemos efectuado nuestra
revision de acuerdo con las normas de revision establecidas en la Resolucion Técnica N°37 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas
exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

De acuerdo con dicha norma, una revision consiste principalmente en aplicar procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision sobre la informacion contable incluida en los
estados contables intermedios y en efectuar indagaciones a los responsables de su elaboracion.
El alcance de una revision es sustancialmente menor al de un examen de auditoria practicado
de acuerdo con las normas de auditoria vigentes y, por consiguiente, no permite asegurar que
todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados
contables de periodos intermedios.

4. Fundamento de la conclusién con salvedades

Tal como se senala en la Nota 2. a los estados contables intermedios adjuntos, éstos han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados para su consolidacion con los estados financieros
intermedios de la sociedad controlante, Celulosa Argentina Sociedad Andénima, al 30 de
noviembre de 2025. Dado el propodsito particular de estos estados contables intermedios, la
Sociedad no ha considerado necesaria la presentacion de toda la informacion basica y
complementaria requerida por las disposiciones de las Resoluciones Técnicas Nros. 6, 8y 9 de
la F.A.C.P.C.E., aprobadas por la Resolucion C.D. N° 93 del C.P.C.E.C.A.B.A.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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6.

Conclusion con salvedades

Sobre la base de nuestra revision, excepto por los posibles efectos que podrian derivarse de la
limitacion descripta en la seccion “Fundamento de la conclusion con salvedades”, estamos en
condiciones de manifestar que no se nos han presentado circunstancias que nos hicieran pensar
que los estados contables adjuntos de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. correspondientes al
periodo intermedio de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 no estan presentados,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales
argentinas.

Incertidumbre significativa relacionada con empresa en funcionamiento

Sin modificar nuestra conclusion con salvedad, destacamos la informacion contenida en la
Nota 1. de los estados contables intermedios adjuntos, que indica que el ejercicio econdomico
anterior finalizado el 31 de mayo de 2025 se desarrolld en un contexto econdémico
extremadamente adverso para la industria en general y en particular para el sector en el cual
la Sociedad desarrolla sus negocios. Asimismo, la Sociedad se vio profundamente afectada por
condiciones climaticas adversas que impactaron de manera directa y significativa en su
actividad forestal. Estos eventos incluyeron sequias prolongadas, altas temperaturas y eventos
meteorologicos extremos que impactaron de manera directa en la produccion forestal, el
transporte de materia prima y el funcionamiento de la planta industrial.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 se profundizo el
deterioro de su situacion econémica y financiera debido a la falta de capital de trabajo para
operar de manera continua. Dicho contexto derivé en la paralizacion de la produccion desde
el 11 de agosto de 2025, generandose una situacion de conflicto con el sindicato del sector,
la cual se ha mantenido hasta el 9 de octubre de 2025. A partir de dicha fecha, se ha llegado
a un acuerdo con el sector sindical, con el objetivo de buscar una paulatina restauracion de
la operacion de la Sociedad. Para los proximos meses se espera una reactivacion gradual de
la operacion, sujeta a la evolucion del mercado, que permita retomar el desempeiio normal
de los negocios en el marco del reciente proceso concursal que se indica mas abajo.

La situacion previamente descripta ha tenido un impacto sumamente negativo en el negocio
de la Sociedad, reflejandose en los resultados econémicos y en la generacion de caja. En ese
sentido, la Sociedad ha sufrido una significativa caida en sus ventas que en el periodo de seis
meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 llegod al orden del 77% comparado con el mismo
periodo del ejercicio anterior. Por otra parte, los costos de la operacion han aumentado en
forma significativa, en especial si son medidos en délares, y no han podido ser trasladados a
precios, lo cual ha provocado una importante reduccion de los niveles de rentabilidad que
alcanzaron el -224% en el periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 cuando
en el mismo periodo del ejercicio anterior fueron del -45%.

Como consecuencia de los resultados negativos comentados anteriormente, el ratio de
liquidez corriente se redujo moderadamente, siendo el mismo de 0,16 al 30 de noviembre de
2025. El capital de trabajo expone un saldo negativo de $11.272.576.562 al 30 de noviembre
de 2025, mientras que el patrimonio neto arroja un saldo negativo de $2.919.504.115. Cabe
destacar que esta ultima situacion implica que la Sociedad se encuentra comprendida dentro
de los causales de disolucion previstos en el art.94, inciso 5, de la Ley General de Sociedades
N°19.550.

La Sociedad inici6 formalmente su concurso preventivo de acreedores mediante una
presentacion ante el Juzgado Nacional en lo Comercial N°14 (Secretaria N°27) el 23 de
diciembre de 2025 con expediente COM 25793/2025, hecho que fue comunicado por la
Sociedad Controlante a la Comision Nacional de Valores en esa misma fecha.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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A su vez, la sociedad controlante, Celulosa Argentina S.A., atraviesa también una compleja
situacion financiera, de caracteristicas similares a las de la Sociedad. La retraccion de la
demanda, que comenzo en los Gltimos meses de 2024 y que generd una significativa caida de
las ventas y de los margenes, sumada a la falta de capital de trabajo, obligd a que se
interrumpieran sus actividades productivas. En consecuencia, Celulosa Argentina S.A. se
present6 en concurso preventivo el 5 de septiembre de 2025, el cual fuera declarado abierto
por el Juzgado de Primera Instancia en lo Civil y Comercial de la Primera Nominacion de San
Lorenzo con fecha 25 de septiembre de 2025.

Esta dramatica situacion decantd en un proceso de cambio de accionista controlante, dada la
imposibilidad del accionista controlante saliente de inyectar los fondos necesarios para
retomar la actividad productiva. El 19 de septiembre de 2025, el Sr. Esteban Nofal adquirio,
directa e indirectamente, el 45,5% de las acciones de la Celulosa Argentina S.A.
transformandose en el nuevo controlante. Los fondos aportados por el Sr. Nofal posibilitaron
el reinicio de las operaciones productivas. Al cierre de este semestre, Celulosa Argentina se
encontraba operando al 100% de su capacidad productiva de papel y pulpa, en linea con los
planes trazados por su nuevo accionista.

Asimismo, el nuevo accionista controlante ha manifestado su compromiso de enfocar todos
los recursos de Celulosa Argentina hacia un proceso de optimizacion de costos, de manera de
asegurar su competitividad en cualquier contexto econémico, reduciendo a su vez todo tipo
de erogaciones que atenten contra su sustentabilidad.

Habiéndose decretado la apertura del concurso de Celulosa Argentina el 25 de septiembre de
2025, se inicio el proceso de verificacion de créditos fijando el Tribunal el 22 de diciembre
de 2025 como fecha maxima de verificacion, tal como fuera informado mediante Hecho
Relevante de fecha 15 de octubre de 2025. Se fijo la fecha del 23 de abril de 2026 para la
presentacion del informe individual de los sindicos del concurso y la del 9 de septiembre de
2026 para la presentacion de su informe general.

Por todo lo descripto anteriormente, la ocurrencia de eventos diferentes a los asumidos en
las estimaciones hechas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad puede generar impactos
significativos, teniendo la determinacion de los mismos un alto grado de incertidumbre.

Dichas situaciones indican la existencia de una incertidumbre material que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad como asi también del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento y que pueda realizar sus activos y cancelar sus
pasivos en el curso normal de los negocios.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables intermedios mencionados en 1. surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con disposiciones legales,
encontrandose en proceso de transcripcion a la fecha del presente informe.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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b) Al 30 de noviembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes vy

contribuciones con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los

registros contables ascendia a $2.002.413.629 de los cuales $38.787.564 no eran
exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 09 de enero de 2026.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AC_I° | - F° 21

Maria Eugé¢nia De éa ato (Socia)

Contador Publicol (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T°293 - F°027

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y

finalizado el 30 de noviembre de 2025

(Expresado en pesos y en moneda homogénea - Nota 2. Y Nota 3.2.)

Denominacion

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Domicilio legal

Tte. Gral. Juan D. Peron 537 - Piso 5to - Ciudad Autonoma de
Buenos Aires

Actividad principal

Produccion, industrializacion y comercializacion de productos
forestales

. L Del Estatuto 25/08/1975
Fecha de inscripcion en la
Inspeccion
General de Justicia: Ultima modificacion 16/10/2008
NUmero de Registro en la Inspeccion General de 459.069
Justicia:
Fecha de finalizacion del contrato social: 24/08/2074
Denominacion: Celulosa Argentina S.A.
Datos de la Sociedad Domicilio legal: Av. Pomillo S/N, Capitan BermUdez, Provincia
Controlante de Santa Fe.
Actividad principal: Fabricacion, industrializacion y elaboracion
de papeles, cartones y cartulinas, productos
y subproductos de estos en todas sus ramas y
formas.
Porcentaje de votos: 100%
Composicion del Capital (Nota 6.)
Acciones Suscripto Integrado
_ ) V. N° de votos $ $
Cantidad Tipo
que otorga
63.654.770|  Ordinarias nominativas no 1 63.654.770 | 63.654.770
endosables

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/01/2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E.C.AB.A -

Daniel Alberto Lucca
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.N.R.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 301- -F° 136

C.P.C.E.C.A.B.A.

| - F° 21

ia De Sabato (Socia)
Contador Publico (U.SAL.)

-T° 293 -F° 027

Jorge Adrian Tomas

Presidente




FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 30 de noviembre de 2025

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 4.1.)
Inversiones temporarias (Nota 4.2.)
Créditos por ventas (Nota 4.3.)
Otros créditos (Nota 4.4.)

Bienes de cambio (Nota 4.5.)

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 4.4.)
Bienes de uso (Nota 4.6.)
Activos intangibles (Nota 4.7.)
Total del activo no corriente

Total del activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:

Comerciales (Nota 4.8.)
Préstamos (Nota 4.9.)

Remuneraciones y cargas sociales (Nota 4.10.)

Fiscales (Nota 4.11.)

Anticipos de clientes (Nota 4.12.)
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas:
Fiscales (Nota 4.11.)
Subtotal deudas

Previsiones (Nota 4.13.)
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)
Total del pasivo y patrimonio neto

30/11/2025

291.518.820
69.251.057
399.532.224
48.861.082
1.415.748.741

2.224.911.924

473.992.730
9.947.609.007
4.182.376

10.425.784.113

12.650.696.037

4.664.317.382
4.024.593.100
4.029.919.848
554.502.820
224.155.336

13.497.488.486

2.061.314.741

2.061.314.741

11.396.925

2.072.711.666

15.570.200.152

(2.919.504.115)

12.650.696.037

Las notas 1 a 11 forman parte integrante de los presentes estados contables intermedios.

Firmado a los efectos de su identificacion

con informe de fecha 09/01/2026

Daniel Alberto Lucca
Por Comision Fiscalizadora
Contador PUblico (U.N.R.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 301- -F° 136

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQYT° | - F° 21

Maria Edgenia De Sabato (Socia)
Contador Publido (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T° 293 -F° 027

Jorge Adrian Tomas

Presidente



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1°de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

Ventas netas (Nota 4.14.)
Costo de ventas
Pérdida bruta

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion

Otros ingresos y egresos (Nota 4.15.)

Pérdida operativa

30/11/2025

3.051.654.524
(7.316.044.329)

(4.264.389.805)

(97.844.948)
(2.255.393.686)
(61.186.272)

(6.678.814.711)

Resultados financieros y por tenencia

Generados por activos
Resultados financieros:
Diferencia de cambio
Intereses
Deudores incobrables

Resultado por tenencia de bienes de cambio
Resultado por desvalorizacion de bienes de cambio
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda(*)

Generados por pasivos
Resultados finacieros:
Diferencia de cambio

Intereses bancarios y comerciales
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda(*)
Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Resultado del periodo

108.436.488
4.471.360

(11.367.508)

(354.304)
24.426.406
331.188.722

(168.022.213)
(835.256.282)
577.542.740

(6.647.749.302)

(177.557.931)

(6.825.307.233)

(*) En adelante también denominado "RECPAM".

Las notas 1 a 11 forman parte integrante de los presentes estados contables intermedios.

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026

Daniel Alberto Lucca
Por Comision Fiscalizadora
Contador PUblico (U.N.R.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 301- -F° 136

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQ\T° | - F° 21

Maria Eygenia De Sabato (Socia)
Contador Publico (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T° 293 -F° 027

Jorge Adrian Tomas
Presidente



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por el periodo de seis meses iniciado el 1°de junio de 2025 y finalizado el 30 de noviembre de 2025
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

Concepto

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Capital suscripto
(Nota 6.)

Ajuste de capital
suscripto

Total

Reserva revallo
técnico (Nota 7.)

Resultados no
asignados

Total

Total del
patrimonio neto
al 30/11/2025

Saldos al 31/05/2025

63.654.770

20.905.854.678

20.969.509.448

6.157.783.822

(23.065.888.305)

(16.908.104.483)

4.061.404.965

Desvalorizacion de bienes de uso (Nota 7.)

Resultado del periodo

(155.601.847)

(6.825.307.233)

(155.601.847)

(6.825.307.233)

(155.601.847)

(6.825.307.233)

Saldos al 30/11/2025

63.654.770

20.905.854.678

20.969.509.448

6.002.181.975

(29.891.195.538)

(23.889.013.563)

(2.919.504.115)

Las notas 1 a 11 forman parte integrante de los presentes estados contables intermedios.
(*) "Tratamiento del saldo por revaluacion conforme punto 5.11.1.1.2.7 de la R.T N° 31 de la F.A.C.P.C.E".

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026

Daniel Alberto Lucca
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.N.R.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 301- -F° 136

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/01/2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.LE.C.AB.A

°1-Fo 21

Maria Eugenia De Sdbato (Socia)

Contador Public
C.P.C.E.C.A.B.A. -

(U.SAL.)
° 293 - F° 027

Jorge Adrian Tomas

Presidente




FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

1. SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA ACTUAL

Forestadora Tapebicua S.A.U. (la “Sociedad”) es una empresa dedicada a la elaboracion vy
comercializacion de paneles de compensado fenolico y madera aserrada de alta calidad. La Sociedad
desarrolla sus actividades en la localidad de Gobernador Virasoro, provincia de Corrientes y es una
subsidiaria de Celulosa Argentina S.A., su Unico accionista.

El ejercicio econémico anterior finalizado el 31 de mayo de 2025 se desarrolld en un contexto
economico extremadamente adverso para la industria en general y en particular para el sector en el
cual la Sociedad desarrolla sus negocios. Asimismo, la Sociedad se vio profundamente afectada por
condiciones climaticas adversas que impactaron de manera directa y significativa en su actividad
forestal. Estos eventos incluyeron sequias prolongadas, altas temperaturas y eventos meteorologicos
extremos que impactaron de manera directa en la produccion forestal, el transporte de materia prima
y el funcionamiento de la planta industrial.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 se profundizo el deterioro de
su situacion econdémica y financiera debido a la falta de capital de trabajo para operar de manera
continua. Dicho contexto derivo en la paralizacion de la produccion desde el 11 de agosto de 2025,
generandose una situacion de conflicto con el sindicato del sector, la cual se ha mantenido hasta el 9
de octubre de 2025. A partir de dicha fecha, se ha llegado a un acuerdo con el sector sindical, con el
objetivo de buscar una paulatina restauracion de la operacion de la Sociedad. Para los proximos meses
se espera una reactivacion gradual de la operacion, sujeta a la evolucion del mercado, que permita
retomar el desempefo normal de los negocios en el marco del reciente proceso concursal que se indica
mas abajo.

La situacion previamente descripta ha tenido un impacto sumamente negativo en el negocio de la
Sociedad, reflejandose en los resultados econdmicos y en la generacion de caja. En ese sentido, la
Sociedad ha sufrido una significativa caida en sus ventas que en el periodo de seis meses finalizado el
30 de noviembre de 2025 llegd al orden del 77% comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior.
Por otra parte, los costos de la operacion han aumentado en forma significativa, en especial si son
medidos en doélares, y no han podido ser trasladados a precios, lo cual ha provocado una importante
reduccion de los niveles de rentabilidad que alcanzaron el -224% en el periodo de seis meses finalizado
el 30 de noviembre de 2025 cuando en el mismo periodo del ejercicio anterior fueron del -45%.

Como consecuencia de los resultados negativos comentados anteriormente, el ratio de liquidez
corriente se redujo moderadamente, siendo el mismo de 0,16 al 30 de noviembre de 2025. El capital
de trabajo expone un saldo negativo de $11.272.576.562 al 30 de noviembre de 2025, mientras que el
patrimonio neto arroja un saldo negativo de $2.919.504.115. Cabe destacar que esta Ultima situacion
implica que la Sociedad se encuentra comprendida dentro de los causales de disolucion previstos en el
art.94, inciso 5, de la Ley General de Sociedades N°19.550.

La Sociedad inicié formalmente su concurso preventivo de acreedores mediante una presentacion ante
el Juzgado Nacional en lo Comercial N° 14 (Secretaria N°27) el 23 de diciembre de 2025 con expediente
COM 25793/2025, hecho que fue comunicado por la Sociedad Controlante a la Comision Nacional de
Valores en esa misma fecha.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

1. SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA ACTUAL (Continuacion)

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026

A su vez, la sociedad controlante, Celulosa Argentina S.A., atraviesa también una compleja situacion
financiera, de caracteristicas similares a las de la Sociedad. La retraccion de la demanda, que comenzo
en los Ultimos meses de 2024 y que generd una significativa caida de las ventas y de los margenes,
sumada a la falta de capital de trabajo, obligo a que se interrumpieran sus actividades productivas. En
consecuencia, Celulosa Argentina S.A. se present6 en concurso preventivo el 5 de septiembre de 2025,
el cual fuera declarado abierto por el Juzgado de Primera Instancia en lo Civil y Comercial de la Primera
Nominacion de San Lorenzo con fecha 25 de septiembre de 2025.

Esta dramatica situacion decantd en un proceso de cambio de accionista controlante, dada la
imposibilidad del accionista controlante saliente de inyectar los fondos necesarios para retomar la
actividad productiva. El 19 de septiembre de 2025, el Sr. Esteban Nofal adquirio, directa e
indirectamente, el 45,5% de las acciones de la Celulosa Argentina S.A. transformandose en el nuevo
controlante. Los fondos aportados por el Sr. Nofal posibilitaron el reinicio de las operaciones
productivas. Al cierre de este semestre, Celulosa Argentina se encontraba operando al 100% de su
capacidad productiva de papel y pulpa, en linea con los planes trazados por su nuevo accionista.

Asimismo, el nuevo accionista controlante ha manifestado su compromiso de enfocar todos los recursos
de Celulosa Argentina hacia un proceso de optimizacion de costos, de manera de asegurar su
competitividad en cualquier contexto econdémico, reduciendo a su vez todo tipo de erogaciones que
atenten contra su sustentabilidad.

Habiéndose decretado la apertura del concurso de Celulosa Argentina el 25 de septiembre de 2025, se
inicio el proceso de verificacion de créditos fijando el Tribunal el 22 de diciembre de 2025 como fecha
maxima de verificacion, tal como fuera informado mediante Hecho Relevante de fecha 15 de octubre
de 2025. Se fijo la fecha del 23 de abril de 2026 para la presentacion del informe individual de los
sindicos del concurso y la del 9 de septiembre de 2026 para la presentacion de su informe general.

Por todo lo descripto anteriormente, la ocurrencia de eventos diferentes a los asumidos en las
estimaciones hechas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad puede generar impactos
significativos, teniendo la determinacion de los mismos un alto grado de incertidumbre.

ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL
30 DE NOVIEMBRE DE 2025

Los estados contables especiales intermedios de la Sociedad al 30 de noviembre de 2025 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados para su consolidacion con los estados financieros intermedios
de la sociedad controlante, Celulosa Argentina S.A., a esa fecha. Dado el proposito especifico de estos
estados contables especiales intermedios, no se presenta el estado de flujo de efectivo, la informacion
comparativa, ciertas notas, anexos e informacion complementaria que son requeridas por las Normas
Contables Profesionales Argentinas (“NCPA”), sin que ello signifique una omision significativa.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de tres meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 31 de agosto de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

3. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y

PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

3.1.

3.2,

Normas Contables

Los presentes estados contables intermedios de la Sociedad por el periodo de seis meses
finalizado el 30 de noviembre de 2025 han sido preparados y expuestos de acuerdo con las NCPA
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
(“FACPCE”) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”), con excepcion a lo expuesto en Nota 2.

Unidad de Medida

En los Ultimos afos, los niveles de inflacion en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una
tasa de inflacion en los tres anos pasados que ha superado el 100%. Asimismo, la presencia de los
indicadores cualitativos de alta inflacion, previstos en el punto 3.1 de la Resolucion Técnico N°17
(RT N°17), mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018 la
FACPCE emiti6 la Resolucion JG N°539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la Resolucion
N°107/18, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una
economia inflacionaria en los términos de la RT N°17 a partir del 1° de julio de 2018, en
consonancia con la vision de los organismos internacionales.

Las NCPA establecen que, frente a un contexto de alta inflacion, los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las RT N°6 y RT N°17, con las modificaciones introducidas por la
RT N°39 y la Interpretacion N°8, normas emitidas por la FACPCE y adoptadas por el CPCECABA.
No obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados contables reexpresados debido a que el
Decreto N°664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) prohibia a los organismos oficiales, entre
ellos, la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”), recibir estados contables ajustados por inflacion.

A través de la Ley N°27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018, en el Boletin Oficial de la
Nacion, se derogd el Decreto N°1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto
N°664/03 del PEN antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en
vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publico la Resolucion General
N°10/18 de 1GJ, la cual requiere que los estados contables anuales o por periodos intermedios
se presenten ante ese organismo de control en moneda homogénea.

Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

3. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES

CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

3.2. Unidad de Medida (Continuacion)

3.3.

A los efectos del ajuste por inflacion, y tal como lo establece la Resolucion JG N°539/18 de la
FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por dicha
Federacion, resultantes de combinar indices de Precios al Consumidor nacional (IPC) publicados
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras,
indices de Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia,
indices de precios al consumidor publicados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los
presentes estados contables intermedios ha sido del 12,74% en el periodo de seis meses finalizado
el 30 de noviembre de 2025.

Criterios de Medicion

Los principales criterios de medicion utilizados en la preparacion de los presentes estados
contables intermedios son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Cajay bancos, créditos, deudas y previsiones en pesos han sido expresados a sus valores nominales,
deduciendo, en el caso de corresponder, los componentes financieros implicitos no devengados al
cierre del periodo.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para las
cuales no se hubiera contemplado una forma de compensacion financiera, se determinaron sus
valores actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de sus valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido medidos a los tipos de cambio aplicables
vigentes al cierre del periodo de seis meses, y tratados de la misma manera que los nominados en
pesos.

c) Bienes de cambio:

Los activos bioldgicos, en funcion de su naturaleza y etapa de desarrollo bioldgico, han sido
medidos de la siguiente manera:

i) las plantaciones jovenes, sin volumen comercial (en su etapa inicial de desarrollo
bioldgico), a su costo estimado de reproduccion, el que no difiere significativamente de
su costo de implantacion original reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento descripto en esta Nota 3.2.;

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

3. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

3.3. Criterios de Medicién (Continuacion)

c) Bienes de cambio (continuacion):

ii) Las plantaciones que se encuentran después de su etapa inicial de desarrollo biologico, al
valor descontado (aplicando tasas de descuento libres de riesgos a largo plazo que reflejen
el valor tiempo del dinero) del flujo neto de fondos a percibir determinado en funcion al
grado de desarrollo biologico de las plantaciones y al riesgo asociado con los elementos
utilizados en su medicion (desarrollo bioldgico futuro, factores climaticos, precios, entre
otros), con el limite de su valor neto de realizacion estimado; y

iii) Las plantaciones maduras, a su valor neto de realizacion al cierre del periodo.

Los productos elaborados y en proceso y la madera terminada y en rollo han sido medidos a su
costo de reproduccion al cierre del periodo. Las materias primas y los plantines han sido medidos
a su costo de reposicion al cierre del periodo. Los valores de los bienes de cambio asi determinados
no superan su valor recuperable al cierre del periodo.

d) Bienes de uso:
Valores de origen

Los bienes de uso han sido medidos a sus valores de costo reexpresados en moneda de cierre
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 3.2., en funcion de sus respectivas
fechas de origen.

El 30 de noviembre de 2025 la Sociedad ha contabilizado una desvalorizacion de ciertos bienes de
uso, atento a los indicios de deterioro producto de la situacion que atraviesa la Sociedad (Nota
1.). EL menor valor resultante disminuyd la reserva dentro del patrimonio, la cual se desafectara
en el momento que se produzca la baja de tales bienes en el activo (Nota 7.). La misma fue
calculada en términos reales, es decir, neta del efecto inflacionario, mediante la comparacion
entre el valor razonable de ciertos bienes de uso y su valor residual reexpresado.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

3. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES

CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

3.3. Criterios de Medicion (Continuacion)

d) Bienes de Uso (continuacion):

Depreciaciones

Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los
respectivos activos aplicando el método de la linea recta. Las vidas Utiles de los bienes de uso se

asignan en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos y son las siguientes:

Rubro Medida Minimo Maximo
Maquinarias e instalaciones ARos 10 32
Edificios y construcciones Anos 3 50
Muebles y utiles ARos 10 10
Rodados ARos 5 5
Herramientas y equipos ARos 1 25

Los valores residuales de los bienes de uso asi determinados no superan los valores recuperables
de los respectivos activos al cierre del periodo.

e) Activos intangibles:

El software se encuentra medido a su costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 3.2., habiendo deducido las
correspondientes amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones de los activos intangibles han sido calculadas sobre los valores reexpresados
de los respectivos activos, aplicando el método de la linea recta. La vida util de los activos
intangibles se asigna en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos y son las

siguientes:
Rubro Minimo Maximo
Software 3 5

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

3. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES

CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

3.3. Criterios de Medicion (Continuacion)

f) Cuentas del patrimonio neto:

El capital social ha sido reexpresado en moneda de cierre del periodo aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en esta Nota 3.2., en funcion de las respectivas fechas de suscripcion. La
cuenta “Capital social” se expone a su valor nominal, de acuerdo con las disposiciones legales, y
la diferencia con su importe reexpresado se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste de
capital”.

La reserva legal y la reserva facultativa se han mantenido a sus valores nominales al 1° de junio
de 2017, fecha de inicio de aplicacion del ajuste por inflacion contable y, a partir de ese momento,
se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta
Nota 3.2., considerando los movimientos de cada ejercicio o periodo, segln corresponda.

El saldo por revaluacion de ciertos bienes de uso ha sido determinado en términos reales, es decir,
neto del efecto inflacionario, mediante la comparacion del valor revaluado de tales bienes y su
valor residual reexpresado.

Los resultados no asignados al 1° de junio de 2017, fecha de inicio de aplicacion del ajuste por
inflacion contable, se han determinado por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se
han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota
3.2., considerando los movimientos de cada ejercicio o periodo, segin corresponda.

g) Cuentas de resultados:

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en esta Nota 3.2., excepto:

» los cargos por activos consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso, y amortizaciones
de activos intangibles) que fueron determinados en funcion de los valores reexpresados en moneda
de cierre de los respectivos activos; y

« los resultados financieros y por tenencia, que han sido determinados en términos reales.

Las cifras del estado de resultados por el periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de
2025 corresponden a un periodo intermedio del ejercicio econdmico de la Sociedad que finalizara
el 31 de mayo de 2026. El resultado del periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de
2025 no necesariamente refleja la proporcion del resultado de la Sociedad por el ejercicio
economico completo al cual pertenece, mas aln teniendo en cuenta la situacion extraordinaria
indicada en la nota 1.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

3. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

3.3. Criterios de Medicién (Continuacién)

h) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido:

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional ha promulgado y publicado la Ley
27.430 que introduce modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las mas relevantes se
destaca la reduccidon de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos
permanentes al 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 y al
25% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 2020. Se dispone, asimismo, que los
dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados sujetos a
partir de los ejercicios indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial la Ley 27.541 “Solidaridad
Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Publica” que dispuso, entre otras
cuestiones, que la reduccion de la tasa al 25% dispuesto por la Ley 27.430 se suspende hasta los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021.

No obstante, con fecha 2 de junio de 2021, mediante la ley 27.630, se introdujeron nuevas
modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Uno de los principales cambios realizados en el
impuesto a las ganancias es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en
relacion al nivel de ganancia neta imponible acumulada, las cuales se establecen en 25%, 30% y
35% de acuerdo con los montos de dichas ganancias y sobre los excedentes fijados en la Ley.

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados financieros esta en la medicion de
activos y pasivos fiscales diferidos (incluyendo los quebrantos acumulados), dado que éstos deben
reconocerse aplicando la tasa impositiva que estara vigente en las fechas en que las diferencias
entre los valores contables y los fiscales y los quebrantos seran revertidos o utilizados.

j)  Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables intermedios:

La preparacion de los estados contables intermedios en conformidad con las NCPA requiere que el
Directorio y la Gerencia de la Sociedad efectlen estimaciones que afectan la determinacion de los
importes de los activos y pasivos, en la exposicion de contingencias a la fecha de presentacion de
los estados contables intermedios y en los ingresos y egresos registrados en el periodo.

Las resoluciones finales y los importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas para
la preparacion de los presentes estados contables intermedios.
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4. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

4.1.

4.2.

4.3.

Daniel Alberto Lucca Maria Edgenia Dé Sabato (Socia) Jorge Adrian Tomas
Por Comision Fiscalizadora Contador PUblico (U.SAL.) Presidente
Contador PUblico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027

30/11/2025
Caja y bancos
En moneda nacional:
Caja 252.638.635
Bancos 38.748.387
291.387.022
En moneda extranjera
Bancos 131.798
291.518.820
Inversiones temporarias
En moneda nacional:
Fondos comunes de inversion 69.251.057
69.251.057
Créditos por ventas
En moneda nacional:
Deudores en cuenta corriente 64.763.438
Valores a depositar 361.310.009
Prevision deudores incobrables (1) (26.655.223)
399.418.224
En moneda extranjera
Deudores en cuenta corriente 114.000
399.532.224

(1) la evolucidn de la prevision para deudores incobrables en el periodo de seis meses finalizado el
30 de noviembre de 2025 fue la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio (17.815.292)
Variacion del periodo (a) (8.839.931)
Saldo al cierre del periodo (26.655.223)

(a) incluye una disminucién de $2.013.250 por efecto del RECPAM

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQYT® | - F° 21

C.P.C.E.C.A.B.A. -T" 301- -F° 136
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

4. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacion)
30/11/2025
4.4. Otros créditos
Corrientes
En moneda nacional:
Anticipos a proveedores 15.000.000
Diversos 33.861.082
48.861.082
No corrientes
En moneda nacional:
Saldos a favor Impuesto sobre los ingresos brutos 214.386.165
Saldos a favor Impuesto al valor agregado 490.391.364
Saldos a favor Impuesto a las ganancias 340.604.506
Prevision de créditos fiscales (1) (1.045.382.035)
Activo por impuesto diferido 5.694.000.520
Prevision de quebrantos impositivos (2) (5.694.000.520)
Sociedad controlante (Notas 5.a. y 9) 232.077.031
T 232.077.031
En moneda extranjera
Sociedad controlante (Nota 5.a.) 241.915.699
T 473.992.730

(1) la evolucion de la prevision de créditos fiscales en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
noviembre de 2025 fue la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio (1.313.343.242)
Variacion del periodo (a) 267.961.207
Saldo al cierre del periodo (1.045.382.035)

(a) incluye una disminucion de $164.404.046 por efecto del RECPAM

(2) la evolucion de la prevision para quebrantos impositivos en el periodo de seis meses finalizado el
30 de noviembre de 2025 fue la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio (3.923.600.436)
Variacion del periodo (b) (1.770.400.084)
Saldo al cierre del periodo (5.694.000.520)

(b) incluye una disminucién de $443.393.668 por efecto del RECPAM

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AC\T° | - F° 21

Daniel Alberto Lucca Maria EUgenia Dé Sabato (Socia) Jorge Adrian Tomas
Por Comision Fiscalizadora Contador PUblico (U.SAL.) Presidente
Contador PUblico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027

C.P.C.E.C.A.B.A. -T" 301- -F° 136
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

4. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacién)

4.5.

4.6.

Bienes de cambio

En moneda nacional:

Materiales

Activos biologicos:
Bosques - Plantaciones maduras
Bosques - Plantaciones jovenes

Productos elaborados

Madera terminada

Subtotal

Anticipos a proveedores
Prevision para obsolescencia (1)

30/11/2025

1.024.936.589

57.736.571
95.854.882
178.255.940
78.776.419

1.435.560.401

3.465.554
(23.277.214)

1.415.748.741

(1) la evolucion de la prevision para obsolescencia en el periodo de seis meses finalizado el 30 de

noviembre de 2025 fue la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
Variacion del periodo (a)
Saldo al cierre del periodo

(a) incluye disminucion por $5.922.192 por efecto del RECPAM

Bienes de uso
No corrientes

El detalle del valor residual de los bienes de uso es el siguiente:
Terrenos

Edificios y construcciones

Magquinarias e instalaciones

Herramientas y equipos

Muebles y utiles

Rodados

Obras en curso

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQYT® I - F° 21

Daniel Alberto Lucca Maria Eyigenia De Sabato (Socia)
Por Comision Fiscalizadora Contador PUbligo (U.SAL.)
Contador PUblico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027

C.P.C.E.C.A.B.A. -T" 301- -F° 136

(52.405.613)
29.128.399

(23.277.214)

191.263.724
2.324.631.980
6.103.602.041
59.070.868
52.129.608
432.258.055

784.652.731

9.947.609.007

Jorge Adrian Tomas
Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

4. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacion)

30/11/2025

4.6.

4.7.

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026

Daniel Alberto Lucca Maria

Bienes de uso (continuacion)

La evoluciéon del valor residual de los bienes de uso en el periodo de seis
meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 fue la siguiente:

Valor residual al comienzo del ejercicio
Altas del periodo

Bajas del periodo

Desvalorizacion del periodo
Depreciacion de las bajas

Depreciacion del periodo

11.805.082.381

2.367.013
(24.274.587)
(273.853.387)

24.274.584
(1.585.986.997)

Valor residual al cierre del periodo

9.947.609.007

Activos intangibles
No corrientes

El detalle del valor residual de los activos intangibles es el siguiente:
Software en uso

4.182.376

La evolucion del valor residual de los activos intangibles en el periodo de seis
meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 fue la siguiente:

Valor residual al comienzo del ejercicio
Depreciacion del periodo

6.998.666
(2.816.290)

Valor residual al cierre del periodo

4.182.376

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQ\T° | - F° 21

bato (Socia)

Contador PUbligo (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -

Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.N.R.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 301- -F° 136

°293-F° 027

Jorge Adrian Tomas
Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y

finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

4. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacién)

4.8. Deudas comerciales
En moneda nacional:

Proveedores

Cheques de pago diferido

En moneda extranjera:

Proveedores

4.9. Préstamos

Corrientes

Adelantos en cuenta corriente bancaria

Préstamo bancario

Leasing financiero

4.10. Remuneraciones y cargas sociales

Corrientes

Sueldos a pagar

Cargas sociales a pagar

Provisiones

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026

Daniel Alberto Lucca
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.N.R.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 301- -F° 136

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQ\T° | - F° 21

Maria Edgenia De Sabato (Socia)
Contador PUbligo (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027

30/11/2025

3.873.119.819
14.889.649

3.888.009.468

776.307.914

4.664.317.382

1.215.590.477
2.494.099.221
314.903.402

4.024.593.100

421.537.218
2.683.727.196
924.655.434

4.029.919.848

Jorge Adrian Tomas
Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

4. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacién)
30/11/2025
4.11. Deudas fiscales

Corrientes
Retenciones y percepciones a depositar |IBB 2.956.797
Retenciones y percepciones a depositar Ganancias 42.834.006
Retenciones y percepciones a depositar IVA 110.974.259
Impuesto a las ganancias a pagar 395.137.758
Tasa de seguridad e higiene a pagar 2.600.000

554.502.820

No corrientes
Pasivo por impuesto diferido

2.061.314.741

C.P.C.E.C.A.B.A. -T" 301- -F° 136

4.12. Anticipos de clientes

En moneda nacional:

Anticipos de clientes locales 20.120.380

Partes relacionadas (Nota 5.a.) 177.937.781
198.058.161

En moneda extranjera:

Anticipos de clientes locales 26.097.175
224.155.336

4.13. Previsiones

No corriente

Prevision para juicios 11.396.925

La evolucion de la prevision para juicios en el periodo de seis meses finalizado

el 30 de noviembre de 2025 fue el siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio 2.321.758

Variacion del periodo (a) 9.075.167

Saldo al cierre del periodo 11.396.925

(a) incluye aumento por $262.374 por efecto RECPAM

Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQYT° | - F° 21
Daniel Alberto Lucca Maria Eugenia De Sabato (Socia) Jorge Adrian Tomas
Por Comision Fiscalizadora Contador PUblico (U.SAL.) Presidente
Contador Publico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -T° 293-F° 027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

4. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacién)

4.14. Ventas netas
Ventas eucalipto
Ventas pino

4.15. Otros ingresos y egresos
Resultado venta de bienes de uso
Diversos
Donaciones
Gastos judiciales, honorarios y costas
Ventas de pafol
Prevision de créditos fiscales
Resultado venta propiedades de inversion (Nota 10.)

5. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

30/11/2025

2.382.388.863
669.265.661

3.051.654.524

11.246.944

13.214.541
(315.724)
(9.568.181)
(9.320.942)
(200.681.752)

134.238.842

(61.186.272)

Al 30 de noviembre de 2025 los saldos y operaciones con partes relacionadas conforme a lo

requerido por la RT N°21 de la F.A.C.P.C.E. son los siguientes:

a) Saldos al cierre:

. L, . Otros créditos AntlFlpos de Saldo
Tipo de operacion / Entidad (Nota 4.4.) clientes neto
o (Nota 4.12.)

Sociedad controlante:
Celulosa Argentina S.A. 473.992.730 473.992.730
Otras partes relacionadas:
Casa Hutton S.A.U. - (177.937.781) (177.937.781)
Total al 30/11/2025 473.992.730 (177.937.781) 296.054.949

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

Daniel Alberto Lucca Maria Ejigenia De Sabato (Socia)
Por Comision Fiscalizadora Contador PUbligo (U.SAL.)
Contador PUblico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -IT° 293 -F° 027

C.P.C.E.C.A.B.A. -T" 301- -F° 136

Jorge Adrian Tomas
Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

5. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

b) Monto de las operaciones en el periodo de seis meses:

, . Diferencias de
Tipo de operacion / Entidad ' !

cambio
Sociedad controlante:
Celulosa Argentina S.A. 18.690.520
Total al 30/11/2025 18.690.520

6. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 30 de noviembre de 2025 ascendia a 63.654.770 (en moneda nominal) y se
encontraba totalmente suscripto, integrado e inscripto en la IGJ.

REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USO

Mediante Acta de Directorio de fecha 4 de noviembre de 2017, el Directorio resolvié medir ciertos
bienes de uso a sus valores revaluados utilizando los criterios establecidos por la RT N°31 emitida
por la FACPCE y la Resolucion General N°9/16 de la IGJ.

Los importes revaluados de estos bienes de uso se determinaron sobre la base del trabajo realizado
por un especialista en valuaciones que retne condiciones de idoneidad y de independencia respecto
de la Sociedad.

Al 30 de noviembre de 2025 atento a los indicios de deterioro producidos por la situacion descripta
en Nota 1. el Directorio de la Sociedad ha llevado a cabo el analisis de recuperabilidad de los activos
revaluados, resultando el mismo en una desvalorizacion de $273.853.387. El mencionado
decremento, neto del correspondiente pasivo diferido por $68.463.347 y la porcion no absorbida
imputada en otros egresos por ($49.788.193), ha sido registrado en el rubro “Saldo por revaluacion”
en el estado de evolucion del patrimonio neto por un total de $155.601.847.

El importe total acumulado de los resultados diferidos correspondientes al saldo por revaluacion al
30 de noviembre de 2025 asciende a $6.002.181.975 y se expone en el estado de evolucion del
patrimonio neto.

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQYT® | - F° 21

Daniel Alberto Lucca Maria Eugenia De Sabato (Socia) Jorge Adrian Tomas
Por Comision Fiscalizadora Contador PUbligo (U.SAL.) Presidente
Contador PUblico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -T"°293-F° 027

C.P.C.E.C.A.B.A. -T" 301- -F° 136
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

7. REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USO (Continuacién)

Con fecha 11 de julio de 2024 mediante expediente 459.069/49.805/9.426447, la IGJ aprobo la
revaluacion técnica del ejercicio 2020.

Con fecha 21 de octubre de 2024 mediante expediente 459.069/9.426.450, la IGJ aprobd la
revaluacion técnica del ejercicio 2021.

Con fecha 9 de diciembre de 2024 mediante expediente 459.069/9.788.706, la IGJ aprobod la
revaluacion técnica del ejercicio 2022.

Con fecha 19 de marzo de 2025 mediante expediente 459.069/9.798.380, la IGJ aprobd la revaluacion
técnica del ejercicio 2023.

Con fecha 14 de abril de 2025 mediante expediente 459.069/49.805/9.883.574, la IGJ aprobo la
revaluacion técnica del ejercicio 2024.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, todas las revaluaciones técnicas se
encuentran inscriptas ante la IGJ.

CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Por aplicacion de las normas de la Comision Nacional de Valores (CNV) y de la RT N°26, modificada
por la RT N°29 y la Resolucion Técnica N°38 de la FACPCE, la sociedad controlante aplica, en la
preparacion de sus estados financieros, las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

El 24 de octubre de 2011 la CNV dict6 la Resolucion General N°592, en virtud de la cual los estados
financieros de las sociedades utilizados por las emisoras para aplicar el método de la participacion
(del valor patrimonial proporcional) o la consolidacion, segun corresponda, pueden prepararse de
acuerdo con la RT N°26 o siguiendo las normas utilizadas para fines societarios o regulatorios. En el
caso de que los estados financieros no se preparen de acuerdo con la RT N°26, debe contarse con
una conciliacion del patrimonio neto, el resultado del periodo (utilizado por la sociedad controlante)
y el efectivo y sus equivalentes segln los estados contables presentados y los que habrian surgido de
la aplicacion de las NIIF.

En virtud de ello, se presenta a continuacion la conciliacion entre el patrimonio neto determinado
de acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados contables
intermedios (las que se encuentran descriptas en la Nota 3. a los mencionados estados contables
intermedios) y el patrimonio que se hubiese determinado de haberse aplicado las NIIF al cierre del
presente periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025:

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026

Por Comision Fiscalizadora Contador Public
Contador Publico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AQYI® | - F° 21

Daniel Alberto Lucca Maria Eygenia De Sabato (Socia) Jorge Adrian Tomas
(U.SAL.) Presidente
° 293 -F° 027

C.P.C.E.C.A.B.A. -T" 301- -F° 136
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

8. CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)
(Continuacioén)

Patrimonio neto segin normas contables profesionales (2.919.504.115)
argentinas

Partidas conciliatorias:

1. Bienes de cambio (140.518.584)
2. Impuesto diferido 49.181.504
Patrimonio neto segun NIIF (3.010.841.195)

Asimismo, se incluye a continuacion la conciliacion entre el resultado neto del periodo de seis meses
finalizados el 30 de noviembre de 2025, determinado de acuerdo con las normas contables aplicadas
en la preparacion de los presentes estados contables intermedios y el resultado integral total del
mismo periodo (utilizado por la sociedad controlante) que se hubiese determinado de haberse
aplicado las NIIF:

Resultado neto del periodo de seis meses segin normas

6.825.307.233
contables profesionales - Pérdida ( )

Partidas conciliatorias:
1. Bienes de cambio 28.995.930
5. Impuesto diferido (10.148.575)

Resultado neto y resultado integral total del periodo de

tres meses segun NIIF - Pérdida (6.806.459.878)

1. Excepciones obligatorias a la aplicacion retroactiva de ciertas NIIF - Estimaciones

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizados por el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad para determinar los importes segun las NIIF al 31 de mayo de 2013 (fecha
de transicion a las NIIF por parte de la sociedad controlante) y al 30 de noviembre de 2025 fueron
consistentes con los realizados a la misma fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas, tal como se describe en la Nota 3., y reflejan las condiciones existentes a
las respectivas fecha.

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A\T° | - F° 21

Daniel Alberto Lucca Maria Etigenia Dé Sabato (Socia) Jorge Adrian Tomas
Por Comision Fiscalizadora Contador PUbligo (U.SAL.) Presidente
Contador PUblico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027

C.P.C.E.C.A.B.A. -T" 301- -F° 136

28



Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

8. CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

(Continuacion)

2. Explicacion de las partidas conciliatorias

a) Bienes de cambio

Tal como se indica en la Nota 3.3.c) a los presentes estados contables intermedios, los bienes
de cambio que no son considerados activos biolégicos, se encuentran medidos a su costo de
reposicion o reproduccion, segln corresponda, al cierre del periodo con el limite de su
respectivo valor recuperable. De acuerdo con las NIIF, dichos bienes deben ser valuados a su

costo original reexpresado en moneda de cierre con el limite de su valor recuperable.

b) Impuesto diferido

Se han contemplado los efectos de los ajustes incluidos en los acapites anteriores en el
impuesto diferido, considerando la tasa impositiva aplicable.

No se incluye la conciliacion entre el efectivo y sus equivalentes al inicio y al final del periodo de
seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 y los totales de cada una de las causas de su
variacion en dicho periodo, determinados de acuerdo con las normas contables aplicadas en la
preparacion de los presentes estados contables intermedios y los mismos conceptos tal como se
hubiesen determinado en caso de aplicar las NIIF, dado que, por las razones indicadas en la Nota 2.,
no se presenta el estado de flujo de efectivo.

En la preparacion de las conciliaciones presentadas mas arriba en esta nota, la Sociedad ha
considerado aquellas NIIF que estima seran aplicadas por su sociedad controlante para la preparacion
de sus estados financieros al 30 de noviembre de 2025. Cabe aclarar que las partidas y cifras incluidas
en las conciliaciones expuestas podrian modificarse en la medida en que las NIIF vigentes en aquella

fecha fueran distintas a las que fueron consideradas en la preparacion de tales conciliaciones.

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026

Daniel Alberto Lucca

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

Maria Efigenia De Yabato (Socia)

Por Comision Fiscalizadora Contador PUbli¢o (U.SAL.)
Contador Publico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -IT° 293 -F° 027
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 301- -F° 136
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

9. CONDONACION DE DEUDA Y CESION DE CREDITOS

Con fecha 22 de noviembre de 2024 el Directorio de la Sociedad ha resuelto cancelar la deuda con
Celulosa Argentina S.A. por la suma de $3.460.504.801, de los cuales $2.859.352.868 corresponden
a capital y $601.151.933 a intereses devengados a dicha fecha, mediante la cesion a favor de Celulosa
Argentina S.A. de los siguientes créditos que posee la Sociedad:

Contra Fanapel Investment Corporation por la suma de USD 2.394.570 equivalentes a
$2.404.148.187; y

Contra Tapebicua LLC por la suma de USD 2.112.496 equivalentes a $2.120.946.177.
Celulosa Argentina S.A. manifestd su voluntad de condonar el 100% de la deuda que mantenia la
Sociedad por concepto de intereses por la suma de $601.151.933. Siguiendo los lineamientos
contables y atendiendo al principio de realidad econémica, dicha suma condonada fue reconocida en

el patrimonio neto de la Sociedad.

El saldo remanente de la cesion de crédito y condonacion de deuda al 30 de noviembre de 2025
asciende a $232.077.031 (Nota 4.3.).

10. VENTA ASERRADERO SAN CHARABEL

Con fecha 31 de mayo de 2024 se discontinud la operacion del Aserradero "San Charabel" como parte
de una reestructuracion necesaria, en beneficio de la marcha de los negocios a largo plazo de
Forestadora Tapebicua S.A.U.

Con fecha 26 de febrero de 2025, se celebré oferta de sefia con De Las Misiones S.A., por la compra
del inmueble, instalaciones y maquinarias que componen el denominado Aserradero San Charabel,
sito sobre la ruta provincial N°94 del municipio de Garruchos, Departamento de Santo Tomé,
provincia de Corrientes.

Con fecha 3 de abril de 2025, el Directorio de la Sociedad resolvié por unanimidad autorizar la venta
del Aserradero San Charabel, por el precio total de $1.098.306.909.

Dentro del periodo se celebréd la cesion de los derechos a favor de la Sociedad, de los boletos de
compraventa sobre dos unidades inmobiliarias del Fideicomiso Belvedere Golf (inversiones en pozo),
ubicado en la localidad Nueva Delta del Partido de Tigre, Provincia de Buenos Aires. Esta cesion
cancelo la totalidad del crédito mantenido con De Las Misiones S.A. al 31 de mayo de 2025.

El 24 de agosto de 2025 el Directorio aprobd la cesion de los derechos a favor de terceros de los
mencionados boletos de compraventa por un valor de USD 470.000.

El 18 de septiembre de 2025 se formalizd la venta de derechos sobre los boletos de compraventa de
las dos unidades inmobiliarias del Fideicomiso Belvedere Golf.

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.AC\T° | - F° 21

Daniel Alberto Lucca Maria EUgenia Dé Sabato (Socia) Jorge Adrian Tomas
Por Comision Fiscalizadora Contador PUblico (U.SAL.) Presidente
Contador PUblico (U.N.R.) C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027
C.P.C.E.C.A.B.A. -T° 301- -F° 136
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de seis meses iniciado el 1° de junio de 2025 y
finalizado el 30 de noviembre de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2 y Nota 3.2.)

11. HECHOS POSTERIORES

Excepto por lo informado en Nota 1., con posterioridad al 30 de noviembre de 2025 no se han
producido otros hechos, situaciones o circunstancias, que incidan o puedan incidir significativamente
sobre la situacion patrimonial, econémica o financiera de la Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/01/2026 con nuestro informe de fecha 09/01/2026
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores

Presidente y Directores de

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

CUIT N©°: 30-57620989-0

Domicilio legal: Av. Santa Fe 1821 - 7° Piso
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

I. IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS OBJETO DE REVISION

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de FORESTADORA TAPEBICUA
S.A.U., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley General de Sociedades
N© 19.550, hemos efectuado una revision de los estados contables intermedios que comprenden
el estado de situacion patrimonial al 30 de noviembre de 2025, el estado de resultados y de
evolucidn del patrimonio neto por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, asi como las
notas 1 a 11 que se presentan como informacion complementaria.

II. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO EN RELACION CON LOS ESTADOS CONTABLES
INTERMEDIOS

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los
estados contables intermedios adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas, como asi también del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

III. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas por
la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas. Dichas normas requieren que la revisidn de los estados contables trimestrales se
efectlie de acuerdo con las normas aplicables a encargos de revisidon de estados contables de
periodos intermedios, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos revisados con
la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para la realizacion de dicho trabajo sobre los documentos detallados precedentemente, hemos
examinado la revisién efectuada por los auditores externos Becher y Asociados S.R.L., quienes
emitieron el informe pertinente el 9 de enero de 2026 de acuerdo con las normas vigentes referidas
a encargos de revision de estados contables de periodos intermedios. Dicha revision incluyd la
consideracién de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados de la labor efectuada por dichos profesionales. Los
profesionales mencionados han llevado a cabo su examen de conformidad con las normas de
revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en la seccion IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplan los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidon. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestién, el
examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.
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IV. FUNDAMENTO DE LA CONCLUSION CON SALVEDADES

Tal como se sefiala en la Nota 2 los estados contables intermedios adjuntos han sido preparados
al solo efecto de ser utilizados para su consolidacidon con los estados financieros intermedios de la
sociedad controlante, Celulosa Argentina Sociedad Andénima, al 30 de noviembre de 2025. Dado
el proposito particular de estos estados contables intermedios, la Sociedad no ha considerado
necesaria la presentacion de toda la informacidon basica y complementaria requerida por las
disposiciones de las Resoluciones Técnicas de la F.A.C.P.C.E aplicables a los estados contables de
ejercicio.

V. CONCLUSION CON SALVEDADES

Sobre la base de nuestra revision, excepto por los posibles efectos que podrian derivarse de la
limitacidon descripta en la seccién “Fundamento de la conclusion con salvedades”, estamos en
condiciones de manifestar que no se nos han presentado circunstancias que nos hicieran pensar
que los estados contables adjuntos de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. correspondientes al
periodo intermedio de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2025 no estan presentados, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las hormas contables profesionales argentinas.

VI. INCERTIDUMBRE SIGNIFICATIVA RELACIONADA CON EMPRESA EN
FUNCIONAMIENTO

Sin modificar nuestra conclusion con salvedad, destacamos la informacién contenida en la Nota 1.
de los estados contables intermedios adjuntos, que indica que el ejercicio econédmico anterior
finalizado el 31 de mayo de 2025 se desarrolld en un contexto econémico extremadamente
adverso para la industria en general y en particular para el sector en el cual la Sociedad desarrolla
sus negocios. Asimismo, la Sociedad se vio profundamente afectada por condiciones climaticas
adversas que impactaron de manera directa y significativa en su actividad forestal. Estos eventos
incluyeron sequias prolongadas, altas temperaturas y eventos meteoroldgicos extremos que
impactaron de manera directa en la produccién forestal, el transporte de materia prima y el
funcionamiento de la planta industrial.

Durante el semestre finalizado el 30 de noviembre de 2025 se profundizo el deterioro de su
situacion econdémica y financiera debido a la falta de capital de trabajo para operar de manera
continua. Dicho contexto derivd en la paralizacidn de la produccién desde el 11 de agosto de 2025,
generandose una situacion de conflicto con el sindicato del sector, la cual se ha mantenido hasta
el 9 de octubre de 2025. A partir de dicha fecha, se ha llegado a un acuerdo con el sector sindical,
con el objetivo de buscar una paulatina restauracidon de la operacién de la Sociedad. Para los
proximos meses se espera una reactivacion gradual de la operacién, sujeta a la evolucion del
mercado, que permita retomar el desempefio normal de los negocios.

La situacion previamente descripta ha tenido un impacto sumamente negativo en el negocio de la
Sociedad, reflejandose en los resultados econdmicos y en la generacidon de caja. En ese sentido,
la Sociedad ha sufrido una significativa caida en sus ventas que en el semestre llegd al orden del
77% comparado con el mismo trimestre del ejercicio anterior. Por otra parte, los costos de la
operacion han aumentado en forma significativa, en especial si son medidos en délares, y no han
podido ser trasladados a precios, lo cual ha provocado una importante reduccion de los niveles de
rentabilidad que alcanzaron el -224% en el semestre finalizado el 30 de noviembre de 2025 cuando
en el mismo semestre del ejercicio anterior fueron del -45%.

Como consecuencia de los resultados negativos comentados anteriormente, la ratio de liquidez
corriente se redujo moderadamente, siendo ella de 0,16 al 30 de noviembre de 2025. El capital
de trabajo expone un saldo negativo de $11.272.576.562 al 30 de noviembre de 2025, mientras
que el patrimonio neto arroja un saldo negativo de $2.919.504.115. Cabe destacar que esta ultima
situacion implica que la Sociedad se encuentra comprendida dentro de los causales de disolucion
previstas en el art.94, inciso 5, de la Ley General de Sociedades N°19.550.

La Sociedad inicié formalmente su concurso preventivo de acreedores mediante una presentacién
ante el Juzgado Nacional en lo Comercial N°14 (Secretaria N°27) con expediente COM
25793/2025, mediante una comunicacién enviada a la Comision Nacional de Valores el 23 de
diciembre de 2025.

A su vez, su sociedad controlante, Celulosa Argentina S.A., atraviesa también una compleja
situacion financiera, de caracteristicas similares a las de la Sociedad. La retraccion de la demanda,
que comenzo en los Ultimos meses de 2024 y que generd una significativa caida de las ventas y
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de los margenes, sumada a la falta de capital de trabajo, obligd a que se interrumpieran sus
actividades productivas. En consecuencia, Celulosa Argentina S.A se present6 en concurso
preventivo el 5 de septiembre de 2025, el cual fuera declarado abierto por el Juzgado de Primera
Instancia en lo Civil y Comercial de la Primera Nominacion de San Lorenzo con fecha 25 de
septiembre de 2025.

Esta dramatica situacion decantd en un proceso de cambio de accionista controlante de Celulosa
Argentina S.A., dada la imposibilidad del accionista controlante saliente de inyectar los fondos
necesarios para retomar la actividad productiva. El 19 de septiembre de 2025, el Sr. Esteban Nofal
adquirio, directa e indirectamente, el 45,5% de las acciones de la Celulosa Argentina S.A.
asumiendo como nuevo controlador de la Sociedad.

El compromiso central del Sr. Esteban Nofal es impulsar la recuperacion de Celulosa Argentina, y
sostener, preservar y generar el empleo, asegurando asi la sostenibilidad de una organizacién que
es parte esencial del patrimonio productivo argentino.

Cabe aclarar que la ocurrencia de eventos diferentes a los asumidos en las estimaciones hechas
por la Gerencia puede generar impactos significativos, teniendo la determinacion de los impactos
un alto grado de incertidumbre.

Dichas situaciones indican la existencia de una incertidumbre material que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad como asi también del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento y que pueda realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal de los negocios.

VII. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo los
restantes procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.550, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

b) Las cifras de los estados contables mencionados en el capitulo 1 de este informe surgen de
registros contables que a la fecha se encuentran pendientes de transcripcion en los libros
rubricados.

Ciudad Auténoma d Buenos Aires, 9 de enero de 2026

Daniel Alberto Lucca
Por la Comisidn Fiscalizadora
Contador Publico Nacional (U.N.R.)
C.P.C.E. C.A.B.A. - Tomo 301, Folio 136
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