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En la Ciudad de Buenos Aires, a los 28 dias del mes de enero de 2026, siendo las 14.30 horas se reine el Directorio de
FO.GA.BA. S.A.P.E.M,, con la presencia de las y los directores, Verénica Wejchenberg, Ariel Langer, Carolina Natalia Vivian,
Andrés Lombardini, Adriana Ethel Peluffo, Marla Laura Bermudez, Facundo Rodano y Diego Principi; los miembros del
Consejo de Vigilancia, Mariela Marfa Rita Saggiorato, Carlos M. Russo y Juan Carlos Uboldi; y la presencia de lanina Bak,
Natalia Arocena, Luciano Palma y Romina Kupelian.

Se abre la reunién de Directorio N 1.091 con el siguiente temario a tratar:

1. Lecturay firma del acta de la reunién anterior.
2. Informe de la Gerenc a de Administracidn, Finanzas y Asuntos Legales - Estados Contables al 30/09/2025.
3. Informe hlwﬁw-mmnbbﬂiolmmn.

1. Lecturay Firma del Acta de la reunién anterior.

Toma la palabra la Sra. lanina Bak, quien informa que ha sido evidenciado un error en el acta de Directorio, que no
fuera previamente advertido por ninguna de las instancias de creacién y/o revisién, a saber: Acta Nro. 1090 de fecha 19
de diciembre de 2025, punt> 12. Convenios - Notas Reversales: Se informé mal el monto establecido en la nota reversal
con el Banco de la Provincia de Buenos Aires, en el cual modifica el monto de la fianza global en el convenio con
operaciones automaticas.

Los miembros del Directorio toman conocimiento de lo informado y aprueban por unanimidad la correccién, debiendo
quedar redactado el puntc de referencia de la siguiente manera: “La Gerenta General, Sra. lanina Bak, informa al
Directorio sobre las notas reversales con el Banco de la Provincia de Buenos Aires que modifican los convenios con
operaciones automiticas y semiautomaticas. En cuanto a las operaciones automticas se establece una fianza global por
un monto de pesos ochenta y seis mil millones ($86.000.000.000). En cuanto a las operaciones semiautomdticas se

establece una flanza global por un monto de pesos treinta ¥ un mil millones ($31.000.000.000). Asimismo, informa que
las mismas entraron en vigencia el 12 de diciembre de 2025".

Luego de la lectura del arta de la reunién anterior, la misma es aprobada, por lo que lo; Sres. Directores proceden a la
firma.

2. Informe de la Gerencia de Administracién, Finanzas y Asuntos Legales - Estados Contables al 30/09/2025.

La Gerenta de Administracion, Finanzas y Asuntos Legales, Sra. Natalia Arocena, pone a consideracién la
documentacién correspondiente al ejercicio econémico del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero y el 30
de septiembre de 2025. Los estados contables del FONDO DE GARANTIAS BUENOS AIRES S.A.P.E.M. se presentan en forma
Comparativa y en moneda homogeénea respecto del ejercicio anterior, e incluyen el Estado de Situacién Patrimonial, el
Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de E’ectivo, Notas y Anexos.

La Sra. Gerenta deja constancia de que dicha documentacién, junto con los cuadros comparativos correspondientes,
fue oportunamente remitida a los asistentes para su conocimiento y andlisis previos,
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: FONDO DE GARANTIAS BUENOS AIRES S.A.P.E.M.
ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO INTERMEDIO DE NUEVE MESES
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2028 Y FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

COMPARATIVO CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR
(CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS, EN MONEDA HOMOGENEA)

30.09.2025 30.09.2024
$ $
Comisiones por servicios
5.353.658.298 3.945.662.813
Ingresos Operativos
5.353.658.298 3.945.662.813
Gastlos de administracion (Anexo V1)
(4.326.488.625) (4.122.723.552)
Gastos de comercializacion (Anexo V1)
(233.666.987) (204.077.364)
Gastos financieros (Anexo V1)
(80.570.926) (50.567.208)
Otros ingresos y egresos
342.433.513 1.026.415.119
Subtotal - Ganancia
1.055.365.273 594.709.808
(Prevision) sobre cartera de garantias (Nota 1.2.gy 11)
(942.211.635) (884.544.412)
(Prevision) por incobrabilidad sobre Avales Caidos a Cobrar (Nota 1.2.9.)
(1.022.486.733) (132.512.748)
(Prevision) / Recupero por incobrabilided sobre Convenios a Cobrar (Nota 1.2.g.)
(49.950.975) 17.061.962
Resultados financieros y por tenencia (Nota 16)
6.590.708.749 28.556.729.952
Recupero por fluctuacién de valuacion de inversiones (Nota 1.2.d.)
- 2.487276.373
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
(RECPAM) (5.458.506.660) (19.001.767.873)
Resultado Neto del periodo - Ganancia 172.819.019 11.636.953.062

Luego de un breve intercambio de opiniones y explicaciones, los miembros del Directorio toman conocimiento de la
metodologla utilizada para la confeccidn de los mismos y aprueban por unanimidad y sin objeciones los estados contables

al 30 de septiembre de 2025.

3. Informe del Consejo de Vigiiancia - Estados Contables al 30/09/2025S.

A continuacién, |a Sra. Natalla Arocena Informa que, hablendo tenido oportunidad los miembros del Consejo de
Vigilancia de examinar la documentacion referida al periodo econémico cerrado el 30 de septiembre de 2025, el Consejo

de Vigllancie ha producido su Informe:

informe del Consejo de Vigilancia sobre los controles realizados respecto de los estados contables

Hemos lievado a cabo los controles que nos imponen como miembros del Consejo de Vigilancia la legislacidn vigente,

el estatuto soclal, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores publicos, acerca de los estados
contables de FO.GA.BA. 5.A.P.E.M. que comprenden los estados de situacidn patrimonial trimestrales al 30 de septiembre
de 2025, de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en
dicha fecha, con |a Informacion explicativa de los estados contables, expuesta en notas 1 a 22, que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas, v los anexos | a Vil



En nuestra opinidn,

los estados contables mencionados en el parrafo precedente, que se adjuntan a este informe y
firmamos a los fines

Smos de su identificacién, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
patrimonial de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. al 30 de septiembre de 2025, asi como sus resultados, la evolucidn de su patrimonio

neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas
contables profesionales argentinas,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestros controles cum

pliendo las normas legales y profesionales vigentes para el Consejo de
Vigilancia societario, conternpladas, entre otras,

en la Ley General de Sociedades y en la Resolucién Técnica N°15 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), conforme ha sido aprobada por la
Resolucién CD N* 3896 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Buenos Aires, la cual tiene en
cuenta que los controles de 'a informacién deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en
la Resolucién Técnica N° 37 de dicha Federacién. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas mencionadas se

describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del Consejo de Vigilancia en relacién con los controles de los
estados contables.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados contables citados en el primer parrafo, planificamos y
ejecutamos determinados procedimientos sobre |a documentacién de la auditorfa efectuada por Becher & Asociados,
quienes emitieron su inforn.e con fecha 28 de Enero de 2026 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Entre los
procedimientos llevados a cabo se incluyeron la revisién de la planificacién del encargo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditorfa efectuada por dichos profesionales,
quienes manifiestan haber llevado a cabo su examen sobre los estados contables adjuntos de conformidad con las normas
de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, conforme ha sido adoptada en esta jurisdiccién. La
normativa profesional requiere que cumpla los requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente aprobado
por el mencionado Consejo Profesional, asi como que planifique y ejecute la auditor(a con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Hemos efectuado nuestro examen sobre los estados contables adjuntos de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucid 1 Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,
conforme ha sido aprobada en esta jurisdiccién. En materia de auditoria la normativa profesional requiere el cumplimiento
de los requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente aprobado por el mencionado Consejo Profesional,
asf como que planifique y ejscute la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables
estan libres de incorrecciones significativas.

Dado que es responsabilidad del Consejo de Vigilancia efectuar un control de gesticn, la revisién se extendio a los
criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Sociedad.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Otras Cuestiones
Responsabilidades de la Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. en relacién con los estados contables.

La Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y dI control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccién significativa.

En la preparacién de los estados contables, la Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. es responsable de la evaluacién de la
capacidad de FO.GA.BA. 5.A.P.E.M. para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de corresponder,
las cuestiones relacionadss con empresa en funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en
funclonamiento, excepto sl la Direccion de FO.GA.BA. 5.A.P.E.M. tuviera Intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus

operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

Responsabilidades del Consejo de Vigilancia en relacién con la auditoria de los estados contables.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contable . en su conjunto estan libres de
incorreccién significativa y emitir un informe como Consejo de Vigilancia que contenga nuestra opinién. Se.:mdad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditor(a realizada de conformidad con la RT N* 37 de
FACPCE siempre detecte una incorreccién significativa cuando exista. Las incorrecclones se consideran significativas sl
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados contables en aquellos temas de nuestra incumbencia profesionat
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Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoria de conformidad con Ia Rt ¢
37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
Nuestra actuacién como Consejo de Vigilancia. También:

3) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién significativa en los estados contables, disefamos y
aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y
adecuados para proporcionar una base para nuestra opinién.

b)  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar procedimientos que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

c) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.E M.

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.E.M., del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basindonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una
Incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas importantes sobre |a
capacidad de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe como Consejo de Vigilancia sobre la
informacién expuesta en los estados contables, o, si dicha informacién expuesta no es adecuada, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro

informe como Consejo de Vigilancia. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacién general, I3 estructura y el contenido de los estados contables, incluida la informacién

revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

También proporcionamos a la Direccién de FO.GA.BA. S.A.P.E.M. una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra independencia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

@) Segun surge de los registros contables de FO.GA.BA. S.A.P.E.M.,, el pasivo devengado al 30 de septiembre de 2025 a
favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a
Pesos Setenta Millones Ciento Noventa y Dos Mil Novecientos Ochenta con 79/100 ($ 70.192.980,79) y no era exigi-
ble a esa fecha.

b) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables Y se encuentran pendientes de transcripcién en los
libros contables rubricados.

€) En el desempefio de nuestra funcién consideramos haber cumplido con nues
conforme lo prescribe la Ley General de Sociedades y el estatuto social.

d) Hemos constatado la constitucién de las garantfas de los administradores previstas en la legislacién.

tros deberes como Consejo de Vigilancia

Siendo las 15:00 hs y sin més temas que tratar, se da por finalizada fa reunién.

J LANGER VERONI ENBENG
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CAROLINA N. VIVIAN

LEONEL PRINCIPI FACUNDO RODANO
1
MA URA BERMUDEZ ADRIANA E. PELUFFO

CARLOS M. RUSSO Qcmws uBoLD!
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