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Angel Estrada y Compariia S.A.

Resefa informativa
Al 31 de diciembre de 2025
Presentada en forma comparativa

1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*)

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor.

Dentro de un marco econdémico de retraccion del consumo en los rubros en los que
desarrolla su actividad, Angel Estrada y Compafiia S.A., presenta, al término del periodo,
una pérdida neta de $ 1.418.583.370

El monto de ventas netas del periodo, medida en valores corrientes, resulté un 31% menor
a los mismos parametros del afio anterior.

La gerencia de la Sociedad continda monitoreando activamente la situacion global y su
impacto sobre las variables econdmicas, financieras, de liquidez, de operaciones,
proveedores, industria y mano de obra para definir un curso de accion e identificar los
potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Al mismo tiempo, la gerencia de la sociedad se encuentra en permanente revision de gastos
y optimizacion de los mismos en todas las areas de la compafiia con el fin de mejorar
niveles de rentabilidad, junto con el analisis y cumplimiento de los presupuestos destinados
a este fin.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su reunion de fecha
24 de febrero de 2016 y el Directorio de la Sociedad en su reunién de fecha 29 de febrero
de 2016, dispusieron la creacion de un programa de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$S 50.000.000. La creacion del
programa en el marco del mismo fue autorizada por la Comisién Nacional de Valores
mediante resolucion nimero 18.168 de fecha 4 de agosto de 2016. La actualizacion del
Programa, asi como los términos y condiciones y la emision de las obligaciones
negociables fueron aprobados por resolucion de la reunién de Directorio de la Emisora de
fecha 24 de agosto de 2017.

Con fecha 16 de diciembre del 2022, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables clase
X1l en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del
Prospecto informativo, por un valor nominal de $ 80.041.001 (Pesos ochenta millones
cuarenta y un mil uno).

Véase nuestro informe de fecha
10 de febrero de 2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
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Resefa informativa
Al 31 de diciembre de 2025
Presentada en forma comparativa

1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor.

El capital no amortizado de las ONs clase XII devenga intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del 7%.

Los intereses se devengan trimestralmente. ElI 16 de diciembre de 2025 se pago (i) la
primera cuota, equivalente al 25% del valor nominal de las ONs Clase XIllI; el capital
restante se pagard en dos cuotas: (ii) la segunda cuota, equivalente al 25% del valor
nominal de las ONs Clase XII vencera el 16 de diciembre de 2026; y (iii) la tercera cuota,
sera equivalente el 50% del valor nominal de las ONs Clase XII y vencera el 16 de
diciembre de 2027.

Al 31 de diciembre de 2025 el monto de capital e intereses adeudados asciende a $
60.860.970 (Pesos sesenta millones ochocientos sesenta mil novecientos setenta) para las
ONs Clase XII (Nota 6.7).

Con fecha 3 de agosto del 2023, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables clase XIII
en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto
informativo, por un valor nominal de $1.000.000.000 (pesos un mil millones).

El capital no amortizado de las ONs clase XIIlI devengs intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del 5%.
Los intereses se devengaron trimestralmente. El capital se pag6 en una cuota que vencio el
3 de agosto de 2024.

Con fecha 13 de junio del 2024, la Sociedad emitié6 Obligaciones Negociables clase XVI
en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto
informativo, por un valor nominal de $ 4.086.753.854 (pesos cuatro mil ochenta y seis
millones setecientos cincuenta y tres mil ochocientos cincuenta y cuatro).

El capital no amortizado de las ONs clase XVI deveng6 intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del 8%.

Véase nuestro informe de fecha
10 de febrero de 2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1-F°21
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Al 31 de diciembre de 2025
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1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

Los intereses se devengaron trimestralmente. El capital se pagd en una cuota que venci6 el
13 de junio de 2025.

Con fecha 3 de octubre del 2025, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables clase XV1I
en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto
informativo, por un valor nominal de $ 2.509.986.666 (Pesos Dos mil quinientos nueve
millones novecientos ochenta y seis mil seiscientos sesenta y seis).

Con fecha 27 de noviembre del 2025, la Sociedad emitid Obligaciones Negociables clase
XVII adicionales en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y
condiciones del Prospecto informativo, por un valor nominal de $ 3.881.863.747 (Pesos
Tres mil ochocientos ochenta y un millones ochocientos sesenta y tres mil setecientos
cuarenta y siete).

El capital no amortizado de las ONs clase XVII devenga intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Tamar Privada aplicable al periodo mas el margen del
11,49%. Los intereses se pagan trimestralmente. El capital se pagara en una cuota: que
vencera el 03 de abril de 2026.

Al 31 de diciembre de 2025 el monto de capital e intereses adeudados asciende a $
7.188.693.501 (Pesos Siete mil ciento ochenta y ocho millones seiscientos noventa y tres
mil quinientos uno) (Nota 6.7).

La sociedad contintia avanzando en el esquema legal y financiero que le permita participar
en el financiamiento y construccion de una planta frigorifica en el inmueble de la empresa
Frigonorte SA, ubicado en la localidad de Margarita Belén, Provincia del Chaco.

A tales efectos, el Directorio de la Sociedad, en su reunion del 11 de marzo de 2025,
dispuso la instalacion de una sucursal de la empresa en la localidad anteriormente citada y
destinar $5.000.000 (pesos cinco millones) como aporte inicial para el funcionamiento de
dicha sucursal.

Véase nuestro informe de fecha
10 de febrero de 2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1-F°21
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2 - ESTRUCTURA PATRIMONIAL

A

31.12.2025 30.06.2025
$ $
Activo no corriente 40.965.237.837 41.629.227.734
Activo corriente 52.831.899.675 38.787.407.168
Total activo 93.797.137.512 80.416.634.902
Patrimonio 51.429.681.114 52.848.264.484
Pasivo no corriente 15.727.901.626 17.428.004.624
Pasivo corriente 26.639.554.772 10.140.365.794
Total pasivo 42.367.456.398 27.568.370.418
Total pasivo y patrimonio 93.797.137.512 80.416.634.902
3 —SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS
31.12.2025 31.12.2024
$ $
Resultado antes de resultados financieros e impuesto a las ganancias 1.948.067.567 6.004.902.597
Resultado a la posicion monetaria y a otros resultados financieros (3.961.154.341) (3.286.967.230)
Resultado del ejercicio antes de impuesto a las ganancias (2.013.086.774) 2.717.935.367
Impuesto a las ganancias 594.503.404 (481.694.899)
Resultado del Ejercicio (1.418.583.370) 2.236.240.468

Véase nuestro informe de fecha
10 de febrero de 2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1-F°21
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4 — DATOS ESTADISTICOS (*)

A

31.12.2025

31.12.

2024

31.12.

2023

31.12.

2022

31.12.2021

@ @

Trimestre |Acumulado Trimestre

)

Acumulado

@

Trimestre

@)

Acumulado

@)

Trimestre

)

Acumulado

@

Trimestre |Acumulado

@

@)

PRODUCCION
PROPIA

Angel Estrada y
Compafiia S.A. (en miles 5.426 8.063
de unidades)

6.297

13.205

8.969

20.892

9.998

17.957

8.066

11.331

VOLUMEN DE
VENTAS

Angel Estrada y
Compafiia S.A. (en miles 6.757 8.500
de unidades)

6.572

11.016

8.966

13.589

6.953

13.413

10.365

14.313

(1) Por el periodo iniciado el 1° de julio 2025 y finalizado el 31 de diciembre del 2025.

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor

5 INDICES (¥)

31.12.2025 30.06.2025
Liquidéz 1,98 3,83
Solvencia 2,21 2,92
Inmovilizacion del capital 0,80 0,79
Rentabilidad (ROE) (0,03) 0,04

(*) Informacién no cubierta por el informe del auditor

Véase nuestro informe de fecha
10 de febrero de 2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1-F°21
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6 — PERSPECTIVAS (¥)

En lo que hace a la actividad, la caida en el monto de las ventas con respecto a igual
periodo del afio anterior esta afectando los resultados comparativos.

A los efectos de mejorar estos parametros, la Gerencia continda evaluando e
implementando diferentes alternativas de lanzamientos y desarrollos en todos los rubros y
segmentos en los que opera con vistas a la proxima temporada.

En el segmento exportador, continuaremos con la busqueda de nuevos mercados y el
desarrollo de productos de la mayor diversidad posible.

La habilitacion del Centro de Distribucion sito en la localidad de Carlos Spegazzini,
provincia de Buenos Aires, crea expectativas de crecimiento moderado en el segmento de
ingresos por estos servicios, por lo cual se intensificara la busqueda de posibles clientes.

La participacion en el financiamiento y construccién de una planta frigorifica en el
inmueble de la empresa Frigonorte SA, ubicado en la localidad de Margarita Belén,
Provincia del Chaco, genera buenas expectativas a futuro, con la permanente intencion de
la Sociedad en la diversificacion de sus actividades.

(*) Informacién no cubierta por el informe del auditor

Véase nuestro informe de fecha
10 de febrero de 2026

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1-F°21



