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Reseña Informativa  
 

  (Cifras expresadas en pesos) 

 
1) Hechos relevantes del período 

 
Obligaciones Negociables: 

 

La Entidad se continuó financiando con Obligaciones Negociables, siendo el saldo al 31 de diciembre de 
2025 de 95.747.927.130. 
 
El detalle de la composición de las obligaciones negociables se expone en la nota 10 de los estados 
financieros condensados al 31 de diciembre de 2025. 
 
Cauciones: 
 
La Sociedad lleva a cabo operaciones de caución bursátil, una estrategia financiera en la que un inversor 
presta o invierte fondos en el mercado, respaldado por valores negociables. 
 
Al 31 de diciembre y 31 de marzo de 2025, la Sociedad mantenía operaciones de cauciones por 
44.027.781.252 y 113.225.898.120, respectivamente. 
 
Pases pasivos: 
 
La Sociedad a lo largo del ejercicio llevó a cabo operaciones de pases, una forma de financiamiento que 
implica un único contrato pactado en una o más liquidaciones. La operatoria de un pase consta de una 
compra o venta a contado, o para un plazo determinado, de determinado instrumento financiero, y una 
operación inversa simultánea (venta o compra) del mismo instrumento financiero para un mismo cliente, 
pero con vencimiento en una fecha posterior. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no mantiene operaciones de pases pasivos. 

 
Cesión de cartera: 
   
Al 31 de diciembre y 31 de marzo de 2025, la Sociedad mantenía la administración de carteras de préstamos 
cedidas sin responsabilidad por parte de entidades financieras y no financieras por un valor residual de 
36.387.902.166 y 2.957.629.401, respectivamente. 

 
Inversiones: 
 
Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene inversiones por 32.075.844.856, representando una 
disminución del 34% con respecto al ejercicio anterior cerrado el 31 de marzo de 2025. 
 

2) Actividades de CREDICUOTAS CONSUMO S.A. en el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025: 
 

• Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se registró un resultado después de impuestos de 
12.464.208.960 y 20.480.523.043 respectivamente, todo medido de acuerdo con el marco de 
información contable establecido por la CNV que se basa en las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), y reexpresado al cierre desde la fecha de registración contable. 



 

Firmado a efectos de su identificación   

con nuestro informe de fecha 10/02/2026   

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. 
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 F°13 

  

   
   
   

ANALÍA C. BRUNET  DIEGO MANOBLA 
Socia  Vicepresidente 

Contador Público – U.B.A.   
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 315 – F°130   

 

 

 

• El rubro préstamos alcanzó al 31 de diciembre de 2025 la suma de 299.155.567.243 aumentando 
en un 37,96% con respecto al período comparativo anterior. 

 

• El cargo por incobrabilidad al 31 de diciembre de 2025 alcanzó un total de 69.488.629.629 
arrojando un aumento de 359% con respecto al período comparativo anterior. 

 

• El resultado monetario al 31 de diciembre de 2025 alcanzó un total de 12.415.320.261, arrojando 
una disminución de 10,22% con respecto al período comparativo anterior. 
 

• Los resultados financieros y por tenencia generados por activos al 31 de diciembre de 2025 y 
2024, alcanzaron un total de 237.699.359.095 y 125.378.283.122, arrojando un aumento del 
89,59% y una disminución del 45,11% respectivamente, mientras que los generados por pasivos 
alcanzaron un total de 86.331.949.467 y 34.503.084.193 arrojando un aumento del 150,22% y una 
disminución del 69,71% respectivamente, ambos con respecto a los períodos anteriores de 2024 
y 2023. 
 

• El Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025 asciende a la suma de 65.066.216.760 que 
representa un aumento del 29,45% con respecto al período comparativo anterior. 

 

• Calificaciones 
 

➢ Fitch Ratings Argentina  
 

La calificación actual de FIX Ratings Argentina para Credicuotas Consumo S.A. en A+ (Arg) para el 
endeudamiento a largo plazo y A1 (Arg) para el endeudamiento de corto plazo, lo cual indica una 
satisfactoria capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otras 
entidades o fondos calificados, emisores, instrumentos o emisiones del país. 

 
3)  Estructura Patrimonial Comparativa 

 
A continuación, se expone la evolución del estado de situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre 
de 2025, con la información comparativa correspondiente a los períodos intermedios finalizados el 31 de 
diciembre de 2024, 2023, 2022 y 2021, reexpresados a moneda de cierre. 

 
 

 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 

TOTAL ACTIVO   351.960.216.152 265.481.090.485 83.494.983.170 159.477.746.006 135.856.804.973 

       

TOTAL PASIVO  286.893.999.392 227.035.642.988 56.702.138.973 132.589.617.768 113.775.457.581 

      

TOTAL PATRIMONIO NETO 65.066.216.760 38.445.447.497  26.792.844.197  26.888.128.238 22.081.347.392 
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4) Estructura de Resultados Comparativa 

 
El siguiente cuadro detalla la evolución de los resultados de la Sociedad, junto con la información 
comparativa, correspondiente a los estados financieros condensados de períodos intermedios finalizados 
el 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021, y reexpresados a moneda de cierre: 

 

 
 
5) Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa 

 
A continuación, se detalla la información resumida, relacionada con la generación y aplicación de efectivo 
con datos comparativos correspondiente a los estados financieros condensados de períodos intermedios 
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 

Resultados financieros y por 
tenencia  

       

Generados por activos   237.699.359.095 125.378.283.122 228.401.046.548 98.635.772.145 62.362.753.044 
Generados por pasivos (86.331.949.467) (34.503.084.193)  (113.909.463.127) (46.421.916.082) (20.096.017.394) 

Subtotal 151.367.409.628 90.875.198.929 114.491.583.421 52.213.856.063 42.266.735.650 

              

Cargo por incobrabilidad neto     (69.488.629.629) (29.482.196.449) (16.132.072.724) (9.934.511.831) (8.231.578.859) 

        
Gastos de comercialización   (11.211.144.239) (5.576.101.873) (12.939.836.317) (6.573.039.160) (5.155.928.219) 

Gastos de administración  (38.012.960.918) (20.309.679.941) (35.275.227.574) (20.964.664.573) (14.817.366.401) 

Otros ingresos y egresos netos (1.179.128.194) (519.083.921) (28.570.766) (251.565.036) (115.636.306) 

Subtotal 31.475.546.648 34.988.136.746 50.115.876.040 14.490.075.463 13.946.225.865 

Resultado por exposición al 
cambio del poder adquisitivo de la 
moneda 

(12.415.320.261) (11.263.638.251) (50.530.745.884) (12.742.519.359) (6.480.778.184) 

Resultado antes de impuestos a 
las ganancias 

19.060.226.387 23.142.900.278 (414.869.844) 1.747.556.104 7.465.447.681 

Impuesto a las ganancias    (6.596.017.427) (2.662.377.235) 2.072.041.335 832.273.303 (3.021.438.582) 

Resultado neto del período 12.464.208.960 20.480.523.043 1.657.171.491 2.579.829.407 4.444.009.099 

 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 
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6) Índices Comparativos 

 
A continuación, se exponen indicadores financieros considerados relevantes para el análisis de la 
evolución de la Sociedad, con información correspondiente a los estados financieros condensados de 
períodos intermedios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021: 

 
 

  

Flujo neto de efectivo (utilizados 
en) / generado por las 
actividades operativas 

26.929.191.598 (131.515.547.362) 83.736.058.138 (2.971.306.879) (49.998.592.262) 

Flujo neto de efectivo generados 
por / (utilizados en) las 
actividades de inversión 

16.383.571.013 (31.026.068.891) (7.907.938.129) (5.096.230.220) (307.266.737) 

Flujo neto de efectivo (utilizados 
en) / generado por las 
actividades de financiación 

(43.047.031.525) 162.693.236.976 (75.828.470.860) 7.755.810.160 50.671.116.078 

Resultado por exposición al 
cambio en el poder adquisitivo 
de la moneda 

(141.483.694) (27.972.953) (92.086.660) (607.732.521) (24.350.651) 

Efectivo y equivalentes al inicio 
del período 809.934.339 92.097.550 151.187.275 1.503.771.586 75.947.590 

Efectivo y equivalentes al cierre 
del período 934.181.731 215.745.320 58.749.764 584.312.126 416.854.018 

Índices 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 

Índices de Rentabilidad       
Retorno sobre activo al cierre 3,93% 16,64% 1,36% 1,75% 3,27% 

Retorno sobre patrimonio neto al cierre 21,61% 78,86% 6,17% 10,54% 20,13% 

Índices de solvencia      

Patrimonio neto promedio sobre total de 
activo al cierre 

18,49% 17,84% 32,09% 16,86% 16,25% 

Solvencia (patrimonio neto al cierre sobre 
pasivo al cierre) 

22,68% 21,72% 47,25% 20,28% 19,41% 

Índices de Liquidez           

Activos líquidos sobre deudas financieras  96,38% 93,55% 141,26% 101,47% 101,48% 

Préstamos (netos de previsiones) sobre 
activos 

85,00% 76,96% 62,26% 88,76% 90,35% 

Deudas financieras sobre pasivos 91,70% 90,78% 93,96% 90,95% 88,54% 

Índices de Inmovilización de capital      

Activo fijo sobre total de activo 0,14% 0,16% 0,37% 0,26% 0,33 % 
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7) Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad 
 

La Sociedad no ha estado afectada por regímenes jurídicos específicos o significativos que impliquen 
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones. Asimismo, 
no han existido modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad o circunstancias similares 
que afecten la comparabilidad de sus estados financieros con los presentados en ejercicios anteriores. 

 
8) Evolución de la situación macroeconómica y del sistema financiero y de capitales 

 
El mercado financiero argentino ha observado durante los últimos años un prolongado período de 
volatilidad en los valores de los instrumentos financieros públicos y privados, incluyendo un incremento 
significativo del riesgo país, la fuerte devaluación del peso argentino, la aceleración del ritmo inflacionario 
(ver nota 2 acápite "unidad de medida") y el aumento de las tasas de interés. 
 
El 10 de diciembre de 2023 asumieron las actuales autoridades del Gobierno Nacional argentino quienes 
impulsaron una serie de medidas de emergencia en el marco de una propuesta de política económica que, 
entre sus principales objetivos, persigue la eliminación del déficit fiscal sobre la base de disminuir el gasto 
público primario tanto de la Nación como de las Provincias y el redimensionamiento de la estructura del 
Estado, eliminando subsidios y transferencias. 
 
Recién asumida la nueva administración, se adoptaron medidas tendientes a normalizar los mercados 
cambiario y financiero. Por un lado, la devaluación del peso en el mercado oficial de cambios -utilizado 
principalmente para comercio exterior- cercana al 55% en conjunto con un total replanteo de las políticas 
monetaria y fiscal, permitió reducir significativamente la brecha entre los valores de las divisas en los 
mercados de cambio oficial y libre (operaciones en el mercado bursátil) desde su máximo de 200% durante 
el último trimestre de 2023, la cual a la fecha de emisión de los presentes estados financieros asciende a 
1%. En abril de 2025, fueron establecidas nuevas medidas destinadas a flexibilizar las regulaciones de 
acceso al mercado cambiario, incluyendo el establecimiento de bandas de flotación (comenzó entre 
$1.000 y $1.400, rango que se actualizó a una tasa del 1% mensual hasta diciembre 2025 y, desde enero 
2026, en consonancia con la evolución de la inflación) dentro de las cuales puede fluctuar el tipo de cambio 
del dólar en el mercado cambiario, la eliminación de las restricciones cambiarias aplicables a las personas 
físicas, la autorización a las empresas para transferir dividendos al exterior a accionistas no residentes 
correspondientes a ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025 y una mayor 
flexibilidad para realizar pagos al exterior por importaciones de bienes y servicios, entre otras regulaciones.   
 
Por otra parte, como parte de las medidas tomadas desde el inicio de su mandato, el Gobierno Nacional 
y el BCRA reformularon las políticas monetaria y financiera para reducir drásticamente el llamado déficit 
cuasifiscal, incluyendo canjes de las obligaciones del BCRA con los bancos, puts sobre títulos públicos en 
poder de las entidades financieras, y su transferencia al Tesoro Nacional junto con el superávit fiscal 
obtenido por la Nación y la renovación de los servicios de la deuda denominada en pesos, reduciéndose 
significativamente los niveles de inflación (31,5% durante el año 2025) como las tasas nominales de 
interés, aunque estas últimas han presentado mayor nivel de volatilidad. 
 
En relación con deuda pública nacional, diversos canjes voluntarios en el orden local y los acuerdos 
alcanzados respecto de los compromisos con el Club de París y el Fondo Monetario Internacional (FMI), 
permitieron que el país no incurra en atrasos y el BCRA avance en la normalización de la deuda comercial 
con el exterior y acumule reservas internacionales provenientes del superávit comercial externo y el 
Régimen de Regularización de Activos contemplado en la Ley 27.743. Entre diversos acuerdos de 
financiamiento, puede mencionarse que en abril de 2025, el Directorio del FMI aprobó un programa de 
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Servicio Ampliado del Fondo (SAF) por un monto total aproximado de USD 20.000 millones, aprobando 
también un desembolso inicial inmediato de USD 12.000 millones y un desembolso adicional de USD 
2.000 millones efectuado durante agosto de 2025. Asimismo, en la misma fecha el Banco Mundial y el 
Banco Interamericano de Desarrollo aprobaron la concesión de asistencia financiera a Argentina, en el 
marco de sus respectivos programas plurianuales, por un monto de USD 12.000 millones y USD 10.000 
millones, respectivamente. Por último, 20 de octubre de 2025, el BCRA anunció la suscripción de un 
acuerdo de estabilización cambiaria con el Departamento del Tesoro de Estados Unidos por un monto de 
hasta USD 20.000 millones para la realización de operaciones bilaterales de swap de monedas entre 
ambas partes. Con fecha 15 de diciembre de 2025, el BCRA anunció sus metas de acumulación de 
reservas internacionales de USD 17.000 millones para todo 2026, a realizarse por medio de compras de 
divisas por parte dicho organismo en el Mercado Único y Libre de Cambios. 
 
En un plano más amplio, el programa del Gobierno Nacional incluye reformas tanto del marco económico 
como de otras áreas del quehacer gubernamental. Con fecha 20 de diciembre de 2023 y por medio del 
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, se establecieron una cantidad significativa de reformas en 
un amplio número de áreas, algunas de las cuales fueron cuestionadas ante la Justicia por los sectores 
afectados presentando amparos y pedidos de inconstitucionalidad para detener su aplicación. 
Posteriormente, parte de lo cuestionado fue incorporado a otras iniciativas que fueron aprobadas por el 
Congreso y promulgadas por el Poder Ejecutivo Nacional. Con fecha 8 de julio de 2024, se publicó en el 
Boletín Oficial la Ley 27.742 que fue promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional a través del Decreto N° 
592/2024, la cual incluye dentro de sus puntos, facultades delegadas al Poder Ejecutivo Nacional, 
reformas fiscales, laborales y previsionales, entre otros. Finalmente, el 26 de octubre de 2025, se 
celebraron elecciones legislativas nacionales cuyos resultados implicarán un incremento de la 
representatividad parlamentaria del oficialismo. En los días posteriores se observó un aumento 
significativo en el precio de los activos financieros argentinos y una reducción del riesgo país, al tiempo 
que el Gobierno Nacional anunció una convocatoria al resto de las fuerzas políticas a la búsqueda de 
consensos para avanzar en su paquete de reformas económicas, laborales y tributarias, entre otras. 
Finalmente, durante diciembre 2025, el Congreso de la Nación aprobó el Presupuesto 2026 con metas de 
crecimiento y una reducción del nivel inflacionario esperado. 
 
Aun cuando la situación macroeconómica y financiera nacional ha evolucionado favorablemente en los 
últimos meses, cierta lentitud y heterogeneidad en la recuperación del nivel de actividad en el país y un 
contexto internacional relativamente incierto, requieren el monitoreo permanente de la situación por parte 
de la Dirección de la Sociedad a fin de identificar aquellas cuestiones que puedan impactar sobre su 
situación patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de 
períodos futuros. 

 
9) Perspectivas futuras 
 

Para el año 2025, la Sociedad ha decidido mantener vigente sus productos financieros y continuar 
adhiriendo clientes que financien sus compras a través de ellos. 
 
La Compañía tiene como visión estratégica ser líder de financiación de bienes de consumo en comercios 
asociados focalizando su gestión de negocios en un adecuado manejo de riesgos, siendo los principales 
los riesgos de liquidez y de crédito para lo cual posee información en tiempo real utilizando herramientas 
de “business intelligence”.   

 
La Sociedad continuará financiándose con entidades financieras, cauciones y otras financiaciones a través 
de ALyCs, realizando colocaciones de obligaciones negociables.  


