SUPLEMENTO DE PROSPECTO

(Correspondiente al Prospecto de fecha 2 de julio de 2025)

BANCO

Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Banco Hipotecario S.A. (el “Banco” o la “Emisora”, en forma indistinta), inscripto en el Registro de Emisor
Frecuente N° 5, con sede social en calle Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina, CUIT: 30-50001107-2, Teléfono: (+5411) 4347-5759, correo electronico:
irbancohipotecario@hipotecario.com.ar, sitio web: www.hipotecario.com.ar.

Obligaciones Negociables a ser emitidas en dos clases bajo el Régimen de Emisor Frecuente (el
“Régimen de Emisor Frecuente”) establecido en la seccion VI, Capitulo V, Titulo II de las normas
de la Comision Nacional de Valores (1a “CNV”), segiin texto ordenado por la Resolucion General

N° 622/2013, y sus modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV”), por un valor

nominal total en conjunto de hasta $50.000.000.000 (pesos cincuenta mil millones) (el “Monto

Total”), ampliable hasta el monto disponible a ser emitido bajo el Régimen de Emisor Frecuente (el
“Monto Total Maximo”).

Obligaciones Negociables Clase 13 simples (no convertibles en acciones), a tasa de interés variable,
con vencimiento a los 12 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, denominadas en
y pagaderas en Pesos, a ser suscriptas en Pesos (las “Obligaciones Negociables Clase 13” o la “Clase
13”). A los efectos del computo del Monto Total Maximo, el valor nominal en Pesos de la Clase 13
sera convertido a Délares Estadounidenses utilizando el tipo de cambio de referencia determinado y
publicado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 correspondiente al Dia Habil
inmediato anterior al inicio del Periodo de Licitacion Publica (conforme se define mas adelante).

Obligaciones Negociables Clase 14 simples (no convertibles en acciones), a tasa de interés fija a
licitar, con vencimiento a los 12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion,
denominadas en y pagaderas en Délares Estadounidenses (las “Obligaciones Negociables Clase 14”
o la “Clase 14” y en forma conjunta con las Obligaciones Negociables Clase 13, las “Obligaciones
Negociables”). A los efectos del computo del Monto Total, el valor nominal en Délares
Estadounidenses de la Clase 14 sera convertido a Pesos utilizando el tipo de cambio de referencia
determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacién “A” 3500 correspondiente al Dia
Habil inmediato anterior al inicio del Periodo de Licitacion Puablica.

Registro de Emisor Frecuente N° 5 otorgado por Disposicion N° DI-2019-10-APN-GE#CNYV de fecha
28 de enero de 2019 de la Gerencia de Emisoras de la CNV y la ratificaciéon de la condicién de emisor
frecuente del Banco y la actualizacion del Prospecto (conforme dicho término se define mas adelante)
fue resuelta por Disposicion DI-2025-108-APN-GE#CNYV de fecha 24 de junio de 2025 por la Gerencia
de Emisoras de la CNV. Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV, BYMA y/0 A3 Mercados no han emitido juicio sobre
los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacién contable,
econémica y financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Suplemento
de Prospecto es exclusiva responsabilidad del érgano de administracién y, en lo que les ataiie, del
organo de fiscalizacion del Banco y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los
estados financieros, en adelante “EEFF”, que se acompaiian y demas responsables contemplados en
los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El directorio del Banco manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene a la fecha de su publicacion
informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial,
econémica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversores
con relacion a la presente emision, conforme a las normas vigentes.
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La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de
Prospecto, se encuentra comprendida dentro de la autorizaciéon de oferta publica de obligaciones
negociables a emitirse bajo el Régimen de Emisor Frecuente resuelta por la de la Gerencia de
Emisoras de 1a CNV a través de la Disposicion N° DI-2019-10-APN-GE#CNYV de fecha 28 de enero
de 2019, en el marco de lo establecido por el articulo 41 del Titulo II del Capitulo V de las Normas de
la CNV.

El presente Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) debe ser leido en forma conjunta con
el prospecto autorizado por la CNV para la emisiéon de valores negociables bajo el Régimen de Emisor
Frecuente publicado en la Autopista de la Informacién Financiera (la “AIF”) con fecha 2 de julio de 2025
(el “Prospecto”). Los responsables del presente Suplemento de Prospecto manifiestan, con caracter de
declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones contenidos en el Suplemento de Prospecto
se encuentran vigentes. Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la
inversion contenidos en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Invertir en obligaciones
negociables del Banco implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” en este Suplemento
de Prospecto, en el Prospecto y en cualquier documento incorporado por referencia.

La presente emision de las Obligaciones Negociables, se realiza bajo el Régimen de Emisor Frecuente: El
ingreso del Banco a dicho régimen fue aprobado por Acta de Asamblea de fecha 9 de abril de 2018, la cual
aprobd6 bajo el XIV punto del orden del dia el ingreso de Banco Hipotecario S.A. al Régimen de Emisor
Frecuente, publicada por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas”
con fecha 16 de abril de 2018 bajo el Documento N° 567371. A su vez, el Directorio del Banco (i) aprobd
en su reunion de fecha 11 de julio de 2018, publicada por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas
societarias—Acta de Directorio” con fecha 4 de diciembre de 2018 bajo el Documento N° 2413846, la
solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente ante la CNV para emitir cualquier tipo de valores
negociables en linea con lo aprobado por la Asamblea de Accionistas de fecha 9 de abril de 2018; y (ii)
rectificd en su reunion de fecha 14 de noviembre de 2018, publicada por el Banco en la AIF mediante el
acceso “Actas societarias—Acta de Directorio” con fecha 4 de diciembre de 2018 bajo el Documento N°
2413848, la aprobacion del ingreso del Banco al Registro de Emisor Frecuente para emitir especificamente
obligaciones negociables. Posteriormente, por Acta de Asamblea de fecha 17 de abril de 2019, publicada
en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas” con fecha 26 de abril de 2019 bajo
el Documento N° 2464542, los accionistas del Banco aprobaron bajo el XI punto del orden del dia la
ampliacion del monto méaximo de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente, por hasta valor nominal de US$ 600.000.000
(Ddlares Estadounidenses seiscientos millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor, a
ser emitidas en tramos, sin posibilidad de reemision. Asimismo, por Acta de Asamblea de fecha 6 de mayo
de 2020, publicada en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas” con fecha 11 de
mayo de 2021 bajo el Documento N° 2608814, los accionistas del Banco aprobaron la ampliacion del monto
maximo de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo
el Régimen de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 1.000.000.000 (Dolares
Estadounidenses mil millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. Por ultimo, por Acta
de Directorio de fecha 9 de agosto de 2023, publicada en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—
Acta de Directorio” con fecha 10 de agosto de 2023 bajo el Documento N° 3077103 el Directorio del
Banco aproboé la reduccion del monto maximo de emision de obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente, por un valor nominal de
hasta US$ 100.000.000 (Dolares Estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas o
unidades de valor. Posteriormente, con fecha 28 de mayo de 2025, el Banco aprobé mediante Acta de
Subdelegado la ampliacion de monto del monto maximo de emision de obligaciones negociables simples,
no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente, por un valor nominal de
hasta US$ 200.000.000 (d6lares estadounidenses doscientos millones) o su equivalente en otras monedas o
unidades de valor. El Directorio aprobd en sus reuniones celebradas en fecha 8 de julio de 2020, 23 de
septiembre de 2020, 16 de diciembre de 2020, 10 de marzo de 2021, 27 de mayo de 2021, 12 de julio de
2021, 13 de septiembre de 2021, 9 de diciembre de 2021, 16 de febrero de 2022, 13 de abril de 2022, el 21
de septiembre de 2023, 13 de diciembre de 2023, 22 de febrero de 2024,16 de octubre de 2024 y 16 de julio
de 2025 publicadas por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Directorio”, la
renovacion de la delegacion de facultades resuelta por la Asamblea de Accionistas en su reunion de fecha
23 de marzo de 2024 para fijar los términos y condiciones especificos de las obligaciones negociables a ser
emitidas. Con fecha 27 de enero de 2026 el Directorio del Banco aprobé la emision de las Obligaciones
Negociables. Por ultimo, mediante nota de subdelegado de fecha 13 de febrero de 2026, publicada en igual
fecha por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Directorio”, los subdelegados
fijaron los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables.



La Clase 13 seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, denominadas y pagaderas
en Pesos, por un valor nominal total, en conjunto con la Clase 14, de hasta el Monto Total, ampliable en
conjunto con la Clase 14 por hasta un valor nominal de hasta el Monto Total Maximo, con vencimiento a
los 12 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion y valor nominal unitario de $ 1. Las
Obligaciones Negociables Clase 13 devengaran intereses a una tasa de interés variable nominal anual,
pagaderos en Pesos, trimestralmente por periodo vencido desde la Fecha de Emision y Liquidacion. A los
efectos del computo del Monto Total Méaximo, el valor nominal en Pesos de la Clase 13 sera convertido a
Dolares Estadounidenses utilizando el tipo de cambio de referencia determinado y publicado por el BCRA
mediante la Comunicacion “A” 3500 correspondiente al Dia Habil inmediato anterior al inicio del Periodo
de Licitacion Publica. Para mas informacion, véase la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables—
a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables— Clase 13—Monto de la
Emision”.

La Clase 14 seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, denominadas y pagaderas
en Délares Estadounidenses, por un valor nominal total, en conjunto con la Clase 13, de hasta el Monto
Total, ampliable en conjunto con la Clase 13 por hasta un valor nominal de hasta el Monto Total Maximo,
con vencimiento a los 12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion y valor nominal
unitario de USD 1. Las Obligaciones Negociables Clase 14 devengaran intereses a una tasa de interés fija
nominal anual pagaderos en Délares estadounidenses, semestralmente por periodo vencido desde la Fecha
de Emision y Liquidacion. A los efectos del computo del Monto Total, el valor nominal en Délares
Estadounidenses de la Clase 14 sera convertido a Pesos utilizando el tipo de cambio de referencia
determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 correspondiente al Dia Hébil
inmediato anterior al inicio del Periodo de Licitaciéon Publica. Para mas informacion, véase la seccion
“Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones
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Negociables—Clase 14—Monto de la Emision”.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse conjuntamente con el Prospecto. El Prospecto y este
Suplemento de Prospecto se encuentran a disposicion de los potenciales inversores en la oficina del Banco,
en la oficina del Organizador y en las oficinas de los Colocadores detalladas en la Gltima pagina del presente
Suplemento de Prospecto, asi como en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) y del Banco
(www.hipotecario.com.ar). Asimismo, el presente Suplemento de Prospecto estara a disposicion de los
inversores en los mercados en los cuales se listen y negocien las Obligaciones Negociables, habiéndose
solicitado autorizacion de listado ante Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a través de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en ejercicio de las facultades delegadas por BYMA ala BCBA
en virtud de la Resolucion N° 18.629), y de negociacion ante A3 Mercados S.A. (el “A3 Mercados™).

FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (Afiliada de Fitch Ratings) (“FIX”), ha calificado con
fecha 13 de febrero de 2026 a las Obligaciones Negociables Clase 13 con Al+(arg) y a las Obligaciones
Negociables Clase 14 con Al+(arg). Tales calificaciones podran ser modificadas, suspendidas y/o
revocadas en cualquier momento, siempre de conformidad con lo establecido por las Normas de la CNV, y
no representan en ningin caso una recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones
Negociables. Los mecanismos para asignar calificaciones utilizadas por las sociedades calificadoras
argentinas podran ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades calificadoras
de Estados Unidos de América u otros paises. La calificacion de riesgo se encuentra a disposicion de los
inversores en la Pagina Web de FIX (www.fixscr.com), en la oficina del Banco y en las oficinas del
Organizador y de los Colocadores detalladas en la ultima pagina del presente Suplemento de Prospecto.
Para mas informacion sobre el tema véase “Calificaciones de Riesgo” en la seccion “Oferta de las
Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables”
de este Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni serdn registradas conforme con la Ley de Titulos Valores
Estadounidense de 1933, con sus modificaciones (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense™) ni por
ninguna ley estadual en materia de titulos valores. Para mayor informacion relativa a los destinatarios de la
oferta elegibles y a las restricciones aplicables a las transferencias de tales valores negociables, remitirse a
la seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a inversores en la Republica
Argentina, en los términos de la Ley N° 26.831 y sus modificatorias, incluyendo la Ley N° 27.440 y su
Decreto Reglamentario N° 471/2018 (la “Ley de Mercado de Capitales™), la Ley N° 23.576 y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley General de Sociedades™), las Normas de la CNV y demas
normas vigentes, junto con sus modificatorias y reglamentarias, a través de una licitacion publica abierta,
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garantizando la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores de conformidad con las Normas de
la CNV. Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificados globales permanentes
respectivamente para cada Clase a ser depositados en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”), en su
caracter de entidad depositaria y administradora del depdsito colectivo, quien emitird los padrones
correspondientes que serviran para la identificacion de los beneficiarios de los certificados globales
permanentes de cada Clase. Para mayor informacion relativa al mecanismo de liquidacion, remitirse a la
seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, el Banco, juntamente
con los integrantes de sus organos de administracion y fiscalizacion, estos ultimos en materia de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacion a la informacién vinculada a los mismos,
y las personas que firman el Prospecto y el Suplemento de Prospecto serdn responsables de toda la
informacién incluida en el Prospecto y el Suplemento de Prospecto registrados ante la CNV. Asimismo, de
acuerdo con el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el
mercado que participen como organizadores, agentes colocadores en una oferta ptiblica de venta o compra
de valores deberan revisar diligentemente la informacion contenida en el Prospecto y el Suplemento de
Prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y del
Suplemento de Prospecto sdlo seran responsables por la parte de dicha informacion sobre la que han emitido
opinion.

El Banco asume expresamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en el Prospecto y
en el presente Suplemento de Prospecto y por la completitud en la divulgacion de los riesgos
involucrados y la situacién actualizada del Banco, incluyendo toda informaciéon que cualquier
inversor razonable debe conocer para adoptar decisiones fundadas respecto de la colocacion y
posterior negociacion de las Obligaciones Negociables. Declara, bajo juramento, que los datos
consignados en el presente Suplemento de Prospecto son correctos y completos, que no se ha omitido
ni falseado dato alguno que deba contener, y que el contenido del mismo constituye fiel expresion de
la verdad. El Banco asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en el
Prospecto y en presente Suplemento de Prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de los
riesgos involucrados y la situacion del Banco, las que se basan en la informacion disponible y en las
estimaciones razonables de la administracion. El Banco manifiesta conocer las penalidades previstas
por los Articulos 172, 293 y 309 del Cédigo Penal de la Nacion Argentina, relativas al fraude y a la
falsedad en documentos, respectivamente.

El presente Suplemento de Prospecto debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto autorizado
por la CNV por Disposicion N° DI-2019-10-APN-GE#CNV de fecha 28 de enero de 2019 de la
Gerencia de Emisoras de la CNV, tltima ratificacién otorgada por Disposicion DI-2025-108-APN-
GE#CNYV de fecha 24 de junio de 2025 publicado en la AIF con fecha 2 de julio de 2025.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la
totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion
contenidos en el presente Suplemento de Prospecto. Invertir en obligaciones negociables del Banco
implica riesgos. Véase la Seccion “Factores de Riesgo” en este Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con
garantia comun sobre su patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no
garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones
establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada momento. Las Obligaciones
Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de depositos conforme a la Ley N°
24.485 y sus modificatorias y complementarias. Asimismo, tampoco participan del privilegio general
acordado por el articulo 49(e) de la Ley N° 21.526, con sus modificatorias y complementarias (la “Ley de
Entidades Financieras™). Las Obligaciones Negociables no cuentan con garantia flotante o especial, ni se
encuentran avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

El Banco podra declarar desierto el proceso de adjudicacién respecto de las Obligaciones
Negociables, lo cual podra implicar que no se emitiran Obligaciones Negociables. Esta circunstancia
no otorgara derecho alguno de compensaciéon y/o indemnizacion a los inversores. El Banco a su
exclusivo criterio podra decidir la reapertura de la oferta piiblica de las Obligaciones Negociables en
cualquier momento segun las condiciones de mercado lo aconsejen, en todos los casos, de acuerdo a
lo dispuesto por el articulo 2 de la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, el Banco podra4, hasta
la Fecha de Emision y Liquidacion, dejar sin efecto la colocacién y adjudicacion de las Obligaciones
Negociables, en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa y/o de cualquier otra indole que



tornen mas gravosa la emision de las Obligaciones Negociables para el Banco, basindose en
estindares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el
marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y la
normativa aplicable de la CNV, quedando en este caso sin efecto alguno la totalidad de las ofertas
(segun dicho término se define mas adelante) recibidas. Esta circunstancia no otorgara derecho
alguno de compensacion y/o indemnizacion a los potenciales inversores. Para mayor informacion
sobre este tema véase “Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables—Monto de la Emision” y “Contrato de Colocacion—
Esfuerzos de colocacion” del presente Suplemento de Prospecto.

El Directorio del Banco manifiesta con caracter de declaraciéon jurada que la emisora, sus beneficiarios
finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos
de voto, o que por otros medios ejercen el control, no registran condenas por delitos de lavado de activos
y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de personas y organizaciones terroristas que
dispone el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas.
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AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

A LOS EFECTOS DE SUSCRIBIR OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS INVERSORES
DEBERAN SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
DEBA SER PRESENTADA O SEA REQUERIDA POR EL O LOS COLOCADORES Y/O EL
BANCO PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE OTRAS, LAS NORMAS SOBRE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO EMITIDAS POR LA
UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (“UIF”), EL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (“BCRA”) O LA CNV. EL BANCO Y LOS COLOCADORES
PODRAN RECHAZAR LAS SUSCRIPCIONES CUANDO QUIEN DESEE SUSCRIBIR LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO PROPORCIONE, A SATISFACCION DEL BANCO Y/O
DE LOS COLOCADORES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION SOLICITADA.

Para mayor informacion sobre la normativa aplicable a la prevencion del lavado de activos y financiamiento
del terrorismo, véase la seccion “Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo” del Prospecto.

El 19 de diciembre de 2024 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 192/2024, que modifico el
régimen aplicable a las Personas Expuestas Politicamente (PEP). Dicha resolucion redefinio el alcance de
las personas comprendidas, aclar6 que la condicién de PEP se mantiene durante los dos afios posteriores al
cese en el cargo y permitié que las declaraciones juradas puedan presentarse tanto de manera digital como
presencial. Ademas, establecid que los sujetos obligados deben conservar la documentacion respaldatoria
y evaluar el riesgo en los casos en que una PEP declare el cese de dicha condicion.

El mismo dia, 19 de diciembre de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 200/2024, que
introdujo nuevos requisitos en materia de prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo
aplicables a emisores, operadores y prestadores de servicios de pago y cobranzas, asi como a proveedores
de crédito no financieros. La resolucion exige que estas entidades definan su tolerancia al riesgo, apliquen
medidas reforzadas para clientes de alto riesgo y medidas simplificadas para escenarios de bajo riesgo, y
refuercen las responsabilidades del Oficial de Cumplimiento en la supervision de la evaluacion de riesgos,
el monitoreo de transacciones y la aprobacion de operaciones de alto riesgo o vinculadas a PEP.

Finalmente, el 5 de junio de 2025 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 78/2025, que dispuso
un aumento del umbral de reporte aplicable a escribanos y registros en las operaciones de compraventa
inmobiliaria en efectivo, elevandolo a 750 salarios minimos, vitales y moviles. Ademas, sustituyo el
requisito de certificaciones contables por la obligacion de que las partes intervinientes presenten
declaraciones juradas sobre el origen y la legitimidad de los fondos, simplificando asi las obligaciones
formales, pero manteniendo los controles vinculados con la prevencion del lavado de dinero y la
financiacion del terrorismo.

Los Colocadores podran no dar curso a las Ordenes de Compra (tal como este término se define mas
adelante) cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a su entera
satisfaccion, la informacion solicitada.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen de lavado de activos y financiacion del terrorismo vigente al
dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa al
Titulo XII, Libro Segundo del Cédigo Penal de la Nacion Argentina y a la normativa emitida por la UIF, la
CNV y el BCRA, a cuyo efecto los interesados podran consultar en el sitio web del Ministerio de Economia
(https://www.argentina.gob.ar/economia), en www.infoleg.gob.ar, en el sitio web de la UIF
(www.argentina.gob.ar/uif), en la Pagina Web de la CNV y/o del BCR




AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los inversores deberan
considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, en este Suplemento de Prospecto
(complementado, en su caso, por los avisos correspondientes) y la documentacion que se considera
incorporada por referencia y parte integrante de éste de conformidad con la seccion “Incorporacion de
informacion por referencia” (la “Documentacion Incorporada por Referencia™).

A los efectos del presente Suplemento de Prospecto, las declaraciones contenidas en éste o en la
Documentacién Incorporada por Referencia se veran modificadas o reemplazadas por aquéllas incluidas en
cualquier documento incorporado con posterioridad, en la medida en que asi las modifiquen o reemplacen.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar del presente Suplemento
de Prospecto, se le suministraran copias sin cargo alguno de toda la Documentacion Incorporada por
Referencia (excluyendo sus anexos, salvo en caso de que estuvieran incluidos especificamente). Las
solicitudes podran dirigirse al Banco en el domicilio indicado en el presente Suplemento de Prospecto. A
su vez, podran obtenerse copias del Prospecto, del Suplemento de Prospecto y de los estados contables en
adelante “EECC” del Banco en las oficinas del Banco sitas en calle Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en el sitio web
del Banco (www.hipotecario.com.ar). Asimismo, los documentos antes mencionados, también podran
verse en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pagina Web de la CNV?™), en la pagina
web de la BCBA (www.bolsar.com) (la “Pagina Web de la BCBA”) en la seccion “Estados Contables” y
en la pagina web del A3 Mercados (https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones) (la “Pagina Web del A3
Mercados”). Cualquier consulta podra ser dirigida a via telefonica al teléfono (+5411) 4347-5759, al correo
electronico: irbancohipotecario@hipotecario.com.ar.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los inversores deberan basarse
en su propio analisis del Banco, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los
beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos
a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del
Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal,
comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los inversores deberan consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados
con su inversion en las Obligaciones Negociables. Toda decision de invertir en las Obligaciones
Negociables debera basarse en la consideracion por parte del inversor de este Suplemento de Prospecto
junto con el Prospecto.

Este Suplemento de Prospecto, el Prospecto y la Documentaciéon Incorporada por Referencia contienen
importante informacion sobre el Banco y ciertos acontecimientos recientes de relevancia ocurridos en la
Republica Argentina. La situacion social, politica, econdomica y legal de la Reptiblica Argentina y el marco
regulatorio de las actividades del Banco son susceptibles de cambios. No puede preverse de qué modo y
hasta qué punto alglin cambio futuro en la situacion descripta en el presente Suplemento de Prospecto, el
Prospecto y en la Documentacion Incorporada por Referencia afectara al Banco. Los potenciales inversores
en, y compradores de, Obligaciones Negociables deberan tener presente la incertidumbre respecto a la
futura operatoria y situacion financiera del Banco y asegurarse de que entienden todos los riesgos
involucrados y que evaltian la conveniencia de realizar una inversion en las Obligaciones Negociables
teniendo en cuenta sus propias circunstancias y situacion financiera. Véase “Factores de Riesgo” en el
presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto para obtener mayor informacion sobre ciertos factores
a ser considerados en relacion con una inversion en las Obligaciones Negociables.

La informacioén contenida en el presente Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en la Documentacion
Incorporada por Referencia no podra ser considerada una promesa o garantia respecto al pasado o al futuro.
Ni el Banco ni sus accionistas ni los correspondientes organizadores y colocadores reembolsaran o
compensaran a las personas que tengan acceso a este Suplemento de Prospecto, al Prospecto y a la
Documentacién Incorporada por Referencia por ningun costo o gasto incurrido por éstas al evaluar o actuar
basdndose en este Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en la Documentacion Incorporada por
Referencia. El Banco y los correspondientes organizadores y colocadores no asumen responsabilidad
alguna por, ni efectiian ninguna declaracion con respecto a la conveniencia de realizar una inversion en las
Obligaciones Negociables. Copias de dichos documentos seran puestas a disposicion de los potenciales
inversores si asi lo solicitaran, para de ese modo obtener la informacion completa que se encuentra resumida
en el Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en la Documentacion Incorporada por Referencia. Los
resimenes incluidos en este Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en la Documentacion Incorporada
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por Referencia con respecto a dichos documentos se encuentran condicionados en su totalidad a dichas
referencias.

No se ha autorizado a ninglin agente organizador, colocador ni a otra persona a brindar informacion y/o
efectuar declaraciones respecto del Banco y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en
el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion
y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por el Banco y/o el Organizador
y/o los Colocadores.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto contienen informacion veraz y suficiente a la fecha de su
publicacion sobre todo hecho relevante que pueda afectar nuestra situacion patrimonial, econdmica y
financiera y de toda aquella que deba ser conocida por los inversores en relacion con la presente emision.
No podemos garantizar que dicha informacion serd exacta con posterioridad a la fecha de publicacion.

La informacion provista en este Suplemento de Prospecto o en el Prospecto que se relaciona con Argentina
y su economia se basa en la informacion publica disponible, y ni nosotros ni los Colocadores designados
en relacion con la colocacion de las Obligaciones Negociables hacen declaracion al respecto ni garantizan
tal informacion. Argentina, y cualquier institucion gubernamental o subdivision politica de Argentina, no
garantizan de ninguna manera, ni respaldan nuestras obligaciones frente a las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas exclusivamente en la Republica Argentina. La distribucion
de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta y entrega
de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidas por la ley. El Banco y
los Colocadores requerimos que las personas en posesion de este Suplemento de Prospecto o del Prospecto,
se familiaricen con y respeten dichas restricciones. Ni el Prospecto ni este Suplemento de Prospecto
constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones
Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera
permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas
y/o residentes de una jurisdiccion de baja o nula tributacion o en paises considerados no cooperantes a los
fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de
las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion de baja o nula
tributacion o en paises considerados no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal.

Las jurisdicciones de baja o nula tributacion, de conformidad con la Ley N° 20.628, sus modificatorias y
complementarias, inclusive las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.430 (la “Ley del Impuesto a
las Ganancias”), son los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes
tributarios especiales que establezcan una tributacion maxima a la renta empresaria inferior al 60% de la
alicuota contemplada en el inciso a) del articulo 69 de dicha ley (hasta el 31 de diciembre de 2020, del 30%;
actualmente y respecto de los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 del 25%). A
su vez, los paises o jurisdicciones considerados no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal son
aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion
internacional con clausula amplia de intercambio de informacion, asi como también aquellos paises o
jurisdicciones que, teniendo vigente un acuerdo, no cumplan efectivamente con el intercambio de
informacion (puede consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes” en el articulo 24 del Anexo al
Decreto 862/2019). Los inversores que provengan de jurisdicciones de baja o nula tributacion asi como
aquellos que se encuentren en jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal, seran
considerados inversores restringidos (los “Inversores Restringidos™).

En consecuencia, los Inversores Restringidos no podran suscribir Obligaciones Negociables y tanto los
Colocadores como el Banco podrén rechazar Ordenes de Compra presentadas por cualquier Inversor
Restringido. Los inversores deberan cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que
comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el
Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los
permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras,
ofertas y/o ventas. Ni el Banco ni el Organizador ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables emitidas a través de este Suplemento de Prospecto calificaran como
obligaciones negociables no convertibles conforme a la Ley de Obligaciones Negociables, se emitiran con
arreglo a dicha a la Ley General de Sociedades y se colocaran conforme a la Ley de Mercado de Capitales
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y las Normas de la CNV, y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. Las Obligaciones Negociables
se encuentran excluidas del sistema de seguro de depositos establecido por la Ley N° 24.485 y sus
modificatorias. Tampoco participan del privilegio especial, exclusivo y excluyente, o del privilegio general
otorgado a los depositantes en caso de liquidacion o quiebra de una entidad financiera por los articulos 49
inciso (e), apartados (i) y (ii), y 53, inciso (c), de la Ley de Entidades Financieras.

En caso de que el Banco se encontrara sujeto a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de
Concursos y Quiebras (Ley N° 24.522 y sus modificatorias y complementarias), la Ley de Entidades
Financieras y las disposiciones dictadas por el Banco Central.

La informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto es correcta a la fecha
de los mismos. Ni la entrega del Prospecto ni del presente Suplemento de Prospecto ni la venta de
Obligaciones Negociables en ninguna circunstancia significara que la informacion alli contenida es correcta
en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

Cada inversor reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitar al Banco el examen de toda la
informacioén publica adicional que dicho inversor considerd necesaria para verificar la exactitud de la
informacion contenida en este Suplemento de Prospecto o complementarla; (ii) no se ha basado en el Banco,
ni en ninguna persona vinculada al Banco, en relacion con su investigacion de la exactitud de dicha
informacion o su decision de inversion; y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a suministrar ninguna
informacion o a formular ninguna declaracion sobre el Banco o las Obligaciones Negociables, salvo por las
contenidas en este Suplemento de Prospecto. En caso de haber sido suministrada o formulada, no debera
tenerse a dicha informacion o declaracion como autorizada ni consentida por el Banco, ni atribuirse al
Banco.

Asimismo, las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Prospecto, en el
Prospecto y en la Documentacion Incorporada por Referencia son referencias a las normas en cuestion
incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto complementado por el presente Suplemento de Prospecto,
donde se incluye una descripcion de ciertos factores relacionados con una inversion en las Obligaciones
Negociables. Ni el Banco, ni ninguno de sus representantes formulan ninguna declaracion respecto de la
legalidad de una inversion realizada bajo las leyes aplicables.

La inversion en las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente Suplemento de Prospecto
implica ciertos riesgos que ustedes deberan considerar antes de realizar tal inversion. Este Suplemento de
Prospecto podra contener factores de riesgo adicionales los cuales se deberan analizar conjuntamente con
los incluidos en el Prospecto.

Salvo que se indique o que el contexto exija lo contrario, las referencias en este Suplemento de Prospecto,
ya sea en minuscula o en mayuscula, a “$”, “peso”, “pesos” o “Ps.” aluden al Peso Argentino, la moneda
de curso legal de Argentina, y las referencias a “ddlar”, “dolares”, “ddlares estadounidenses”, “USD” o

“US$” aluden al Délar Estadounidense.

Ademas, se informa a los tenedores que mediante la suscripcion de Obligaciones Negociables del Banco a
emitirse bajo el Régimen de Emisor Frecuente, renuncian irrevocablemente a todos los derechos que puedan
tener bajo la ley argentina a oponerse a una fusion propiamente dicha o por absorcion o transferencia de
activos de acuerdo con la Ley General de Sociedades, con sus modificatorias y complementarias, y otras
leyes y reglamentaciones aplicables y la Ley de Transmision de Establecimientos Comerciales e
Industriales N° 11.867, con sus modificatorias y complementarias.

Los términos en mayuscula utilizados en este Suplemento de Prospecto tendran los significados que se les
asigna en el Prospecto, salvo definicion en contrario incluida en el presente. A su vez, los términos definidos
se utilizan indistintamente en plural y en singular.
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Operaciones de Estabilizacion de Mercado

En relacion con la emision de Obligaciones Negociables, los Colocadores, o cualquier persona que actie
en nombre suyo, podran, una vez que las Obligaciones Negociables ingresen en la negociacion secundaria,
realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichos valores inicamente a través de
los sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio
tiempo, garantizados por el mercado y/o la camara compensadora en su caso, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Mercado de Capitales, y el articulo 12 de la Seccion IV del Capitulo IV, del Titulo
VI de las Normas de CNV. En virtud del mencionado articulo, las operaciones de estabilizacion deben
cumplir con las siguientes condiciones:

(a) el prospecto correspondiente a la oferta publica en cuestion deberd haber incluido una advertencia
dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas operaciones, su duracion
y condiciones;

(b) las operaciones podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y
coordinacion de la colocacion y distribucion de la emision;

(c) las operaciones no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia
en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria del valor negociable en el mercado;

(d) podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas
en el precio al cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacion primaria
por medio del sistema de formacion de libro o por subasta o licitacion publica;

(e) ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a
precios superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestion en los mercados de
valores autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion,
colocacion y distribucion; y

(f) los agentes que realicen operaciones en los términos aqui indicados, deberan informar a los
mercados la individualizacion de las mismas. Los mercados deberan individualizar como tales y
hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre
diario de las operaciones.

Declaraciones Referentes a Hechos Futuros

En el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto se han incluido declaraciones referentes a hechos,
que conllevan importantes riesgos e incertidumbres. Tales declaraciones a futuro se basan
fundamentalmente en opiniones, expectativas y proyecciones actuales respecto de los acontecimientos y
las tendencias financieras que afecten o puedan afectar nuestros negocios, resultados de operaciones y
perspectivas del negocio. Todas las declaraciones que no sean informaciones de hechos histéricos incluidos
en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto (incluyendo declaraciones sobre nuestra situacion
patrimonial futura, estrategia comercial, presupuestos, proyecciones de costos y planes y objetivos de la
administracion respecto de operaciones futuras) constituyen declaraciones referentes a hechos futuros.
Ademas, este tipo de declaraciones puede ser identificadas en general mediante el uso de términos tales
como “puede”, “podrd”, “prevé”, “tiene intencién de”, “estima”, “anticipa”, “cree”, “planea”, “afirma”,
“considera” o “continia”, o cualquiera de tales expresiones en negativo, variaciones de tales términos o
terminologia similar. No podemos dar garantias en relacion con dichas declaraciones. Debido a que tales
declaraciones estan sujetas a riesgos ¢ incertidumbres, los resultados reales pueden diferir de manera
considerable y adversa de aquellos expresados o implicitos en tales declaraciones referentes a hechos
futuros. Algunos de los factores que podrian hacer variar sustancialmente y en forma adversa nuestros
resultados reales son, sin limitacion, los siguientes:

- cambios econdémicos generales, financieros, comerciales, politicos, legales, sociales, o de
cualquier otra indole en o que afecten a la Argentina u otros paises de América Latina o cambios
en los mercados desarrollados o emergentes;

- bajas en los mercados de capitales que puedan afectar politicas o actitudes hacia la Argentina o
las empresas argentinas o valores negociables emitidos por compaifiias argentinas, incluyendo
politicas o actitudes relacionadas con préstamos o inversiones;

- cambios en las leyes aplicables y reglamentaciones gubernamentales, entre ellas la regulacion
bancaria e impositiva;
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fluctuaciones en la tasa de inflacion de Argentina;

fluctuaciones y una elevada tasa de politica monetaria;

fluctuaciones y bajas del valor de la deuda publica argentina;

volatilidad del peso argentino y del tipo de cambio del peso argentino frente a otras monedas;
incapacidad para pagar la deuda publica y reperfilamiento de los vencimientos de la deuda;
una alta tasa de gasto publico sostenida y un importante déficit fiscal como porcentaje del PBI;
las inversiones como porcentaje del PBI siguen siendo bajas;

la deuda publica como porcentaje del PBI continua siendo elevada;

el indice de inflacion se mantiene en niveles elevados;

acceso limitado a los mercados de capitales internacionales para obtener financiamiento;

las fluctuaciones en las reservas monetarias del Banco Central;

incrementos de las tasas de interés y el costo de depositos y otras financiaciones, lo que podria
afectar negativamente los margenes financieros, o nuestra incapacidad de obtener financiacion
en condiciones atractivas;

la imposicion de controles cambiarios, restricciones a las transferencias al exterior y restricciones
sobre los ingresos de capitales;

riesgo crediticio y otros riesgos del otorgamiento de préstamos, tales como aumentos en la
morosidad de deudores y en las previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos;

cambios en los habitos de consumo y ahorro de consumidores y otros cambios en la demanda de
productos financieros, entre ellos incapacidad de implementar nuevas tecnologias;

mayor competencia en los sectores bancario, de servicios financieros, gestion de activos, fondos
de inversion y sectores relacionados, tanto de participantes tradicionales como de compaiiias de
tecnologia financiera (fintechs);

cambios tecnoldgicos y cambios en nuestra capacidad de implementar nuevas tecnologias;
pérdida de participacion de mercado en cualquiera de nuestras lineas de negocios;
disminucion de depositos, clientes e ingresos asociados;

el impacto en la economia argentina de las investigaciones de corrupcion a gran escala y la
disminucion de la confianza de los inversores;

disputas o procedimientos judiciales o regulatorios adversos, entre ellos acciones de clase contra
entidades financieras por montos indeterminados, que pueden afectar la rentabilidad del sistema
financiero y la nuestra en particular;

incapacidad de implementar nuestra estrategia de negocios;
incapacidad de retener a cierto personal clave y/o contratar personal clave adicional;

incapacidad de mantener nuestras fortalezas comerciales actuales o alcanzar nuestras metas
operativas o financieras; y

otros factores analizados en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y del presente
Suplemento de Prospecto.

Tales declaraciones no deben tenerse en cuenta en mayor medida de lo apropiado, ya que las mismas son
validas unicamente a la fecha en que fueron formuladas. Estas declaraciones precautorias deben ser
consideradas en relacion con cualquier declaracion referente a hechos futuros verbal o escrita que podamos
emitir en el futuro. No asumimos ninguna obligacion de difundir piiblicamente las modificaciones a tales
declaraciones referentes a hechos futuros con posterioridad a la finalizacion de esta oferta a fin de reflejar
hechos o circunstancias posteriores o el acaecimiento de hechos no previstos.

A la luz de tales riesgos e incertidumbres, la informacion a futuro, sobre eventos y circunstancias analizadas
en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto podrian no ocurrir. Ninguna de tales declaraciones
sobre hechos futuros es garantia de rendimiento futuro. Como resultado, los inversores no deben tomar una
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decision de inversion basada en las declaraciones de hechos futuros contenidas en el Prospecto ni en el
presente Suplemento de Prospecto.
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DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES

La presentacion de cualquier Orden de Compra (conforme este término se define mas adelante) implicara
la declaracion y garantia por parte del oferente en cuestion al Banco y a los Colocadores, de que:

a)
b)

d)

e)

2

h)

i)

k)

D

esta en posicion de asumir los riesgos economicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacion contenida en el
Prospecto (incluyendo los EECC adjuntados al mismo), en el presente Suplemento de Prospecto
y todo otro documento disponible relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables y
ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas del Banco, todo ello en la medida
necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente la decisién de comprar las
Obligaciones Negociables, basandose solamente en su propia revision y analisis;

no ha recibido ningtn tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo por parte del Banco ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus respectivos
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes,
controladas, vinculadas o sujetas al control comtn (o de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes);

no ha recibido del Banco ni de los Colocadores, informacion o declaraciones que sean
inconsistentes, o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto
(incluyendo los EECC adjuntados al mismo), en el presente Suplemento de Prospecto y en todo
otro documento disponible relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Plan de Distribucion” detallados mas
abajo en el presente Suplemento de Prospecto;

entiende que ni el Banco ni los Colocadores, garantizaran a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion (i) se les adjudicaran Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les
adjudicara el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de
Compra; ni que (iii) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables a la Tasa Fija Ofrecida y/o
al Margen de Corte Solicitado (conforme dichos términos se definen mas adelante), segun sea el
caso.

conoce y acepta que el Banco y los Colocadores, tendran derecho de rechazar cualquier Orden de
Compra en los casos y con el alcance detallado mas abajo en “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.

acepta que el Banco, conjuntamente con los Colocadores, podran declarar desierta la colocacion
con respecto a las Obligaciones Negociables en los casos detallados en “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento de Prospecto;

no es una persona o entidad con domicilio, constituida y/o residente de una jurisdiccion de baja o
nula tributacion o de un pais considerado no cooperante a los fines de la transparencia fiscal, ni
utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos
de realizar la suscripcion de las Obligaciones Negociables, ni es bajo ningan criterio un Inversor
Restringido;

los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; que las informaciones
consignadas en la Orden de Compra y para los registros de los Colocadores son exactas y
verdaderas, y que tiene conocimiento de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias;

conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas el mismo dia de
la Fecha de Emision y Liquidacion;

conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa
referente a la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo”, detallados en el
presente Suplemento de Prospecto;

m) la acreditacion de las Obligaciones Negociables sera efectuada en la cuenta depositante y

n)

comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra,;

cada inversor en las Obligaciones Negociables o tenedor de las mismas, debera ser y se considerara
que
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p)

Q

s)

t)

i.  hadeclarado que esta adquiriendo las Obligaciones Negociables para su propia cuenta o
en relacion a una cuenta de inversion respecto a la cual tal inversor o tenedor tiene la
facultad exclusiva de invertir discrecionalmente y el mismo o tal cuenta de inversion
reviste el caracter de inversor extranjero ubicado fuera de los Estados Unidos de América
y reconoce que las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas conforme
con la Ley de Titulos Valores Estadounidense ni con ninguna ley estadual en materia de
titulos valores y que no pueden ser ofrecidas o vendidas dentro de los Estados Unidos de
América o a, o por cuenta de o para beneficio de, Personas Estadounidenses, excepto en
los términos que se describen abajo; y

ii. ha prestado su consentimiento respecto a que toda reventa u otra forma de transferencia
de las Obligaciones Negociables que realice con anterioridad al vencimiento del periodo
aplicable de restriccion a las transferencias (definido como 40 dias luego del comienzo
de la oferta o de la Fecha de Emision y Liquidacion, lo que ocurra ultimo) sera realizada
solamente fuera de los Estados Unidos de América y de conformidad con lo establecido
en la Regla 904 de la Ley de Titulos Valores Estadounidense;

asimismo, cada inversor en las Obligaciones Negociables se considerara que reconoce y acepta
que las restricciones mencionadas anteriormente aplican a los tenedores de las Obligaciones
Negociables, como asimismo a los titulares directos de las mismas;

cada inversor en las Obligaciones Negociables debera cumplir con todas las regulaciones y leyes
aplicables en cada jurisdiccion en la cual adquiera, ofrezca o venda Obligaciones Negociables o
posea o distribuya este Suplemento de Prospecto o cualquier porcion del mismo y debe obtener
cualquier consentimiento, aprobacion o permiso que le sea requerido en virtud de la adquisicion,
oferta o venta de Obligaciones Negociables que realice dicho inversor de conformidad con lo
establecido en las regulaciones y leyes vigentes en cualquier jurisdiccion a la que, se encuentren
sujetas dichas adquisiciones, ofertas o reventas y ni el Banco ni los Colocadores tendran ninguna
responsabilidad en relacion a tales operaciones; y

tienen pleno conocimiento de que el Prospecto y este Suplemento de Prospecto no constituyen una
oferta de venta o una invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables:
(a) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta o invitacion no fuera permitida
por las normas vigentes; y (b) para aquellas personas o entidades (i) con domicilio, constituidas o
residentes de los denominados “paises de baja o nula tributaciéon” o en jurisdicciones no
cooperantes a los fines de la transparencia fiscal; o (ii) que, a efectos de la adquisicion de las
Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en los denominados “paises de
baja o nula tributacién” o en jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal.

conoce y acepta que, sin perjuicio de que la Emisora se obliga a efectuar los pagos bajo la Clase
14 en Doélares Estadounidenses en los términos del articulo 765 Cddigo Civil y Comercial de la
Nacion (conforme fuera modificado por el DNU N° 70/2023 —conforme se define mas adelante—
), futuros cambios en la normativa de orden publico (o en su interpretacion) podrian originar
posibles sentencias de tribunales competentes tendientes al cumplimiento de obligaciones
denominadas en moneda extranjera, permitiendo a la Emisora al pago de la Clase 14 en Pesos al
tipo de cambio que se determine oportunamente;

conoce y acepta que la Clase 14 estd denominada y sera pagadera en Dolares Estadounidenses en
el pais y que, la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre la Clase
14, puede verse afectada por devaluaciones cambiarias, mayores controles de cambio y/u otras
situaciones de pérdida de poder adquisitivo del Peso contra el Délar Estadounidense; y

conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, y conoce que las mismas
pueden modificarse y/o agravarse en el futuro.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

Clase 13

A continuacion se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 13:

Emisora....

Denominacion.........ccceeeveennes
Organizador..........cevueeunee.

Colocadores........cccceeeerccneeecens

Agente de Calculo
Agente de Liquidacion

Descripcion.........cceceeevercnnene

Caracteristicas.........ceeeeeeeenne

Moneda de

Denominacion

Forma de Suscripcion e

Integracion

Banco Hipotecario S.A.
Obligaciones Negociables Clase 13.
Banco Hipotecario S.A.

Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.,
Cocos Capital S.A., Allaria S.A., Balanz Capital Valores S.A.U.,
Facimex Valores S.A., Banco Patagonia S.A., y Bull Market Brokers
S.A.

Banco Hipotecario S.A.
Banco Hipotecario S.A. a través de Clear.

Obligaciones Negociables Clase 13 denominadas en y pagaderas en
Pesos, a tasa de interés variable nominal anual, con intereses pagaderos
trimestralmente en Pesos por periodo vencido desde la Fecha de Emision
y Liquidacién, con vencimiento a los doce (12) meses contados desde la
Fecha de Emision y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables Clase 13 constituiran obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Banco,
calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran
al menos igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no
garantizado y no subordinado, presente y futuro del Banco (con la
excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial).

Las Obligaciones Negociables Clase 13 estaran denominadas en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Clase 13 deberan ser suscriptas e
integradas:en efectivo, en Pesos.

Los inversores que suscriban Ordenes de Compra correspondientes a
Obligaciones Negociables Clase 13 que resulten adjudicadas deberan
integrar el monto a integrar, mediante (i) transferencia electronica del
correspondiente monto a integrar a la cuenta que se indique en el
formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) débito del correspondiente
monto a integrar de la cuenta del suscriptor (en la medida que tal cuenta
esté abierta en el agente a través del cual presentd la Orden de Compra)
que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase 13 seran
acreditadas por los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados
a través de Caja de Valores, la entidad depositaria y administradora del
deposito colectivo, en las cuentas que los suscriptores hayan previamente
indicado a los Colocadores, y a los Agentes Intermediarios Habilitados
en la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los
cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
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Precio de l1a Emision

Monto de la Emision

Obligaciones Negociables Clase 13 a los suscriptores con anterioridad al
pago del monto a integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra
ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion). Para
mayor informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

100% del valor nominal (a la par).

Las Obligaciones Negociables Clase 13 podran ser emitidas por un valor
nominal en conjunto con las Obligaciones Clase 14 de hasta
$50.000.000.000 (Pesos cincuenta mil millones), ampliable, en conjunto
con la Clase 14, por hasta el Monto Total Maximo. A los efectos del
computo del Monto Total Méaximo, el valor nominal en Pesos de la Clase
13 sera convertido a Dolares Estadounidenses utilizando el tipo de
cambio de referencia determinado y publicado por el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 correspondiente al Dia Habil inmediato anterior
al inicio del Periodo de Licitacion Publica.

El monto definitivo de las Obligaciones Negociables Clase 13 sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emisiéon y Liquidacion e
informado al finalizar el Periodo de Licitacion Publica mediante el Aviso
de Resultados (conforme se define més adelante).

EL BANCO, PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 13, LO CUAL
IMPLICARA QUE LAS ORDENES DE COMPRA INGRESADAS
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL
CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE
NINGUN TIPO PARA EL BANCO, NI PARA LOS COLOCADORES,
NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE REMITIERON DICHAS
ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE
MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS INVERSORES
QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 13. EL BANCO A SU
EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 13 EN CUALQUIER
MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO
ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO A LO
DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA LEY DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. ASIMISMO, EL BANCO PODRA
HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN
EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 13, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 13
PARA EL BANCO, BASANDOSE EN ESTANDARES DE
MERCADO  HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL
MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y
LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV, QUEDANDO EN ESTE
CASO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES
DE COMPRA RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION Y/O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. PARA
MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “PLAN DE

19



Procedimiento de Colocacion.

Fecha de Emision y
Liquidacidn..........c.coeeueee

Fecha de Vencimiento de la

Amortizacion

Tasa de Interés.................

Tasa de Referencia.............

DISTRIBUCION”, EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

Las Obligaciones Negociables Clase 13 seran ofrecidas y colocadas por
oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV y demas normas vigentes y aplicables, mediante un
proceso de subasta o licitacion publica abierta, a través del modulo de
licitaciones del SIOPEL, un sistema que garantiza la transparencia y la
igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de
la CNV. Las Ordenes de Compra seran firmes y vinculantes de
conformidad con las Normas de la CNV.

En la Licitacion Publica, en atencion a lo dispuesto por las Normas de la
CNV, tendran la posibilidad de participar todos los interesados. Banco
Hipotecario S.A. sera el encargado de generar en el SIOPEL el pliego de
licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables
Clase 13.

Para mayor informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

Serd la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro
de los dos (2) dias habiles del cierre del Periodo de Licitacion Publica.
Véase “Plan de Distribucion” de este Suplemento de Prospecto.

El dia en que se cumplan 12 (doce) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion, la que se informaréd oportunamente en el Aviso
de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 13 sera amortizado en
su totalidad, en un unico pago en la Fecha de Vencimiento de la Clase 13
en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Clase 13 devengaran intereses a una tasa
de interés variable nominal anual (expresada como porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales) que resulte de la suma de: (i) la Tasa
de Referencia (conforme se define a continuacion); mas (ii) el Margen de
Corte de la Clase 13 (conforme se define mas adelante).

La Tasa de Interés de la Clase 13 sera calculada para cada Fecha de Pago
de Intereses de la Clase 13 (conforme se define mas adelante) por el
Agente de Calculo.

Sera el promedio aritmético simple de la tasa mayorista Argentina para
depdsitos a plazo fijo de mas de ARS 1.000.000.000 (Pesos mil millones)
por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de
bancos privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa TAMAR
Privada”), durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior
al inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase 13
(conforme se define a continuacion) y finaliza el séptimo Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 13 correspondiente
(excluido este tltimo).

En caso de que la Tasa TAMAR Privada dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustituta de la Tasa TAMAR Privada que
informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, el Agente de Calculo calculara la
Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para
depositos a plazos fijo de mas de ARS 1.000.000.000 (Pesos mil
millones), o el monto que resulte actualizado anualmente, por periodos
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Margen de Corte................

Dia Habil.........cccevenennnnnnn.

Base para el

Computo de los Dias............

Periodo de Devengamiento

de Intereses

Fechas de Pago de Intereses
de la Clase

Moneda de Pago de Servicios
de Capital e Intereses

de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco (5)
primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco
(5) primeros bancos privados se considerara el ultimo informe de
depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Sera la cantidad de puntos basicos (expresado como porcentaje nominal
anual, truncado a dos decimales) a adicionar a la Tasa de Referencia en
cada Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase 13. El mismo
sera determinado luego del cierre del Periodo de Licitacion Publica y
antes de la Fecha de Emision y Liquidacion e informado en el Aviso de
Resultados. Tal determinacion sera realizada sobre la base del resultado
del procedimiento de adjudicacién de las Obligaciones Negociables
Clase 13 detallado en la seccion “Plan de Distribucion” de este
Suplemento de Prospecto.

Se aclara a los inversores que el Margen de Corte podra ser positivo,
igual al 0,00% o negativo. En caso de que el Margen de Corte fuera
negativo, los puntos basicos en cuestion seran detraidos de la Tasa
de Referencia en la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 13, segiin
pudiera aplicar. De esta forma, podria suceder que la Clase 13 pueda
no generar interés. En el caso de que la Tasa de Interés de la Clase
13 (sumatoria de la Tasa de Referencia y el Margen de Corte) diera
como resultado un monto negativo, se entendera que la tasa de
interés de la Clase 13 sera de 0,00%

“Dia Habil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el/los mercado/s en
cuyo ambito se solicitare autorizacion para el listado y/o negociacion de
las Obligaciones Negociables operen al publico; y hubiere actividad
bancaria, bursatil y de mercado cambiario y ésta fuese normal.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad
real de dias transcurridos/365).

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacion y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 13 incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia (el “Periodo de Devengamiento de
Intereses de la Clase 13”). El primer Periodo de Devengamiento de
Intereses de la Clase 13 sera el comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacion, y la primera Fecha de Pago de Intereses de la Clase 13,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la
ultima Fecha de Pago de Intereses de la Clase 13, se considerara Periodo
de Devengamiento de Intereses de la Clase 13 el comprendido entre la
ante ultima Fecha de Pago de Intereses de la Clase 13 y la Fecha de
Vencimiento de la Clase 13, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 13 se pagaran
trimestralmente, por periodo vencido a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacion, en las fechas que resulten en un numero de dia idéntico a la
Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes, las
cuales se informaran en el Aviso de Resultados, o, de no ser un Dia Habil
o no existir dicho dia, el 1° (primer) Dia Habil posterior, sin que se
devengue ni acumule ningun interés durante dicho periodo (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses de la Clase 13”).
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Monto Minimo de
Suscripcion de la Clase

Unidad Minima de
Negociacion de la Clase
130 ciiiiiiiiiiennn

Valor Nominal Unitario.......
Listado y

Negociacion............

Agentes Intermediarios

Los pagos de servicios de las Obligaciones Negociables Clase 13 se
realizaran en Pesos en cada Fecha de Pago de Intereses de la Clase 13 y/o
en la Fecha de Vencimiento de la Clase 13, seglin corresponda.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos
adeudados en virtud de la Clase 13 seran efectuados a través de Caja de
Valores como depositaria de un certificado global permanente, mediante
la transferencia de los importes correspondientes para su acreditacion en
las respectivas cuentas de los tenedores de la Clase 13 (los “Tenedores
de la Clase 13”) con derecho al cobro al cierre del Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha de Vencimiento o a la Fecha de Pago de Intereses de
la Clase 13 correspondiente. Las obligaciones de pago bajo la Clase 13
se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que el Banco
ponga a disposicion de Caja de Valores los fondos correspondientes al
pago en cuestion. El pago del capital, intereses, montos adicionales y de
cualquier monto con relacion a la Clase 13 sera realizado en Pesos. Si la
fecha de pago de cualquier monto bajo la Clase 13 no fuera un Dia Habil
o de no existir dicho dia, dicho pago sera efectuado el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo la Clase 13
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente siguiente tendra la misma
validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, no devengandose intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente siguiente. Sin embargo, si la
Fecha de Vencimiento de la Clase 13 fuera un dia inhabil o de no existir
dicho dia, se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior.

La Clase 13 estara representada en un certificado global permanente, a
ser depositado en la Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la
Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la
“Ley de Nominatividad™). Sin perjuicio de lo dispuesto en “Accion
Ejecutiva” mas adelante, los Tenedores de la Clase 13 renuncian al
derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N°
20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada la
Caja de Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos
podran trasladar a los Tenedores de la Clase 13.

El monto minimo de suscripcion de la Clase 13 sera de V/N $1.000.000
(Pesos un millon) y maltiplos de V/N $1 (Pesos uno) (el “Monto Minimo
de Suscripcidén de la Clase 13”) por encima de dicho monto.

Sera de V/N $ 1.000.000 (Pesos un millén) y multiplos de V/N $1 (Pesos
uno) por encima de dicho monto.

$ 1 (Pesos uno).

El Banco ha solicitado el listado de la Clase 13 en BYMA, y su
negociacion en A3 Mercados. Sin perjuicio de ello, el Banco no puede
asegurar que dichas autorizaciones sean otorgadas, o que, una vez
otorgadas, la Clase 13 continuara listando y/o negocidndose en dichos
mercados. A su vez, el Banco podra solicitar el listado y negociacion de
la Clase 13 en cualquier otra bolsa o mercado autorizado de Argentina.
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Habilitados......

Montos Adicionales.............

Calificaciones de riesgo.........

Destino de los fondos............

Compras. Rescate...............

Supuestos de

Incumplimiento

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, Agentes de
A3 Mercados, Adherentes a A3 Mercados y otros agentes habilitados a
tal efecto) distintos de los Colocadores.

Para una descripcion de los Montos Adicionales, véase “—b)
Descripcion de la oferta y negociacion—Montos Adicionales” de la
presente seccion.

Calificacion de riesgo de FIX:

Las Obligaciones Negociables Clase 13 han sido calificadas el 13 de
febrero de 2026 por FIX SCR S.A como “Al+(arg)”. Esta calificacion
de riesgo se encuentra a disposicion del publico inversor en la Pagina
Web de FIX (www.fixscr.com), la oficina del Banco y en las oficinas de
los Colocadores detalladas en la tltima pagina del presente Suplemento
de Prospecto.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccion VIII del Capitulo
I del Titulo IX de las Normas de la CNV, los emisores que en forma
voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
negociables al momento de su emisiéon deberan mantenerlo hasta su
cancelacion total salvo consentimiento unanime de los tenedores de los
valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccién X,
Capitulo I del Titulo IX de las Normas de la CNV y sus modificatorias,
la sociedad calificadora de las obligaciones negociables, tendra el deber
de revisar de manera continua y permanente la calificacion de riesgo
emitida respecto a las Obligaciones Negociables, durante el periodo de
vigencia. La sociedad calificadora deberd realizar al menos cuatro
informes respecto a las Obligaciones Negociables Clase 13 por afio. De
producirse cualquier evento que pudiera producir cambios sustanciales
que puedan afectar la calificacion, la calificadora debera efectuar un
nuevo dictamen acerca de la calificacion de las obligaciones negociables.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas
las demas obligaciones no subordinadas y sin garantia del Banco,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en
virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las Obligaciones
Negociables Clase 13 que se emitan son excluidas del sistema de seguro
de garantia de depdsitos conforme a la Ley N° 24485 y sus
modificatorias, y no gozaran del derecho de prioridad exclusiva asignado
a los depositantes conforme al articulo 49(e) de la Ley de Entidades
Financieras, y sus modificatorias. Las Obligaciones Negociables Clase
13 no cuentan con garantia flotante o especial, ni se encuentran avaladas
o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 13 seran destinados, de acuerdo con el articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del
Banco Central y demas normas aplicables. Para mayor informacion véase
la seccion “Destino de los Fondos” del presente Suplemento de
Prospecto.

Para una descripcién de compras y rescates a opcion del Banco, véase

“—b) Descripcion de la oferta y negociacion—Compras. Rescate” de la
presente seccion.
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Modificacion de términos

y condiciones de las
Obligaciones Negociables......

Rango estimativo de costos
asumidos por el
INVErsor...ccccevvieveierninnnnnnnn.

Ley Aplicable.....................

Jurisdiccion........cceveeinennnne.

Accién ejecutiva.........ccueeee.

Para mayor informacion véase la seccion “Oferta de las Obligaciones
Negociables—b) Descripcion de la oferta y negociacion—Supuestos de
Incumplimiento” de la presente seccion.

Para mayor informacion véase la seccion “—b) Descripcion de la oferta
vy negociacion— Asambleas, modificacion y dispensa” de la presente
seccion.

Ni el Banco ni los Colocadores cobraran a los inversores costo alguno
por la suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase 13.

Las Obligaciones Negociables Clase 13 se regiran por, y seran
interpretadas de conformidad con, las leyes de la Reptblica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Banco y los Tenedores de la
Clase 13 en relacion con las Obligaciones Negociables Clase 13 se
resolvera en forma definitiva e irrecurrible por el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA (en ejercicio de las facultades delegadas por BYMA
a la BCBA en virtud de la Resolucion N° 18.629) o el que se cree en el
futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales. No obstante lo anterior, los inversores tendran el
derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. A su
vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion
de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase 13 seran emitidas conforme con la
Ley de Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones
negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de
los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29
de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte del Banco en el
pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables
Clase 13, los Tenedores de la Clase 13 podran iniciar acciones ejecutivas
ante tribunales competentes de Argentina para reclamar el pago de los
montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad, Caja de Valores podra
expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.
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Clase 14

A continuacion se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 14:

Emisora......

Denominacion............eeeeeee..

Organizador............eeeuenee.

Colocadores.

Agente de Calculo...............

Agente de Liquidacién.........

Descripcion..

Caracteristicas.........ceuceeeeeenne

Moneda de Denominacion.....

Forma de Suscripcion

e Integracion

Banco Hipotecario S.A.
Obligaciones Negociables Clase 14.

Banco Hipotecario S.A.

Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.,
Cocos Capital S.A., Allaria S.A., Balanz Capital Valores S.A.U.,
Facimex Valores S.A., Banco Patagonia S.A., y Bull Market Brokers
S.A.

Banco Hipotecario S.A.
Banco Hipotecario S.A. a través de Clear.

Obligaciones Negociables Clase 14 denominadas en y pagaderas en
Dolares Estadounidenses, a tasa de interés fija nominal anual, con
intereses pagaderos semestralmente en Dolares Estadounidenses por
periodo vencido desde la Fecha de Emisiéon y Liquidacion, con
vencimiento a los 12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emision
y Liquidacioén.

Las Obligaciones Negociables Clase 14 constituiran obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Banco,
calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran
al menos igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no
garantizado y no subordinado, presente y futuro del Banco (con la
excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial).

Las Obligaciones Negociables Clase 14 estaran denominadas en Dolares
Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase 14 deberan ser integradas en
efectivo en Dolares Estadounidenses en Argentina.

Los inversores que suscriban Ordenes de Compra correspondientes a
Obligaciones Negociables Clase 14 que resulten adjudicadas deberan
integrar el monto a integrar, mediante (i) transferencia electronica del
correspondiente monto a integrar a la cuenta que se indique en el
formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) débito del correspondiente
monto a integrar de la cuenta del suscriptor (en la medida que tal cuenta
esté abierta en el agente a través del cual present6 la Orden de Compra)
que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase 14 seran
acreditadas por los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados
a través de Caja de Valores, la entidad depositaria y administradora del
deposito colectivo, en las cuentas que los suscriptores hayan previamente
indicado a los Colocadores, y a los Agentes Intermediarios Habilitados
en la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los
cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables Clase 14 a los suscriptores con anterioridad al
pago del monto a integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra
ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion). Para
mayor informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion™ en este
Suplemento de Prospecto.
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Precio de la Emision............

Monto de la Emision............

Procedimiento de Colocacion.

100% del valor nominal (a la par).

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 14 sera
denominado y pagadero en Délares Estadounidenses. Las Obligaciones
Negociables Clase 14 podran ser emitidas por un valor nominal en
conjunto con las Obligaciones Clase 13 de hasta $50.000.000.000 (Pesos
cincuenta mil millones), ampliable, en conjunto con la Clase 13, hasta el
Monto Total Maximo. A los efectos del computo del Monto Total, el
valor nominal en Délares Estadounidenses de la Clase 14 sera convertido
a Pesos utilizando el tipo de cambio de referencia determinado y
publicado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500
correspondiente al Dia Habil inmediato anterior al inicio del Periodo de
Licitacion Publica.

El monto definitivo de las Obligaciones Negociables Clase 14 sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emisiéon y Liquidacion e
informado al finalizar el Periodo de Licitacion Publica mediante el Aviso
de Resultados.

EL BANCO, PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 14, LO CUAL
IMPLICARA QUE LAS ORDENES DE COMPRA INGRESADAS
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL
CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE
NINGUN TIPO PARA EL BANCO, NI PARA LOS COLOCADORES,
NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE REMITIERON DICHAS
ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE
MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS INVERSORES
QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 14. EL BANCO A SU
EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 14 EN CUALQUIER
MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO
ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO A LO
DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA LEY DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. ASIMISMO, EL BANCO PODRA
HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN
EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 14, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 14
PARA EL BANCO, BASANDOSE EN ESTANDARES DE
MERCADO  HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL
MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y
LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV, QUEDANDO EN ESTE
CASO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES
DE COMPRA RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION Y/O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. PARA
MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “PLAN DE
DISTRIBUCION”, EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

Las Obligaciones Negociables Clase 14 seran ofrecidas y colocadas por
oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV y demds normas vigentes y aplicables, mediante un
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Fecha de Emision

y Liquidacién.....................

Fecha de Vencimiento.........

Amortizacion

Dia Habil.......cccoceenennnnnnee

Base para el
Cémputo de los Dias............

Periodo de Devengamiento
de Intereses .......ccceeeuues

proceso de subasta o licitacion publica abierta, a través del modulo de
licitaciones del SIOPEL, un sistema que garantiza la transparencia y la
igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de
la CNV. Las Ordenes de Compra seran firmes y vinculantes de
conformidad con las Normas de la CNV.

En la Licitacion Publica, en atencion a lo dispuesto por las Normas de la
CNV, tendran la posibilidad de participar todos los interesados. Banco
Hipotecario S.A. sera el encargado de generar en el SIOPEL el pliego de
licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables
Clase 14.

Para mayor informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

Sera la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro
de los dos (2) dias habiles del cierre del Periodo de Licitacion Publica.
Véase “Plan de Distribucion” de este Suplemento de Prospecto.

El dia en que se cumplan 12 (doce) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion, la que se informara oportunamente en el Aviso
de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 14 sera amortizado en
su totalidad, en un tinico pago en la Fecha de Vencimiento en Délares
Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase 14 devengaran intereses a una tasa
de interés fija nominal anual, truncada a dos decimales a ser licitada por
el mecanismo de licitacion denominado “subasta publica” a través del
moédulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, segin se detalla en la
seccion  “Plan de Distribucion. Colocacion de Obligaciones
Negociables” de este Suplemento de Prospecto (la “Tasa de Interés de la
Clase 14”). La Tasa de Interés de la Clase 14 se informara en el Aviso de
Resultados.

“Dia Habil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el/los mercado/s en
cuyo ambito se solicitare autorizacion para el listado y/o negociacion de
las Obligaciones Negociables operen al publico; y hubiere actividad
bancaria, bursatil y de mercado cambiario y ésta fuese normal.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad
real de dias transcurridos/365).

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacion y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 14 (conforme se
define a continuacion) incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo
dia (el “Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase 14”). El
primer Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase 14 sera el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion, y la primera
Fecha de Pago de Intereses de la Clase 14, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 14, se considerara Periodo de Devengamiento de
Intereses de la Clase 14 el comprendido entre la ante ultima Fecha de
Pago de Intereses de la Clase 14 y la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 14, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia.
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Fechas de Pago de
Intereses.....c.ccoeeeieenennnn.

Moneda de Pago de
Servicios de Capital......

Moneda de pago de intereses

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 14 se pagaran
semestralmente, por periodo vencido a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacion, en las fechas que resulten en un numero de dia idéntico a la
Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes, las
cuales se informaran en el Aviso de Resultados, 0, de no ser un Dia Habil
o de no existir dicho dia, el 1° (primer) Dia Habil posterior, sin que se
devengue ni acumule ningun interés durante dicho periodo (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses de la Clase 14”).

Los pagos de servicios de las Obligaciones Negociables Clase 14 se
realizaran en Dolares Estadounidenses en Argentina, conforme a lo
dispuesto por el Articulo 4° de la Ley de Obligaciones Negociables, no
teniendo efecto cancelatorio ningin pago realizado en cualquier otra
moneda que no fuera Dolares Estadounidenses en Argentina, siendo de
estricta aplicacion lo establecido en el Articulo 765 del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion (el “CCCN”), conforme fuera modificado por el
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023 (el “DNU 70/23”). En caso
de que recobre vigencia el Articulo 765 del CCCN conforme la redaccion
previa al dictado del DNU 70/23, el Banco efectuara el pago del capital
que puedan corresponder sera efectuado en Ddlares Estadounidenses en
Argentina.

Los pagos de servicios de las Obligaciones Negociables Clase 14 seran
pagaderos unica y exclusivamente en Dolares Estadounidenses en
Argentina, conforme a lo dispuesto por el Articulo 4° de la Ley de
Obligaciones Negociables, no teniendo efecto cancelatorio ningiin pago
realizado en cualquier otra moneda que no fuera Dolares
Estadounidenses, siendo de estricta aplicacion lo establecido en el
Articulo 765 del CCCN, conforme fuera modificado por el DNU 70/23.
En caso de que recobre vigencia el Articulo 765 del CCCN conforme la
redaccion previa al dictado del DNU 70/23, el Banco efectuara el pago
de los intereses devengados e impagos que puedan corresponder sera
efectuado en Délares Estadounidenses en Argentina.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos
adeudados en virtud de la Clase 14 seran efectuados a través de Caja de
Valores como depositaria de un certificado global permanente, mediante
la transferencia de los importes correspondientes para su acreditacion en
las respectivas cuentas de los tenedores de la Clase 14 (los “Tenedores
de la Clase 14"y, junto con los Tenedores de la Clase 13, los “Tenedores
de las Obligaciones Negociables™) con derecho al cobro al cierre del Dia
Habil inmediato anterior a la Fecha de Vencimiento o a la Fecha de Pago
de Intereses de la Clase 14 correspondiente. Las obligaciones de pago
bajo la Clase 14 se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en
que el Banco ponga a disposicion de Caja de Valores los fondos
correspondientes al pago en cuestion. El pago del capital, intereses,
montos adicionales y de cualquier monto con relacion a la Clase 14 sera
realizado en Délares Estadounidenses. Si la fecha de pago de cualquier
monto bajo la Clase 14 no fuera un Dia Habil o de no existir dicho dia,
dicho pago sera efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior.
Cualquier pago adeudado bajo la Clase 14 efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente siguiente tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, no devengandose
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediatamente siguiente. Sin embargo, si la Fecha de Vencimiento
fuera un dia inhabil, se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en la Caja de Valores de acuerdo a
lo establecido por la Ley de Nominatividad. Sin perjuicio de lo dispuesto
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Monto Minimo

de Suscripcion de la Clase

Unidad Minima de
Negociacion de la Clase

Valor Nominal Unitario.......

Negociacion y listado............

Agentes Intermediarios

HabilitadoS......ccevvevneeeennnnne

Montos Adicionales.............

Calificaciones de riesgo.........

en “Accion Ejecutiva” mas adelante, los Tenedores de la Clase 14
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depodsito colectivo,
conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada la Caja de Valores para cobrar los aranceles de
los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores de
Obligaciones Negociables.

El monto minimo de suscripcion de la Clase 14 sera de V/N US$ 1.000
(Dolares estadounidenses mil) y multiplos de V/N US$ 1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto (el “Monto Minimo de
Suscripcion de la Clase 14”).

Sera de V/N US$ 1.000 (Dolares estadounidenses mil) y multiplos de
V/N USS$ 1 (Dolares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

USS$ 1 (Dolares Estadounidenses uno).

El Banco ha solicitado la autorizacion de listado y la negociacion de las
Obligaciones Negociables a BYMA, a través de la BCBA, y al A3
Mercados, respectivamente. Asimismo, podra solicitar la negociacion en
cualquier otro mercado autorizado del pais que se cree en el futuro de
conformidad con las Normas de la CNV, debiendo las Obligaciones
Negociables ser negociadas en al menos un mercado autorizado por la
CNV.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, Agentes de
A3 Mercados, Adherentes al A3 Mercados y otros agentes habilitados a
tal efecto) distintos de los Colocadores.

Para una descripcion de los Montos Adicionales, véase “—b)
Descripcion de la oferta y negociacion—Montos Adicionales” de la
presente seccion.

Calificacion de riesgo de FIX:

Las Obligaciones Negociables Clase 14 han sido calificadas el 13 de
febrero de 2026 por FIX SCR S.A como “Al+(arg)”. Esta calificacion
de riesgo se encuentra a disposicion del publico inversor en la Pagina
Web de FIX (www.fixscr.com), la oficina del Banco y en las oficinas de
los Colocadores detalladas en la ltima pagina del presente Suplemento
de Prospecto.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccion VIII del Capitulo
I del Titulo IX de las Normas de la CNV, los emisores que en forma
voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
negociables al momento de su emision deberan mantenerlo hasta su
cancelacion total salvo consentimiento unanime de los tenedores de los
valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccion X,
Capitulo I del Titulo IX de las Normas de la CNV y sus modificatorias,
la sociedad calificadora de las obligaciones negociables, tendra el deber
de revisar de manera continua y permanente la calificacion de riesgo
emitida respecto a las Obligaciones Negociables, durante el periodo de
vigencia. La sociedad calificadora debera realizar al menos cuatro
informes respecto a las Obligaciones Negociables Clase 14 por aflo. De
producirse cualquier evento que pudiera producir cambios sustanciales
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que puedan afectar la calificacion, la calificadora deberd efectuar un
nuevo dictamen acerca de la calificacion de las obligaciones negociables.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas
las demas obligaciones no subordinadas y sin garantia del Banco,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en
virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las Obligaciones
Negociables que se emitan son excluidas del sistema de seguro de
garantia de depodsitos conforme a la Ley N° 24.485 y sus modificatorias,
y no gozaran del derecho de prioridad exclusiva asignado a los
depositantes conforme al articulo 49(e) de la Ley de Entidades
Financieras, y sus modificatorias. Las Obligaciones Negociables no
cuentan con garantia flotante o especial, ni se encuentran avaladas o
garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 14 seran destinados, de acuerdo con el articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del
Banco Central y demas normas aplicables. Para mayor informacion véase
la seccion “Destino de los Fondos” del presente Suplemento de
Prospecto.

Para una descripcion de compras y rescates a opcion del Banco, véase
“—b) Descripcion de la oferta y negociacion—Compras. Rescate” de la
presente seccion.

Para mayor informacion véase la seccion “Oferta de las Obligaciones
Negociables—b) Descripcion de la oferta y negociacion—Supuestos de
Incumplimiento” de la presente seccion.

““

Para mayor informacion véase la seccion “—b) Descripcion de la oferta
vy negociacion— Asambleas, modificacion y dispensa” de la presente
seccion.

Ni el Banco ni los Colocadores cobraran a los inversores costo alguno
por la suscripcion de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Banco y los Tenedores de la
Clase 14 en relacion con las Obligaciones Negociables Clase 14 se
resolverd en forma definitiva e irrecurrible por el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA (en ejercicio de las facultades delegadas por BYMA
a la BCBA en virtud de la Resolucion N° 18.629) o el que se cree en el
futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales. No obstante lo anterior, los inversores tendran el
derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. A su
vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion
de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase 14 seran emitidas conforme con la
Ley de Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones

negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de
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los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29
de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte del Banco en el
pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables,
los Tenedores de la Clase 14 podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad, Caja de Valores podra
expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

b) Descripcion de la oferta y negociacion

La Compaiiia por la presente invita a todos los potenciales inversores a suscribir las Obligaciones
Negociables Clase 13 y Clase 14, segtin los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el presente
Suplemento de Prospecto.

En adicion a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables detallados en “—a) Resumen de
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables” de la presente seccion, a continuacion se
describen términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables que deben ser tenidos en
cuenta por el inversor. A los efectos de la interpretacion de la presente seccion, cuando el texto se refiere a
las “Obligaciones Negociables”, debera interpretarse que se esta refiriendo a cada clase de obligaciones
negociables en forma conjunta.

General

La presente emision de las Obligaciones Negociables se realiza bajo el Régimen de Emisor Frecuente, el
ingreso del Banco a dicho régimen fue aprobado por Acta de Asamblea de fecha 9 de abril de 2018, la cual
aprobd bajo el XIV punto del orden del dia el ingreso de Banco Hipotecario S.A. al Régimen de Emisor
Frecuente, publicada por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas”™
con fecha 16 de abril de 2018 bajo el Documento N° 567371. A su vez, el Directorio del Banco (i) aprobo
en su reunion de fecha 11 de julio de 2018, publicada por el Banco en la AIF mediante el acceso “Actas
societarias—Acta de Directorio” con fecha 4 de diciembre de 2018 bajo el Documento N° 2413846, la
solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente ante la CNV para emitir cualquier tipo de valores
negociables en linea con lo aprobado por la Asamblea de Accionistas de fecha 9 de abril de 2018; y (ii)
rectificd en su reunion de fecha 14 de noviembre de 2018, publicada por el Banco en la AIF mediante el
acceso “Actas societarias—Acta de Directorio” con fecha 4 de diciembre de 2018 bajo el Documento N°
2413848, la aprobacion del ingreso del Banco al Registro de Emisor Frecuente para emitir especificamente
obligaciones negociables. Posteriormente, por Acta de Asamblea de fecha 17 de abril de 2019, publicada
en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas” con fecha 26 de abril de 2019 bajo
el Documento N° 2464542, los accionistas del Banco aprobaron bajo el XI punto del orden del dia la
ampliacion del monto maximo de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente, por hasta valor nominal de US$ 600.000.000
(dolares estadounidenses seiscientos millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor, a ser
emitidas en tramos, sin posibilidad de reemision. Por ultimo, por Acta de Asamblea de fecha 6 de mayo de
2020, publicada en la AIF mediante el acceso “Actas societarias—Acta de Asambleas” con fecha 11 de
mayo de 2021 bajo el Documento N° 2608814, los accionistas del Banco aprobaron la ampliacion del monto
maximo de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo
el Régimen de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 1.000.000.000 (dolares
estadounidenses mil millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. Finalmente, los
Directores del Banco aprobaron en su reunion de fecha 9 de agosto de 2023 la reduccion del monto méximo
de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo el Régimen
de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 350.000.000 (d6lares estadounidenses trescientos
cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. Posteriormente, por Acta de
Subdelegado de fecha 30 de agosto de 2023 los Subdelegados aprobaron la reduccion del monto maximo
de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo el Régimen
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de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 100.000.000 (dolares estadounidenses cien
millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. Posteriormente, con fecha 28 de mayo de
2025, el Banco aprob6é mediante Acta de Subdelegado la ampliacion de monto del monto maximo de
emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a ser emitidas bajo el Régimen
de Emisor Frecuente, por un valor nominal de hasta US$ 200.000.000 (ddlares estadounidenses doscientos
millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. El Directorio aprob6 en sus reuniones
celebradas en fecha 8§ de julio de 2020, 23 de septiembre de 2020, 16 de septiembre de 2020, 10 de marzo
de 2021, 27 de mayo de 2021, 12 de julio de 2021, 13 de septiembre de 2021, 9 de diciembre de 2021, 16
de febrero de 2022, 13 de abril de 2022, 21 de septiembre de 2023, 13 de diciembre de 2023, 22 de febrero
de 2024, 16 de octubre de 2024 y 16 de julio de 2025, publicadas por el Banco en la AIF mediante el acceso
“Actas societarias—Acta de Directorio”, la renovacion de la delegacion de facultades en el Directorio
resulta por la Asamblea de Accionistas en su reunion de fecha 27 de marzo de 2024 para fijar los términos
y condiciones especificos de las obligaciones negociables a ser emitidas. La emision de las Obligaciones
Negociables fue aprobada por el Directorio del Banco con fecha 27 de enero de 2026. Por ultimo, mediante
nota de subdelegado de fecha 13 de febrero de 2026, publicada en igual fecha por el Banco en la AIF
mediante el acceso “Hechos Relevantes”, los subdelegados fijaron los términos y condiciones especificos
de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con
garantia comun sobre su patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no
garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones
establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada momento. Las Obligaciones
Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de depdsitos conforme a la Ley N°
24.485 de la Republica Argentina, y sus modificatorias. Asimismo, tampoco participan del privilegio
general acordado por el articulo 49(e) de la Ley de Entidades Financieras, y sus modificatorias. Las
Obligaciones Negociables no cuentan con garantia flotante o especial, ni se encuentran avaladas o
garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

La Clase 13 seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, denominadas y pagaderas
en Pesos, por un valor nominal total en conjunto con la Clase 14 de hasta el Monto Total, ampliable, en
conjunto con la Clase 14, por un valor nominal de hasta el Monto Total Maximo, con vencimiento a los 12
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion y valor nominal unitario de $1. Las Obligaciones
Negociables Clase 13 devengaran intereses a una tasa de interés variable nominal anual, pagaderos en
Pesos, trimestralmente por periodo vencido desde la Fecha de Emision y Liquidacion. A los efectos del
computo del Monto Total Maximo, el valor nominal en Pesos de la Clase 13 sera convertido a Ddlares
Estadounidenses utilizando el tipo de cambio de referencia determinado y publicado por el BCRA mediante
la Comunicacion “A” 3500 correspondiente al Dia Habil inmediato anterior al inicio del Periodo de
Licitacion Publica (conforme se define mas adelante). Para mas informacion, véase la seccion “Oferta de
las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables— Clase 13—Monto de la Emision”.

La Clase 14 estara denominadas y sera pagadera en Doélares Estadounidenses, por un valor nominal total
en conjunto con la Clase 13 de hasta el Monto Total, ampliable, en conjunto con la Clase 13, por un valor
nominal de hasta el Monto Total Maximo, con vencimiento a los doce meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion y valor nominal unitario de US$ 1. Las Obligaciones Negociables Clase 14
devengaran intereses a una tasa de interés fija nominal anual a licitar, pagaderos en Ddlares
Estadounidenses, semestralmente por periodo vencido desde la Fecha de Emision y Liquidacion. A los
efectos del computo del Monto Total, el valor nominal en Délares Estadounidenses de la Clase 14 sera
convertido a Pesos utilizando el tipo de cambio de referencia determinado y publicado por el BCRA
mediante la Comunicacion “A” 3500 correspondiente al Dia Habil inmediato anterior al inicio del Periodo
de Licitacion Publica. Para mas informacion, véase la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables
Clase 14—a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables—Monto de la
Emision”.

El Banco podra en cualquier momento, sin el consentimiento de los Tenedores de Obligaciones Negociables
en circulacion en ese momento, emitir, de acuerdo con la legislacion y las regulaciones aplicables, nuevas
Obligaciones Negociables con los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables en
circulacion (salvo por la fecha de emision y/o el precio de emision), de modo que las nuevas Obligaciones
Negociables sean consideradas como Obligaciones Negociables de la misma clase que las Obligaciones
Negociables en circulacion y sean fungibles con aquéllas.

Asimismo, se informa a los tenedores que mediante la suscripcion de Obligaciones Negociables del Banco
a emitirse bajo el Régimen de Emisor Frecuente, renuncian irrevocablemente a todos los derechos que
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puedan tener bajo la ley argentina a oponerse a una fusion propiamente dicha o por absorcion o transferencia
de activos de acuerdo con la Ley General de Sociedades, con sus modificatorias y complementarias, y otras
leyes y reglamentaciones aplicables y la Ley de Transmision de Establecimientos Comerciales e
Industriales N° 11.867, con sus modificatorias y complementarias.

Precio de l1a Emision
Las Obligaciones Negociables se ofreceran a un precio equivalente al 100% del valor nominal.
Forma

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente para la Clase 13
y otro para la Clase 14, a ser depositado en la Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de
Nominatividad. Sin perjuicio de lo dispuesto en el item “Accion Ejecutiva” en la seccion “Oferta de las
Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables”,
los Tenedores de Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley
N° 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada la Caja de Valores para cobrar los
aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores de Obligaciones Negociables.

Montos Adicionales

En caso de que en la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables algin impuesto
resultara aplicable, el Banco pagara a su vencimiento todos los impuestos relacionados con la emision, la
colocacion y/o el registro de las Obligaciones Negociables en cuestion, estableciéndose que en ningtin caso
el Banco pagard impuestos presentes o futuros relacionados con la emision, colocacion y/o el registro de
las Obligaciones Negociables que deban ser pagados exclusivamente por los inversores y/o los Colocadores
por ser impuestos propios de los mismos o directos sobre sus ingresos.

Todos los pagos de capital e intereses efectuados por el Banco en virtud de las Obligaciones Negociables
seran realizados sin deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, derecho,
contribucion, imposicion y/u otra carga gubernamental argentina de cualquier naturaleza (incluyendo, sin
limitacion, multas, penalidades e intereses) en efecto en la fecha del presente Suplemento de Prospecto o
impuesta en el futuro por parte de Argentina o de cualquier autoridad argentina con competencia en la
materia (conjuntamente, “Impuestos”), excepto que el Banco esté obligado por las disposiciones legales
vigentes a efectuar dichas deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, derecho
contribucion, imposicion y/u otra carga gubernamental argentina. En tales casos, el Banco (i) efectuara las
deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara los montos asi deducidos y/o retenidos a la autoridad
impositiva que corresponda; y (ii) pagara a los Tenedores de las Obligaciones Negociables en el mismo
momento en que efecttie los pagos respecto de los cuales se practica la retencion y/o deduccion, los montos
adicionales que sean necesarios para permitir que los montos recibidos por tales Tenedores, luego de
efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestion, sean equivalentes a los montos que aquellos
hubieran recibido en virtud de tales Obligaciones Negociables en ausencia de las deducciones y/o
retenciones en cuestion (los “Montos Adicionales”). Sin embargo, el Banco no abonara tales Montos
Adicionales: (i) cuando tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables en virtud de una conexion
entre el Tenedor de las Obligaciones Negociables y cualquier autoridad impositiva argentina, que no sea la
mera tenencia de las Obligaciones Negociables y la percepcion de pagos de capital o intereses; (ii) en
relacion con cualquier Impuesto a o sobre los bienes personales (incluyendo el Impuesto a los Bienes
Personales), los activos (como el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta), las sucesiones, las herencias,
las donaciones, las ventas, las transferencias y/o las ganancias de capital y/u otros impuestos similares y/o
que reemplacen a los indicados precedentemente; (iii) cuando las deducciones y/o retenciones fueran
impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte del Tenedor de las Obligaciones
Negociables (dentro de los treinta (30) Dias Habiles de asi serle requerido por escrito por el Banco, o aquel
menor plazo que fuera fijado por la ley impositiva argentina que da lugar a la aplicacion del presente punto)
de cualquier requisito de informacion (incluyendo la presentacion de certificaciones u otros documentos)
requerido por las disposiciones legales vigentes para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones;
(iv) en relacion al Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a los Tenedores comprendidos en
el Titulo V de la Ley N° 20.628 de Impuesto a las Ganancias y sus modificatorias (la “Ley del Impuesto a
las Ganancias™), o bien a los sujetos empresa comprendidos en el articulo 49 y articulo 69 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias , o bien al Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a los Tenedores
en virtud de la aplicacion del Capitulo II del Titulo IV de la Ley de Impuesto a las Ganancias (denominado
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impuesto cedular), o bien las retenciones de impuesto a las ganancias que corresponda practicar a los
inversores en cumplimiento de la normativa argentina; (v) en relacion al impuesto a los créditos y débitos
efectuados en cuentas de cualquier naturaleza abiertas en las entidades comprendidas en la Ley de Entidades
Financieras; (vi) en relacion con Impuestos pagaderos de otra forma que no sea mediante deduccion y/o
retencion de los pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones
Negociables; y/o (vii) cualquier combinacion de los apartados precedentes.

Adicionalmente, el Banco pagara cualquier impuesto de sellos relacionado con la creacion, emision y oferta
de las Obligaciones Negociables que pueda corresponder, excluyendo aquellos impuestos fijados por una
jurisdiccion fuera de Argentina.

No estaran a cargo del Banco, los impuestos que deba tributar el Tenedor de las Obligaciones Negociables
por hechos imponibles verificados por la tenencia o disposicion de las Obligaciones Negociables. Tampoco
estaran a cargo del Banco, las retenciones impositivas que representen un crédito de impuestos para el
Tenedor de las Obligaciones Negociables.

Negociacion y listado

El Banco ha solicitado el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables a BYMA, a través de la
BCBA, y A3 Mercados. Asimismo, podra solicitar la negociacion en cualquier otro mercado autorizado del
pais que se cree en el futuro de conformidad con las Normas de la CNV, debiendo las Obligaciones
Negociables ser negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV.

Garantia

Las Obligaciones Negociables no contaran con garantia flotante y/o especial ni se encontraran avaladas,
afianzadas o garantizadas de cualquier otro modo en la Republica Argentina.

Compromiso de los Tenedores de Obligaciones Negociables de suministrar informacion relativa a
impuestos y a la normativa sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

El Banco se reserva el derecho a solicitar a los Tenedores de Obligaciones Negociables y éstos asumen el
compromiso de proporcionarle cualquier documentacion y/o informacion requerida por, o en representacion
de, cualquier autoridad impositiva a los efectos de cumplimentar debidamente las obligaciones impuestas
a su cargo en su caracter de emisor de las Obligaciones Negociables, conforme las disposiciones legales
vigentes en la Argentina.

El Banco se reserva el derecho de requerir a quienes deseen suscribir y a los Tenedores de Obligaciones
Negociables, y éstos asumen el compromiso de proporcionarle informacion relacionada con el
cumplimiento de: (i) la Ley N° 25.246 con sus modificatorias y/o complementarias; (ii) el T.O. “Prevencion
de Lavado de activos, del financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas” del Banco Central; (iii)
las Normas de la CNV; (iv) la Resolucion N° 156/2018 de la UIF mediante la cual se aprobaron los textos
ordenados de la Resolucion UIF N° 30-E/2017 (Anexo 1), la Resolucion UIF N° 28/2018 (Anexo III), en
los términos del Decreto N° 891/2017 de Buenas Practicas en Materia de Simplificacion y junto a las
modificaciones realizadas por las Resoluciones UIF 18/2019, 117/2019, 112/2021, 6/2022 y 50/2022; y (v)
la Resolucion UIF N° 4/2017, sus modificatorias y/o complementarias, asi como también cualquier
requerimiento emanado de los organismos de contralor mencionados. Adicionalmente, el Banco podra no
dar curso a las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a
satisfaccion del Banco y/o de cualquier colocador interviniente, la informacion solicitada.

EN ATENCION A LAS DISPOSICIONES DETALLADAS PRECEDENTEMENTE, A LOS
EFECTOS DE SUSCRIBIR OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEL BANCO LOS INVERSORES
DEBERAN SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
DEBA PRESENTAR O SER REQUERIDA POR EL O LOS COLOCADORES Y/O EL BANCO
PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE OTRAS, LAS NORMAS SOBRE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO EMITIDAS POR LA UIF, EL BANCO
CENTRAL O LA CNV.

Para un andlisis més exhaustivo del régimen de lavado de activos y financiaciéon del terrorismo vigente al
dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa al
Titulo XII, Libro Segundo del Codigo Penal de Argentina y a la normativa emitida por la UIF, la CNV y el
Banco Central, a cuyo efecto los interesados podran consultar en el sitio web del Ministerio de Justicia
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https://www.normasfinancieras.com/vsr/jump.aspx?entorno=NO&nm_origen=NO&nm_accion=LinkDoc&link=N115996
https://www.normasfinancieras.com/vsr/jump.aspx?entorno=NO&nm_origen=NO&nm_accion=LinkDoc&link=N121045

https://www.argentina.gob.ar/justicia, en www.infoleg.gob.ar y/o en el sitio web de la UIF
www.argentina.gob.ar/uif y/o en el en el sitio web de la CNV www.cnv.gob.ar o del Banco Central,

www.bcra.gob.ar

Compras. Rescate.

Compras de las Obligaciones Negociables

Sujeto a las normas aplicables vigentes, el Banco, en cualquier momento, en forma publica y/o privada,
dentro o fuera de cualquier mercado de valores en donde se negocien las Obligaciones Negociables, podra
adquirir Obligaciones Negociables en circulacion al precio y en las demas condiciones que estime
convenientes y realizar con respecto a ellas, cualquier acto juridico legalmente permitido, pudiendo en tal
caso el Banco, seglin corresponda, sin limitacion, mantener en cartera, transferir a terceros, disponer de
cualquier forma o cancelar tales Obligaciones Negociables en cualquier momento.

Rescate por razones impositivas

El Banco podra en cualquier momento rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad o en forma
parcial, antes de su Fecha de Vencimiento, mediante notificacion irrevocable efectuada a los Tenedores de
Obligaciones Negociables a través de la publicacion de un aviso en la AIF y por el plazo de tres (3) Dias
Habiles en un diario de amplia circulacion en la Argentina, y en el Boletin Diario de la BCBA, o en el
medio electronico de los mercados de valores en donde negocien las Obligaciones Negociables que lo
reemplace, con una antelaciéon no menor a cinco (5) Dias Habiles ni mayor a sesenta (60) Dias Habiles
anteriores a la fecha de dicho rescate en caso de que el Banco se encuentre, o vaya a encontrarse, obligado
a pagar cualquier Monto Adicional como resultado de cualquier cambio o modificacion de las normas
vigentes establecidas por cualquier autoridad gubernamental en Argentina, o como resultado de cualquier
cambio en la aplicacion, reglamentacion y/o interpretacion oficial de dichas normas, incluida la
interpretacién de cualquier tribunal judicial o administrativo competente, ya sea que tal cambio o
modificacion entre en vigencia en la fecha de emision de las Obligaciones Negociables en cuestion o con
posterioridad. El rescate se realizara a un precio igual al 100% del valor nominal, junto con los intereses
devengados ¢ impagos y Montos Adicionales a la fecha fijada para el rescate. El rescate parcial sera
realizado a pro rata entre los Tenedores de Obligaciones Negociables. En todos los casos de rescate, se
respetara el principio de igualdad entre los inversores.

Rescate a opcion del Banco

Con sujecion al cumplimiento de todas las leyes y regulaciones pertinentes, mediante notificacion
irrevocable efectuada a los Tenedores de Obligaciones Negociables a través de la publicacion de un aviso
en la AIF y por el plazo de tres (3) Dias Habiles en un diario de amplia circulacion en la Argentina, y en el
Boletin Diario de la BCBA, o en el medio electronico de los mercados de valores en donde negocien las
Obligaciones Negociables que lo reemplace, con una antelacion no menor a treinta (30) Dias Habiles ni
mayor a sesenta (60) Dias Habiles anteriores a la fecha de dicho rescate, la Compaiiia podra rescatar las
Obligaciones Negociables en forma total y no parcial, dentro de los noventa (90) dias anteriores a la Fecha
de Vencimiento. Las Obligaciones Negociables se rescataran por un importe equivalente al 100% del valor
nominal residual de las Obligaciones Negociables rescatadas, mas los intereses devengados sobre los
mismos a la fecha del rescate. No se aplicara penalidad o comision por rescate anticipado.

Rescate a opcion de los Tenedores de Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables no seran rescatables total o parcialmente a opcion de sus tenedores con
anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los Tenedores de Obligaciones Negociables tendran derecho a
solicitar al Banco el rescate y/o la adquisicion de las Obligaciones Negociables de otra manera con
anterioridad a esa fecha.

Supuestos de incumplimiento
En caso de que se hubiera producido y subsistiera uno o varios de los siguientes supuestos (cada uno de

ellos un “Supuesto de Incumplimiento”) (sea voluntario o involuntario) respecto de las Obligaciones
Negociables:

(i) E1 Banco no pagara el capital o intereses (o0 Montos Adicionales, si hubieran) sobre las Obligaciones
Negociables en la fecha en que venzan y sean exigibles de acuerdo con sus términos, y dicho
incumplimiento continuara durante un periodo de diez (10) dias (en el caso del capital) o quince (15) dias
(en el caso de los intereses 0 Montos Adicionales, si correspondieran);
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(i1) El Banco no cumpliera con el pago a su vencimiento de los intereses o capital de cualquier
endeudamiento del Banco por un monto total adeudado de por lo menos US$ 50.000.000 (o su equivalente
al momento de determinacion) y dicho incumplimiento continuara después los plazos establecidos en el
punto (i) precedente; o tuviera lugar cualquier otro supuesto de incumplimiento conforme a cualquier
acuerdo o instrumento relativo a dicho endeudamiento en un monto de capital total de por lo menos US$
50.000.000 (o su equivalente al momento de determinacion) que resultara en la caducidad de sus plazos;

(iii) (a) Un tribunal competente dictara una resolucion o fallo firme para la designacion de un administrador,
liquidador, sindico o interventor para el Banco respecto de todos o sustancialmente todos los bienes del
Banco y, dicha resolucion o fallo en firme no fueran suspendidos y permanecieran vigentes por un periodo
de noventa (90) dias corridos; (b) el Banco Central (x) iniciara un procedimiento conforme al articulo 34,
35 0 35 bis de la Ley de Entidades Financieras exigiendo al Banco la presentacion de un plan conforme a
dicho articulo o (y) ordenara la suspension provisoria, total o parcial de las actividades del Banco o de una
subsidiaria significativa de conformidad con el articulo 49 de la carta organica del Banco Central.

(iv) El Banco (a) presentara un plan de regularizacion y saneamiento conforme a la Ley de Entidades
Financieras, la Ley de Concursos y Quiebras de Argentina o cualquier ley aplicable en materia de quiebras,
concursos u otra ley similar vigente actualmente o en el futuro, (b) aceptara la designacion o la toma de
posesion por parte de un administrador, sindico, fiduciario o interventor del Banco para todos o
sustancialmente la totalidad de los bienes del Banco, o (c) efectuara cualquier cesion en beneficio de los
acreedores en general; o se torna ilegal que el Banco realice o cumpla con sus obligaciones de pago en
virtud de los titulos de cada serie.

Entonces, los tenedores de no menos del 25% del valor nominal de los titulos de cada serie, por medio de
una notificacion escrita diligenciada al Banco, podran manifestar que todos los titulos de dicha serie que en
ese momento se encontraban sin amortizar, de inmediato se transformen en exigibles y pagaderos,
quedando establecido que en los Supuestos de Incumplimiento (iii) y (iv) de la presente seccion, respecto
del Banco, todas las obligaciones negociables deberan, sin necesidad de notificarle al Banco o realizar
ningun otro acto por parte del Fiduciario (en caso de ser designado) o cualquier tenedor de alguna obligacion
negociable, tornarse pagaderas y exigibles de inmediato; quedando asimismo establecido que ninguno de
los hechos o circunstancias descriptos anteriormente constituiran un Supuesto de Incumplimiento si surgen
o de otro modo se relacionan con Deuda pendiente a la fecha del contrato de fideicomiso de fecha 14 de
enero de 2004. En caso de que haya acaecido y subsista el Supuesto de Incumplimiento establecido en (ii)
anterior en relacion con los titulos de cualquier serie, dicho Supuesto de Incumplimiento sera rescindido y
anulado automaticamente luego de que el Supuesto de Incumplimiento o incumplimiento en el pago que
desencadeno el Supuesto de Incumplimiento conforme al (ii) sea remediado o subsanado por el Banco o
sea dispensado por los tenedores de la respectiva deuda. Dicha rescision o anulacion no afectard ningin
Supuesto de Incumplimiento posterior ni perjudicara cualquier derecho derivado de aquel.

Al producirse cualquiera de tales declaraciones de caducidad anticipada de plazos, el capital de las
Obligaciones Negociables cuyo vencimiento sea anticipado de este modo y los intereses devengados sobre
ellas y todos los demas montos pagaderos en relacion con dichas Obligaciones Negociables se tornaran y
seran inmediatamente exigibles y pagaderos. Si el Supuesto de Incumplimiento o Supuestos de
Incumplimiento que dan origen a cualquiera de tales declaraciones de caducidad anticipada de plazos fuera
subsanado luego de tal declaracion, dicha declaracion podra ser rescindida por los tenedores de dichos
titulos.

Asambleas, modificacion y dispensa
El Banco podra, sin necesidad del consentimiento de los Tenedores, modificar y reformar los términos y

condiciones de las Obligaciones Negociables para cualquiera de los siguientes fines:

- agregar compromisos adicionales, supuestos de incumplimiento, restricciones, condiciones o
disposiciones que sean en beneficio de los Tenedores de las Obligaciones Negociables;

- otorgar cualquier derecho o poder que nos fuera conferido;

- garantizar las obligaciones negociables de cualquier clase de acuerdo con sus requisitos o de otra
forma;

- acreditar la sucesion de nosotros en otra persona y la asuncion por parte de dicho sucesor de
nuestros compromisos y obligaciones en las obligaciones negociables en virtud de cualquier fusion
por absorcion, consolidacion o venta de activos;
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- establecer la forma o los términos y condiciones de cualquier clase nueva de obligaciones
negociables;

- cumplir con cualquier requerimiento de la CNV con el objeto de obtener o mantener la
autorizacion de oferta ptblica de las Obligaciones Negociables;

- realizar cualquier modificacion que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o
complementar alguna disposicion ambigua, incompatible o defectuosa incluida en este
Suplemento de Prospecto, siempre que esa modificacidn, correccion o suplemento no afecten en
forma adversa los derechos de los Tenedores de las Obligaciones Negociables; o

- realizar toda otra modificacion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, de
forma tal que no afecte en forma sustancial y adversa los derechos de los Tenedores de
Obligaciones Negociables en cualquier aspecto sustancial.

Se podra efectuar modificaciones y reformas a las Obligaciones Negociables, asi como también se podra
dispensar el cumplimiento futuro o incumplimiento anterior, a exclusiva opcion del Banco, (i) mediante la
adopcion de una resolucion en una asamblea de Tenedores de Obligaciones Negociables segin lo
establecido mas adelante, o (ii) mediante el consentimiento por escrito de al menos el 50% de los Tenedores
del valor nominal de las obligaciones negociables en circulacion. Sin embargo, sin el consentimiento de los
Tenedores de al menos el 2/3 (dos tercios) del valor nominal de las obligaciones negociables en circulacion,
tal modificacion o reforma y dicha dispensa no podra, entre otras: (i) prorrogar la fecha de vencimiento
para el pago de capital, prima, si hubiera, o intereses sobre dicha obligacién negociable, (ii) reducir el
capital, la porcion del capital que deba pagarse después de la caducidad de plazos, la tasa de interés o la
prima pagadera al momento del rescate de cualquiera de estas obligaciones negociables, (iii) reducir nuestra
obligacion de pagar Montos Adicionales sobre dicha obligacion negociable, (iv) acortar el periodo durante
el cual no tengamos permitido rescatar dicha obligaciéon negociable o permitir que rescatemos si no
estuviera permitido, (v) cambiar la moneda en la cual debe pagarse cualquier obligacion negociable o la
prima o intereses sobre dicha obligacion negociable o los lugares de pago requeridos, o (vi) reducir el
porcentaje del valor nominal total de obligaciones negociables necesario para modificar, reformar o
complementar las obligaciones negociables, para la dispensa del cumplimiento de ciertas disposiciones o
para dispensar ciertos incumplimientos (las “Condiciones Esenciales”).

Las Obligaciones Negociables contienen disposiciones relativas a la convocatoria de asambleas de
tenedores de obligaciones negociables para considerar los temas que afecten sus derechos. Las asambleas
de tenedores de obligaciones negociables podran ser convocadas por nuestro Directorio o nuestra Comision
Fiscalizadora, o cuando sea requerido por los tenedores que posean por lo menos 5% del valor nominal de
las obligaciones negociables en circulacion. Las asambleas de tenedores que se celebren a tenor de la
solicitud escrita de tenedores de obligaciones negociables seran convocadas dentro de los 40 dias de la
fecha en la que recibamos tal solicitud escrita. Dichas asambleas se llevaran a cabo en la Ciudad Autéonoma
de Buenos Aires y se podran llevar a cabo a distancia por medios de telecomunicacion de acuerdo a lo
establecido en el articulo 61 de la Ley de Mercado de Capitales.

La convocatoria para una asamblea de tenedores de obligaciones negociables (la cual incluira la fecha, lugar
y hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) sera enviada segtin lo establecido bajo
el titulo “—Notificaciones”, entre los diez (10) y treinta (30) dias antes de la fecha fijada para la asamblea
y se publicara durante cinco dias habiles en Argentina, en el Boletin Oficial, en un diario de amplia
circulacién en el pais y en el Boletin de la BCBA (siempre que las obligaciones negociables coticen en
BYMA a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires) y en el sitio web de A3 Mercados (siempre que
las obligaciones negociables coticen en A3 Mercados). Las asambleas de tenedores podran convocarse
simultaneamente en primera y segunda convocatoria en el caso de que la asamblea inicial deba ser
postergada por falta de quérum. Sin embargo, para las asambleas que incluyen en el orden del dia cuestiones
que requieren la aprobacion de Condiciones Esenciales por parte de los tenedores, la convocatoria a una
nueva asamblea resultante de la postergacion de la asamblea inicial por falta de quorum sera enviada con
ocho dias de antelacion por lo menos a la fecha fijada para dicha nueva asamblea, con publicaciones por
tres dias en el Boletin Oficial, un diario de amplia circulacion en Argentina y en el Boletin de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (siempre que las obligaciones negociables coticen en la Boletin de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires).

Para votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una o mas obligaciones
negociables a la fecha de registro pertinente determinada o (ii) una persona designada mediante un
instrumento escrito como apoderado del tenedor de una o mas obligaciones negociables.
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El quorum requerido en cualquier asamblea convocada para adoptar una resolucion estara constituido por
las personas que tengan o representen una mayoria del valor nominal total de las obligaciones negociables
en circulacion, y en cualquier asamblea en segunda convocatoria estara constituido por la(s) persona(s)
presente(s) en la segunda asamblea. En la primera o segunda reunion de una asamblea debidamente
convocada y en la cual se hubiera constituido quorum, toda resolucion para modificar o enmendar, o para
dispensar el cumplimiento, de cualquier disposicion de las obligaciones negociables (salvo las
disposiciones que refieran a las Condiciones Esenciales) sera validamente adoptada de ser aprobada por las
personas con derecho a votar la mayoria del valor nominal total de las obligaciones negociables en ese
momento en circulacion representadas y con derechos de voto en la asamblea. Respecto a las Condiciones
Esenciales, tanto el quérum requerido en una asamblea como la resolucién que alli se adopte, serd
validamente emitida si fuera aprobada por tenedores de al menos el 90% del valor nominal de las
obligaciones negociables en circulacion. Todo instrumento entregado por o en representacion de cualquier
tenedor de una obligacion negociable en relacion con cualquier consentimiento de la mencionada
modificacion, enmienda o renuncia sera irrevocable una vez entregado y sera concluyente y vinculante para
todos los futuros tenedores de dicha obligacion negociable. Toda modificacion, enmienda o dispensa de las
obligaciones negociables sera concluyente y vinculante para todos los tenedores de obligaciones
negociables, sea que hubieran dado o no su consentimiento al respecto, o hubieran estado presentes o no en
la asamblea, y para todas las obligaciones negociables.

El Banco designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de obligaciones negociables
con derecho a votar en cualquier asamblea y notificara a los tenedores de las obligaciones negociables.

El consentimiento de cada Tenedor y el sentido de su voto en cada asunto sujeto a su consideracion a través
de una solicitud de consentimiento nos seran remitidos por un medio fehaciente de acuerdo con la ley
argentina. El procedimiento utilizado para instrumentar dicha solicitud debera garantizar (i) que los
Tenedores hayan recibido previamente toda la informacion necesaria y (ii) el ejercicio de su derecho de
aprobar o no aprobar los temas sujetos a consideracion.

Nosotros, a través de nuestro Directorio, podemos enviar la solicitud de consentimiento y ser responsables
de todo el procedimiento o podemos contratar a un tercero para ese proposito. En cualquier caso, para tener
derecho a otorgar un consentimiento en los términos descritos anteriormente, una persona debera ser (i)
titular de una o mas obligaciones negociables a la fecha de registro correspondiente o (ii) una persona
nombrada por un instrumento por escrito como representante de dicho titular de una o mas obligaciones
negociables.

El tenedor de una Obligacion Negociable podra, en cualquier asamblea de tenedores de obligaciones
negociables en la cual dicho tenedor tuviera derecho a votar, o enviando su consentimiento por escrito,
emitir un voto por cada dolar estadounidense del monto de capital de las obligaciones negociables en poder
de dicho tenedor.

A los fines de las disposiciones precedentes, se considerara que cualquier obligacion negociable, a partir
de cualquier fecha de determinacion, esta “en circulacion”, excluyendo:

(1) las obligaciones negociables que, a dicha fecha, hubieran sido canceladas o entregadas para su
cancelacion;

(i1) las obligaciones negociables que hubieran sido designadas para su rescate de acuerdo con sus términos
o que se hubieran tornado vencidas y pagaderas a su vencimiento o de otro modo se hubiera depositado,
una suma suficiente para pagar el capital, prima, intereses y Montos Adicionales u otros montos sobre
dichas obligaciones negociables; o

(ii1) las obligaciones negociables en lugar o en reemplazo de las cuales se hubieran entregado otras
obligaciones negociables;

teniendo en cuenta que, para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de obligaciones
negociables en circulaciéon se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de obligaciones
negociables a los fines del quérum o si han prestado su consentimiento o votado a favor de cualquier
notificacion, consentimiento, dispensa, modificacion, reforma o complemento, no se computaran y no seran
consideradas obligaciones negociables en circulacion las obligaciones negociables en nuestro poder, directa
o indirectamente.

Inmediatamente después de aprobada cualquier modificacion a los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, cursaremos notificacion al respecto a los tenedores de las obligaciones
negociables y, de corresponder, a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicha
modificacion.
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Ejecucion por parte de los Tenedores de Obligaciones Negociables

Salvo lo dispuesto en el siguiente parrafo, ningin Tenedor de las Obligacion Negociable tendra derecho
alguno en virtud de dicha Obligacion Negociable, ni podra valerse de ninguna de sus disposiciones, para
iniciar un juicio, accion o procedimiento conforme a la ley, en virtud o en relacion con las Obligaciones
Negociables, o para designar un sindico o funcionario similar, o para cualquier otro recurso en virtud de
dichos documentos, a menos que (i) los tenedores de una mayoria de valor nominal de las Obligaciones
Negociables en circulacion hubieran notificado previamente por escrito al Banco el incumplimiento
respecto de las Obligaciones Negociables y (ii) transcurridos 60 dias de la recepcion de tal notificacion,
solicitud y oferta de indemnizacion, dicho incumplimiento no hubiera sido subsanado por el Banco.

Con independencia de cualquier disposicion de cualquier Obligacién Negociable, el derecho de cualquier
tenedor de Obligaciones Negociables a percibir el pago del capital y los intereses sobre dicha Obligacion
Negociable (incluidos Montos Adicionales) en o con posterioridad a las respectivas fechas de vencimiento
expresadas en dicha Obligacion Negociable, o a entablar juicio, inclusive una accién ejecutiva individual
con arreglo al Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, para ejecutar cualquiera de dichos pagos
en las respectivas fechas de vencimiento, no se verad limitado o afectado sin el consentimiento de dicho
tenedor.

El titular beneficiario de Obligaciones Negociables representadas por una Obligacion Negociable Global
podra obtener del depositario pertinente, ante su solicitud y sujeto a ciertas limitaciones, un certificado
representativo de su participacion en la Obligacion Negociable Global respectiva de conformidad con la
Ley de Mercado de Capitales. Este certificado permitira al titular beneficiario iniciar acciones judiciales
ante cualquier tribunal competente en Argentina, incluidas acciones ejecutivas, para obtener el pago de los
montos vencidos en virtud de las Obligaciones Negociables.

Reintegro de Fondos

Los fondos depositados para el pago del capital o intereses o cualquier otro monto que deba pagarse en
relacion con cualquier Obligacion Negociable (incluyendo Montos Adicionales) y que no se hubieran
destinado y permanecieran sin ser reclamados tres afios después de la fecha en que el capital o intereses u
otro monto se hubieran tornado vencidos y pagaderos, salvo disposicion en contrario conforme a la
normativa aplicable, nos seran reintegrados previa solicitud por escrito, y el tenedor de dicha Obligacion
Negociable, salvo disposicion en contrario conforme a la normativa aplicable, recurrira a partir de ese
momento exclusivamente a nosotros para cualquier pago que dicho tenedor tuviera derecho a cobrar.

Notificaciones

Las notificaciones que deban cursarse a los Tenedores de Obligaciones Negociables se cursaran en todos
los casos por medio de las publicaciones que sean requeridas por la legislacion aplicable, las Normas de la
CNV, asi como por las bolsas y mercados de valores en las cuales fueran listadas y/o negociadas las
Obligaciones Negociables. Asimismo, todas las notificaciones que sean cursadas a los Tenedores de
Obligaciones Negociables de acuerdo a lo mencionado precedentemente, estaran también disponibles, en
forma simultanea, en el sitio de web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv.

Ni la falta de notificacion, ni cualquier defecto en la notificacion efectuada a un Tenedor en particular de
una Obligacion Negociable afectard la suficiencia de las notificaciones realizadas respecto de otras
Obligaciones Negociables.

Prescripcion

La accion causal de cobro del empréstito instrumentado bajo las Obligaciones Negociables prescribira en
el plazo de: (a) cinco (5) aflos para el pago de capital de las Obligaciones Negociables (conforme articulo
2560 del Codigo Civil y Comercial), y (b) dos (2) afios para el pago de intereses de las Obligaciones
Negociables (conforme articulo 2562 inciso c¢) del Codigo Civil y Comercial), ambos plazos contados a
partir de la fecha en la que el pago se torno exigible.
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PLAN DE DISTRIBUCION
Procedimiento de colocacion

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a inversores en la Reptblica
Argentina, en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, junto con sus
modificatorias y reglamentarias y demas normas vigentes, mediante un proceso de subasta o licitacion
publica abierta, a través del modulo de licitaciones del SIOPEL, de A3 Mercados, un sistema que garantiza
la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV (la
“Licitacién Publica”). Las Ordenes de Compra seran firmes y vinculantes de conformidad con las Normas
de la CNV.

En la Licitacion Publica, en atencién a lo dispuesto por las Normas de la CNV, tendran la posibilidad de
participar todos los interesados. Banco Hipotecario S.A. serd el encargado de generar en el SIOPEL el
pliego de licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables (el “Administrador del
Registro”). Los Colocadores seran dados de alta para participar en la rueda de Licitacion Publica en forma
automatica.

Los Colocadores seran: Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Cocos
Capital S.A., Allaria S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Facimex Valores S.A., Banco Patagonia S.A., y
Bull Market Brokers S.A.

Los Colocadores actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos” y de acuerdo con el procedimiento
descripto en el presente Suplemento de Prospecto. Para més informacion, véase la seccion “Contrato de
Colocacion” del presente Suplemento de Prospecto.

Los inversores que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes
6rdenes de compra en los términos descriptos en el presente Suplemento de Prospecto (las “Ordenes de
Compra”), las cuales deberan ser remitidas a (i) los Colocadores, o (ii) Agentes Intermediarios Habilitados
y/o adherentes al mismo; quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas en un libro de registro
informatico llevado por el Administrador del Registro de conformidad con las practicas habituales y la
normativa aplicable para este tipo de colocaciones segin lo previsto en el Articulo 1°, Seccion I, del
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV (conforme fueran modificadas por la Resolucion N°
662/2016 de la CNV) a través del Sistema SIOPEL de A3 MERCADOS (el “Registro”).

En el caso de Ordenes de Compra ingresadas como Ofertas (conforme dicho término se define mas
adelante) por los Agentes Intermediarios Habilitados, ni la Emisora ni los Colocadores asumiran
responsabilidad alguna respecto de la forma en que las Ofertas sean cargadas a través del sistema SIOPEL
ni por el cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacion del
terrorismo regulada por la ley N° 25.246 (segtin fuera modificada y complementada).

Periodo de Difusién Piiblica — Periodo de Licitacién Piiblica — Contenido Ordenes de Compra.

El periodo de difusion publica tendra una duracion de 1 (un) Dia Habil y serd informado en el Aviso de
Suscripcion, el que sera publicado en la oportunidad que determine el Banco, conjuntamente con los
Colocadores, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV bajo el item “Empresas” y en
la Pagina Web de A3 MERCADOS, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Periodo de Difusion
Publica”), mientras que la Licitacion Publica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil, y comenzara al
dia siguiente de finalizado el Periodo de Difusion Publica (el “Periodo de Licitacién Publica”), pudiendo
los inversores remitir Ordenes de Compra a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados,
desde el inicio del Periodo de Licitacion Publica hasta el cierre del mismo.

Los Colocadores seran responsables por las Ordenes de Compra presentadas por los inversores a través
suyo y por ellos ingresadas en el SIOPEL como ofertas (las “Ofertas”) en lo relativo al control y
cumplimiento de la normativa de prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de
acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccidon “Aviso a los inversores sobre normativa
referente a la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo” incluida en el presente
Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, también deberan
cumplir con el control y cumplimiento de la normativa de prevencion del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Aviso
a los inversores sobre normativa referente a la prevencion del lavado de activos y financiacion del
terrorismo” del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto, asi como también guardar especial
recaudo en los procesos de verificacion y admision de las Ordenes de Compra, especialmente en términos
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de riesgo de crédito y liquidacién, de modo de propender a la integracién efectiva de dichas Ordenes de
Compra. Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios
Habilitados, no teniendo el Banco ni los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los inversores
que presenten Ordenes de Compra, siempre observando el trato igualitario entre los inversores.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando dichas Ordenes de Compra no
cumplan con los requisitos establecidos en la presente seccion y/o con la normativa aplicable, en particular
aquella referida a la Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco y/o
por los Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la rueda. Dicho pedido debera ser
realizado como minimo, hasta las 16 horas del ultimo dia del Periodo de Difusion Publica.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito otorgada por el
Banco y/o los Colocadores, deberan solicitar a los Colocadores la habilitacion a la rueda hasta las 16 horas
del ultimo dia del Periodo de Difusion Publica, para lo cual deberan acreditar, entre otra informacion, el
cumplimiento de las normas relativas a la Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo de forma satisfactoria para el Banco y los Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo
momento el trato igualitario entre aquéllos.

La remision de las Ordenes de Compra por parte de los inversores a través de los Colocadores y/o de los
Agentes Intermediarios Habilitados implicara la aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los
términos y condiciones establecidos bajo la presente seccion.

El Banco, de comun acuerdo con los Colocadores, podra terminar y dejar sin efecto, modificar, suspender,
ampliar y/o prorrogar el Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de Licitacion Publica en cualquier
momento, debiendo comunicar (a mas tardar en el mismo dia en que finalice el periodo de que se trate con
dos (2) horas de anticipacion al dia la finalizacion del periodo de que se trate) dicha circunstancia a la CNV,
a ByMA y a A3 Mercados, y publicar un aviso complementario indicando tal situacion en el Boletin Diario
de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Empresas” y en la Pagina Web de A3
MERCADOS, bajo la seccion “Mercado Primario”. La terminacion, modificacion, suspension y/o prorroga
del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Subasta Pablica no generara responsabilidad alguna al
Banco ni a los Colocadores, ni otorgara a los Inversores ni a los Agentes Intermediarios Habilitados que
hayan presentado Ordenes de Compra, de corresponder, derecho a compensacion y/o indemnizacion
alguna. En el supuesto que se termine, modifique, suspendiere y/o prorrogase el Periodo de Difusion
Piiblica y/o el Periodo de Licitacion Publica, los inversores que hubieren presentado Ordenes de Compra
podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento,
mediando notificacion escrita recibida por los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados,
segun corresponda, y al Banco, con anterioridad al vencimiento de la terminacion, modificacion, suspension
y/o proérroga del Periodo de Difusion Piiblica y/o del Periodo de Licitacion Publica. Las Ordenes de Compra
que no hubieren sido canceladas por escrito por los inversores una vez vencido dicho periodo, se
consideraran ratificadas, firmes y vinculantes.

En el Aviso de Suscripcion a ser publicado en la Pagina Web de la CNV via AIF bajo el item “Empresas”
y publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web de A3 MERCADOS, bajo la
seccion “Mercado Primario” se indicard, entre otras cuestiones, la fecha y hora de inicio y de finalizacion
del Periodo de Difusion Publica y del Periodo de Licitacion Publica, asi como también la Fecha de Emision
y Liquidacion.

- Podran remitirse Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo (segtin dicho término se define
mas adelante) y Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo (segan dicho término se define
mas adelante). Cada inversor deberé detallar en sus Ordenes de Compra, entre otras, la siguiente
informacién: Nombre y apellido o denominacion social del inversor y demas datos identificatorios
o el nombre del Agente Intermediario Habilitado que cargd dicha Orden de Compra, y si lo hizo
para cartera propia o por cuenta y orden de terceros;

- Cuenta del custodio depositante en Caja de Valores y cuenta comitente donde las Obligaciones
Negociables seran liquidadas;

- Valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado”); sin decimales y el cual debera ser como minimo
(i) para las Obligaciones Negociables Clase 13 de $ 1.000.000 (Pesos un millén) y multiplos de $
1 (Pesos Argentinos uno) por encima de dicho monto y no podra ser superior al Monto Total
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Maximo; y (ii) para las Obligaciones Negociables Clase 14 de US$ 1.000 (Dolares
Estadounidenses mil) y multiplos de US$ 1 (Doélares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto y no podra ser superior al Monto Total Maximo;

- Forma de suscripcion e integracion: las Obligaciones Negociables Clase 13 deberan ser suscriptas
e integradas en efectivo, en Pesos.. Las Obligaciones Negociables Clase 14 deberan ser suscriptas
e integradas en efectivo en Doélares Estadounidenses en el pais.

- Aceptacion del inversor del procedimiento de colocaciéon y del mecanismo de adjudicacion
descripto mas adelante;

- Tipo de oferente: Inversor Institucional Local, Fondos Comunes de Inversion abiertos o cerrados,
fondos de inversion locales, Compaiiias de Seguros y/o cualquier otro inversor que de acuerdo a
los usos y practicas del mercado de capitales, posea la calidad de inversor institucional local;
Inversor Minorista (personas humana o sucesiones indivisas y/o personas juridicas que no sean
inversores Institucionales Locales); e Inversor Extranjero (persona humana o juridica que no reside
ni se encuentra establecida en la Argentina). Al respecto se recuerda la vigencia de la Resolucion
N°156/2018 de la UIF mediante la cual se aprobaron los textos ordenados de la Resolucion UIF
N°30-E/2017 (Anexo I), la Resolucion UIF N°21/2018 (Anexo II) y la Resolucion UIF N°28/2018
(Anexo III), en los términos del Decreto N°891/2017 de Buenas Practicas en Materia de
Simplificacion, la que estable la debida diligencia que debe ser aplicada por los sujetos obligados
para la identificacion, verificacion y conocimiento del cliente, asi como la Resolucion UIF N°
4/2017, Resolucion UIF N° 78/2023 y la Resolucion General CNV N° 692/2017, sus
modificatorias y complementarias, ambas sobre identificacion de inversores extranjeros o locales
cuya Unica finalidad sea la apertura de cuentas con motivo de inversion en el pais (para mas
informacion véase la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa referente a la prevencion
del lavado de activos y financiacion del terrorismo” del presente Suplemento de Prospecto y del
Prospecto); y

- Solo para el Tramo Competitivo, para (i) las Obligaciones Negociables Clase 13, deberan indicar
el margen de corte solicitado, expresado como porcentaje nominal anual sobre una base de
trescientos sesenta y cinco (365) dias y truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,38%, 4,41%)
(el “Margen de Corte Solicitado™) y el valor nominal solicitado sin decimales, que debera ser de
$1.000.000 (Pesos un millon) o montos superiores que sean multiplos de $1 (Pesos uno); y (ii) las
Obligaciones Negociables Clase 14 se debera indicar la tasa de interés fija ofrecida de la Clase 14,
expresada como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales (ejemplos: 0,00%, 1,25%,
2,00%, 3,41%) (la “Tasa Fija Ofrecida”).

- Asimismo, cada inversor podré presentar una o méas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo
No Competitivo y una o mas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo Competitivo con
diferentes Margenes de Corte Solicitados y/o Tasas Fijas Ofrecidas, segun corresponda, y
diferentes valores nominales que se pretenda suscribir en relacion a cada clase de las Obligaciones
Negociables, siempre y cuando en su conjunto no excedan el Monto Total Maximo, pudiendo
resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad
con el procedimiento que se prevé en “Mecanismo de Adjudicacion” de esta seccion.

- Ningun inversor podra presentar Ordenes de Compra cuyos montos solicitados superen el Monto
Total Maximo, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor y
fueran presentadas ante uno o mas Colocadores.

- Bajo el Tramo Competitivo, los inversores podran limitar el monto de Obligaciones Negociables
solicitado en sus Ordenes de Compra a un porcentaje maximo del valor nominal total de
Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje Méximo”). Dicho Porcentaje Maximo debera
ser detallado por cada inversor en sus respectivas Ordenes de Compra correspondiente al Tramo
Competitivo.

- Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables a los inversores, en todos los casos, se
tomara en consideracion: (i) el valor nominal que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto
de Obligaciones Negociables que decida emitir el Banco, y (ii) el valor nominal previsto en las
Ordenes de Compra presentadas; el que sea menor.

Adicionalmente, si se trata de inversores que cuenten con linea de crédito en los Colocadores, éstos podran
recibir Ordenes de Compra telefonicas sujeto, en este caso, a que posteriormente se remitan las
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correspondientes Ordenes de Compra por escrito por las vias indicadas mas arriba. En dichos casos, las
Ofertas seran ingresadas por los Colocadores en el SIOPEL.

Asimismo, las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que les aseguren a los
Colocadores el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de las mismas, incluyendo sin
limitacion, la relativa a la prevencion de lavado de activos, como asi también de que existan fondos
suficientes para integrar en tiempo y forma la Orden de Compra remitida, pudiendo rechazar las Ordenes
de Compra que hubieran recibido cuando las mismas no cumplan con la normativa aplicable. Los
Colocadores, podran solicitar garantias que aseguren la integraciéon de las Ordenes de Compra realizadas
por los inversores, respetandose la igualdad de trato entre los inversores. A su vez, los inversores interesados
deberan presentar toda la informacién y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por
los Colocadores, para el cumplimiento de las normas legales penales sobre la prevencion del lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el
lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la UIF y/o las Normas de la CNV y/o del
Banco Central. Los Colocadores podran rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o
requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacion e
informacién que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Colocadores, dara derecho a éstos a dejar sin
efecto las Ordenes de Compra respectivas, sin que tal circunstancia otorgue al inversor involucrado, al
Banco u otras personas, derecho a indemnizacién alguna. de las Ordenes de Compra e ingreso de Ordenes
de Compra, los Colocadores seran responsables exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra
que reciban y/o ingresen, respectivamente y deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito, asi como
respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante, asi como también en lo relativo al control y prevencion
de la normativa de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el
alcance establecido en la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa referente a la prevencion del
lavado de activos y financiacion del terrorismo” del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto.

De conformidad con las Normas de la CNV, durante el Periodo de Licitacion Publica, los inversores podran
entregar a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados las Ordenes de Compra para la
suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase 13 y Clase 14, que constituiran ofertas irrevocables de
compra por cualquiera de los siguientes medios, los que podran variar segiin la implementacion que haya
efectuado cada Colocador o Agente Intermediario Habilitado, a saber: (i) de forma verbal incluyendo la
utilizacion de sistemas telefonicos con registro y grabacion de llamadas que permitan identificar al cliente,
(i) por escrito en las oficinas de los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacion Publica
y Agentes Intermediarios Habilitados, y (iii) por otros medios electronicos incluyendo (a) la utilizacion de
correo electronico (e-mail) declarado por el cliente, y (b) la pagina de Internet de cada Colocador o Agente
Intermediario Habilitado, a través de canales de “home banking” u otras plataformas electronicas. Las
Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los Colocadores y a los
Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas
Ordenes de Compra. Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados estableceran los
mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad del cliente y de su voluntad y una serie
de requisitos que aseguren a los Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento
de exigencias normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo
al medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas. En todos los casos, las Ordenes de Compra
deberan contener el monto nominal total a suscribir, el tipo de inversor que se trata, la Tasa Fija Solicitada,
para las Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo (segin éste término se define més abajo), al igual
que la declaracion del inversor respecto a su conocimiento total del Prospecto, Suplemento de Prospecto y
demas documentos conexos, entre otras caracteristicas que establezca el respectivo Colocador o Agente
Intermediario Habilitado, seglin sea el caso.

En todos los casos, las Ordenes de Compra deberan contener el monto nominal total a suscribir, el tipo de
inversor que se trata, el Margen de Corte Solicitado y/o la Tasa Fija Ofrecida, segin corresponda, para las
Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo, al igual que la declaracion del inversor respecto a su
conocimiento total del Prospecto, Suplemento de Prospecto y demas documentos conexos, entre otras
caracteristicas que establezca el respectivo Colocador, o Agente Intermediario Habilitado, segiin sea el
caso.

En atencion a lo dispuesto por las Normas de la CNV, las Ordenes de Compra seran cargadas como ofertas
durante el Periodo de Licitacion Publica a través del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL. La rueda
de la Licitacion tendra la modalidad de “abierta”. Respecto de cada Oferta, constara en el registro la
siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente de A3 Mercados y/o
adherente que cargo dicha Orden de Compra, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de
terceros; (ii) el Monto Solicitado para cada clase de Obligaciones Negociables, que no podra ser superior
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al Monto Total Maximo; (iii) el Margen de Corte Solicitado y/o la Tasa Fija Solicitada (segtin corresponda);
(iv) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la Orden de Compra; (v) su ntimero de orden; y (vi)
cualquier otro dato que resulte relevante. Conforme con las Normas de la CNV las Ordenes de Compra
seran irrevocables y no podréan ser retiradas, y solo las Ordenes de Compra participaran en la licitacion
publica y seran adjudicadas de conformidad con el procedimiento previsto en la seccion “Mecanismo de
Adjudicacion” del presente Suplemento de Prospecto. Una vez finalizada la licitacién publica no podran
modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SIOPEL. NI EL
BANCO NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS,
PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SIOPEL. PARA
MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES
LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION
RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DE A3 MERCADOS.

Tramo Competitivo.

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 13, las
Ordenes de Compra que indiquen un Margen de Corte Solicitado. Para las Obligaciones Negociables Clase
13 solo se aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo por un valor nominal igual o mayor a
$1.000.000 (Pesos un millon). Sélo se tomaran en cuenta para la determinacion del Margen de Corte de la
Clase 13 (conforme este término se define mas adelante) las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
Competitivo.

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 14, las
Ordenes de Compra que indiquen una Tasa Fija Ofrecida de la Clase 14. Para las Obligaciones Negociables
Clase 14 sélo se aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo por un valor nominal igual o
mayor a US$1.000 (Doélares Estadounidenses mil). Sélo se tomaran en cuenta para la determinacion de la
Tasa de Interés de la Clase 14 (conforme este término se define mas adelante) las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo Competitivo.

Tramo No Competitivo.

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 13, las
Ordenes de Compra que indiquen un Monto Solicitado sin indicar un Margen de Corte Solicitado. Sélo se
aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un valor nominal igual o mayor a
$1.000.000 (Pesos un millén). Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se
tomaran en cuenta para la determinacion del Margen de Corte de la Clase 13.

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 14, las
Ordenes de Compra que indiquen un Monto Solicitado sin indicar una Tasa Fija Ofrecida de la Clase 14.
Sé6lo se aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un valor nominal igual o mayor
a US$ 1.000 (Dolares Estadounidenses mil). Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No
Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa de Interés de la Clase 14.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no podran superar un valor nominal de
(1) el equivalente en Pesos a US$ 50.000 (Dolares Estadounidenses cincuenta mil) para la Clase 13,
determinado al tipo de cambio publicado por el Banco Central de la Republica Argentina de conformidad
con la Comunicacion “A” 3500, correspondiente al Dia Habil anterior al Periodo de Licitacion Publica; y
(ii) US$ 50.000 (Dolares Estadounidenses cincuenta mil) para la Clase 14.

Procedimiento para la Determinacion del Margen de Corte de la Clase 13 y de la Tasa de Interés de
la Clase 14.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién Piblica no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. El
Banco y los Colocadores procederan a ordenar y analizar las Ordenes de Compra que surjan del SIOPEL,
a fin de comenzar con el mecanismo de adjudicacion que se describe mas abajo.

En base a las Ordenes de Compra ingresadas al SIOPEL por las Obligaciones Negociables, el Banco
determinara el margen de corte de las Obligaciones Negociables Clase 13 (el “Margen de Corte de la Clase
13”) y/o Tasa de Interés de la Clase 14 conforme con las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo de
cada Clase de las Obligaciones Negociables. Una vez determinado el Margen de Corte de las Obligaciones
Negociables Clase 13 y/o la Tasa de Interés de la Clase 14 por el Banco informara dicho resultado, asi
como también comunicard el resto de la informacion requerida por el inciso f) del apartado A), del Articulo
7, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en el Aviso de Resultados, el cual sera publicado el dia
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del cierre del Periodo de Licitacion Publica en el Boletin Diario de la BCBA, en ejercicio de la facultad
delegada por ByMA, en la Pagina Web de A3 y en la AIF.

A los efectos de determinar el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Clase 13 y/o la Tasa de
Interés de las Obligaciones Negociables Clase 14 el Banco se basara en estandares de mercado habituales
y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes
establecidas por la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV aplicables y por lo establecido por
las Normas de la CNV, pudiendo emitir las Obligaciones Negociables por un monto menor o mayor al
Monto Total, aunque siempre menor o igual al Monto Total Méximo.

Todas las Obligaciones Negociables que hubieren sido colocadas en virtud de las Ordenes de Compra
adjudicadas recibiran el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Clase 13 y/o Tasa de Interés de
la Clase 14, respectivamente.

Mecanismo de Adjudicacion.

Teniendo en cuenta el monto solicitado, el Margen de Corte Solicitado y/o Tasa Fija Ofrecida, en las
Ordenes de Compra, el Banco determinara:

a) el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 13 y/o de las Obligaciones Negociables Clase
14 a emitirse. A los efectos de determinar el monto de emision de cada clase de las Obligaciones
Negociables, el Banco se basara en estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de
similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de
Capitales y las Normas de la CNV, pudiendo, de corresponder, emitir las Obligaciones Negociables Clase
13 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 14 por un monto menor del maximo indicado anteriormente,
o decidir declarar desierta la colocacion de una o ambas clases de las Obligaciones Negociables, cuando:

(i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra;

(ii) los Margenes de Corte Solicitados y/o las Tasas Fijas Ofrecidas, segun corresponda, hubieren sido
superiores a los esperados por el Banco;

(iii) el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por el
Banco;

(iv) hubieren sucedido cambios adversos en la normativa vigente, los mercados financieros y/o de capitales
locales, asi como en las condiciones generales del Banco y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con
caracter meramente enunciativo, condiciones politicas, econdmicas, financieras o de tipo de cambio en la
Republica Argentina o crediticias del Banco que pudieran hacer que no resulte conveniente o torne gravosa
efectuar la transaccion contemplada en el presente Suplemento de Prospecto, en razén de encontrarse
afectadas por dichas circunstancias la colocacion o negociacion de las Obligaciones Negociables; y/o

(v) los inversores interesados no hubieren dado cumplimiento con la normativa vigente que impide y
prohibe el lavado de activos y financiamiento al terrorismo emitida por la UIF y/o las Normas de la CNV
y/o cualquier otro organismo que tenga facultades en la materia;

b) el Margen de Corte de la Clase 13 y/o la Tasa de Interés de la Clase 14, de acuerdo con las Ordenes de
Compra del Tramo Competitivo, las cuales seran ordenadas comenzando por las Ordenes de Compra que
soliciten el menor Margen de Corte Solicitado y/o a la menor Tasa Fija Ofrecida, seglin corresponda, hasta
alcanzar el valor nominal a emitirse de cada clase de Obligaciones Negociables.

Cuando el Margen de Corte Solicitado sea igual al Margen de Corte de la Clase 13 y hubiese
sobresuscripcion, se efectuara un prorrateo proporcional entre todas las Ordenes de Compra del Tramo
Competitivo con el Margen de Corte Solicitado igual al Margen de Corte. Si como resultado del
mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacion, el valor nominal a asignar a un oferente bajo su
respectiva Orden de Compra contiene decimales por debajo de $0,50 para la Clase 13, los mismos seran
suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables para abajo. Por el
contrario, si contiene decimales iguales o por encima de $0,50 para la Clase 13, se le asignara $1 al valor
nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Sera desestimada cualquiera de las Ordenes de
Compra para la Clase 13 que, en virtud de los prorrateos descriptos, resulte en un monto inferior a la suma
de $1.000.000 (Pesos un millon).

Cuando la Tasa Fija Ofrecida sea igual a la Tasa de Interés de la Clase 14, y hubiese sobresuscripcion, se
efectuara un prorrateo proporcional entre todas las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo con la Tasa
Fija Ofrecida igual a la Tasa de Interés de la Clase 14. Si como resultado del mencionado prorrateo bajo
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este método de adjudicacion, el valor nominal a asignar a un oferente bajo su respectiva Orden de Compra
contiene decimales por debajo de US$ 0,50 para la Clase 14, los mismos seran suprimidos a efectos de
redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables para abajo. Por el contrario, si contiene
decimales iguales o por encima de US$ 0,50 para la Clase 14, se le asignara US$ 1, seglin corresponda, al
valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Sera desestimada cualquiera de las Ordenes de
Compra que, en virtud de los prorrateos descriptos, resulte en un monto inferior a la suma de US$ 1.000
(Dodlares Estadounidenses mil) para la Clase 14.

El Banco y los Colocadores podran rechazar aquellas Ordenes de Compra que contengan errores u
omisiones de datos que hagan imposible su procesamiento por el sistema o por incumplimiento de
exigencias normativas en materia de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

La adjudicacion de las Ordenes de Compra de cada clase de Obligaciones Negociables comenzara por el
Tramo No Competitivo:

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase 13 y de las Obligaciones Negociables Clase 14 seran adjudicadas, no pudiendo
superar el 50% del total que resulte adjudicado de cada clase de Obligaciones Negociables. Sin
perjuicio de ello, cuando el total de las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la
suma de las ofertas adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser
adjudicado, la cantidad de o6rdenes a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra
incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido. En todo momento
las adjudicaciones se realizaran de conformidad con el limite establecido en el Articulo 8 inciso
b) de la Seccion 11, del Capitulo IV de las Normas de la CNV.

e En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, y las Ordenes de Compra
que conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la
totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, seran prorrateadas
reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el
50% del total que resulte adjudicado de cada clase de Obligaciones Negociables, desestimandose
cualquiera de las Ordenes de Compra que por dicho prorrateo resulte en un monto inferior a la
suma de $1.000.000 (Pesos un millon) para la Clase 13 o de US$1.000 (Doélares Estadounidenses
mil) para la Clase 14.

e En el supuesto de que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un
monto inferior al 50% del total que resulte adjudicado, el monto restante serd adjudicado a las
Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase 13 con un Margen de Corte Solicitado inferior al Margen de Corte de la Clase
13 seran adjudicadas en su totalidad al Margen de Corte. Todas las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 14 con Tasa Fija
Ofrecida inferior a la Tasa de Interés de la Clase 14, seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa de
Interés de la Clase 14.

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase 13 con un Margen de Corte Solicitado igual al Margen de Corte de la Clase 13,
seran adjudicadas en su totalidad al Margen de Corte, pero en caso de sobresuscripcion, a prorrata
entre si, sobre la base de su monto solicitado y sin excluir ninguna de las Ordenes de Compra,
desestimandose cualquiera de las Ordenes de Compra que por dicho prorrateo resulte un monto
inferior a la suma de $ 1.000.000 (Pesos un millén). Todas las Ordenes de Compra que conformen
el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 14 con Tasa Fija Ofrecida igual a la
Tasa de Interés de la Clase 14 seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa de Interés de la Clase
14, pero en caso de sobresuscripcion, a prorrata entre si, sobre la base de su monto solicitado y sin
excluir ninguna de las Ordenes de Compra, desestimandose cualquiera de las Ordenes de Compra
que por dicho prorrateo resulte un monto inferior a la suma de US$ 1.000 (Dolares
Estadounidenses mil).

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase 13 con un Margen de Corte Solicitado superior al Margen de Corte de la Clase
13 no seran adjudicadas. Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de
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las Obligaciones Negociables Clase 14 con Tasa Fija Ofrecida superior a la Tasa de Interés de la
Clase 14 no seran adjudicadas.

El rechazo de las Ordenes de Compra, en virtud del procedimiento de adjudicacién antes descripto,
no generara responsabilidad de ningun tipo para el Banco, ni los Colocadores, ni tampoco otorgara
a los respectivos inversores que presentaron las Ordenes de Compra no adjudicadas derecho a
reclamo y/o indemnizacion alguna.

El Banco y los Colocadores no garantizan a los inversores que se les adjudicaran las Obligaciones
Negociables que hubieran solicitado debido a que la adjudicacion de las Ordenes de Compra y la
determinacion del Margen de Corte de la Clase 13 y/o de la Tasa de Interés de la Clase 14 de las
Obligaciones Negociables, estara sujeta a los mecanismos descriptos en el presente. Las Ordenes de
Compra excluidas por tales causas, quedardn automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningln tipo para el Banco, ni otorgue a sus respectivos inversores derecho a reclamo
y/o a indemnizacion alguna. Ni el Banco ni los Colocadores estaran obligados a informar de manera
individual a cada uno de los inversores que sus Ordenes de Compra han sido excluidas.

Los inversores que indicaron en sus Ordenes de Compra que suscribirian las Obligaciones Negociables que
les sean adjudicadas en efectivo, deberan integrar el pago del precio de suscripcion correspondiente a los
montos de las Obligaciones Negociables adjudicados en la Fecha de Emision y Liquidacion.

EL BANCO, BASANDOSE EN LA OPINION DE LOS COLOCADORES, PODRA DECLARAR
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 13 Y/O
CLASE 14 CUANDO: (I) NO SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (II) LOS
MARGENES DE CORTE SOLICITADOS Y/O LA TASA OFRECIDA HUBIEREN SIDO
SUPERIORES A LAS ESPERADAS POR EL BANCO; (III) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE
LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR
EL BANCO; (IV) HUBIEREN SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA NORMATIVA
VIGENTE, LOS MERCADOS FINANCIEROS Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASI COMO EN
LAS CONDICIONES GENERALES DEL BANCO Y/O DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES
POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA
ARGENTINA O CREDITICIAS DEL BANCO QUE PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE
CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA TRANSACCION CONTEMPLADA EN
EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, EN RAZON DE ENCONTRARSE
AFECTADAS POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O NEGOCIACION,
SEGUN FUERA EL CASO, DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; Y/O (V) LOS
INVERSORES NO HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO A LA NORMATIVA VIGENTE QUE
IMPIDE Y PROHIBE EL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO
EMITIDA POR LA UIF, Y LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BCRA Y/O CUALQUIER OTRO
ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA MATERIA.

ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION Y/O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EL BANCO A SU EXCLUSIVO
CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS
CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO A
LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
ASIMISMO, EL BANCO PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR
SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O
DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO, BASANDOSE EN ESTANDARES DE
MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV, QUEDANDO EN ESTE CASO SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA (SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN
ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO) RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS COLOCADORES,
NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION Y/O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES QUE HUBIEREN PRESENTADO
ORDENES DE COMPRA NI A LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS QUE
HAYAN INGRESADO ORDENES DE COMPRA (Y/O LOS INVERSORESINTERESADOS QUE
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HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE
COMPRA). PARA MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “OFERTA DE LOS
VALORES NEGOCIABLES-A) RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES- MONTO DE EMISION” Y “PLAN DE DISTRIBUCION”, EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER DECLARADA
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR CUALQUIER
CAUSA QUE FUERE, IMPLICARA QUE LAS RESPECTIVAS ORDENES DE COMPRA
INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL BANCO NI PARA LOS
COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE REMITIERON DICHAS
ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI
EL BANCO, NI LOS COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA
INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS INVERSORES QUE SE DECLARO DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

El resultado de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables sera informado a la CNV mediante un
aviso a ser publicado en la AIF, bajo el item “Empresas”, una vez finalizado el Periodo de Licitacion
Publica y asimismo sera publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, y en la Pagina Web de A3
MERCADOS, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de Resultados”).

Consideraciones relativas a los adquirentes de las Obligaciones Negociables

Cada inversor en las Obligaciones Negociables debera cumplir con toda las regulaciones y leyes aplicables
en cada jurisdiccion en la cual adquiera, ofrezca o venda Obligaciones Negociables o posea o distribuya
este Suplemento de Prospecto o cualquier porcion del mismo y debe obtener cualquier consentimiento,
aprobacion o permiso que le sea requerido en virtud de la adquisicion, oferta o venta de Obligaciones
Negociables que realice dicho Inversor de conformidad con lo establecido en las regulaciones y leyes
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que, se encuentre sujeta dichas adquisiciones, ofertas o reventas y ni
el Banco ni los Colocadores tendran ninguna responsabilidad en relacion a tales operaciones.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores podran
participar de operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables u otras operaciones
similares, de acuerdo con la ley aplicable, pero no estaran obligados a ello. Estas operaciones pueden incluir
ofertas o compras con el objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de las Obligaciones Negociables.
Si los Colocadores crean una posicion en descubierto en las Obligaciones Negociables (es decir, si venden
un valor nominal total mayor de Obligaciones Negociables que lo establecido en el Suplemento de
Prospecto), los Colocadores podran reducir dicha posicion en descubierto mediante la compra de
Obligaciones Negociables en el mercado abierto. En general, la compra de Obligaciones Negociables con
fines de estabilizacion o para reducir una posicion en descubierto podria provocar el aumento del precio de
las Obligaciones Negociables por sobre el que se fijaria en ausencia de tales compras. Todas las actividades
de estabilizacion deberan ser efectuadas de acuerdo con el Articulo 12, Seccion IV, Capitulo IV, Titulo VI
de las Normas de la CNV.

Mecanismo de Liquidacion. Integracion. Emisién.

La Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar dentro de los dos (2) Dias
Habiles posteriores al cierre del Periodo de Licitacion Publica y sera informada en el Aviso de Suscripcion.
La liquidacion de las Ordenes de Compra adjudicadas podra ser efectuada a través del sistema de
liquidacién y compensacion Clear, administrado por el A3 Mercados, o el sistema de compensacion y
liquidacion que lo reemplace en el futuro, y/o a través de los Colocadores. En la Fecha de Emision y
Liquidacién, los inversores de las Ordenes de Compra efectivamente adjudicadas deberan pagar el precio
correspondiente a las Obligaciones Negociables que hayan sido efectivamente adjudicadas, conforme se
describe a continuacion:

- Los suscriptores de las Ordenes de Compra para cualquier clase de las Obligaciones Negociables
que hubieran sido adjudicadas y hubieran indicado que integraran el precio de suscripcion en
efectivo, deberan pagar el precio de suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables
efectivamente adjudicadas, en Pesos y/o Dolares Estadounidenses segun cada clase de
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Obligaciones Negociables, mediante (i) transferencia electronica del correspondiente precio a la
cuenta abierta a nombre del respectivo Colocador que se indique en el formulario de las Ordenes
de Compra y/o (ii) autorizacion al respectivo Colocador para que debite del correspondiente precio
de la cuenta del suscriptor que se indique en las correspondientes Ordenes de Compra.

En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de
las 14 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, los Colocadores y Agentes Intermediarios
Habilitados procederan segtin las instrucciones que les imparta el Banco (que podran incluir, entre
otras, la pérdida por parte de los inversores incumplidores, del derecho de suscribir las
Obligaciones Negociables adjudicadas en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de
remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad
alguna para el Banco y/o a los Colocadores ni otorgara a los inversores que hayan presentado las
correspondientes Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna, y sin
perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione al Banco y/o a los Colocadores.

Efectuada la integracion del precio de suscripcion de las Obligaciones Negociables, en la Fecha
de Emision y Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del
precio, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la
correspondiente integracion), las Obligaciones Negociables serdn transferidas en favor de los
inversores, a las cuentas en Caja de Valores que éstos hayan previamente indicado a los
Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados, segiin fuera el caso, en las
correspondientes Ordenes de Compra. Asimismo, la liquidacion de las Obligaciones Negociables
podra ser efectuada a través de la central de compensacion y liquidacion de operaciones de A3
denominada Clear.

Las Obligaciones Negociables Clase 13 y Clase 14 seran emitidas en forma de certificado global para cada
clase conforme con el Articulo 30 de la Ley de Obligaciones Negociables.
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FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el inversor debera
considerar los factores de riesgo que se describen en “Factores de Riesgo” en el Prospecto. El presente
apartado complementa y actualiza la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto de fecha 2 de julio de
2025 y debe leerse de manera conjunta con este Suplemento de Prospecto.

Riesgos relacionados con la Argentina
Dependemos de las condiciones macroeconémicas y politicas de Argentina.

Los acontecimientos en las condiciones econdmicas y politicas en Argentina, y las medidas tomadas por el
Gobierno argentino, han tenido y se espera que sigan teniendo un impacto significativo en nuestro negocio,
resultados de operaciones y condicion financiera. Argentina es un pais emergente e invertir en mercados
emergentes generalmente conlleva riesgos adicionales.

La economia argentina ha experimentado una volatilidad significativa en las Gltimas décadas, caracterizada
por periodos de crecimiento del PBI bajo o negativo, altos niveles de inflacion y devaluacion de la moneda.
El crecimiento econdémico sostenible de Argentina depende de una variedad de factores, tales como la
demanda internacional de exportaciones argentinas, la estabilidad y competitividad del peso frente a
monedas extranjeras, la confianza de los consumidores y de los inversores extranjeros y nacionales, una
inflacion estable, los niveles de empleo nacional y las circunstancias de los socios comerciales regionales
de Argentina.

Las condiciones econdémicas argentinas dependen de una variedad de factores, incluyendo los siguientes:
(i) la produccion interna, la demanda internacional y los precios de las principales exportaciones de
commodities de Argentina; (ii) la competitividad y eficiencia de las industrias y servicios nacionales; (iii)
la estabilidad y competitividad del Peso frente a monedas extranjeras; (iv) la inflacion; (v) los déficits o
superavits fiscales del gobierno y el nivel de gasto del Gobierno argentino; (vi) los niveles de deuda publica
del gobierno; (vii) la inversion y el financiamiento extranjero y nacional; (viii) las politicas
gubernamentales y el entorno legal y regulatorio; (ix) las fluctuaciones en las reservas internacionales del
Banco Central; (x) los conflictos laborales y las huelgas; (xi) el nivel de desempleo; y (xii) la inestabilidad
politica y las tensiones sociales.

Segun el Banco Mundial, en su informe Global Economic Prospects mas reciente (enero de 2026), se estima
que la economia argentina crecera alrededor de 4 % en 2026, manteniendo un ritmo similar en 2027, tras
una expansion estimada de cerca de 4,6 % en 2025. Estas proyecciones estan sujetas a riesgos y
vulnerabilidades tanto internos como globales, por lo que podrian revisarse con cambios en las condiciones
econdmicas. Asimismo, segun el informe World Economic Outlook del FMI publicado en octubre de 2025,
el organismo estimo un crecimiento del PBI argentino del 4,5 % para 2025 y del 4 % para 2026, en base a
informacion disponible a la fecha del informe. El 10 de diciembre de 2023, Javier Milei asumié como
Presidente de Argentina y se comprometié a implementar reformas econdmicas significativas. La actual
administracion enfrenta desafios macroeconémicos significativos, tales como reducir la tasa de inflacion,
lograr superavits comerciales y fiscales, acumular reservas, apoyar el peso, eliminar los controles de
cambio, refinanciar la deuda adeudada a acreedores privados y mejorar la competitividad de la economia
argentina. Desde que asumid la administracion argentina, ha implementado un gran nimero de medidas
destinadas a desregular la economia argentina y limitar la intervencion gubernamental en el sector privado,
incluyendo la suspension de licitaciones de obras publicas y la reduccion de subsidios a la energia y el
transporte, y se espera que se adopten mas medidas en el futuro.

La economia argentina puede verse afectada si las presiones politicas y sociales inhiben la implementacion
por parte del Gobierno argentino de politicas disefiadas para controlar la inflacion, generar crecimiento y
mejorar la confianza de los consumidores y los inversores, o si las politicas implementadas por el Gobierno
argentino para lograr estos objetivos no tienen éxito. Estos acontecimientos podrian afectar materialmente
nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras operaciones.

Asimismo, las medidas de ajuste fiscal implementadas por el Gobierno argentino, incluyendo la reduccion
del gasto publico y la eliminaciéon de subsidios, podrian generar una contraccion de la demanda interna y
una desaceleracion de la actividad econdmica en el corto plazo. Una contraccion de la actividad econdmica
podria afectar negativamente la demanda de nuestros productos y servicios, el acceso al financiamiento, los
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niveles de empleo y el poder adquisitivo de los consumidores, lo que podria tener un efecto adverso
significativo en nuestro negocio, resultados de operaciones y situacion financiera.

No podemos asegurar que una disminucion en el crecimiento econémico o en las condiciones politicas en
Argentina no afectara adversamente nuestro negocio, condicion financiera o resultados de operaciones

El alto nivel de gasto publico en Argentina podria tener consecuencias adversas a largo plazo para la
economia argentina.

En el pasado, el gobierno argentino ha sostenido altos niveles de déficit fiscal y ha recurrido regularmente
al Banco Central para obtener parte de sus requisitos de financiacion. En 2022, el gasto del sector publico
aumento aproximadamente un 54,8% y el gobierno logré un déficit fiscal primario del 2,4% del PBI de
Argentina, segiin el Ministerio de Economia. En 2023, los ingresos del sector publico disminuyeron
aproximadamente un 4,7%, principalmente como resultado de la disminucion significativa de los ingresos
65 a causa de la sequia que ocurrio en 2023, los gastos publicos disminuyeron un 4,9%, principalmente
debido a una reduccion en términos reales en los beneficios sociales y subsidios, y el gobierno logré un
déficit fiscal primario del 2,9% del PBI. En 2024, los ingresos del sector publico aumentaron
aproximadamente un 7,2% en términos reales y los gastos publicos disminuyeron un 4,4% en comparacion
con 2023, principalmente debido a la reduccion de las obras publicas, y el gobierno logrd un superavit fiscal
primario del 1,8% del PBI.

Finalmente, en el afio 2025 el Sector Publico Nacional registré un superavit financiero de $ 1.453.819
millones, luego del pago de intereses por $ 10.315.400 millones

A pesar del compromiso de la actual administracion de eliminar el déficit fiscal, y el logro de un superavit
fiscal financiero y primario en 2024 y 2025, no podemos asegurar que tales niveles de gasto publico e
ingresos del sector publico puedan ser sostenidos por el Gobierno. Como resultado, no podemos asegurar
que en el futuro el Gobierno no buscara financiar su déficit obteniendo acceso a la liquidez disponible en
las instituciones financieras locales. En ese caso, las iniciativas gubernamentales que aumenten la
exposicion de las instituciones financieras locales al sector publico podrian afectar la liquidez y la calidad
de los activos del sistema financiero y tener un efecto negativo en la confianza de los clientes en el sistema
financiero.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento en los mercados internacionales de capital es
limitada, lo que puede afectar nuestra capacidad de acceder a los mercados internacionales de crédito
para financiar nuestras operaciones en Argentina.

En abril de 2025, el FMI aprob6 un nuevo acuerdo con Argentina por un total de aproximadamente USD
20 mil millones, con un plazo de 10 afios y un periodo de gracia de cuatro afios y medio para los pagos de
principal. Se espera que los desembolsos bajo este acuerdo sumen USD 15 mil millones para finales de
2025, de los cuales USD 12 mil millones fueron desembolsados en abril de 2025 y USD 2 mil millones en
agosto de 2025, y se espera que USD 1 mil millones sean desembolsados antes de finales de 2025. El
programa tiene como objetivo fortalecer las reservas del Banco Central, levantar parcialmente los controles
de divisas con una banda entre 1.000 y 1.400 pesos por ddlar, y estabilizar el tipo de cambio. Los USD 12
mil millones del primer desembolso se utilizaron para repagar completamente los bonos no transferibles
del Banco Central con vencimiento en 2025 y 2026, y para repagar parcialmente los bonos no transferibles
del Banco Central con vencimiento en 2029.

El 8 de mayo de 2025, el Gobierno publicé el Decreto N° 313/2025 que aprueba un préstamo del BID por
USS$ 500 millones para financiar el "Programa de Apoyo a la Estabilidad Macroeconémica" que tiene como
objetivo general fortalecer la balanza de pagos de la Republica Argentina, y su objetivo especifico es
mejorar el marco de politica monetaria y cambiaria. El desembolso de los US$ 500 millones de ddlares se
ejecutara en un solo pago y la cancelacion sera realizada en un plazo de siete afios, con un cronograma de
amortizacion semestral.

En octubre de 2025, Estados Unidos y Argentina firmaron un acuerdo de Swap por US$ 20.000 millones
el objetivo de este acuerdo es contribuir a la estabilidad macroecondémica de la Argentina, con especial
énfasis en preservar la estabilidad de precios y promover un crecimiento econémico sostenible. Asimismo,
el secretario del Tesoro de EEUU, Scott Bessent, informo6 que el Departamento del Tesoro de los Estados
Unidos vendi6 ddlares en el mercado local, lo que implico la compra de pesos como parte de las medidas
destinadas a fortalecer la estabilidad cambiaria.

El 6 de octubre de 2025, JP Morgan anunci6 la eliminacion de Argentina de su indice EMBI+, que mide el
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riesgo soberano en tiempo real, y su inclusion tinicamente en el indice EMBI Global Diversified, que se
actualiza una vez al dia. Este cambio puede reducir la visibilidad y la liquidez de los instrumentos de deuda
argentinos y podria afectar negativamente la percepcion de los inversores sobre el riesgo crediticio soberano
y corporativo argentino. Una posible disminucion en la demanda de los inversores o un aumento en la prima
de riesgo requerida para los emisores argentinos podria resultar en costos de financiaciéon mas altos y un
acceso reducido a los mercados de capital internacionales. Cualquier desarrollo de este tipo podria afectar
adversamente el valor de mercado de nuestros titulos de deuda y nuestra capacidad para obtener
financiacion en términos favorables.

La economia argentina puede verse afectada negativamente como consecuencia de un descenso de los
Pprecios internacionales de las materias primas.

La economia de Argentina se ha centrado histéricamente en la produccion y exportacion de ciertos
commodities, incluyendo productos agricolas como cereales, grasas y aceites, carne vacuna y productos
lacteos, y petroleo. La dependencia de Argentina en la produccion y exportacion de estos commodities ha
hecho al pais mas vulnerable a las fluctuaciones en sus precios.

El mercado de commodities se caracteriza por su volatilidad. Una disminucion en los precios de los
commodities puede afectar adversamente a los ingresos fiscales del Gobierno y a la economia en su
conjunto y, como resultado, impactar negativamente nuestro negocio, resultados de operaciones y
condicion financiera. Dada su dependencia de estos commodities agricolas, Argentina también es
vulnerable a eventos climaticos, como las sequias que ocurrieron en en 2018 y 2023, que pueden afectar
negativamente la produccion de productos agricolas, reduciendo los ingresos fiscales y el flujo de entrada
de dolares estadounidenses.

El conflicto entre Rusia y Ucrania y el conflicto en el Medio Oriente han afectado y podrian seguir afectando
a otros paises a nivel mundial, generando aumentos en los precios internacionales del petréleo, 67 el gas 'y
otros commodities, incluidos los producidos por Argentina. Sin embargo, una disminucion a largo plazo en
el precio internacional del petroleo afectaria negativamente las perspectivas de petroleo y gas de Argentina
y resultaria en una disminucién de la inversién extranjera en estos sectores. Ademads, las politicas de
comercio exterior anunciadas por la administracion de Donald Trump en EE.UU. pueden tener un impacto
significativo en los precios internacionales y, consecuentemente, en la demanda. No podemos predecir el
impacto que estas politicas puedan tener en los niveles de inversion y precios de los commodities, y como
estos impactos pueden afectar a la economia argentina.

Adicionalmente, los mercados internacionales de energia, que integran una parte importante de los
commodities globales, han experimentado volatilidad relacionada con acontecimientos geopoliticos en
América Latina. Un ejemplo de ello fue la operacion militar llevada a cabo por Estados Unidos el 3 de
enero de 2026 en Venezuela, que resulto en la captura del presidente Nicolas Maduro y su esposa, y en
cambios significativos en la estructura de gobierno de ese pais, tradicional exportador de petrdleo y
miembro de la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo.

Dicha intervencion gener6 incertidumbre en los mercados energéticos internacionales, con fluctuaciones
en los precios del petréleo, en funcion de percepciones sobre la disponibilidad futura de crudo venezolano
y sobre quién controlara su produccidn y exportacion.

Venezuela posee una de las mayores reservas de petroleo del mundo, y cualquier alteracion significativa en
su produccion, exportacion o integracion en los mercados globales podria influir en los precios
internacionales del petréleo y de otros commodities energéticos, con potencial impacto indirecto sobre la
economia argentina dada la interconexion de los mercados de energia y los flujos comerciales globales.

Una disminucion sostenida en el precio internacional de los principales commodities exportados por
Argentina, o cualquier futuro evento o condicion climatica puede tener un efecto adverso en el sector
agricola. Esto impactaria negativamente los ingresos del Gobierno y su capacidad para cumplir con los
pagos de su deuda publica, eventualmente generando presiones recesivas o inflacionarias, afectando asi
nuestro negocio, situacion financiera y los resultados de nuestras operaciones.

La persistencia de la inflacion podria tener un efecto adverso en la economia y en nuestro negocio,
situacion patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Histoéricamente, la inflacion afectd sustancialmente la economia argentina y la capacidad del gobierno
argentino de establecer condiciones que conduzcan al crecimiento estable. Un entorno de alta inflacion
podria también socavar la competitividad de Argentina en los mercados internacionales y afectar
negativamente la actividad econémica y el empleo, asi como nuestros negocios, situacion patrimonial y los
resultados de nuestras operaciones.
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Argentina ha enfrentado presiones inflacionarias, evidenciadas por el aumento significativo de los precios
de los combustibles, la energia y los alimentos, entre otros factores. La variacion acumulada del IPC fue
del 117,8% en 2024, 211,4% en 2023 y 94,8% en 2022. Cabe mencionar, que a partir del mes de febrero
2024 se produce una baja progresiva mensual de la inflacion. Durante 2025, las tasas del IPC fueron 2.2%
en enero, 2.4% en febrero, 3.7% en marzo, 2.8% en abril, 1.5% en mayo, 1.6% en junio, 1.9% en julio,
1.9% en agosto, 2,1% en septiembre, 2,3% en octubre, 2,5% en noviembre y 2,8% en diciembre,
consolidando una tasa de inflacion decreciente en comparacion con 2024. Para enero de 2026 se registro
una inflacion del 2,9% y acumuld 32,4% en los tltimos doce meses.

La interrupcion de la publicacion de los indices economicos argentinos o los cambios en sus
metodologias de cdlculo podrian afectar a las proyecciones realizadas por la Sociedad.

Recientemente, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) habia preparado y anunciado una
actualizacion de la metodologia para calcular el IPC que mide la inflacion en Argentina. El objetivo de esta
modificacion era que el nuevo IPC refleje de manera mas precisa los habitos de consumo actuales,
utilizando una canasta de bienes y servicios basada en la Encuesta de Ingresos y Gastos de los Hogares
2017-2018, en lugar de la canasta vigente que data de 2004 y no estaba actualizada a los patrones actuales
de consumo de las familias argentinas. Esa actualizacion también iba a ajustar los ponderadores de los
rubros incluidos en el indice para mejorar su representatividad y comparabilidad internacional.

La intencidn original era publicar el IPC con esta nueva metodologia a partir de los datos de enero de 2026,
que se iban a difundir en febrero de 2026, incorporando mas productos y una estructura de rubros mas
alineada con el gasto real de los hogares. Bajo este enfoque, ciertos servicios (como vivienda, electricidad,
gas y transporte) habrian tenido mayor peso dentro del indice de precios.

Sin embargo, a comienzos de febrero de 2026 ha habido un cambio de rumbo: el director del INDEC, Marco
Lavagna, renuncié en medio de la controversia por este cambio metodoldgico, y el Ministro de Economia,
Luis Caputo, anuncid que la actualizacion del indice se postergara hasta que el proceso de desinflacion esté
totalmente consolidado. En consecuencia, por ahora se mantendra la formula actual para el calculo del IPC,
sin aplicar la nueva metodologia que estaba prevista, levantando debate entre economistas sobre
credibilidad y representatividad del dato oficial.

Cualquier correccion o reexpresion de los indices del INDEC que se requiera en el futuro podria dar lugar
auna disminucion de la confianza en la economia argentina, lo que, a su vez, podria tener un efecto adverso
en nuestra capacidad para financiar nuestras operaciones y crecimiento, y lo que, a su vez, podria afectar
negativamente a nuestros resultados operativos y situacion financiera.

Los costos de explotacion del Banco podrian aumentar como consecuencia de la promocion o adopcion
de determinadas medidas por parte del gobierno argentino, asi como de la presion de sectores sindicales.

Por medio de la Resolucion 9/2025 de la Secretaria de Trabajo, Empleo y Seguridad Social Consejo
Nacional del Empleo, la Productividad y el Salario Minimo, Vital y Mévil, mediante la cual se establecio
que (i) a partir del 1 de enero de 2026, el salario minimo, vital y mévil sera de ARS 341.000 para todos los
trabajadores mensualizados que cumplen la jornada legal completa de trabajo, y de ARS 1.705 por hora,
para los trabajadores jornalizados; (ii) a partir del 1 de febrero de 2026, el salario minimo, vital y movil
sera de ARS 346.800 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen la jornada legal completa de
trabajo, y de ARS 1.734 por hora, para los trabajadores jornalizados; (iii) a partir del 1 de marzo de 2026,
el salario minimo, vital y mévil serd de ARS 352.400 para todos los trabajadores mensualizados que
cumplen la jornada legal completa de trabajo, y de ARS 1.762 por hora, para los trabajadores jornalizados;
(iv) a partir del 1 de abril de 2026, el salario minimo, vital y moévil sera de ARS 357.800 para todos los
trabajadores mensualizados que cumplen la jornada legal completa de trabajo, y de ARS 1.789 por hora,
para los trabajadores jornalizados; (v) a partir del 1 de mayo de 2026, el salario minimo, vital y mévil sera
de ARS 363.000 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen la jornada legal completa de
trabajo, y de ARS 1.815 por hora, para los trabajadores jornalizados; (vi) a partir del 1 de junio de 2026, el
salario minimo, vital y movil sera de ARS 367.800 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen
la jornada legal completa de trabajo, y de ARS 1.839 por hora, para los trabajadores jornalizados; (vii) a
partir del 1 de julio de 2026, el salario minimo, vital y movil serd de ARS 372.400 para todos los
trabajadores mensualizados que cumplen la jornada legal completa de trabajo, y de ARS 1.862 por hora,
para los trabajadores jornalizados; y finalmente (viii) a partir del 1 de agosto de 2026, el salario minimo,
vital y movil sera de ARS 376.600 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen la jornada legal
completa de trabajo, y de ARS 1.883 por hora, para los trabajadores jornalizados.

El mantenimiento o la implementacion de regulaciones de control de cambio adicionales, restricciones
a las transferencias al extranjero y restricciones al flujo de capital podrian limitar la disponibilidad de

53



crédito internacional y podrian amenazar el sistema financiero.

En el pasado, el gobierno argentino ha incrementado los controles sobre la venta de moneda extranjera,
limitando las transferencias de fondos al extranjero. Las medidas tomadas por el gobierno argentino
restringieron significativamente el acceso al mercado de cambio oficial y, como resultado, se desarrollé un
mercado de comercio de doélar estadounidense no oficial en el cual el tipo de cambio Peso-dolar
estadounidense diferia sustancialmente del tipo de cambio Peso-dolar estadounidense oficial. Los controles
de cambio se aplicaron con respecto al acceso al mercado de cambio por parte de residentes para fines de
ahorro e inversion en el extranjero, el pago de deudas financieras externas en el extranjero, el pago de
dividendos en moneda extranjera en el extranjero, los pagos de importaciones y exportaciones de bienes y
servicios, y la obligacion de repatriar y liquidar las ganancias de las exportaciones de bienes y servicios por
Pesos, entre otros.

En septiembre de 2020, el Banco Central emitié la Comunicaciéon “A” 7106 que restringia el acceso al
mercado de cambios para el repago de pagos de capital bajo ciertas deudas financieras externas que vencian
entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021, lo que llevo a muchos prestatarios a reestructurar
o refinanciar sus deudas. Estas restricciones fueron enmendadas y aplicadas a la deuda financiera externa
con vencimiento entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2023. No podemos asegurar si el
Banco Central adoptara restricciones similares en el futuro.

El 11 de abril de 2025, el Banco Central anuncio el inicio de la “fase 3” de su programa econdémico que
introduce cambios significativos en su politica monetaria y cambiaria. Se implement6 un sistema de tipo
de cambio de flotaciéon administrada, permitiendo que el dolar estadounidense fluctie dentro de una banda
de ARS 1.000 a ARS 1.400, ajustada mensualmente en aproximadamente un 1%. El gobierno argentino
levant6 los controles de cambio como resultado de lo cual los individuos ahora no enfrentan restricciones
para acceder al mercado de cambio oficial, y los recargos impositivos son eliminados, excepto para
transacciones de turismo y tarjeta de crédito. No obstante, se mantienen ciertas limitaciones regulatorias,
tales como la restriccion que impide a las personas que accedan al mercado de cambio oficial operar en los
mercados financieros de contado con liquidacion o dolar MEP durante los 90 dias posteriores a la compra
de moneda extranjera oficial. Para las personas juridicas, las restricciones a los pagos de importacion y la
repatriacion de dividendos fueron aliviadas, mientras que se introdujo un nuevo bono BOPREAL para
abordar pasivos externos heredados. El programa de incentivo a la exportacion conocido como el “délar
blend” fue eliminado para simplificar el mercado de cambio. El marco de politica monetaria fue reformado
para centrarse en un control estricto de los agregados monetarios, particularmente el agregado transaccional
privado M2, sin financiamiento monetario del déficit fiscal ni pagos de intereses sobre pasivos del Banco
Central. No podemos anticipar cudnto tiempo estaran vigentes las medidas actuales o si se impondran
restricciones adicionales. El gobierno argentino podria mantener o imponer nuevos controles de cambio,
restricciones y tomar otras medidas en respuesta a la fuga de capitales o una depreciacion significativa del
Peso, lo que a su vez podria limitar el acceso a los mercados de capital internacionales y afectar la economia
argentina. Ademas, la evolucion de las restricciones y medidas de control de cambio puede resultar en
solicitudes de informacion, acciones de cumplimiento y sanciones por parte del Banco Central debido a
interpretaciones divergentes de las regulaciones de cambio.

Ademas, durante 2023, la imposicion de controles de cambio adicionales profundizé la diferencia entre el
tipo de cambio oficial, que se utiliza actualmente para operaciones tanto comerciales como financieras, y
otros tipos de cambio informales que surgen implicitamente como resultado de ciertas operaciones
comunmente realizadas en el mercado de capitales. Sin embargo, en un esfuerzo por abordar el déficit
fiscal, el gobierno argentino implementd un ajuste cambiario, que ha reducido la brecha entre el tipo de
cambio oficial y los otros tipos de cambio informales.

El gobierno argentino podria mantener un Unico tipo de cambio oficial o crear multiples tipos de cambio
para diferentes tipos de transacciones, modificando sustancialmente el tipo de cambio aplicable al cual
adquirimos moneda para diferentes propositos. Ademas, las medidas existentes o futuras podrian socavar
las finanzas publicas del gobierno argentino, lo que podria afectar adversamente a la economia de argentina,
lo cual, a su vez, podria afectar adversamente nuestro negocio, condicidon financiera y resultados de
operaciones.

El BCRA anuncié que a partir de enero de 2026, las bandas de flotacion del dolar se actualizaran
mensualmente al ritmo de la ultima inflacién informada por el INDEC.

. Cualquier desviacion en estos objetivos o una implementacion ineficaz del sistema de bandas de flotacion
podrian generar una fuerte inestabilidad en el mercado de cambios, y, como consecuencia, tener un efecto
adverso significativo en nuestro negocio, resultados de operaciones y situacion financiera.
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Ciertas medidas a ser tomadas por el gobierno argentino o cambios en las politicas, leyes y regulaciones
podrian afectar de modo adverso a la economia argentina y, por ende, a nuestro negocio, nuestra
situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones.

El Gobierno argentino ha ejercido historicamente una influencia significativa sobre la economia, y nuestra
Compaiiia ha operado en un entorno altamente regulado. En el pasado reciente, el Gobierno argentino ha
intervenido directamente en la economia, incluso a través de la implementacion de medidas de expropiacion
y nacionalizacién, controles de precios y controles de cambio.

Dado que operamos en un contexto en el que la ley vigente y las regulaciones aplicables cambian
frecuentemente, en parte como resultado de cambios en las administraciones gubernamentales, es dificil
predecir si y cdmo nuestras actividades se veran afectadas por dichos cambios.

En 2023, el Presidente Milei anunci6 varias medidas y politicas, incluyendo el Decreto 70/2023, que inicid
una serie integral de medidas disefiadas para reformar la economia argentina. El decreto realizo varias
enmiendas en diversas areas, tales como politica econdémica, laboral, de comercio exterior, energética y
legal, a menudo con el objetivo de derogar regulaciones relevantes. Adicionalmente, se implementaron
ajustes significativos en el Codigo Civil y Comercial argentino, principalmente centrados en obligaciones
en moneda extranjera, asi como la flexibilizacion de la regulacion de contratos y las restricciones a la
autoridad judicial en la intervencion contractual.

Aunque el Decreto No. 70/2023 entrd en vigencia a partir del 29 de diciembre de 2023, sigue sujeto a
revision del congreso y judicial. El Decreto No. 70/2023 fue rechazado por el Senado argentino el 14 de
marzo de 2024. A la fecha de este Suplemento, ciertas acciones legales estan pendientes cuestionando la
constitucionalidad del decreto.

Junto con el Decreto 70/2023, el Presidente Milei presenté un proyecto de ley denominado "Ley Omnibus"
al Congreso, que incluia medidas econdmicas liberales y un fuerte ajuste fiscal. El proyecto de ley tenia
como objetivo desregular la economia, reducir ministerios y estructuras del Gobierno, flexibilizar las leyes
laborales y privatizar empresas de propiedad estatal. En abril de 2024, el Gobierno argentino present6 al
Congreso argentino una nueva version del proyecto de ley de Ley Omnibus con un alcance mas limitado
debido a la falta de consenso politico y la resistencia tanto en el Congreso como en distintos sectores
sociales, empresariales y sindicales. Finalmente, 27 de junio de 2024, el proyecto de ley fue aprobado por
el Congreso argentino.

La incertidumbre politica y econdmica sigue siendo alta, incluso como resultado de las elecciones
legislativas de medio término que se espera que tengan lugar en Argentina el 26 de octubre de 2025, las
cuales pueden influir en la capacidad del Congreso y del Gobierno para aplicar nuevas medidas politicas y
econdmicas, y pueden afectar a las medidas ya vigentes, lo que puede tener un efecto negativo en la
economia argentina y en nuestro negocio y resultados de operaciones. Ademas, no podemos asegurar que
las reformas regulatorias introducidas por el Presidente Milei se mantendran a largo plazo.

Los tribunales argentinos han suspendido ciertas disposiciones del Decreto No. 70/2023, particularmente
aquellas relacionadas con asuntos laborales que requieren que las empresas asuman una mayor
responsabilidad por los costos y riesgos asociados con la mano de obra subcontratada y el calculo de
salarios, indemnizaciones por despido y contribuciones a la seguridad social.

El 5 de febrero de 2026, la Republica Argentina y los Estados Unidos firmaron en Washington un Acuerdo
de Comercio e Inversion Reciproco, orientado a profundizar la cooperacion econémica bilateral y a reducir
barreras al comercio y a la inversion entre ambos paises. En virtud de este entendimiento, Estados Unidos
acordo eliminar aranceles reciprocos sobre alrededor de 1.675 productos argentinos, incluyendo bienes
industriales, agricolas y de manufactura, mientras que Argentina se comprometio a suprimir mas de 220
barreras arancelarias y no arancelarias sobre bienes provenientes de Estados Unidos, asi como a otorgar
acceso a cuotas especiales para productos sensibles como carne vacuna y otros bienes agroindustriales. El
acuerdo contempla también elementos de cooperacion en materia de inversion, proteccion de propiedad
intelectual y acceso a mercados de bienes tecnologicos y minerales criticos, y debe ser ratificado por el
Congreso argentino antes de su plena vigencia.

El Poder Ejecutivo ha promovido un proyecto de reforma laboral que contempla modificaciones relevantes
al régimen previsto en la Ley de Contrato de Trabajo, incluyendo cambios en el esquema de
indemnizaciones por extincion del vinculo laboral, la introduccion de mecanismos de flexibilizacion en la
organizacion de la jornada (tales como sistemas de compensacion de horas) y ajustes en aspectos vinculados
a la negociacion colectiva y registracion laboral. A la fecha, no puede asegurarse el alcance definitivo ni la
forma en que dichas modificaciones podrian ser implementadas, ni el impacto que eventualmente podrian
tener en el marco regulatorio aplicable, en los costos laborales y en la actividad econoémica en general, lo
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que podria afectar los resultados del Banco.

Ademas, las empresas que operan en Argentina pueden enfrentar riesgos tales como huelgas, disturbios
sociales, modificacion obligatoria de contratos existentes y cambios en las politicas impositivas, incluyendo
aumentos de impuestos y reclamos fiscales retroactivos.

No podemos garantizar que el marco econéomico, regulatorio, social y politico argentino o las politicas o
medidas que el Gobierno argentino adopte o pueda adoptar, no afectaran adversamente nuestra condicién
financiera y/o resultados operacionales, ni podemos afirmar que seran exitosas.

Las restricciones a las transferencias de moneda extranjera y la repatriacion de capital desde Argentina
pueden afectar nuestra capacidad de pagar dividendos y distribuciones, y los inversores pueden enfrentar
restricciones en su capacidad de cobrar capital e intereses en relacion con bonos corporativos emitidos
por compaiiias argentinas.

En los ultimos afios, el gobierno argentino y el Banco Central han implementado ciertas medidas que
controlan y restringen la capacidad de las empresas y los individuos para acceder al mercado de cambio
para comprar moneda extranjera y transferirla al extranjero, con el fin de contener la disminucion en el
nivel de reservas internacionales mantenidas por el Banco Central. Esas medidas incluyen, entre otras: (i)
restringir el acceso al mercado de cambios para la compra o transferencia de moneda extranjera al extranjero
para cualquier propésito, incluido el pago de dividendos a no residentes interesados; (ii) restringir la
adquisicion de cualquier moneda extranjera para ser mantenida como efectivo en Argentina; (iii) exigir a
los exportadores que repatrien y liquiden en Pesos, en el mercado de cambio local, todos los ingresos de
sus exportaciones de bienes y servicios; (iv) limitaciones al repago de deuda externa y a la transferencia de
valores hacia y desde Argentina; (v) implementar impuestos sobre ciertas transacciones que involucran la
adquisicion de moneda extranjera; y (vi) restringir el acceso (incluyendo, pero no limitado a, en relacion
con el plazo para realizar dichos pagos) al mercado de cambio para pagar importaciones de bienes y
servicios. En el pasado, el Banco Central establecié ciertas restricciones adicionales como establecer cierta
refinanciacion obligatoria de deuda denominada en Dolares estadounidenses.

El 26 de septiembre de 2025, el Banco Central, a través de la Comunicacion ‘A’ 8336, reestablecio la regla
de restriccion cruzada, que impone un periodo de 90 dias durante el cual a los compradores del délar oficial
se les prohibe realizar transacciones en los mercados Contado con Liquidacion (CCL) o MEP, y viceversa.
Esta medida busca frenar el arbitraje en medio de la creciente brecha de tipo de cambio entre los diferentes
mercados de divisas, frente a esta medida, el mercado reaccioné con un aumento en los tipos de cambio
financieros y una ampliacion de la brecha.

El 11 de abril de 2025, el gobierno anuncié medidas para flexibilizar las regulaciones relativas al acceso al
mercado de cambio. Estas medidas incluyen: (i) el establecimiento de bandas flotantes para el tipo de
cambio del ddlar, permitiendo que fluctiie entre ARS 1.000 y ARS 1.400, con limites que se expanden a
una tasa del 1% por mes; (ii) la eliminacion del Programa de Incremento Exportador que anteriormente
requeria que el 80% de las exportaciones se liquidaran a través del mercado de cambio y el 20% a través
del mercado financiero (también conocido como “Doélar Blend”); (iii) la eliminacion de las restricciones de
cambio para individuos, incluido el limite mensual de USD 200 y las restricciones para aquellos que
recibieron asistencia gubernamental en la era de la pandemia, subsidios, empleo publico o medidas
similares. Adicionalmente, el ARCA elimind la percepcion impositiva actual sobre las adquisiciones de
moneda extranjera en el mercado de cambio, permaneciendo solo sobre pagos de turismo y tarjeta de
crédito; (iv) la autorizacion de distribucion de ganancias a accionistas extranjeros de empresas argentinas,
comenzando con ejercicios financieros que inician en 2025; (v) la flexibilizacion de los plazos para el pago
de operaciones de comercio exterior, incluyendo (a) las importaciones de bienes pueden pagarse al
momento del registro de entrada a aduanas (anteriormente 30 dias); (b) las importaciones de bienes por
PyMEs pueden pagarse desde el despacho de origen (anteriormente 30 dias después del registro de entrada
a aduanas); (c) las importaciones de servicios pueden pagarse desde la fecha de prestacion del servicio
(anteriormente 30 dias); (d) las importaciones de bienes de capital pueden pagarse con un 30% de anticipo,
50% después del despacho de puerto y 20% después de la entrada a aduanas (anteriormente 20% de anticipo
para PyMEs); y (e) las importaciones de servicios entre empresas relacionadas pueden pagarse 90 dias
después de la prestacion del servicio (anteriormente 180 dias); y (vi) una eliminacion por tnica vez de la
restriccion de 90 dias en la Comunicacion “A” 7340 para personas juridicas, para mejorar la eficiencia
operativa en el mercado de cambio.

A pesar de las medidas recientemente anunciadas por la administracién que han comenzado a eliminar o
flexibilizar gradualmente ciertas restricciones de cambio, y el anuncio de que los controles de cambio se 70
levantarian para fines de 2025, no se ha revelado un plan detallado o un cronograma para dicho proceso.
Asimismo, se permitio el acceso al mercado oficial de cambios para individuos sin restricciones, aunque el
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Gobierno establecid una restriccion cruzada que impide a quienes compren moneda extranjera en el
mercado oficial acceder a los ddlares financieros (délar MEP y contado con liquidacion) por un periodo de
90 dias. En consecuencia, no se puede asegurar que el gobierno argentino y/o el Banco Central no
impondran nuevos controles de cambio en un futuro cercano; por lo tanto, no hay certeza en cuanto a si,
cuando, o en qué medida estas medidas se levantaran por completo. Dada la naturaleza impredecible de los
eventos politicos y econdmicos, no es factible asegurar que no se impondran controles de cambio y
restricciones a las transferencias mas estrictos que los actualmente vigentes. En el caso de un periodo de
crisis e inestabilidad politica, econémica y social en Argentina, que resulte en una contraccion econdémica
significativa, la administracion actual puede cambiar fundamentalmente sus politicas economicas,
cambiarias y financieras. Estos cambios pueden implementarse con el objetivo de preservar la balanza de
pagos, las reservas de divisas del Banco Central, prevenir la fuga de capitales o una depreciacion
significativa del Peso. Los cambios potenciales incluyen la conversion obligatoria de obligaciones asumidas
por personas juridicas residentes en Argentina en Dolares estadounidenses a Pesos. La implementacion de
tales medidas restrictivas, ademas de factores externos que estan fuera de nuestro control, puede tener un
impacto significativo en nuestros resultados de operaciones y condicion financiera.

No es posible anticipar por cuanto tiempo estas medidas estaran vigentes o incluso si se impondran
restricciones adicionales. Dichas medidas podrian socavar las finanzas publicas del gobierno argentino, lo
que podria afectar adversamente la economia de Argentina, lo cual, a su vez, podria afectar adversamente
nuestro negocio, resultados de operaciones y condicion financiera.

Argentina estd sujeta a litigios por parte de accionistas extranjeros de empresas argentinas y tenedores
de bonos argentinos en mora, que han resultado y pueden resultar en sentencias adversas o medidas
cautelares contra Argentina y limitar sus recursos financieros.

El 31 de marzo de 2023, el Tribunal de Distrito concedi6 la mocidn de juicio sumario de YPF y denegé la
mocion de juicio sumario de los demandantes con respecto a YPF en su totalidad. El Tribunal de Distrito
sostuvo que YPF no tiene responsabilidad contractual y no debe compensacion a los demandantes por
incumplimiento de contrato y, consecuentemente, desestimo6 las reclamaciones de los demandantes contra
YPF. El Tribunal de Distrito denegd la mocion de juicio sumario de Argentina, y los procedimientos
continuaran entre los demandantes y Argentina, a la que se le ordend pagar USD 16 mil millones. En
octubre de 2023, Argentina presentd una apelacion contra la sentencia que le ordenaba pagar USD 16 mil
millones al fondo de inversion Burford Capital en relacion con el caso derivado de la expropiacion de YPF.

El 21 de noviembre de 2023, la Jueza Loretta Preska fall6 a favor de la solicitud de Argentina, permitiendo
a Argentina no depositar los USD 16 mil millones, pero al mismo tiempo ordend a Argentina proporcionar
otros activos, como acciones de YPF, como garantia para prevenir embargos.

Posteriormente, Burford Capital solicité formalmente al Tribunal de Distrito que ordenara a Argentina
entregar las acciones Clase D de YPF en poder del estado argentino a Burford Capital en satisfaccion parcial
de la sentencia del Tribunal de Distrito. Argentina se opuso a esta mocion.

El 30 de junio de 2025, la Jueza Loretta Preska emitié un fallo ordenando a Argentina (i) transferir sus
acciones Clase D de YPF a una cuenta de custodia global en The Bank of New York Mellon en Nueva
York dentro de los 14 dias a partir de la fecha de la orden; y (ii) instruir a The Bank of New York Mellon
para iniciar una transferencia de los intereses de propiedad de Argentina en sus acciones Clase D de YPF a
Burford Capital y Eton Park, o a quien ellos designen, dentro de un dia habil a partir de la fecha en que las
acciones sean depositadas en la cuenta. El 14 de julio de 2025, la Jueza Loretta Preska denegd la solicitud
de Argentina de suspender la orden que requeria la transferencia del 51% de las acciones de YPF a Burford
Capital y Eton Park. Tras la decision del 14 de julio de 2025, Argentina present6 una apelacion ante la
Corte de Apelaciones de EE. UU. para el Segundo Circuito, la cual, el 15 de agosto de 2025, emiti6 un fallo
favorable al pais. Este fallo no es una decision sobre el fondo sino una resolucion procesal que suspende la
orden de la Jueza Preska, permitiendo a Argentina continuar con la apelacion sin tener que entregar acciones
de YPF u otros activos como garantia.

Posteriormente, el 29 de julio de 2025, la Jueza Loretta Preska emiti6 una serie de 6rdenes buscando
discovery (presentacion de pruebas) relacionadas con el juicio por la nacionalizacion del 51% de YPF y los
medios para embargar activos de Argentina y sus empresas estatales. Entre estas drdenes, la jueza solicitod
acceso a los mensajes de WhatsApp y correos electronicos del Ministro de Economia, Luis Caputo, y su
predecesor, Sergio Massa.

A la fecha de este Suplemento, la sentencia no ha sido ejecutada. Se obtuvo un fallo favorable del Tribunal
Comercial Superior de Irlanda el 18 de agosto de 2025, que rechazo la solicitud de los demandantes de
ejecutar la sentencia del caso YPF en Irlanda. En septiembre de 2025, la Jueza Loretta Preska denegd una
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solicitud de YPF y Argentina para bloquear la divulgacion de informacion, acercando a Burford Capital a
la posibilidad de buscar el embargo de los activos de YPF. La orden incluye la obligacion de proporcionar
documentos, correos electronicos y mensajes que podrian demostrar que YPF actia como el “alter ego” del
Gobierno argentino, lo que permitiria a los demandantes extender la ejecucion de la sentencia a los activos
de YPF si se confirma la responsabilidad del Gobierno argentino.

En octubre de 2025, Argentina presento su escrito ante la Corte de Apelaciones de EE. UU. para el Segundo
Circuito, y el Tribunal program¢ la audiencia oral para el 29 de octubre de 2025. Ademas, Argentina obtuvo
el apoyo de doce gobiernos extranjeros y organizaciones internacionales que presentaron amicus curiae a
favor de la posicion del pais en la apelacion, incluidos Estados Unidos, Espafia, México, Brasil, Chile y la
Organizacion de los Estados Americanos, entre otros. Finalmente, el 29 de octubre de 2025 se llevo a cabo
la audiencia donde la Corte de Apelaciones escucho la apelacion de la Argentina contra el fallo de primera
instancia de la jueza Loretta Preska, quien en 2023 condend al pais a pagar una indemnizacion de 16.000
millones de dolares por la expropiacion de YPF. La Corte de Apelaciones no tiene un plazo para resolver
la sentencia, pero se espera que se conozca durante el 2026.

Durante el mes de enero de 2026, los demandantes presentaron ante la jueza Loretta Preska una mocion
solicitando que se declare a la Republica Argentina en desacato, en el marco de controversias vinculadas al
alcance y cumplimiento del proceso de discovery. Posteriormente, la Procuracion del Tesoro de la Nacion
solicit6 la suspension del proceso de discovery ordenado y el rechazo del pedido de desacato, sosteniendo
que determinados requerimientos de informacion resultan improcedentes. A la fecha de este Suplemento,
dichas cuestiones procesales permanecen en tramite, sin que exista una resoluciéon definitiva sobre el
desacato ni sobre la eventual ejecucion de la sentencia condenatoria.

Adicionalmente, en enero de 2026, los demandantes solicitaron ante la jueza Loretta Preska que la
Republica Argentina revele informacion vinculada con la ubicacion y movimientos de las reservas de oro
del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), en el marco del proceso de discovery orientado a
identificar activos potencialmente embargables. El Estado argentino rechazé dicho requerimiento por
considerarlo improcedente, alegando que las reservas del BCRA se encuentran protegidas por las normas
de inmunidad soberana y no forman parte de los activos sujetos a ejecucion en la causa. A la fecha de este
Suplemento, estas cuestiones se encuentran pendientes de resolucion judicial.

Aunque el Gobierno argentino ha expresado puiblicamente su intencion de apelar en todas las instancias
disponibles, y a pesar de estos fallos favorables que le permiten continuar su defensa sin ejecutar la
sentencia, el efecto que una potencial decision final pueda tener en las finanzas publicas y en la economia
argentina en general sigue siendo incierto.

En enero de 2025, Argentina sufri6 otro revés legal en los Estados Unidos en relacion con su larga disputa
sobre la deuda en default. La Corte Suprema de EE.UU. rechazd la apelacion del pais y autorizé el embargo
de activos argentinos por un total de USD 310 millones, que estaban en cuentas de la Reserva Federal en
Nueva York, Alemania y Suiza.

El litigio se origind por el incumplimiento de los bonos Brady y otros valores tras la crisis de 2001. Estos
bonos habian sido emitidos en la década de 1990 como parte de una reestructuracion de deuda, pero entraron
en default cuando Argentina declar6 el mayor default soberano de su historia. Aunque el pais llevé a cabo
reestructuraciones de deuda en 2005, 2010 y 2016, ciertos acreedores (incluidos fondos de inversion que
habian comprado los bonos en default, conocidos como "fondos buitre") rechazaron los canjes y presentaron
reclamaciones ante los tribunales de EE.UU. buscando el repago total de sus tenencias. El fallo de la Corte
Suprema de EE.UU. de 2025 confirma decisiones anteriores de tribunales inferiores que ya habian fallado
a favor de los demandantes, en consonancia con el caso de referencia de 2014 en el que se ordend a
Argentina pagar a los holdouts. Esta decision se produce en medio de un entorno econémico desafiante
para el pais, con reservas internacionales limitadas y negociaciones en curso con el FMI. Si bien el gobierno
puede explorar alternativas legales o diplomaticas para prevenir mas embargos, el fallo aumenta la presion
de los acreedores sobre Argentina y reaviva el debate sobre las consecuencias de su default histérico. No
podemos asegurar que no se presentaran nuevos litigios contra Argentina, ni que tales nuevos casos no
afectaran a la economia argentina y a nuestro negocio.

El hecho de no hacer frente adecuadamente a los riesgos reales y percibidos derivados del deterioro
institucional y la corrupcion puede afectar adversamente la economia y la situacion financiera de
Argentina, lo cual a su vez podria afectar nuestro negocio, situacion patrimonial y el resultado de
nuestras operaciones.

En agosto de 2025, una controversia politica que involucra alegaciones de corrupcion en la adquisicion de
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medicamentos para personas con discapacidad cred incertidumbre politica y escrutinio publico en
Argentina. Grabaciones de audio filtradas atribuidas a Diego Spagnuolo, exdirector de la Agencia Nacional
de Discapacidad, implicaron a Karina Milei, hermana del Presidente Javier Milei y Secretaria General de
la Presidencia, en la autorizacion de contratos por un valor aproximado de USD 19 millones con supuestos
sobornos del 3—4%. Estas alegaciones condujeron a investigaciones judiciales, la presentacion de denuncias
penales y allanamientos de dispositivos electronicos. Asimismo, en octubre de 2025, José Luis Espert,
diputado nacional por La Libertad Avanza y entonces candidato a diputado por la provincia de Buenos
Aires, fue imputado en una causa por presunto lavado de dinero. La investigacion se inicia a raiz de
denuncias que sostienen que Espert habria recibido USD 200.000 en 2020 de parte del empresario Federico
Machado, detenido y con pedido de extradicion a Estados Unidos por cargos vinculados al narcotrafico y
lavado de activos. Aunque Espert reconocid haber percibido esos fondos, sostuvo que correspondian a
honorarios por una asesoria privada y no a financiamiento de campafa, y afirmé que ignoraba los
antecedentes penales de Machado al momento del contrato, alegando que todos los pagos estaban
justificados y que no existia sospecha de ilegalidad. Finalmente, ante la creciente presion medidtica y
politica, Espert renuncio a su candidatura para las elecciones legislativas nacionales. A la fecha de este
Suplemento estos procedimientos siguen en curso.

Reconociendo que el hecho de no abordar estas cuestiones podria aumentar el riesgo de inestabilidad
politica, distorsionar el proceso de toma de decisiones y afectar adversamente la reputacion internacional
de Argentina y su capacidad de atraer inversiones extranjeras, el gobierno argentino anuncié diversas
medidas destinadas a fortalecer las instituciones argentinas y reducir la corrupcion.

Estas medidas incluyen la creacion de una fiscalia especial a cargo de investigar posibles casos de
corrupcion correspondientes a funcionarios nacionales y provinciales por enriquecimiento ilicito e
incrementos patrimoniales, acuerdos de reduccion de penas a cambio de cooperacion con el poder judicial
en investigaciones de corrupcion, un mayor acceso a la informacion publica, el embargo de bienes de
funcionarios procesados por corrupcion, aumento de las facultades de la Oficina Anticorrupcion y la
sancion de una nueva ley de ética publica, entre otras. No podemos garantizar que la implementacion de
estas medidas sera exitosa o si una vez implementadas conseguiran el resultado deseado.

No podemos estimar el impacto que estas investigaciones podrian tener en la economia argentina. Del
mismo modo, no es posible predecir la duracion de las investigaciones de corrupcion, ni qué empresas
podrian estar involucradas o cuan amplios podrian ser los efectos de estas investigaciones, lo que puede
impactar negativamente la economia argentina. A su vez, la disminucion de la confianza de los inversores
resultante de cualquiera de estos, entre otros problemas, podria tener un efecto adverso significativo en el
crecimiento de la economia argentina, lo que, a su vez, podria dafiar nuestro negocio, nuestra condicion
financiera y resultados de operacion.

Riesgos relacionados con el sistema financiero argentino.

La estabilidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades financieras, incluyendo
la nuestra, para mantener y aumentar la confianza de los depositantes.

Las medidas implementadas por el gobierno argentino a fines de 2001 y principios de 2002, en particular
las restricciones impuestas a los depositantes en relacion con la posibilidad de retirar libremente fondos de
los bancos y la pesificacion y reestructuracion de sus depdsitos, fueron fuertemente rechazadas por los
depositantes debido a las pérdidas en sus ahorros, y debilitaron la confianza de éstos ultimos en el sistema
financiero argentino y en todas las entidades financieras con operaciones en Argentina. Si los depositantes
retiran su dinero de los bancos en el futuro, podria producirse un impacto adverso significativo en la forma
en que las entidades financieras, incluidos nosotros, realizan sus negocios, y sobre su capacidad de operar
como intermediarios financieros. La pérdida de confianza en los mercados financieros internacionales
también puede afectar negativamente la confianza de los depositantes argentinos en los bancos locales.

En el futuro, una situacion econémica adversa, ain si no estuviera relacionada con el sistema financiero,
podria dar lugar a un retiro masivo de capitales de los bancos locales por parte de los depositantes, como
una alternativa para proteger el valor de sus activos. El retiro masivo de depositos podria provocar
problemas de liquidez en el sector financiero y, en consecuencia, una contraccion en la oferta de créditos.

Cualquiera de estos hechos podria tener un efecto significativo y adverso sobre nuestro negocio, los
resultados de nuestras operaciones y nuestra situacion patrimonial.
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Las entidades financieras cuentan con una cartera importante de bonos emitidos por el gobierno argentino
y los gobiernos provinciales, como asi también de préstamos otorgados a dichos gobiernos. En cierta
medida, el valor de los activos en poder de bancos argentinos, como asi también su capacidad de generacion
de ingresos, depende de la solvencia crediticia del sector pblico no financiero, que a su vez depende de la
capacidad del gobierno argentino de promover el crecimiento econémico sustentable a largo plazo, generar
ingresos fiscales y controlar el gasto publico.

Ademas, las entidades financieras poseen valores emitidos por el BCRA, que por lo general son activos a
corto plazo. Al 30 de septiembre de 2025, nuestra exposicion total consolidada al sector publico fue de $
1.818.820,5 millones, lo cual representd el 44% de nuestros activos consolidados a esa fecha.

La calidad de nuestros activos y de aquellos de otras entidades financieras podria deteriorarse si el sector
privado argentino se ve afectado por acontecimientos economicos en Argentina o por las condiciones
macroeconomicas internacionales.

La capacidad de muchos deudores del sector privado argentino para cancelar sus préstamos se vio
deteriorada en el pasado como resultado de ciertos acontecimientos econdmicos en Argentina o de las
condiciones macroeconomicas, lo que afectd la calidad de los activos de las entidades financieras, incluidos
los nuestros.

Nosotros experimentamos un indice de cartera en condicion irregular del 4,4% y 1,5% al 30 de septiembre
de 2024 y 2025, respectivamente. La calidad de nuestra cartera de préstamos es altamente sensible a las
condiciones econdémicas vigentes en Argentina y, en consecuencia, si Argentina experimentara condiciones
macroeconomicas adversas, la calidad de nuestra cartera de préstamos y la recuperabilidad de los mismos
se veria afectada.

Podriamos sufrir pérdidas en nuestras carteras de inversion y de negociacion debido a la volatilidad en
los mercados de capitales y en el tipo de cambio, que podrian afectar significativamente nuestra
situacion financiera y el resultado de nuestras operaciones.

Al 30 de septiembre de 2025 manteniamos inversiones consolidadas en titulos publicos en pesos y ddlares
de $1.818.820,5 millones.

El Banco podria sufrir pérdidas vinculadas a sus inversiones en dodlares estadounidenses debido a los
cambios en los precios de mercado, incumplimientos, fluctuaciones en las tasas de interés de los mercados
y en el tipo de cambio, cambios en la percepcion del mercado de la calidad crediticia tanto de los
instrumentos del sector ptiblico como de emisiones privadas, u otros motivos.

Un descenso en el rendimiento de los mercados de capitales puede hacer que registremos pérdidas netas
debido a una disminucién en el valor de la cartera de inversion, ademas de las pérdidas provenientes de
posiciones de negociacion provocadas por la volatilidad en los precios de los mercados financieros,
inclusive ante la ausencia de un empeoramiento generalizado de la economia. Cualquiera de estas pérdidas
podria tener un efecto adverso sustancial sobre nuestra situacion patrimonial y el resultado de nuestras
operaciones.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables no estardn garantizadas, por lo que estardn efectivamente subordinadas
a nuestros acreedores garantizados.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas con ninguno de nuestros bienes. Los tenedores de
deuda garantizada de la Compafiia tendran prioridad sobre cualquier reclamo de pago bajo las Obligaciones
Negociables hasta el valor de los activos que constituyen su garantia.

Si fuésemos declarados en quiebra o fuésemos objeto de una liquidacidn, o si se acelera el vencimiento del
pago de cualquier deuda garantizada, los prestamistas de dicha deuda tendrian derecho a ejercer los recursos
que se encuentran a disposicion de un prestamista garantizado. En consecuencia, el prestamista tendra
prioridad sobre cualquier reclamo de pago bajo las Obligaciones Negociables hasta el valor de los activos
que constituyen su garantia. Si ello ocurriera, podria no haber activos remanentes para satisfacer los
reclamos de los tenedores de las Obligaciones Negociables. Asimismo, si existieran activos remanentes
luego del pago a estos prestamistas, dichos activos remanentes estarian a disposicion de los acreedores que
gozan de preferencia en virtud de la ley y podrian ser insuficientes para satisfacer los reclamos de los
tenedores de las Obligaciones Negociables y los tenedores de otra deuda no garantizada, entre ellos los
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acreedores comerciales, que tienen igual rango de prioridad que los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Podria no desarrollarse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables ofrecidas bajo este Suplemento son valores negociables nuevos para los que
no existe un mercado de negociacion activo. Podremos presentar una solicitud de listado de las
Obligaciones Negociables en BYMA, en el A3 MERCADOS y/o cualquier bolsa o mercado de valores
autorizado del pais o del exterior; pero no podemos garantizar que estas solicitudes, de ser efectuadas, seran
aprobadas. Si las Obligaciones Negociables se negocian con posterioridad a su emision inicial, podran
negociarse con descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés
vigentes, el mercado de valores negociables similares, las condiciones econdémicas generales y nuestro
desempeiio financiero.

No puede garantizarse que se desarrollard un mercado de negociacion activo para las Obligaciones
Negociables, o que, en caso de desarrollarse, éste se mantendra. Si no se desarrolla o no se mantiene un
mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la liquidez de
las Obligaciones Negociables podrian verse afectados.

Podremos rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables son rescatables a nuestra opcion en caso de producirse ciertos cambios en
los impuestos argentinos. Las Obligaciones Negociables también podran ser rescatables a nuestra opcion
por cualquier otra razén. Podremos optar por rescatar estas Obligaciones Negociables en momentos en que
las tasas de interés vigentes puedan ser relativamente bajas. En consecuencia, un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el producido del rescate en un valor negociable comparable a una tasa de interés efectiva
tan alta como la aplicable a las Obligaciones Negociables. En todos los casos de rescate, se garantizara el
trato igualitario entre los inversores.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en
moneda extranjera pueden ordenar el pago en pesos argentinos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las
obligaciones del Banco bajo las Obligaciones Negociables Clase 14, estas obligaciones podrian resultar
pagaderas en pesos argentinos por una suma equivalente al monto de pesos argentinos requerido para
cancelar la obligacion denominada en Doélares Estadounidenses bajo los términos acordados y sujeto a la
ley aplicable o, alternativamente, segin el tipo de cambio del peso argentino — Doélar Estadounidense
vigente al momento del pago o el tipo de cambio que establezca la jurisprudencia. El Banco no puede
asegurar que dichos tipos de cambio brindaran a los inversores una compensacion total del monto invertido
en las Obligaciones Negociables Clase 14 con mas los intereses devengados.

Por otro lado, hasta la sancion del DNU 70/23, el Cdodigo Civil y Comercial de la Nacion establecia que las
obligaciones estipuladas en moneda que no fueran de curso legal en la Reptblica Argentina deberian ser
consideradas como “de dar cantidades de cosas”, pudiendo el deudor liberarse de su obligacion entregando
el equivalente en moneda de curso legal. Sin perjuicio de lo regulado por el articulo 4 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y de la actual redaccion del articulo 765 Cddigo Civil y Comercial de la Nacion
conforme fuera modificado por el DNU 70/23, el Banco no puede asegurar que la anterior redaccion del
articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la Nacidén no recobrara vigencia y, en tal caso, que las
obligaciones asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase 14 seran consideradas como de “dar sumas
de dinero” en virtud de la interpretacion a la que puedan dar lugar los articulos mencionados.
Consecuentemente, el Banco no puede asegurar que en el futuro un tribunal no interprete o determine a las
obligaciones de pago en Dolares Estadounidenses asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase 14
como obligaciones de “dar cantidades de cosas”.

No obstante lo antedicho, si en cualquier Fecha de Pago de Intereses de la Clase 14 y/o en la Fecha de
Vencimiento, el Banco no tuviera acceso a Dolares Estadounidenses como resultado de una restriccion o
prohibicién legal impuesta en Argentina, el Banco podrd cumplir validamente con su obligacion de pago
mediante la entrega de cualquier titulo publico denominado en Doélares Estadounidenses por un monto y
valor nominal cuyo precio de realizacién venta en el mercado local sea equivalente, neto de impuestos,
gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relacion con la venta de dichos titulos, a una suma de
Dolares Estadounidenses igual al monto en Délares Estadounidenses adeudado en concepto de pago de
intereses y/o de amortizacion bajo las Obligaciones Negociables Clase 14.

61



62



ANTECEDENTES FINANCIEROS
Estados financieros

Los EEFF anuales del Banco correspondientes al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 se
incorporan por referencia al presente Suplemento de Prospecto, de conformidad con lo establecido en el
articulo 79 de la Seccion VIII del Capitulo V del Titulo II de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Estos EEFF se encuentran publicados y pueden ser consultados en el sitio web de la CNV,
www.argentina.gob.ar/cnv, en el item “Empresas”, bajo los siguientes numeros de identificacion:

- EECC al 31/12/2022: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2022-12-31”, Documento N°
3009331, publicado con fecha 01/03/2023.

- EECC al 31/12/2023: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2023-12-31”, Documento N°
3156100, publicado con fecha 23/02/2024.

- EECC al 31/12/2024: “ANUAL CONSOLIDADO NIIF - 2024-12-31”, Documento N°
3323667, publicado con fecha 26/02/2025.

- EECC al 31/03/2024 “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF - 2024-03-31”, Documento N°
3211773, publicado con fecha 11 de junio de 2024.

- EECC al 31/03/2025 “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF - 2025-03-31”, Documento N°
3369132, publicado con fecha 30 de mayo de 2025.

- EECC al 30/06/2025 “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF - 2025-06-30, Documento N°
3407515, publicado con fecha 29 de agosto de 2025.

- EECC al 30/09/2025 “TRIMESTRAL CONSOLIDADO NIIF - 2025-09-30”, Documento N°
3448234, publicado con fecha 28 de noviembre de 2025.

Indicadores financieros

A continuacion, se presentan los siguientes indicadores del Banco:

30/6/2025 31/3/2025

Liquidez

Activo Corriente / Pasivo Corriente 98.99% 100.9%
Solvencia

Patrimonio Neto / Pasivo Total 14.82% 17,28%
Inmovilizacién de Capital

Activo No Corriente / Total del Activo 14.08% 14.22%
Rentabilidad

Resultado Neto del periodo / Patrimonio Neto (Promedio)

.................................................................................................. -13.3% 24.8%

Capitalizacion y endeudamiento

En el siguiente cuadro se detalla nuestra capitalizacion y endeudamiento al 30 de septiembre de
2025, en pesos y dolares estadounidenses, presentada de acuerdo con las Normas Contables del Banco
Central. Este cuadro debe leerse junto con, y estd condicionado a, los capitulos “Reseria y Perspectiva
Operativa Financiera™ y “Destino de los Fondos™ y nuestros EEFF consolidados con sus respectivas notas
incluidos en este Suplemento del Prospecto.
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Al 30 de septiembre de 2025
(en miles de

(en miles de Ps.) US$)™
Deuda de corto plazo®
DEPOSILOS. .eeevieeiieeiieeiteette ettt e seeetre e saeesere e sbeesareesebeesaae e 2.446.989.954 1.790.590
Obligaciones negociables.........cccevcvieevieerciieniieeeiie e e 189.101.565 138.375
Entidades fINanCIeras ...........o.oovueveveeuevceeeerceeeeeeeeseseeeseneeseneen 31.117.258 22.770
Total depdsitos y deuda de corto plazo ........ccceeevvevveennens 2.667.208.777 1.951.735
Deuda de largo plazo®
DEPOSILOS. ..eueviieitieeiieeiteette et ste e be e e sveesareesebeeeaae e 8.047.905 5.889
Obligaciones negociables.........cccevcvieevieerciieeiieeeieeeee e - -
Total depositos y deuda de 1argo plazo ..........cocveveveveveveeeneene. 8.047.905 5.889
Capital
Capital SOCIal® ........c.oiiviiiceieceeeeeeeee e 1.500.000 1.098
Ajustes al PATIMONIO ....ccveeereveeriererireerieerieerreesreesreesveesneees 356.452.028 260.834
RESEIVA. ..ttt ettt eee 152.477.901 111.576
Resultado acumulado .......oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4.322.011 3.163
Total patrimonio neto 532.062.991 389.338

Capitalizacion total

(*) El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los montos al 30 de septiembre de 2025 fue
Ps. 1366.58= US$1,00, de acuerdo al tltimo tipo de cambio de referencia publicado por el Banco
Central a esa fecha.

(a) Deuda de corto plazo es deuda que tiene un vencimiento residual menor o igual a un afio desde la fecha
de cierre del balance. Deuda de largo plazo es toda otra deuda que exceda ese plazo. Toda la deuda de
corto y largo plazo es deuda sin garantia.

(b) Incluye capital suscripto e integrado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias con un valor nominal
de Ps.1 por accion. No incluye 900.000.000 de acciones ordinarias aprobadas como aumento de capital
por nuestra asamblea ordinaria celebrada el 8 de mayo de 2018. No incluye 1.500.000.000 de acciones
ordinarias aprobadas como aumento de capital por nuestra asamblea ordinaria celebrada el 28 de abril
de 2025.

(c) Consiste principalmente de reservas legales no distribuibles que son establecidas conforme a las

reglamentaciones del Banco Central por un monto anual igual al 20,0% de la ganancia neta mas ajuste de

ejercicios anteriores. Las reservas de utilidades solamente pueden utilizarse durante los periodos en los que
tengamos pérdidas netas y nuestras reservas se hayan agotado. En consecuencia, no podran distribuirse
dividendos si la reserva legal ha sido afectada.

De conformidad con la Ley de Privatizacion y nuestro estatuto, nuestro capital social se divide en
cuatro clases de acciones. Cada accion Clase A, accion Clase B, accion Clase C y accion Clase D confiere
derecho a un voto, excepto por los derechos especiales de voto multiple de las acciones Clase D en virtud
del apartado (d) del Articulo 6 de nuestro estatuto que establece que en tanto las acciones Clase A
representen mas del 42% del capital social, las acciones Clase D tendran tres votos por accion.

Al 30 de septiembre de 2025 el capital social emitido y en circulacion estaba integrado por
1.500.000.000 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal Ps.1,00 cada una. El monto de capital
emitido para cada clase de acciones era de:

ACCIONES CLASE A ..ottt e e eena Ps. 664.260.465

ACCIONES ClaSE C ..o e e eeaas Ps. 75.000.000



ACCIONES ClaSe Di......vviiieeiee e Ps. 760.739.535
TOAL. e et Ps.1.500.000.000

En la asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de abril de 2025, que reanudé
la reunion iniciada el 31 de marzo de 2025, nuestros accionistas aprobaron un aumento de capital por hasta
la suma de $1.500.000.000 de valor nominal, equivalente al 100 % del capital social nominal vigente,
mediante la emision de acciones ordinarias escriturales Clase A, Clase C y Clase D, con valor nominal de
$1 cada una y derecho a voto, conforme a lo dispuesto en los incisos a) y d) del articulo 6° del Estatuto
Social. Las acciones Clase D seran ofrecidas mediante suscripcion publica en los mercados de capitales
locales e internacionales. Asimismo, se aprobo la delegacion al Directorio de la facultad de fijar la prima
de emision y el precio definitivo de suscripcion dentro de un rango inicial entre USD 0,30 y USD 1,20, con
posibilidad de ajuste de hasta un 30 % superior o inferior, y se autorizé al Directorio a superar la cantidad
de acciones Clase D autorizadas si existieran remanentes de otras clases no suscriptos. También se aprobo
la reduccién del plazo para el ejercicio del derecho de preferencia y de acrecer hasta un minimo de 14 dias
corridos, en los términos del articulo 194 de la Ley General de Sociedades, y se delegaron en el Directorio
todas las facultades necesarias para establecer los términos y condiciones del aumento de capital no
definidos por la asamblea. Este aumento de capital atin no fue implementado.

Reseiia y perspectiva operativa y financiera

El presente analisis debe leerse junto con los EEFF consolidados incorporados por referencia al
presente Suplemento de Prospecto. Llevamos nuestros libros y registros contables en Pesos y
confeccionamos nuestros EEFF consolidados de conformidad con los principios contables emitidos por el
Banco Central, los cuales establecen los requisitos de informacion y revelacion para bancos y entidades
financieras de Argentina. Estas normas difieren en determinados aspectos significativos de las NIIF
emitidas por el IASB y adoptadas por la CNV y la FACPCE. Conforme a las normas del Banco Central,
debemos presentar nuestros EEFF consolidados de conformidad con los principios contables emitidos por
el Banco Central, los cuales adoptaron las NIIF, con algunas diferencias significativas, para los ejercicios
econdmicos que comienzan con posterioridad al 1 de enero de 2018. Ademas, para los periodos a partir del
1 de enero de 2020, los principios contables emitidos por el Banco Central, requieren que los EEFF
consolidados se presenten en moneda homogénea, como resultado de la aplicacion de la NIC 29. Para mas
informacion sobre el proceso de convergencia entre el régimen informativo y contable anterior y las NIIF
(en su version adoptada por el Banco Central), una conciliacion entre nuestro patrimonio consolidado al 31
de diciembre de 2017 y nuestro estado de resultados consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017 y las NIIF (en su version adoptada por el Banco Central) véase la Nota 3 en
nuestros EEFF consolidados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Adicionalmente la
Nota 3.1 en nuestros EEFF auditados al 31 de diciembre de 2019 y 2020, provee una descripcion de las
principales diferencias entre los principios contables emitidos por el Banco Central y las NIIF.

Cancelacion del Programa de Propiedad Participada del Banco Hipotecario S.A. (“PPP”) — Conversion
de acciones Clase B a Clase D — Entrega de las acciones Clase D convertidas a los beneficiarios.

Con fecha 28 de abril de 2023, informamos complementariamente a la informacion suministrada como
hecho relevante el 23 de febrero de 2023, que se han obtenido las autorizaciones por parte de los organismos
de control pertinentes respecto de la conversion de la totalidad de las acciones Clase B en acciones Clase
D. En consecuencia, el Banco de la Nacion Argentina procedio a entregar las acciones Clase D convertidas
a los beneficiarios del Programa de Propiedad Participada, quienes a partir del primer dia habil de mayo
tienen libre disponibilidad sobre dichas acciones. Como consecuencia de dicha conversion el capital de
Banco Hipotecario quedo conformado de la siguiente manera:

ACCIONES ClASE A.....eiiiiiieciieiieie ettt eae e s enneeneenne e Ps. 664.260.465
Acciones Clase B.......ccuoiiiiierieiee e Ps. 0

ACCIONES ClASE C ..ottt ne e ens Ps. 75.000.000
Acciones Clase D......cocueiieiiiriiniiiiiii e Ps. 760.739.535



Ps.1.500.000.000

El siguiente cuadro detalla la cantidad de acciones y la ganancia basica por accioén atribuible a los
accionistas de la sociedad por los periodos de seis meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y de 2024,

en moneda homogénea:

Acciones:
Cantidad de AcCIONes.........coceeververiereneneneneenee.
Resultado por Accion Bésica .......cccccceeeevveeneenns
Resultado Antes del Impuesto.........cccveeeevieeneenns

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Periodo de tres meses
finalizado el 30 de septiembre

de

% variacion

2025

2024 2025/2024

(en miles de Ps., excepto porcentajes)

1.500.000
2,92
(26.518.000)

1.500.000
41,39
27.100.000

-92,9%
-%

El siguiente cuadro detalla las principales lineas de ingresos y resultados por los periodos de nueve meses

finalizados el 30 de septiembre de 2025 y de 2024, en moneda homogénea.

Estado de resultados consolidado
comparativo

Acumulado al

(Cifras en millones de pesos)

Variacion Anual

Ingresos por intereses y ajustes
Egresos por intereses y ajustes
Resultado neto por intereses

Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones
Resultado neto por comisiones

Rdo neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Rdo por baja de activos medidos a costo
amortizado

Diferencia de cotizacion oro y moneda
extranjera

Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos

Resultado por la posicidon monetaria neta
Resultado antes del impuesto a las ganancias
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30/09/2025 30/09/2024
499.854.9 1.140.843,3 (56,2)%
(492.352,9) (1.019.315,3) (51,7)%
(7.502) 121.528 (93,8)%
51.664,2 45.564 13,4%
(3.915) (4.000) 2,1)%
477493 41.564,1 14,9%
210.361,6 494.852,7 (57,5)%
36,3 (148,8) N/A
(15.744.5) (13.811,1) (14)%
87.741,3 71.628,7 22,5%
(45.928.9) (9.480,7) N/A%
291.717 706.132,9 (58.7)%
(94.385.9) (139.467,1) (32.3)%
(51.368.5) (51.944,7) (1,1)%
(6.879,2) (7.569,5) 9,1)%
(102.555) (139.680,1) (26,6)%
36.528.4 3674713 (90,1)%
- - N/A
(75.056,3) (262.772,0) (71,4)%
(38.527,9) 104.699,3 -



Impuesto a las ganancias 40.270,2 (42.362) N/A
Resultado integral total atribuible a
participaciones no controladoras (2.579,7) 1.189.9 N/A
Resultado neto atribuible a los propietarios
de la controladora 4.322 61.147,4 (92,9)%
Estado de Situacion Patrimonial Consolidado Comparativo
El siguiente cuadro detalla el Estado de Situacion Patrimonial Consolidado para los periodos finalizados el
30 de septiembre de 2025 y de 2024, en moneda homogénea.
Estado de situacién patrimonial consolidado .

. . . Variacion
comparativo Periodo finalizado el Anual
(Cifras en millones de pesos) 30/09/2025 30/09/2024
Activo
Efectivo y depdsitos en bancos 654.039,9 484.936,3 34.9%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados 519.400,4 1.392.951,3 (62,7)%
Instrumentos derivados 1.025 126,5 N/A%
Operaciones de pase 16.411,8 27.753,1 (40,9)%
Otros activos financieros 58.201,1 454.006,2 (87,2)%

Sector publico no financiero 680,17 1.199,2 (43,3)%

Otras entidades financieras 119.939,76 44.885,2 167,2

Sector privado no financiero y residentes en el
exterior 1.260.114,3 548.795,9 129,6%
Previsiones (54.394,9) (10.990,7) N/A
Préstamos neto 1.326.339 583.889,5 127,2%
Otros titulos de deuda 597.691,7 396.283,3 50,8%
Activos financieros entregados en garantia 701.728,4 52.324,1 N/A
Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 73.264,1 85.004,7 (13.8)%
Propiedad, planta y equipo 103.132,2 104.420,2 1,2)%
Otros activos 70.353 52.844,3 33.1%
Total Activo 4.121.587,1 3.634.539,5 13.4%
Pasivo
Depositos 2.423.011,4 2.488.824.4 (2,6)%
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 22.350,7 54.899,7 (59.3)%
Instrumentos derivados 2.525.9 98,4 N/A
Operaciones de pase 672.573,1 488 N/A
Otros pasivos financieros 135.090,5 292.627,6 (53.8)%
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras inst.
financieras 30.901,2 3.970.7 N/A
Obligaciones negociables emitidas 170.455,4 41.615,3 309.6%
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente 7.225.4 24.072,8 (70,0)%
Obligaciones negociables subordinadas - - N/A
Provisiones 8.397,3 12.368,3 (32.1)%
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 4.104,3 55.697,8 (92,6)%
Otros pasivos no financieros 112.888.9 92.222.7 22.4%
Total Pasivo 3.589.524,1 3.066.885,8 17%
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no
controladoras 514.928,6 549.072,2 (6.2)%
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Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la

controladora 17.134,1 18.581,5 (7.8)%
Total Patrimonio Neto 532.063 567.653,7 6,3)%
Total Activos

Periodos de tres meses finalizados al 30 de septiembre de 2025 y 2024 (En moneda homogénea)

Al 30 de septiembre de 2025, teniamos activos totales por Ps. 4.121.587,1 millones, lo que represent6é un
aumento del 13.4% respecto a los Ps. 3.634.539,5millones registrados al 30 de septiembre de 2024.

Este aumento obedecié principalmente a: (i) un aumento del 50,8% de otros titulos de deuda de
Ps.396.283,3 millones al 30 de septiembre de 2024 a Ps. 597.691,7 millones al 30 de septiembre de 2025;
(i1) un aumento del 34,9% de efectivo y depositos en bancos de Ps. 484.936,3 millones al 30 de septiembre
de 2024 a Ps.654.039,9 millones al 30 de septiembre de 2025 (iii) un aumento del 127,2% de los préstamos
neto de Ps. 583.889,5 millones al 30 de septiembre de 2024 a Ps. 1.326.339,3 millones al 30 de septiembre
de 2025; principalmente compensado por (i) una disminucion del 62.7% de titulos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados de Ps. 1.392.951,3 millones al 30 de septiembre de 2024 a Ps.
519.400,4 millones al 30 de septiembre de 2025; (ii) una disminucion del 40.9% de operaciones de pase de
Ps.27.753,1 millones al 30 de septiembre de 2024 a Ps. 16.411,8 millones al 30 de septiembre de 2025; (iii)
una disminucion del 87.2% de otros activos financieros de Ps. 454.006 millones al 30 de septiembre de
2024 a Ps. 58.201,1 millones al 30 de septiembre de 2025.

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Periodos de tres meses finalizados al 30 de septiembre de 2025 y 2024 (En moneda homogénea)

Al 30 de septiembre de 2025, teniamos pasivos totales por Ps.3.589.524,1 millones, lo que represent6 un
aumento del 17% en comparacion con los Ps.3.066.885,8 millones registrados al 30 de septiembre de 2024.

Este aumento obedecid principalmente a: (i) un aumento del 309.6% de las obligaciones negociables
emitidas de Ps. 41.615,3 millones al 30 de septiembre de 2024 a Ps. 170.455,4 millones al 30 de septiembre
de 2025; principalmente compensado por (i) una caida del 59.3% de los pasivos a valor razonable con
cambios en resultados de Ps.54.899,7 millones al 30 de septiembre de 2024 a Ps.22.350,7 millones al 30 de
septiembre de 2025, (ii) una disminucion del 53.8% de otros pasivos financieros de Ps.292.627,6 millones
al 30 de septiembre de 2024 a Ps.135.090,5 millones al 30 de septiembre de 2025.

El patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora disminuyo de Ps.549.072,2 millones al
30 de septiembre de 2024 a Ps.514.928,9 millones al 30 de septiembre de 2025.

Estado de Cambios en el Patrimonio

El siguiente cuadro detalla el Estado de Cambios en el Patrimonio al 30 de septiembre de 2025 y 2024, en
moneda homogénea.

% variacion
2025 2024 2025/2024
(en miles de Ps., excepto porcentajes)

Estado de Cambios en el Patrimonio:

Capital Social .......cccoeveverineieninciiincnencenene 1.500.000 1.500.000 -%
Aportes no capitalizados ........ccceeeveevieriieeneenns -%
Ajustes de capital ........cocooereiiiiiiininine 356.452.028 356.452.028 -%
RESEIVAS ..ot 152.477.901 129.931.386 %
Resultado Neto del periodo atribuible a los 4.322 61.147,4 -92.9%

propietarios de la controladora.........................
Otros Resultados Integrales (ORI) ........c.cccceueeee. - - -

Resultado Neto del periodo atribuible a (2.579,7) 1.189,9 N/A
participaciones no controladoras...........c.cceeeeueenne



% variacion

2025 2024 2025/2024
(en miles de Ps., excepto porcentajes)
Total del Patrimonio Neto atribuible a los (6,2)%
propietarios de la controladora.........c.cccceeererueee 514.928.862 549.072.249
Total del Patrimonio.........ccceevveeeieerreenererireenen. 532.063.000 567.653.708 (6,3) %

Estado de Flujos de Efectivo

El siguiente cuadro detalla el Estado de Flujos Efectivo correspondiente a los periodos de 9 (nueve) meses
finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, en moneda homogénea.

Estado de Cambios en el Patrimonio:

Resultado del periodo antes del Impuesto a
las ganancias
Resultados por la posicion monetaria neta ..........

Ajustes para obtener los flujos provenientes
de actividades operativas

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes.....
Cargo por incobrabilidad, neto de previsiones
desafectadas.........ccoeveeiiieiieiere e
Cargos por provisiones, neto de provisiones
desafectadas.........ocoeveeiieiiiiinee e
Resultados netos por intereses..........coovvevveeveennenne
Resultado neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en
TESUILAAOS. c..evieeieeiieeec e
Resultados generados por la valuacion de activos
no corrientes mantenidos para la venta,
propiedades de inversion y venta de activos fijos

Aumentos netos/ (Disminuciones netas)
provenientes de activos operativos

Titulos de deuda a valor razonables con cambios
en 1eSUItadoS......eovveeiieiieiicecee e
Instrumentos derivados .........cocceeeeereeneenieenneenenns
Operaciones de PaASE .......cc.eeververeereereerieerneenens

Préstamos y otras financiaciones................c..oue...
- Sector publico no financiero ..................

- Sector financiero ..........cceeeveeeveerveennnnne

- Sector privado no financiero y
residentes en el exterior............cceuveeee..
Otros titulos de deuda...........ccccveeevvevieeneieienen.
Activos financieros entregados en garantia..........
Inversiones en instrumentos de patrimonio..........
OLr0S ACTIVOS...evieeieeeieeiieeiieeireenreesereeeeeeneveeenes

Aumentos netos / (Disminuciones netas)
provenientes de pasivos operativos

Depositos
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2025

2024

(en miles de Ps)

(38.527.901)

75.056.321

6.879.229
37.128.545

7.418.466

0
(210.478.111)

26.384

894.353.362

(885.469)
3.510.835

(677.952)

(67.600.909)
(339.466.553)

(149.014.044)
(475.916.109)
3.696.109
(32.684.783)

104.699.322

262.771.997

7.569.547
5.124.233

20.947.213

(494.852.666)

115.680

(710.563.599)

1.627.057
2.034.155.749

(1.198.985)

(38.741.960)
(49.977.896)

(331.880.556)
(27.935.817)
(11.726.890)

(537.470.244)



2025 2024

(en miles de Ps)

201.109.484  126.535.923
- Sector publico no financiero...................

- Sector financiero ..........cccceeceeveeneenieennen. 17.083.462 19.191.185

- Sector privado no financiero y
residentes en el exterior..............c.......... 43.389.799 (150.479.173)

Pasivos a valor razonable con cambios en
TESUIEAAOS ..eovvieeieeeieeeieeee e (5.962.455) 18.495.019
Instrumentos derivados ..........coceeverieenieeciennennenne. 2.473.603 251.353
Operaciones de PASE.........ccveeverrerreerreerieerenreneenas 464.194.795 (100.356)
OLrOS PASIVOS ..ccuvvieviierieeiieertieestreesereesereesseeeseneeeeas (147.242.606) 325.723.435
Pagos por impuesto a las ganancias .............c.ccuee.n. (32.470.752) (427.725)
Total de los flujos de efectivo provenientes de 313.207.771 450.323.874

actividades operativas.................cccccooceiiieiinees

Flujos de efectivo provenientes de actividades de

inversion

Pagos

Compra de PE, activos intangibles y otros activos.. (5.481.703) (3.833.450)
Cobros

Cobros Venta de PE y otros activos.............cue.e.... 417 3.634
Total de los flujos utilizados en actividades de (5.481.286) (3.833.450)
inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de

financiacion
Pagos
Dividendos (30.546.543)  (59.920.818)
Obligaciones negociables no subordinadas............. (41.154.491)  (54.634.821)

(5.173.362.542  (17.965.459)
Financiaciones en entidades financieras locales...... )
Otros pagos relacionados con actividades de (4.073.084) (7.650.941)
fINANCIACION ..ot
Cobros
Obligaciones negociables no subordinadas............. 92.065.652 20.225.493
Financiaciones en entidades financieras locales...... 5.195.014.300 7.941.510
Total de los flujos utilizados en actividades de 37.943.292 (112.005.036)
financiacion

29.457.030 20.282.864

Efecto de las variaciones del tipo de cambio........

(61.266.741) (132.225.906)
Efecto del resultado por la posicion monetaria
en efectivo

Total de la variacion de los Flujos de Efectivo:

Aumento Neto / Disminuciéon Neta del periodo .. 313.860.066 (222.542.346)
Efectivo al inicio del ejercicio reexpresado ......... 340.179.841 262.393.932
Efectivo al cierre del periodo 654.039.907 484.936.278

Liquidez y recursos de capital
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Financiamiento

Financiamos nuestras operaciones de préstamos principalmente a través de:
e depositos, principalmente a plazo fijo;
e emision de titulos a tasa fija y variable en los mercados de capitales internacionales y locales;
e operaciones de securitizacion de préstamos; y
e flujo de fondos proveniente de préstamos existentes.

La division de mercados de capitales de nuestra unidad de negocios de finanzas se encarga de obtener
liquidez en los mercados de capitales, mediante la estructuracion y colocacion de instrumentos de deuda y
operaciones de securitizacion, entre otras transacciones realizadas en esos mercados. Nuestro objetivo es
incrementar la base de depdsitos a la vista, tanto de clientes minoristas como de clientes mayoristas,
aprovechando nuestra plataforma de distribucion de multiples canales. Nuestra intencion es seguir
mejorando nuestro mix de financiamiento, abocandonos a captar depositos a la vista de bajo costo y
aprovechando oportunidades en los mercados de capitales para recaudar capital a largo plazo, en términos
atractivos.

En nuestra opinion, nuestro capital de trabajo es suficiente para satisfacer nuestros actuales requerimientos.
Informacion requerida por el Criterio Interpretativo 94 CNV

La informacion financiera incluida en este apartado es aproximada (excepto por aquella informacion
expresada al 30 de septiembre de 2025), se trata e informacion interna del Banco y no ha sido auditada por
auditores independientes y ha sido incorporada unicamente a efectos de dar cumplimiento al criterio
interpretativo No. 94 de la CNV.

El siguiente cuadro presenta las obligaciones pendientes de pago con respecto a cada una de nuestras
principales fuentes de financiamiento a las fechas indicadas, en moneda homogénea:

Al 30 de septiembre de
2025 2024

(en millones de Ps.)

DIEPOSILOS. ..uvieerieeieeiiesieesieete et ere et e steebeebeeesessaessaesseesseessesssesssesseeseens 2.423.011,4  2.488.824,4
Préstamos de entidades financieras .............ccoceeeeeveeeecieiecieeeeeeeeen 30.901,2 3.970,7
Obligaciones negociables no subordinadas...........cccceevverieeenieneenienns 170.455,4 41.615,3
Patrimonio neto atribuible a la controladora .........cccccevveeiiiviiiieneeennnnn. 514.928,8 549.072,2
Total financiamiento 3.139.296,9 3.083.482,7

(En Millones de pesos)

Tipo de Instrumentos

Valor contable al 30/9/2025 Valor contable al 13/2/2026
Obligaciones Negociables 170.455,4 202.483,5
Préstamos bancarios - -
Otras Deudas - -
Total Endeudamiento financiero 170.455 202.483,5

Porcentaje que representa respecto a:
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Patrimonio Neto Resultado Pasivo Total Activo Total
Valores al 30/9/25
Total Endeu‘damlento 33.1% N/A% 47% 41%
financiero
Valores a 13/12/2026
Total Endeudamiento 39.3% N/A% 5.6% 4.9%
financiero
Vencimientos
Monto Fecha
ON CLASE 9 (Pesos) $50,000,000,000 21/2/2026
ON CLASE 10 (Dolares) USD 30.781.623 22/8/2027
ON CLASE 11 (Pesos) $ 33.784.039.169 20/11/2027
ON CLASE 12 (Dolares) USD 34.407.562 20/11/2027
30.9.2025
Corriente
Menos de 2 meses -
Obligaciones negociables -
Préstamos bancarios -
Otras deudas -
Menos de 6 meses -
Obligaciones negociables
Préstamos bancarios -
Otras deudas -
Menos de 1 aiio 170.455
Obligaciones negociables 170.455
Préstamos bancarios -
Otras deudas -
Total Corriente 170.455
No corriente
Mayor a 1 aiio -
Obligaciones negociables -
Préstamos bancarios -
Otras deudas -
Total No corriente -
Total endeudamiento financiero 170.455
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Corriente

Menos de 2 meses
Obligaciones negociables
Préstamos bancarios
Otras deudas

Menos de 6 meses
Obligaciones negociables
Préstamos bancarios
Otras deudas

Menos de 1 afio
Obligaciones negociables
Préstamos bancarios
Otras deudas

Total Corriente

No corriente

Mayor a 1 aiio
Obligaciones negociables
Préstamos bancarios
Otras deudas

Total No corriente

21/2/2026

202.483,5
202.483,5

202.483,5

Total endeudamiento financiero 202.483,5

Al 30 de septiembre de 2025 y hasta la fecha del presente Suplemento de Prospecto, el Banco no ha emitido
cheques de pago diferido, cheques electronicos, facturas de crédito ni pagarés electronicos. Asimismo, no
registra cauciones, deudas financieras bancarias u otras obligaciones pendientes.

Depdsitos

Historicamente, no dependiamos de los depdsitos como principal fuente de financiamiento pues nuestras
actividades de captacion de depositos eran limitadas. Nuestros depositos consistian en cuentas corrientes
de diferentes organismos y fondos provinciales para la vivienda que representaban los aportes del gobierno
argentino por el cobro de impuestos federales, separados para uso por las provincias para fines especiales
y transferidos a estas cuentas. En 2004, empezamos a recibir depositos de clientes privados y publicos.

A las fechas indicadas, nuestros depositos totales por sector, en moneda homogénea, y como porcentaje del
total de depositos eran los siguientes:

Depositos

Sector publico no financiero ............ccocceeeeeee.

Sector financiero

Sector privado no financiero y residentes en el
19:415) 8 (o) (RUUUR
Total depdsitos..........

Al 30 de septiembre

2025 2024

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

384.973 15.9% 171.641 6,9%
17.083 0,7% 19.191 0,77%
2.020.954 83.4%  2.297.991 92.33%
2.423.011 100% 2.488.824 100 %
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Obligaciones negociables no subordinadas

El siguiente cuadro presenta la fecha de emision, la fecha de vencimiento, la tasa de interés y los valores
contables de las obligaciones negociables que hemos emitido, en moneda homogénea

Fecha de emisién y

Serie Monto Colocado Denominacién Fecha Colocacién liquidacion TC USD

1 3.570.141.000,00 $ 12/2/2019 15/2/2019 38,33

I 390.564.000,00 $ 6/2/2020 11/2/2020 61,11

I 60.328.914,00 UVA 6/2/2020 11/2/2020 61,11

v 78.336.000,00 USD 9/10/2020 14/10/2021 77,42

\% 10.000.000,00 USD 5/10/2021 7/10/2021 98,885

\%! 15.947.600,00 USD 2/5/2022 4/5/2022 116,02

Vil 10.401.000.000,00 $ 15/2/2024 19/2/2024 836,75

Vil 45.347.500.000,00 $ 18/12/2024 20/12/2024 1025,42

X 50.000.000.000,00 $ 19/2/2025 21/2/2025 1059,38

X 30.781.623 USD 20/8/2025 22/8/2025

X1 33.784.039.169 $ 18/11/2025 20/11/2025 1.416,6667

XII 34.407.562 USD 18/11/2025 20/11/2025 1.416,6667
TOTAL Emitido
(USD)

A la fecha de este Suplemento del Prospecto el monto méaximo disponible a emitir bajo el régimen de
Emisor Frecuente para futuras emisiones es de US$ 110.963.259 (Dolares Estadounidenses ciento diez
millones novecientos sesenta y tres mil doscientos cincuenta y nueve).

Operaciones de Securitizacion

El Grupo ha realizado transferencias de activos financieros tal como se describe en la nota 26. de los EEFF
intermedios condensados consolidados del 30 de junio 2021. En la adopcion inicial a NIIF, los criterios de
baja contable de activos financieros bajo NIIF 9 se aplicaron de manera prospectiva para transacciones
ocurridas con posterioridad a la fecha de transicion (1° de enero de 2017).

A continuacién, se detallan las transferencias de activos financieros a fideicomisos financieros al 30 de
junio de 2025 que no cumplen con los requisitos para su baja y en consecuencia, el Grupo sigue
reconociendo el activo transferido y un pasivo financiero por la contraprestacion recibida:

Valor de Deuda fiduciaria e es
.. . Extincion
. ey . . . Fecha inicial X
Emisor | Fideicomiso financiero e er " estimada de la
constitucion . Cantidad .
Tipo . serie
(en miles)

A 8.645 UVA Oct-23

BHSA CHA UVA Serie | Abr-18 B 5.763 UVA Abr-28
CP 4.802 UVA May-32

Exigencias de capital minimo

El siguiente cuadro presenta nuestro capital en exceso, que representa el monto en exceso de la exigencia
de capital minimo del Banco Central, a las fechas indicadas, en moneda homogénea:
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Monto Colocado
(USD)

UsSb
93.142.212,37
UsSb
6.391.163,48
UsSb
49.054.880,32
UsSb
78.336.000,00
USD
10.000.000,00
USD
15.947.600,00
USD
12.430.236,03
USD
44.223.342,63
USD
47.197.417,35
USD 30.781.623
USD 23.847.556

USD 34.407.562

USD 445.759.593



Al 30 de septiembre de

2025 2024
(en miles de Ps.)
Capital nivel 1 540.957.424 413.457.020
Partidas deducibles nivel 1 84.446.829 18.105.610
Capital adicional nivel 1 845.568 546.863
Capital nivel 2 1.127.424 912.486
Partidas deducibles nivel 2 - -
Capital total segtiin Normas Contables del Banco Central ...... 458.483.587 396.810.759
Capital excedente 294.724.083 274.204.475
Capital excedente / total exigencia 179.97% 223.65%

Gastos de capital

En el giro ordinario de los negocios, nuestros gastos de capital recurrentes estdn principalmente
relacionados con infraestructura y desarrollo de sistemas organizacionales y de tecnologia de la
informacion. En términos generales, nuestros gastos de capital no son significativos en comparacion con el
activo total.

Prevemos que los gastos de capital para el ejercicio 2025 estaran relacionados con desarrollo de sistemas
de tecnologia de la informacion. Tenemos previsto financiar estos gastos de capital con el flujo de fondos
de nuestras actividades operativas.

Cambios Significativos

Asimismo, desde la fecha de cierre de los ultimos EEFF anuales al 31 de diciembre de 2024 y de los ltimos
EEFF trimestrales al 30 de septiembre de 2025 hasta la fecha del presente Suplemento de Prospecto, el
Directorio del Banco considera que no han ocurrido otros cambios significativos en la situaciéon economica
y financiera del Banco que no hayan sido detallados en el Prospecto y en el presente Suplemento de
Prospecto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

El ingreso neto esperado de la colocacion de las Obligaciones Negociables es de aproximadamente
$70.000.000.000 (pesos setenta mil millones). En cumplimiento con lo establecido por el Articulo 36 de
Ley de Obligaciones Negociables y demas normativa aplicable, respetando las relaciones técnicas y demas
disposiciones previstas en la Comunicacion “A” 3046 y demas normas aplicables del BCRA, el Emisor
utilizard el producido proveniente de la colocacion de las Obligaciones Negociables (neto de gastos,
comisiones y honorarios relacionados con la emision de las Obligaciones Negociables) a
(i)aproximadamente el 10% a integracion de capital de trabajo en el pais, el cual incluye, entre otros, los
siguientes conceptos: aumento de la posicion de liquidez del Banco y/o financiamiento de proyectos de
inversion y/o inversiones en inmuebles de propiedad del Banco; (ii) hasta aproximadamente el 70% del
producido neto proveniente de la colocacion de las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente a
refinanciacion de pasivos, y (iii) aproximadamente un 20% ael otorgamiento de préstamos a empresas y/o
personas para cualquiera de los fines permitidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables,
y respetando las relaciones técnicas y demds disposiciones previstas en la Comunicacion “A” 3046
modificada y complementada por la Comunicaciéon “A” 5571, junto con sus modificatorias,
complementarias y demas regulaciones aplicables y normas aplicables del Banco Central.

Los porcentajes precedentemente indicados constituyen estimaciones efectuadas por el Banco a la fecha
del presente Suplemento y podran variar en funciéon de la evolucion de las condiciones de mercado,
regulatorias y financieras, asi como de las necesidades operativas y estratégicas del Banco al momento
efectivo de aplicacion de los fondos. En consecuencia, el Banco podra ajustar las proporciones destinadas
a cada uno de los fines descriptos, siempre dentro de los destinos autorizados por el Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables y demas normativa aplicable.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, el Banco podrd invertir
transitoriamente los fondos derivados de la suscripcion de las Obligaciones Negociables en titulos ptblicos
-incluyendo Letras y Bonos emitidas por el Tesoro, en titulos privados que se encuentren disponibles en el
mercado en ese momento y/o en préstamos Inter financieros de alta calidad y liquidez, hasta tanto destine
dichos fondos a uno o mas de los fines enunciados anteriormente

La aplicacion de los fondos netos derivados de la emision de las Obligaciones Negociables esta sujeta a la
influencia de las condiciones de mercado vigentes periddicamente. Por ende, el Banco podra modificar el
orden de prioridad de los destinos antes descriptos en forma acorde con su estrategia comercial. Dado que
la estrategia del Banco estd centrada principalmente en la identificacion y el desarrollo de oportunidades
comerciales dentro del marco de sus actividades, podria no emplear los fondos netos derivados de la emision
de las Obligaciones Negociables en forma inmediata, dada la naturaleza de mediano y largo plazo de sus
inversiones.

La aplicacion definitiva de los fondos no excedera en ningtin caso el plazo de vigencia de las Obligaciones
Negociables.
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GASTOS DE EMISION

Se estima que los gastos de la emision seran 302.000.000, sobre una colocacion de base de $ 50.000.000.000

Emision Base 50.000.000.000

100 %
Colocadores 250.000.000 0,5 %
Honorarios (Abogados / 6.500.000 0,013
Auditores) %
Aranceles (CNV /BYMA / A3 33.000.000 0,066 %
Mercados)
Otros Costos 12.500.000 0,025
..................................................... %
Total 302.000.000 0,604 %

A todos los gastos de emision debera adicionarsele el IVA, excepto en el caso de las comisiones que seran
abonadas a los Colocadores y los aranceles de A3 Mercados, BYMA y CNV. La comision que el Banco
pagara a los Colocadores serd inferior al 1% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables
efectivamente colocadas e integradas.

Ni el Banco, ni el Organizador, ni los Colocadores pagardn comision y/o reembolsardn gasto alguno a los
Agentes Intermediarios Habilitados, sin perjuicio de lo cual, dichos Agentes Intermediarios Habilitados
podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que hubieran cursado Ordenes de
Compra a través suyo.
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CONTRATOS Y PROCESOS JUDICIALES O ADMINISTRATIVOS RELEVANTES
I Contrato de Colocacion
Términos principales del Contrato de Colocacion

El primer dia del Periodo de Difusion, el Banco y los Colocadores celebraran un contrato de colocacion (el
“Contrato de Colocaciéon”) en el cual el Banco actuara como Colocador y Agente de Liquidacion, y BACS
Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Cocos Capital S.A., Allaria S.A., Balanz Capital Valores S.A.U.,
Facimex Valores S.A., Banco Patagonia S.A., y Bull Market Brokers S.A. como Colocadores, en relacion
con la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables, sobre la base de sus mejores esfuerzos, con
el alcance establecido en el Articulo 774 inc. a) del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, y de acuerdo
con el procedimiento descripto en el presente Suplemento de Prospecto.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion y los Colocadores, entre el
inicio del Periodo de Difusion y la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, se comprometeran a
ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de la Republica
Argentina, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden del Banco sobre la base de los mejores esfuerzos
de los Colocadores de acuerdo a su especialidad y experiencia, pero sin asumir compromiso alguno de
suscripcion en firme. En su actuacion como Colocadores en el marco del Contrato de Colocacion, los
Colocadores deberan cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo, sin limitacion,
las Normas de la CNV y demds normativa vigente aplicable.

Los Colocadores no asumiran compromisos de colocacion en firme de las Obligaciones Negociables, ni
tampoco garantizan la colocacion de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las
Obligaciones Negociables podran ser emitidas y colocadas, seran satisfactorios y/o convenientes para el
Banco. El Contrato de Colocacion firmado serd presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Hébiles de
finalizado el periodo de colocacion.

Esfuerzos de Colocacion

Los esfuerzos de colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

i poner a disposicion de los posibles inversores copia impresa de (a) el Prospecto; (b) el Suplemento
de Prospecto (junto con el Prospecto, los “Documentos de la Oferta”), asi como (¢) los informes
de calificacion de riesgo en relacion a las calificaciones de riesgo referidas en el presente
Suplemento de Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcion correspondiente a las Obligaciones
Negociables, el cual sera a su vez publicado en la Pagina Web de la CNV via AIF bajo el item
“Empresas”, publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de A3
MERCADOS, bajo la seccion “Mercado Primario”, y/o (e) cualquier otro aviso que sea publicado
en relacion con la emision;

il. distribuir (por correo comun, por correo electronico o de cualquier otro modo) los Documentos de
la Oferta a posibles inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas
de la CNV, si fuera el caso) pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis del
Banco y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, que incluya solamente,
y sea consistente con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o en las
versiones preliminares de los mismos, si fuera el caso);

iii. realizar reuniones informativas presenciales o virtuales individuales o grupales (“Road Shows™)
con posibles inversores, con el Unico objeto de presentar y explicar entre los mismos la
informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto (y/o en las
versiones preliminares de los mismos, si fuera el caso) relativa al Banco y/o a los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre de conformidad con las Normas de la
CNV);

iv. realizar conferencias telefonicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electronicos
a, posibles inversorescon el objeto de explicar la informacion contenida en el Prospecto y en el
Suplemento de Prospecto, (y/o en las versiones preliminares de los mismos, si fuera el caso)
relativa al Banco y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre de
conformidad con las Normas de la CNV);
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Vi.

II.

I11.

publicar uno o mas avisos comerciales en uno o mas diarios de circulacion general en la Republica
Argentina en el cual se indique el Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion Publica de las
Obligaciones Negociables; y/u

otros actos que los Colocadores estimen adecuados y/o convenientes con relacion a la colocacion
de las Obligaciones Negociables.

Contratos importantes celebrados en los ltimos dos (2) afios (no originados en el curso
ordinario)

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, el Banco no ha celebrado contratos importantes
fuera del curso ordinario de sus negocios en los ultimos dos (2) afios que deban ser informados
conforme la normativa aplicable.

Procesos judiciales y/o administrativos en los uiltimos dos (2) afios (no originados en el
curso ordinario)

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, el Banco no es parte en procesos judiciales ni

administrativos, fuera del curso ordinario de sus negocios, que deban ser informados conforme la
normativa aplicable.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El presente apartado complementa y actualiza la informacion descripta en la seccion “Antecedentes
financieros—e) Cambios significativos-Acontecimientos recientes” del Prospecto de fecha 2 de julio de
2025 con los hechos relevantes significativos posteriores a la fecha de publicacion de los EEFF anuales
para el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2025. Para mas informacion, véase la seccion
“Antecedentes financieros—e) Cambios significativos-Acontecimientos recientes” del Prospecto.

Avales fianzas y garantias

El 3 de julio de 2025 el Banco inform6 que no registra avales, fianzas y garantias otorgadas al
30.06.2025, cuyo total acumulado otorgado a cada beneficiario alcance o supere el uno por ciento (1%) del
Patrimonio Neto al 31.05.2025, Gltimo publicado.

El 7 de agosto de 2025 el Banco informd que no registra avales, fianzas y garantias otorgadas al
31.07.2025, cuyo total acumulado otorgado a cada beneficiario alcance o supere el uno por ciento (1%) del
Patrimonio Neto al 30.06.2025, Gltimo publicado.

El 9 de septiembre de 2025 el Banco informé que no registra avales, fianzas y garantias otorgadas
al 31.08.2025, cuyo total acumulado otorgado a cada beneficiario alcance o supere el uno por ciento (1%)
del Patrimonio Neto al 31.07.2025, ltimo publicado.

El 7 de octubre de 2025, el Banco informo que no registra avales, fianzas y garantias otorgadas al
30.09.2025, cuyo total acumulado otorgado a cada beneficiario alcance o supere el uno por ciento (1%) del
Patrimonio Neto al 31.08.2025, ultimo publicado.

El 4 de diciembre de 2025, el Banco inform6 que no registra avales, fianzas y garantias otorgadas
al 28.11.2025, cuyo total acumulado otorgado a cada beneficiario alcance o supere el uno por ciento (1%)
del Patrimonio Neto al 30.10.2025, ltimo publicado.

El 13 de enero de 2026, el Banco inform6 que no registra avales, fianzas y garantias otorgadas al
30.12.2025, cuyo total acumulado otorgado a cada beneficiario alcance o supere el uno por ciento (1%) del
Patrimonio Neto al 30.11.2025, ultimo publicado.

El 10 de febrero de 2026, el Banco informd que no registra avales, fianzas y garantias otorgadas
al 31.1.2026, cuyo total acumulado otorgado a cada beneficiario alcance o supere el uno por ciento (1%)
del Patrimonio Neto al 31.12.2025, ltimo publicado.

Pago de Dividendo - Asamblea de Accionistas de fecha 31 de marzo de 2025.

El 17 de julio de 2025 y continuando con la nota de fecha 19 de junio de 2025 en relacion con la
autorizacion otorgada por el Banco Central de la Republica Argentina a esta Entidad para la distribucion
de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2024, el Banco inform6 a los sefiores accionistas que se
pondra a disposicion a partir del dia 30 de julio de 2025, la segunda de las diez cuotas del dividendo en
efectivo de $7.136.011.008,60 (Pesos Siete mil ciento treinta y seis millones once mil ocho con sesenta
centavos con 60/100) equivalente al 475,7340672400% del Capital Social, un monto por accion (VN$1) de
$4,7573406724 y un monto por ADRs (Pesos por ADR Arg.) de $47,5734067240 con cargo al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, pagadero a todos los Accionistas que revistan tal calidad al 25 de
julio de 2025,conforme al Registro llevado por Caja de Valores S.A.

De la distribucion de dividendos se deducird, en los casos que corresponda, las sumas
oportunamente abonadas por el Banco, en su calidad de Responsable Sustituto del Impuesto a los Bienes
Personales correspondiente al periodo 2024 de aquellos accionistas que hayan sido alcanzado por el referido
tributo, todo ello de conformidad con los términos del ltimo parrafo del articulo incorporado por la Ley
26.452 a continuacion del articulo 25 de la ley 23.966. La suma por abonar se encuentra sujeta a la retencion
del 7% establecida en el articulo 97 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 2019.
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El 20 de agosto de 2025 y continuando con la nota de fecha 19 de junio de 2025 en relacion con
la autorizacion otorgada por el Banco Central de la Republica Argentina a esta Entidad para la distribucion
de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2024, el Banco inform6 a los sefiores accionistas que se
pondré a disposicion a partir del dia 28 de agosto de 2025, la tercera de las diez cuotas del dividendo en
efectivo de $7.271.715.370,65 (Siete mil doscientos setenta y un millones setecientos quince mil trescientos
setenta 65/100) equivalente al 484,78102471000% del Capital Social, un monto por accion (VN$1) de
$4,8478102471 y un monto por ADRs (Pesos por ADR Arg.) de $48,4781024710 con cargo al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, pagadero a todos los Accionistas que revistan tal calidad al 25 de
agosto de 2025, conforme al Registro llevado por Caja de Valores S.A.

De la distribucion de dividendos se deducird, en los casos que corresponda, las sumas
oportunamente abonadas por el Banco, en su calidad de Responsable Sustituto del Impuesto a los Bienes
Personales correspondiente al periodo 2024 de aquellos accionistas que hayan sido alcanzado por el referido
tributo, todo ello de conformidad con los términos del ultimo parrafo del articulo incorporado por la Ley
26.452 a continuacion del articulo 25 de la ley 23.966. La suma por abonar se encuentra sujeta a la retencion
del 7% establecida en el articulo 97 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 2019.

El 22 de septiembre de 2025 y continuando con la nota de fecha 19 de junio de 2025 en relacion
con la autorizacion otorgada por el Banco Central de la Republica Argentina a esta Entidad para la
distribucion de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2024, el Banco informo a los sefiores
accionistas que se pondra a disposicion a partir del dia 29 de septiembre de 2025, 1a cuarta de las diez cuotas
del dividendo en efectivo de $7.408.117.735,80 (siete mil cuatrocientos ocho millones ciento diecisiete mil
setecientos treinta y cinco 80/100) equivalente al 493,87451572000% del Capital Social, un monto por
accion (VN$1) de $ 4,9387451572 y un monto por ADRs (Pesos por ADR Arg.) de $49,3874515720 con
cargo al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, pagadero a todos los Accionistas que revistan tal
calidad al 24 de septiembre de 2025, conforme al Registro llevado por Caja de Valores S.A.

De la distribucion de dividendos se deducira, en los casos que corresponda, las sumas
oportunamente abonadas por el Banco, en su calidad de Responsable Sustituto del Impuesto a los Bienes
Personales correspondiente al periodo 2024 de aquellos accionistas que hayan sido alcanzado por el referido
tributo, todo ello de conformidad con los términos del Gltimo parrafo del articulo incorporado por la Ley
26.452 a continuacion del articulo 25 de la ley 23.966. La suma por abonar se encuentra sujeta a la retencion
del 7% establecida en el articulo 97 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 2019.

El 21 de octubre de 2025 y continuando con la nota de fecha 19 de junio de 2025 en relacién con
la autorizacion otorgada por el Banco Central de la Republica Argentina a esta Entidad para la distribucion
de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2024, el Banco informé a los sefiores accionistas que se
pondré a disposicion a partir del dia 30 de Octubre de 2025, la quinta de las diez cuotas del dividendo en
efectivo de $7.561.907.320,8 (Siete mil quinientos sesenta y un millones novecientos siete mil trescientos
veinte con ochenta centavos) equivalente al 504,12715472000% del Capital Social, un monto por accion
(VNS$1) de $ 5,0412715472 y un monto por ADRs (Pesos por ADR Arg.) de $50,4127154720 con cargo al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, pagadero a todos los Accionistas que revistan tal calidad
al 27 de octubre de 2025, conforme al Registro llevado por Caja de Valores S.A.

De la distribucion de dividendos se deducird, en los casos que corresponda, las sumas
oportunamente abonadas por el Banco, en su calidad de Responsable Sustituto del Impuesto a los Bienes
Personales correspondiente al periodo 2024 de aquellos accionistas que hayan sido alcanzado por el referido
tributo, todo ello de conformidad con los términos del Gltimo parrafo del articulo incorporado por la Ley
26.452 a continuacion del articulo 25 de la ley 23.966. La suma por abonar se encuentra sujeta a la retencion
del 7% establecida en el articulo 97 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 2019.

El 19 de noviembre de 2025 y continuando con la nota de fecha 19 de junio de 2025 en relacion
con la autorizacion otorgada por el Banco Central de la Republica Argentina a esta Entidad para la
distribucion de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2024, el Banco informd a los sefiores
accionistas que se puso a disposicion a partir del dia 27 de noviembre de 2025, la sexta de las diez cuotas
del dividendo en efectivo de $ 7.739.002.887,60 (siete mil setecientos treinta y nueve millones, dos mil
ochocientos ochenta y siete con sesenta centavos) equivalente al 515,93352584000% del Capital Social, un
monto por accion (VN$1) de $ 5,1593352584 y un monto por ADRs (Pesos por ADR Arg.) de
$51,5933525840 con cargo al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, pagadero a todos los
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Accionistas que revistan tal calidad al 20 de noviembre de 2025, conforme al Registro llevado por Caja de
Valores S.A.

De la distribucion de dividendos se deducira, en los casos que corresponda, las sumas
oportunamente abonadas por el Banco, en su calidad de Responsable Sustituto del Impuesto a los Bienes
Personales correspondiente al periodo 2024 de aquellos accionistas que hayan sido alcanzado por el referido
tributo, todo ello de conformidad con los términos del Gltimo parrafo del articulo incorporado por la Ley
26.452 a continuacion del articulo 25 de la ley 23.966. La suma por abonar se encuentra sujeta a la retencion
del 7% establecida en el articulo 97 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 2019.

El 23 de diciembre de 2025 y continuando con la nota de fecha 19 de junio de 2025 en relacion
con la autorizacion otorgada por el Banco Central de la Republica Argentina a esta Entidad para la
distribucion de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2024, el Banco informé a los sefiores
accionistas que se pondra a disposicion a partir del dia 30 de diciembre de 2025, la séptima de las diez
cuotas del dividendo en efectivo de $ 7.930.382.212,35 (Siete mil novecientos treinta millones trescientos
ochenta y dos mil doscientos doce con 35/100.) equivalente al 528,69214749000 % del Capital Social, un
monto por accion (VN$1) de $ 5,2869214749 y un monto por ADRs (Pesos por ADR Arg.) de $
52,8692147490 con cargo al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, pagadero a todos los
Accionistas que revistan tal calidad al 26 de diciembre de 2025, conforme al Registro llevado por Caja de
Valores S.A.

De la distribucion de dividendos se deducird, en los casos que corresponda, las sumas
oportunamente abonadas por el Banco, en su calidad de Responsable Sustituto del Impuesto a los Bienes
Personales correspondiente al periodo 2024 de aquellos accionistas que hayan sido alcanzado por el referido
tributo, todo ello de conformidad con los términos del ultimo parrafo del articulo incorporado por la Ley
26.452 a continuacion del articulo 25 de la ley 23.966. La suma por abonar se encuentra sujeta a la retencion
del 7% establecida en el articulo 97 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 2019.

E120 de enero de 2026 y continuando con la nota de fecha 19 de junio de 2025 en relacion con la
autorizacion otorgada por el Banco Central de la Republica Argentina a esta Entidad para la distribucion
de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2024, el Banco inform¢ a los sefiores accionistas que se
pondra a disposicion a partir del dia 29 de enero de 2026, la octava de las diez cuotas del dividendo en
efectivo de $ 8.156.023.151,85 (Ocho mil ciento cincuenta y seis millones veintitrés mil ciento cincuenta
y uno con 85/100) equivalente al 543,73487679000 % del Capital Social, un monto por acciéon (VN§1) de
5,4373487679 y un monto por ADRs (Pesos por ADR Arg.) de $ 54,3734876790 con cargo al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, pagadero a todos los accionistas que revistan tal calidad al 26 de
enero de 2026, conforme al Registro llevado por Caja de Valores S.A.

De la distribucion de dividendos se deducira, en los casos que corresponda, las sumas
oportunamente abonadas por el Banco, en su calidad de responsable sustituto del Impuesto a los Bienes
Personales correspondiente al periodo 2024 de aquellos accionistas que hayan sido alcanzado por el referido
tributo, todo ello de conformidad con los términos del Gltimo parrafo del articulo incorporado por la Ley
26.452 a continuacion del articulo 25 de la ley 23.966. La suma por abonar se encuentra sujeta a la retencion
del 7 % establecida en el articulo 97 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 2019.

Conversion de acciones Clase “A” en acciones Clase “D”’

El 13 de agosto de 2025, el Banco informo que el Estado Nacional a través de la Direccion de
Consolidacion de Deuda y Programa de Propiedad Participada del Ministerio de Economia, dispuso la
transmision de acciones Clase “A” a determinados ex agentes. Como consecuencia de dicho traspaso, el
Banco solicité a Caja de Valores la conversion de 67.792 (sesenta y siete mil setecientos noventa y dos)
acciones ordinarias Clase “A” en igual cantidad de acciones Clase “D” y correspondiente modificacion de
su titularidad. Como consecuencia de la conversion de acciones referida precedentemente, el capital social
del Banco Hipotecario S.A. queda conformado de la siguiente manera: Acciones Clase “A” 664.309.053,
Acciones clase “C” 75.000.000 y Acciones clase “D” 760.690.947.

El 14 de agosto de 2025, el Banco informd que el Estado Nacional a través de la Direccion de
Consolidacion de Deuda y Programa de Propiedad Participada del Ministerio de Economia, dispuso la
transmision de acciones Clase “A” a determinados ex agentes. Como consecuencia de dicho traspaso, el
Banco solicito a Caja de Valores la conversion de 6.074 (seis mil setenta y cuatro) acciones ordinarias Clase
“A” en igual cantidad de acciones Clase “D” y correspondiente modificacion de su titularidad. Como
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consecuencia de la conversion de acciones referida precedentemente, el capital social del Banco
Hipotecario S.A. queda conformado de la siguiente manera: Acciones Clase “A” 664.302.979, Acciones
Clase “C” 75.000.000 y Acciones Clase “D” 760.697.021.

El 30 de octubre de 2025, el Banco informé que el Estado Nacional a través de la Direccion de
Consolidacion de Deuda y Programa de Propiedad Participada del Ministerio de Economia, dispuso la
transmision de acciones Clase “A” a determinados ex agentes. Como consecuencia de dicho traspaso, el
Banco solicité a la Caja de Valores la conversion de 42.514 (cuarenta y dos mil quinientos catorce) acciones
ordinarias Clase “A” en igual cantidad de acciones Clase “D” y correspondiente modificacion de su
titularidad. Como consecuencia de la conversion de acciones referida precedentemente, el capital social del
Banco Hipotecario S.A. queda conformado de la siguiente manera: Acciones Clase “A” 664.260.465,
Acciones Clase “C” 75.000.000 y Acciones Clase “D” 760.739.535.

Calificacion de riesgo octubre Moodys

El 7 de noviembre de 2025, el Banco publicé mediante hecho relevante la calificacion de riesgo otorgada
por Moody’s Local Argentina con fecha 7 de octubre de 2025. En dicha calificacion de riesgo, Moody’s
Local Argentina afirma las calificaciones de depdsitos y de emisor de largo plazo en moneda local y
extranjera de Banco Hipotecario S.A. en AA- .ar, las calificaciones de depodsitos de corto plazo en moneda
local y extranjera en ML A-1.ar y la calificacion de emisor en moneda local de corto plazo en ML A-1.ar.
Al mismo tiempo afirma la calificacion de acciones en 1.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo
plazo se mantiene estable.

Fallecimiento de director titular

El 25 de noviembre de 2025, el Banco informé que en el dia 24 de noviembre de 2025 ha fallecido el Sr.
Rogelio Pedro Viotti, director titular del Banco.

Resultados tercer trimestre 2025

El 26 de noviembre de 2025 el Banco publicé en la AIF bajo a seccion “Hechos Relevantes” la resefia
informativa de tercer trimestre de 2025.

Cancelacion Parcial ON Clase 8

El 10 de diciembre de 2025, el Banco informé que procedio a la cancelacion parcial de las Obligaciones
Negociables Clase 8 emitidas en el marco de nuestro Prospecto Base de Emisor Frecuente por el monto de
US$ 200.000.000 (dolares estadounidenses doscientos millones) sin posibilidad de reemision (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor) conforme se detalla a continuacion:

Fecha de Vencimiento:
diciembre de 2025.

20 de

Valor nominal en circulacién: Ps.

45.347.500.000 (Pesos cuarenta y
cinco mil trescientos cuarenta y
siete millones quinientos mil.)

quinientos  cuarenta y
nueve millones trescientos
cincuenta y cuatro mil
veinticinco.)

Obllga.c tones Caracteristicas Monto V/N a cancelar Nu.evo V/l.\{ en
Negociables circulacion
Clase 8 Fecha de Emision: 20 de diciembre | V/N Ps. 25.549.354.025 | V/N Ps. 19.798.145.975
de 2024. (Pesos veinticinco mil | (Pesos diecinueve mil

setecientos noventa y ocho
millones ciento cuarenta y
cinco mil novecientos
setenta y cinco.)
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INFORMACION ADICIONAL

El presente apartado complementa y actualiza la informacion descripta en la seccion “Controles
de Cambios y Carga Tributaria” del Prospecto de fecha 2 de julio de 2025.

a) Controles de Cambio
Cobro exportaciones de bienes

El Texto Ordenado requiere que los ingresos provenientes de la exportacion de bienes sean ingresados al
pais y liquidados en pesos a través del MLC, con diferentes plazos dependiendo de ciertos factores, entre
ellos el tipo de productos exportados y la relacion entre exportador e importador. Independientemente de
los plazos maximos establecidos en cada caso, los cobros por exportaciones deben ser ingresados y
liquidados en pesos en el MLC dentro de los 20 (veinte) dias héabiles siguientes a la fecha de cobro. No
obstante, la posibilidad de utilizar dicho plazo queda sujeta en todos los casos al cumplimiento de los plazos
establecidos en el Texto Ordenado para cada tipo de bien.

El Decreto N° 28/2023, publicado el 13 de diciembre de 2023, dispuso que respecto de: (i) el contravalor
de la exportacion de los servicios incluidos en el inciso c) del apartado 2 del articulo 10 de la Ley N.° 22.415
(Codigo Aduanero) y sus modificaciones (referido a servicios prestados en Argentina con utilizacién o
explotacion efectiva en el exterior); y (ii) el contravalor de la exportacion de bienes incluidos en la
Nomenclatura Comtin del MERCOSUR, incluyendo la prefinanciaciéon y/o posfinanciacion de
exportaciones desde el exterior o un anticipo de liquidacion; el 80% de dicho contravalor debia ingresarse
al pais en moneda extranjera y/o negociarse a través del MLC, y el 20% restante debia canalizarse mediante
operaciones de compra y venta de valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda extranjera y
vendidos con liquidacion en moneda local en Argentina.

El 14 de abril de 2025, el Decreto N° 269/2025 derogé el Decreto N° 28/2023 y establecid expresamente
que el contravalor de las mencionadas exportaciones quedara sujeto a las disposiciones generales previstas
en el Decreto 609/2019 y sus normas modificatorias y concordantes. Los exportadores de bienes incluidos
en la Nomenclatura Comtin del MERCOSUR deberan efectuar el pago de derechos, impuestos y demas
conceptos en los términos, plazos y condiciones establecidos por la normativa vigente, conforme a la
alicuota del derecho de exportacion aplicable, considerando el contravalor mencionado en el parrafo
anterior.

Si el cliente es un Vehiculo de Proyecto Unico (“VPU”) adherido al RIGI quedara exceptuado de la
obligacion de ingreso y/o liquidacion por la totalidad del contravalor en divisas en la medida que el servicio
haya sido prestado o devengado a partir de la fecha de puesta en marcha del VPU reportada por el Ministerio
de Economia al BCRA. Asimismo, en ese punto 14 del Texto Ordenado se establecen otros beneficios para
los VPU como acceso al MLC para realizar pagos de ciertos gastos; acceso al MLC para realizar pagos de
dividendos a accionistas no residentes; aplicacion en el exterior de los ingresos provenientes de
exportaciones de bienes; y estabilidad cambiaria aplicable al VPU, en la fecha de adhesion al RIGI.

Las sumas recibidas en moneda extranjera en concepto de indemnizacion por pérdidas relacionadas con
bienes exportados también deberan ingresarse al pais y liquidarse en Pesos a través del MLC, hasta el valor
de los bienes exportados asegurados.

Los anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones del exterior deberan ingresarse al pais y liquidarse en
el MLC dentro de los veinte (20) dias habiles contados desde la fecha de cobro o desembolso en el exterior,
sujeto a los requisitos y excepciones establecidos en el apartado 7.1.3 del Texto Ordenado.

En ciertos casos (por ejemplo, aquellos que cuenten con un certificado de incremento de exportaciones o
bien que tengan proyectos que encuadren dentro del Régimen de Fomento de las Exportaciones establecido
por el Decreto N° 234/21), la normativa cambiaria permite a los exportadores un mayor acceso al MLC
para girar fondos al exterior (por ejemplo, para girar dividendos o pagar servicios de endeudamiento
financiero con el exterior).

El exportador debera designar una entidad financiera para el seguimiento de cada operacion de exportacion.
La obligacion de ingresar y liquidar divisas a través del MLC correspondientes a un permiso de embarque
se considerara cumplida cuando la entidad financiera designada para el seguimiento certifique que el
ingreso y la liquidacion han tenido lugar.

Cobro de exportaciones de servicios
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Como regla general, los pagos recibidos por la prestacion de servicios por parte de residentes a no residentes
deben ser ingresados y liquidados a través del MLC en un plazo no superior a 20 dias habiles a partir de la
fecha de su percepcion en el exterior o en el pais o de su acreditacion en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso
y liquidacion por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del
exterior por la transferencia de fondos al pais.

Las disposiciones mencionadas del Decreto N.° 28/2023 también fueron aplicables a la exportacion de
servicios hasta el 14 de abril de 2025, fecha en la cual dejaron de estar en vigor.

En el caso de que el cliente sea un VPU adherido al RIGI, que haya declarado ante el Ministerio de
Economia, autoridad de aplicacion del RIGI, que preveia hacer uso de los beneficios establecidos en el
articulo 198 de la Ley de Bases (que establece que dichos VPU no estan obligados a ingresar ni liquidar en
el MLC las divisas obtenidas por conceptos distintos de la exportacion de productos, incluyendo servicios),
sera aplicable la excepcion prevista en el Punto 14.1.3. Dicho punto establece que los cobros por la
prestacion de servicios a un no residente por parte de un VPU titular de un proyecto adherido al RIGI
quedaran exceptuados de la obligacion de ingreso y/o liquidacion por la totalidad del contravalor en divisas
en la medida que el servicio haya sido prestado o devengado a partir de la fecha de puesta en marcha del
VPU reportada por el Ministerio de Economia al BCRA.

Determinadas situaciones detalladas en el punto 2.2.2 del Texto Ordenado estan exceptuadas de la
obligacion de liquidacion los cobros de exportaciones de servicios, siempre que se ingresen en los plazos
previstos.

Enajenacion de activos no financieros no producidos

El contravalor percibido por parte de residentes por la enajenacion a no residentes de activos no financieros
no producidos debera ingresarse en divisas y liquidarse en el MLC dentro de los 20 (veinte) dias héabiles de
la fecha de percepcion en el exterior o en el pais o de su acreditacion en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso
y liquidacion por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del
exterior por la transferencia de fondos al pais.

Importaciones de bienes

El punto 3.1 del Texto Ordenado permite el acceso al MLC para el pago de bienes importados, estableciendo
diferentes condiciones seguin se trate de pagos por bienes importados con registro aduanero o bienes
importados con registro aduanero pendiente, y en funcion de la fecha de vencimiento de los intereses
devengados sobre dichas deudas comerciales.

Asimismo, se prevé la reimplementacion de “SEPAIMPO”, el sistema de seguimiento de pagos de
importaciones, con el objetivo de monitorear los pagos de importaciones, el financiamiento de las mismas
y verificar el ingreso de los bienes al pais.

Ademas, el importador local debera designar una entidad financiera local que actie como banco de
seguimiento, la cual sera responsable de verificar el cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo,
entre otros aspectos, la liquidacion del financiamiento de importaciones y el ingreso de los bienes
importados.

Con respecto al acceso al MLC para el pago de bienes importados, se aplican las siguientes disposiciones:

A partir del 13 de diciembre de 2023, las entidades podran otorgar acceso al MLC para realizar pagos
diferidos por bienes importados con registro aduanero, sin requerir aprobacion previa del BCRA siempre
que se cumplan los requisitos regulatorios aplicables y se respeten los plazos segun el tipo de bienes. Para
ciertos bienes estratégicos, como combustibles, electricidad y materiales destinados a la producciéon de
energia, el pago podré realizarse desde el momento del registro aduanero; para otros bienes, el pago podra
realizarse a partir de los 30 dias calendario posteriores al despacho aduanero.

A partir del 14 de abril de 2025, este plazo se reduce a 0 (cero) dias calendario para todas las importaciones.

El acceso al MLC para pagos de importaciones con registro aduanero pendiente requiere aprobacion previa
del BCRA, salvo que se trate de situaciones especificas previstas en la normativa cambiaria.

Respecto del stock de deuda por importaciones cuyo registro aduanero se haya realizado hasta el 12 de
diciembre de 2023, el acceso al MLC también requerird aprobacion previa del BCRA, excepto cuando las

85



operaciones estén financiadas por entidades financieras, agencias oficiales de crédito u organizaciones
internacionales, o en situaciones previstas por la normativa vigente.

Importaciones de Servicios

De conformidad con el punto 13 del Texto Ordenado, las entidades podran otorgar acceso al MLC para
procesar pagos por servicios prestados por no residentes, siempre que se cuente con la documentacion que
acredite la existencia del servicio. En el caso de deudas comerciales por servicios, el acceso al MLC se
permite a partir de la fecha de vencimiento, siempre que la operacion haya sido debidamente informada.

La Comunicacion “A” 7917, emitida el 13 de diciembre de 2023, modificé sustancialmente el régimen de
acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes y servicios. A partir de dicha Comunicacion, las
condiciones para acceder al MLC para el pago de servicios a no residentes se establecen de la siguiente
manera:

1. De conformidad con el punto 13.2 del Texto Ordenado, los pagos de servicios prestados por no residentes:

Las entidades podran otorgar acceso al MLC sin necesidad de aprobacion previa del BCRA para procesar
pagos por servicios de no residentes que fueron o seran prestados a partir del 13 de diciembre de 2023,
siempre que se cumplan los demas requisitos aplicables del Texto Ordenado, en los siguientes casos:

1. Cuando el pago corresponda a transacciones clasificadas bajo los siguientes codigos de concepto:
o S03: Servicios de transporte de pasajeros

o S06: Viajes (excluyendo transacciones relacionadas con retiros y/o consumos con tarjetas
de residentes con proveedores no residentes o de no residentes con proveedores
argentinos).

o S23: Servicios audiovisuales.

o S25: Servicios gubernamentales.

o S26: Servicios de salud prestados por empresas de asistencia al viajero.
o S27: Otros servicios de salud.

o S34: Operaciones asociadas a consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con
proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos, por la
prestacion de servicios digitales no asociados a viajes.

o S35: Operaciones asociadas a consumos con tarjetas o débito en cuenta, de residentes con
proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos, por la
compra/venta no presencial de bienes.

o S36 Operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas o débito en cuenta, de
residentes con proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos,
excluyendo la prestacion de servicios digitales no asociados a viajes o la compra/venta
no presencial de bienes.

2. Cuando los gastos se paguen a instituciones financieras extranjeras por sus operaciones ordinarias.

3. Cuando el pago corresponda a servicios de flete para operaciones de importacion de bienes
(“S30”), y se concreta a partir de la fecha de prestacion del servicio. En caso de tratarse de fletes
de una operacion de importacion encuadrada en lo previsto en el punto 10.10.2.1., el pago podra
realizarse a partir del embarque de los bienes en origen.

4. Cuando el pago corresponda a servicios de flete para operaciones de exportacion de bienes
(“S31”), en los que el flete forme parte de la condicion de venta acordada con el comprador, y se
liquide una vez registrada la exportacion con la correspondiente autorizacion aduanera.

5. Cuando el pago corresponda a otros servicios personales, culturales y recreativos (“S24”),
prestados por una contraparte vinculada al residente hasta el 13 de abril de 2025, y se liquide luego
de transcurridos 90 dias calendario desde la prestacion o devengamiento del servicio.

6. Para servicios no incluidos en los puntos 13.2.1 a 13.2.5 del Texto Ordenado, prestados por una
contraparte no vinculada al residente y el pago se concreta a partir de la fecha de prestacion o
devengamiento del servicio. El plazo también resulta aplicable a las operaciones que correspondan
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a las transferencias al exterior de agentes locales por sus recaudaciones en el pais de fondos
correspondientes a servicios prestados por no residentes.

7. Para servicios no incluidos en los puntos 13.2.1 a 13.2.3 del Texto Ordenado, prestados por una
contraparte vinculada al residente y el pago se concreta: (i) una vez transcurrido un plazo de 90
dias corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del servicio si esa fecha tuvo lugar a
partir del 14 de abril de 2025; o (ii) una vez transcurrido un plazo de 180 dias corridos desde la
fecha de prestacion o devengamiento del servicio si esa fecha es previa al 14 de abril de 2025.

II. Stock de deuda por importaciones de servicios:

El acceso al MLC para pagos de servicios prestados y/o devengados por no residentes hasta el 12 de
diciembre de 2023, ademas de cumplir los demas requisitos aplicables, requerira aprobacion previa del
BCRA, salvo cuando dichas transacciones estén financiadas hasta esa fecha, se acceda al MLC mediante
swap y/o arbitraje con fondos obtenidos en el pais por principal o intereses de BOPREAL, o se cuente con
certificaciones bajo regimenes especificos, entre otros supuestos, de acuerdo con lo previsto en el punto
13.4 del Texto Ordenado.

II1. Pagos anticipados de servicios:

El acceso al MLC para procesar pagos antes de los plazos establecidos en la Seccion 13.2 del Texto
Ordenado se permitira en el caso de transacciones financiadas, de acuerdo con el Texto Ordenado, o
mediante nuevos ingresos al MLC provenientes de endeudamiento, anticipos o prefinanciacion, entre otras
situaciones previstas en la Seccion 13.3 del Texto Ordenado.

Activos externos

En general, se requiere la aprobacion previa del BCRA para la formacion de activos externos (por ejemplo,
la compra de moneda extranjera, entre otros) y para las operaciones con derivados realizadas por personas
juridicas que no sean entidades autorizadas a operar en el mercado de cambios, gobiernos locales, fondos
comunes de inversion, fideicomisos y otras entidades argentinas.

Acceso al MLC para fines de ahorro o inversion de los particulares

De acuerdo con el Punto 3.8 del Texto Ordenado, los residentes argentinos pueden acceder al MLC sin la
conformidad previa del BCRA con fines de formacion de activos en el exterior, asistencia familiar y para
operaciones con derivados (con algunas excepciones expresamente establecidas) por hasta US$200 (a
través de débitos en cuentas bancarias locales) o US$100 (en efectivo) por persona por mes a través de
todas las entidades de cambio autorizadas. Si el acceso implica una transferencia de los fondos al exterior,
la cuenta de destino debe ser una cuenta de propiedad de la misma persona. La operacion debe quedar
debidamente registrada en el sistema en linea del BCRA y la persona debe proponer evidencia de ingresos
y/o bienes consistentes con los ahorros en moneda extranjera.

Sin embargo, el 26 de septiembre de 2025, el BCRA emitié la Comunicacion A 8336, que reintrodujo una
restriccion cruzada: las compras de dolares oficiales realizadas a partir de esa fecha estan sujetas a una
limitacion de 90 dias que impide al comprador operar en ciertos mercados financieros en dolares (por
ejemplo, MEP o CCL / adquisicion de ciertos valores liquidables en ddlares) y requieren la firma de una
declaracion jurada al respecto.

En consecuencia, aunque las condiciones de la Comunicacion A 8226 siguen siendo la base para el acceso
de las personas fisicas al MLC, el acceso al mercado esta en la practica sujeto a la restriccion de 90 dias
cuando corresponda.

Endeudamiento financiero externo

Los titulos de deuda con registro publico en el exterior, otros endeudamientos de caracter financiero con el
exterior y los titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera
integramente suscriptos en el exterior (todo ellos, “Endeudamientos Financieros con el Exterior”),
desembolsados a partir del 1 de septiembre de 2019, deberan ser ingresadas y liquidadas en el MLC como
requisito para el posterior acceso al mismo a los efectos de atender sus servicios de capital e intereses. En
consecuencia, aunque la liquidacion del producto de dichas operaciones no es obligatoria, el hecho de no
liquidarlo impedira el acceso futuro al MLC a efectos de reembolso.

Asimismo, y como condiciones adicionales a dicho acceso al MLC, la operacion debe haber sido declarada
en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, y el acceso al MLC debe producirse con una anterioridad
no mayor a los 3 (tres) dias habiles a la fecha de vencimiento del servicio de capital o interés a pagar.
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En el caso de que se trate de un pago de capital de titulos de deuda emitidos a partir del 8 de noviembre de
2024 que se concreta con una transferencia al exterior, el acceso al MLC debera realizarse conforme a los
siguientes plazos minimos contados desde su fecha de emision:

(i) Para los valores representativos de deuda emitidos entre el 8 de noviembre de 2024 y el 20 de abril de
2025: al menos 12 meses.

(i1) Para los valores representativos de deuda emitidos entre el 21 de abril de 2025 y el 15 de mayo de 2025:
al menos 180 dias corridos.

(iii) Para los valores representativos de deuda emitidos a partir del 16 de mayo de 2025: al menos 18 meses,
conforme lo dispuesto en la Comunicacion “A” 8244 del BCRA.

Para los valores representativos de deuda denominados en moneda extranjera emitidos por entidades
financieras locales a partir del 26 de mayo de 2025: al menos 12 meses, de acuerdo con la Comunicacion
“A” 8245.

Elacceso al MLC para realizar dichos pagos con mas de 3 (tres) dias de antelacion a la fecha de vencimiento
se encuentra, por regla general, sujeto a la autorizacion previa del BCRA. Los siguientes supuestos de
precancelacion pueden estar exentos de dicha autorizacion previa del BCRA en la medida en que cumplan
con varios requisitos segun lo establecido en el Punto 3.5 del Texto Ordenado: (i) precancelacion de capital
e intereses con la liquidacién de fondos ingresados desde el exterior por la emision de un nuevo titulo de
deuda que califique como Endeudamiento Financiero con el Exterior; (ii) precancelacion de capital e
intereses con la liquidacion simultdnea de otros Endeudamientos Financieros con el Exterior; (iii)
precancelacion de intereses en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda que califiquen como
Endeudamientos Financieros con el Exterior; (iv) precancelacion de capital e intereses en forma simultanea
con la liquidaciéon de un nuevo Endeudamiento Financiero con el Exterior otorgado por una entidad
financiera local a partir de una linea de crédito del exterior; y (V) precancelacion de capital e intereses por
parte de un VPU adherido al RIGI.

Asimismo, se requiere la conformidad previa del BCRA para que los residentes locales puedan acceder al
MLC para realizar pagos de capital e intereses en virtud de Endeudamientos Financieros con el Exterior
con partes vinculadas. Ciertas excepciones especificas resultan aplicables, y se encuentran incluidas en el
punto 3.5.6. del Texto Ordenado.

Por otra parte, y en el marco de lo dispuesto en el punto 3.11.2. del Texto Ordenado, las entidades podran
dar acceso al MLC a los residentes que deban realizar pagos de servicios de Endeudamientos Financieros
con el Exterior o de titulos de deuda con registro publico en el pais con acceso al MLC en funcion de lo
dispuesto en el punto 3.6.1.3. a 3.6.1.5. del Texto Ordenado para la compra de moneda extranjera con
anterioridad al plazo admitido por la normativa en las siguientes condiciones:

(1) los fondos adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera de su titularidad
abiertas en entidades financieras locales;

(ii) la entidad interviniente haya verificado que el endeudamiento, cuyo servicio sera cancelado
con estos fondos, cumple con la normativa cambiaria vigente por la que se admite dicho
acceso;

(1i1) el acceso del cliente encuadra dentro alguna de las siguientes situaciones:

a. se concreta dentro de los 60 (sesenta) dias corridos previos a la fecha de vencimiento por
un monto diario que no supere el 10% (diez por ciento) del monto que se cancelara; o

b. se concreta dentro de los 5 (cinco) dias hébiles previos al plazo normativo admitido en
cada caso por un monto diario que no supere el 20% (veinte por ciento) del monto que se
cancelara.

Endeudamiento entre residentes

El acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera concertadas a partir
del 1° de septiembre de 2019 se encuentra prohibido, con excepciones limitadas (como por ejemplo los
pagos realizados mediante tarjetas de crédito).

Utilidades y dividendos

Para remitir moneda extranjera al exterior en concepto de utilidades y/o dividendos a accionistas no
residentes por ganancias realizadas en ejercicios anteriores al 2025, es obligatorio obtener la aprobacion
previa del BCRA, sujeto a ciertas excepciones.
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No obstante lo anterior, de conformidad con el punto 3.4 del Texto Ordenado, las entidades podran dar
acceso al mercado de cambios para girar divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a
accionistas no residentes, en la medida que se cumplan ciertas condiciones, y si se trata de utilidades
distribuibles obtenidas a partir de ganancias realizadas en EECC anuales regulares y auditados de ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2025.

No residentes

Los no residentes deben obtener la conformidad previa del BCRA para acceder al MLC para comprar
moneda extranjera, con excepciones limitadas.

Sistema de Informacion

En todos los casos, y cumpliendo con los demas requisitos aplicables a cada situacion, se otorgara acceso
al MLC para el pago de deudas financieras o comerciales y para el pago de utilidades y/o dividendos;
siempre que dichas deudas sean informadas a través del sistema de informacion del BCRA establecido por
la Comunicacion “A” 6795.

Requisitos complementarios para los egresos por el MLC

El Texto Ordenado requiere la aprobacion previa del BCRA para transferir fondos al exterior, salvo que el
interesado presente diversas declaraciones juradas en las que manifieste que:

- No poseia certificados de depdsito argentinos representativos de acciones extranjeras
(“CEDEARS”) y/o activos liquidos externos disponibles que superen el equivalente a USD
100.000 al comienzo del dia en que solicita el acceso al MLC, y que todas sus tenencias en moneda
extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras.

- Se compromete a liquidar en el MLC, dentro de los cinco (5) dias habiles de su disponibilidad, los
fondos recibidos del exterior provenientes del cobro de préstamos otorgados a terceros, del cobro
de un depésito a plazo o de la venta de cualquier tipo de activo, cuando dicho activo haya sido
adquirido, el depdsito constituido o el préstamo otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020.
No obstante, este requisito no sera necesario para ciertas operaciones de egreso especificadas por
el Texto Ordenado.

El acceso al MLC también esta sujeto a la presentacion de una declaracion jurada respecto de operaciones
con valores negociables y otros activos, salvo que el solicitante certifique que durante los 90 dias corridos
anteriores y durante los 90 dias corridos subsiguientes al momento en que requiere acceso al MLC:

(a) no realizo ni concertara ventas de valores negociables mediante liquidacion en moneda extranjera;
(b) no efectud ni realizara canjes de valores emitidos por residentes por activos externos;

(¢) no ha transferido ni realizara transferencias de valores negociables a entidades depositarias en el
exterior;

(d) no haadquirido ni adquirira valores emitidos por no residentes con liquidacion en Pesos en el pais;

(¢) no ha adquirido ni adquirira certificados de deposito argentinos representativos de acciones
extranjeras (“CEDEARSs”);

(f) no ha adquirido ni adquirira valores representativos de deuda privada emitida en jurisdicciones
extranjeras;

(g) no ha entregado ni entregard fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a personas humanas o juridicas,
sean o no residentes, vinculadas o no, que hayan recibido o reciban como contraprestacion previa
o posterior, directa o indirectamente, por si o a través de una entidad vinculada, controlada o
controlante, activos externos, criptoactivos o valores negociables depositados en el exterior; y

(h) no ha entregado ni entregard fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a personas humanas o juridicas,
residente o no residente, vinculada o no, para recibir como contraprestacion previa o posterior, de
manera directa o indirecta, por si misma o a través de una entidad vinculada, controlada o
controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior;

De acuerdo con la Comunicacion “A” 8226, emitida el 11 de abril de 2025, los egresos a través del MLC
realizados por personas humanas residentes no estan sujetos a los requisitos establecidos en los puntos
3.16.3.1 y 3.16.3.2 del Texto Ordenado. Asimismo, para las operaciones efectuadas hasta dicha fecha,
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inclusive, no seran consideradas a los fines de las declaraciones juradas requeridas en los puntos 3.16.3.1.
y 3.16.3.4.

Asimismo, en los casos en que el cliente sea una persona juridica, para que la operacion no quede sujeta al
requisito de aprobacion previa, la entidad debera contar con una declaracion jurada que detalle: (i) las
personas humanas o juridicas que ejerzan una relacion de control directo sobre el cliente; y (ii) las demas
personas juridicas con las que integre un mismo grupo econémico.

Se consideraran integrantes de un mismo grupo econdémico las empresas que mantengan una relacion de
control conforme a lo dispuesto en los puntos 1.2.1.1 y 1.2.2.1, en el marco de las normas sobre “Grandes
Exposiciones al Riesgo de Crédito”. Del mismo modo, para determinar la existencia de una relacion de
control directo, deberan considerarse los tipos de vinculos previstos en el punto 1.2.2.1 de las referidas
normas sobre “Grandes Exposiciones al Riesgo de Crédito”.

Adicionalmente, las condiciones mencionadas podran considerarse cumplidas por la entidad si el cliente
presenta una declaracion jurada en la que manifieste que, dentro de los periodos detallados, no ha entregado
fondos en moneda local ni otros activos liquidos locales a ninguna persona humana o juridica en el pais,
salvo aquellas directamente vinculadas a operaciones habituales en el curso de sus actividades comerciales.

En los casos en que el cliente no presente dicha declaracion jurada, podra presentar una declaracion jurada
en la que manifieste que no ha entregado fondos en moneda local ni otros activos liquidos locales a ninguna
persona humana o juridica en el pais (incluidos los controlantes directos y los integrantes del grupo
econdmico), indicando:

(i) que dentro del periodo especificado en el Texto Ordenado no ha realizado ni realizara las operaciones
alli previstas; y

(i1) que en los 180 (ciento ochenta) dias corridos precedentes no ha recibido fondos en moneda local ni
otros activos liquidos en el pais, salvo aquellos vinculados a operaciones habituales provenientes del propio
cliente o de cualquiera de las personas humanas o juridicas, controlantes directos o integrantes del grupo
econdmico informados, de quienes se hayan recibido fondos; o, alternativamente, podra presentar las
declaraciones juradas de las personas humanas o juridicas, controlantes directos o integrantes del grupo
econdmico que hayan recibido dichos fondos.

En todos los casos mencionados, el cliente debera presentar una declaracion jurada en la que manifieste
que los fondos recibidos por las operaciones indicadas en los puntos (i) a (iii) fueron utilizados para efectuar
pagos en el pais vinculados a la realizacion de inversiones en la Argentina.

Asimismo, las situaciones que permiten a la entidad aceptar la declaracion jurada de un cliente que posea
activos liquidos externos y/o CEDEARs que excedan el limite establecido en el punto 3.16.2.1 del Texto
Ordenado (USD 100.000) también podran incluir fondos depositados en cuentas bancarias del exterior
provenientes de la venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera.

Ademas, la venta de bonos BOPREAL contra pago en moneda extranjera y su transferencia a depositarias
en el exterior, hasta un monto equivalente a los importes suscriptos por el importador, se encuentra excluida
de las restricciones antes mencionadas.

Cabe destacar que, como regla general, se requiere la aprobacion previa del BCRA cuando el cliente sea
una persona humana o juridica incluida por la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero “ARCA”) en
el listado de facturas o documentos equivalentes calificados como apdcrifos. El listado de personas
humanas o juridicas incluidas en dicho registro por la AFIP se encuentra disponible en el siguiente sitio
web:_https://servicioscf.afip.gob.ar/Facturacion/facturasApocrifas/default.aspx.

Asimismo, en caso de que las personas humanas o juridicas sean consideradas sujetos obligados a cumplir
con el Registro de Informacion Cambiaria para Exportadores e Importadores de Bienes y su proceso de
registracion figure como “no registrado”, debera presentarse una declaracion jurada.

Operaciones con titulos valores

Conforme el punto 3.16 del Texto Ordenado, las entidades autorizadas a operar con divisas deberan contar
con la conformidad previa del BCRA en el caso de que el cliente sea una persona humana o juridica incluida
por la ARCA en la base de facturas o documentos equivalentes calificados como apocrifos. Este requisito
no es aplicable en el caso de acceso al MLC para las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera
otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera
efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra.
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El 14 de abril de 2025, la CNV dictd la Resolucion General N°1062, mediante la cual se introducen
modificaciones sustanciales al régimen de plazo minimo de tenencia aplicable a operaciones con valores
negociables.

En particular, para las personas humanas residentes se elimina el plazo minimo de tenencia requerido para
la venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, sin distincion de jurisdiccion o ley
aplicable, y para las transferencias emisoras y receptoras de valores negociables.

En el caso de las personas humanas no residentes se establece un plazo minimo de tenencia en cartera de
un dia habil para la venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y para las
transferencias de valores adquiridos en moneda nacional hacia el exterior.

Para los clientes no personas humanas residentes se dispone también un plazo minimo de un dia habil tanto
para las transferencias hacia entidades depositarias del exterior como para la aplicacion a liquidacion en
moneda extranjera de valores provenientes del exterior, los cuales deberan permanecer acreditados al menos
un dia habil en el Agente Depositario Central de Valores Negociables.

Quedan exceptuadas del cumplimiento del plazo minimo de tenencia las operaciones que involucren la
venta de BOPREAL adquiridos en colocaciones o licitaciones primarias, la venta de valores negociables
con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera conforme lo previsto por el BCRA y la
venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera adquiridos en pesos con fondos
provenientes de créditos hipotecarios UVA.

El 11 de junio de 2025 la CNV dict6 la Resolucion General N°1068, incorporando una excepcion al limite
diario de $200.000.000 para la transferencia al exterior de titulos negociables. En virtud de la resolucion,
dicho limite no resultara aplicable a las transferencias al exterior de titulos negociables emitidos por el
Tesoro Nacional, siempre que los mismos: (i) hayan sido adquiridos en colocaciones primarias o
licitaciones publicas; (ii) tengan vencimientos parciales o totales no inferiores a 180 dias desde la fecha de
emision; y (iii) la transferencia al exterior se realice hasta el valor nominal suscripto.

La Comunicacion “A” 8336 del BCRA establece que, en todos los casos, se deberan suscribir, como
condicion previa para acceder al MLC, una declaracion jurada comprometiéndose a no efectuar operaciones
de adquisicion de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera durante los 90 dias corridos
posteriores a la compra de divisas.

Operaciones con bonos BOPREAL

Los Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (“BOPREAL”) son titulos emitidos por el BCRA
para importadores de bienes y servicios con obligaciones pendientes de pago por importaciones de bienes
con registro aduanero y/o servicios efectivamente prestados anteriores al 12 de diciembre de 2023.

a) Importadores de bienes: los importadores podran suscribir BOPREAL hasta el monto de su deuda
pendiente por importaciones de bienes registradas antes del 12 de diciembre de 2023. La suscripcion
requiere certificaciones de las entidades supervisoras (SEPAIMPO) y el cumplimiento de las condiciones
establecidas en la normativa cambiaria.

b) Importadores de servicios: los importadores podran suscribir BOPREAL hasta el monto de su deuda
pendiente por servicios efectivamente prestados o devengados antes del 12 de diciembre de 2023. Se
requiere documentacion que respalde la existencia del servicio, el monto pendiente y el cumplimiento de
la normativa cambiaria aplicable.

¢) Utilidades y dividendos de accionistas no residentes: las empresas residentes podran suscribir BOPREAL
hasta el monto de las utilidades y dividendos pendientes de pago a accionistas no residentes, siempre que
se deriven de EEFF cerrados y auditados y se cumplan los restantes requisitos establecidos en el Texto
Ordenado. Los no residentes también podran suscribir BOPREAL hasta el equivalente en moneda local de
las ganancias y dividendos percibidos en Argentina desde el 1 de septiembre de 2019, ajustados por IPC.

d) Disposiciones complementarias: los tenedores de BOPREAL podran acceder al MLC mediante swap y/o
arbitraje con fondos recaudados en Argentina provenientes del principal e intereses de BOPREAL para:

- Pagar deudas comerciales por importaciones de bienes y servicios devengadas hasta el 12 de
diciembre de 2023.

- Pagar ganancias y dividendos pendientes a accionistas no residentes.

- Repatriar inversiones de cartera de no residentes provenientes de ganancias y dividendos cobrados
en Argentina.
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Adicionalmente, los BOPREAL adquiridos en suscripcion primaria podran venderse en el exterior bajo
condiciones regulatorias especificas.

Régimen de informacion

En todos los casos, y previo cumplimiento de los restantes requisitos aplicables a cada caso, se otorgara
acceso al MLC para el pago de deudas financieras o comerciales y para pagar utilidades o dividendos, en
la medida en que dichas deudas sean reportadas a través del régimen de informacion del BCRA establecido
mediante la Comunicacion “A” 6401, y sus modificatorias.

La Comunicacion “A” 8304 del 19 de agosto de 2025 introdujo modificaciones al Relevamiento de Activos
y Pasivos Externos. En particular:

Para las presentaciones correspondientes al periodo 2020-2025 inclusive, se mantiene el umbral de USD
50 millones de activos y pasivos externos a fin de afio para la obligacion de presentar declaraciones
trimestrales y anuales.

A partir de los datos correspondientes al primer trimestre de 2026, el umbral para integrar la “muestra
principal” se reduce a USD 10 millones, con obligacion de presentar declaraciones trimestrales y una
declaracion anual simplificada, mientras que los sujetos con saldos inferiores a ese monto integraran la
“muestra secundaria” y solo deberan presentar una declaracion anual.

Se ajustaron los plazos de vencimiento para las presentaciones (45 dias corridos desde el cierre del trimestre
y 180 dias corridos desde el cierre del afio calendario para la muestra principal; y 90 dias corridos desde el
cierre del afio calendario para la muestra secundaria).

b) Carga Tributaria

El siguiente resumen se basa en leyes y regulaciones tributarias de Argentina vigentes a la fecha del presente
Prospecto y esta sujeto a cualquier modificacion de las leyes argentinas que pudiera entrar en vigencia con
posterioridad a la mencionada fecha. Esta opiniéon no resulta ser una descripcion de todas las cuestiones
impositivas que podrian ser relevantes respecto de las Obligaciones Negociables. No se garantiza que los
tribunales o las autoridades tributarias responsables por la administracion de las leyes y las regulaciones
aqui descriptas coincidirdn con la presente interpretacion. Se aconseja consultar con su asesor impositivo
acerca de las consecuencias que la inversion en las Obligaciones Negociables tendra bajo las leyes
impositivas de su pais de residencia.

Impuesto a las Ganancias

Segun las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.541 a la ley de impuesto a las ganancias (LIG),
para los periodos fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2019, los intereses (o rendimiento) y las
ganancias derivadas de la enajenacion de las Obligaciones Negociables, obtenidas por personas humanas,
sucesiones indivisas y beneficiarios del exterior -que no residan en jurisdicciones no cooperantes y cuyos
fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes- estan exentas del impuesto a las
ganancias. En este sentido, intereses y ganancias se encontraran exentas siempre que la emision de las
obligaciones negociables cumpla con las previsiones de la Ley de Obligaciones Negociables y los requisitos
alli establecidos (los "Requisitos y Condiciones de la Exencion"):

(i) las obligaciones sean colocadas por oferta publica autorizada por la CNV en cumplimiento con la ley de
mercado de capitales, las Normas de la CNV y otras normas de la CNV aplicables;

(i1) los fondos a obtener mediante la colocacion de las obligaciones negociables deben ser afectados por el
emisor a inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, la adquisiciéon de fondos
de comercio situados en Argentina, la integracion de capital de trabajo en Argentina o refinanciacion de
pasivos, a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas, a la adquisicion de
participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial, cuyo producido se aplique a los destinos
mencionados precedentemente, y otorgamiento de préstamos conforme las reglamentaciones del BCRA,
siempre que el emisor sea una entidad financiera regida por la ley de entidades financieras y los prestatarios
apliquen dichos fondos a los destinos mencionados. Todo ello, segun se haya establecido en la resolucion
que disponga la emision, y dado a conocer al publico inversor a través del prospecto.

(ii1) el emisor debera acreditar ante la CNV en los términos y forma que ésta determine, que los fondos
obtenidos fueron utilizados para cualquiera de los fines descriptos en el parrafo anterior.

Las normas y reglamentaciones de la CNV establecen ciertas condiciones y requisitos que se pretenden
cumplir con relacion a la emision de las Obligaciones Negociables. No hemos solicitado ninguna resolucion
de la AFIP con relacion a las declaraciones hechas y las conclusiones arribadas en este parrafo, y no
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podemos garantizar que la AFIP estard de acuerdo con todas esas declaraciones y conclusiones. Si la
emision no cumple con los Requisitos y Condiciones de la Exencion, el articulo 38 de la Ley de
Obligaciones Negociables establece que los beneficios derivados del tratamiento impositivo otorgado por
esa ley se pierden y, por lo tanto, el emisor sera responsable del pago de los impuestos que correspondan a
los tenedores. En tal caso, el emisor debe pagar la tasa de impuesto sobre la renta mas alta establecida en
el articulo 94 de la Ley de Impuesto a las Ganancias sobre el total de las rentas devengadas a favor de los
inversores. El emisor se compromete a cumplir con los Requisitos y Condiciones de la Exencion.

La ganancia bruta derivada de la enajenacion de las Obligaciones Negociables obtenida por personas
humanas residentes y/o por sucesiones indivisas se determina deduciendo el costo de adquisicion del precio
de transferencia. En el caso de valores en moneda nacional con cldusula de ajuste o valores en moneda
extranjera, las actualizaciones y las diferencias de cambio no se consideraran incluidos en la ganancia bruta.

Con relacion a los intereses y el capital, incluidos aquellos que provengan de las Obligaciones Negociables,
para las ganancias obtenidas por sociedades, incluidas las sociedades unipersonales, sociedades en
comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, sociedades an6nimas
simplificadas regidas por el Titulo III de la Ley N°® 27.349 constituidas en Argentina, sucursales y
establecimientos permanente de sujetos residentes en el exterior; sociedades de responsabilidad limitada;
asociaciones, fundaciones, cooperativas, entidades civiles y mutualistas, constituidas en Argentina en la
medida en que la LIG no les brinde otro tratamiento impositivo; sociedades de economia mixta, por la parte
de las utilidades no exentas del impuesto; entidades y organismos a que se refiere el articulo 1° de la Ley
N ©22.016; fideicomisos constituidos en Argentina de conformidad con las disposiciones del Codigo Civil
y Comercial de la Nacion, excepto aquellos en los que el fiduciante también sea beneficiario; fideicomisos
financieros; fondos comunes de inversion constituidos en Argentina, no comprendidos en el primer parrafo
del articulo 1° de la Ley N © 24.083 y sus modificaciones; las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo
53, y los fideicomisos comprendidos en el inciso ¢) del articulo 53 de la LIG, que opten por tributar
conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades de capital, y, por lo tanto, cumplen los requisitos
para ejercer dicha opcion (“Sociedades Argentinas™), estdn sujetas a la siguiente escala y alicuotas,
aplicables para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1/1/2025, los montos actualizados de la escala y
alicuotas previstas en el inciso a) del articulo 73 de la LIG son los siguientes.

. SOBRE EL

GANANCIA NETA IMPONIBLE . MAS EL

ACUMULADA PAGARAN o EXCEDENTE DE
ARS

MAS DE ARS A ARS

ARS 0,00 ARS 101.679.575,26 | ARS 0,00 25% ARS 0,00

ARS 101.679.575,26 | ARS ARS 30% ARS

1.016.795.752,62 25.419.893,82 101.679.575,26
ARS En adelante ARS 35% ARS
1.016.795.752,62 299.954.747,02 1.016.795.752,62

Los montos de ganancia neta imponible enunciados en la escala antes referida seran ajustados anualmente,
mediante el Indice de Precios al Consumidor (IPC) suministrado por el INDEC, a partir del 1° de enero de
2022. Los intereses pagados a las Sociedades Argentinas pueden estar sujetos al régimen de retencion
establecido por la Resolucion General (AFIP) N° 830/2000. Dicha retencion debe calcularse como pago a
cuenta del impuesto a las ganancias que deberan pagar los residentes. Cualquier exclusion de dicho régimen
de retencion debe ser debidamente acreditada al agente de retencidn por la persona que la solicita.

La Resolucion General (AFIP) N° 4190/2018, vigente desde enero de 2018, establece que el régimen de
retencion establecido por la Resolucién General (AFIP) N° 830/2000 no es aplicable a personas humanas
residentes y sucesiones indivisas, con relacion a intereses y/o rendimientos devengados respecto de ciertos
valores, incluidas las Obligaciones Negociables.

Si un beneficiario del exterior reside en una "jurisdiccion no cooperante” o los fondos invertidos provienen
de una "jurisdiccidon no cooperante”" (segun se definen en el presente), la exencion del impuesto a las
ganancias respecto de intereses o rendimientos de las obligaciones negociables, o de las ganancias de capital
resultantes de la enajenacion de obligaciones negociables, cuya exencion se encuentra establecida en el
articulo 26, inciso u) de la LIG no sera aplicable, y, por lo tanto, los intereses y/o el rendimiento respecto
de las Obligaciones Negociables, asi como cualquier ganancia de capital resultante de la enajenacion de las
Obligaciones Negociables (sin importar que cumplan con los requisitos y condiciones establecidos en el
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articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables), estaran sujetos a la retencion del impuesto a las
ganancias, como un pago unico y definitivo, a una alicuota del 35%.

En el caso de intereses y/o rendimientos, la alicuota efectiva de retencion sera del: (i) 15,05% cuando el
beneficiario del exterior sea una entidad bancaria o financiera sujeta a la supervision del respectivo BCRA
u organismo equivalente, que esté radicado en una jurisdiccién no considerada de nula o baja tributacion,
o se trate de una jurisdiccion que haya suscripto con la Republica Argentina convenios de intercambio de
informacion, y ademas que por aplicacion de sus normas internas no pueda alegarse secreto bancario,
bursatil o de otro tipo, ante el pedido de informacion del respectivo Fisco; o (ii) del 35% en los demas casos.
Con relacién a las ganancias de capital derivadas de cualquier forma de enajenacion de las Obligaciones
Negociables, la alicuota efectiva de retencion sera del 31,5% en todos los casos.

Es importante destacar que, con motivo de la sancion de la Ley N°27.541, aun quedan pendientes ciertas
aclaraciones y definiciones (por ejemplo, la vigencia y alcance de algunas exenciones restablecidas por la
Ley N° 27.541) que se esperan se harén a la brevedad. Los inversores deben consultar a su asesor fiscal
para evaluar con mayor profundidad el potencial impacto fiscal en su caso especifico.

Impuesto a los Bienes Personales

La Ley del Impuesto a los Bienes Personales ("IBP") N° 23.966, y sus modificatorias, establece que todas
las personas humanas domiciliadas en Argentina estan sujetas a un impuesto sobre sus bienes situados tanto
en el pais como en el extranjero al 31 de diciembre de cada afio. Las personas no domiciliadas en Argentina
solo son responsables de este impuesto sobre sus bienes ubicados en Argentina al 31 de diciembre de cada
afio. Los titulos valores solo se consideran ubicados en Argentina cuando son emitidos por una entidad
domiciliada en Argentina. A los efectos de esta Oferta, las Obligaciones Negociables existentes al 31 de
diciembre seran un bien sujeto a este impuesto, si son finalmente emitidas en moneda extranjera o no
cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencion; o bien estaran exentas de este tributo, si son
finalmente emitidas en moneda nacional y cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencion (conf.
exencion incorporada por articulo 2 de la Ley 27.638).

La Ley N°© 27.743, publicada en el Boletin Oficial el 8 de agosto de 2024, actualizé el minimo no imponible,
estableci6é nuevos valores para la escala progresiva del impuesto, eliminé la alicuota diferencial para los
bienes mantenidos en el exterior y dispuso una reduccion gradual de la alicuota aplicable para los ejercicios
fiscales 2024 a 2027.

Al respecto, cabe sefialar que el minimo no imponible actualizado para el ejercicio fiscal 2024 queda fijado
en ARS 292.994.964,89, y en ARS 1.025.482.377,13 para los inmuebles destinados a vivienda habitual.
Adicionalmente, la tasa impositiva progresiva aplicable se reducira para los distintos periodo fiscal, de la
siguiente manera:

Para el afo fiscal 2024: del 0,50% al 1,25%;
Para el afio fiscal 2025: del 0,50% al 1,00%;
Para el afio fiscal 2026: del 0,50% al 0,75%;
Para el afio fiscal 2027: se fija en el 0,25%.

También se cred un “Régimen Especial de Ingreso del Impuesto sobre los Bienes Personales” (REIBP)
mediante el cual las personas fisicas pudieron optar por abonar el impuesto de los periodos fiscales 2023 a
2027 sobre una base imponible multiplicada por 5 y a una alicuota reducida y luego de lo cual se goza de
estabilidad fiscal hasta el afio 2038. Si el contribuyente se ha adherido al REIBP, el valor correspondiente
a las Obligaciones Negociables no estara sujeto al impuesto a los bienes personales ni al patrimonio hasta
el afio 2027, y luego con estabilidad fiscal estara sujeto a una alicuota del 0,25% hasta el afio 2038.

Por otra parte, quienes hayan cumplido con sus obligaciones del impuesto a los bienes personales al 31 de
diciembre de 2023, y no se hayan adherido al régimen de regularizacion previsto en el Titulo IT del paquete
fiscal (Régimen de Regularizacion de Activos) del Decreto N° 608/2024, gozan de una reduccion de 0,50
puntos porcentuales en la alicuota vigente para los periodos 2023 a 2025.

Con relacion a las personas domiciliadas en Argentina y las sucesiones indivisas radicadas en Argentina,
el IBP se impone a los bienes existentes al 31 de diciembre de cada afio si el valor de los mismos excede el
minimo no imponible de ARS 292.994.964,89 (conforme reciente modificacion establecida por la Ley
27.743) se le aplicaran las escalas de alicuotas progresivas indicadas en los parrafos precedentes (segun el
periodo fiscal de que se trate).
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Las personas humanas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas radicadas en el exterior estaran
sujetas al IBP sobre el valor de los bienes situados en Argentina a una alicuota del 0,50%, que se duplicara
para aquellos bienes que se presuman pertenecientes a personas humanas y sucesiones indivisas. Sin
perjuicio de ello, no se debera ingresar el impuesto si el mismo es igual o menor a ARS 255,75.

E1IBP se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables al 31 de diciembre de cada afio.

Si bien los titulos valores, como las Obligaciones Negociables, cuya titularidad directa pertenezca a
personas humanas y sucesiones indivisas radicadas en el exterior estan técnicamente sujetos al IBP, si no
han sido emitidas en moneda nacional o no cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencion, no
se ha establecido ningun mecanismo para el pago de dicho impuesto respecto de ellos. El mecanismo de
"Responsable Sustituto" establecido en el primer parrafo del articulo 26 de la ley de IBP (personas fisicas
o juridicas domiciliadas en Argentina que poseen el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, deposito,
tenencia, custodia, administracion o guarda de las obligaciones negociables) no es aplicable a las
Obligaciones Negociables (tercer parrafo del articulo 26 de la ley de IBP).

La ley de IBP establece una presuncion legal irrefutable en el sentido de que cualquier titulo valor emitido
por emisores privados argentinos, y que es propiedad directa (titularidad directa) de una sociedad que (a)
estd domiciliada en una jurisdiccién que no aplique el régimen de nominatividad de los titulos valores
privados, y (b) ya sea que (i) de conformidad con sus estatutos o su naturaleza juridica solo pueden realizar
actividades de inversion fuera de la jurisdiccion de su constitucion y/o (ii) no pueda realizar ciertas
transacciones autorizadas por sus estatutos o el régimen regulatorio aplicable en su jurisdiccion de
constitucion; se consideran propiedad de personas humanas o sucesiones indivisas radicadas en Argentina
y, por lo tanto, sujetos al IBP. En tales casos, la ley impone a las personas fisicas o juridicas domiciliadas
en Argentina que tienen el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia, custodia,
administracion o guarda de las obligaciones negociables ("el Responsable Sustituto") la obligacion de
aplicar el impuesto al doble de la tasa que debe pagar el emisor argentino (1%). La ley de IBP también
autoriza al Responsable Sustituto a reintegrarse el monto abonado, sin limitacion, mediante retencioén o
ejecucion de los bienes que dieron lugar a dicho pago.

La mencionada presuncion legal no se aplicara a las siguientes personas juridicas del exterior que sean
titulares directos de bienes, como las Obligaciones Negociables: (a) compaiiias de seguro, (b) fondos
abiertos de inversion, (c) fondos de pension y (d) bancos o entidades financieras cuyas casas matrices se
encuentra en un pais cuyo BCRA o autoridad equivalente ha adoptado los estandares internacionales de
supervision bancaria establecidos por el Comité de Bancos de Basilea.

El Decreto N° 988/2003 establece que la presuncion legal antes mencionada no se aplicara a titulos valores
privados u obligaciones negociables, si la oferta publica de dichos titulos ha sido autorizada por la CNV y
negocien en bolsas o mercados de valores ubicados en Argentina o en el exterior. Para garantizar que esta
presuncion legal no se aplique a las Obligaciones Negociables y que no seremos responsables del ingreso
del IBP como Responsables Sustitutos con relacion a las Obligaciones Negociables, segun lo establecido
en la Resolucion (AFIP) N° 2151/2006, debemos mantener en nuestros registros una copia certificada de
la Resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica de las Obligaciones Negociables y evidencia que
dicha autorizacion se encuentra vigente al 31 de diciembre del afio al que corresponda la liquidacion del
impuesto. Si la AFIP considera que el emisor no tiene los documentos requeridos para probar la autorizacion
de la CNV o la autorizacion de las bolsas de valores locales o extranjeras, podemos ser responsables del
pago del IBP. El emisor se compromete a cumplir con estos requisitos.

Impuesto al Valor Agregado

Todas las operaciones y transacciones financieras relacionadas con la emision, suscripcion, colocacion,
compra, transferencia, amortizacion, cancelaciones de las obligaciones negociables, pagos de capital y/o
intereses. o el rescate de las Obligaciones Negociables, y sus garantias, estaran exentas del Impuesto al
Valor Agregado de acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables; siempre que se
hayan cumplido los Requisitos y Condiciones de la Exencion previstos en el articulo 36.

Si la emision no cumple con dichas condiciones, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables
establece que los beneficios resultantes del tratamiento fiscal otorgado por esa ley se perderan y, por lo
tanto, el emisor sera responsable del pago de los impuestos a pagar por los Tenedores.

Impuesto a los Débitos y Créditos en cuentas bancarias argentinas

De conformidad con la Ley N° 25.413, y sus modificatorias, se aplica el impuesto a los débitos y créditos
bancarios sobre (i) débitos y créditos en cuentas abiertas en instituciones financieras ubicadas en Argentina;
(i1) operatorias mencionadas en (i) realizados sin intervencion de cuentas bancarias por instituciones
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financieras argentinas, independientemente de la denominacion que se otorgue a la operacion, los
mecanismos utilizados para llevarla a cabo (incluidos los movimientos de efectivo) y/o su instrumentacion
juridica, y (iii) otras transacciones o transferencias y entregas de fondos independientemente de la persona
o entidad que los realiza y el mecanismo utilizado. El articulo 45 de la Ley de Solidaridad y Reactivacion
Productiva N° 27.541, publicada en el Boletin Oficial el 23/12/2019, agregd que cuando dichos débitos
respondieran a extracciones en efectivo, bajo cualquier forma, sera de aplicacion el doble de la tasa vigente,
no resultando de aplicacion este incremento en la alicuota para las cuentas cuyos titulares sean personas
humanas o personas juridicas que revistan la condicion de Micro y Pequefias Empresas.

Si cualquier suma de dinero con relacion a las Obligaciones Negociables se acredita en una cuenta abierta
en una institucion financiera local perteneciente a tenedores que no se benefician de un tratamiento
impositivo especifico, el crédito correspondiente estara sujeto al impuesto a una alicuota del 0.6%.

En general, las entidades financieras que participan actian como agentes de percepcion y agentes de
liquidacion del gravamen.

De conformidad con el Decreto N° 380/01 (y sus modificatorios), las siguientes transacciones se
consideraran sujetas a impuestos bajo la Ley N° 25.413: (i) ciertas operaciones realizadas por entidades
financieras en las que no se utilizan cuentas abiertas; y (ii) cualquier movimiento o entrega de fondos,
incluso cuando se realice en efectivo, que cualquier persona, incluidas las entidades financieras argentinas,
realice por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otra, independientemente de los medios utilizados
para su ejecucion. La resolucion (AFIP) N° 2111/06 establece que "movimiento o entrega de fondos" son
aquellos realizados a través de sistemas de pago organizados en sustitucion de cuentas bancarias.

El Decreto N° 409/2018 (publicado en el Boletin Oficial el 7 de mayo de 2018) establece que los
propietarios de cuentas bancarias que estan sujetos a la alicuota general del impuesto del 0.6% sobre cada
débito y cada crédito, pueden computar el 33% del impuesto pagado por las sumas acreditadas y/o debitadas
en sus cuentas bancarias como crédito de impuestos (anteriormente, el Decreto N° 534/04 s6lo permitia el
computo como pago a cuenta del 33% del impuesto abonado por los créditos bancarios, no asi sobre los
débitos bancarios). Los contribuyentes que estan sujetos al impuesto a una alicuota del 1.2% pueden
computar el 33% del impuesto pagado como crédito de impuestos (anteriormente, el porcentaje era del
17%). En ambos casos, dichos montos pueden utilizarse como crédito para el Impuesto a las Ganancias o
la Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas. Con relacion a las pequefias y medianas
empresas, el porcentaje que puede computarse como crédito para el impuesto a las ganancias puede ser
mayor. El monto excedente no puede compensarse con otros impuestos ni transferirse a favor de terceros,
sino que puede trasladarse, hasta su agotamiento, a otros periodos fiscales del impuesto a las ganancias.

El articulo 10 del Decreto N° 380 establece que los débitos y créditos de y en cuentas corrientes especiales
no estan sujetos a este impuesto si los titulares de dichas cuentas son personas juridicas del exterior y las
cuentas se utilizan exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en Argentina (articulo 10,
inciso (s) del Anexo del Decreto N° 380/2001 y su Decreto modificatorio N° 1364/04).

Elarticulo 10 del Decreto N° 380 establece otra exencion para ciertas operaciones, incluidas las operaciones
de débito y crédito relacionadas con cuentas utilizadas exclusivamente para las operaciones inherentes a su
actividad especifica, por los mercados autorizados por la CNV y sus agentes, las bolsas de comercio que
no tengan organizados mercados de valores, entidades de compensacion y liquidacion de operaciones,
autorizadas por la CNV.

El Decreto N° 737/2024 (publicado el 16.08.2024 en el boletin oficial), le agrego6 al nombrado articulo 10
del Decreto N° 380 un inciso final que agrega otra exencion que dice como sigue: “Cuentas recaudadoras
especiales a las que se refiere el articulo 6° del Decreto N° 731/24, utilizadas en forma exclusiva en la
administracion y operatoria de transferencias y pagos que constituyan propinas en los términos del citado

2

Decreto”.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Cualquier persona habitualista, o que se presume que se dedica habitualmente a actividades en cualquier
jurisdiccion local argentina (incluidas las 23 provincias argentinas y la Ciudad de Buenos Aires) donde
recibe ingresos por intereses u otras ganancias derivadas de la disposicion de las Obligaciones Negociables,
podrian estar sujetos al impuesto sobre los ingresos brutos a alicuotas que varian segun las leyes especificas
de cada provincia argentina, a menos que aplique una exencion.

En ciertas jurisdicciones, como la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires, los intereses y
actualizaciones devengadas y el precio de venta en caso de transferencia de cualquier obligacion negociable
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emitida bajo la Ley de Obligaciones Negociables estan exentos del impuesto sobre los ingresos brutos,
siempre que las obligaciones negociables estén exentas del impuesto a las ganancias.

Dado que la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva N° 27.541 restablecié en el impuesto a las
ganancias la exencion para los sujetos personas humanas, resultaria aplicable la exencion en el impuesto
sobre los ingresos brutos en las jurisdicciones mencionadas.

El beneficio exentivo de los ingresos provenientes de toda operacion sobre obligaciones negociables
emitidas de conformidad a lo dispuesto por la Ley de Obligaciones Negociables, la percepcion de intereses
y actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, también aplica a sujetos
Beneficiarios del Exterior. Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, aun en el supuesto de tener que
abonarse el impuesto, en la provincia de Buenos Aires y en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no existe
un procedimiento para el ingreso del impuesto por parte de Beneficios del Exterior.

Se recomienda a los tenedores que consideren participar en esta Oferta que consideren el posible impacto
del impuesto sobre los ingresos brutos en funcion de las leyes aplicables que puedan ser relevantes.

Impuesto de sellos

El impuesto de sellos es un impuesto local aplicable a actos y contratos de caracter oneroso formalizados
en instrumentos publicos y/o privados llevados a cabo en Argentina o, si se ejecutan en el extranjero, en la
medida en que dichos instrumentos tengan efectos en una o mas jurisdicciones dentro de Argentina. En
general, este impuesto se calcula sobre el valor econémico del acto/contrato.

Dado que el impuesto de sellos es un impuesto local, cada provincia argentina y la Ciudad de Buenos Aires
establecen su propio tratamiento impositivo de conformidad con sus regulaciones locales. En el caso de la
Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires, ambas jurisdicciones eximen del impuesto de
sellos a los actos, contratos y transacciones, incluida la entrega o recepcion de dinero, relacionados con la
emision, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas de conformidad con
la Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencion también aplica a los aumentos de capital realizados para
la emision de acciones a entregar, por conversion de obligaciones negociables, como asi también, a la
constitucion de garantias reales o personales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision, ya
sea anteriores, simultaneos o posteriores a tal emision.

Se encuentran asimismo exentos de la aplicacion de este impuesto en la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados con la emision de titulos
representativos de deuda de sus emisores y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta
publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales por parte de sociedades autorizadas por la CNV
a hacer oferta publica. Esta exencion aplica asimismo a las garantias relacionadas con las emisiones. Esta
exencion aplica si la autorizacion para colocar las obligaciones negociables a través de una oferta publica
se solicita dentro de los 90 dias corridos posteriores, y si la colocacion de los valores se realiza dentro de
los 180 dias corridos posteriores a la autorizacion para colocar dichos valores por oferta publica.

Los cédigos fiscales de la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires también eximen de este
impuesto a los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de titulos valores debidamente
autorizados para su oferta publica por la CNV, como es el caso de las Obligaciones Negociables.

Teniendo en cuenta la autonomia conferida a cada jurisdiccion provincial con relaciéon a asuntos
impositivos, se debe analizar cualquier efecto potencial derivado de estas transacciones, ademas del
tratamiento impositivo establecido por las otras jurisdicciones provinciales. Se recomienda a los tenedores
que consideren participar en esta Oferta que tengan en cuenta el posible impacto del impuesto de sellos
segun la jurisdiccion local involucrada.

Otros impuestos

No existen impuestos federales aplicables a sucesiones o impuestos aplicables a la donacion, la propiedad,
la transferencia gratuita o la disposicion de las Obligaciones Negociables.

Sin embargo, a nivel provincial, la provincia de Buenos Aires establecié un impuesto sobre la transmision
gratuita de bienes, incluyendo herencias, legados, donaciones, anticipos de herencias y cualquier otro
vehiculo que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito, segun lo establece la Ley N° 15.391.
Los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al impuesto a la transmision
gratuita de bienes ubicados dentro y fuera de la Provincia de Buenos Aires, y los contribuyentes
domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al impuesto a la transmision gratuita de
bienes respecto de los bienes ubicados en dicha jurisdiccion. Por lo tanto, la transmision gratuita de las
obligaciones negociables podria estar sujeta a este impuesto, aunque ciertas transferencias de bienes pueden
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estar exentas del impuesto en la medida en que el valor agregado de los bienes que se transfieran sea igual
o inferior a una suma determinada por las normas locales aplicables.

Estan exentas del impuesto mencionado las transmisiones a titulo gratuito cuando su valor, en conjunto, y
sin calcular las deducciones, exenciones y exclusiones, sea igual o inferior a ARS 2.038.752. En el caso
de los padres, hijos y conyuge, dicha cantidad sera de ARS 8.488.486.

En cuanto a la tasa aplicable, son escalas progresivas que actualmente van del 1,603% al 9,513% (conf.
Ley N° 15.391 de la Provincia de Buenos Aires). Las mismas se han establecido en funcion del grado de
parentesco y de la base imponible en cuestion.

Se alienta a los tenedores a consultar a un asesor fiscal sobre las consecuencias fiscales particulares que
surgen en las jurisdicciones involucradas.

Tasa de justicia

Si resulta necesario iniciar procesos de ejecucion respecto de las Obligaciones Negociables en Argentina,
se debera ingresar una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3.0%) sobre el monto de cualquier
reclamo presentado ante los tribunales argentinos que se encuentran en la Ciudad de Buenos Aires.

Tratados para evitar la doble imposicion

Argentina ha firmado tratados para evitar la doble imposicion ("TDI"), que pueden establecer determinados
beneficios fiscales al beneficiario del exterior que obtiene ingresos de origen argentino, con las siguientes
jurisdicciones: Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania,
Italia, México, Noruega, Qatar, Rusia, Espafia, Suecia, Suiza, Paises Bajos, Reino Unido,Emiratos Arabes
Unidos, Turquia y China. Recientemente, el Poder Ejecutivo de Argentina firmé TDI con Luxemburgo,
Japén y Austria, pero estan pendientes de aprobacion por el Congreso de la Nacion. Actualmente no hay
TDI en vigor entre Argentina y Estados Unidos.

Actualmente, existe un acuerdo vigente entre Argentina y Estados Unidos para el intercambio automatico
de informacién en el marco de los Informes Pais por Pais y para la implementacion de la Ley de
Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras (FATCA). Sin embargo, no existen tratados o convenios
tributarios vigentes entre Argentina y Estados Unidos.

A partir del 1 de enero de 2023, el acuerdo entre Argentina y Estados Unidos prevé que, sujeto al
cumplimiento de los protocolos de confidencialidad requeridos por Estados Unidos para el manejo de
informacion tributaria, ARCA recibiria informacion sobre residentes argentinos para el periodo 2023.

Ingreso de fondos provenientes de una jurisdiccion de baja o nula tributacion o de una jurisdiccion no
cooperante

De conformidad con una presuncion legal establecida en el articulo 18.2 de la ley de Procedimiento Fiscal
de Argentina, el ingreso de fondos provenientes de paises considerados como "jurisdicciones de baja o nula
tributacion" (como se definen en el articulo 20 de la LIG), independientemente de su naturaleza o tipo de
transaccion, se considerara como un incremento patrimonial no justificado para el receptor local.

El incremento patrimonial no justificado mencionado en el parrafo anterior debera tributar de la siguiente
manera:

(1) El impuesto a las ganancias segln el esquema de alicuotas escalonadas previsto en la Ley 27.630 ya
mencionado (que van del 25% al 35% segin el monto de la ganancia neta imponible), que se calculara
sobre el 110% del monto de la transferencia.

(i1) El impuesto al valor agregado a una alicuota del 21%, que también se calculara sobre el 110% del monto
de la transferencia.

El residente argentino puede refutar dicha presuncion legal acreditando ante la AFIP que los fondos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el contribuyente o por un tercero en dichos paises,
o que dichos fondos fueron declarados oportunamente.

De acuerdo con el articulo 20 de la LIG, las “jurisdicciones de baja o nula tributacion” se definen como
paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales en los que
la tributacion maxima a la renta empresaria sea inferior al 60% de la alicuota minima del impuesto a las
ganancias corporativas establecida en el articulo 73, de la LIG. A su vez, el articulo 25 del Decreto N°
862/2019 (en adelante, el "Decreto Reglamentario de la LIG") establece que, a los efectos de determinar el
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nivel de imposicion mencionado en el articulo 20 de la LIG, los sujetos del impuesto a las ganancias deben
considerar la tasa total de tributacion que se aplica en cada jurisdiccion, independientemente del nivel de
gobierno que establezca dicha tasa. Por “régimen tributario especial” se entiende toda regulacion o esquema
especifico que se aparte del régimen general de imposicion a la renta corporativa vigente en ese pais y que
dé por resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

La LIG define "jurisdicciones no cooperantes" como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente
con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio
para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacion. El articulo
19 de la LIG también considera que aquellos paises con los que Argentina ha firmado un acuerdo con el
alcance definido anteriormente y no cumplen efectivamente con el deber de intercambiar informacién serdn
considerados no cooperantes. Ademas, los acuerdos antes mencionados deben cumplir con los estandares
internacionales de transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya
comprometido la Republica Argentina. Por lltimo, el articulo 19 de la LIG establece que el Poder Ejecutivo
debe elaborar una lista de las jurisdicciones no cooperantes con base en los criterios descriptos
anteriormente. El Poder Ejecutivo Nacional elaboré un listado de jurisdicciones no cooperantes contenido
en el articulo 24 del Decreto Reglamentario de la LIG. Este listado podria ser modificado, por lo que se
recomienda a los potenciales inversores consultarlo antes de realizar inversiones relacionadas con las
obligaciones negociables.

De conformidad con las disposiciones de la Ley N° 27.430 en relaciéon con las "jurisdicciones no
cooperantes" (es decir, paises o jurisdicciones que no han celebrado ningtn acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria con Argentina o convenios para evitar la doble imposicion internacional
con clausula amplia de intercambio de informacién, o bien que no cumplen efectivamente con el
intercambio de informacioén), el Decreto Reglamentario de la LIG establece que se considera que los
acuerdos cumplen con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de informacioén en
materia fiscal cuando las partes se comprometen a utilizar sus facultades para obtener la informacion
solicitada sin que puedan negarse a proporcionarla sobre la base de que (i) dicha informacién obra en poder
de un banco o cualquier otra institucion financiera, un beneficiario o cualquier otra persona que actlie en su
calidad de agente o fiduciario, o (ii) dicha informacion esté relacionada con cualquier interés en un sujeto
extranjero.

Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido

Se requiere un juicio significativo al determinar los pasivos y activos por impuestos corrientes y diferidos.
El impuesto corriente se provisiona de acuerdo con los montos que se espera pagar y el impuesto diferido
se provisiona sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
valores en libros, a las alicuotas que se espera estén vigentes al momento de su reversion.

Se reconoce un activo por impuesto diferido en la medida en que exista la probabilidad de que se disponga
de ganancias imponibles futuras contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias, basado en
los presupuestos de la gerencia con respecto a los montos y la oportunidad de las ganancias imponibles
futuras. Luego se debe determinar la posibilidad de que los activos por impuesto diferido se utilicen y
compensen contra ganancias imponibles futuras. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,
por ejemplo, cambios en la legislacion impositiva o el resultado de la revision definitiva de las declaraciones
juradas de impuestos por parte del fisco y los tribunales fiscales.

Las ganancias fiscales futuras y la cantidad de beneficios fiscales que son probables en el futuro se basan
en un plan de negocios a mediano plazo preparado por la administracion el cual se basa en expectativas que
se consideran razonables.

PARA UN DETALLE DE LA TOTALIDAD DE LAS RESTRICCIONES CAMBIARIAS Y DE
CONTROLES A INGRESO DE CAPITALES VIGENTES A LA FECHA DEL PRESENTE, SE
SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA
LECTURA COMPLETA A LA NORMATIVA MENCIONADA, JUNTO CON SUS
REGLAMENTACIONES Y NORMAS COMPLEMENTARIAS, A CUYO EFECTO LOS
INTERESADOS PODRAN CONSULTAR LAS MISMAS EN EL SITIO WEB DEL
BCRA, WWW.BCRA.GOV.AR.

DE ACUERDO CON EL DECRETO N° 621/2021 DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL,
REGLAMENTADO POR LA CNV A PARTIR DE SU RESOLUCION GENERAL N° 917/2021, SE
INFORMA A LOS INVERSORES QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO GOZARAN
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http://www.bcra.gov.ar/

DE LAS EXENCIONES IMPOSITIVAS PREVISTAS POR EL DECRETO N° 621/2021 DEL
PODER EJECUTIVO NACIONAL SINO LAS PREVISTAS EN EL APRTADO “INFORMACION
ADICIONAL - D) CARGA TRIBUTARIA” DEL PROSPECTO, EN SU CASO.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS RELACIONADAS A LA TITULARIDAD DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y ADQUIRENTES POTENCIALES
DEBEN CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE SE
REFIERE A LAS CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS APLICABLES.

El presente Suplemento de Prospecto y el Prospecto (incluyendo los EECC que se mencionan en este
ultimo) se encuentran a disposicion de los inversores en nuestra pagina web www.hipotecario.com.ar, en
la pagina web de los mercados donde estén listadas o se negocien las Obligaciones Negociables (entre ellos,
sin limitacion, www.bolsar.info en el caso de BYMA y la Pagina Web de A3 MERCADOS) y en la
Péagina Web de la CNV, bajo el item “Empresas”. Asimismo, estaran disponibles en nuestras oficinas en
Reconquista 151, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en las
oficinas de los Colocadores descriptas en el Aviso de Suscripcion.
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Banco Hipotecario S.A.

Reconquista 151, Ciudad
Auténoma de Buenos
Aires, Argentina

Balanz Capital Valores
S.A.U.

Av. Corrientes 316, piso
3°, of. 362, Ciudad
Auténoma de Buenos
Aires, Republica
Argentina

Emisor y Organizador

Banco Hipotecario S.A.
Reconquista 151, (C1003ABC)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Colocadores
BACS Banco de Crédito .
y Securitizacion S.A. Cocos Capital S.A.

Tucuman 1, Piso 19 “A”,
Ciudad Autéonoma de
Buenos Aires, Argentina

Facimex Valores S.A.

Olga Cossettini 831, Piso
1 Ciudad Autéonoma de
Buenos Aires, Reptiblica
Argentina.

Av. Del Libertador 602,
Piso 3, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires,
Argentina

Banco Patagonia S.A.

Av. de Mayo 701, Piso
24, Ciudad Autéonoma de
Buenos Aires, Reptiblica

Argentina

Asesores Legales del Emisor y los Colocadores

Zang, Bergel & Viiies
Av. Eduardo Madero 942, Piso 25

(C1106ACW), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

Allaria S.A.

25 de Mayo 359, Piso 12,
Ciudad Autonoma de
Buenos Aires, Argentina

Bull Market Brokers
S.A.

Av. Bouchard 680, Piso 8,
Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 13 de febrero de 2026.

Carlos Correa Urquiza

Subdelegado
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Subdelegado



