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(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto que se indique lo contrario)

La presente Resena Informativa, que ha sido confeccionada en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 4 del Capitulo |l del
Titulo IV delT.0. de las normas Comision Nacional de Valores, es complementaria de los estados financieros de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2025.

1. BREVECOMENTARIO SOBRE LASACTIVIDADES DE LASOCIEDAD EN ELEJERCICIO INCLUYENDO REFERENCIAS
A SITUACIONES RELEVANTES PORTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
(Informacion no cubierta por el Informe de revision de los Auditores Independientes)

1.1. Cuarto Trimestre 2025 vs. Cuarto Trimestre 2024.

Elcuarto trimestre del ejercicio 2025 presenta una ganancia operativa de 72.961 frente a una ganancia operativa de 25.144
obtenida en el cuarto trimestre de 2024. El cuarto trimestre muestra una disminucion en los precios de venta de los
productos que la Sociedad produce y comercializa en el exterior y en forma local, siendo que el promedio del cuarto
trimestre 2025 fue de 368,10 US$/TN, vs 398,64 US$/TN para el periodo 2024. En términos de moneda de exposicion, la
cual difiere de la moneda funcional de la Sociedad, el tipo de cambio promedio ARS/USD varia de 1001,29 en el cuarto
trimestre 2024 vs 1.429,03 en el cuarto trimestre 2025.

Durante el cuarto trimestre del ejercicio 2025, el total de las ventas brutas de etano, propano, butano y gasolina natural
alcanzaron los 233.154, lo cual representa un incremento 115.236 respecto al cuarto trimestre del ejercicio 2024. Del total
de ventas por el cuarto trimestre del ejercicio 2025, el mercado interno representd el 32% (etano por 45.653; propano
16.604 y butano 11.580). Mientras que para las exportaciones para el mismo periodo fueron representadas por el 68% de
las ventas (propano 77.829; butano 45,911 y gasolina natural 35.577). Dichas exportaciones tributaron derechos de
exportacion por $13.141. Los restantes ingresos corresponden 128 otros ingresos y 2.682 en concepto de incentivo por
redes. De esta manera los ingresos netos alcanzado en el cuarto trimestre del ejercicio 2025 fueron de 222.823,

Por su parte, las ventas netas de etano, propano, butano y gasolina natural del cuarto trimestre 2024 ascendieron a 22.187,
38.500, 11.310y 17.037, respectivamente, sumadas a 23.483 provenientes de las ventas al mercado interno de GLP, 605
por alquiler predio EMED y otros, y 2.524 en concepto de compensaciones por venta de propano a redes y fraccionadores.
Deltotal de ventas brutas del cuarto trimestre de 2024 el 19,99% corresponde a ventas de etano, 33,29% a propano, 9,78%
a butano, 14,73% a gasolina, 20,31% a ventas al mercado interno de GLP, un 0,52% de servicios y un 2,18% a
compensaciones por- venta a redes y fraccionadores.

En términos de la moneda de exposicion, las exportaciones ascendieron a 159.317 en el cuarto trimestre 2025 en
comparacion a los 72.248 en el cuarto trimestre 2024, resultando mayor la brecha en comparacién con la moneda US$
como consecuencia de un incremento del tipo de cambio promedio ARS/ USS$entre trimestres que pasé de 1001,29 en el
cuarto trimestre 2024 vs 1.429,03 en el cuarto trimestre 2025.

Por consiguiente, el resultado bruto (ganancia) del cuarto trimestre 2025 fue de 85.059 representando un incremento de
46.483 frente al resultado bruto (ganancia) de 38.566 que se obtuvo en el cuarto trimestre de 2024. Dicha variacion se
explica por:

Variacion de Ingresos:

Mayores exportaciones netas por 79.349, ocasionado principalmente por volumenes de venta, pero con una disminucion
en los precios promedios. Las exportaciones de propano aumentaron en 36.278, mientras que se incrementaron las de
Butano 33.641 y las de gasolina natural 17.149. Estas mayores exportaciones fueron compensadas por derechos de

exportacion que ascendieron a 7.740. Las variaciones a nivel cantidades y precios promedio por producto se detallan a
continuacion:

~
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EXPORTACIONES

Producio Cantidad (Toneladas) Variacién Bt Precios Promedio US$ Variacion

4to Trim 2025  4to Trim 2024  Cantidad % 4to Trim 2025  4to Trim 2024 Monto %
Propano 142.231 85.454 56.777 66% Propano 377,19 480,30 (103,11)  (21%)
Butano 74.152 21.630 52.522 243% Butano 430,09 372,52 57,57 15%
Gasolina 51.985 31.555 20.430 65% Gasolina 476,89 583,82 (106,93) (18%)
Totales 268.368 138.639 129.729 94% Promedios 428,06 478,88 (50,82) (11%)

Mayores ventas en el mercado local por 28.167. El etano se increment6 en 23.466, el propano en 2.343 y el butano en 2.358
por incremento en los precios. Respecto a los incrementos de ventas de propano y butano a mercado local debemos
mencionar que con fecha 3 de abril de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Resolucién 941/2024 de la Secretaria de
Energia que establece en el articulo 8 que el precio de entrega del producto a redes se determinara aplicando un 25% del
PPE del mes anterior. Esta nueva resolucion trajo impacto positivo e incrementé el monto facturado por este tipo de ventas.
Las variaciones a nivel cantidades y precios promedio por producto se detallan a continuacion:

MERCADO LOCAL
B Cantidad (Toneladas) Variacion Producto Precios Promedio US$ Variacion
4to Trim 2025  4toTrim 2024  Cantidad % 4toTrim 2025  4to Trim 2024 Monto %
Etano 154.127 107.589 46.538 43% Etano 204,21 203,13 1,08 1%
Propano 35.942 42.335 (6.393) (15%) Propano 319,71 338,43 (18,72) (6%)
Butano 19.602 32.182 (12.580)  (39%) Butano 410,17 289,38 120,79 42%
Totales 209.671 182.106 27.565 15% Promedios 311,36 276,98 34,38 12%

Respecto de las ventas al mercado interno de GLP, se incrementa en aproximadamente 4.701 en el cuarto trimestre 2025
por la suba de los precios, pero a su vez hubo una disminucion de 74,517 a 55.544 toneladas entre el cuarto trimestre de

2024 y 2025 respectivamente.
Variacion de Costos:

Mayores costos por 60.684, debido principalmente a:

e las compras de materia prima se incrementaron en 42.207 por mayor tipo de cambio, pero a su vez hubo
un aumento en elvolumen adquirido en 175.533.322 m3 en comparacion entre el cuarto trimestre 2025
con el cuarto trimestre 2024. Asimismo, los precios de compra disminuyeron en promedio en 0,11%
Debemos mencionar que la compra de materia prima representa un 60% del total de los costos

operativos.

e los costos de produccion seincrementaron en 13.093. Los principales incrementos se dan en una mayor
depreciacion de propiedades, planta y equipo por la activacion de nuevas obras finalizadas; los gastos
de energia y combustible, mayores gastos de mantenimiento y contratacién de obras y otros servicios, y
aumento en mayores impuestos, tasas y contribuciones.

Variacidn de Gastos de comercializacion: el incremento se debe principalmente a;

- Impuesto sobre los ingresos brutos: se incrementaron en 351 como consecuencia directa del incremento de

ventas locales.

Contrataciones de obra, servidumbres y otros servicios: se incrementé en 771 principalmente por mayores costos
de despacho de producto por camiones abonados durante el 4to trimestre 2025 en comparacidn con el 4to

trimestre 2024.
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Variacion de gastos de administracion: el incremento se debe principalmente a:
- Los costos vinculados al personal: se incrementaron en 330 principalmente impulsado por ajustes salariales.

- Gastos por contrataciones de obras y de servicios generales (como mantenimiento, limpieza y seguridad): se
incrementaron en 344 como consecuencia asociada tanto a actualizaciones contractuales como a lainflacion de
insumos relacionados.

- Asimismo, los costos vinculados a servicios contractuales y honorarios tuvieron una suba acotada, concentrada
en asesoramientos puntuales se incrementaron en 404,

Variacion de resultados financieros netos: en el cuarto trimestre 2025 presenta una pérdida de 1.715 en comparacién a
la ganancia del cuarto trimestre 2024 por 88. La disminucioén en la variacion de (1.803) corresponde a:

- Ingresos financieros: aumento en los intereses ganados en 8.914 ya que durante el cuarto trimestre 2025 aumentd
en relacion con el 4to trimestre 2024. Asimismo, disminuyé la diferencia de cambio en 19.168 debido a la
disminucion de saldos en pesos argentinos al cierre que origina la diferencia de cambio y la variacidn del tipo de
cambio del trimestre.

- Costos financieros: durante el cuarto trimestre 2025 se registro un aumento en comparacion con el mismo
periodo de 2024. Este incremento se explica principalmente por una mayor pérdida por diferencia de cambio, que
ascendio a 26.170, debido al aumento en la posicién de cuentas a pagar en pesos durante el cuarto trimestre de
2025. Adicionalmente, se observaron mayores intereses perdidos por 103, vinculados al incremento en los
préstamos financieros y al reconocimiento de los intereses asociados a la emision de obligaciones negociables.

- Otros resultados financieros: disminuyeron en 19.173 por menores resultados por valuacion a valor razonable de
activos financieros con cambios en resultados y disminuyo en 2.213 por menor resultado por liquidacion de
exportaciones a MULC que ya no hubo en el 4to trimestre de 2025 en su comparacion con el mismo trimestre del
2024,

La variacion del impuesto a las ganancias: se incremento (mayor pérdida) en 21.998. Es importante aclarar que al cierre
del cuarto trimestre 2024 arrojo un mayor ajuste por inflacion impositivo que fue originado principalmente a la modificacion
en la composicion de la cartera de inversiones que paso a estar integrada en mayor medida por activos financieros
expuestos a la inflacion. Respecto al cargo del 4to trimestre 2025 asciende a 25.536.

En cuanto alresultado neto del cuarto trimestre 2025, alcanza una ganancia de 45.710 vs la ganancia de 21.694 registrados
en el mismo periodo del aio anterior.

Por su parte, el resultado integral del periodo correspondiente al cuarto trimestre de 2025 fue una ganancia de 76.740, en
comparacion con una ganancia de 49.148 durante el mismo periodo de 2024.

1.2. Doce meses 2025 vs. Doce meses 2024.

En los doce meses del ejercicio 2025 presenta una ganancia operativa de 241.276 frente a una ganancia operativa de
115.674 obtenida en los doce meses de 2024. En el ejercicio 2025 muestra un aumento en los precios de venta de los
productos que la Sociedad produce y comercializa en el exteriory en forma local, siendo que el promedio de los doce meses
de 2025 fue de 405.05 US$/TN, vs 393,33 USS$/TN para el periodo 2024. En términos de moneda de exposicion, la cual
difiere de la moneda funcional de la Sociedad, el tipo de cambio promedio ARS/USD varia de 916,18 para el periodo 2024
vs 1.255,38 el mismo periodo del 2025.
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Durante los doce meses del ejercicio 2025, el total de las ventas brutas de etano, propano, butano y gasolina natural
alcanzaron los 832.504, lo cual representa un incremento 497.469 respecto a los doce meses del ejercicio 2024. Del total
de ventas por los doce meses del ejercicio 2025, el mercado interno represento el 42% (etano por 176.445; propano
109.638 y butano 57.565). Mientras que para las exportaciones para el mismo periodo fueron representadas por el 58% de
las ventas (propano 211.663; butano 158.041 y gasolina natural 119.152). Dichas exportaciones tributaron derechos de
exportacién por 36.364. Los restantes ingresos corresponden 565 otros ingresos y 20.868 en concepto de incentivo por
redes. De esta manera los ingresos netos alcanzado en los doce meses del ejercicio 2025 fueron de 817.573.

Por su parte, las ventas netas de etano, propano, butano y gasolina natural de los doce meses del periodo 2024 ascendieron
a118.240, 122.780, 52.313 y 69.790, respectivamente, sumadas a 114.434 provenientes de las ventas al mercado interno
de GLP, 1.401 por prestacion del servicio y otros ingresos y 20.495 en concepto de compensaciones por venta de butano y
propano a redes y fraccionadores. Del total de ventas brutas de los doce meses de 2024 el 23,67% corresponde a ventas
de etano, 24,59% a propano, 10,48% a butano, 13,97% a gasolina, 22,91% a ventas al mercado interno de GLP, un 0,28%
de servicios y un 4,10% a compensaciones por venta a redes y fraccionadores.

En términos de la moneda de exposicion, las exportaciones netas ascendieron a 452.492 en los doce meses del 2025 en
comparacion a los 244.883 en los doce meses del 2024, resultando mayor la brecha en comparacion con la moneda US$
como consecuencia de un incremento del tipo de cambio promedio ARS/ US$ entre los periodos que paso de 916,18 en los
doce meses del 2024 vs 1.255,38 en los doce meses del 2025.

Por consiguiente, el resultado bruto (ganancia) de los doce meses del 2025 fue de 298.509 representando un incremento
de 140.292 frente al resultado bruto (ganancia) de 158.217 que se obtuvo en los doce meses de 2024. Dicha variacion se
explica por:

Variacion de Ingresos:

Mayores exportaciones netas se incrementaron por 207.609, ocasionado principalmente por mayores volimenes de venta.
Las exportaciones de propano aumentaron en 78.985, las de Butano 101.458 y las de gasolina natural 43.618. Estas
mayores exportaciones fueron compensadas por mayores derechos de exportacién que ascendieron a 16.452. Las
variaciones a nivel cantidades y precios promedio por producto se detallan a continuacion:

EXPORTACIONES

Biotisty Cantidad (Toneladas) Variacidn . Precios Promedio US$ Variacion
2025 2024 Cantidad % 2025 2024 Monto %
Propano 385.553 309.110 76.443 25% Propano 445,62 478,85 (33,23) (7%)
Butano 273.932 122.491 151.441 124% Butano 465,15 469,26 (4,11) (1%)
Gasolina 182.202 133.759 48.443 36% Gasolina 531,25 616,29 (85,04) (14%)
Totales 841.687 565.360 276.327 49% Promedios 480,67 521,46 (40,79) (8%)
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Mayores ventas en el mercado local por 110.974. El etano se incremento en 58.205, el propano en 28.007 y el butano en
24.762 por incremento en los precios. Respecto a los incrementos de ventas de propano y butano amercado local debemos
mencionar que con fecha 3 de abril de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Resolucién 941/2024 de la Secretaria de
Energia que establece en el articulo 8 que el precio de entrega del producto a redes se determinara aplicando un 25% del
PPE del mes anterior. Esta nueva resolucion trajo impacto positivo e incrementd el monto facturado por este tipo de ventas.
Las variaciones a nivel cantidades y precios promedio por producto se detallan a continuacion:

MERCADO LOCAL
Brisiiitks Cantidad (Toneladas) Variacion St Precios Promedio US$ Variacion
2025 2024 Cantidad % 2025 2024 Monto %
Etano 584.963 537.150 57.813 11% Etano 231,86 231,91 (0,05) (0%)
Propano 258.925 269.852 (10.927) (4%) Propano 347,25 327,11 20,14 6%
Butano 111.201 185.157 (73.956)  (40%) Butano 426,70 200,50 226,20 113%
Totales 965.089 992.159 (27.070) {3%) Promedios 335,27 253,17 82,10 32%

Respecto de las ventas al mercado interno de GLP, se incrementa en aproximadamente 52.769 en los doce meses de 2025
por la suba de los precios, pero a su vez hubo una disminucion de 455.008 a 370.126 toneladas entre los doce meses del
2024y 2025 respectivamente.

Variacion de Costos:
Mayores costos por 117.828, debido principalmente a:

e las compras de materia prima se incrementaron en 115.775 por mayor tipo de cambio, pero a su vez
hubo un aumento en el volumen adquirido en (240.497.098 m3) en comparacion entre los doce meses
de 2025 con los doce meses de 2024. Asimismo, los precios de compra disminuyeron en promedio en
0,11%. Debemos mencionar que la compra de materia prima representa un 67% del total de los costos
operativos.

¢ loscostos de produccion se incrementaron en 62.056. Los principales incrementos se dan en una mayor
depreciacion de propiedades, planta y equipo por la activacion de nuevas obras finalizadas; los gastos
de energia y combustible, mayores gastos de mantenimiento y contratacion de obras y otros servicios, y
aumento en mayores impuestos, tasas y contribuciones.

Variacion de Gastos de comercializacion: el incremento se debe principalmente a:

Impuesto sobre los ingresos brutos: se incrementaron en 1.535 como consecuencia directa del incremento de
ventas locales.

Contrataciones de obra, servidumbres y otros servicios: se incrementd en 2.254 principalmente por mayores
costos de despacho de producto por camiones abonados durante los doce meses de 2025 en comparacién con
los doce meses de 2024.

Variacion de gastos de administracidn: el incremento se debe principalmente a:

- Sueldos y cargas sociales: se incrementaron en 1.923 durante los doce meses de 2025 en comparacion con los
doce meses de 2024.

- Impuestos, tasas y contribuciones: se incrementaron en 2.626 principalmente por mayores gastos bancarios
asociadas a las lineas de creditos vigente por dieciocho meses desde el 23 de mayo de 2024.

- Contrataciones de obras, servidumbres y otros servicios: se incrementaron en 1.341 como consecuencia de
incremento en los honorarios de proveedores habituales que prestan servicios de auditoria, asesoramiento legal,

mantenimiento del sistema ERP, entre otros.
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Variacioén de resultados financieros netos: en los doce meses de 2025 presenta una pérdida de 9.645 en comparacion a
la ganancia de los doce meses de 2024 por 29.121. La variacion de 38.766 corresponde a:

Los ingresos financieros aumentaron en 7.248 durante los doce meses de 2025, debido principalmente a mayores
intereses en el periodo en comparacion con el periodo 2024.

- Durante los doce meses de 2025 se registr6 una disminucién de 13.606 en los costos financieros. Esta variacion
se explica principalmente por una menor pérdida por diferencia de cambio por 15.494, derivada de la reduccion
de la posicion en cuentas a pagar en pesos durante el periodo. Por otro lado, este efecto positivo fue parcialmente
compensado por un aumento de pérdidas por 1.888 asociado a préstamos financieros y al reconocimiento de los
intereses correspondientes a la emisién de obligaciones negociables.

- Otros resultados financieros: disminuyeron en 45.743 debido principalmente por menores resultados por
valuacion a valor razonable de activos financieros con cambios en resultados por 36.546 y también hubo una
disminucion de 10.074 por menor resultado en liquidaciones de exportaciones a MULC.

La variacion del impuesto a las ganancias: se incremento (mayor pérdida) en 122.270. Es importante aclarar que al cierre
delcuarto trimestre 2024 arrojé un mayor ajuste por inflacion impositive que fue ariginado principalmente a la modificacion
en la composicion de la cartera de inversiones que paso a estar integrada en mayor medida por activos financieros
expuestos a la inflacion. Respecto al cargo de los doce meses de 2025 asciende a 107.065.

En cuanto al resultado neto de los doce meses de 2025, alcanza una ganancia de 124.566 vs la ganancia de 160,000
registrados en el mismo periodo del afio anterior.

Por su parte, el resultado integral del periodo correspondiente a los doce meses de 2025 fue una ganancia de 200.099, en
comparacion con una ganancia de 95.522 durante el mismo periodo de 2024.

2. ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA

31/12/2025 31/12/2024
_Activo corriente o 298584 260.476
Activo no corriente - 628.818 337.598
Total del active ) 927.402 598.074
Pasivo corriente o 159.219 81926
Pasivo no corriente - 131.841 22.724
Totaldelpasivo 291.060 104.650
_ TotaldelPatrImuniq_“ 636.342 493.424
Total del Pasivo y Patrimonio 927.402 598.074

3. ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA

31/12/2025 31/12/2024
Resultado operativo 241.276 115.674
Resultados financieros, netas (9.645) 29121
“Resultado antes de impuestoalas 231631 - 144.795
_ganancias B S
Impuesto a las ganancias (107.065) 15.205
Resultado neto del éi'él'"c'i'éid“ - 124.566 " 160.000
Total otros resulfédos integrales o 200.099 o 95.522
Resultado i_h_tegrél-ﬂel ejercicio - 324.665 255.522
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4. ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA

31/12/2025 31/12/2024

Flujo neto de efectivo generado porlas actividades de
operacién I e 124.354
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de

_inversion _ (101.885) (92.869)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
financiacién (98.147) __45.008)

_Flujo neto del efectivo y equivalentes de efectivo ol [13623)

5. INDICES
31/12/2025 31/12/2024

Liquidez ™ 1,875 3,179

Solvencia @ ) - 2,186 4,715
Inmovilizacién de capital ¥ 0,678 0,564

_Rentabilidad " _ 22,05% 41,23%

MActivo corriente / Pasivo corriente

1ZIPatrimonio neto / Pasivo Total

FActivo no corriente / Activo Total

141 Resultado del periodo/Patrimonio neto promedio

6. DATOS ESTADISTICOS (EN UNIDADES)
Ud.Med. 31/12/2025 31/12/2024
Volumen de Produccion
Etano Tm(1) 594.962 537.715
Propano Tm(1) 639.608 583.521
Butano Tm(1) 380.290 325.479
Gasolina Tm(1) 176.396 139.931
Total Tmi 1.791.256 1.586.646
Ud.Med. 31/12/2025 31/12/2024

Volumen de Ventas
Etano Tm#! 594.963 537.150
Propano Tmi 644.478 578.963
Butano Tm® 385.133 307.647
Gasolina Tm* 182.202 133.759
Total Tm' 1.806.776 1.557.519
Ventas en el Mercado Local Tmi 965.089 982,158
Ventas en el Exterior Tmi 841.687 565.360
Total Tm't 1.806.776 1.557.518
Precio Promedio de Venta
Etano US$/Tm 231,86 231,81
Propano US$/Tm 403,34 407,11
Butano USs$/Tm 453,76 318,00
Gasolina US$/Tm 531,25 616,29

Tm: toneladas meétricas.
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7. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS PERSPECTIVAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO
{Informacion no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)
La Direccion de la Sociedad considera que durante el afio 2026 se podra mantener estable la situacion operativa y
economica financiera, conforme a los contratos suministro de materia prima y venta de productos, de corto y largo plazo,
firmados por la Sociedad y sus contrapartes.

Asimismo, se mantienen positivos los fundamentos y las perspectivas de la industria razon por la cual, hacia finales del
ejercicio 2022, el Directorio de la Sociedad aprobo la continuidad y profundizacion de los estudios y la realizacion de
ingenieria de detalle tendientes a la expansion de la capacidad de produccion de liquidos del gas natural. En este sentido,
durante el ejercicio 2023 se iniciaron las obras, las cuales se encuentran en plena ejecucion y con puesta en marcha
esperada en 20286, tendientes a instalar un nuevo tren de fraccionamiento en el complejo industrial de la Sociedad en Bahia
Blanca, con el objeto de incrementar en 2.300 tn/d la capacidad de fraccionamiento y produccion de liquidos del gas
natural. Asociado a dicho plan de expansion, en enero 2026, el Directorio aprobé nuevas inversiones, principalmente en dos
nuevas estaciones de bombeo, para continuar maximizando la utilizacion de la capacidad del nuevo tren de
fraccionamiento.

La Compania considera que, segun su performance operativa, sus estados financieros presentados afio tras ano, los planes
de crecimiento para las industrias de oil & gas en el pais, la mayor previsibilidad y estabilidad del contexto macroeconomico
local, en caso de requerirlo, podra acceder al financiamiento bajo condiciones favorables en plazos y costos, como lo ha
demostrado en 2025.

En virtud de lo expresado en parrafos precedentes, la Direccion de la Sociedad entiende que estdn dadas las condiciones
para gue la Compaiia continue teniendo una participacion central en el desarrollo de la industria local, impulsando el
crecimiento de la produccion de gasy potenciando a la industria petroquimica de manera sostenible.

!

Santiago Martinez Wihoira

Presidente



