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1. Contexto econdmico argentino y su impacto sobre la Sociedad

En Nota 2 a los estados financieros consolidados se describe, los principales cambios en el marco
regulatorio y sus impactos sobre MetroGAS S.A (“MetroGAS” o la “Sociedad”).

Estas situaciones han sido consideradas por la Direccion de la Sociedad, al efectuar las estimaciones
contables significativas (ver Nota 5 a los presentes estados financieros consolidados).

2. Consideraciones Generales

a) Bases de presentacion

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin Oficial (“BO”), se
derogd el Decreto N° 1.269/2002 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) y sus modificatorios
(incluido el Decreto N° 664 del PEN). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia
a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicé la Resolucién General N° 777/2018
de la Comisidn Nacional de Valores (“CNV”), la cual establecié que los estados financieros anuales,
por periodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive,
deben presentarse ante ese organismo de control en moneda homogénea.

De acuerdo a lo dispuesto por la Resolucion General N° 777/2018 de la CNV se presentaran, como
minimo, los saldos comparativos con el ejercicio anterior, ambos en moneda de poder adquisitivo
correspondiente a la fecha de cierre. Por lo tanto, las cifras de los ejercicios han sido reexpresadas
en moneda de cierre del presente ejercicio, a fin de permitir su comparabilidad.

Los presentes estados financieros consolidados se presentan en millones de pesos argentinos
constantes al 31 de diciembre de 2025, excepto menciones especificas.

b) Cuadros tarifarios vigentes y Abastecimiento de Gas Natural y Transporte

Este apartado se describe en la Nota 2 a los presentes estados financieros consolidados.

Analisis de las operaciones de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Para analizar las operaciones de la Sociedad se debe considerar que todos los rubros del estado de
resultados al cierre de 2025, asi como los de 2024 que se incluyen a fines comparativos, se
encuentran ajustados por inflacion al cierre de 2025. De esta manera, al estar las cifras de ambos
ejercicios expresadas en moneda homogénea, las variaciones se reflejan en términos reales.

Las ventas de la Sociedad durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se mantuvieron
constantes y los costos de operacidon disminuyeron un 1,6% respecto del ejercicio anterior,
ocasionando un aumento en la ganancia bruta de 13.423, la cual ascendié a 422.704 durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, respecto de 409.281 registrado durante el ejercicio
anterior.
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Los gastos de administracion disminuyeron un 1,9%, de 108.267 en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 a 106.247 en el presente ejercicio y los gastos de comercializacidn aumentaron
un 24,1%, de 103.444 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a 128.411 en el presente
ejercicio.

Los otros ingresos y egresos registraron una pérdida de 6.333 en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 y una pérdida de 1.737 generada en el presente ejercicio.

Consecuentemente, durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se registré una
ganancia operativa de 196.311, respecto de una ganancia operativa de 191.237 obtenida en el
ejercicio anterior.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 los resultados financieros netos
generaron una pérdida de 4.688, respecto de una ganancia de 148.445 generada en el ejercicio
anterior.

La Sociedad devengd una perdida por impuesto a las ganancias de 59.140, respecto de una pérdida
de 133.638 registrada en el ejercicio anterior.

Consecuentemente, la ganancia neta de la Sociedad correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025 ascendié a 132.483, respecto de una ganancia neta de 206.044 generada en
el ejercicio anterior.

Resultados de las operaciones y de la condicidn financiera

Ventas

El total de ventas consolidadas se mantuvieron constantes, sin presentar variacion, durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, totalizando 1.217.305, respecto de 1.216.956
registradas en el ejercicio anterior.

Si bien las ventas se mantuvieron constantes, hubo un pequefio aumento durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025y se origina principalmente por mayores ventas de MetroGAS
principalmente a clientes residenciales, centrales eléctricas y otras ventas, parcialmente
compensado con menores ventas de MetroENERGIA.

Las ventas con gas de MetroGAS a los clientes residenciales aumentaron un 2,6%, de 621.767 a
638.120 durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2025, respectivamente,
debido principalmente al aumento de la tarifa que quedd en niveles superiores al ajuste por
reexpresiéon de las ventas registradas al 31 de diciembre de 2024, parcialmente compensado por
una disminucién de los volumenes entregados de 1,8%.

Las ventas con gas de MetroGAS a los clientes industriales, comerciales y entidades publicas
aumentaron un 2,5%, de 99.137 a 101.601 durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
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2024y 2025, respectivamente, debido principalmente al aumento de la tarifa que quedé en niveles
superiores al ajuste por reexpresiéon de las ventas registradas al 31 de diciembre de 2024,
parcialmente compensado por una disminucidn de los volimenes entregados del 8,2%.

Las ventas del servicio de transporte y distribucidn a las estaciones de GNC aumentaron un 11,9%,
de 18.270 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a 20.446 generadas durante
el presente ejercicio debido al aumento de la tarifa, parcialmente compensado por una
disminucidn de los volimenes entregados de 5,5%.

Las ventas del servicio de transporte y distribucidn a las centrales eléctricas aumentaron un 17,7%
de 58.927 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a 69.351 generadas en el
presente ejercicio, debido al aumento de la tarifa, parcialmente compensado por una disminucion
de los volumenes entregados del 2,3%.

Por otra parte, las ventas del servicio de transporte y distribuciéon a los clientes industriales,
comerciales y entidades publicas aumentaron un 17,5% de 33.301 durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024 a 39.136 generadas durante el presente ejercicio, debido principalmente
al aumento de la tarifa y de los volimenes entregados a esta categoria de clientes del 7,4%.

Las ventas de MetroENERGIA durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 fueron de
309.208 disminuyendo un 11,4% respecto del ejercicio anterior que fueron de 349.181, debido
principalmente a una disminucién en los precios de venta, parcialmente compensado con el
aumento en los volumenes entregados del 0,1%.
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El siguiente cuadro muestra las ventas consolidadas de la Sociedad, por tipo de servicio y categoria
de clientes, para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresadas en
millones de pesos:

Ingresos Ordinarios

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2025 2024
en millones de % Total de en millones de % Total de
Pesos ventas Pesos ventas
MetroGAS
Ventas de gas:
Clientes Residenciales 638.120 52,4% 621.767 51,1%
Clientes Industriales,
Comerciales y Entidades
Publicas 101.601 8,3% 99.137 8,1%
Subtotal 739.721 60,7% 720.904 59,2%
Servicio de transporte y
distribucion:
Centrales Eléctricas 69.351 5,7% 58.927 4,8%
Clientes Industriales,
Comerciales y Entidades
Publicas 39.136 3,2% 33.301 2,7%
Gas Natural Comprimido 20.446 1,7% 18.270 1,6%
Subtotal 128.933 10,6% 110.498 9,1%
Otras ventas 37.625 3,2% 22.366 1,8%
Resoluciéon MINEM 508 E/2017 1.818 0,1% 14.007 1,2%
Ventas de gas y transporte
MetroENERGIA 309.208 25,4% 349.181 28,7%

Total Ventas 1.217.305 100,0% 1.216.956 100,0%
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El siguiente cuadro muestra el volumen de ventas de gas natural y de servicio de transporte y
distribucion de MetroGAS, por categoria de clientes, por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, expresados en millones de metros cubicos:

Volumenes

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2025 2024
% del Volumen % del Volumen
de Gas de Gas
MMMC Entregado MMMC Entregado
MetroGAS
Ventas de gas:
Clientes Residenciales 1.574,0 23,5% 1.603,3 24,1%
Clientes Industriales, Comerciales y Entidades
Publicas 352,8 5,2% 384,3 5,8%
Subtotal 1.926,8 28,7% 1.987,6 29,9%
Servicio de transporte y distribucion:
Centrales Eléctricas 2.951,5 44,0% 3.022,4 45,4%
Clientes Industriales, Comerciales y Entidades
Publicas 697,5 10,4% 649,7 9,8%
Gas Natural Comprimido 364,3 5,5% 385,3 5,8%
Subtotal 4.013,3 59,9% 4.057,4 61,0%
Otras ventas de gas y servicios de transportey
distribucion 761,7 11,4% 611,6 9,1%
Total Volumen Entregado por MetroGAS 6.701,8 100,0% 6.656,6 100,0%
Total Volumen Entregado de gas y transporte por
MetroENERGIA 1.519,5 100,0% 1.518,1 100,0%

Costos de operacion

Los costos de operacion disminuyeron un 1,6%, totalizando 794.601 durante el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2025, respecto de 807.675 registrados en el ejercicio anterior. La variacién
se debe principalmente por la disminucién de los costos de compra de gas y transporte de
MetroENERGIA y compra de gas de MetroGAS, parcialmente compensado con el aumento de los
costos de transporte de MetroGAS.

Los costos de compra para comercializacion de gas natural y transporte disminuyeron un 16,3% de
211.952 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a 177.474 durante el presente
ejercicio debido principalmente a una disminucién en los precios de compra.

Los costos de compra de gas para distribucién de gas y transporte disminuyeron un 3,1% de
278.060 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a 269.383 durante el presente
ejercicio, debido a la disminucién del precio de compra y a la disminucién de los voliumenes
comprados. MetroGAS adquirié 2.341 millones de metros cubicos que representan una
disminucion del 4,7% respecto de los volumenes de gas comprados en el ejercicio anterior.

Los costos de transporte de gas para distribucidon de gas y transporte aumentaron un 13,4% de
200.266 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 a 227.112 durante el presente
ejercicio, debido al aumento de la tarifa.
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El siguiente cuadro muestra los costos de operacion de la Sociedad, por tipo de gasto, para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en millones de pesos:

Gastos Operativos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2025 2024
% de % de
en millones Costos de en millones Costos de
de Pesos Operacion de Pesos Operacién
Suministro de gas - distribucién de gas y transporte 269.383 33,9% 278.060 34,4%
Servicio de transporte de gas - distribucion de gas y transporte
227.112 28,6% 200.266 24,8%
Suministro de gas y transporte - comercializacion degas y
transporte 177.474 22,3% 211.952 26,2%
Depreciacién de propiedades, planta y equipo, propiedades de
inversion 42.488 5,3% 37.526 4,6%
Remuneraciones y cargas sociales 40.826 5,1% 41.445 5,1%
Mantenimiento y reparacién de Propiedades, planta y equipo 21.769 2,7% 24.579 3,0%
Servicios y suministros de terceros 12.329 1,7% 9.624 1,2%
Otros gastos operativos 3.220 0,4% 4223 0,7%
Total 794.601 100,0% 807.675 100,0%

Gastos de administracion

Los gastos de administracion disminuyeron un 1,9%, de 108.267 en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 a 106.247 en el presente ejercicio. La disminucidn se debid principalmente a
menores gastos en impuestos, tasas y contribuciones, mantenimiento y reparacién de PPYE y
primas de seguros, parcialmente compensado por un aumento de remuneraciones y otros
beneficios al personal.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializaciéon aumentaron un 24,1%, de 103.444 en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 a 128.411 en el presente ejercicio. Este aumento se debid principalmente al
incremento de deudores incobrables, gastos y comisiones bancarias, impuestos, tasas y
contribuciones y gastos de correos y telecomunicaciones.

Otros ingresos y egresos

Los otros ingresos y egresos ascendieron a 6.333 de pérdida en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 y a 1.737 de pérdida en el presente ejercicio. Esta variacion se debid a la
disminucidn de la provisidn de juicios y contingencias debido a menores actualizaciones de los
pasivos laborales. (ver Nota 19).

Resultados financieros netos

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 los resultados financieros netos
generaron una pérdida de 4.688, respecto de una ganancia de 148.445 generada en el ejercicio
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anterior. La variacion en los resultados financieros y por tenencia estd originada principalmente
por la menor ganancia generada por el RECPAM, compensado parcialmente por la disminucién de
los intereses devengados sobre la deuda financiera y comercial.

Impuesto a las ganancias

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad devengd una perdida por
impuesto a las ganancias de 59.140, respecto de una pérdida de 133.638 registrada en el ejercicio
anterior. La variacién corresponde principalmente a los menores resultados del ejercicio 2025
respecto a 2024, y por la disminucion del ajuste por inflacién fiscal sobre las partidas monetarias.

Flujos netos de efectivo generados por las actividades operativas

Los flujos de efectivo netos generados en actividades operativas durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025 fueron de 89.042, comparados con 211.968 generados en el ejercicio
anterior. La variacién en el presente ejercicio se debe principalmente a los menores resultados
operativos y al pago del impuesto a las ganancias durante el ejercicio, parcialmente compensado
con los menores fondos requeridos por el capital de trabajo.

Flujos netos de efectivo aplicados a las actividades de inversion

Los flujos de efectivo netos aplicados a actividades de inversidn aumentaron a 58.733 en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparados con 49.490 aplicados en el ejercicio
anterior. Esta variacion se debe principalmente al aumento de las inversiones en propiedades,
planta y equipos.

Flujos netos de efectivo aplicados a las actividades de financiacién

Los flujos de efectivo netos aplicados a las actividades de financiacién ascendieron a 42.338 en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparado con 29.669 aplicados en el ejercicio
anterior. Esta variacion se debe principalmente a mayores intereses pagados de la deuda comercial
durante el presente ejercicio, compensado con menores intereses pagados de la deuda financiera
y @ mayores préstamos obtenidos.

Liquidez y recursos de capital

Financiamiento

Al 31 de diciembre de 2025 el endeudamiento financiero de la Sociedad era de 86.550, compuesto
por 86.537 de Deuda financiera y 13 de Pasivos por arrendamientos (ver Nota 3).
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METROGAS S.A.

RESOLUCION N2 368/01 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

8. Informacion adicional

Evolucion de las cotizaciones de las acciones de MetroGAS:

Diciembre
Diciembre
Diciembre
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

(1) Cotizaciones al ultimo dia habil del mes.

2021
2022
2023
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025

Cotizacién de las acciones
en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires (1)

$

39
103
770

1.117
710
890
755

1.102

1.075
856

1.125

1.070

1.450

2.295

2.785

2.495

2.115

2.115

1.895

2.295

1.845

2.165

1.610

1.215

2.445

2.488

2.547
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9. Perspectivas

Concluido e implementado durante 2025 el proceso de RQT para el lustro 2025-2030, las
expectativas de la compaiiia para el ejercicio 2026 estan centradas en finalizar con éxito el proceso
de prérroga de la licencia por veinte afios a contar desde la finalizacion del plazo original (esto es,
a partir del 28 de diciembre de 2027), de modo de obtener previsibilidad de mediano y largo plazo
para el negocio.

En el 2026, la Sociedad mantendra la estrategia alineada a la visidn de poner al cliente en el centro
de sus acciones a partir de una gestion eficiente y de calidad, en el marco de un modelo de
excelencia y mejora continua. Asimismo, es intencién de la Sociedad, continuar siendo lideres en
la industria de distribucién de gas en Argentina, generando valor de largo plazo para sus
accionistas, empleados, clientes, proveedores directos e indirectos y, en términos generales, para
todas las partes interesadas con quienes se vincula.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 25 de febrero de 2026.

Paola Verdnica Garbi
Vicepresidenta



