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0 Transener

INFORMACION LEGAL

Razén Social:
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A.

Domicilio legal:
Maip( 1 - Piso 11 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal de la Sociedad:
Prestacion del servicio de transporte de energia eléctrica en alta tension

Inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
Del Estatuto: 8 de julio de 1993
De sus modificaciones: 21 de abril de 2022

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia:
6070 del libro 113, Tomo A de Sociedades An6nimas

Fecha de vencimiento del contrato social:
8 de julio de 2088

Sociedad controlante:

Compaiiia Inversora en Transmisién Eléctrica Citelec S.A.
Domicilio legal: Maipt 1 - Piso 11 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 52,65%

Composicion del capital

Clase de acciones Suscripto e integrado

$

Acciones ordinarias nominativas de V/N $1 y con derecho a un voto por
accion, en circulacion:

- no endosables Clase "A" 226.783.648
- escriturales Clase "B" 217.890.147
Total 444.673.795

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CECABA T 1 F°17 Tristdn Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular



0 Transener

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresado en miles de pesos)

RESULTADOS CONSOLIDADOS

Ejercicio econdmico finalizado el

Nota 31.12.2025 31.12.2024

Ingresos por ventas 6 573.144.634 447.359.967
Costos de explotacion 7 (257.616.699) (271.119.464)
Resultado bruto 315.527.935 176.240.503
Gastos de administracion 7 (33.653.905) (35.248.745)
Otros ingresos operativos, netos 8 12.317.938 7.476.652
Resultado operativo 294.191.968 148.468.410
Ingresos financieros 9 53.079.172 42.431.693
Gastos financieros 9 (9.783.693) (9.384.978)
Otros resultados financieros 9 (716.003) (11.780.097)
Recpam 9 (37.425.506) (30.222.621)
Resultado antes de impuestos 299.345.938 139.512.407
Impuesto a las ganancias 10 (104.915.176) (47.110.479)
Ganancia del ejercicio por operaciones continuas 194.430.762 92.401.928
Ganancia del ejercicio por accién basica y diluida 25 437,24 207,80
($ por accion):

Ganancia del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 194.430.762 92.401.928
Total del ejercicio 194.430.762 92.401.928
OTROS RESULTADOS

INTEGRALES CONSOLIDADOS

items que no se reclasificaran a resultados

Reconocimiento de Ganancias y Pérdidas actuariales por
planes de beneficios al personal (214.678) (960.769)
Efecto impositivo dg !as Ganancias y Pérdidas actuariales 75137 336.269
por planes de beneficios al personal

Otros resultados integrales, netos de impuestos (139.541) (624.500)
Ganancia integral del ejercicio 194.291.221 91.777.428
Ganancia integral del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la Sociedad 194.291.221 91.777.428
Total del ejercicio 194.291.221 91.777.428

Las notas que se acompafian son parte integral de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

CPCECABAT1F17

Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.CABA.T°184F° 246
Lic. en Administracion
C.P.CECABA. T°28F 223

Tristan Maria Socas
Presidente

Norma Vicente Soutullo

Sindico Titular
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Nota 31.12.2025 31.12.2024
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 11 892.593.954 817.730.971
Inventarios 53.417.150 51.779.574
Otros créditos 12 1.931.345 6.207.708
Total del activo no corriente 947.942.449 875.718.253
Activo corriente
Créditos por ventas 13 118.820.570 85.914.921
Otros créditos 12 17.471.520 18.046.595
Inversiones a valor razonable 15 47.060.455 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 74.479.529 131.852.792
Total del activo corriente 257.832.074 235.814.308
TOTAL DEL ACTIVO 1.205.774.523 1.111.532.561
PASIVO
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferido 10 113.599.303 118.083.359
Beneficios al personal a pagar 16 21.424.420 21.108.881
Pasivos del contrato 18 7.056.358 7.753.892
Deudas comerciales 17 525.403 728.147
Total del pasivo no corriente 142.605.484 147.674.279
Pasivo corriente
Provisiones 19 2.643.142 1.978.133
Pasivo por impuesto a las ganancias 94110137 59.796.117
Deudas fiscales 20 9.447.608 7.473.498
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 21 37.225147 35712991
Beneficios al personal a pagar 16 5.356.105 5.277.220
Pasivos del contrato 18 656.405 619.966
Deudas comerciales 17 49.207.923 38.025.325
Total del pasivo corriente 198.646.467 148.883.250
TOTAL DEL PASIVO 341.251.951 296.557.529
PATRIMONIO NETO
Capital social 444,674 444674
Ajuste integral del capital 338.708.876 338.708.876
Reserva legal 38.144.497 33.524.401
Reserva facultativa 20.369.915 19.745.418
Reserva voluntaria 292.933.304 350.519.650
Otros resultados integrales (20.509.456) (20.369.915)
Resultados no asignados 194.430.762 92.401.928
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 864.522.572 814.975.032
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 1.205.774.523 1.111.532.561

Las notas que se acompafan son parte integral de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

CPCECABAT 1 F°17

Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.CABA T°184F° 246
Lic. en Administracion
C.P.CE.CABA.T°28F 223

Presidente
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Tristan Maria Socas

Norma Vicente Soutullo
Sindico Titular
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADQOS

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresado en miles de pesos)

Capital  Ajuste integral Reserva Reserva Reserva Otros resultados  Resultados no Total del
social del capital legal facultativa voluntaria integrales asignados patrimonio neto
Saldos al 31 de diciembre de 2023 444.674 338.708.876  32.582.237 19.230.012 333.133.943 (19.745.415) 18.843.277 723.197.604
Resuelto por Asamblea General Ordinaria del 24 de abril de 2024:
- Reserva legal - - 942.164 - - - (942.164) -
- Reserva facultativa - - - 515.406 - - (515.406) -
- Reserva voluntaria - - - - 17.385.707 - (17.385.707) -
Resultado del ejercicio - - - - - - 92.401.928 92.401.928
Otros resultados integrales del ejercicio - - - - - (624.500) - (624.500)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 444.674 338.708.876 33.524401 19.745418  350.519.650 (20.369.915) 92.401.928 814.975.032
Resuelto por Asamblea General Ordinaria del 9 de abril de 2025:
-Reserva legal - - 4.620.096 - - - (4.620.096) -
-Reserva facultativa - - - 624.497 - - (624.497) -
-Reserva voluntaria - - - - 87.157.335 - (87.157.335) -
Resuelto por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
del 1 de septiembre de 2025:
-Distribucién de dividendos (Nota 22) - - - - (144.743.681) - - (144.743.681)
Resultado del ejercicio - - - - - - 194.430.762 194.430.762
Otros resultados integrales del ejercicio - - - - - (139.541) - (139.541)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 444.674 338.708.876 38.144.497 20.369.915  292.933.304 (20.509.456) 194.430.762 864.522.572

Las notas que se acompaiian son parte integral de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABAT1F17
Dr. Miguel A. Urus

Contador Puablico (UBA)
C.P.CECABA. T°184F° 246

Lic. en Administracion
C.P.CECABA. T°28F° 223

Tristan Maria Socas

Presidente
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Por Comision Fiscalizadora

Norma Vicente Soutullo
Sindico Titular
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Ejercicio economico finalizado el

Nota 31.12.2025 31.12.2024
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia integral del ejercicio 194.291.221 91.777.428
Ajustes para conciliar la ganancia integral del ejercicio con el
flujo de efectivo generado por las actividades operativas:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 11 47.163.252 50.572.038
Provisiones 19 2.510.633 1.203.098
Prevision deudores incobrables 7 (371.596) 76133
Beneficios al personal a pagar 16 9.548.148 20.383.255
Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 10 104.915.176 47.110.479
Resultados financieros préstamos 9 - 64.310
Otros resultados financieros - (6.116.249)
Intereses y diferencias de cambio inversiones a valor razonable 9 (3.081.565) (1.088.080)
Intereses y diferencias de cambio inversiones a costo
amortizados 9 (739) (818)
Intereses y diferencias de cambio efectivo y equivalentes -
Fondos comunes de inversion 9 (11.538.457) (20.758.374)
Intereses de efectivo y equivalentes - depésitos a plazo fijo 9 (36.878.047) (4.746.818)
Resultados de efectivo y equivalentes de efectivo 1.692.402 (27.695)
Otros resultados integrales 139.541 624.500
Intereses sobre deudas fiscales 2.516.773 1.639.268
Bajas de propiedad, planta y equipo 11 288.926 990.352
RECPAM 9 37.425.506 30.222.621
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas (64.787.209) (69.959.579)
Aumento de otros créditos (4.562.266) (1.134.063)
Aumento de deudas comerciales 24.951.462 15.299.139
Disminucién de pasivos del contrato (661.094) (661.094)
Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar 9.310.264 24.856.374
(Disminucion)/Aumento de deudas fiscales (479.516) 9.466.739
Beneficios al personal pagados 16 (2.165.082) (1.377.604)
Pago de impuesto a las ganancias (66.094.068) (9.243.586)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 244.133.665 179.171.774
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABAT 1 F17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Dr. Miguel A. Urus Presidente Sindico Titular

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.CAB.A. T°184F° 246
Lic. en Administracion
C.P.CE.CABA. T°28F 223
12



0 Transener

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (Continuacién)
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresado en miles de pesos)

Ejercicio econémico finalizado el

Nota 31.12.2025 31.12.2024
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por adquisiciones de propiedad, planta y equipo 11 (117.611.317) (63.013.991)
Aumento de inventarios (2.306.101) (20.066.980)
(Aumento)/Disminucién de inversiones a valor razonable (45 098.959) 7.607.998
(Aumento)/Disminucion de inversiones a costo amortizado (1.091.097) 410
Flujo neto de efectivo utilizado en por las actividades de inversion (166.107.474) (75.472.563)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Pago de dividendos 22 (144.743.681) -
Pagos por cancelacion préstamos - Capital - (358.040)
Pagos por cancelacién préstamos - Intereses - (144.984)
Pagos por arrendamiento (838.454) (697.484)
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (145.582.135) (1.200.508)
(Disminucion)/Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo (67.555.944) 102.498.703
Resultados financieros efectivo y equivalentes de efectivo 10.182.681 (8.640.599)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 131.852.792 37.994.688
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 14 74.479.529 131.852.792
Transacciones significativas que no generan efectivo:
Adquisicion propiedad, planta y equipo 11 (4.703.844) (7.297.791)
Disminucién en otros créditos 4.703.844 7.297.791

Total

Las notas que se acompaiian son parte integral de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABAT°1 F°17

Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.CAB.A. T°184F° 246
Lic. en Administracion
C.P.CECABA. T°28F° 223
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Tristan Maria Socas
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

Norma Vicente Soutullo
Sindico Titular
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS

Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

VN oA WN
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PN URWLUNPOWLENOUNAWNREO

Contexto econdémico en el que opera la Sociedad
Situacion tarifaria

Politicas contables significativas

Administracion de riesgos financieros y del capital
Informacién por segmentos

Ingresos por ventas

Gastos por naturaleza

Otros ingresos operativos, netos

Resultados financieros

Impuesto a las ganancias corriente y diferido
Propiedad, planta y equipo

. Otros créditos
. Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones a valor razonable

Beneficios al personal a pagar

Deudas comerciales

Pasivos del contrato

Provisiones

Deudas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales a pagar

. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Inversién en Transener Internacional Ltda.
Estructura de endeudamiento
Resultado por accién

. Guarda de documentacion

Bienes de disponibilidad restringida y limitacién a la transmisibilidad de las acciones

Moneda extranjera

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

CPCECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas
Presidente

14

Norma Vicente Soutullo
Sindico Titular



Q Transener

Notas a los estados financieros consolidados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

1. Contexto econémico en el cual opera la Sociedad

La Sociedad operé en un contexto econémico desafiante y de transicion durante el ejercicio 2025, caracterizado
por un marco macroeconémico que muestra sefiales de estabilizacion tras la fuerte volatilidad de los afios
anteriores. Las principales variables economicas continuaron influenciadas por factores internos y externos,
incluyendo ajustes de politica econémica, reformas estructurales y la evolucién del panorama internacional.

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

e Inflacion interanual acumulada del 31,5% y 117,8% (IPC) para el afio 2025 y 2024, respectivamente.
e Depreciacién del 41,0% y 27,7% del peso frente al doélar estadounidense, de acuerdo con el tipo de
cambio del BNA, para el ejercicio 2025 y 2024, respectivamente.

Durante 2025, el Gobierno Nacional impulsé normativa orientada a la estabilizacién de precios, la conjugacion
de politicas fiscales y monetarias mas ortodoxas, y reformas estructurales que buscan fortalecer la confianza
del mercado. Sin embargo, no es posible prever con precision la evolucion futura de la reglamentacion o qué
nuevas medidas podrian ser anunciadas.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accién e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados financieros consolidados de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

2. Situacion tarifaria

EL 30 de enero de 2025, mediante Resoluciones N° 85/2025 y N° 87/2025, el ENRE determiné un incremento del
4% a partir del 1 de febrero de 2025, respecto a los valores de enero. Luego, el 28 de febrero de 2025, mediante
Resoluciones N° 158/2025 y N° 154/2025, el ENRE determiné un incremento del 2% a partir del 1 de marzo de
2025, respecto a los valores de febrero. Finalmente, el 31 de marzo de 2025, mediante Resoluciones N° 227/2025
y N° 231/2025, el ENRE determiné un incremento del 4% a partir del 1 de abril de 2025, respecto a los valores
de marzo.

En el marco de la Revision Quinquenal Tarifaria, el 25 de febrero de 2025, en cumplimiento de la resolucion
ENRE N° 74/2025, se llevd a cabo la Audiencia Publica correspondiente las propuestas tarifarias presentadas
por las Transportistas. Al dia siguiente, el 26 de febrero de 2025 tuvo lugar la Audiencia Publica referida a los
Transportistas Independientes, entre los que se incluye a Transener S.A., como operador de la Cuarta Linea y la
Interconexion Choele Choel - Pto. Madryn, y a Transba S.A. por las instalaciones correspondientes a
Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

El 31 de marzo de 2025, mediante Resoluciones N° 227/2025 y N° 231/2025, a instancias de la Secretaria de
Energia, el ENRE modifico el cronograma establecido en la Res. ENRE N° 7/2025 previendo que la fecha para la
aprobacién del cuadro tarifario resultante del proceso de Revision Quinquenal Tarifaria sea el 30 de abril de
2025.

Con fecha 3 de abril de 2025, el ENRE emitié la Resolucion N° 236/2025 por la cual modifico la tasa de
rentabilidad aplicable a las empresas concesionarias del servicio publico de transporte de energia eléctrica en
alta tensién y por distribucion troncal que habia sido definida mediante Res. ENRE N° 28/2025, determinando
que la misma sera del 6,48% después de impuestos.

EL 30 de abril de 2025, el ENRE emitio las Resoluciones N° 305/2025 y N° 312/2025 por las cuales establecio un
incremento de tarifa del 42,89% y de 10,30% respecto de abril 2025 para Transener S.A. y Transba S.A,
respectivamente. De igual manera, para el caso de la Interconexion Choele Choel - Pto. Madryny para la Cuarta
Linea, cuya operacion y mantenimiento esta a cargo de Transener S.A, el ENRE, mediante Resoluciones N°
317/2025 y N° 318/2025, estableci6 una tarifa equivalente al 77,92% y al 100% de la tarifa establecida para
Transener S.A, respectivamente. Asimismo, mediante Resolucion N° 324/2025, el ENRE establecié que Transbha
S.A. perciba por la operacion las instalaciones correspondientes a Transportista Independiente de Buenos Aires
(TIBA) una tarifa equivalente al 99,73% de la tarifa establecida para Transener S.A.

En todos los casos, los incrementos seran aplicados en un 20% a partir del 1 de mayo de 2025, y el 80% restante
serd aplicado en forma mensual durante el periodo junio/diciembre 2025. Asimismo, se prevé un mecanismo de

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABAT°1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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Q Transener

Notas a los estados financieros consolidados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

actualizacion tarifaria mensual basado en indices de precios al consumidor (IPC) e indice de precios mayorista
(IPIM).

Como consecuencia de ello, el 29 de mayo de 2025 el ENRE emitio las siguientes Resoluciones por las cuales
establecio los incrementos respecto de mayo 2025, a aplicarse a partir del 1 de junio de 2025:

Res. N° 388/25, con incremento del 7,25% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

Res. N° 383/25, con incremento del 4,06% para Transba S.A.

Res. N° 395/25, con incremento del 4,34% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

Res. N° 392/25, con incremento del 7,22% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

En fecha 17 de junio de 2025, Transener S.A. y Transba S.A. presentaron al ENRE Recursos de Reconsideracion
contra las resoluciones N° 305/25 (Transener S.A.), N° 312/25 (Transba S.A) y N° 324/25 (TIBA). Asimismo, se
solicité al ENRE suspender el requerimiento de presentacion de los Planes de Inversion a ejecutar en el periodo
mayo 2025/abril 2030 hasta tanto el ENRE se expida respecto de dichos Recursos. En el caso de la Interconexion
Choele Choel - Puerto Madryn, dado que no hubo Recurso interpuesto, en fecha 30 de junio de 2025 se present6
el Plan de Inversiones para la aprobacién del ENRE.

EL 30 de junio de 2025 el ENRE emitié las siguientes Resoluciones por las cuales establecié los incrementos
respecto de junio 2025, a aplicarse a partir del 1 de julio de 2025:

e  Res.N°451/25, con incremento del 4,64% para Transener S.A. y Cuarta Linea.
e  Res.N°454/25, con incremento del 1,53% para Transba S.A.

e Res.N°462/25, con incremento del 1,80% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

e  Res. N°468/25, con incremento del 4,61% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

El 31 de julio de 2025 el ENRE emiti6 las siguientes Resoluciones por las cuales establecié los incrementos
respecto de julio 2025, a aplicarse a partir del 1 de agosto de 2025:

e Res.N°549/25, con incremento del 6,02% para Transener S.A. y Cuarta Linea.
e  Res.N°555/25, con incremento del 2,87% para Transba S.A.

e Res.N°562/25, conincremento del 3,14% para Interconexion Choele Choel - Pto. Madryn.

e Res.N°560/25, con incremento del 5,99% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

El 18 de agosto de 2025 el ENRE, mediante Resoluciones N° 583/25 y N° 584/25 hizo lugar a los recursos de
reconsideracion presentados por Transener S.A.y Transba S.A,, respectivamente. Como consecuencia de ello, el
Ente Regulador modificé la estructura de costos e inversiones, sin alterar los ingresos totales determinados
mediante Resoluciones N° 305/25y N° 312/25.

De igual modo, en el caso de TIBA, mediante Resolucion N° 595/25 del 18 de agosto de 2025 el ENRE, ademas
de modificar la estructura de costos, reconocié un incremento de ingresos por el pago a Transener S.A. de la
Supervision de la Operacion y Mantenimiento a aplicarse desde el mes de septiembre de 2025 (tal como realizé
con todos los Transportistas Independientes).

Asimismo, en el caso de la Interconexion Choele Choel - Puerto Madry, si bien Transener S.A. no present6 un
recurso contra la Resolucion N° 317/25, el ENRE modifico la estructura de costos, por lo que definié un nuevo
monto de inversiones a ejecutar durante el periodo quinquenal.

Como consecuencia de los cambios establecidos, el 5 de septiembre de 2025 se remitieron en tiempo y forma
para la aprobacion del ENRE los planes de inversion a ejecutar durante el periodo mayo 2025/abril 2030 por
Transener S.A, Transba S.A, TIBAy la Interconexion Choele Choel - Puerto Madryn. A la fecha, no se ha recibido
la aprobacion de los mencionados planes por parte del ENRE.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABAT°1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular

16



Q Transener

Notas a los estados financieros consolidados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

EL 29 de agosto de 2025 el ENRE emitié las siguientes Resoluciones por las cuales establecio los incrementos
respecto de agosto 2025, a aplicarse a partir del 1 de septiembre de 2025:

e Res.N°616/25, con incremento del 6,95% para Transener S.A. y Cuarta Linea.
e Res.N°617/25, con incremento del 3,78% para Transba S.A.

e Res.N°626/25, con incremento del 4,05% para Interconexion Choele Choel - Pto. Madryn.

e Res.N°625/25, con incremento del 8,10% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

ElL 30 de septiembre de 2025 el ENRE emitié las siguientes Resoluciones por las cuales establecié los
incrementos respecto de septiembre 2025, a aplicarse a partir del 1 de octubre de 2025:

Res. N° 675/25, con incremento del 7,12% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

Res. N° 676/25, con incremento del 3,94% para Transba S.A.

Res. N° 684/25, con incremento del 4,22% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

Res. N° 683/25, con incremento del 8,27% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

EL 31 de octubre de 2025 el ENRE emiti¢ las siguientes Resoluciones por las cuales establecié los incrementos
respecto de octubre 2025, a aplicarse a partir del 1 de noviembre de 2025:

e  Res.N°724/25, con incremento del 7,61% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

e Res.N°731/25, con incremento del 4,41% para Transbha S.A.

e  Res.N°742/25, con incremento del 4,69% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

e  Res. N°743/25, con incremento del 8,76% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

EL 28 de noviembre de 2025 el ENRE emitid las siguientes Resoluciones por las cuales establecio los incrementos
respecto de noviembre 2025, a aplicarse a partir del 1 de diciembre de 2025:

e Res.N°778/25, con incremento del 5,87% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

e Res.N°779/25, con incremento del 2,73% para Transbha S.A.

e Res.N°787/25, con incremento del 3,00% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

e  Res.N°786/25, con incremento del 7,01% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

El 23 de diciembre de 2025, mediante Resolucién N° 811/25, el ENRE aprob6 la cesién de los derechos y
obligaciones del Contrato COM de la Interconexion Choele Choel - Puerto Madryn de INTESAR a Transener,
estableciendo que se remunere a Transener la operacién y mantenimiento de la Interconexion conforme los
valores horarios a aplicables a su equipamiento regulado, quien debe asumir la ejecucion del plan de
inversiones establecido en la RQT para INTESAR.

EL 29 de diciembre de 2025 el ENRE emiti6 las siguientes Resoluciones por las cuales establecié un incremento
del 1,88% respecto de diciembre 2025, a aplicarse a partir del 1 de enero de 2026:

e  Res.N°823/25 para Transener S.A, Cuarta Linea e Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.
e  Res.N°824/25 para Transha S.A.
e  Res.N°831/25 para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

Por ultimo, el 29 de enero de 2026 el ENRE emiti6 las siguientes Resoluciones por las cuales establecié un
incremento del 2,55 % respecto de enero 2026, a aplicarse a partir del 1 de febrero de 2026:

e Res.N°28/26 para Transener S.A, Cuarta Linea e Interconexion Choele Choel - Pto. Madryn.
e  Res.N°29/26 para Transbha S.A.
e Res. N°44/26 para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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3. Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes estados financieros
consolidados se explicitan a continuacion. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente
en todos los ejercicios y periodos presentados, excepto indicacion en contrario.

3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
NIIF emitidas por el IASB e Interpretaciones del CINIIF. Todas las Normas de Contabilidad NIIF efectivas a la
fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados fueron aplicadas.

Los presentes estados financieros consolidados estan expresados en miles de pesos sin centavos al igual que las
notas, excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros consolidados, fueron aprobados y autorizados para su emisiéon por el
Directorio de la Sociedad el 27 de febrero de 2026, en el marco de la reunién celebrada a distancia, de
conformidad con las disposiciones previstas por el articulo 24 del Estatuto Social.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas que conforman los presentes estados financieros consolidados se expresan en la moneda del
ambiente economico principal donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan
en pesos argentinos, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sociedad.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025, incluyendo las cifras comparativas, han sido
reexpresados para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda funcional de la
Sociedad conforme lo establecido en la NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” (“NIC
29”) y en la Resolucion General N° 777/2018 de la CNV. Como resultado de ello, los estados financieros estan
expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre el que se informa.

A efectos de evaluar la mencionada condicién cuantitativa y para reexpresar los estados financieros, la CNV ha
establecido que la serie de indices a utilizar para la aplicacién de la NIC 29 es la determinada por la FACPCE.
Esa serie de indices combina el indice de Precios al Consumidor (“IPC”) Nacional a partir de enero de 2017 (mes
base: diciembre 2016) con el indice de Precios Internos al por Mayor (“IPIM”), ambos publicados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”) hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y
diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacion del INDEC sobre la variacion del IPIM,
la variacién en el IPC de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires. Dicho indice es mensualmente publicado por la
FACPCE.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 31,5 % y 117,8 % en los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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3.3 Consolidaciéon

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Sociedad y de su sociedad
controlada Transba S.A.. Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el grupo econémico esta
expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en ellas y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre éstas. Las subsidiarias son integramente consolidadas
desde la fecha en la cual el control es transferido al grupo y son desconsolidadas desde la fecha en que este
control cesa.

Los principales ajustes de consolidacion son los siguientes:

1. eliminacion de saldos de cuentas de activos y pasivos entre la sociedad controlantey la controlada,
de manera que los estados financieros exponen saldos que se mantienen con terceros.

2. eliminacién de transacciones/operaciones entre la sociedad controlante y la controlada, de
manera que los estados financieros exponen los resultados concretados con terceros.

3. eliminacion de las participaciones en el patrimonio y en los resultados de cada periodo de la
sociedad controlada.

4. reconocimiento de activos y pasivos identificados en los procesos de combinaciones de negocio.

Las politicas contables de la subsidiaria han sido adaptadas, en caso de corresponder, para asegurar la
consistencia con las politicas adoptadas por el grupo.

A continuacién se expone cierta informacion relevante relacionada con los activos y pasivos correspondientes
a subsidiaria Transba S.A. al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y con los flujos de efectivo por los ejercicios
econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, medida bajo Normas de contabilidad NIIF:

31.12.2025 31.12.2024
Total activos 433.368.416 407.058.632
Total pasivos 92.149.533 80.966.212
Patrimonio neto 341.218.883 326.092.420
Ganancia integral del ejercicio 62.109.917 37.360.765

31.12.2025 31.12.2024
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 80.897.821 60.636.385
Flujo neto de efectivo utilizado en por las actividades de inversion (38.104.441) (22.755137)
Flujo neto de efectivo utilizado en por las actividades de financiacién (46.983.454) -
Resultados financieros efectivo 4.963.505 (4.849.603)
Aumento neto del efectivo 773.431 33.031.645

3.4 Informacién por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de manera consistente con los reportes internos proporcionados a la
maxima autoridad en la toma de decisiones operativas del Grupo. La maxima autoridad en la toma de decisiones
operativas, que es la responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos,
ha sido identificado como el Director General, que toma las decisiones estratégicas.

3.5 Conversién de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se remiden. Los activos y pasivos en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Las ganancias
y pérdidas por diferencias de cambio que resulten de la cancelacion de tales activos/pasivos o de su conversion
usando tipos de cambio distintos a los usados al momento de su incorporacion (o al cierre del ejercicio
precedente), son reconocidos en el estado de resultados, dentro de la linea “Otros resultados financieros”.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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3.6 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, se valtan siguiendo el modelo del costo. Se registran a costo de adquisicion
reexpresado en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se
informa, menos la depreciacién y cualquier pérdida por deterioro acumuladas.

Los costos posteriores, se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
seglin corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados y el costo se
puede medir con fiabilidad. EL valor en libros de cualquier componente contabilizado como un activo separado
se da de baja cuando se reemplaza. El resto de las reparaciones y mantenimiento se registran en resultados
cuando se incurren.

Las obras en curso son valuadas en funcién del grado de avance. Las obras en curso se registran al costo de
adquisicion reexpresado en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre
el que se informa, menos cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder.

El valor residual y las vidas utiles remanentes de los activos son revisados, y ajustados en caso de corresponder
a cada cierre de ejercicio. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, el importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las ganancias y pérdidas por ventas de propiedades, plantay equipo se calculan a partir de la comparacion del
precio de venta con el importe en libros del bien, reexpresado en términos de la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

3.6.1 Depreciaciones y vidas utiles

El valor de los terrenos no se deprecia. La depreciacion de los otros activos de la Sociedad es calculada por el
método de la linea recta, en funcion de la vida Gtil estimada del mismo, seglin el siguiente detalle:

Edificios: 50 afios

Equipo aéreo y semipesado: 15-25 afios

Equipo eléctrico y lineas de alta tension: 30-50 afios
Vehiculos: 5 afios

Muebles y utiles: 10 afios

Laboratorio y mantenimiento: 5-10 afios
Equipamiento informatico: 3 afios

Elementos de comunicaciones: 15 afios

Varios: 3 afos

Activos por derechos de uso: 3 afios

El valor residual de los activos y las vidas Utiles remanentes son revisados y ajustados, en caso de ser apropiado,
a la finalizacién de cada ejercicio econémico. De las revisiones realizadas no surgieron ajustes a los mismos.
Los costos de financiacion, de corresponder, se activan dentro del costo de las obras en curso en la medida que
se cumplan las condiciones previstas en la NIC 23 “Costos de endeudamiento”.

3.7 Inventarios

Los inventarios se vallian al costo de adquisicion reexpresado en términos de la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del ejercicio o valor neto de realizable, el que resulte menor. El costo se determina por el
método primero entrado, primero salido (PEPS).

Dado que los inventarios de la Sociedad no son bienes destinados a la venta, se considera su valuacion a partir
del precio de compra, los aranceles de importacion (en caso de corresponder) y otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente por autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicién de esos activos.

La evaluacion del valor recuperable se realiza al final del ejercicio, registrando con cargo a resultados la
oportuna correccion de valor cuando los mismos se encuentran sobrevaluados. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, la valuacion de los inventarios no supera su valor recuperable.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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3.8 Deterioro del valor de activos no financieros de largo plazo

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periédicamente, o bien cuando existen
eventos o cambios en las circunstancias que impliquen un potencial indicio de deterioro del valor de los bienes
con respecto a su valor recuperable, medido éste como el valor de uso al cierre del ejercicio. Algunos de los
indicios que la Sociedad evalta para determinar la existencia de evidencia que pueda significar el deterioro de
valor de los activos no financieros de largo plazo son los siguientes, entre otros:

Disminuciones significativas en los valores de mercado de los bienes

Disminuciones en los precios de los principales servicios que se comercializan

Cambios en el marco regulatorio

Incrementos significativos en los costos operativos

Evidencias de obsolescencia o dafio fisico

Empeoramientos en la situacion macroeconémica en la cual la Sociedad desarrolla sus actividades,
incluyendo variaciones importantes en los precios de venta de sus servicios y en las tasas de interés,
entre otros.

El valor de uso es sensible a la variacién significativa de los supuestos aplicados, incluida la determinacion de
las tarifas futuras determinadas por el Estado Argentino en el transporte de energia eléctrica en alta tension.

Este valor de uso, es determinado sobre la base de flujos de fondos proyectados y descontados empleando tasas
de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los activos considerados. EL
flujo de fondos es elaborado en base a estimaciones respecto del comportamiento futuro de ciertas variables
que resultan sensibles en la determinacion del valor recuperable, entre las que se destacan: (i) naturaleza,
oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas; (ii) proyecciones de la demanda; (iii) evolucién de los
costos a incurrir, y (iv) variables macroeconémicas como ser tasas de crecimiento, tasas de inflacién, tipo de
cambio, entre otras. La tasa utilizada para el descuento de los flujos de fondos es la tasa promedio ponderada
del Costo del Capital (“WACC”), medida en dolares estadounidenses.

Las proyecciones utilizadas en el calculo del valor recuperable de los activos no financieros de largo plazo
consideran distintas alternativas ponderadas en relacion con: (i) el estatus de las negociaciones con el ENRE, (ii)
el contrato de Derecho de Uso y Servicios de mantenimiento Asociados, (iii) las expectativas de la Direccion de
la Sociedad respecto del incremento tarifario de transicion a otorgarse hasta tanto se concluya la nueva RQT,
(iv) la expectativa de la Sociedad sobre la oportunidad y el resultado del nuevo proceso de RQT y (v) el impacto
de un esquema de monitoreo de costos que permita la realizacion de ajustes mensuales a las tarifas vigentes.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad actualizé su evaluacion de los indicadores de desvalorizacién de
propiedad, planta y equipo de acuerdo con NIC 36 y no se identificaron nuevos factores que incidan
negativamente en su valor. No obstante lo anterior, se actualizaron ciertas premisas macroeconémicas
utilizadas en la estimacién del valor recuperable de estos activos al 31 de diciembre de 2025. Del analisis
realizado surge que el valor contable de propiedad, planta y equipo no excede su valor recuperable.

3.9 Instrumentos financieros

De acuerdo con la NIIF 9 la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros al momento de su reconocimiento
inicial en las siguientes categorias: (i) costo amortizado, (ii) valor razonable con cambios en Otro Resultado
Integral, (iii) valor razonable con cambios en resultados y, (iv) pasivos financieros a costo amortizado. La
clasificacion depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

(i) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros deben ser clasificados dentro de esta categoria si (i) son activos financieros que se
enmarcan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y (ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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(ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral

Los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y, las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente pagos de capital e intereses sobre
el importe del capital pendiente.

(iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Aquellos activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados son aquellos activos
mantenidos para la venta. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si ha sido adquirido con el propoésito
principal de ser vendido en el corto plazo.

(iv) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros (incluidas las deudas financieras y deudas comerciales) son medidas consecuentemente
al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado y alocar el resultado de intereses
en el periodo correcto. La tasa de interés efectivo es la tasa exacta del descuento del flujo de fondos de pago
futuro (incluyendo todos gastos pagos o recibidos de conformar una parte integral de la tasa efectiva, de los
costos de la transaccion y otros premios o descuentos.) a través del periodo estimado del pasivo financiero o (si
fuera apropiado) por un periodo menor, al importe en libros en el reconocimiento inicial.

Reconocimiento y medicion:

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacién, fecha en la
que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente
asu valor razonable mas los costos de transaccion en el caso de todos los activos financieros que no se registran
a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros que se reconocen a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transaccién se reconocen
como gasto en el estado de resultados.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
expiran o se transfieren y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
de su propiedad. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran
posteriormente a su valor razonable.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados en el rubro “otros resultados financieros”, en
el ejercicio en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable.

Los activos financieros de la Sociedad incluyen lo siguiente:

- Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacién en el estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias y otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, que son facilmente convertibles en cantidades
conocidas de efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor.

Los saldos de efectivo disponible y de depésitos de libre disponibilidad en bancos son valuados a costo
amortizado y los saldos de fondos comunes de inversion, a valor razonable.

- Inversiones a valor razonable

Las inversiones a valor razonable incluyen bonos y obligaciones negociables, valuados a su valor de cotizacion
en pesos al mercado del cierre del ejercicio, representativo de su valor neto de realizacion.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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- Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se
valorizan a su costo amortizado usando el método de la tasa efectiva, netos de la previsién por incobrabilidad.
La prevision por incobrabilidad se establece haciendo uso del método simplificado de las pérdidas esperadas.
Para ello agrupa los clientes de acuerdo a las caracteristicas de riesgo crediticio compartidas, la existencia de
garantias, el historial de atrasos y la existencia de procedimientos judiciales tendientes a obtener el cobro.

Si los créditos por ventas y otros créditos se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

El valor razonable de los activos financieros resulta similar al del costo amortizado incluido en los presentes
estados financieros consolidados.

3.10 Deterioro del valor de los activos financieros a costo amortizado

Para el calculo del deterioro de los créditos por ventas y otros créditos la Sociedad hace uso del método
simplificado de las pérdidas esperadas. Para ello agrupa los clientes de acuerdo a las caracteristicas de riesgo
crediticio compartidas, la existencia de garantias, el historial de atrasos y la existencia de procedimientos
judiciales tendientes a obtener el cobro. Definido cada grupo, se asigné una tasa de incobrabilidad esperada
calculada en funcién a tasas de impago historicas ajustadas a las condiciones econémicas futuras.

En el caso de reconocerse un deterioro el importe en libros del activo se reduce a través de una cuenta de
prevision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales consolidados en el
momento en que se produce. Si en periodos posteriores el monto de la pérdida por el deterioro disminuye, el
reverso de la misma también es registrado en el estado de resultados integrales consolidados.

A continuacion, se detallan los ratios utilizados por la Sociedad, de acuerdo a los plazos de vencimientos de
los créditos:

Mora Ratio de
incobrabilidad
De 0 a 60 dias 0,5%
De 61 a 90 dias 1%
De 91 a 120 dias 3%
De 121 a 180 dias 5%
De 181 a 360 dias 10%
Mas de 360 dias 100%

3.11 Patrimonio neto

La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones
de asambleas, normas legales o reglamentarias.

a. Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes comprometidos y/o efectuados
por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal.
Estas acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio. Su reexpresion en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa se ha efectuado desde la fecha de su suscripcion.
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b. Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, no menos del 5% de la utilidad
neta que surja del estado de resultado integral del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de
Otro resultado integral a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera
destinarse a la reserva legal, hasta que la misma, alcance el 20% del capital social y su correspondiente ajuste
integral del capital social. Cuando por cualquier circunstancia el monto de esta reserva se vea reducido, no podran
distribuirse dividendos, hasta tanto dicho monto sea integrado.

Se expone a su valor nominal en el balance de apertura de la primera aplicacion de NIC 29 y posteriormente se
reexpresa en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.
Las constituciones de reservas posteriores al balance de apertura de la primera aplicacién de NIC 29, se reexpresan
desde la fecha de cierre del ejercicio anterior al cual se refieren.

c. Reserva facultativa

Corresponde a la asignacion hecha por la Asamblea de Accionistas en la cual se destina un monto especifico para
cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectos y situaciones que pudieran acaecer en relacion con la
politica de la Sociedad. Se expone a su valor nominal en el balance de apertura de la primera aplicacion de NIC 29
y posteriormente se reexpresa en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre
el que se informa. Las constituciones de reservas posteriores al balance de apertura de la primera aplicaciéon de
NIC 29, se reexpresan desde la fecha de cierre del ejercicio anterior al cual se refieren.

d. Otras reservas

Se exponen a su valor nominal en el balance de apertura de la primera aplicacion de NIC 29 y las constituciones de
reservas posteriores al balance de apertura de la primera aplicacién de NIC 29, se reexpresan desde la fecha de
cierre del ejercicio anterior al cual se refieren.

e. Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que
siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén
sujetas a restricciones legales y/o contractuales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores
que no fueron distribuidos y los importes transferidos de Otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios
anteriores por aplicacién de las NIIF. Su valor surge por diferencia en el patrimonio neto inicial en la primera
aplicacion de NIC 29, de la reexpresion de los activos, pasivos y el resto de los componentes del patrimonio.
Posteriormente, estos valores se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa.

De acuerdo con lo previsto por las Normas de la CNV, se ha establecido que las Asambleas de Accionistas que
consideren estados financieros cuya cuenta de “Resultados No Asignados”, re-expresados conforme lo dispuesto
por Resolucion N° 777/2018 CNV, arroje resultados positivos, deberan adoptar una resolucién expresa en cuanto a
su destino, ya sea como distribucion en forma de dividendos, capitalizacion, constitucién de reservas o una eventual
combinacion de tales dispositivos. Las Asambleas de Accionistas de la Sociedad dieron cumplimiento a lo indicado
precedentemente.

f. Otros resultados integrales

Se incluyen los resultados generados por las ganancias y pérdidas actuariales correspondientes a los planes de
beneficios definidos y sus correspondientes efectos impositivos, reexpresados en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

3.12 Beneficios a empleados

La Sociedad opera varios planes de beneficios definidos. Los planes de beneficios definidos establecen el importe
de la prestacién que recibirad un empleado en el momento de su egreso, en funcién de uno o mas factores como la
edad, afos de servicio y remuneracién. De acuerdo con las condiciones establecidas en cada plan, la prestacion
puede implicar pago de una Unica suma, o bien, la realizacién de pagos complementarios a los del sistema
jubilatorio.

Los beneficios otorgados a los empleados son: a) una bonificacion por afios de antigiiedad que se abona al personal,
que consiste en abonar un salario luego de 20 afos de permanencia y cada cinco hasta los 40 afios, y b) una
bonificacion para todos los trabajadores que hayan acreditado los afios de servicio con aportes para obtener la
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Jubilacién Ordinaria. Los montos y condiciones varian segtin el convenio colectivo de trabajo y para el personal
fuera de convenio.

El importe reconocido como pasivo en el estado de situacién financiera respecto de los planes de beneficios
definidos representa, a la fecha de cierre de ejercicio, la suma del valor presente de la obligacién y del valor
corriente de los activos del plan, con los cuales se cancelaran directamente las obligaciones. El valor actual de la
obligacion por planes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros
estimados utilizando supuestos actuariales respecto de las variables demograficas y financieras que influyen en la
determinacion del monto de tales beneficios.

Los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigiiedad acumuladas y con los planes de beneficios al
personal precedentemente mencionados, se determinaron contemplando todos los derechos devengados por los
beneficiarios de los planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
respectivamente, en base a un estudio actuarial efectuado por actuarios independientes. EL método actuarial
efectuado utilizado por la Sociedad es de Unidades de Beneficios Proyectados.

Los mencionados conceptos se encuentran expuestos en el rubro Beneficios al personal a pagar.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipotesis actuariales
se cargan en patrimonio en Otros resultados integrales en el ejercicio en que se producen.

Los costos por servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados. Los pasivos por costos laborales se
devengan en el periodo de tiempo en el cual los empleados hayan prestado el servicio que le da origen a tales
contraprestaciones.

El costo de los planes de beneficios definidos es reconocido periédicamente, conforme las contribuciones que
realiza la Sociedad.

3.13 Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. EL impuesto
a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en
Otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es
también reconocido en Otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas o
proximas a aprobarse a la fecha de cierre. La Gerencia de la Sociedad evalta periédicamente las posiciones
tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esté
sujeta a interpretacién y, en caso necesario, establece provisiones en funcién del importe que estima se debera
pagar a las autoridades fiscales.

Elimpuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacion financiera.
Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial
de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y en el momento en que fue realizada no afecté a la ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente
de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto
a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre
diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.
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3.14 Provisiones

La Sociedad se encuentra sujeta a diversas demandas, litigios y otros procedimientos legales, incluyendo
reclamos de clientes, en el que un tercero busca el pago por supuestos dafios y perjuicios, el reembolso por
pérdidas o una indemnizacién. La responsabilidad potencial de la Sociedad con respecto a tales reclamos,
juicios y otros procedimientos legales no se puede estimar con certeza. La Direccion, con la asistencia de sus
asesores legales (abogados) revisa periédicamente el estado de cada tema significativo y evalua la potencial
exposicion financiera. Si la pérdida derivada de una demanda o procedimiento legal es considerada probable y
el monto puede estimarse razonablemente, se constituye una provision.

Las provisiones por pérdidas contingentes reflejan una estimacion razonable de las pérdidas que seran
incurridas, basados en la informacion disponible para la Direccion a la fecha de preparaciéon de los estados
financieros, y considerando las estrategias de litigio y de resoluciéon/liquidacién. Estas estimaciones son
principalmente elaboradas con la asistencia de asesores legales. Sin embargo, si las estimaciones de la
Direccion resultan ser incorrectas, las previsiones actuales podrian ser inadecuadas y podria incurrir en un cargo
a las utilidades que podria tener un efecto material en los estados consolidados de situacién financiera, de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo.

3.15 Deudas comerciales

Las deudas comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

3.16 Pasivos del contrato

Los anticipos de clientes consisten en prepagos de servicios realizados por los clientes a fin de financiar su
prestacion contractual, su reconocimiento inicial se realiza a su valor razonable. Posteriormente, los mismos se
valtian a su costo amortizado en funcién de las proyecciones de prestacion de los servicios acordados que los
cancelan, reexpresados de acuerdo a lo mencionado en Nota 3.2.

3.17 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se generaron por operaciones realizadas en condiciones de
mercado.

Se han incluido como partes relacionadas a las personas y sociedades comprendidas en la Ley N° 26.831
(Mercado de Capitales) y reglamentaciones de la CNV.

3.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por contratos con clientes comprenden el valor corriente de la consideracion recibida o a recibir
por la venta de bienes y servicios a clientes netos del impuesto al valor agregado, retenciones y descuentos. Los
ingresos por ventas se reconocen cuando se transfiere al cliente el control de los bienes y servicios, al valor
razonable de la consideracién recibida o a recibir.

La NIIF 15 incorpora un modelo de cinco pasos para el reconocimiento y medicién del ingreso que incluye:
i) identificar contrato con el cliente; ii) identificar obligaciones de desempefio del contrato; iii) determinar el
precio de la transaccion; iv) asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del contrato
y v) reconocer el ingreso cuando la entidad satisface las obligaciones de desempefio.

Los ingresos operativos de la Sociedad se obtienen principalmente de dos fuentes: (i) los ingresos por ventas
reguladas y (ii) los ingresos por ventas no reguladas.

(i) Ingresos por ventas reguladas
Los ingresos por ventas reguladas consisten en las tarifas pagadas a la Sociedad por CAMMESA en forma

mensual por poner sus activos de transporte de energia eléctrica a disposicion del SADI. Los ingresos por ventas
reguladas incluyen (a) ingresos por capacidad de transporte (por operar y mantener las lineas de transporte que
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integran las Redes), (b) ingresos por conexion y transformacion (por operar y mantener los equipos de conexion
y transformacion), (c) ingresos por equipamiento reactivo (por operar y mantener los equipos de potencia
reactiva, como ser reactores, capacitores y compensadores sincrénicos) y (d) ingresos por automatismos (por
operar y mantener los equipos de control y comunicaciones relacionados con los automatismos destinados a
mantener la estabilidad del SADI ante fallas regionales).

Asimismo, la Sociedad tiene ingresos derivados de (a) la supervision de las obras de expansion del SADI y, (b) la
supervision de las instalaciones que se encuentran bajo la operacién y mantenimiento de los Transportistas
Independientes.

Los ingresos por ventas reguladas son reconocidos a medida que se proveen los servicios.
(ii) Ingresos por ventas no reguladas

La Sociedad recibe otros ingresos netos provenientes de servicios provistos a terceros. Estos otros ingresos netos
se obtienen de (a) la construccion e instalacién de estructuras y equipo eléctrico, (b) la operacion y
mantenimiento de las lineas fuera de la red, (c) la operacién y mantenimiento de la Cuarta Linea y (d) otros
servicios. Los otros ingresos netos y los gastos relacionados con ellos, excepto el servicio mencionado en (a) se
reconocen como resultado a medida que dichos servicios se van prestando. Los ingresos generados por la
construccioén e instalacion de activos y equipos eléctricos son reconocidos contablemente de acuerdo con el
grado de avance de obra.

(iii) Penalidades y premios

El Contrato de Concesién establece un régimen de penalidades en las que Transener S.A. puede incurrir si
determinadas partes de las Redes no se encuentran disponibles para el transporte de electricidad. La falta de
disponibilidad se divide en dos tipos: programada y forzada. Las salidas de servicio programadas, que en general
tienen por objeto la realizacion del mantenimiento planificado, incurren en una penalidad reducida, del 10% de
las penalidades aplicables a las salidas de servicio forzadas que se describen mas adelante.

Las penalidades aplicables a salidas de servicio forzadas son proporcionales a los ingresos regulados
correspondientes al equipo indisponible en cuestion, tomando en cuenta los siguientes factores: (i) tiempo de
duracion de la salida de servicio (ii) impacto economico en el sistema como consecuencia de la indisponibilidad
(caso de lineas y transformadores) y (iii) coeficiente de sancion correspondiente al tipo de equipo.

Las penalidades que Transener S.A. puede verse obligada a pagar en cualquier mes calendario no pueden
superar el 50% de sus Ingresos Regulados mensuales (determinado dividiendo los Ingresos Regulados anuales
por doce) y, en relacién con cualquier periodo de doce meses, el 10% de dichos Ingresos Regulados anuales. Es
politica contable de la Sociedad registrar una provision para penalidades en funcion de la informacién referida
aladuracion de una salida de servicio y a la mejor estimacién de la penalidad que se impondra. Dicha provisién
se expone dentro del rubro “Otros (egresos)/ingresos operativos, netos”.

Las penalidades de Transener S.A. devenga intereses a partir del 39° dia posterior al ultimo dia del mes en el
que se produjo el hecho que dio como resultado la determinacién de penalidades, hasta la fecha en la que
CAMMESA retiene el monto de la penalidad de los pagos de Ingresos Regulados que realiza a la Sociedad. Este
interés se calcula a una tasa diaria variable publicada por el Banco de la Nacion Argentina, determinada de
conformidad con las reglamentaciones emitidas por la Secretaria de Energia, que es la misma tasa que se aplica
a todas las deudas de los agentes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). Los intereses que devengan las
penalidades se exponen dentro del rubro “Gastos financieros”.

CAMMESA es responsable de supervisar la disponibilidad de las Redes, registrar todos los incidentes de falta de
disponibilidad y deducir las penalidades de los ingresos de la Sociedad.

El Régimen de Penalidades establece asimismo un sistema de mayoramiento de las sanciones a aplicar a
Transener S.A. si las mismas no superan un nivel minimo de calidad de servicio establecido en forma mensual.

Asimismo, la Sociedad cuenta con un Régimen de Premios como incentivo a mejorar la calidad del servicio
prestado. EL mismo establece el pago de un premio (con un maximo establecido) cuando la Sociedad supere el
nivel minimo de calidad de servicio calculado en forma mensual.
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Es politica contable de Transener S.A. registrar una provision para premios en funcién de la informacion referida
al nivel de calidad de servicio registrada en el ejercicio. Dicha provisiéon se expone dentro del rubro “Otros
ingresos operativos, netos”.

(iv) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido, utilizando el
método de la tasa efectiva. Cuando el valor de una cuenta por cobrar se deteriora, la Sociedad reduce su valor
en libros a su monto recuperable, que es el flujo de efectivo futuro estimado descontado a la tasa de interés
efectiva original del instrumento y continla revirtiendo el descuento como ingreso por intereses. EL ingreso por
intereses de préstamos otorgados o colocaciones provisionadas se reconoce usando la tasa efectiva original del
instrumento.

3.19 Nuevas Normas de Contabilidad NIIF emitidas que entraron en vigencia en el
ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025:

Las nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que entraron en vigencia
a partir del 1 de enero de 2025 y que no han tenido impacto en los Estados Financieros Consolidados de la
Sociedad son las siguientes:

Modificaciones a la NIC 21 - Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera -
Ausencia de Convertibilidad.

EL IASB emiti6 el 15 de agosto de 2023 la modificacion a la NIC 21 denominada “Ausencia de Convertibilidad”
para brindar lineamientos en casos donde no existe convertibilidad entre monedas. La modificacién requiere
que las entidades apliquen un enfoque consistente para evaluar si una moneda puede ser intercambiada por
otra y, en caso negativo, determinar el tipo de cambio a utilizar para medicion y revelacion en los estados
financieros.

Una vez identificada la ausencia de convertibilidad entre monedas, se debera estimar el tipo de cambio que
represente aquel que se obtendria en una transaccién ordenada entre participantes del mercado y que refleje
las condiciones econémicas. Estas modificaciones no especifican una metodologia de estimacién del tipo de
cambio a utilizar, sino que la misma debe ser desarrollada por cada entidad.

La aplicacion de dicha norma no tuvo impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Sociedad.

3.20 Nuevas Normas de Contabilidad NIIF emitidas que todavia no entran en vigencia en
el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025:

A continuacién, se detallan las Normas de Contabilidad NIIF que potencialmente tengan algin impacto para la
Sociedad, que no resultan de aplicacién obligatoria ni han sido adoptadas anticipadamente en el ejercicio
iniciado el 1 de enero de 2025.

EL 15 de agosto de 2023 se publicé en el BO la Resolucion General CNV N° 972/2023, la cual indica que no se
admitird la aplicacién anticipada de las Normas de Contabilidad NIIF y/o sus modificaciones, excepto que la
CNV la admita especificamente.

Norma de Contabilidad NIIF 18 - Presentacion y exposicion en estados financieros

Nueva Norma sobre Presentacién y Divulgacion en los Estados Financieros, que reemplaza la NIC 1, con énfasis
en las actualizaciones del estado de resultados.
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La nueva norma introduce conceptos clave relacionados con:

e laestructura del estado de resultados con subtotales definidos;

e El requisito de determinar la estructura mas util para presentar los gastos en el estado de
resultados;

e La divulgacién obligatoria en una Unica nota dentro de los Estados Financieros de ciertos
indicadores de rendimiento definidos por la gerencia; y

e  Principios mejorados sobre agregacion y desagregacion aplicables a los Estados Financieros
primarios y las notas.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027.
Admite adopcién anticipada. Exige la aplicacién retroactiva.

Norma de Contabilidad NIIF 19 - Subsidiarias sin responsabilidad publica

La Norma NIIF 19, publicada por el IASB, se centra en la informacion financiera de las subsidiarias que no son
de interés publico. Esta norma permite a estas subsidiarias revelar informacién reducida en comparacioén con
otras Normas de Contabilidad NIIF, simplificando la preparacion de sus estados financieros y reduciendo costos,
manteniendo la utilidad de la informacién para los usuarios.

Una subsidiaria es elegible si:
e No tiene responsabilidad publica; y
e Tiene una empresa matriz ltima o intermedia que confecciona Estados Financieros consolidados

disponibles para uso publico que cumplen con las Normas de Contabilidad NIIF.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027.
Admite adopcion anticipada.

Modificaciones a las Normas de Contabilidad NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificacién y mediciéon de instrumentos
financieros

El 30 de mayo de 2024, el IASB introdujo modificaciones especificas a las Normas de Contabilidad NIIF 9
Instrumentos Financieros y NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar. Estos cambios introducen
nuevos requisitos tanto para instituciones financieras como para entidades corporativas. Las modificaciones: (i)
aclaran las fechas de reconocimiento y baja en cuentas de ciertos activos y pasivos financieros, incluyendo una
nueva excepcién para algunos pasivos financieros liquidados a través de sistemas de transferencia electréonica
de efectivo; (i) proporcionan orientacién adicional para determinar si un activo financiero cumple con el criterio
de sélo pagos de principal e intereses (SPPI); (iii) introducen nuevos requisitos de divulgacion para instrumentos
con términos contractuales que pueden alterar los flujos de efectivo, como aquellos vinculados a objetivos
ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) y (iv) actualizan los requisitos de divulgacién para instrumentos
de capital designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI).

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informacion anual que comience a partir del 1 de enero
de 2026. Admite adopcion anticipada.

Mejoras a las NIIF - Volumen 11 (Comprende las Normas de Contabilidad NIIF1,7,9y 10, y la NIC 7).

En septiembre de 2024, el IASB emiti6 el Volumen 11 de Mejoras a las NIIF, que incluye modificaciones menores
y aclaraciones en las Normas de Contabilidad NIIF 1, 7,9y 10,y en la NIC 7. Estas mejoras buscan simplificar la
aplicacion practica y mejorar la consistencia en la interpretacion de los requerimientos.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informacion anual que comience a partir del 1 de enero
de 2026. Admite adopcion anticipada.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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3.21 Politica de riesgos y estimaciones contables criticas

En la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, la Sociedad ha aplicado de manera
consistente con el ejercicio anterior las politicas de riesgos y estimaciones contables. EL Directorio de la
Sociedad se base en estimaciones que afectan la valuacién de los activos y pasivos contingentes revelados a la
fecha de emisién de los mismos (Ver Nota 19), las depreciaciones y deterioro del valor de activos no financieros
de largo plazo (Ver Nota 3.6.1 y 3.8), el cargo por impuesto a las ganancias (Ver Nota 10), y Beneficios a
empleados (Ver Nota 16). No obstante, los resultados e importes reales pueden diferir significativamente de las
estimaciones utilizadas para la preparacién de los estados financieros.

4. Administraciéon de riesgo financiero y de capital
4.1 Factores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas de la Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros globales y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo financiero esta controlada por la Direccion de Administracion y Finanzas la cual identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros a través de las politicas para la gestion del riesgo.

La Sociedad tiene una politica de inversiones, la cual establece el marco conceptual dentro del cual se realizan
las inversiones y colocaciones de fondos, minimizando la exposicion al riesgo de capital, maximizando el
retorno en funcién de las caracteristicas puntuales del mercado y manteniendo niveles de liquidez necesarios
para su normal desenvolvimiento.

(@) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de fondos futuros de un instrumento
financiero fluctien como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio del peso respecto a una moneda
extranjera. La Sociedad cobra la mayor parte de sus ingresos en pesos de conformidad con tarifas que no se
indexan directamente en relacion con el délar estadounidense. Si bien las importaciones y algunas cuentas por
pagar son en moneda extranjera, las mismas no son significativas al 31 de diciembre de 2025, lo cual disminuye
el riesgo de una pérdida derivada de una devaluacién del peso.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad valué sus activos y pasivos al tipo de cambio vigente a dichas
fechas (Ver Nota 28).

(i) Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones mantenidas y clasificadas
en su balance general a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La Sociedad no esta expuesta en sus
ingresos al riesgo de precios de los commodities. Para administrar su exposicién al riesgo de precios que surge
de sus inversiones, la Sociedad diversifica su cartera. La diversificacion de la cartera de clientes del segmento
no regulado se efectia de acuerdo con los limites y pardmetros pre-establecidos por la Direccién de
Administracion y Finanzas.

Adicionalmente, la Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de aumento de precios de los insumos empleados
en el curso ordinario de sus negocios. En particular, debido a que las tarifas cobradas por la Sociedad a sus
clientes se encuentran reguladas, se encuentra expuesta al riesgo de no poder trasladar a tarifa los aumentos
en sus costos operativos. Para administrar su exposicién a este riesgo, la Direccién posee practicas de negocio
apuntadas a la seleccién de los proveedores mas convenientes, que aseguren minimizar los costos de compra
de insumos sin resignar la calidad de los mismos.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
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(b) Riesgos de crédito

El riesgo crediticio representa la exposicién a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de
contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas para con la Sociedad.

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras,
asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los créditos por ventas
y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean de “Grado de Inversién”. En el caso de los
clientes vinculados con el negocio no regulado, si no existen calificaciones de riesgo independientes la Sociedad
evalla la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada
y otros factores. Al 31 de diciembre de 2025, los créditos por ventas morosos totalizaban aproximadamente
$767,7 millones (2024: $797,8 millones). Al 31 de diciembre de 2025, los presentes estados financieros
consolidados incluyeron una prevision de $248,7 millones (2024: $785,6 millones).

En el caso del negocio regulado, la concentracién crediticia se centra principalmente en los saldos mantenidos
con CAMMESA, y en consecuencia la respuesta al riesgo crediticio en este negocio no estd supeditada a
decisiones o evaluaciones de crédito internas de la Sociedad.

En relacion a los créditos por ventas, la cartera de créditos de la Sociedad se distribuye principalmente entre los
saldos mantenidos con CAMMESA y otros clientes. La concentracion de créditos se centra principalmente en los
saldos mantenidos con CAMMESA, que al 31 de diciembre de 2025 representan aproximadamente el 96,7%
(2024: 96,2%) del total de la cartera de los créditos por ventas de la Sociedad.

(c) Riesgos de liquidez

La Direccion de Administracién y Finanzas supervisa las proyecciones de flujos de fondos actualizadas con el
objeto de asegurar el efectivo necesario para cubrir las necesidades operativas manteniendo lineas de crédito
con suficiente margen para cubrir cualquier déficit financiero. Dichas proyecciones, ademas de los ingresos y
egresos operativos habituales, toman en consideracion los planes de financiamiento de inversiones de capital
de la Sociedad, cumplimiento de las obligaciones emergentes de los contratos de fideicomiso que rigen las
deudas de largo plazo (covenants), los requisitos regulatorios y legales, por ejemplo, normativa del Banco
Central de la Republica Argentina.

La Gerencia de Finanzas de la Sociedad invierte los excedentes de efectivo en depdsitos a plazo fijo, depdsitos
en moneda extranjera, fondos comunes de inversién y en bonos corporativos y soberanos, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad
mantuvo efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones a valor razonable por $121.540 millones (2024:
$131.852,8 millones) que se espera generen entradas de efectivo inmediatas para la administracion del riesgo
de liquidez.

El cuadro incluido a continuacion analiza los pasivos financieros sobre bases netas agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento, sobre bases
nominales sin descontar, de acuerdo con el flujo contractual.

Al 31 de diciembre de 2025 UL DG MESESY  Entrel y2aiios Mas de 2 afios Sin plazo
3 meses 1 afo
Deudas comerciales 37.954.950 681.315 143.432 57.500 9.834.850
Al 31 de diciembre de 2024 IR MeSESY  Entrel y2aiios Mas de 2 aiios Sin plazo
meses 1 afo
Deudas comerciales 30.149.414 611.206 780.021 64.018 6.759.488
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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4.2 Administraciéon del riesgo del capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Sociedad de continuar
como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los dividendos pagados
a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su
deuda.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de
efectivo y las inversiones corrientes a costo amortizado y a valor razonable. El capital total corresponde al
patrimonio neto tal y como se muestra en los estados de situacién financiera mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Total Préstamos - -
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones corrientes (121.539.984) (131.852.792)
Deuda neta (121.539.984) (131.852.792)
Total Patrimonio neto 864.522.572 814.975.032
Capital total 742.982.588 683.122.240
Ratio de apalancamiento -16% -19%

4.3 Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia de valor razonable

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items expuestos a continuacion:

31.12.2025 31.12.2024
Activos financieros
Inversiones a valor razonable - Bonos 47.060.455 -
Créditos por ventas a costo amortizado 118.820.570 85.914.921
Otros créditos a costo amortizado 992.052 436.529
iErr\?g:ls\i/gny equivalentes de efectivo a valor razonable - Fondos comunes de 31181033 10778154
Efectivo y equivalentes de efectivo a costo amortizado 43.298.496 121.074.638
Total 241.352.606 218.204.242
Pasivos financieros a costo amortizado
No corrientes
Deudas comerciales 525.403 728.147
Total 525.403 728.147
Corrientes
Deudas comerciales 48.068.400 37.499.802
Total 48.068.400 37.499.802
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABAT1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
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La Sociedad categoriza cada una de las clases de instrumentos financieros valuados a valor razonable en los
estados de situacion financiera utilizando una jerarquia de valor razonable que tiene tres niveles, dependiendo
de la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo las mediciones.

Descripcion Medicion a valor razonable al 31 de diciembre de 2025
Nivel1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Fondos comunes de inversion 31.181.033 - - 31.181.033
Bonos 41115.198 - - 41.115.198
Obligaciones Negociables 5.945.257 - - 5.945.257
Total activos 78.241.488 - - 78.241.488
Descripcion Medicion a valor razonable al 31 de diciembre de 2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Fondos comunes de inversion 10.778.154 - - 10.778.154
Total activos 10.778.154 - - 10.778.154

El nivel 1 comprende activos y pasivos financieros, cuyos valores razonables son determinados con referencia a
precios de cotizacion a la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados en mercados
activos para activos y pasivos idénticos. EL nivel 2 incluye activos y pasivos financieros cuyo valor razonable es
estimado usando variables distintas de los precios de cotizacion incluidos en el nivel 1, que son observables
para los activos y pasivos, ya sea directamente (por ejemplo, precios) o indirectamente (por ejemplo, derivados
de precios). EL nivel 3 comprende instrumentos financieros para los cuales las variables utilizadas en la
estimacion del valor razonable no estan basadas en datos de mercado observables.

No hubo transferencias entre los niveles 1, 2 y 3 de la jerarquia de valor razonable.

El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se puede
intercambiar en el mercado entre partes interesadas, distinto del valor que puede surgir en una venta o
liquidacion forzada. Para el propoésito de estimar el valor razonable de activos y pasivos financieros, la Sociedad
utiliza precios de cotizacion en el mercado.

La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a las fechas indicadas.
5. Informacion por segmentos

Todas las ventas y activos de la Sociedad se encuentran principalmente en Argentina, por lo tanto no se han
identificado segmentos por area geografica.

Los segmentos operativos han sido definidos de acuerdo con los lineamientos de la Resolucion ENRE 176/13
que establece la vigencia de un sistema de contabilidad regulatoria a partir del 1° de enero de 2014,
diferenciandose la actividad regulada de la no regulada conforme lo establece la mencionada Resolucién.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la informacién por segmentos, utilizada para la toma de decisiones, ha sido
preparada en moneda constante. La informacién por segmentos que se suministra al Director General, quien
toma las decisiones estratégicas del negocio en el marco de las politicas y estrategias generales definidas por
el Directorio, para los segmentos reportables para los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de
2025 y 2024 se resume a continuacion, junto con la conciliacién con los presentes estados financieros
consolidados.

N Ay (T Actividad Actividad
Ejercicio econémico finalizado el 31.12.2025 Regulada No Regulada Total
Ingresos por ventas (1) 526.645.604 46.499.030 573.144.634
EBITDA (2) 315.416.027 25.939.193 341.355.220
e Aeefymr (Tl Actividad Actividad
Ejercicio econdmico finalizado el 31.12.2024 Regulada No Regulada Total
Ingresos por ventas (1) 396.304.064 51.055.903 447.359.967

EBITDA (2) 179.992.346 19.048.102 199.040.448

(1) No se perfeccionaron ventas entre los segmentos operativos identificados por la Sociedad.
(2) EBITDA representa el resultado operativo antes de depreciaciones.

Se muestra a continuaciéon la conciliacién del EBITDA de gestion con el resultado antes de impuesto a las
ganancias:

31.12.2025 31.12.2024
EBITDA de gestion en millones de pesos 341.355.220 199.040.448
Depreciacion de “Propiedad, planta y equipo” (47.163.252) (50.572.038)
Resultados financieros netos 5.153.970 (8.956.003)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 299.345.938 139.512.407

6. Ingresos por ventas

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Ingresos por ventas reguladas 526.645.604 396.304.064
Ingresos por ventas no reguladas 46.499.030 51.055.903
Total 573.144.634 447.359.967
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
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Presidente Sindico Titular

34



Notas a los estados financieros consolidados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

0 Transener

7. Gastos por naturaleza

Rubros

Ejercicio econdmico finalizado el 31.12.2025

Ejercicio econdmico finalizado el 31.12.2024

Total Costos de Gastos de Total Costos de Gastos de
explotaciéon administracion Explotacion administracion
Sueldos y contribuciones sociales 168.823.236 151.001.077 17.822159 175.018.487 155.423.533 19.594.954
Otros costos en personal 3.578.440 2.187.248 1.391.192 3.245.853 1.928.240 1.317.613
Honorarios profesionales 4.613.026 2332711 2.280.315 3671111 1.278.151 2.392.960
Mantenimiento de equipos 5.335.787 5.335.787 - 9.291.956 9.291.956 -
Combustibles y lubricantes 2.793.381 2.707.330 86.051 2.902.426 2.855.835 46.591
Mantenimiento general 8.769.726 8.704.457 65.269 11.256.888 11.025.505 231.383
Energia eléctrica 897.062 861.510 35.552 654.349 653.323 1.026
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 47.163.252 42.918.561 4244691 50.572.038 45.948.488 4.623.550
Gastos por administracion del MEM 725.989 725.989 - 587.118 587.118 -
Honorarios Ente Regulador 423138 423138 - 386.125 386.125 -
Cuota social ATEERA 134119 - 134119 301.087 - 301.087
Comunicaciones 1.403.899 1.358.099 45.800 1.336.219 1.326.529 9.690
Servicio de transporte 2.925.506 2.849.225 76.281 2.279.881 2.243.250 36.631
Seguros 7.717.131 7.535.333 181.798 10.346.167 10.136.306 209.861
Alquileres 795.073 795.073 - 1.595.548 1.592.492 3.056
Viajes y estadias 7.195.502 6.812.876 382.626 7.940.166 7.085.292 854.874
Suministros informaticos y libreria 284.255 241.242 43,013 505.264 456.658 48.606
Licencias informaticas 3.519.200 3.508.287 10913 1.849.558 1.846.479 3.079
Impuestos, tasas y contribuciones 6.191.059 1.397.672 4.793.387 5.269.595 1.645.143 3.624.452
Directores y sindicos 803.824 - 803.824 807.685 - 807.685
Vigilancia y seguridad 5.460.855 5.459.977 878 4.816.382 4.815.496 886
Limpieza oficinas y estaciones 5.002.668 5.002.668 - 3.229.148 3.229.148 -
Mantenimiento electroducto 1.983.852 1.983.852 - 2.350.099 2.350.099 -
Deudores incobrables (371.596) (371.596) - 76133 76.133 -
Diversos 5.102.220 3.846.183 1.256.037 6.078.926 4938165 1.140.761
TOTAL 291.270.604 257.616.699 33.653.905 306.368.209 271.119.464 35.248.745

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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8. Otros ingresos operativos, netos

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Recupero de siniestros 16.145.182 9.603.507
Provisiones regulatorias (3.857.102) (5.038.141)
Resultado por venta de bienes de uso 10.227 2.640.346
Otros 19.631 270.940
Total 12.317.938 7.476.652

9. Resultados financieros

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024

Ingresos financieros
Inversiones a valor razonable - fondos comunes de inversién 61.079 5.825.814
Inversiones a valor razonable - bonos 5.559.425 -
5fe§t|vo Y,equwalentes de efectivo a valor razonable - fondos comunes 8.464377 20.593.149

e inversion
Intereses efectivo y equivalentes de efectivo a costo amortizado 36.878.047 4746.818
Intereses inversiones a costo amortizado 739 818
Otros ingresos financieros 2.115.505 11.265.094
Total ingresos financieros 53.079.172 42.431.693
Gastos financieros
Intereses por préstamos - (64.310)
Otros gastos financieros (9.783.693) (9.320.668)
Total gastos financieros (9.783.693) (9.384.978)
Otros resultados financieros
Diferencias de cambio generados por efectivo y equivalentes de efectivo
- fondos comunes de inversion 3.074.080 165.225
Otros resqltados por valuacién a valor razonable de activos financieros (2.538.939) (4737.734)
con cambios en resultados
Otras diferencias de cambio netas (1.251.144) (7.207.588)
Total otros resultados financieros (716.003) (11.780.097)
RECPAM (37.425.506) (30.222.621)
Total resultados financieros 5.153.970 (8.956.003)

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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10. Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Beneficios al

ACTIVOS POR IMPUESTO Créditos por . Pasivos del Otros

personal Préstamos . Total
DIFERIDO ventas contrato pasivos

a pagar
Saldos al 1 de enero de 2025 274.946 9.235.135 - 2.930.850 3.439.609 15.880.540
Cargo imputado al estado de resultados (187.888) 62.911 (231.383) (309.083) (665.443)
;argo imputado a otros resultados 75137 75137
integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2025 87.058 9.373.183 - 2.699.467 3.130.526 15.290.234
Saldos al 1 de enero de 2024 557.013 8.342.310 37.312 3.162.233 4.343.356 16.442.224
Cargo imputado al estado de resultados (282.067) 556.556 (37.312) (231.383) (903.747) (897.953)
_Cargo imputado a otros resultados 336,269 336.269
integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2024 274.946 9.235.135 - 2.930.850 3.439.609 15.880.540
PASIVOS POR IMPUESTO PR, entarios | TOMeS2 peudas Otros Total
DIFERIDO plantay ] fiscales créditos
Saldos al 1 de enero de 2025 120.224.161 10.812.416 46.256 59.592 2.821.474 133.963.899
Cargo imputado al estado de resultados (4.553.457) 746.719 (35.862) (59.592) (1.172.170) (5.074.362)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 115.670.704 11.559.135 10.394 - 1.649.304 128.889.537
Saldos al 1 de enero de 2024 128.049.557 10.940.958 65.517 720.168 4.008.184 143.784.384
Cargo imputado al estado de resultados (7.825.396) (128.542) (19.261) (660.576)  (1.186.710) (9.820.485)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 120.224.161 10.812.416 46.256 59.592 2.821.474 133.963.899

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el pasivo por impuesto diferido neto asciende a miles de $113.599.303 y

$118.083.359, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio se compone de la siguiente manera:

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Impuesto corriente 109.324.095 56.033.011
Impuesto diferido (4.408.919) (8.922.532)
Impuesto a las ganancias 104.915.176 47110479

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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31.12.2025
Activos por impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 9.297.927
Activos por impuestos diferidos a recuperar dentro de 12 meses 5.992.307
Total 15.290.234
31.12.2025
Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 123.005.138
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar dentro de 12 meses 5.884.399
Total 128.889.537

A continuacion se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que

resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024

Resultado antes de impuesto a las ganancias 299.345.938 139.512.407
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesto 104.771.078 48.829.342
Efectos impositivos por:

RECPAM 45112106 92.121.224
Ajuste por inflacién impositivo (46.968.408) (92.876.147)
D_|fer§r?C|a entre la provisién d_e! impuesto a las ganancias del (622.514) 619.093
ejercicio anterior y la declaracién jurada

Otros conceptos no gravados y/o no deducibles 2.622.914 (1.583.033)
Impuesto a las ganancias 104.915.176 47.110.479

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos

contables e impositivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacién, considerando
las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1 F°17 Tristan Maria Socas
Presidente
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Ley N° 27.430

La Ley de Reforma Tributaria N° 27.430 establece la aplicacion del ajuste por inflacion fiscal dispuesto en el Titulo
VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia
(en 2018), en caso que la variacién acumulada del indice de precios al Consumidor, calculada desde el inicio hasta
el cierre de cada ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince
por ciento (15%) para los ejercicios 2018, 2019 y 2020, respectivamente. La inflacion de los ejercicios fiscales
finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2019 y 2020 super6 la condicion prevista por la ley, por lo que el ajuste
por inflacion impositivo tuvo que ser aplicado para la determinacion del impuesto a las ganancias de los
mencionados ejercicios fiscales. A partir del ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2021, el ajuste por
inflacién fiscal se aplicara en la medida que se cumpla la pauta general establecida por la ley de Reforma
Tributaria N° 27.430, esto es, en la medida que la variacién del indice de precios al Consumidor acumulado en los
36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, sea superior al 100%.

El ajuste por inflacién fiscal correspondiente a los dos primeros ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2019 debia imputarse de la siguiente forma: un sexto (1/6) en el ejercicio fiscal por el cual se calcula y los cinco
sextos (5/6) restantes en partes iguales en los cinco ejercicios fiscales inmediatos siguientes. A partir el ejercicio
fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2021, el ajuste por inflacién fiscal se imputa integramente en el ejercicio
por el cual se calcula.

Situacién del impuesto determinado por los ejercicios fiscales 2023 y 2024.

La Sociedad ha determinado el impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios fiscales 2023 y 2024
considerando la aplicacién integral de los mecanismos de ajuste por inflacion impositivo previstos en el titulo VI
de la Ley del Impuesto a las Ganancias, y la actualizacion de las amortizaciones de los bienes de uso dispuestas
por los articulos 87 y 88 de la mencionada ley (T.O. 2019). Sin la aplicacion de los mecanismos de ajuste por
inflacion, el impuesto determinado por dichos periodos hubieran representado un importe a ingresar que excede
cualquier limite razonable de imposicion, configurandose asi un supuesto de confiscatoriedad y vulnerandose la
garantia constitucional de inviolabilidad de la propiedad. Dicho proceder ha sido avalado por la Corte Suprema
de Justicia de la Nacion en causas analogas, siendo la sentencia en causa “Candy S.A.” de fecha 3 de julio de 2009
la mas reconocida. De no haberse aplicado los mecanismos de ajuste por inflacién, en valores nominales, el
impuesto determinado por el ejercicio 2023 hubiera ascendido a miles de $1.831.989, mientras que el impuesto
determinado por el ejercicio 2024 hubiera ascendido a miles de $ 28.148.038 Hasta tanto se resuelva la cuestion
en forma definitiva, la Sociedad mantendra provisionado en el rubro “Pasivo por impuesto a las ganancias”, el
pasivo por impuesto a las ganancias que hubiera correspondido determinar por los periodos 2023 y 2024 en caso
de no haberse deducido el ajuste por inflacion. Al 31 de diciembre de 2025, el monto provisionado con mas sus
accesorios ascienden a miles de $ 3.658.862 por el afio 2023 y a miles de $ 4.726.255 por el afio 2024.

A los efectos de exteriorizar su posicion, la compaiiia informé a ARCA (ex AFIP) el criterio adoptado a través de
una nota presentada junto a la declaracion jurada. AL mismo tiempo, la compafiia prepara una accién declarativa
de certeza ante la Justicia Federal, para que la misma se expida acerca de la vulneracién de las garantias
constitucionales que se hubiesen verificado de no haberse adoptado el criterio descripto. La informaciéon a ARCA
junto con la promocién de la accién declarativa ante la justicia busca validar el criterio adoptado y despejar los
riesgos de una accién penal que podria surgir de considerar el fisco que en el caso hubo un ocultamiento
malicioso.

Situacién del impuesto determinado por Transba S.A. correspondiente a los ejercicios
fiscales 2018, 2019, 2020, 2021, 2022,2023y 2024

Transba S.A. ha determinado el impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios fiscales 2018, 2019,
2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 considerando la aplicacién integral de los mecanismos de ajuste por inflacion
impositivo previstos en el titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, y la actualizacion de las amortizaciones
de los bienes de uso dispuestas por los articulos 87 y 88 de la mencionada ley (T.0. 2019). Sin la aplicaciéon de los
mecanismos de ajuste por inflacién, el impuesto determinado por cada uno de los ejercicios fiscales mencionados
representaria un importe a ingresar que excede cualquier limite razonable de imposicién, configurandose asi un
supuesto de confiscatoriedad y vulnerandose la garantia constitucional de inviolabilidad de la propiedad. Dicho

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
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proceder ha sido avalado por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién en causas analogas, siendo la sentencia
en causa “Candy S.A.” de fecha 3 de julio de 2009 la mas reconocida.

De no haberse aplicado los mecanismos de ajuste por inflacién, en valores nominales, el impuesto determinado
por el ejercicio 2018 hubiera ascendido a miles de $637.816, el impuesto determinado por el ejercicio 2019
hubiera ascendido a miles de $894.794, el impuesto determinado por el ejercicio 2020 hubiera ascendido a miles
de $867.157, el impuesto determinado por 2021 hubiera ascendido a miles de $450.820, el impuesto determinado
por 2022 hubiera ascendido a miles $498.238, el impuesto determinado por 2023 hubiera ascendido a miles
$4.156.103, y el impuesto determinado por el 2024 hubiera ascendido a miles de $14.046.313. Hasta tanto se
resuelva la cuestion en forma definitiva, la Sociedad mantendra provisionado en el rubro “Pasivo por impuesto a
las ganancias” corriente el pasivo por impuesto a las ganancias adicional y sus accesorios que hubiera
correspondido determinar por los ejercicios fiscales 2018, 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 en caso de no
haberse deducido el ajuste por inflacién. AL 31 de diciembre de 2025, los montos provisionados ascienden a miles
de $658.092, $995.746, $661.910, $352.598, $511.471, $1.240.385 y $1.651.318 para los ejercicios fiscales 2018, 2019,
2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 respectivamente.

A los efectos de exteriorizar su posicion, la compaiiia informé a ARCA (ex AFIP) el criterio adoptado a través de
una nota presentada junto a cada declaracién jurada. AL mismo tiempo, impulsé una accion declarativa de certeza
ante la Justicia Federal, para que la misma se expida acerca de la vulneracion de las garantias constitucionales
que se hubiesen verificado de no haberse adoptado el criterio descripto. A la fecha, la Justicia Federal no se ha
expedido en ninguna de las causas.

La informacién a ARCA junto con la promocion de la accion declarativa ante la justicia busca validar el criterio
adoptado y despejar los riesgos de una accion penal que podria surgir de considerar el fisco que en el caso hubo
un ocultamiento malicioso.

Con fecha 25 de marzo de 2025, ARCA emiti6 una Resolucién para determinar de oficio la presunta deuda
correspondiente a los periodos 2018, 2019, 2020 y 2021. Dicha Determinacion de Oficio fue apelada ante el
Tribunal Fiscal de la Nacién el dia 15 de abril de 2025.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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1. Propiedad, planta y equipo

Valores originales Depreciaciones
Al Al Acumuladas Del ejercicio Acumuladas Neto Neto
Cuenta Principal
comienzo Altas Bajas Transferencias cierre al comienzo al cierre resultante resultante
del ejercicio del ejercicio del ejercicio Bajas Monto del ejercicio 31.12.2025 31.12.2024
$

Terrenos 1.823.452 - - - 1.823.452 - - - - 1.823.452 1.823.452
Vehiculos 44.742.310 15.001.267 (747.378) - 58.996.199 (35.060.721) 696.574 (3.040.935) (37.405.082) 21.591.117 9.681.589
Equipo aéreo y semipesado 34.612.793 1.274.370 - - 35.887.163 (13.532.357) - (1.203.998) (14.736.355) 21.150.808 21.080.436
Muebles y utiles 6.321.394 54.452 - - 6.375.846 (5.350.001) - (422.855) (5.772.856) 602.990 971.393
Equipamiento informatico 26.202.591 3.674.015 - - 29.876.606 (22.202.178) - (2.436.669) (24.638.847) 5.237.759 4.000.413
Lineas de alta tension 653.887.358 - - 3.099.706 656.987.064 (478.674.324) - (10.887.213) (489.561.537)  167.425.527  175.213.034
Equipo eléctrico 890.089.600 462.833 (1.774.458) 14.290.819 903.068.794 (448.195.591) 1.538.133 (21.519.126) (468.176.584) 434.892.210 441.894.009
Edificio, otras obras civiles y

edificio en terreno de terceros 82.162.658 - - 2.166.978 84.329.636 (38.659.766) - (2.148.412) (40.808.178) 43.521.458 43.502.892
Laboratorio y mantenimiento 18.224.658 1.623.705 - - 19.848.363 (9.691.950) - (911.372) (10.603.322) 9.245.041 8.532.708
Elementos de comunicaciones 69.355.699 - - 334918 69.690.617 (56.574.770) - (1.926.173) (58.500.943) 11.189.674 12.780.929
Varios 23.166.895 5.384.793 - - 28.551.688 (19.818.789) - (1.917.145) (21.735.934) 6.815.754 3.348.106
Obras en curso 93.358.845 94.637.681 - (19.892.421) 168.104.105 - - - - 168.104.105 93.358.845
Activos por derechos de uso 3.331.909 202.045 (362.139) - 3.171.815 (1.788.744) 360.342 (749.354) (2.177.756) 994.059 1.543.165
Total 31.12.2025 1.947.280.162 122.315.161 (2.883.975) - 2.066.711.348 (1.129.549.191) 2.595.049 (47.163.252) (1.174.117.394) 892.593.954 -
Total 31.12.2024 1.885.240.028 70.311.782 (8.271.648) - 1.947.280.162 (1.086.258.449) 7.281.296 (50.572.038) (1.129.549.191) - 817.730.971

El cargo por depreciacion se ha incluido en costos de explotacion y gastos de administracion segln lo detallado en Nota 7. Durante los ejercicios econémicos finalizados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no ha capitalizado costos por intereses.
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12. Otros créditos

31.12.2025 31.12.2024
No corrientes
Anticipo a proveedores 1.931.345 6.207.708
Total 1.931.345 6.207.708
Corrientes
Anticipo a proveedores 7.380.057 9.352.435
Recupero de siniestros 513.466 -
Gastos pagados por adelantado 8.902.158 8.030.186
Créditos fiscales 197.253 227.445
Préstamos al personal 238336 209.115
Embargos y depésitos judiciales 63.014 44.648
Diversos 177.236 182.766
Total 17.471.520 18.046.595

Los valores razonables de otros créditos no difieren significativamente de sus respectivos valores de libros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian otros créditos vencidos.

El importe en libros de los otros créditos esta denominado en:

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 18.889.399 24.254303
Délares estadounidenses 513.466 -
Total 19.402.865 24.254303
13. Créditos por ventas
31.12.2025 31.12.2024
Corrientes
CAMMESA 114.956.539 82.636.993
Otros servicios 3.657.247 3.956.367
Partes relacionadas (Nota 22) 455.521 107.121
Prevision para deudores incobrables (248.737) (785.560)
Total 118.820.570 85.914.921

Los valores razonables de los créditos no difieren significativamente de sus respectivos valores de libros.

Evolucién de la previsién para deudores incobrables

Saldos al 31.12.2023 1.591.467
Aumentos 78131
Disminuciones (1.998)
RECPAM (882.040)
Saldos al 31.12.2024 785.560
Aumentos 4.792
Disminuciones (376.388)
RECPAM (165.227)
Saldos al 31.12.2025 248.737

Véase nuestro informe de fecha
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Al 31 de diciembre de 2025, los créditos por ventas no vencidas ascienden a miles de $118.052.848 (2024: miles
de $85.117.122).

Al 31 de diciembre de 2025, los créditos por ventas por un importe de miles de $767.722 (2024: miles de $797.799)
estaban vencidas, pero no desvalorizadas. El analisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Menos de 3 meses 732.227 472.926
De 3 a 6 meses 7.145 148.395
De 6 a 9 meses 14.876 161.968
De 9 a12 meses 13.474 14.510
Total 767.722 797.799

Elimporte en libros de los créditos por ventas esta denominado en:

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 118.820.570 85.914.921
Total 118.820.570 85.914.921

14. Efectivo y equivalentes de efectivo

31.12.2025 31.12.2024
Caja en moneda nacional 13.476 17.726
Caja en moneda extranjera 15.150 14.109
Bancos en moneda nacional 809.366 986.979
Bancos en moneda extranjera 88.785 103.438
Fondos comunes de inversion en moneda nacional 3.810.967 10.561.296
Fondos comunes de inversion en moneda extranjera 27.370.066 216.858
Depésitos a plazo fijo 42.371.719 119.952.386
Total 74.479.529 131.852.792

Elimporte en libros del efectivo y equivalentes de efectivo estda denominado en las siguientes monedas:

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 47.005.528 131.518.387
Délares estadounidenses 27.473.328 333.833
Reales 673 572
Total 74.479.529 131.852.792
15. Inversiones a valor razonable
31.12.2025 31.12.2024
Corrientes
Obligaciones Negociables 5.945.257 -
Bonos 41115198 -
Total 47.060.455 -
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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Elimporte en libros de las inversiones esta denominado en las siguientes monedas:

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 17.759.068 -
Délares estadounidenses 29.301.387 -
Total 47.060.455 -

16. Beneficios al personal a pagar

Los montos reconocidos en el estado de resultados integrales consolidado son los siguientes:

Ejercicio econémico finalizado el

Cargo a resultados 31.12.2025 31.12.2024
Costo por servicios 2.047.750 2.201.409
Costo por intereses 7.696.003 17.864.013
Amortizacion de (ganancias)/pérdidas (195.605) 317.833
Total 9.548.148 20.383.255

La evolucién de los montos expuestos en el estado de situacion financiera consolidado se componen de la
siguiente forma:

Saldos al 31.12.2023 23.835.170
Costo por servicio 2.201.409
Costo por intereses 17.864.013
Amortizacion de pérdidas 317.833
Pérdidas actuariales 960.769
Beneficios pagados a los participantes (1.377.604)
RECPAM (17.415.489)
Saldos al 31.12.2024 26.386.101
Costo por servicio 2.047.750
Costo por intereses 7.696.003
Amortizacién de ganancias (195.605)
Pérdidas actuariales 214.678
Beneficios pagados a los participantes (2.165.082)
RECPAM (7.203.320)
Saldos al 31.12.2025 26.780.525
31.12.2025 31.12.2024
Beneficios al personal a pagar no corrientes 21.424.420 21.108.881
Beneficios al personal a pagar corrientes 5.356.105 5.277.220
Total beneficios al personal a pagar 26.780.525 26.386.101

Véase nuestro informe de fecha
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Las principales premisas actuariales utilizadas en el calculo son las siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Variables
Tasa de descuento 29,57% 35,77%
Tasa de interés real 5% 5%
Tasa de crecimiento salarial real 2% 2%

17. Deudas comerciales

31.12.2025 31.12.2024
No corrientes
Partes relacionadas (Nota 22) 414.945 711177
Pasivos por arrendamiento 110.458 16.970
Total 525.403 728147
Corrientes
Proveedores 32.793.786 27.976.231
Partes relacionadas (Nota 22) 550.586 914.139
Provisiones 4.797.377 1.783.252
Anticipo de clientes 1.139.523 525523
Pasivo por arrendamiento 91.801 66.692
Otras cuentas por pagar 9.834.850 6.759.488
Total 49.207.923 38.025.325

Los vencimientos de las deudas comerciales segln las fechas contractuales, se

detallan a continuacion:

31.12.2025 31.12.2024
A vencer en 3 meses 0 menos 38.922.565 30.680.997
Avencer de 3 a12 meses 450.508 584.841
Avencerdelab5 afios 525.403 728.147
Sin plazo 9.834.850 6.759.487
Total 49.733.326 38.753.472

El valor razonable de las deudas comerciales equivalen a su valor contable, ya
descuento no es significativo.

que el impacto de aplicar el

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 49.242.619 36.232.575
Délares estadounidenses 310.066 2.409.324
Euros 180.641 111172
Reales - 401
Total 49.733.326 38.753.472

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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18. Pasivos del contrato

31.12.2025 31.12.2024
No corrientes
Anticipo de clientes 7.056.358 7.753.892
Total no corriente 7.056.358 7.753.892
Corrientes
Anticipo de clientes 656.405 619.966
Total corriente 656.405 619.966

Elimporte en libros de pasivos del contrato esta denominado en las siguientes monedas:

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 7.712.763 8.373.858
Total 7.712.763 8.373.858

19. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la evolucién de los saldos correspondientes a provisiones es la siguiente:

Juicios laborales

Saldos al 30.12.2023 1.767.472
Aumentos 1.055.556
RECPAM (1.149.361)
Saldos al 31.12.2024 1.673.667
Aumentos 1.615.801
Disminuciones (1.019.943)
RECPAM (595.206)
Saldos al 31.12.2025 1.674.319
Juicios regulatorios

Saldos al 31.12.2023 12.604
RECPAM (6.816)
Saldos al 31.12.2024 5.788
Aumentos 11374
RECPAM (2.114)
Saldos al 31.12.2025 15.048

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1 F°17 Tristan Maria Socas

Presidente
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Juicios civiles y comerciales

Saldos al 31.12.2023 835.392
Aumentos 147.542
Disminuciones (158.794)
RECPAM (525.462)
Saldos al 31.12.2024 298.678
Aumentos 883.458
Disminuciones (96.749)
RECPAM (131.612)
Saldos al 31.12.2025 953.775
20. Deudas fiscales

31.12.2025 31.12.2024
IVA a pagar 6.820.919 5.317.787
Retenciones y percepciones efectuadas a depositar - 1523302 1268.421
Impuesto a las ganancias
Otros 1.103.387 887.290
Total 9.447.608 7.473.498

21. Remuneraciones y cargas sociales a pagar

31.12.2025 31.12.2024
Sueldos y cargas sociales 14.544.846 12.777.022
Provision remuneracion variable 18.032.322 16.576.262
Provision vacaciones 4.647.979 6.359.707
Total 37.225.147 35.712.991

22.Saldos y operaciones con partes relacionadas

Como parte del programa del Estado Nacional de privatizar las empresas estatales, el mismo constituyd
Transener S.A. el 31 de mayo de 1993 con el objeto de poseer y operar los activos de transporte que constituyen
la Red de Transener S.A.. La privatizacion de Transener S.A. implico la venta de su paquete Mayoritario mediante
un proceso de licitacién publica requerido por la Ley de Energia Eléctrica. EL 16 de julio de 1993, el paquete
Mayoritario de Transener S.A. fue adjudicado a Compafiia Inversora en Transmision Eléctrica Citelec S.A. (Citelec

SA).

Citelec S.A. es el accionista controlante, con 52,65% del capital social en circulaciéon de Transener S.A, 51%
corresponde a acciones tipo Ay el resto a acciones tipo B (éstas ultimas cotizan en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A.). EL47,35% restante del capital social se encuentra en oferta publica, encontrandose las acciones admitidas

a cotizacién en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

El capital social de Citelec S.A. esta conformado del siguiente modo: (i) 50% de titularidad de Pampa Energia S.A.

y (i) 50% de titularidad de Energia Argentina S.A.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora
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A continuacion se brinda una breve resefia de los actuales accionistas de Citelec S.A. y sus respectivas tenencias
accionarias en dicha Compaiiia:

. Pampa Energia S.A, titular del 50% del capital social de Citelec S.A, es una sociedad an6nima
constituida de conformidad con las leyes de la Republica Argentina, cuya actividad principal consiste
en el el estudio, exploracion y explotacion de pozos hidrocarburiferos, desarrollo de actividades
mineras, industrializacién, transporte y comercializacion de hidrocarburos y sus derivados; y la
generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica. Inversion en emprendimientos y en
sociedades de cualquier naturaleza por cuenta propia o en representacion de terceros o asociados
a terceros en la Republica Argentina o en el exterior.

. Energia Argentina S.A, titular del 50% del capital social de Citelec S.A, es una sociedad an6nima
argentina controlada por el Estado Nacional a tenor de la Ley N° 25.943.

EL 18 de enero de 2022, se celebr6 un contrato de locacion entre la Sociedad y Pampa Energia S.A, a través del
cual la Sociedad alquila ciertas unidades funcionales del edificio de Pampa Energia S.A. para instalar las nuevas
oficinas comerciales y administrativas por 5 afios desde el 1 de febrero de 2022. Luego, en el ultimo trimestre de
2024, se concret6 la locacion por otra unidad funcional adicional del mismo edificio, cuya vigencia es del 1 de
octubre de 2024 al 31 de enero de 2027.

Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas por los ejercicios econémicos finalizados el
31 de diciembre de 2025 y 2024:

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Sociedades art. 33 Ley 19.550
Venta de bienes y servicios Pampa Energia S.A. 6.770.868 240.102
Compra de servicios Pampa Energia S.A. 1.536.713 1.209.869
Otras partes relacionadas
Venta de bienes y servicios Transportadora de Gas del Sur S.A. 277 496
Venta de bienes y servicios Enecor S.A. 110.922 28.471
Venta de bienes y servicios Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. 214.838 -

Los siguientes saldos se mantienen entre partes relacionadas:

31.12.2025 31.12.2024
Sociedades art. 33 Ley 19.550
POSICION ACTIVA
Créditos por ventas
Pampa Energia S.A. 171.270 97.529
Total 171.270 97.529

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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POSICION PASIVA
Deudas comerciales

No corrientes

Pampa Energia S.A. - Pasivos por arrendamiento 414.945 711177
Total 414.945 711177
Corrientes

Pampa Energia S.A. - Proveedores 125.693 184.028
Pampa Energia S.A. - Anticipo de clientes - 1.936
Pampa Energia S.A. - Pasivos por arrendamiento 424.863 728175
Total 550.556 914.139

Otras partes relacionadas

POSICION ACTIVA

Créditos por ventas

Enecor S.A. 15.671 9.552
Transportadora de Gas del Sur S.A. 32 40
Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. 268.548 -
Total 284.251 9.592

POSICION PASIVA

Deudas comerciales
Transportadora de Gas del Sur S.A. 30 -
Total 30 -

Por decision de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Transener S.A, celebrada el dia 1° de
septiembre de 2025, se ha decidido desafectar parcialmente la reserva voluntaria que poseia la Sociedad a la
fecha de la reunién y aprobar la distribucién de dividendos en efectivo por la suma de miles de $144.743.681
(reexpresado a moneda de diciembre 2025). EL pago a los accionistas se ha realizado con fecha 9 de septiembre
del corriente afio.

Por decisiéon de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Transba S.A.,, celebrada el dia 1° de septiembre
de 2025, se ha decidido desafectar parcialmente la reserva voluntaria que poseia Transba S.A. a la fecha de la
reunion y aprobar la distribucién de dividendos en efectivo por la suma de miles de $46.983.454 (reexpresado a

moneda de diciembre 2025). El pago a los accionistas se ha realizado con fecha 8 de septiembre del corriente
afo.

23. Inversidén en Transener Internacional Ltda.

Al 31 de diciembre de 2025, el valor de participacién de Transener S.A. en Transener Internacional Ltda. se
encuentra previsionado en su totalidad debido a la incertidumbre de su recupero.

24. Estructura de endeudamiento

La calificacion de riesgo de Emisor de Largo Plazo de Transener S.A. emitida por Fix Scr S.A. Agente de Calificacion
de Riesgo, fue subida a la categoria AA(arg) desde A+(arg), con Perspectiva Estable.

Al 31 de diciembre de 2025 Transener no posee deuda financiera.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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24.1 Obligaciones negociables

Mediante Resolucién N° RESFC-2024-22919-APN-DIR#CNV, con fecha 30 de octubre de 2024, la Comisién
Nacional de Valores ha autorizado la creacion del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables de
la Sociedad por un valor de hasta US$300.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (en
adelante, el "Programa"). En el marco del mismo se podran emitir obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, con garantia comun, especial y/o flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacion,
garantia de terceros), subordinadas o no. La creacién y los términos y condiciones generales del Programa han
sido aprobados mediante Acta de Directorio de fecha 5 de agosto de 2024.

25. Resultado por accién

El resultado basico por accién se calcula dividiendo el resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad entre
el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluyendo las acciones
propias adquiridas por la Sociedad.

Ejercicio economico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Ganancia del ejercicio atribuible a los propietarios de la Sociedad (miles de
pesos) 194.430.762 92.401.928
Nro. promedio de acciones ordinarias en circulacion 444,674 444,674
Ganancia del ejercicio por accion basica y diluida atribuible a los 437,24 207,80

propietarios de la Sociedad ($ por accién)

26. Guarda de documentacién

A los efectos de dar cumplimiento a la resolucion 629/14 de la CNV informamos que la documentacién contable
y de gestién y de registro de operaciones econdémica-financieras, se encuentra alojada parcialmente en
instalaciones de Iron Moutain S.A,, con domicilio en: (i) Av. Amancio Alcorta 2482, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, (ii) San Miguel de Tucuman 605, Spegazzini, y (iii) Caflada de Gomez 3825, Lugano y de Custodia de Archivos
SRL con domicilio en Gorriti 375, Rosario- Provincia de Santa Fe.

El detalle de la documentacion dada en guarda a terceros se encuentra a disposicion en la Sede Social de la
Sociedad.

27. Bienes de disponibilidad restringida y limitacién a la transmisibilidad de las
acciones

Bienes de disponibilidad restringida

Tanto para Transener S.A. como para Transbha S.A, el Contrato de Concesion prohibe a la Sociedad Concesionaria
la constitucién de prenda, hipoteca, u otro gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los bienes
afectados a la prestacion del Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Nacional para
el caso de Transener S.A.y Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica Provincial para el caso de Transba
S.A, sin perjuicio de la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaren inadecuados o
innecesarios para tal fin, a criterio del ENRE.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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Limitacién a la transmisibilidad de las acciones

El Estatuto Social de Transener S.A. prohibe al titular de las acciones Clase "A" (Citelec S.A.) modificar su
participacion y vender sus acciones sin previa aprobacion del ENRE, o en su defecto de quien lo reemplace.
Transener S.A. tampoco podra modificar o vender su participacion en Transba S.A. sin previa autorizacién de dicho
organismo.

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesién, Citelec S.A. con respecto a Transener S.A.y Transener
S.A. con respecto a Transba S.A, han constituido una prenda a favor del Estado Nacional sobre el total de las
acciones Clase "A", a fin de garantizar la ejecucion de las obligaciones asumidas. Los adjudicatarios Citelec S.A.y
Transener S.A. deberan incrementar la garantia gravando con prenda las acciones de Clase "A" que adquieran
con posterioridad como resultado de nuevos aportes de capital que los mismos efectlien o de la capitalizacion
de utilidades y/o saldos de ajuste del capital y las sucesivas transferencias eventuales del paquete mayoritario
de las acciones Clase "A" se transferiran con el gravamen prendario.

Adicionalmente, el Estatuto Social también prohibe la constitucién de prenda o cualquier otra garantia sobre las
mencionadas acciones Clase "A", salvo ciertas excepciones mencionadas en el Contrato de Concesion.

28. Moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2025 Al 31 de diciembre de 2024
Rubros Monto y clase | Cambio Monto en Monto y clase Monto en
de la moneda | vigente moneda local de la moneda moneda local
extranjera * $ extranjera $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo US$19.000 1.446 27.473328 US$ 247 333.833
Efectivo y equivalentes de efectivo R$ 3 260 673 R$ 3 572
Inversiones a valor razonable US$ 20.264 1.446 29.301.387 -
Otros créditos US$ 355 1.446 513.466 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 57.288.854 334.405
TOTAL ACTIVO 57.288.854 334.405
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales US$ 213 1.455 310.066 Us$1.775 2.409.324
Deudas comerciales €105 1.713 180.641 €79 111172
Deudas comerciales - R$ 2 401
TOTAL PASIVO CORRIENTE 490.707 2.520.897
TOTAL PASIVO 490.707 2.520.897

US$: Miles de ddlares estadounidenses

R$: Miles de reales
€: Miles de euros

(*) Seguin tipo de cambio BNA al 31 de diciembre de 2025

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2026
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

Alos Senores Accionistas, Presidente y Directores de
Compainia de Transporte deraf Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S.A.

Domicilio legal: Maipti 1 — Piso 11

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-66314877-6

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. y su sociedad controlada (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera
consolidados al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados integrales consolidados, de cambios en el
patrimonio neto consolidados y de flujo de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y
las notas a los estados financieros consolidados, las cuales incluyen informacién material sobre las politicas contables y
otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera consolidada de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado
integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas de contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla en inglés).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resoluciéon Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés publico, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a las auditorias de estados
financieros en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Codigo Local). Hemos cumplido las demés responsabilidades de
ética de conformidad con el Codigo Local y con el Codigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG Ciudad Auténoma de

WWW.pwc.com.ar Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor

significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados correspondientes al presente ejercicio.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinién por separado sobre

estas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Recuperabilidad de activos no financieros de largo
plazo

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantenia
registrado Propiedad, planta y equipo por
$892.593.954. Tal como se menciona en la Nota 3.8
de los estados financieros consolidados, la sociedad
analiza la recuperabilidad de sus activos no
financieros a largo plazo peridédicamente o cuando
existen eventos o cambios en las circunstancias que
impliquen un potencial indicio de desvalorizacién del
valor de los bienes con respecto a su valor recuperable,
medido este como el valor de uso al cierre del ejercicio.
El valor de uso se calcula sobre la base de flujos de
fondos proyectados descontados. El flujo de fondos es
elaborado en base a estimaciones respecto del
comportamiento futuro de ciertas variables que
resultan sensibles en la determinacién del valor
recuperable, entre las que se destacan: (i) naturaleza,
oportunidad y modalidad de los incrementos de
tarifas; (ii) proyecciones de la demanda; (iii) evoluciéon
de los costos a incurrir, (iv) variables
macroecondémicas como ser tasas de crecimiento,
tasas de inflacion y tipo de cambio, (v) tasa utilizada
para el descuento de los flujos de fondos..
Adicionalmente para efectuar la comparacion entre el
flujo de fondos esperado y el valor contable de los
activos no financieros de largo plazo la Sociedad ha
empleado una ponderaciéon de escenarios, de acuerdo
con probabilidades de ocurrencia para determinar el
valor de uso esperado.

Esta cuestion resulta clave debido a que involucra la
aplicacion de juicio critico y estimaciones
significativas por parte de la Gerencia, que estan
sujetas a incertidumbre y a eventos futuros. A su vez,
llev6 a un alto grado de juicio y esfuerzo por parte del
auditor en la realizacion de procedimientos para
evaluar las proyecciones de flujo de efectivo
realizadas por la Gerencia y probar los supuestos
significativos.

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion a
esta cuestion clave incluyeron entre otros:

e evaluar la metodologia de estimacion;

e probar los supuestos significativos tales como (i)
naturaleza, oportunidad y modalidad de los
incrementos de tarifas; (ii) proyecciones de la
demanda; (iii) evolucién de los costos a incurrir,
(iv) variables macroeconémicas como ser tasas de
crecimiento, tasas de inflacién y tipo de cambio,
(v) tasa de descuento, y probar la integridad,
precision y relevancia de los datos subyacentes
utilizados. Los supuestos significativos se
compararon con los datos de tendencias
econdmicas disponibles;

e seevaluo la experiencia historica de las
estimaciones de la Gerencia, la ponderacion de
escenarios definida y se realizaron analisis de
sensibilidad de supuestos significativos para
evaluar los cambios en el valor en uso que
resultarian de los cambios en los supuestos;

e probar la correccién aritmética del modelo de
flujos de fondos descontados;

e yevaluar laintegridad de las revelaciones en los
estados financieros consolidados.

En la evaluacién de la metodologia y los supuestos
significativos utilizados en los flujos de fondos
proyectados estimados por la Gerencia se utilizaron
profesionales con habilidades y conocimientos
especializados.
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Informacién que acompafia a los estados financieros consolidados (“otra informacién”)

La otra informacién comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informaciéon y, por lo tanto, no expresamos
ninguna conclusion de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros
consolidados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algiin otro motivo parece que existe una
incorreccion significativa. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de
nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo. No
tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria en relacion con los estados
financieros consolidados

El Directorio de Compainia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas de
contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas
con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacion de la informacién financiera de la
Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros consolidados.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros consolidados, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basdndonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros consolidados, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la
fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logre una presentacion razonable.

¢ Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en
relacion con la informacion financiera de las entidades o unidades de negocio dentro de la Sociedad, como base para
formarnos una opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direcciéon, supervision
y revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de la auditoria del grupo. Somos los tinicos responsables
de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizaciéon de la auditoria planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Comité de Auditoria de la Sociedad, determinamos las
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros consolidados del presente ejercicio y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro
informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés puablico de la misma.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) excepto por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances, los estados financieros consolidados de

Compaiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensiéon Transener S.A. cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes
de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados, excepto por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances,

c)

surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a los cuales fueron autorizados por la Comision
Nacional de Valores;

al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Compaiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. que surge de sus registros
contables ascendia a miles de $ 2.850.457.880,52, no siendo exigible a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Secciéon VI, Titulo II de la normativa de

la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria
y relacionados facturados a Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 representan:

d.1) el 64% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Compania de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. por todo concepto en dicho ejercicio;

d.2) el 5% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a Compaiiia de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A., su sociedad controlante, controladas y
vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 5% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Compania de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tension Transener S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas por todo
concepto en dicho ejercicio;

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA. T°1F°17

Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administraciéon
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28 F° 223



Informe de la Comisioén Fiscalizadora

Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de

Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A.
Domicilio legal: Maipu 1 piso 11

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-66314877-6

Informe sobre los controles realizados como Comision Fiscalizadora respecto de los estados
financieros consolidados y la memoria

Opinién

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como miembros de la Comisién Fiscalizadora la
legislacion vigente, el estatuto social y las regulaciones pertinentes, acerca de los estados financieros
consolidados de Companiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. y su sociedad
controlada (en adelante “Transener S.A.” o “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacion financiera
consolidada al 31 de diciembre de 2025, los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa. Asimismo, hemos revisado la Memoria correspondiente al ejercicio finalizado en dicha fecha.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera consolidada la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como
sus resultados integrales consolidados y su flujo de efectivo consolidado correspondientes al ejercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera (“NIIF”).
Asimismo, en nuestra opinién, la Memoria cumple con los requisitos legales y estatutarios, resultando las
afirmaciones acerca de la gestion llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva responsabilidad
del Directorio.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestro examen de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados financieros consolidados se efectiien de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de la razonabilidad de la informacion significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias de las
gue hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacién de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar
nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la
Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su informe con fecha 27 de febrero de 2026 de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas normas fueron adoptadas como normas
de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades
como Comision Fiscalizadora se describen en la seccion “Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en
relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados y la Memoria” del presente Informe.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de la gestiéon, no hemos
evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y explotacion, dado que
son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.



Informe de la Comision Fiscalizadora

Fundamento de la opinién (Continuacion)

Asimismo, en relacién con la Memoria correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo N° 66 de la Ley N° 19.550 y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables la
Sociedad y otra documentacion pertinente.

Dejamos expresa mencién que somos independientes de la Sociedad. Consideramos que los elementos de
juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Responsabilidades de la Direccién y del Comité de Auditoria en relacién con los estados financieros
consolidados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las NIIF y del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de incorreccion significativa,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio es responsable de evaluar la
capacidad la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las
cuestiones relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
si el Directorio tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra
alternativa realista de continuidad.

Respecto de la memoria el Directorio es responsable de cumplir con la Ley General de Sociedades y las
disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido

El Comité de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de preparacion de la informacion
financiera la Sociedad.

Responsabilidades de la Comisién Fiscalizadora en relacién con la auditoria de los estados
financieros consolidados y la Memoria

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error y que la Memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe de Comisién Fiscalizadora que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en
los estados financieros consolidados y el contenido de la Memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia
profesional.

Como parte de los controles sobre los estados financieros consolidados, empleando normas de auditoria
de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de

escepticismo profesional durante nuestra actuacién como miembros de la Comisién Fiscalizadora.

También:
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Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados y la Memaoria (Continuacion)

a)

b)

c)

d)

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién significativa en los estados financieros consolidados,
debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn significativa debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
gue sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la eficacia del control interno la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
importantes sobre la capacidad la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de la Comision Fiscalizadora sobre la informacion expuesta en los estados financieros
consolidados o en la Memoria, 0, si dicha informacion expuesta no es adecuada, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha
de nuestro informe como Comision Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, la estrategia
general de la planificacion y ejecucion de nuestros procedimientos de auditoria como Comision
Fiscalizadora y los hallazgos significativos en nuestra actuacién como responsables de la fiscalizacion
privada, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de
nuestra actuacion como Comision Fiscalizadora.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos respecto de Compaiiia de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. que:

a)

excepto por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances, los estados financieros consolidados
de Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley N° 19.550 y en las resoluciones pertinentes de
la Comisiéon Nacional de Valores (“CNV”);
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Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes (Continuacion)

b)

c)

d)

9)

los estados financieros separados de Comparfia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A. al 31 de diciembre de 2025, tomados como base para la elaboracién de los estados
financieros consolidados, excepto por su falta de transcripcién al libro Inventarios y Balances, surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen
las condiciones de seguridad e integridad en base a los cuales fueron autorizados por la CNV;

en el desempefio de nuestra funcién consideramos haber cumplido con nuestros deberes como
miembros de la Comision Fiscalizadora conforme lo prescribe la Ley General de Sociedades y el
estatuto social;

se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién N° 797 de la CNV en relacion con la presentacion
del informe de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario;

en relacion con lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el informe de los
auditores externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por la FACPCE;

ii. los auditores son independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de
Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(“Cédigo del IESBA”); y

iii. los estados financieros consolidados han sido preparados teniendo en cuenta las NIIF y las
disposiciones de la CNV.

hemos constatado la constitucién de las garantias de los Directores en gestion previstas en la legislacién
vigente; y

al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Compariia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. que surge de los registros
contables de la Sociedad ascendia a $ 2.850.457.880,52, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026.

Por Comisién Fiscalizadora

Norma Vicente Soutullo

Sindico Titular



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 02 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 27/02/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - EECC Consolidado
Perteneciente a: CTEELECALTA TENTRANSENER S.A.

CUIT: 30-66314877-6

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $1.205.774.523.000,00

Intervenida por: Dr. MIGUEL ANGEL URUS

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. MIGUEL ANGEL URUS

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 184 F° 246

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Rt 1\ 17
SOCIO
.
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
: misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y ' [ g
——— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 694044
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).

. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condémicas de la Ciudad i z : t I

Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la uitvjIs

derecha o escaneando el QR.
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ESTADOS
FINANCIEROS
SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2025y por los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025y 2024.
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INFORMACION LEGAL

Razén Social:
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Transener S.A.

Domicilio legal:
Maipl 1 - Piso 11 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal de la Sociedad:
Prestacion del servicio de transporte de energia eléctrica en alta tension

Inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
Del Estatuto: 8 de julio de 1993
De sus modificaciones: 21 de abril de 2022

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia:
6070 del libro 113, Tomo A de Sociedades Andénimas

Fecha de vencimiento del contrato social:
8 de julio de 2088

Sociedad controlante:

Compaiiia Inversora en Transmision Eléctrica Citelec S.A.
Domicilio legal: Maipu 1 - Piso 11 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Actividad principal: Inversora
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 52,65%

Composicion del capital

Clase de acciones Suscripto e integrado

$

Acciones ordinarias nominativas de V/N $1y con derecho a un voto por
accion, en circulacion:

- no endosables Clase "A" 226.783.648
- escriturales Clase "B" 217.890.147
Total 444.673.795

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)
CPCECABAT 1 F17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresado en miles de pesos)

RESULTADOS SEPARADOS Ejercicio econdmico finalizado el
Nota 31.12.2025 31.12.2024

Ingresos por ventas 5 395.047.668 297.671.704
Costos de explotacion 6 (181.437.508) (194.646.826)
Resultado bruto 213.610.160 103.024.878
Gastos de administracion 6 (24.169.437) (24.311.188)
Otros ingresos operativos, netos 7 12.170.882 5.230.294
Resultado operativo 201.611.605 83.943.984
Ingresos financieros 8 31.032.714 28.158.105
Gastos financieros 8 (7.603.935) (6.473.297)
Otros resultados financieros 8 (384.671) (8.440.349)
RECPAM 8 (19.374.070) (11.476.419)
Participacién en los resultados de subsidiarias 62.282.246 37.343.406
Resultado antes de impuestos 267.563.889 123.055.430
Impuesto a las ganancias 9 (73.133.127) (30.653.502)
Ganancia del ejercicio por operaciones continuas 194.430.762 92.401.928
Ganancia del ejercicio por accién basica y diluida ($ por accion): 25 437,24 207,80

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

items que no se reclasificaran a resultados

Participacion en otros resultados integrales de subsidiarias (172.329) 17.359
Reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales por planes de 16

beneficios al personal 50.443 (987.475)
Efecto impositivo de pérdidas y ganancias actuariales por planes de 9

beneficios al personal (17.655) 345.616

Otros resultados integrales del ejercicio, neto de impuestos (139.541) (624.500)
Ganancia integral del ejercicio 194.291.221 91.777.428

Las notas que se acompaiian son parte integral de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABAT'1 F17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Dr. Miguel A. Urus Presidente Sindico Titular

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.CABA. T°184F° 246
Lic. en Administracion
C.P.CECABA. T°28F 223
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Nota 31.12.2025 31.12.2024
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 10 561.256.397 511.613.986
Inventarios 38.305.795 37.471.847
Otros créditos 11 1.931.345 6.207.708
Inversiones en subsidiarias 12 341.218.883 326.092.420
Total del activo no corriente 942.712.420 881.385.961
Activo corriente
Créditos por ventas 13 93.416.359 62.645.295
Otros créditos 11 13.217.431 9.090.680
Inversiones a valor razonable 15 24.223.500 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 49.263.330 84.573.067
Total del activo corriente 180.120.620 156.309.042
TOTAL DEL ACTIVO 1.122.833.040 1.037.695.003
PASIVO
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferido 9 76.223.622 79.330.161
Beneficios al personal a pagar 16 16.388.946 16.064.465
Pasivos del contrato 18 7.056.358 7.753.892
Deudas comerciales 17 525.403 728.147
Total del pasivo no corriente 100.194.329 103.876.665
Pasivo corriente
Provisiones 19 2.023.630 1.794.570
Pasivo por impuesto a las ganancias 65.341.644 39.782.614
Deudas fiscales 20 7.341.724 5.040.056
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 21 30.343.430 28.757.216
Beneficios al personal a pagar 16 4.097.236 4.016.116
Pasivos del contrato 18 656.405 619.966
Deudas comerciales 17 48.312.070 38.832.768
Total del pasivo corriente 158.116.139 118.843.306
TOTAL DEL PASIVO 258.310.468 222.719.971
PATRIMONIO NETO
Capital social 444.674 444.674
Ajuste integral del capital 338.708.876 338.708.876
Reserva legal 38.144.497 33.524.401
Reserva facultativa 20.369.915 19.745.418
Reserva voluntaria 292.933.304 350.519.650
Otros resultados integrales (20.509.456) (20.369.915)
Resultados no asignados 194.430.762 92.401.928
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 864.522.572 814.975.032
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 1.122.833.040 1.037.695.003

Las notas que se acompaiian son parte integral de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)
C.P.CECABA.T°184F° 246
Lic. en Administracion
C.P.CECABA. T°28F 223

Tristan Maria Socas
Presidente

Norma Vicente Soutullo
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO SEPARADQS
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Capital  Ajuste integral Reserva Reserva Reserva Otros resultados  Resultados no Total del
social del capital legal facultativa voluntaria integrales asignados patrimonio neto
Saldos al 31 de diciembre de 2023 444.674 338.708.876 32.582.237 19.230.012  333.133.943 (19.745.415) 18.843.277 723.197.604
Resuelto por Asamblea General Ordinaria del 24 de abril de 2024:
- Reserva legal - - 942.164 - - - (942.164) -
- Reserva facultativa - - - 515.406 - - (515.406) -
- Reserva voluntaria - - - - 17.385.707 - (17.385.707) -
Resultado del ejercicio - - - - - - 92.401.928 92.401.928
Otros resultados integrales del ejercicio - - - - - (624.500) - (624.500)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 444.674 338.708.876  33.524401 19.745.418 350.519.650 (20.369.915) 92.401.928 814.975.032
Resuelto por Asamblea General Ordinaria del 9 de abril de 2025:
-Reserva legal - - 4.620.096 - - - (4.620.096) -
-Reserva facultativa - - - 624.497 - - (624.497) -
-Reserva voluntaria - - - - 87.157.335 - (87.157.335) -
Resuelto por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del
1 de septiembre de 2025:
-Distribucion de dividendos (Nota 22) - - - - (144.743.681) - - (144.743.681)
Resultado del ejercicio - - - - - - 194.430.762 194.430.762
Otros resultados integrales del ejercicio - - - - - (139.541) - (139.541)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 444.674 338.708.876 38.144.497 20.369.915  292.933.304 (20.509.456) 194.430.762 864.522.572

Las notas que se acompaiian son parte integral de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

CPCECABA T 1F17

Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)
C.P.CECABA.T°184F° 246
Lic. en Administracion
C.P.CECABA.T°28F 223

Por Comision Fiscalizadora

(Socio)
Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADQOS
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresado en miles de pesos)

Ejercicio econémico finalizado el

Nota 31.12.2025 31.12.2024
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia integral del ejercicio 194291221 91.777.428
Ajustes para conciliar la ganancia integral del ejercicio con el
flujo de efectivo generado por las actividades operativas:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 10 32.053.514 35.253.986
Provisiones 19 1.803.243 1.086.983
Prevision deudores incobrables 6 (373.071) 62.237
Beneficios al personal a pagar 16 7.192.619 15.311.054
Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 9 73133127 30.653.502
Resultados financieros préstamos 8 - 64310
Otros resultados financieros - (4.207.041)
Intereses y diferencias de cambio inversiones a valor razonable 8 (1.961.493) (1.463.162)
Intereses y diferencias de cambio inversiones a costo
amortizados 8 (370) (410)
Intereses y diferencias de cambio efectivo y equivalentes -
Fondos comunes de inversion 8 (8.162.405) (13.660.203)
Intereses de efectivo y equivalentes - depésitos a plazo fijo 8 (20.923.518) (3.139.414)
Resultados financieros efectivo y equivalentes de efectivo 1.790.190 (27.693)
Intereses sobre deudas fiscales 1.733.919 -
Otros resultados integrales 139.541 624.500
Bajas de propiedad, planta y equipo 10 186.446 990.351
Participacion en los resultados de subsidiarias (62.282.246) (37.343.406)
RECPAM 8 19.374.070 11.476.419
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas (50.767.351) (44.925.909)
(Aumento)/Disminucion de otros créditos (3.749.264) 1.463.545
Aumento de deudas comerciales 18.071.628 9.601.944
Disminucién de pasivos del contrato (661.094) (661.094)
Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar 7.797.152 19.791.630
Aumento de deudas fiscales 909.424 7.401.914
Beneficios al personal pagados 16 (1.201.208) (1.087.481)
Pago de impuesto a las ganancias (45.158.230) (508.602)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 163.235.844 118.535.388

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

CPCECABAT'1 F17 Tristan Maria Socas
Dr. Miguel A. Urus Presidente
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.CAB.A T°184F° 246
Lic. en Administracion
C.P.CE.CABA. T°28F 223

Norma Vicente Soutullo

Sindico Titular
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADOS (continuacion)
POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresado en miles de pesos)

Ejercicio econémico finalizado el

Nota 31.12.2025 31.12.2024
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por adquisiciones de propiedad, planta y equipo 10 (80.433.876) (41.481.957)
Aumento de inventarios (1.379.095) (12.552.255)
Cobro de dividendos 46.983.454 -
(Aumento)/Disminucién de inversiones a valor razonable (22.262.008) 1.316.374
(Aumento)/Disminucion de inversiones a costo amortizado (1.091.097) 410
flujo r.nlato de efectivo utilizado en por las actividades de (58.182.622) (52.717.428)
inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Pago de dividendos 22 (144.743.681) -
Pagos por cancelacion préstamos - Capital - (358.040)
Pagos por cancelacion préstamos - Intereses - (144.984)
Pagos de arrendamientos (838.454) (697.484)
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (145.582.135) (1.200.508)
(Disminucion)/Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo (40.528.913) 64.617.452
Resultados financieros efectivo y equivalentes de efectivo 5.219.176 (3.790.996)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 84.573.067 23.746.611
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 14 49.263.330 84.573.067
Transacciones significativas que no generan efectivo:
Adquisicion propiedad, planta y equipo 10 (1.448.495) (3.587.545)
Disminucién en otros créditos 1.448.495 3.587.545

Total - -

Las notas que se acompaiian son parte integral de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABAT'1 F17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Dr. Miguel A. Urus Presidente Sindico Titular

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.CABA.T°184F° 246
Lic. en Administracion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

Contexto econémico en el cual opera la Sociedad
Situacion tarifaria

Politicas contables significativas

Administracién de riesgos financieros y del capital
Ingresos por ventas

Gastos por naturaleza

Otros ingresos operativos, netos

Resultados financieros

Impuesto a las ganancias corriente y diferido
Propiedad, plantay equipo

Otros créditos

Inversiones en subsidiarias

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Beneficios al personal a pagar

Deudas comerciales

Pasivos del contrato

Provisiones

Deudas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales a pagar

. Saldos y operaciones con partes relacionadas
Inversion en Transener Internacional Ltda.
Estructura de endeudamiento

Resultado por accién

Guarda de documentacion

Bienes de disponibilidad restringida y limitacién a la transmisibilidad de las acciones
Moneda extranjera
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Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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Notas a los estados financieros separados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

1. Contexto econémico en el cual opera la Sociedad

La Sociedad operdé en un contexto econémico desafiante y de transicion durante el ejercicio 2025, caracterizado
por un marco macroeconémico que muestra sefiales de estabilizacion tras la fuerte volatilidad de los afios
anteriores. Las principales variables econémicas continuaron influenciadas por factores internos y externos,
incluyendo ajustes de politica econdémica, reformas estructurales y la evolucién del panorama internacional.

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

e Inflacién interanual acumulada del 31,5% y 117,8% (IPC) para el afio 2025 y 2024, respectivamente.
e Depreciacion del 41,0% y 27,7% del peso frente al délar estadounidense, de acuerdo con el tipo de
cambio del BNA, para el ejercicio 2025 y 2024, respectivamente.

Durante 2025, el Gobierno Nacional impulsé normativa orientada a la estabilizacion de precios, la conjugacion
de politicas fiscales y monetarias mas ortodoxas, y reformas estructurales que buscan fortalecer la confianza
del mercado. Sin embargo, no es posible prever con precision la evolucion futura de la reglamentacion o qué
nuevas medidas podrian ser anunciadas.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accién e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados financieros separados de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

2. Situacion tarifaria

EL 30 de enero de 2025, mediante Resoluciones N° 85/2025 y N° 87/2025, el ENRE determiné un incremento del
4% a partir del 1 de febrero de 2025, respecto a los valores de enero. Luego, el 28 de febrero de 2025, mediante
Resoluciones N° 158/2025 y N° 154/2025, el ENRE determinoé un incremento del 2% a partir del 1 de marzo de
2025, respecto a los valores de febrero. Finalmente, el 31 de marzo de 2025, mediante Resoluciones N° 227/2025
y N°231/2025, el ENRE determiné un incremento del 4% a partir del 1 de abril de 2025, respecto a los valores
de marzo.

En el marco de la Revision Quinquenal Tarifaria, el 25 de febrero de 2025, en cumplimiento de la resolucion
ENRE N° 74/2025, se llevo a cabo la Audiencia Publica correspondiente las propuestas tarifarias presentadas
por las Transportistas. Al dia siguiente, el 26 de febrero de 2025 tuvo lugar la Audiencia Publica referida a los
Transportistas Independientes, entre los que se incluye a Transener S.A., como operador de la Cuarta Linea y la
Interconexion Choele Choel - Pto. Madryn, y a Transba SA. por las instalaciones correspondientes a
Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

El 31 de marzo de 2025, mediante Resoluciones N° 227/2025 y N° 231/2025, a instancias de la Secretaria de
Energia, el ENRE modific6 el cronograma establecido en la Res. ENRE N° 7/2025 previendo que la fecha para la
aprobacién del cuadro tarifario resultante del proceso de Revision Quinquenal Tarifaria sea el 30 de abril de
2025.

Con fecha 3 de abril de 2025, el ENRE emitié la Resolucion N° 236/2025 por la cual modifico la tasa de
rentabilidad aplicable a las empresas concesionarias del servicio publico de transporte de energia eléctrica en
alta tensién y por distribucion troncal que habia sido definida mediante Res. ENRE N° 28/2025, determinando
que la misma sera del 6,48% después de impuestos.

EL 30 de abril de 2025, el ENRE emiti6 las Resoluciones N° 305/2025 y N° 312/2025 por las cuales estableci6 un
incremento de tarifa del 42,89% y de 10,30% respecto de abril 2025 para Transener S.A. y Transba S.A,
respectivamente. De igual manera, para el caso de la Interconexién Choele Choel - Pto. Madryny para la Cuarta
Linea, cuya operacion y mantenimiento esta a cargo de Transener S.A, el ENRE, mediante Resoluciones N°
317/2025 y N° 318/2025, establecié una tarifa equivalente al 77,92% y al 100% de la tarifa establecida para
Transener S.A, respectivamente. Asimismo, mediante Resolucion N° 324/2025, el ENRE establecié que Transba
S.A. perciba por la operacion las instalaciones correspondientes a Transportista Independiente de Buenos Aires
(TIBA) una tarifa equivalente al 99,73% de la tarifa establecida para Transener S.A.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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Notas a los estados financieros separados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

En todos los casos, los incrementos seran aplicados en un 20% a partir del 1 de mayo de 2025, y el 80% restante
serd aplicado en forma mensual durante el periodo junio/diciembre 2025. Asimismo, se prevé un mecanismo de
actualizacion tarifaria mensual basado en indices de precios al consumidor (IPC) e indice de precios mayorista
(IPIM).

Como consecuencia de ello, el 29 de mayo de 2025 el ENRE emitio las siguientes Resoluciones por las cuales
establecio los incrementos respecto de mayo 2025, a aplicarse a partir del 1 de junio de 2025:

Res. N° 388/25, con incremento del 7,25% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

Res. N° 383/25, con incremento del 4,06% para Transba S.A

Res. N° 395/25, con incremento del 4,34% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

Res. N°392/25, con incremento del 7,22% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

En fecha 17 de junio de 2025, Transener S.A. y Transba S.A. presentaron al ENRE recursos de reconsideracion
contra las resoluciones N° 305/25 (Transener S.A), N° 312/25 (Transba S.A.) y N° 324/25 (TIBA). Asimismo, se
solicito al ENRE suspender el requerimiento de presentacion de los Planes de Inversion a ejecutar en el periodo
mayo 2025/abril 2030 hasta tanto el ENRE se expida respecto de dichos Recursos. En el caso de la Interconexiéon
Choele Choel - Puerto Madryn, dado que no hubo Recurso interpuesto, en fecha 30 de junio de 2025 se presento
el Plan de Inversiones para la aprobacién del ENRE.

EL 30 de junio de 2025 el ENRE emitié las siguientes Resoluciones por las cuales establecié los incrementos
respecto de junio 2025, a aplicarse a partir del 1 de julio de 2025:

e Res.N°451/25, con incremento del 4,64% para Transener S.A. y Cuarta Linea.
e  Res.N°454/25, con incremento del 1,53% para Transbha S.A.

e Res.N°462/25, con incremento del 1,80% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

e Res. N°468/25, con incremento del 4,61% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

EL 31 de julio de 2025 el ENRE emiti6 las siguientes Resoluciones por las cuales establecié los incrementos
respecto de julio 2025, a aplicarse a partir del 1 de agosto de 2025:

Res. N° 549/25, con incremento del 6,02% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

e  Res.N°555/25, con incremento del 2,87% para Transba S.A.

e Res.N°562/25, con incremento del 3,14% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

e Res.N°560/25, con incremento del 5,99% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

EL 18 de agosto de 2025 el ENRE, mediante Resoluciones N° 583/25 y N° 584/25 hizo lugar a los recursos de
reconsideracion presentados por Transener S.A.y Transba S.A,, respectivamente. Como consecuencia de ello, el
Ente Regulador modificé la estructura de costos e inversiones, sin alterar los ingresos totales determinados
mediante Resoluciones N° 305/25y N° 312/25.

De igual modo, en el caso de TIBA, mediante Resolucion N° 595/25 del 18 de agosto de 2025 el ENRE, ademas
de modificar la estructura de costos, reconocié un incremento de ingresos por el pago a Transener S.A. de la
Supervision de la Operacion y Mantenimiento a aplicarse desde el mes de septiembre de 2025 (tal como realizé
con todos los Transportistas Independientes).

Asimismo, en el caso de la Interconexion Choele Choel - Puerto Madry, si bien Transener S.A. no present6 un
recurso contra la Resolucién N° 317/25, el ENRE modificé la estructura de costos, por lo que definié un nuevo
monto de inversiones a ejecutar durante el periodo quinquenal.

Como consecuencia de los cambios establecidos, el 5 de septiembre de 2025 se remitieron en tiempo y forma
para la aprobacion del ENRE los planes de inversion a ejecutar durante el periodo mayo 2025/abril 2030 por
Transener S.A, Transba S.A, TIBAy la Interconexion Choele Choel - Puerto Madryn. A la fecha, no se ha recibido
la aprobacion de los mencionados planes por parte del ENRE.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
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C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular



0 Transener

Notas a los estados financieros separados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

EL 29 de agosto de 2025 el ENRE emitié las siguientes Resoluciones por las cuales establecio los incrementos
respecto de agosto 2025, a aplicarse a partir del 1 de septiembre de 2025:

e Res.N°616/25, con incremento del 6,95% para Transener S.A. y Cuarta Linea.
e Res.N°617/25, con incremento del 3,78% para Transba S.A.

e Res.N°626/25, con incremento del 4,05% para Interconexion Choele Choel - Pto. Madryn.

e Res.N°625/25, con incremento del 8,10% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

ElL 30 de septiembre de 2025 el ENRE emitié las siguientes Resoluciones por las cuales establecié los
incrementos respecto de septiembre 2025, a aplicarse a partir del 1 de octubre de 2025:

Res. N° 675/25, con incremento del 7,12% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

Res. N° 676/25, con incremento del 3,94% para Transba S.A.

Res. N° 684/25, con incremento del 4,22% para Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.

Res. N° 683/25, con incremento del 8,27% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

EL 31 de octubre de 2025 el ENRE emiti6 las siguientes Resoluciones por las cuales establecioé los incrementos
respecto de octubre 2025, a aplicarse a partir del 1 de noviembre de 2025:

e Res.N°724/25, con incremento del 7,61% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

e  Res.N°731/25, con incremento del 4,41% para Transba S.A.

e Res.N°742/25, con incremento del 4,69% para Interconexion Choele Choel - Pto. Madryn.

e Res. N°743/25, con incremento del 8,76% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

EL 28 de noviembre de 2025 el ENRE emitid las siguientes Resoluciones por las cuales establecio los incrementos
respecto de noviembre 2025, a aplicarse a partir del 1 de diciembre de 2025:

e  Res.N°778/25, con incremento del 5,87% para Transener S.A. y Cuarta Linea.

e Res.N°779/25, con incremento del 2,73% para Transbha S.A.

e Res.N°787/25, con incremento del 3,00% para Interconexion Choele Choel - Pto. Madryn.

e Res.N°786/25, con incremento del 7,01% para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

El 23 de diciembre de 2025, mediante Resolucién N° 811/25, el ENRE aprobo la cesién de los derechos y
obligaciones del Contrato COM de la Interconexion Choele Choel - Puerto Madryn de INTESAR a Transener,
estableciendo que se remunere a Transener la operacién y mantenimiento de la Interconexion conforme los
valores horarios a aplicables a su equipamiento regulado, quien debe asumir la ejecucion del plan de
inversiones establecido en la RQT para INTESAR.

EL 29 de diciembre de 2025 el ENRE emiti6 las siguientes Resoluciones por las cuales establecié un incremento
del 1,88% respecto de diciembre 2025, a aplicarse a partir del 1 de enero de 2026:

e Res.N°823/25 para Transener S.A, Cuarta Linea e Interconexién Choele Choel - Pto. Madryn.
e  Res. N°824/25 para Transba S.A.
e  Res.N°831/25 para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

Por altimo, el 29 de enero de 2026 el ENRE emiti6 las siguientes Resoluciones por las cuales establecié un
incremento del 2,55 % respecto de enero 2026, a aplicarse a partir del 1 de febrero de 2026:

e  Res.N°28/26 para Transener S.A, Cuarta Linea e Interconexiéon Choele Choel - Pto. Madryn.
e  Res.N°29/26 para Transbha S.A.
e Res. N°44/26 para Transportista Independiente de Buenos Aires (TIBA).

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
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Notas a los estados financieros separados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

3. Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes estados financieros separados
se explicitan a continuacién. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente en todos los
ejercicios y periodos presentados, excepto indicacién en contrario.

3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
NIIF emitidas por el IASB e Interpretaciones del CINIIF. Todas las Normas de Contabilidad NIIF efectivas a la
fecha de preparacion de los presentes estados financieros separados fueron aplicadas.

Los presentes estados financieros separados estan expresados en miles de pesos sin centavos al igual que las
notas, excepto la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros separados, fueron aprobados y autorizados para su emision por el Directorio
de la Sociedad el 27 de febrero de 2026, en el marco de la reunién celebrada a distancia, de conformidad con
las disposiciones previstas por el articulo 24 del Estatuto Social.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas que conforman los presentes estados financieros separados se expresan en la moneda del ambiente
economico principal donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos
argentinos, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sociedad.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2025, incluyendo las cifras comparativas, han sido
reexpresados para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda funcional de la
Sociedad conforme lo establecido en la NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” (“NIC
29”)y en la Resolucion General N° 777/2018 de la CNV. Como resultado de ello, los estados financieros estan
expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre el que se informa.

A efectos de evaluar la mencionada condicién cuantitativa y para reexpresar los estados financieros, la CNV ha
establecido que la serie de indices a utilizar para la aplicacién de la NIC 29 es la determinada por la FACPCE.
Esa serie de indices combina el indice de Precios al Consumidor (“IPC”) Nacional a partir de enero de 2017 (mes
base: diciembre 2016) con el indice de Precios Internos al por Mayor (“IPIM”), ambos publicados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”) hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y
diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacion del INDEC sobre la variacion del IPIM,
la variacién en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dicho indice es mensualmente publicado por la
FACPCE.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 31,5 % y 117,8 % en los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

3.3 Participaciones en subsidiarias

La subsidiaria es la entidad sobre la que la Sociedad ejerce el control, el que generalmente viene acompafado
de una participacion superior al 50% de los derechos de voto disponibles. La sociedad controla una entidad
cuando estad expuesta o tiene derecho a retornos variables por su involucramiento con la entidad y tiene la
capacidad de afectar dichos retornos a través de su poder sobre la entidad.

Las participaciones en las subsidiarias son contabilizadas segtin el método del valor patrimonial proporcional.
Seglin este método, la inversion en estas compafiias se registrara inicialmente al costo, y se incrementara o
disminuird su importe contabilizado para reconocer la porcién que corresponde a la Sociedad en el resultado
obtenido por la entidad participada, después de la fecha de adquisicién.

Las ganancias no trascendidas a terceros por transacciones entre la Sociedad y sus subsidiarias se eliminan en
la medida de la participacién en dichas entidades. Las pérdidas no realizadas también se eliminan a menos que
la transaccion proporcione evidencia del deterioro del valor del activo transferido. Si la participacion en estas
compaiiias se reduce, pero se conserva el control o la influencia significativa, sélo la parte proporcional de los
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resultados previamente reconocidos en “Otros resultados integrales” seran reclasificados a utilidad o pérdida si
corresponde.

3.4 Conversién de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se remiden. Los activos y pasivos en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Las ganancias
y pérdidas por diferencias de cambio que resulten de la cancelacion de tales activos/pasivos o de su conversién
usando tipos de cambio distintos a los usados al momento de su incorporacion (o al cierre del ejercicio
precedente), son reconocidos en el estado de resultados, dentro de la linea “Otros resultados financieros”.

3.5 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, se valtan siguiendo el modelo del costo. Se registran a costo de adquisicion
reexpresado en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se
informa, menos la depreciacién y cualquier pérdida por deterioro acumuladas.

Los costos posteriores, se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
seglin corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados y el costo se
puede medir con fiabilidad. El valor en libros de cualquier componente contabilizado como un activo separado
se da de baja cuando se reemplaza. El resto de las reparaciones y mantenimiento se registran en resultados
cuando se incurren.

Las obras en curso son valuadas en funcion del grado de avance. Las obras en curso se registran al costo de
adquisicion reexpresado en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre
el que se informa, menos cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder.

El valor residual y las vidas utiles remanentes de los activos son revisados, y ajustados en caso de corresponder
a cada cierre de ejercicio. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, el importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las ganancias y pérdidas por ventas de propiedades, planta y equipo se calculan a partir de la comparacion del
precio de venta con el importe en libros del bien, reexpresado en términos de la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

3.5.1 Depreciaciones y vidas utiles

El valor de los terrenos no se deprecia. La depreciacion de los otros activos de la Sociedad es calculada por el
método de la linea recta, en funcién de la vida Gtil estimada del mismo, segln el siguiente detalle:

Edificios: 50 afios

Equipo aéreo y semipesado: 15-25 afios

Equipo eléctrico y lineas de alta tensién: 30-50 afios
Vehiculos: 5 afios

Muebles y atiles: 10 afios

Laboratorio y mantenimiento: 5-10 afios
Equipamiento informatico: 3 afios

Elementos de comunicaciones: 15 afios

Varios: 3 anos

Activos por derechos de uso: 3 afios

El valor residual de los activos y las vidas Utiles remanentes son revisados y ajustados, en caso de ser apropiado,
a la finalizacién de cada ejercicio econdémico. De las revisiones realizadas no surgieron ajustes a los mismos.
Los costos de financiacion, de corresponder, se activan dentro del costo de las obras en curso en la medida que
se cumplan las condiciones previstas en la NIC 23 “Costos de endeudamiento”.
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3.6 Inventarios

Los inventarios se vallian al costo de adquisicion reexpresado en términos de la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del ejercicio o valor neto de realizable, el que resulte menor. El costo se determina por el
método primero entrado, primero salido (PEPS).

Dado que los inventarios de la Sociedad no son bienes destinados a la venta, se considera su valuacion a partir
del precio de compra, los aranceles de importacion (en caso de corresponder) y otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente por autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicién de esos activos.

La evaluacion del valor recuperable se realiza al final del ejercicio, registrando con cargo a resultados la
oportuna correccion de valor cuando los mismos se encuentran sobrevaluados. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, la valuacion de los inventarios no supera su valor recuperable.

3.7 Deterioro del valor de activos no financieros de largo plazo

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periédicamente, o bien cuando existen
eventos o cambios en las circunstancias que impliquen un potencial indicio de deterioro del valor de los bienes
con respecto a su valor recuperable, medido éste como el valor de uso al cierre del ejercicio. Algunos de los
indicios que la Sociedad evallia para determinar la existencia de evidencia que pueda significar el deterioro de
valor de los activos no financieros de largo plazo son los siguientes, entre otros:

Disminuciones significativas en los valores de mercado de los bienes

Disminuciones en los precios de los principales servicios que se comercializan

Cambios en el marco regulatorio

Incrementos significativos en los costos operativos

Evidencias de obsolescencia o dafio fisico

Empeoramientos en la situacion macroeconémica en la cual la Sociedad desarrolla sus actividades,
incluyendo variaciones importantes en los precios de venta de sus servicios y en las tasas de interés,
entre otros.

El valor de uso es sensible a la variacién significativa de los supuestos aplicados, incluida la determinacion de
las tarifas futuras determinadas por el Estado Argentino en el transporte de energia eléctrica en alta tension.

Este valor de uso, es determinado sobre la base de flujos de fondos proyectados y descontados empleando tasas
de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los activos considerados. EL
flujo de fondos es elaborado en base a estimaciones respecto del comportamiento futuro de ciertas variables
que resultan sensibles en la determinacion del valor recuperable, entre las que se destacan: (i) naturaleza,
oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas; (ii) proyecciones de la demanda; (iii) evolucién de los
costos a incurrir, y (iv) variables macroeconémicas como ser tasas de crecimiento, tasas de inflacién, tipo de
cambio, entre otras. La tasa utilizada para el descuento de los flujos de fondos es la tasa promedio ponderada
del Costo del Capital (“WACC”), medida en dolares estadounidenses.

Las proyecciones utilizadas en el calculo del valor recuperable de los activos no financieros de largo plazo
consideran distintas alternativas ponderadas en relacion con: (i) el estatus de las negociaciones con el ENRE, (ii)
el contrato de Derecho de Uso y Servicios de mantenimiento Asociados, (iii) las expectativas de la Direccion de
la Sociedad respecto del incremento tarifario de transicion a otorgarse hasta tanto se concluya la nueva RQT,
(iv) la expectativa de la Sociedad sobre la oportunidad y el resultado del nuevo proceso de RQT y (v) el impacto
de un esquema de monitoreo de costos que permita la realizacion de ajustes mensuales a las tarifas vigentes.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad actualizé su evaluacion de los indicadores de desvalorizacién de
propiedad, planta y equipo de acuerdo con NIC 36 y no se identificaron nuevos factores que incidan
negativamente en su valor. No obstante lo anterior, se actualizaron ciertas premisas macroeconémicas
utilizadas en la estimacion del valor recuperable de estos activos al 31 de diciembre de 2025. Del analisis
realizado surge que el valor contable de propiedad, planta y equipo no excede su valor recuperable.
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3.8 Instrumentos financieros

De acuerdo con la NIIF 9 la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros al momento de su reconocimiento
inicial en las siguientes categorias: (i) costo amortizado, (ii) valor razonable con cambios en Otro Resultado
Integral, (iii) valor razonable con cambios en resultados y, (iv) pasivos financieros a costo amortizado. La
clasificacion depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

(i) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros deben ser clasificados dentro de esta categoria si (i) son activos financieros que se
enmarcan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y (ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

(ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral

Los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y, las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente pagos de capital e intereses sobre
el importe del capital pendiente.

(iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Aquellos activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados son aquellos activos
mantenidos para la venta. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si ha sido adquirido con el propésito
principal de ser vendido en el corto plazo.

(iv) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros (incluidas las deudas financieras y deudas comerciales) son medidas consecuentemente
al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado y alocar el resultado de intereses
en el periodo correcto. La tasa de interés efectivo es la tasa exacta del descuento del flujo de fondos de pago
futuro (incluyendo todos gastos pagos o recibidos de conformar una parte integral de la tasa efectiva, de los
costos de la transaccién y otros premios o descuentos.) a través del periodo estimado del pasivo financiero o (si
fuera apropiado) por un periodo menor, al importe en libros en el reconocimiento inicial.

Reconocimiento y medicion:

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha en la
que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente
asu valor razonable mas los costos de transaccion en el caso de todos los activos financieros que no se registran
a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros que se reconocen a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transacciéon se reconocen
como gasto en el estado de resultados.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
expiran o se transfieren y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
de su propiedad. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran
posteriormente a su valor razonable.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados en el rubro “otros resultados financieros”, en
el ejercicio en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable.
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Los activos financieros de la Sociedad incluyen lo siguiente:
- Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacién en el estado de flujos de efectivo separado, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias y otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, que son facilmente convertibles en cantidades
conocidas de efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor.

Los saldos de efectivo disponible y de depésitos de libre disponibilidad en bancos son valuados a costo
amortizado y los saldos de fondos comunes de inversion, a valor razonable.

- Inversiones a valor razonable
Las inversiones a valor razonable incluyen bonos y obligaciones negociables.
- Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se
valorizan a su costo amortizado usando el método de la tasa efectiva, netos de la prevision por incobrabilidad.
La prevision por incobrabilidad se establece haciendo uso del método simplificado de las pérdidas esperadas.
Para ello agrupa los clientes de acuerdo a las caracteristicas de riesgo crediticio compartidas, la existencia de
garantias, el historial de atrasos y la existencia de procedimientos judiciales tendientes a obtener el cobro.

Si los créditos por ventas y otros créditos se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

El valor razonable de los activos financieros resulta similar al del costo amortizado incluido en los presentes
estados financieros separados.

3.9 Deterioro del valor de los activos financieros a costo amortizado

Para el calculo del deterioro de los créditos por ventas y otros créditos la Sociedad hace uso del método
simplificado de las pérdidas esperadas. Para ello agrupa los clientes de acuerdo a las caracteristicas de riesgo
crediticio compartidas, la existencia de garantias, el historial de atrasos y la existencia de procedimientos
judiciales tendientes a obtener el cobro. Definido cada grupo, se asigné una tasa de incobrabilidad esperada
calculada en funcién a tasas de impago histéricas ajustadas a las condiciones econémicas futuras.

En el caso de reconocerse un deterioro el importe en libros del activo se reduce a través de una cuenta de
previsiony el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales separados en el momento
en que se produce. Si en periodos posteriores el monto de la pérdida por el deterioro disminuye, el reverso de
la misma también es registrado en el estado de resultados integrales separados.

A continuacioén, se detallan los ratios utilizados por la Sociedad, de acuerdo a los plazos de vencimientos de
los créditos:

Mora Ratio de
incobrabilidad

De 0 a 60 dias 0,5%
De 61 a 90 dias 1%
De 91 a 120 dias 3%
De 121 a 180 dias 5%
De 181 a 360 dias 10%
Mas de 360 dias 100%
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3.10 Patrimonio neto

La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones
de asambleas, normas legales o reglamentarias.

a. Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes comprometidos y/o efectuados
por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal.
Estas acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio. Su reexpresion en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa se ha efectuado desde la fecha de su suscripcion.

b. Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, no menos del 5% de la utilidad
neta que surja del estado de resultado integral del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de
Otro resultado integral a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera
destinarse a la reserva legal, hasta que la misma, alcance el 20% del capital social y su correspondiente ajuste
integral del capital social. Cuando por cualquier circunstancia el monto de esta reserva se vea reducido, no podran
distribuirse dividendos, hasta tanto dicho monto sea integrado. Se expone a su valor nominal en el balance de
apertura de la primera aplicacion de NIC 29 y posteriormente se reexpresa en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa. Las constituciones de reservas posteriores al
balance de apertura de la primera aplicacién de NIC 29, se reexpresan desde la fecha de cierre del ejercicio anterior
al cual se refieren.

c. Reserva facultativa

Corresponde a la asignacién hecha por la Asamblea de Accionistas en la cual se destina un monto especifico para
cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectos y situaciones que pudieran acaecer en relacion con la
politica de la Sociedad. Se expone a su valor nominal en el balance de apertura de la primera aplicacion de NIC 29
y posteriormente se reexpresa en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre
el que se informa. Las constituciones de reservas posteriores al balance de apertura de la primera aplicacién de
NIC 29, se reexpresan desde la fecha de cierre del ejercicio anterior al cual se refieren.

d. Otras reservas

Se exponen a su valor nominal en el balance de apertura de la primera aplicacion de NIC 29 y las constituciones de
reservas posteriores al balance de apertura de la primera aplicacién de NIC 29, se reexpresan desde la fecha de
cierre del ejercicio anterior al cual se refieren.

e. Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que
siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén
sujetas a restricciones legales y/o contractuales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores
que no fueron distribuidos y los importes transferidos de Otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios
anteriores por aplicacion de las NIIF. Su valor surge por diferencia en el patrimonio neto inicial en la primera
aplicacion de NIC 29, de la reexpresiéon de los activos, pasivos y el resto de los componentes del patrimonio.
Posteriormente, estos valores se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa.

De acuerdo con lo previsto por las Normas de la CNV, se ha establecido que las Asambleas de Accionistas que
consideren estados financieros cuya cuenta de “Resultados No Asignados”, re-expresados conforme lo dispuesto
por Resolucién N° 777/2018 CNV, arroje resultados positivos, deberan adoptar una resolucién expresa en cuanto a
su destino, ya sea como distribucion en forma de dividendos, capitalizacion, constituciéon de reservas o una eventual
combinacion de tales dispositivos. Las Asambleas de Accionistas de la Sociedad dieron cumplimiento a lo indicado
precedentemente.

f. Otros resultados integrales

Se incluyen los resultados generados por las ganancias y pérdidas actuariales correspondientes a los planes de
beneficios definidos y sus correspondientes efectos impositivos, reexpresados en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.
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3.11 Beneficios a empleados

La Sociedad opera varios planes de beneficios definidos. Los planes de beneficios definidos establecen el importe
de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su egreso, en funciéon de uno o mas factores como la
edad, afios de servicio y remuneracién. De acuerdo con las condiciones establecidas en cada plan, la prestacion
puede implicar pago de una Unica suma, o bien, la realizacién de pagos complementarios a los del sistema
jubilatorio.

Los beneficios otorgados a los empleados son: a) una bonificacion por afios de antigiiedad que se abona al personal,
que consiste en abonar un salario luego de 20 afos de permanencia y cada cinco hasta los 40 afos, y b) una
bonificacion para todos los trabajadores que hayan acreditado los afios de servicio con aportes para obtener la
Jubilacién Ordinaria. Los montos y condiciones varian seglin el convenio colectivo de trabajo y para el personal
fuera de convenio.

El importe reconocido como pasivo en el estado de situacién financiera respecto de los planes de beneficios
definidos representa, a la fecha de cierre de ejercicio, la suma del valor presente de la obligacién y del valor
corriente de los activos del plan, con los cuales se cancelaran directamente las obligaciones. El valor actual de la
obligacién por planes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros
estimados utilizando supuestos actuariales respecto de las variables demograficas y financieras que influyen en la
determinacion del monto de tales beneficios.

Los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigiedad acumuladas y con los planes de beneficios al
personal precedentemente mencionados, se determinaron contemplando todos los derechos devengados por los
beneficiarios de los planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
respectivamente, en base a un estudio actuarial efectuado por actuarios independientes. EL método actuarial
efectuado utilizado por la Sociedad es de Unidades de Beneficios Proyectados.

Los mencionados conceptos se encuentran expuestos en el rubro Beneficios al personal a pagar.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipotesis actuariales
se cargan en patrimonio en Otros resultados integrales en el ejercicio en que se producen.

Los costos por servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados. Los pasivos por costos laborales se
devengan en el periodo de tiempo en el cual los empleados hayan prestado el servicio que le da origen a tales
contraprestaciones.

El costo de los planes de beneficios definidos es reconocido periédicamente, conforme las contribuciones que
realiza la Sociedad.
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3.12 Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. EL impuesto
a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en
Otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es
también reconocido en Otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas o
proximas a aprobarse a la fecha de cierre. La Gerencia de la Sociedad evalta periédicamente las posiciones
tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esté
sujeta a interpretacion y, en caso necesario, establece provisiones en funcion del importe que estima se debera
pagar a las autoridades fiscales.

Elimpuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacion financiera.
Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial
de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y en el momento en que fue realizada no afect6 a la ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente
de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto
a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre
diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

3.13 Provisiones

La Sociedad se encuentra sujeta a diversas demandas, litigios y otros procedimientos legales, incluyendo
reclamos de clientes, en el que un tercero busca el pago por supuestos dafios y perjuicios, el reembolso por
pérdidas o una indemnizacién. La responsabilidad potencial de la Sociedad con respecto a tales reclamos,
juicios y otros procedimientos legales no se puede estimar con certeza. La Direccién, con la asistencia de sus
asesores legales (abogados) revisa periédicamente el estado de cada tema significativo y evallia la potencial
exposicion financiera. Si la pérdida derivada de una demanda o procedimiento legal es considerada probable y
el monto puede estimarse razonablemente, se constituye una provision.

Las provisiones por pérdidas contingentes reflejan una estimacion razonable de las pérdidas que seran
incurridas, basados en la informacion disponible para la Direccion a la fecha de preparacion de los estados
financieros, y considerando las estrategias de litigio y de resolucién/liquidacion. Estas estimaciones son
principalmente elaboradas con la asistencia de asesores legales. Sin embargo, si las estimaciones de la
Direccion resultan ser incorrectas, las previsiones actuales podrian ser inadecuadas y podria incurrir en un cargo
a las utilidades que podria tener un efecto material en los estados separados de situacion financiera, de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo.

3.14 Deudas comerciales

Las deudas comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

3.15 Pasivos del contrato

Los anticipos de clientes consisten en prepagos de servicios realizados por los clientes a fin de financiar su
prestacion contractual, su reconocimiento inicial se realiza a su valor razonable. Posteriormente, los mismos se
valtan a su costo amortizado en funcién de las proyecciones de prestacion de los servicios acordados que los
cancelan, reexpresados de acuerdo a lo mencionado en Nota 3.2.
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3.16 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se generaron por operaciones realizadas en condiciones de
mercado.

Se han incluido como partes relacionadas a las personas y sociedades comprendidas en la Ley N° 26.831
(Mercado de Capitales) y reglamentaciones de la CNV.

3.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por contratos con clientes comprenden el valor corriente de la consideracion recibida o a recibir
por la venta de bienes y servicios a clientes netos del impuesto al valor agregado, retenciones y descuentos. Los
ingresos por ventas se reconocen cuando se transfiere al cliente el control de los bienes y servicios, al valor
razonable de la consideracién recibida o a recibir.

La NIIF 15 incorpora un modelo de cinco pasos para el reconocimiento y medicién del ingreso que incluye:
i) identificar contrato con el cliente; ii) identificar obligaciones de desempefio del contrato; iii) determinar el
precio de la transaccion; iv) asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del contrato
y v) reconocer el ingreso cuando la entidad satisface las obligaciones de desempefio.

Los ingresos operativos de la Sociedad se obtienen principalmente de dos fuentes: (i) los ingresos por ventas
reguladas y (ii) los ingresos por ventas no reguladas.

(i) Ingresos por ventas reguladas

Los ingresos por ventas reguladas consisten en las tarifas pagadas a la Sociedad por CAMMESA en forma
mensual por poner sus activos de transporte de energia eléctrica a disposicion del SADI. Los ingresos por ventas
reguladas incluyen (a) ingresos por capacidad de transporte (por operar y mantener las lineas de transporte que
integran las Redes), (b) ingresos por conexion y transformacion (por operar y mantener los equipos de conexion
y transformacion), (c) ingresos por equipamiento reactivo (por operar y mantener los equipos de potencia
reactiva, como ser reactores, capacitores y compensadores sincronicos) y (d) ingresos por automatismos (por
operar y mantener los equipos de control y comunicaciones relacionados con los automatismos destinados a
mantener la estabilidad del SADI ante fallas regionales).

Asimismo, la Sociedad tiene ingresos derivados de (a) la supervision de las obras de expansién del SADI Yy, (b) la
supervision de las instalaciones que se encuentran bajo la operacién y mantenimiento de los Transportistas
Independientes.

Los ingresos por ventas reguladas son reconocidos a medida que se proveen los servicios.
(ii) Ingresos por ventas no reguladas

La Sociedad recibe otros ingresos netos provenientes de servicios provistos a terceros. Estos otros ingresos netos
se obtienen de (a) la construccion e instalacién de estructuras y equipo eléctrico, (b) la operacion y
mantenimiento de las lineas fuera de la red, (c) la operacién y mantenimiento de la Cuarta Linea y (d) otros
servicios. Los otros ingresos netos y los gastos relacionados con ellos, excepto el servicio mencionado en (a) se
reconocen como resultado a medida que dichos servicios se van prestando. Los ingresos generados por la
construccion e instalacion de activos y equipos eléctricos son reconocidos contablemente de acuerdo con el
grado de avance de obra.

(iii) Penalidades y premios

El Contrato de Concesion establece un régimen de penalidades en las que Transener S.A. puede incurrir si
determinadas partes de las Redes no se encuentran disponibles para el transporte de electricidad. La falta de
disponibilidad se divide en dos tipos: programada y forzada. Las salidas de servicio programadas, que en general
tienen por objeto la realizacion del mantenimiento planificado, incurren en una penalidad reducida, del 10% de
las penalidades aplicables a las salidas de servicio forzadas que se describen mas adelante.
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Las penalidades aplicables a salidas de servicio forzadas son proporcionales a los ingresos regulados
correspondientes al equipo indisponible en cuestion, tomando en cuenta los siguientes factores: (i) tiempo de
duracion de la salida de servicio (ii) impacto econémico en el sistema como consecuencia de la indisponibilidad
(caso de lineas y transformadores) y (iii) coeficiente de sancion correspondiente al tipo de equipo.

Las penalidades que Transener S.A. puede verse obligada a pagar en cualquier mes calendario no pueden
superar el 50% de sus Ingresos Regulados mensuales (determinado dividiendo los Ingresos Regulados anuales
por doce) y, en relacion con cualquier periodo de doce meses, el 10% de dichos Ingresos Regulados anuales. Es
politica contable de la Sociedad registrar una provision para penalidades en funcion de la informacién referida
aladuracion de una salida de servicio y a la mejor estimacién de la penalidad que se impondra. Dicha provisién
se expone dentro del rubro “Otros (egresos)/ingresos operativos, netos”.

Las penalidades de Transener S.A. devenga intereses a partir del 39° dia posterior al Gltimo dia del mes en el
que se produjo el hecho que dio como resultado la determinacién de penalidades, hasta la fecha en la que
CAMMESA retiene el monto de la penalidad de los pagos de Ingresos Regulados que realiza a la Sociedad. Este
interés se calcula a una tasa diaria variable publicada por el Banco de la Nacién Argentina, determinada de
conformidad con las reglamentaciones emitidas por la Secretaria de Energia, que es la misma tasa que se aplica
a todas las deudas de los agentes del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). Los intereses que devengan las
penalidades se exponen dentro del rubro “Gastos financieros”.

CAMMESA es responsable de supervisar la disponibilidad de las Redes, registrar todos los incidentes de falta de
disponibilidad y deducir las penalidades de los ingresos de la Sociedad.

El Régimen de Penalidades establece asimismo un sistema de mayoramiento de las sanciones a aplicar a
Transener S.A. si las mismas no superan un nivel minimo de calidad de servicio establecido en forma mensual.

Asimismo, la Sociedad cuenta con un Régimen de Premios como incentivo a mejorar la calidad del servicio
prestado. EL mismo establece el pago de un premio (con un maximo establecido) cuando la Sociedad supere el
nivel minimo de calidad de servicio calculado en forma mensual.

Es politica contable de Transener S.A. registrar una provision para premios en funcion de la informacion referida
al nivel de calidad de servicio registrada en el ejercicio. Dicha provisiéon se expone dentro del rubro “Otros
ingresos operativos, netos”.

(iv) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido, utilizando el
método de la tasa efectiva. Cuando el valor de una cuenta por cobrar se deteriora, la Sociedad reduce su valor
en libros a su monto recuperable, que es el flujo de efectivo futuro estimado descontado a la tasa de interés
efectiva original del instrumento y continta revirtiendo el descuento como ingreso por intereses. EL ingreso por
intereses de préstamos otorgados o colocaciones provisionadas se reconoce usando la tasa efectiva original del
instrumento.

3.18 Nuevas Normas de Contabilidad NIIF emitidas que entraron en vigencia en el
ejercicio iniciado el 1de enero de 2025:

Las nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que entraron en vigencia
a partir del 1 de enero de 2025 y que no han tenido impacto en los Estados Financieros Consolidados de la
Sociedad son las siguientes:

Modificaciones a la NIC 21 - Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera -
Ausencia de Convertibilidad.

EL IASB emiti6 el 15 de agosto de 2023 la modificacion a la NIC 21 denominada “Ausencia de Convertibilidad”
para brindar lineamientos en casos donde no existe convertibilidad entre monedas. La modificacién requiere
que las entidades apliquen un enfoque consistente para evaluar si una moneda puede ser intercambiada por
otra y, en caso negativo, determinar el tipo de cambio a utilizar para medicion y revelaciéon en los estados
financieros.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular

20



0 Transener

Notas a los estados financieros separados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

Una vez identificada la ausencia de convertibilidad entre monedas, se debera estimar el tipo de cambio que
represente aquel que se obtendria en una transaccién ordenada entre participantes del mercado y que refleje
las condiciones econémicas. Estas modificaciones no especifican una metodologia de estimacién del tipo de
cambio a utilizar, sino que la misma debe ser desarrollada por cada entidad.

La aplicacion de dicha norma no tuvo impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Sociedad.

3.19 Nuevas Normas de Contabilidad NIIF emitidas que todavia no entran en vigencia en
el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025:

A continuacién, se detallan las Normas de Contabilidad NIIF que potencialmente tengan algin impacto para la
Sociedad, que no resultan de aplicacién obligatoria ni han sido adoptadas anticipadamente en el ejercicio
iniciado el 1 de enero de 2025.

EL 15 de agosto de 2023 se publicéd en el BO la Resolucion General CNV N° 972/2023, la cual indica que no se
admitird la aplicacién anticipada de las Normas de Contabilidad NIIF y/o sus modificaciones, excepto que la
CNV la admita especificamente.

Norma de Contabilidad NIIF 18 - Presentacién y exposicion en estados financieros

Nueva Norma sobre Presentacion y Divulgacion en los Estados Financieros, que reemplaza la NIC 1, con énfasis
en las actualizaciones del estado de resultados.

La nueva norma introduce conceptos clave relacionados con:

e laestructura del estado de resultados con subtotales definidos;

e El requisito de determinar la estructura mas Util para presentar los gastos en el estado de
resultados;

e La divulgacién obligatoria en una Unica nota dentro de los Estados Financieros de ciertos
indicadores de rendimiento definidos por la gerencia; y

e  Principios mejorados sobre agregacion y desagregacion aplicables a los Estados Financieros
primarios y las notas.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027.
Admite adopcién anticipada. Exige la aplicacién retroactiva.

Norma de Contabilidad NIIF 19 - Subsidiarias sin responsabilidad publica

La Norma NIIF 19, publicada por el IASB, se centra en la informacion financiera de las subsidiarias que no son
de interés publico. Esta norma permite a estas subsidiarias revelar informacién reducida en comparacién con
otras Normas de Contabilidad NIIF, simplificando la preparacion de sus estados financieros y reduciendo costos,
manteniendo la utilidad de la informacién para los usuarios.

Una subsidiaria es elegible si:
e No tiene responsabilidad publica; y
e Tiene una empresa matriz tltima o intermedia que confecciona Estados Financieros consolidados

disponibles para uso publico que cumplen con las Normas de Contabilidad NIIF.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027.
Admite adopcion anticipada.

Modificaciones a las Normas de Contabilidad NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificacién y medicién de instrumentos
financieros

El 30 de mayo de 2024, el IASB introdujo modificaciones especificas a las Normas de Contabilidad NIIF 9
Instrumentos Financieros y NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar. Estos cambios introducen
nuevos requisitos tanto para instituciones financieras como para entidades corporativas. Las modificaciones: (i)
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aclaran las fechas de reconocimiento y baja en cuentas de ciertos activos y pasivos financieros, incluyendo una
nueva excepcién para algunos pasivos financieros liquidados a través de sistemas de transferencia electronica
de efectivo; (i) proporcionan orientacién adicional para determinar si un activo financiero cumple con el criterio
de solo pagos de principal e intereses (SPPI); (iii) introducen nuevos requisitos de divulgacion para instrumentos
con términos contractuales que pueden alterar los flujos de efectivo, como aquellos vinculados a objetivos
ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) y (iv) actualizan los requisitos de divulgacién para instrumentos
de capital designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI).

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informacion anual que comience a partir del 1 de enero
de 2026. Admite adopcién anticipada.

Mejoras a las NIIF - Volumen 11 (Comprende las Normas de Contabilidad NIIF 1, 7,9 y 10, y la NIC 7).

En septiembre de 2024, el IASB emiti6 el Volumen 11 de Mejoras a las NIIF, que incluye modificaciones menores
y aclaraciones en las Normas de Contabilidad NIIF 1, 7,9y 10, y en la NIC 7. Estas mejoras buscan simplificar la
aplicacion practica y mejorar la consistencia en la interpretacion de los requerimientos.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informacion anual que comience a partir del 1 de enero
de 2026. Admite adopcion anticipada.

3.20 Politica de riesgos y estimaciones contables criticas

En la preparacion de los presentes estados financieros separados, la Sociedad ha aplicado de manera
consistente con el ejercicio anterior las politicas de riesgos y estimaciones contables. EL Directorio de la
Sociedad se base en estimaciones que afectan la valuacién de los activos y pasivos contingentes revelados a la
fecha de emisién de los mismos (Ver Nota 19), las depreciaciones y deterioro del valor de activos no financieros
de largo plazo (Ver Nota 3.5.1y 3.7), el cargo por impuesto a las ganancias (Ver Nota 9), y Beneficios a empleados
(Ver Nota 16). No obstante, los resultados e importes reales pueden diferir significativamente de las
estimaciones utilizadas para la preparacién de los estados financieros.

4. Administracion de riesgos financieros y de capital

4.1 Factores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas de la Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros globales y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo financiero esta controlada por la Direccién de Administracién y Finanzas la cual identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros a través de las politicas para la gestion del riesgo.

La Sociedad tiene una politica de inversiones, la cual establece el marco conceptual dentro del cual se realizan
las inversiones y colocaciones de fondos, minimizando la exposicion al riesgo de capital, maximizando el
retorno en funcién de las caracteristicas puntuales del mercado y manteniendo niveles de liquidez necesarios
para su normal desenvolvimiento.

(@) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de fondos futuros de un instrumento
financiero fluctien como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio del peso respecto a una moneda
extranjera. La Sociedad cobra la mayor parte de sus ingresos en pesos de conformidad con tarifas que no se
indexan directamente en relacion con el délar estadounidense. Si bien las importaciones y algunas cuentas por
pagar son en moneda extranjera, las mismas no son significativas al 31 de diciembre de 2025, lo cual disminuye
el riesgo de una pérdida derivada de una devaluacién del peso.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad valué sus activos y pasivos al tipo de cambio vigente a dichas
fechas (Ver Nota 28).
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(i) Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones mantenidas y clasificadas
en su balance general a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La Sociedad no esta expuesta en sus
ingresos al riesgo de precios de los commodities. Para administrar su exposicién al riesgo de precios que surge
de sus inversiones, la Sociedad diversifica su cartera. La diversificacién de la cartera de clientes del segmento
no regulado se efecta de acuerdo con los limites y parametros pre-establecidos por la Direcciéon de
Administracion y Finanzas.

Adicionalmente, la Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de aumento de precios de los insumos empleados
en el curso ordinario de sus negocios. En particular, debido a que las tarifas cobradas por la Sociedad a sus
clientes se encuentran reguladas, se encuentra expuesta al riesgo de no poder trasladar a tarifa los aumentos
en sus costos operativos. Para administrar su exposicién a este riesgo, la Direccién posee practicas de negocio
apuntadas a la seleccion de los proveedores mas convenientes, que aseguren minimizar los costos de compra
de insumos sin resignar la calidad de los mismos.

(b) Riesgos de crédito

El riesgo crediticio representa la exposicion a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de
contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas para con la Sociedad.

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras,
asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los créditos por ventas
y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean de “Grado de Inversion”. En el caso de los
clientes vinculados con el negocio no regulado, si no existen calificaciones de riesgo independientes la Sociedad
evalUa la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada
y otros factores. AL 31 de diciembre de 2025, los créditos por ventas morosos totalizaban aproximadamente $356
millones (2024: $331,1 millones). Al 31 de diciembre de 2025, los presentes estados financieros separados
incluyeron una prevision de $236 millones (2024: $770,3 millones).

En el caso del negocio regulado, la concentracion crediticia se centra principalmente en los saldos mantenidos
con CAMMESA, y en consecuencia la respuesta al riesgo crediticio en este negocio no estd supeditada a
decisiones o evaluaciones de crédito internas de la Sociedad.

En relacion a los créditos por ventas, la cartera de créditos de la Sociedad se distribuye principalmente entre los
saldos mantenidos con CAMMESA y otros clientes. La concentracion de créditos se centra principalmente en los
saldos mantenidos con CAMMESA, que al 31 de diciembre de 2025 representan aproximadamente el 95,2%
(2024: 95,6%) del total de la cartera de los créditos por ventas de la Sociedad.

(c) Riesgos de liquidez

La Direccion de Administracién y Finanzas supervisa las proyecciones de flujos de fondos actualizadas con el
objeto de asegurar el efectivo necesario para cubrir las necesidades operativas manteniendo lineas de crédito
con suficiente margen para cubrir cualquier déficit financiero. Dichas proyecciones, ademas de los ingresos y
egresos operativos habituales, toman en consideracion los planes de financiamiento de inversiones de capital
de la Sociedad, cumplimiento de las obligaciones emergentes de los contratos de fideicomiso que rigen las
deudas de largo plazo (covenants), los requisitos regulatorios y legales, por ejemplo, normativa del Banco
Central de la Republica Argentina.

La Gerencia de Finanzas de la Sociedad invierte los excedentes de efectivo en depésitos a plazo fijo, depdsitos
en moneda extranjera, fondos comunes de inversién y en bonos corporativos y soberanos, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad
mantuvo efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones a valor razonable por $73.486,8 millones (2024:
$84.573,1 millones) que se espera generen entradas de efectivo inmediatas para la administracion del riesgo de
liquidez.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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El cuadro incluido a continuacién analiza los pasivos financieros sobre bases netas agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento, sobre bases
nominales sin descontar, de acuerdo con el flujo contractual.

Al 31 de diciembre de 2025 I\;enos de L MeSeSY  Entre 1 y2afios Mas de 2 aiios Sin plazo
meses 1 afo
Deudas comerciales 36.042.099 684.861 143.432 57.500 11.553.578
Al 31 de diciembre de 2024 Menosde3  Entre3 MESESY  Entrel y2afios Mas de 2 afios Sin plazo
meses 1 aiio
Deudas comerciales 28.864.100 611.206 780.021 64.018 9.340.031

4.2 Administracién del riesgo del capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Sociedad de continuar
como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los dividendos pagados
a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su
deuda.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de
efectivo y las inversiones corrientes a costo amortizado y a valor razonable. El capital total corresponde al
patrimonio neto tal y como se muestra en los estados de situacién financiera mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2025y 2024, son los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024

Total Préstamos - -
Menlos: Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones (73.486.830) (84.573.067)
corrientes
Deuda neta (73.486.830) (84.573.067)
Total Patrimonio neto 864.522.572 814.975.032
Capital total 791.035.742 730.401.965
Ratio de apalancamiento (9%) (12%)

Véase nuestro informe de fecha
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4.3, Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia de valor razonable

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items expuestos a continuacion:

31.12.2025 31.12.2024
Activos financieros
Créditos por ventas a costo amortizado 93.416.359 62.645.295
Otros créditos a costo amortizado 841.786 287.188
Inversiones a valor razonable - Bonos y Obligaciones Negociables 24.223.500 -
Efe_ctlvo y}equwa[entes de efectivo a valor razonable - Fondos comunes 21.995.586 6361714
de inversion
Efectivo y equivalentes de efectivo a costo amortizado 27.267.744 78.211.353
Total 167.744.975 147.505.550
Pasivos financieros a costo amortizado
No corrientes
Deudas comerciales 525.403 728.147
Total 525.403 728147
Corrientes
Deudas comerciales 47.877.823 38.795.031
Total 47.877.823 38.795.031

La Sociedad categoriza cada una de las clases de instrumentos financieros valuados a valor razonable en los
estados de situacion financiera utilizando una jerarquia de valor razonable que tiene tres niveles, dependiendo
de la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo las mediciones.

Descripcion

Medicion a valor razonable al 31 de diciembre de 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados
Fondos comunes de inversion 21.995.586 - - 21.995.586
Bonos 18.278.243 - - 18.278.243
Obligaciones Negociables 5.945.257 - - 5.945.257
Total activos 46.219.086 - - 46.219.086

Descripcion

Medicion a valor razonable al 31 de diciembre de 2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados
Fondos comunes de inversion 6.361.714 - - 6.361.714
Total activos

6.361.714 - - 6.361.714

El nivel 1 comprende activos y pasivos financieros, cuyos valores razonables son determinados con referencia a
precios de cotizacion a la fecha de emision de los presentes estados financieros separados en mercados activos
para activos y pasivos idénticos. El nivel 2 incluye activos y pasivos financieros cuyo valor razonable es estimado
usando variables distintas de los precios de cotizacion incluidos en el nivel 1, que son observables para los
activos y pasivos, ya sea directamente (por ejemplo, precios) o indirectamente (por ejemplo, derivados de
precios). EL nivel 3 comprende instrumentos financieros para los cuales las variables utilizadas en la estimacion
del valor razonable no estan basadas en datos de mercado observables.
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No hubo transferencias entre los niveles 1, 2 y 3 de la jerarquia de valor razonable.

El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se puede
intercambiar en el mercado entre partes interesadas, distinto del valor que puede surgir en una venta o
liquidacion forzada. Para el propoésito de estimar el valor razonable de activos y pasivos financieros, la Sociedad
utiliza precios de cotizacién en el mercado.

La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a las fechas indicadas.

5. Ingresos por ventas

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Ingresos por ventas reguladas 373.376.148 265.251.050
Ingresos por ventas no reguladas 21.671.520 32.420.654
Total 395.047.668 297.671.704
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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6. Gastos por naturaleza

Rubros

Ejercicio econémico finalizado el 31.12.2025

Ejercicio econémico finalizado el 31.12.2024

Costos de Gastos de Costos de Gastos de
Total - L . Total - - L
explotaciéon administracion explotacion administracion
Sueldos y contribuciones sociales 117.381.191 104.625.533 12.755.658 121.075.548 108.042.638 13.032.910
Otros costos en personal 2.582.354 1.487.296 1.095.058 2.409.778 1.365.300 1.044.478
Honorarios profesionales 3.506.528 1.766.288 1.740.240 3.304.920 1.443.895 1.861.025
Mantenimiento de equipos 3.774.149 3.774.149 - 7.744.159 7.744159 -
Combustibles y lubricantes 2.082.592 2.012.042 70.550 2.123.199 2.101.979 21.220
Mantenimiento general 5.621.672 5.575.664 46.008 6.399.171 6.205.942 193.229
Energia eléctrica 757.430 721.878 35.552 527.597 526.571 1.026
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 32.053.514 29.173141 2.880.373 35.253.986 32198113 3.055.873
Gastos por administracién del MEM 493.850 493.850 - 330.723 330.723 -
Honorarios Ente Regulador 282.597 282.597 - 261.773 261.773 -
Cuota social ATEERA 99.921 - 99.921 219.455 - 219.455
Comunicaciones 974.700 934.938 39.762 915.814 908.295 7.519
Servicio de transporte 2.565.757 2.491.457 74300 1.968.367 1.932.813 35.554
Seguros 6.954.921 6.812.987 141934 9.412.817 9.248.869 163.948
Alquileres 734773 734773 - 1.495.166 1.495.166 -
Viajes y estadias 5.580.270 5.273.980 306.290 6.139.717 5.467.648 672.069
Suministros informaticos y libreria 201.210 164.222 36.988 347.659 309.787 37.872
Licencias informaticas 2147115 2.138.769 8.346 1.414.185 1412.212 1973
Impuestos, tasas y contribuciones 4.266.080 949.722 3.316.358 3.773.818 1.225.203 2.548.615
Directores y sindicos 487.746 - 487.746 458.368 - 458.368
Vigilancia y seguridad 4.280.187 4.280.187 - 3.892.922 3.892.530 392
Limpieza oficinas y estaciones 3.560.048 3.560.048 - 2.251.157 2.251.157 -
Mantenimiento electroducto 1.661.414 1.661.414 - 2.100.372 2.100.372 -
Deudores incobrables (373.071) (373.071) - 62.237 62.237 -
Diversos 3.929.997 2.895.644 1.034.353 5.075.106 4119.444 955.662
TOTAL 205.606.945 181.437.508 24.169.437 218.958.014 194.646.826 24.311.188
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7. Otros ingresos operativos, netos

Ejercicio econdmico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Recupero de siniestros 16.139.913 9.556.295
Provisiones regulatorias (3.663.441) (7.064.223)
Resultado por venta de bienes de uso 17.317 2.571.317
Otros (322.907) 166.905
Total 12.170.882 5.230.294

8. Resultados financieros

Ejercicio econdmico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Ingresos financieros
Inversiones a valor razonable - fondos comunes de inversion 33.319 4.088.140
Inversiones a valor razonable - bonos 3.332.496 -
cIife_ctlvo Y'equwalentes de efectivo a valor razonable - fondos comunes 6.050.177 13568617
e inversion
Efecnvg y equivalentes de efectivo a costo amortizado - depositos a 20923518 3139414
plazo fijo
Intereses inversiones a costo amortizado 370 410
Otros ingresos financieros 692.834 7.361.524
Total ingresos financieros 31.032.714 28.158.105
Gastos financieros
Intereses por préstamos - (64.310)
Otros gastos financieros (7.603.935) (6.408.987)
Total gastos financieros (7.603.935) (6.473.297)
Otros resultados financieros
leerc_enuas de cambio genera_dos por efectivo y equivalentes de 2112228 91586
efectivo - fondos comunes de inversion
Otros resultados por valuacion a valor razonable de activos financieros
con cambios en resultados (1.404.322) (2.624.978)
Otras diferencias de cambio netas (1.092.577) (5.906.957)
Total otros resultados financieros (384.671) (8.440.349)
RECPAM (19.374.070) (11.476.419)
Total resultados financieros 3.670.038 1.768.040
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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9. Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

. Beneficios
Activos por impuesto diferido G personal Préstamos Pasivosdel g pasivos Total
ventas contrato
a pagar
Saldos al 1 de enero de 2025 269.621 7.028.203 - 2.930.850 2.755.787 12.984.461
Cargo imputado al estado de resultados (187.017) 159.615 (231.383) (212.893) (471.678)
;argo imputado a otros resultados (17.655) (17.655)
integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2025 82.604 7.170.163 - 2.699.467 2.542.894 12.495.128
Saldos al 1 de enero de 2024 553.653 6.287.936 37.312 3.162.233 3.689.838 13.730.972
Cargo imputado al estado de resultados (284.032) 394.651 (37.312) (231.383) (934.051) (1.092.127)
;argo imputado a otros resultados 345616 345616
integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2024 269.621 7.028.203 - 2.930.850 2.755.787 12.984.461
LD Inversiones a Deudas Otros
Pasivos por impuesto diferido ':l::it:oy Inventarios - onable fiscales créditos Total
Saldos al 1 de enero de 2025 82.488.547 8.394.717 30.505 143.473 1.257.380 92.314.622
Cargo imputado al estado de resultados (3.583.898) 265389 (23.261) (143.473) (110.629) (3.595.872)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 78.904.649 8.660.106 7.244 - 1.146.751 88.718.750
Saldos al 1 de enero de 2024 88.564.791 8.751.851 84.126 902.830 1.585.465 99.889.063
Cargo imputado al estado de resultados (6.076.244) (357.134) (53.621) (759.357) (328.085) (7.574.441)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 82.488.547 8.394.717 30.505 143.473 1.257.380 92.314.622

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el pasivo por impuesto diferido neto asciende a miles de $76.223.622 y

$79.330.161 respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio se compone de la siguiente manera:

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Impuesto corriente 76.257.321 37.135.816
Impuesto diferido (3.124.194) (6.482.314)
Impuesto a las ganancias 73.133.127 30.653.502
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31.12.2025
Activos por impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 7.976.115
Activos por impuestos diferidos a recuperar dentro de 12 meses 4.519.013
Total 12.495.128
31.12.2025
Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 84.116.855
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar dentro de 12 meses 4.601.895
Total 88.718.750

A continuacién se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

Ejercicio econémico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024

Resultado antes de impuesto a las ganancias 267.563.889 123.055.430

Tasa del impuesto vigente 35% 35%

Resultado a la tasa del impuesto 93.647.361 43.069.401

Efectos impositivos por:

Inversiones permanentes (21.798.786) (13.070.192)

RECPAM 24.979.282 51.948125

Ajuste por inflacion impositivo (26.242.987) (50.681.865)

D_|ferQQC|a entre la provisién d(_e! impuesto a las ganancias del (446.811) 398653

ejercicio anterior y la declaracién jurada

Otros conceptos no gravados y/o no deducibles 2.995.068 (1.010.620)

Impuesto a las ganancias 73.133.127 30.653.502
Ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2025 _Antes i C argo por I?espues o

impuestos impuestos impuestos
Participacion en otros resultados integrales de subsidiarias (265.121) 92.792 (172.329)
Ganancias actuariales en obligaciones por beneficios de retiro 50.443 (17.655) 32.788
Otros resultados integrales (214.678) 75137 (139.541)
Ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024 _Antes L C argo por I?espues oL
impuestos impuestos impuestos
Participacion en otros resultados integrales de subsidiarias 26.706 (9.347) 17.359
Pérdidas actuariales en obligaciones por beneficios de retiro (987.475) 345.616 (641.859)
Otros resultados integrales (960.769) 336.269 (624.500)
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
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La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivos. A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las
diferencias temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversién
o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de los presentes estados
financieros separados.

Ley N°27.430

La Ley de Reforma Tributaria N° 27.430 establece la aplicacion del ajuste por inflacion fiscal dispuesto en el Titulo
VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia
(en 2018), en caso que la variacion acumulada del indice de precios al Consumidor, calculada desde el inicio hasta
el cierre de cada ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince
por ciento (15%) para los ejercicios 2018, 2019 y 2020, respectivamente. La inflacion de los ejercicios fiscales
finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2019 y 2020 super6 la condicion prevista por la ley, por lo que el ajuste
por inflacion impositivo tuvo que ser aplicado para la determinacion del impuesto a las ganancias de los
mencionados ejercicios fiscales. A partir del ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2021, el ajuste por
inflacién fiscal se aplicara en la medida que se cumpla la pauta general establecida por la ley de Reforma
Tributaria N° 27.430, esto es, en la medida que la variacién del indice de precios al Consumidor acumulado en los
36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, sea superior al 100%. El ajuste por inflacién fiscal
correspondiente a los dos primeros ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019 debia imputarse de la
siguiente forma: un sexto (1/6) en el ejercicio fiscal por el cual se calcula y los cinco sextos (5/6) restantes en
partes iguales en los cinco ejercicios fiscales inmediatos siguientes. A partir el ejercicio fiscal finalizado el 31 de
diciembre de 2021, el ajuste por inflacion fiscal se imputa integramente en el ejercicio por el cual se calcula.

Situacién del impuesto determinado por los ejercicios fiscales 2023 y 2024.

La Sociedad ha determinado el impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios fiscales 2023 y 2024
considerando la aplicacién integral de los mecanismos de ajuste por inflacion impositivo previstos en el titulo VI
de la Ley del Impuesto a las Ganancias, y la actualizacion de las amortizaciones de los bienes de uso dispuestas
por los articulos 87 y 88 de la mencionada ley (T.0. 2019). Sin la aplicacion de los mecanismos de ajuste por
inflacién, el impuesto determinado por dichos periodos hubieran representado un importe a ingresar que excede
cualquier limite razonable de imposicion, configurandose asi un supuesto de confiscatoriedad y vulnerandose la
garantia constitucional de inviolabilidad de la propiedad. Dicho proceder ha sido avalado por la Corte Suprema
de Justicia de la Nacion en causas analogas, siendo la sentencia en causa “Candy S.A.” de fecha 3 de julio de 2009
la mas reconocida. De no haberse aplicado los mecanismos de ajuste por inflacién, en valores nominales, el
impuesto determinado por el ejercicio 2023 hubiera ascendido a miles de $1.831.989, mientras que el impuesto
determinado por el ejercicio 2024 hubiera ascendido a miles de $ 28.148.038 Hasta tanto se resuelva la cuestién
en forma definitiva, la Sociedad mantendra provisionado en el rubro “Pasivo por impuesto a las ganancias”, el
pasivo por impuesto a las ganancias que hubiera correspondido determinar por los periodos 2023 y 2024 en caso
de no haberse deducido el ajuste por inflacion. Al 31 de diciembre de 2025, el monto provisionado con mas sus
accesorios ascienden a miles de $ 3.658.862 por el afio 2023 y a miles de $ 4.726.255 por el afio 2024.

A los efectos de exteriorizar su posicion, la compaiiia informé a ARCA (ex AFIP) el criterio adoptado a través de
una nota presentada junto a la declaracion jurada. AL mismo tiempo, la compafiia prepara una accién declarativa
de certeza ante la Justicia Federal, para que la misma se expida acerca de la vulneracién de las garantias
constitucionales que se hubiesen verificado de no haberse adoptado el criterio descripto. La informacion a ARCA
junto con la promocién de la accion declarativa ante la justicia busca validar el criterio adoptado y despejar los
riesgos de una accion penal que podria surgir de considerar el fisco que en el caso hubo un ocultamiento
malicioso.
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10. Propiedad, planta y equipo

Valores originales Depreciaciones
Al Al Acumuladas Del ejercicio Acumuladas Neto Neto
Cuenta Principal
comienzo Altas Bajas Transferencias cierre al comienzo al cierre resultante resultante
del ejercicio del ejercicio del ejercicio Bajas Monto del ejercicio 31.12.2025 31.12.2024
$
Terrenos 1.399.379 - - - 1.399.379 - - - - 1.399.379 1.399.379
Vehiculos 26.526.678 10.701.944 (692.172) - 36.536.450 (21.996.866) 641.368 (2.052.391) (23.407.889) 13.128.561 4.529.812
Equipo aéreo y semipesado 30.898.649 1.150.795 - - 32.049.444 (12.813.909) - (1.071.299) (13.885.208) 18.164.236 18.084.740
Muebles y utiles 3.508.214 54.452 - - 3.562.666 (3.333.157) - (55.019) (3.388.176) 174.490 175.057
Equipamiento informatico 18.826.146 2.087.016 - - 20.913.162 (16.120.982) - (1.587.946) (17.708.928) 3.204.234 2.705.164
Lineas de alta tension 399.013.552 - - 231761 399.245.313 (309.435.567) - (7.360.590) (316.796.157) 82.449.156 89.577.985
Equipo eléctrico 618.677.610 181.606 (380.557) 7.551.283 626.029.942 (316.915.398) 246.712 (14.619.795) (331.288.481) 294.741.461 301.762.212
Edificio, otras obras civiles y
edificio en terreno de terceros 38.354.208 - - 619.221 38.973.429 (14.697.321) - (1.116.292) (15.813.613) 23.159.816 23.656.887
Laboratorio y mantenimiento 13.611.053 1.168.403 - - 14.779.456 (6.805.002) - (708.061) (7.513.063) 7.266.393 6.806.051
Elementos de comunicaciones 45.853.047 - - 334.918 46.187.965 (38.020.086) - (1.595.997) (39.616.083) 6.571.882 7.832.961
Varios 16.351.289 4,001.471 - - 20.352.760 (14.609.469) - (1.136.770) (15.746.239) 4.606.521 1.741.820
Obras en curso 51.798.753 62.334.639 - (8.737.183) 105.396.209 - - - - 105.396.209 51.798.753
Activos por derechos de uso 3.331.909 202.045 (362.139) - 3.171.815 (1.788.744) 360.342 (749.354) (2.177.756) 994.059 1.543.165
Total 31.12.2025 1.268.150.487 81.882.371 (1.434.868) - 1.348.597.990 (756.536.501) 1.248.422 (32.053.514) (787.341.593) 561.256.397 -
Total 31.12.2024 1.229.868.461 45.069.502 (6.787.476) - 1.268.150.487 (727.079.640) 5.797.125 (35.253.986) (756.536.501) - 511.613.986
El cargo por depreciacion se ha incluido en costos de explotacion y gastos de administracion seglin lo detallado en Nota 6.
Durante los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no ha capitalizado costos por intereses.
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CECABAT°1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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11. Otros créditos

31.12.2025 31.12.2024
No corrientes
Anticipo a proveedores 1.931.345 6.207.708
Total 1.931.345 6.207.708
Corrientes
Anticipo a proveedores 5.180.966 2119.207
Recupero de siniestros 513.466 -
Partes relacionadas (Nota 22) 7.787 10.244
Gastos pagados por adelantado 7.017.901 6.471.291
Créditos fiscales 176.778 212.994
Préstamos al personal 176.581 142.391
Embargos y depésitos judiciales 5.888 7.745
Diversos 138.064 126.808
Total 13.217.431 9.090.680

Los valores razonables de otros créditos no difieren significativamente de sus respectivos valores de libros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian otros créditos vencidos.

El importe en libros de los otros créditos esta denominado en:

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 14.635.310 15.298.388
Délares estadounidenses 513.466 -
Total 15.148.776 15.298.388
12. Inversiones en subsidiarias
) Valuacion al
Sociedad Derechos de voto al 31.12.2025

31.12.2025 31.12.2024
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por
Distribucién Troncal de la Provincia de Buenos 99,9999995216% 341.218.883 326.092.420

Aires Sociedad Anénima Transba S.A.

Transener Internacional Ltda. (1)

99,93%

(1) Lainversionen lasociedad controlada Transener Internacional Ltda. ha sido previsionada totalmente (Nota

23).

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

CPCECABAT1 F°17

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora

Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo

Presidente
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A continuacién se expone cierta informacion relevante relacionada con los activos y pasivos correspondientes a
subsidiaria Transba S.A. al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y con los flujos de efectivo por los ejercicios
econodmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, medida bajo Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

31.12.2025 31.12.2024
Total activos 433.368.416 407.058.632
Total pasivos 92.149.533 80.966.212
Patrimonio neto 341.218.883 326.092.420
Ganancia integral del ejercicio 62.109.917 37.360.765
31.12.2025 31.12.2024
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 80.897.821 60.636.385
Flujo neto de efectivo utilizado en por las actividades de inversion (38.104.441) (22.755.137)
Flujo neto de efectivo utilizado en por las actividades de financiacién (46.983.454) -
Resultados financieros efectivo 4.963.505 (4.849.603)
Aumento neto del efectivo 773.431 33.031.645
13. Créditos por ventas

31.12.2025 31.12.2024

Corrientes
CAMMESA 88.950.749 59.905.564
Otros servicios 1.977.235 2.071.838
Partes relacionadas (Nota 22) 2.724.385 1.438.239
Prevision para deudores incobrables (236.010) (770.346)
Total 93.416.359 62.645.295

Los valores razonables de los créditos no difieren significativamente de sus respectivos valores de libros.

Evolucién de la previsién para deudores incobrables

Saldos al 31.12.2023 1.581.866
Aumentos 62.237
RECPAM (873.757)
Saldos al 31.12.2024 770.346
Aumentos 2221
Disminuciones (375.292)
RECPAM (161.265)
Saldos al 31.12.2025 236.010

Al 31 de diciembre de 2025, los créditos por ventas no vencidas ascienden a miles de $93.060.313 (2024: miles

de $62.314.178).

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA.T°1 F°17 Tristan Maria Socas
Presidente

34

Por Comision Fiscalizadora

Norma Vicente Soutullo

Sindico Titular



0 Transener

Notas a los estados financieros separados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

Al 31 de diciembre de 2025, los créditos por ventas por un importe de miles de $356.046 (2024: miles de $331.117)
estaban vencidas, pero no desvalorizadas. El analisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Menos de 3 meses 356.046 331117
Total 356.046 331117
Elimporte en libros de los créditos por ventas esta denominado en:
31.12.2025 31.12.2024
Pesos 93.416.359 62.645.295
Total 93.416.359 62.645.295
14. Efectivo y equivalentes de efectivo
31.12.2025 31.12.2024
Caja en moneda nacional 9.803 12.892
Caja en moneda extranjera 11.138 10.367
Bancos en moneda nacional 544.500 834.548
Bancos en moneda extranjera 57.351 75.119
Fondos comunes de inversion en moneda nacional 2.393.496 6.274.822
Fondos comunes de inversion en moneda extranjera 19.602.090 86.892
Depésitos a plazo fijo 26.644.952 77.278.427
Total 49.263.330 84.573.067

Elimporte en libros del efectivo y equivalentes de efectivo estda denominado en las siguientes monedas:

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 29.592.751 84.400.689
Délares estadounidenses 19.669.906 171.806
Reales 673 572
Total 49.263.330 84.573.067
15. Inversiones
31.12.2025 31.12.2024

Corrientes
Inversiones a valor razonable:
Obligaciones Negociables 5.945.257 -
Bonos 18.278.243 -
Total 24.223.500 -

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA.T°1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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31.12.2025 31.12.2024
Pesos 11.999.538 -
Délares estadounidenses 12.223.962 -
Total 24.223.500 -

16. Beneficios al personal a pagar

Los montos reconocidos en el estado de resultados integrales separado son los siguientes:

Ejercicio econémico finalizado el

Cargo a resultados 31.12.2025 31.12.2024
Costo por servicios 1.504.146 1573338
Costo por intereses 5.847.976 13.461.895
Amortizacién de pérdidas (159.503) 275.821
Total 7.192.619 15.311.054

La evolucién de los montos expuestos en el estado de situacion financiera separado se componen de la

siguiente forma:

Saldos al 31.12.2023 17.965.532
Costo por servicio 1.573.338
Costo por intereses 13.461.895
Amortizacion de pérdidas 275.821
Pérdidas actuariales 987.475
Beneficios pagados a los participantes (1.087.481)
RECPAM (13.095.999)
Saldos al 31.12.2024 20.080.581
Costo por servicio 1.504.146
Costo por intereses 5.847.976
Amortizacion de ganancias (159.503)
Ganancias actuariales (50.443)
Beneficios pagados a los participantes (1.201.208)
RECPAM (5.535.367)
Saldos al 31.12.2025 20.486.182
31.12.2025 31.12.2024
Beneficios al personal a pagar no corrientes 16.388.946 16.064.465
Beneficios al personal a pagar corrientes 4.097.236 4.016.116
Total beneficios al personal a pagar 20.486.182 20.080.581
Las principales premisas actuariales utilizadas en el calculo son las siguientes:
31.12.2025 31.12.2024
Variables
Tasa de descuento 29,57% 35,77%
Tasa de interés real 5% 5%
Tasa de crecimiento salarial real 2% 2%

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA.T°1 F°17 Tristan Maria Socas
Presidente
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17. Deudas comerciales

31.12.2025 31.12.2024
No corrientes
Partes relacionadas (Nota 22) 414.945 711177
Pasivos por arrendamiento 110458 16.970
Total 525.403 728.147
Corrientes
Proveedores 27.047.376 24165227
Partes relacionadas (Nota 22) 5.763.260 4120.891
Provisiones 3.421.808 1102.190
Anticipo de clientes 434.247 37.737
Pasivo por arrendamiento 91.801 66.692
Otras cuentas por pagar 11.553.578 9.340.031
Total 48.312.070 38.832.768

Los vencimientos de las deudas comerciales segln las fechas contractuales, se detallan a continuacién:

31.12.2025 31.12.2024
Avencer en 3 meses 0 menos 36.307.985 28.907.894
Avencer de 3 a12 meses 450.508 584.841
Avencerdelab5 afios 525.403 728.147
Sin plazo 11.553.577 9.340.033
Total 48.837.473 39.560.915

El valor razonable de las deudas comerciales equivalen a su valor contable, ya que el impacto de aplicar el

descuento no es significativo.

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 48.520.755 37.879.573
Délares estadounidenses 181.266 1.679.599
Euros 135.452 1.342
Reales - 401
Total 48.837.473 39.560.915

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA.T°1 F°17 Tristan Maria Socas

Presidente
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18. Pasivos del contrato

31.12.2025 31.12.2024
No corrientes
Anticipo de clientes 7.056.358 7.753.892
Total no corriente 7.056.358 7.753.892
Corrientes
Anticipo de clientes 656.405 619.966
Total corriente 656.405 619.966

El importe en libros de pasivos del contrato esta denominado en las siguientes monedas:

31.12.2025 31.12.2024
Pesos 7.712.763 8.373.858
Total 7.712.763 8.373.858

19. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la evolucién de los saldos correspondientes a provisiones es la siguiente:

Juicios laborales

Saldos al 31.12.2023 1.596.508
Aumentos 940.098
RECPAM (1.040.056)
Saldos al 31.12.2024 1.496.550
Aumentos 919.785
Disminuciones (894.342)
RECPAM (452.138)
Saldos al 31.12.2025 1.069.855

Juicios civiles y comerciales

Saldos al 31.12.2023 826.798
Aumentos 146.885
Disminuciones (154.531)
RECPAM (521.132)
Saldos al 31.12.2024 298.020
Aumentos 883.458
Disminuciones (96.249)
RECPAM (131.454)
Saldos al 31.12.2025 953.775

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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20. Deudas fiscales

31.12.2025 31.12.2024
IVA a pagar 5.384.615 3.420.549
Retenciones y percepciones efectuadas a depositar -Impuesto a las 1169.999 945 247
ganancias o ’
Otros 787.110 674.260
Total 7.341.724 5.040.056
21. Remuneraciones y cargas sociales a pagar
31.12.2025 31.12.2024
Sueldos y cargas sociales 10.355.658 9.027.424
Provision remuneracion variable 16.399.930 14.566.493
Provision vacaciones 3.587.842 5.163.299
Total 30.343.430 28.757.216

22.Saldos y operaciones con partes relacionadas

Como parte del programa del Estado Nacional de privatizar las empresas estatales, el mismo constituyé
Transener S.A. el 31 de mayo de 1993 con el objeto de poseer y operar los activos de transporte que constituyen
la Red de Transener S.A.. La privatizacion de Transener S.A. implico la venta de su paquete Mayoritario mediante
un proceso de licitacién publica requerido por la Ley de Energia Eléctrica. EL 16 de julio de 1993, el paquete
Mayoritario de Transener S.A. fue adjudicado a Compaiiia Inversora en Transmision Eléctrica Citelec S.A. (Citelec
SA.).

Citelec S.A. es el accionista controlante, con 52,65% del capital social en circulacién de Transener S.A., 51%
corresponde a acciones tipo Ay el resto a acciones tipo B (éstas ultimas cotizan en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A.). EL 47,35% restante del capital social se encuentra en oferta publica, encontrandose las acciones admitidas
a cotizacién en Bolsas y Mercados Argentinos S.A..

El capital social de Citelec S.A. estéa conformado del siguiente modo: (i) 50% de titularidad de Pampa Energia S.A.
y (ii) 50% de titularidad de Energia Argentina S.A.

A continuacion se brinda una breve resefia de los actuales accionistas de Citelec S.A. y sus respectivas tenencias
accionarias en dicha Compaiiia:

° Pampa Energia S.A, titular del 50% del capital social de Citelec S.A, es una sociedad anénima
constituida de conformidad con las leyes de la Republica Argentina, cuya actividad principal consiste
en el estudio, exploraciéon y explotacion de pozos hidrocarburiferos, desarrollo de actividades
mineras, industrializacién, transporte y comercializaciéon de hidrocarburos y sus derivados; y la
generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica. Inversion en emprendimientos y en
sociedades de cualquier naturaleza por cuenta propia o en representacion de terceros o asociados
a terceros en la Republica Argentina o en el exterior.

° Energia Argentina S.A, titular del 50% del capital social de Citelec S.A, es una sociedad anénima
argentina controlada por el Estado Nacional a tenor de la Ley N° 25.943.

EL 18 de enero de 2022, se celebr6 un contrato de locacion entre la Sociedad y Pampa Energia S.A, a través del
cual la Sociedad alquila ciertas unidades funcionales del edificio de Pampa Energia S.A. para instalar las nuevas
oficinas comerciales y administrativas por 5 afios desde el 1 de febrero de 2022. Luego, en el Gltimo trimestre de
2024, se concret6 la locacion por otra unidad funcional adicional del mismo edificio, cuya vigencia es del 1 de
octubre de 2024 al 31 de enero de 2027.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas por los ejercicios econémicos finalizados el
31 de diciembre de 2025 y 2024:

Ejercicio econdmico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Sociedades art. 33 Ley 19.550
Venta de bienes y servicios Transba S.A. 10.460.838 8.018.751
Venta de bienes y servicios Pampa Energia S.A. 6.770.868 240.102
Compra de servicios Transbha S.A. 5.530.901 2.692.403
Compra de servicios Pampa Energia S.A. 1536.713 1.209.869
Otras partes relacionadas
Venta de bienes y servicios Transportadora de Gas del Sur S.A. 277 496
Venta de bienes y servicios Enecor S.A. 110.922 28.471
Venta de bienes y servicios Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. 214.838 -
Los siguientes saldos se mantienen entre partes relacionadas:

31.12.2025 31.12.2024
Sociedades art. 33 Ley 19.550
POSICION ACTIVA
Créditos por ventas
Transba S.A. 2.268.864 1331118
Pampa Energia S.A. 171.270 97.529
Total 2.440.134 1.428.647
Otros Créditos
Transba S.A. - Dividendos a cobrar 7.787 10.244
Total 7.787 10.244
POSICION PASIVA
Deudas comerciales
No corrientes
Pampa Energia S.A. - Pasivos por arrendamiento 414.945 711177
Total 414.945 711177
Corrientes
Transbha S.A. 5.212.674 3.206.752
Pampa Energia S.A. - Proveedores 125.693 184.028
Pampa Energia S.A. - Anticipo de clientes - 1.936
Pampa Energia S.A. - Pasivos por arrendamiento 424.863 728175
Total 5.763.230 4.120.891

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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31.12.2025 31.12.2024
Otras partes relacionadas
POSICION ACTIVA
Créditos por ventas
Enecor S.A. 15.671 9.552
Transportadora de Gas del Sur S.A. 32 40
Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. 268.548 -
Total 284.251 9.592
POSICION PASIVA
Deudas comerciales
Transportadora de Gas del Sur S.A. 30
Total 30 -

Por decision de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Transener S.A, celebrada el dia 1° de
septiembre de 2025, se ha decidido desafectar parcialmente la reserva voluntaria que poseia la Sociedad a la
fecha de la reunion y aprobar la distribucién de dividendos en efectivo por la suma de miles $144.743.681
(reexpresado a moneda de diciembre 2025). El pago a los accionistas se ha realizado con fecha 9 de septiembre
del corriente afio.

23. Inversidon en Transener Internacional Ltda.

Al 31 de diciembre de 2025, el valor de participacién de Transener S.A. en Transener Internacional Ltda. se
encuentra previsionado en su totalidad debido a la incertidumbre de su recupero.

24, Estructura de endeudamiento

La calificacion de riesgo de Emisor de Largo Plazo de Transener S.A. emitida por Fix Scr S.A. Agente de Calificacién
de Riesgo, fue subida a la categoria AA(arg) desde A+(arg), con Perspectiva Estable.

Al 31 de diciembre de 2025 Transener no posee deuda financiera.

24.1 Obligaciones negociables

Mediante Resolucién N° RESFC-2024-22919-APN-DIR#CNV, con fecha 30 de octubre de 2024, la Comisién
Nacional de Valores ha autorizado la creacién del Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables de
la Sociedad por un valor de hasta US$300.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (en
adelante, el "Programa”). En el marco del mismo se podran emitir obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, con garantia comun, especial y/o flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacion,
garantia de terceros), subordinadas o no. La creacién y los términos y condiciones generales del Programa han
sido aprobados mediante Acta de Directorio de fecha 5 de agosto de 2024.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular

4



@ Transener

Notas a los estados financieros separados (Continuacién)
Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

25. Resultado por accién

El resultado basico por accioén se calcula dividiendo el resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad entre
el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluyendo las acciones
propias adquiridas por la Sociedad.

Ejercicio econdmico finalizado el

31.12.2025 31.12.2024
Ganancia del ejercicio atribuible a los propietarios de la Sociedad (miles de
pesos) 194.430.762 92.401.928
Nro. promedio de acciones ordinarias en circulacion 444,674 444674
Ganancia del ejercicio por accion basica y diluida atribuible a los 437,24 207,80

propietarios de la Sociedad ($ por accién)

26. Guarda de documentacién

A los efectos de dar cumplimiento a la resolucion 629/14 de la CNV informamos que la documentacién contable
y de gestién y de registro de operaciones econdémica-financieras, se encuentra alojada parcialmente en
instalaciones de Iron Moutain S.A,, con domicilio en: (i) Av. Amancio Alcorta 2482, Ciudad Autonoma de Buenos
Aires, (ii) San Miguel de Tucuman 605, Spegazzini, y (iii) Cafiada de Gémez 3825, Lugano y de Custodia de Archivos
SRL con domicilio en Gorriti 375, Rosario- Provincia de Santa Fe. El detalle de la documentacién dada en guarda
a terceros se encuentra a disposicion en la Sede Social de la Sociedad.

27. Bienes de disponibilidad restringida y limitacién a la transmisibilidad de las
acciones

Bienes de disponibilidad restringida

Tanto para Transener S.A. como para Transba S.A, el Contrato de Concesion prohibe a la Sociedad Concesionaria
la constitucion de prenda, hipoteca, u otro gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los bienes
afectados a la prestacion del Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Nacional para
el caso de Transener S.A.y Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica Provincial para el caso de Transba
S.A, sin perjuicio de la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaren inadecuados o
innecesarios para tal fin, a criterio del ENRE.

Limitacién a la transmisibilidad de las acciones

El Estatuto Social de Transener S.A. prohibe al titular de las acciones Clase "A" (Citelec S.A) modificar su
participacion y vender sus acciones sin previa aprobacion del ENRE, o en su defecto de quien lo reemplace.
Transener S.A. tampoco podra modificar o vender su participacion en Transba S.A. sin previa autorizacién de dicho
organismo. De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesién, Citelec S.A. con respecto a Transener S.A.
y Transener S.A. con respecto a Transba S.A,, han constituido una prenda a favor del Estado Nacional sobre el total
de las acciones Clase "A", a fin de garantizar la ejecucion de las obligaciones asumidas. Los adjudicatarios Citelec
SA. y Transener S.A. deberan incrementar la garantia gravando con prenda las acciones de Clase "A" que
adquieran con posterioridad como resultado de nuevos aportes de capital que los mismos efectien o de la
capitalizacion de utilidades y/o saldos de ajuste del capital y las sucesivas transferencias eventuales del paquete
mayoritario de las acciones Clase "A" se transferiran con el gravamen prendario.

Adicionalmente, el Estatuto Social también prohibe la constitucién de prenda o cualquier otra garantia sobre las
mencionadas acciones Clase "A", salvo ciertas excepciones mencionadas en el Contrato de Concesion.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Tristan Maria Socas Norma Vicente Soutullo
Presidente Sindico Titular
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Notas a los estados financieros separados (Continuacién)

Expresado en miles de pesos, excepto cuando se indique en forma expresa

0 Transener

28. Moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2025 Al 31 de diciembre de 2024
Rubros Monto y clase | Cambio Monto en Monto y clase Monto en
de la moneda | vigente moneda local de la moneda moneda local
extranjera * $ extranjera $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo US$13.603 1.446 19.669.906 us$ 127 171.806
Efectivo y equivalentes de efectivo R$ 3 260 673 R$ 3 572
Inversiones a valor razonable US$ 8.454 1.446 12.223.962 -
Otros créditos US$ 355 1.446 513.466 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 32.408.007 172.378
TOTAL ACTIVO 32.408.007 172.378
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales US$ 125 1.455 181.266 US$1.237 1.679.599
Deudas comerciales €$79 1.713 135.452 €51 1342
Deudas comerciales - R$ 2 401
TOTAL PASIVO CORRIENTE 316.718 1.681.342
TOTAL PASIVO 316.718 1.681.342

US$: Miles de ddlares estadounidenses

R$: Miles de reales
€: Miles de euros

(*) Segun tipo de cambio BNA al 31 de diciembre de 2025

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)
C.P.CECABA T 1 F°17 Norma Vicente Soutullo

Sindico Titular

Tristan Maria Socas
Presidente
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

Alos senores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en
Alta Tension Transener S.A.

Domicilio legal: Maip1 1 piso 11

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-66314877-6

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
Transener S.A (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera separados al 31 de
diciembre de 2025, los estados de resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio neto separados y de
flujo de efectivo separados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
separados, las cuales incluyen informaciéon material sobre las politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera separada de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado
integral separado y el flujo de efectivo separado correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad
con las Normas de contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
su sigla en inglés).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resoluciéon Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros separados” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés publico, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a las auditorias de estados
financieros en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires- Hemos cumplido las demaés responsabilidades de ética de
conformidad con el Coédigo Local y con el Codigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
WWW.pwc.com.ar Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados correspondientes al presente

ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros separados

en su conjunto y en la formacioén de nuestra opinién sobre los mismos, y no expresamos una opinion por separado

sobre estas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Recuperabilidad de activos no financieros de largo
plazo

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantenia
registrado Propiedad, planta y equipo por $
561.256.397. Tal como se menciona en la Nota 3.7 de
los estados financieros separados, la sociedad analiza
la recuperabilidad de sus activos no financieros a largo
plazo periédicamente o cuando existen eventos o
cambios en las circunstancias que impliquen un
potencial indicio de desvalorizacion del valor de los
bienes con respecto a su valor recuperable, medido
este como el valor de uso al cierre del ejercicio. El valor
de uso se calcula sobre la base de flujos de fondos
proyectados descontados. El flujo de fondos es
elaborado en base a estimaciones respecto del
comportamiento futuro de ciertas variables que
resultan sensibles en la determinacién del valor
recuperable, entre las que se destacan: (i) naturaleza,
oportunidad y modalidad de los incrementos de
tarifas; (ii) proyecciones de la demanda; (iii) evoluci6on
de los costos a incurrir, (iv) variables
macroecondémicas como ser tasas de crecimiento,
tasas de inflacion y tipo de cambio, (v) la tasa utilizada
para el descuento de los flujos de fondos.
Adicionalmente, para efectuar la comparacion entre el
flujo de fondos esperado y el valor contable de los
activos no financieros de largo plazo, la Sociedad ha
empleado una ponderaciéon de escenarios, de acuerdo
con probabilidades de ocurrencia para determinar el
valor de uso esperado.

Esta cuestion resulta clave debido a que involucra la
aplicacion de juicio critico y estimaciones
significativas por parte de la Gerencia, que estan
sujetas a incertidumbre y a eventos futuros. A su vez,
llev6 a un alto grado de juicio y esfuerzo por parte del
auditor en la realizacion de procedimientos para
evaluar las proyecciones de flujo de efectivo
realizadas por la Gerencia y probar los supuestos
significativos.

Los procedimientos de auditoria realizados en relaci6on
a esta cuestion clave incluyeron entre otros:

e evaluar la metodologia de estimacion;

e probar los supuestos significativos, tales como
(i) naturaleza, oportunidad y modalidad de los
incrementos de tarifas; (ii) proyecciones de la
demanda; (iii) evolucion de los costos a
incurrir, (iv) variables macroeconémicas como
ser tasas de crecimiento, tasas de inflacion y
tipo de cambio, (v) tasa de descuento, y probar
la integridad, precision y relevancia de los
datos subyacentes utilizados. Los supuestos
significativos se compararon con los datos de
tendencias econoémicas disponibles;

e seevaluo la experiencia histérica de las
estimaciones de la Gerencia, la ponderacion de
escenarios definida y se realizaron anélisis de
sensibilidad de supuestos significativos para
evaluar los cambios en el valor en uso que
resultarian de los cambios en los supuestos;

e probar la correccion aritmética del modelo de
flujos de fondos descontados;

e yevaluar la integridad de las revelaciones en
los estados financieros separados.

En la evaluacion de la metodologia y los supuestos
significativos utilizados en los flujos de fondos
proyectados estimados por la Gerencia se utilizaron
profesionales con habilidades y conocimientos
especializados.
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Informacién que acompafia a los estados financieros separados (“otra informacion”)

La otra informacién comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacién.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no expresamos
ninguna conclusién de auditoria.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros
separados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algiin otro motivo parece que existe una
incorreccion significativa. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia
de nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo.
No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria en relacién con los estados
financieros separados

El Directorio de Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas de
contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros separados libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio
tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de
continuidad.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparaciéon de la informacion financiera de la
Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros separados.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros separados, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros separados, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos
hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demés
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Comité de Auditoria de la Sociedad, determinamos
las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros separados del presente
ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) excepto por su falta de transcripcién al libro Inventarios y Balances, los estados financieros separados de

Compainia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensiéon Transener S.A. cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes
de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados, excepto por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances,

c)

surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizados por la Comisién
Nacional de Valores;

al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Compaiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. que surge de sus registros
contables ascendia a miles de $ 2.850.457.880,52, no siendo exigible a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Secciéon VI, Titulo II de la normativa de

la Comisi6n Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria
y relacionados facturados a Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Transener S.A en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 representan:

d.1) el 64% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Compaiiia de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tensién Transener S.A. por todo concepto en dicho ejercicio;

d.2) el 5% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a Compania de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién Transener S.A., su sociedad controlante, controladas y
vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 5% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Compafiia de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tension Transener S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas por todo
concepto en dicho ejercicio;

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEE.CAB.A. T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administracion
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28 F° 223




Informe de la Comisioén Fiscalizadora

Auditoria de Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2025
A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de

Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A.
Domicilio legal: Maipu 1 piso 11

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-66314877-6

Informe sobre los controles realizados como Comision Fiscalizadora respecto de los estados
financieros separados y la memoria

Opinién

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como miembros de la Comisién Fiscalizadora la
legislacion vigente, el estatuto social y las regulaciones pertinentes, acerca de los estados financieros
separados de Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. (en adelante
“Transener S.A.” o “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de
diciembre de 2025, los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados financieros separados
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Asimismo,
hemos revisado la Memoria correspondiente al ejercicio finalizado en dicha fecha.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera separada de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como
su resultado integral separado y su flujo de efectivo separado correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de informaciéon Financiera (“NIIF”). Asimismo, en
nuestra opinién, la Memoria cumple con los requisitos legales y estatutarios, resultando las afirmaciones
acerca de la gestién llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva responsabilidad del Directorio.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren gque los exdmenes de los estados financieros separados se efectien de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacién significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias de las
gue hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de
dichas decisiones ala ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar
nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la
Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su informe con fecha 27 de febrero de 2026 de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas normas fueron adoptadas como normas
de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades
como Comision Fiscalizadora se describen en la seccion “Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en
relacién con la auditoria de los estados financieros separados y la Memoria” del presente Informe.

Dado que no es responsabilidad de los miembros de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de la
gestion, no hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacién, comercializacion y
explotacion, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.



Informe de la Comision Fiscalizadora

Fundamento de la opinion (Continuacion)

Asimismo, en relacion con la Memoria correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo N° 66 de la Ley N° 19.550 y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la
Sociedad y otra documentacion pertinente.

Dejamos expresa mencion que somos independientes de la Sociedad. Consideramos que los elementos de
juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Responsabilidades de la Direccion y del Comité de Auditoria en relacién con los estados financieros
separados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros separados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados libres de incorreccién
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las
cuestiones relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
si el Directorio tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista de continuidad.

Respecto de la memoria el Directorio es responsable de cumplir con la Ley General de Sociedades y las
disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacion de la informacion
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades de la Comisién Fiscalizadora en relacién con la auditoria de los estados
financieros separados y la Memoria

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error y que la Memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe de Comisién Fiscalizadora que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en
los estados financieros separados y el contenido de la Memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia
profesional.

Como parte de los controles sobre los estados financieros separados, empleando normas de auditoria de
conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante nuestra actuacion como Comisién Fiscalizadora.

También:



Informe de la Comisioén Fiscalizadora

Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados y la Memoria (Continuacion)

a)

b)

c)

d)

f)

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros separados,
debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
gue sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de la Comisién Fiscalizadora sobre la informacion revelada en los estados
financieros separados o en la memoria, 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestra conclusion se basa en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha
de nuestro informe de la Comision Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacioén revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, la estrategia
general de la planificacion y ejecucion de nuestros procedimientos de auditoria como Comision
Fiscalizadora y los hallazgos significativos en nuestra actuacion como responsables de la fiscalizacion
privada, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de
nuestra actuacion como Comision Fiscalizadora.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos respecto de Compafia de Transporte de Energia
Eléctrica en Alta Tension Transener S.A.que:

a)

excepto por su falta de transcripcion al libro Inventarios y Balances, los estados financieros separados de
Compariia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley N° 19.550 y en las resoluciones pertinentes de
la Comisién Nacional de Valores (“CNV”);
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Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes (Continuacién)

b)

c)

d)

e)

)}

los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo, excepto por su falta de transcripcion
al libro Inventarios y Balances, surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a los
cuales fueron autorizados por la CNV;

en el desempefio de nuestra funcién consideramos haber cumplido con nuestros deberes como
miembros de la Comisién Fiscalizadora conforme lo prescribe la Ley General de Sociedades vy el
estatuto social,

se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Resoluciéon N° 797 de la CNV en relacién con la presentacion
del informe de cumplimiento del Cadigo de Gobierno Societario;

en relacién con lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el informe de los
auditores externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por la FACPCE;

ii. los auditores son independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de
Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(“Cédigo del IESBA”); y

iii. los estados financieros separados han sido preparados teniendo en cuenta las NIIF y las
disposiciones de la CNV.

hemos constatado la constitucion de las garantias de los Directores en gestion previstas en la legislacion
vigente;

al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Compaiiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. que surge de los registros
contables de la Sociedad ascendia a $ 2.850.457.880,52, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026.

Por Comisién Fiscalizadora

Norma Vicente Soutullo
Sindico Titular



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 02 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 27/02/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: CTEELECALTA TENTRANSENER S.A.
CUIT: 30-66314877-6

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $1.122.833.040.000,00

Intervenida por: Dr. MIGUEL ANGEL URUS

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. MIGUEL ANGEL URUS

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 184 F° 246

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F° 17
SOCIO
"
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traves del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
: misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y ; [
R . control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 693753
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
) s Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
Eg::\%ﬂf(":ﬁl :: lg'gi"u‘t::: https://legalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el cédigo indicado en el recuadro de la fckmdqgq|

derecha o escaneando el QR.
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