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IGAM L.L.C.
ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2025 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025,
PRESENTADOS EN MONEDA HOMOGENEA.

Denominacion: IGAM L.L.C.

Domiciliolegal: 874 Walker Road, Dover, County of
Kent, Delaware 19904 — EE.UU.

Actividad principal: Asset Management

Denominacion de lasociedad controlante: Grupo Financiero Galicia S.A.

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perdn 430 piso 25 - C.A.B.A.-
Argentina.

Actividad principal: Financiera y de Inversion

Participacién de la sociedad controlante sobre el Patrimonio: 100%
Porcentaje de votos de la sociedad controlante: 100%

Aporte inicial de los propietarios

Aporte Inicial "

Importe Suscripto Integrado

100 100 100

(*) Corresponde a ddlares estadounidenses.

]
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c.P.c.E.cJ.U\. T 1F° 17 Jose Miguens
Manager

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

Conceptos Notas 31.12.25
Activo

Efectivo y depdsitos en bancos 15 136.114.275
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 16 19.689.331
Otros activos financieros 17 19.992.657
Activos financieros entregados en garantia 18 12.510.453
Propiedad, plantay equipo 19 735.964
Activos intangibles 20 1.831.630
Activo por impuesto a las ganancias diferido 25 2.794.866
Otros activos no financieros 21 1.518.984
Total del Activo 195.188.160
Pasivo

Otros pasivos financieros 22 151.920.787
Otros pasivos no financieros 23 4.123.787
Provisiones 24 15.446.070
Total del Pasivo 171.490.644
Patrimonio neto

Capital Social 9.023.061
Ajuste del capital 65.561.845
Resultados no asignados (51.429.464)
Otros resultados integrales acumulados 5.614.511
Resultado del periodo (5.072.437)
Total del Patrimonio Neto 23.697.516
Total del pasivo mas patrimonio neto 195.188.160

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados.

* El presente Estado de Situacion Financiera se expone utilizando el método de la liquidez, ordenando los activos y pasivos segun su
grado de liquidez y exigibilidad.

Véase nuestro informf de fecha 23 de febrero de 2026

PRICE WAJE & CO.S.R.L.
(Socio)
C.p. ABA T 1F 17 Jose Miguens
Maria Mercedes Bafio Manager

Contador Publico (U.B.A.)
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ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE ALEJERCICIO FINALIZADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

Notas 31.12.25
Ingresos por servicios 5 12.327.008
Egresos por servicios 6 (10.820.057)
Ingresos netos por servicios 1.506.951
Ingresos por intereses 46.019
Egresos por intereses (916.764)
Egresos netos por intereses (870.745)
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 9 51.972.615
Diferencia de cotizacién de moneda extranjera (7.522.542)
Otros ingresos operativos 10 53.926.211
Total de ingresos operativos 99.012.490
Otros ingresos 11 3.170
Total de otros ingresos 3.170
Beneficios al personal 12 (21.209.893)
Gastos de administracion 13 (9.985.066)
Depreciaciones y desvalorizacion de bienes 19-20 (1.286.687)
Otros gastos operativos 14 (70.807.004)
Total egresos operativos (103.288.650)
Resultado por posicidon monetaria neta (1.386.073)
Resultado antes del impuesto a las ganancias (5.659.063)
Impuesto a las ganancias 25 586.626
Resultado neto del periodo (5.072.437)

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados.

dp fecha 23 de febrero de 2026
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(Socio)

C/P,&KA.B.AA T 1F° 17

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E.C.A.B.A. T°340 F°155

Jose Miguens

Manager



ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES ESPECIAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE ALEJERCICIO FINALIZADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

31.12.25
Resultado neto del periodo (5.072.437)
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del periodo
Diferencia por conversion de estados financieros 1.681.186
Total Otros Resultados Integrales (3.391.251)
(3.391.251)

Total resultado integral del periodo

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados.

/
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ESPECIAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE ALEJERCICIO FINALIZADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

Atribuible a los accionistas mayoritarios

Aportes de los propietarios Otros resultados integrales Total del
Resultados no - .
X Patrimonio
Ajuste de Diferencia por conversién de estados asignados
Aportes Jus Subtotal P ) .
aportes financieros
Saldos al 31.12.24 9.023.061 65.561.845 74.584.906 3.933.325 (51.429.464) 27.088.767
Resultado total integral del periodo:
Resultado neto del periodo (5.072.437) (5.072.437)
Otro resultado integral del periodo 1.681.186 - 1.681.186
Saldos al 31.12.25 9.023.061 65.561.845 74.584.906 5.614.511 (56.501.901) 23.697.516

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados.

Véase nuestro informg de fecha 23 de febrero de 2026
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IGAM L.L.C.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

Concepto Notas 31.12.25
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del periodo antes del impuesto a las ganancias (5.659.063)
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades

operativas:

Resultado monetario total del ejercicio 1.386.073
Depreciaciones y desvalorizaciones 19-20 1.286.687
Diferencia de cotizacién de moneda extranjera 7.522.542
Resultado de activos medidos a valor razonable con cambios a

51.972.615
resultados ( )

Cambios en activos operativos:

Aumento de titulos de deuda a valor razonable con cambios a

52.110.861
resultados
Disminucién de otros activos financieros (24.903.524)
Disminucion de activos financieros entregados en garantia (5.826.632)
Disminucion de otros activos no financieros (739.988)
Cambios en pasivos operativos:
Aumento de otros pasivos financieros 64.518.822
Aumento de provisiones 5.532.049
Aumento de otros pasivos no financieros 916.326
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) 44.171.538
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Pagos)/ Cobros
Compras de PPE, activos intangibles y otros activos 19-20 (252.741)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) (252.741)
EFECTO DE LAS VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO DEL (5.841.357)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES (C) T
EFECTO POR RESULTADO MONETARIO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES (D) (34.284.733)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 3.792.647
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 15 133.485.658
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO 15 137.278.305

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados.

Il

Véase nuestro infornje 3 de febrero de 2026
PRICE WATERHO CO.SR.L
(Socio)

WB.A. T 1F° 17 Jose Miguens

arfa Mercedes Bafio Manager
Contador Publico (U.B.A.)
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IGAM L.L.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES
CONSOLIDADOS

1.1 Informacidén general

IGAM L.L.C. fue constituida el 3 de julio de 2019 en los Estados Unidos de América. Su objeto es la
realizacion de operaciones de Asset Management de carteras de inversion de clientes.

IGAM L.L.C. es una empresa controlada por Grupo Financiero Galicia S.A.
1.2 Propdsito de los presentes estados financieros especiales consolidados

Los presentes estados financieros especiales consolidados de IGAM L.L.C. han sido confeccionados
al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante Grupo Financiero Galicia S.A. con el fin
de valuar su participaciéon en la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 de acuerdo con el método del
valor patrimonial proporcional o método de la participacidon, preparar sus estados financieros
consolidados a esa fecha y para acompafiar la presentacion de los mismos ante la Comisién Nacional
de Valores de la Republica Argentina y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA, MAV, entre otros).
Dado el propdsito de estos estados financieros especiales consolidados, fueron preparados de
acuerdo con el marco contable del Banco Central de la Republica Argentina, excepto por la falta de
presentacién de:

- estados financieros separados,

- informacién comparativa,

- revelaciones sobre riesgos financieros,

- apertura del impuesto diferido,

- cargo por impuesto a las ganancias y de cierta informacién incluida en notas y anexos.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

Dado el propdsito de preparacidon de los presentes estados financieros especiales consolidados,
detallado en Nota 1.2, los mismos han sido confeccionados de acuerdo con el marco contable
establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), aplicable a la sociedad
controlante. Dicho marco presenta diferencias con las normas contables profesionales vigentes
(Normas de contabilidad NIIF), adoptadas por la Federacidon Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE)). Estas diferencias se deben a que el marco contable del BCRA no
contempla, de manera transitoria, la aplicacion de la seccidon 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” sobre los instrumentos de deuda del Sector Publico no Financiero.

Los presentes estados financieros especiales consolidados se exponen en miles de pesos en moneda
constante al cierre del periodo, al igual que las notas. La moneda funcional de IGAM LLC es el ddlar
estadounidense; sin embargo, dado q los EEFF se preparan con el Unico propdsito de que sean
utilizados por la compafiia controlante para fines de consolidacién, los mismos han sido convertidos
a la moneda de presentacion peso argentino.

La elaboracién de estados financieros especiales consolidados a una fecha determinada requiere
que la Entidad realice estimaciones y evaluaciones en la determinaciéon del monto de activos,

Véase nuestro informe dq fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WATER % SE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECAPA T 1LF 17 Jose Miguens
Manager

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155



IGAM L.L.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (continuacién)

pasivos y revelacion de contingencias, como asi también ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas
a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros especiales consolidados.

La elaboracion de los presentes estados financieros especiales consolidados requiere que la Gerencia
de la Entidad aplique su juicio profesional en el proceso de aplicacion de las politicas contables.
Asimismo, implica el uso de estimaciones y supuestos que afectan los importes de activos, pasivos,
ingresos y gastos.

Las areas gue involucran un mayor grado de juicio o complejidad, y que son significativas para los
estados financieros, incluyen:

Deterioro de activos financieros: Evaluacién del riesgo crediticio y determinacién de pérdidas
crediticias esperadas (excepto para los instrumentos del Sector Publico no Financiero, segin la
dispensa del BCRA mencionada anteriormente).

Conversién de operaciones en el extranjero: Juicios aplicados en la determinacién de la moneda
funcional de IGAM LLC y el proceso de conversién a la moneda de presentacién (Pesos Argentinos)
siguiendo los lineamientos de la RT 18 / NIC 21.

Valuacidn de activos y pasivos por impuesto diferido: Estimacidn de la recuperabilidad de los activos
por impuestos basados en proyecciones de ganancias fiscales futuras.

Determinacidn del Valor Razonable: Criterios utilizados para la valuacién de instrumentos financieros
que no cotizan en mercados activos.

Si bien estas estimaciones se basan en la mejor informacidn disponible a la fecha de emisién, los
resultados reales finales podrian diferir de las mismas.

2.1 Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros especiales consolidados, no existen incertidumbres
respecto a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiiia
siga operando normalmente como empresa en marcha.

2.2 Informacién Comparativa

Dado que los presentes estados financieros especiales consolidados, conforme se indica en Nota
1.2, han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante Grupo
Financiero Galicia S.A., no se incluye la informacién comparativa.

2.3 Bases de Consolidaciéon — Subsidiarias

La NIIF 10 - “Estados Financieros Consolidados” tiene como objetivo tener una sola base para la
consolidacion de todas las entidades, independiente de la naturaleza de la entidad donde se invierte,

Véase nuestro informq de fecha 23 de febrero de 2026

PRICE WATERIOUSE & CO. S.R.L.
K (Socio)

C.P.C.E C’aB.A. T 1F 17 Jose Miguens

Marid Mercedes Bafio Manager
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.T°340 F°155




IGAM L.L.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (continuacién)

y esa base es el control, que incluye tres elementos: poder sobre la entidad donde se invierte,
exposicién o derechos a retornos variables de la entidad donde se invierte y la capacidad para usar
el poder sobre la entidad donde se invierte con el fin de afectar los retornos del inversionista.

Los estados financieros especiales consolidados de IGAM L.L.C. incluyen los estados financieros
separados de la Compafia y los de sus subsidiarias. Las subsidiarias son todas las entidades que
IGAM L.L.C. controla conforme a la definiciéon de control mencionada en el parrafo anterior. Las
subsidiarias se consolidan desde la fecha en la que el control es ejercido por IGAM L.L.C. y se dejan

de consolidar desde la fecha que el control cesa.

Derecho a

Participaciones

. Tipo de Fecha de 31.12.25
Sociedad R voto por X -
acciones L cierre Cantidad de s
accién ) Participacién en %
acciones

Inviu S.A.U. Ordinarias 1 31.12.25 809.611.333 100
Inviu Uruguay Agente de Valores  Nominativas 31.12.25

S.A. endosables 1 300.000.000 100
Inviu Manager Investment Limited Ordinarias 1 31.12.25 1 100
Vestly Asset Management Limited Ordinarias 1 31.12.25 100 100
Vestly México Ordinarias 1 31.12.25 1500 100
Inviu México SAPI Ordinarias 1 31.12.25 1500 100
Inviu Perd SAB Ordinarias 1 31.12.25 2.439.992 100
Inviu Technology Limited Ordinarias 1 31.12.25 1 100
Inviu Capital Markets Limited Ordinarias 1 31.12.25 1 100

Se informa a continuacién la situacién financiera y de resultados (cifras en moneda nominal o
heterogénea en miles de pesos):
. 31.12.25
Sociedad Activo Pasivo Patrimonio Neto Resultados

Inviu S.A.U. 170.262.880 157.700.445 17.610.799 (5.048.364)
Inviu Uruguay Agente de Valores S.A. 11.809.734 6.974.633 2.008.893 2.826.208
Inviu Manager Investment Limited 1.348.906 1.103.490 959.789 (714.373)
Vestly Asset Management Limited 1.315.187 1.155.068 103 160.016
Vestly México 107 - 75 32
Inviu México SAPI 111 - 79 32
Inviu Perd SAB 1.631.387 260.917 2.322.450 (951.980)
Inviu Technology Limited 868.177 617.912 101.018 149.247
Inviu Capital Markets Limited 5.375.450 3.345.514 3.111.717 (1.081.781)

Cabe destacar que con fecha 26 de julio de 2021, Inviu Uruguay Agente de Valores S.A. recibié la autorizacion del
Banco Central del Uruguay para operar como Agente de Valores, con el objeto de brindar asesoramiento financiero

a clientes en el exterior.

Se hace constar que en agosto de 2022 se procedid a la constitucidn de Vestly México. Esta entidad fue establecida
con el propdsito estratégico de proyectar una futura inserciéon en el mercado mexicano, sentando las bases
operativas necesarias para la expansién de los servicios del Grupo en dicha jurisdiccion.

Adicionalmente, en septiembre de 2024 se formalizd la constitucion de Vestly Asset Management. El objeto de
esta sociedad es la realizacién de operaciones financieras de diversa indole, orientadas a la optimizacion en la

Véase nuestro informe dq fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WAT O & CO.S.R.L.
(Socio)
crCydyBA T 1F 17
Maria Mercedes Bafio

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155

Jose Miguens
Manager



IGAM L.L.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (continuacién)

administracion de activos y al fortalecimiento de la capacidad transaccional de la organizacion.

Adicionalmente, en abril de 2025, Inviu recibié la aprobacion del regulador de Peru para iniciar operaciones en
dicho pais, ampliando asi su presencia internacional.

2.4 Unidad de medida

La ley 27.468 sancionada en noviembre 2018 derogd la prohibicién de presentacién de estados contables
ajustados por inflacion establecida por el decreto 664/2003, delegando en cada autoridad de contralor su
aplicacion. En ese sentido el 22 de febrero de 2019 la Comunicacién “A” 6651 del B.C.R.A., dispuso que las
entidades sujetas a su contralor deberan reexpresar los estados financieros en moneda constante para los
gjercicios econdmicos que se inicien a partir del 1° de enero de 2020.

Asimismo, la CNV con fecha 26 de diciembre de 2018 emitid la Resolucion General N° 777/2018 autorizando a
las entidades emisoras la presentacion de informacion contable en moneda homogénea para los estados
financieros anuales, por periodos y especiales que cierran a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, con
excepcion de las Entidades Financieras y las Compafiias de Seguros.

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una
entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, se reexpresen en términos de la
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, independientemente de si
estan basados en el método del costo historico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos
generales, debe computarse en las partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha de adquisicion
o desde la fecha de revaluacidon segun corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la
informacion comparativa de los estados financieros. El mecanismo de reexpresion de la NIC 29 establece que
los activos y pasivos monetarios no serdn reexpresados, ya que se encuentran expresados en la unidad de
medida corriente al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion
a acuerdos especificos se ajustaran en funcién a tales acuerdos. Las partidas no monetarias medidas a sus valores
corrientes al final del ejercicio sobre el que se informa, tales como el valor neto de realizacion u otros, no seran
reexpresadas. Los restantes activos y pasivos no monetarios seran reexpresados por un indice general de
precios. La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluira en el resultado neto del ejercicio que
se informa, revelando esta informacién en una partida separada.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como hiperinflacionaria en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa
acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo a la
NIC 29, la economia argentina debid ser considerada como hiperinflacionaria a partir del 1° de julio de 2018.

En los presentes estados financieros especiales consolidados se ha aplicado la NIC 29 por lo que la informacion
contenida en los mismos refleja el efecto del cambio del poder adquisitivo de la moneda al 31 de diciembre de
2025.

2.4.1 Conversidn a la moneda de presentacion (peso)

Si bien la moneda funcional de la Sociedad es ddélares estadounidenses, los estados financieros se presentan en

Véase nuestro inform¢ de fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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IGAM L.L.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (continuacién)

pesos argentinos, que es la moneda de presentacion.

Para la conversion a pesos, los activos, pasivos se han convertido aplicando el mismo tipo de cambio de cierre
correspondiente a la fecha de los estados financieros. Los resultados del ejercicio se han convertido inicialmente
al tipo de cambio histérico (vigente en la fecha de cada transaccion) y posteriormente se han ajustado por
inflacion de acuerdo con las normativas aplicables.

Las diferencias de conversidn generadas se han registrado en el patrimonio neto, en la cuenta "Diferencia por
conversion de estados financieros".

La tasa de cambio aplicada a la fecha de los estados financieros es $ 1.459,4167 determinado por el B.C.R.A. en
su comunicacion A3500.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES

Algunas normas nuevas, modificaciones e interpretaciones publicadas no han entrado en vigencia para los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2025 y por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién de los
presentes estados financieros especiales consolidados. A continuacién, detallamos las principales normas o
modificaciones:

a) Nuevas normas contables adoptadas por la Entidad

Modificacidn a la NIC 21 — Ausencia de convertibilidad. La modificacion brinda lineamientos para que las entidades
apliquen un enfoque consistente para la evaluacién de si una moneda es convertible a la fecha de medicién y para
un propdsito especifico, y en caso de no serlo, la determinacién del tipo de cambio a utilizar a efectos de la
medicion y las revelaciones a proveer en sus estados financieros. Una moneda es convertible cuando existe la
posibilidad de intercambiarla por otra, con demoras administrativas normales, y la transaccion se produce a través
de mercados o mecanismos de cambio que crean derechos y obligaciones exigibles. Las modificaciones son
aplicables a partir de enero 2025 y se permite su aplicacion anticipada.

Impacto: Sin impacto significativo en los estados financieros.

b) Nuevas normas contables y modificaciones no adoptadas por la Entidad

Modificacidn a NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificacién y Medicion de Instrumentos Financieros. Estas modificaciones aclaran
los requisitos para el momento de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos financieros, con
una nueva excepcion para algunos pasivos liquidados a través de un sistema de transferencia electrénica de
efectivo; también clarifican y agregan orientacién para evaluar si un activo financiero cumple con el criterio de
generar Unicamente de pagos de principal e intereses (SPPI); suman nuevas revelaciones para ciertos instrumentos
con términos contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos con
caracteristicas vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobierno (ESG)); y actualizan las
revelaciones de los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Las modificaciones son aplicables para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2026 o con
posterioridad a esa fecha.

Impacto: Sin impacto significativo en los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WATE USE & CO. S.R.L.
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IGAM L.L.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (continuacién)

NIIF 18 — Presentacién e Informacién a revelar en los estados financieros. La NIIF 18 introduce una estructura
definida para el estado de resultados. El objetivo es reducir la diversidad en la presentacién del estado de
resultados. La estructura se compone de categorias y subtotales requeridos. Las partidas del estado de resultados
deberan clasificarse en una de cinco categorias: operacion, inversion, financiacién, impuesto a las ganancias y
operaciones discontinuadas. Adicionalmente la NIIF 18 define un subconjunto de medidas de performance que se
relacionan con el desempefio financiero de una entidad como medidas de desempefio definidas por la
administracion (“MPM”). La informacidn relacionada con estas medidas debe revelarse en los estados financieros
en una sola nota, incluyendo una conciliacion entre el MPM vy el subtotal especificado mds similar en las Normas
de Contabilidad NIIF. Esta norma es aplicable para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2027 o con
posterioridad a esa fecha.

Impacto: Se estd evaluando el impacto.

NIIF 19 - Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Revelaciones. Esta norma de caracter voluntario permite a las
subsidiarias elegibles, reemplazar las revelaciones requeridas en cada NIIF especifica por otras reducidas que
establece. Busca equilibrar las necesidades de informacién de los usuarios de los estados financieros de estas
entidades ahorrando costos para los preparadores. Una subsidiaria sera elegible si: no tiene responsabilidad
publica; y su controlante presenta estados financieros consolidados para uso publico que cumplen con Normas
NIIF. Esta norma es aplicable para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2027 o con posterioridad a
esa fecha.

Impacto: No se espera que tenga un impacto significativo en los EEFF.

Modificacion a la NIC 21 — Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera. El IASB ha
emitido modificaciones a la NIC 21 sobre la conversién a una moneda de presentacién hiperinflacionaria. Estas
modificaciones solo son relevantes para las entidades cuya moneda de presentacion sea la de una economia
hiperinflacionaria y cuya moneda funcional, o la de sus operaciones en el extranjero, sea la de una economia no
hiperinflacionaria. Las modificaciones exigen que todos los importes (incluidas las cifras comparativas) se
conviertan de una moneda funcional que sea la de una economia no hiperinflacionaria a una moneda de
presentacidon que sea la de una economia hiperinflacionaria, utilizando el tipo de cambio de cierre a la fecha del
ultimo estado de situacion financiera. Asimismo, las modificaciones incluyen una excepcion para las entidades
cuya moneda funcional y de presentacion sea la de una economia hiperinflacionaria, permitiéndoles no volver a
convertir las cifras comparativas de sus operaciones en el extranjero a la moneda funcional de una economia no
hiperinflacionaria. Esta norma es aplicable para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2027 o con
posterioridad a esa fecha. Se permite su aplicacion anticipada.

Impacto: Se estd evaluando el impacto.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas y que se espere que tengan un efecto
significativo.

A continuacidn, se incluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la preparacién de los estados
financieros especiales consolidados:

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El rubro efectivo y depdsitos en bancos incluye el efectivo disponible y los depdsitos de libre disponibilidad en
bancos, los cuales son instrumentos de corto plazo, liquidos, y tienen un vencimiento inferior a tres meses desde

Véase nuestro informe fe fecha 23 de febrero de 2026
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (continuacién)

la fecha de originacion. Los activos expuestos se registran a su costo amortizado que se aproxima a su valor
razonable.

a. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de referencia del ddlar
estadounidense definido por el B.C.R.A,, vigente al cierre de las operaciones del Ultimo dia habil de cada mes. Al
31 de diciembre de 2025, los saldos en ddlares estadounidenses fueron convertidos al tipo de cambio de
referencia (S 1.459,4167) determinado por el B.C.R.A. En el caso de tratarse de monedas extranjeras distintas de
dolar estadounidense, se han convertido a esta moneda utilizando los tipos de pase informados por el B.C.R.A.

b. Instrumentos financieros

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en sus estados financieros, segln corresponda, cuando se
haga parte de las cldusulas contractuales del instrumento financiero en cuestion. Las compras y ventas son
reconocidas en la fecha de negociacion en la cual la Compafifa compra o vende los instrumentos.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide los activos o pasivos financieros a su valor razonable mas o menos,
en el caso de los instrumentos no reconocidos a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la propia adquisicion, tales como honorarios y comisiones.

Activos financieros
Instrumentos de deuda y de patrimonio

La Entidad considera como instrumentos de deuda a aquellos que se consideran pasivos financieros para el emisor,
tales como préstamos, titulos publicos y privados, bonos y cuentas por cobrar de clientes.

Asimismo, considera como instrumentos de patrimonio a aquellos que representan una participacion residual en
los activos de una entidad, luego de deducir todos sus pasivos, tales como acciones, cuotas partes de fondos
comunes de inversion y otros instrumentos de capital.

Clasificacion

Conforme lo establecido por la NIIF 9, la Compafiia clasifica los activos financieros segiin se midan posteriormente
a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados o a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, sobre la base:

i) del modelo de negocio de la Compafiia para gestionar los activos financieros; y

ii) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
Modelo de Negocio
El modelo de negocio se refiere al modo en que la Compafiia gestiona un conjunto de activos financieros para

lograr un objetivo de negocio concreto. Representa la forma en la cual la Compafiia mantiene los instrumentos
para la generacion de fondos.

Véase nuestro informe fle fecha 23 de febrero de 2026
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Los modelos de negocio que puede seguir la Compafiia son los siguientes:

- Mantener los instrumentos hasta el vencimiento;

- Mantener los instrumentos en cartera para el cobro del flujo de fondos y, a su vez, venderlos; o
- Mantener los instrumentos para su negociacion.

El modelo de negocio de la Compafiia no depende de las intenciones de la Gerencia para un instrumento individual.
Por consiguiente, esta condicién no es un enfoque de clasificacién instrumento por instrumento, sino que es
determinado a partir de un nivel mas alto de agregacion.

La Compafiia solo realiza la reclasificacién de un instrumento cuando, y solo cuando, el modelo de negocio para
la gestion de los activos se ve modificado. La reclasificacion se realiza a partir del comienzo del periodo en el cual
ocurre el cambio. Dicho cambio se espera que sea poco frecuente, no habiéndose registrado cambios durante el
presente ejercicio.

Caracteristicas del flujo de fondos
La Compafiia evalua si el flujo de fondos de los instrumentos agrupados no es significativamente diferente al flujo
que recibiria por intereses y capital, caso contrario, debera ser medido a valor razonable con cambios en

resultados.

En base a lo anteriormente mencionado, se distinguen tres categorias de Activos Financieros:

i) Activos financieros a costo amortizado:
Son medidos a costo amortizado cuando:
(a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los mismos

para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a costo amortizado.

El costo amortizado de un activo financiero es igual a su costo de adquisicion menos su amortizacion acumulada
mas los intereses devengados (calculados de acuerdo al método de la tasa efectiva), neto de cualquier pérdida
por deterioro de valor.

ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Son medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando:
(a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos

de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente

Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccién
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otros

Véase nuestro informe de fecha 23 de febrero de 2026
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (continuacién)

resultados integrales. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se incluyen en
otros resultados integrales dentro de un componente separado del patrimonio. Las pérdidas o reversiones por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio se reconocen en resultados. Al
momento de su venta o disposicidn, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados
integrales se reclasifican del patrimonio al estado de resultados.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, comprenden:

- Instrumentos mantenidos para negociar;

- Instrumentos especificamente designados a valor razonable con cambios en resultados;

Instrumentos con términos contractuales que no representan flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y cualquier variacién del mismo es
reconocida en el estado de resultados.

La Compafiia clasifica un instrumento financiero como mantenido para negociar si se adquiere o se incurre
principalmente con el propdsito de vender o recomprar en el corto plazo, o es un derivado que no estd en una
relacién de cobertura calificada. Los derivados y los valores para negociacion se clasifican como mantenidos para
negociar y se reconocen a valor razonable.

Adicionalmente los activos financieros pueden ser valuados (“designados”) a valor razonable con cambios en
resultados cuando al hacerlo, la Compafiia elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento.

Pasivos financieros
Clasificacion
La Compafiia clasifica sus pasivos financieros a costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva excepto:

- Pasivos financieros que sean valuados al valor razonable con cambios en resultados, incluyendo instrumentos
derivados;

- Pasivos que surjan de transferencia de activos financieros que no cumplan con el requisito de baja en cuentas;
Pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados: la Compafiia puede optar por hacer uso,
al inicio, de la opcidn irrevocable de designar un pasivo a valor razonable con cambios en resultados si y solo si, al
hacerlo, refleja una mejor informacién de la informacién financiera porque:

- la Compafiia elimina o reduce significativamente inconsistencias de medicion o reconocimiento que en
caso contrario quedaria expuesto en la valuacion;

- si los activos y pasivos financieros se gestionan y se evalla su desempefio sobre una base de valor
razonable de acuerdo con una estrategia de inversidon o gestion de riesgos documentada; o

Véase nuestro informe [de fecha 23 de febrero de 2026
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (continuacién)

- un contrato principal contiene uno o mas derivados implicitos, y la Compafiia haya optado por designar
el contrato completo a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de Instrumentos Financieros

Activos Financieros:

Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares, es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han expirado;
o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso (“pass through”); y también se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido el
control del activo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafiia evalla si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando no han sido transferidos ni retenidos sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha sido transferido el control del
mismo, se continuda reconociendo contablemente el activo en la medida de su implicacién continuada sobre el
mismo.

En ese caso, también se reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre (i) el importe original en libros del activo, y (ii) el importe maximo de contraprestacion recibida que
se requeriria devolver.

Pasivos Financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un
pasivo financiero existente es intercambiado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho intercambio o modificacién se trata
como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, la diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero inicial y la contraprestacion pagada se reconoce en el estado de resultados. Cuando las condiciones de
la renegociacién no son significativamente diferentes o las condiciones no son modificadas de manera importante,
los flujos de los pasivos financieros modificados son descontados a la tasa del contrato original.

¢. Propiedad, planta y equipo y Activos Intangibles
Los bienes son medidos al costo de adquisicion o de construccién, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de

las pérdidas por desvalorizaciéon acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de estas partidas.

Véase nuestro informe de fecha 23 de febrero de 2026

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CP.CEQNFA T 1F 17 Jose Miguens
Manager

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155

16



IGAM L.L.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Los activos intangibles con vida util indefinida son aquellos que surgen de contratos u otros derechos legales que
pueden ser renovados sin un costo significativo y para los cuales, sobre la base de un analisis de todos los factores
relevantes, no existe un limite previsible del periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere flujos netos
de efectivo para la Compafiia. Estos activos intangibles no se amortizan, sino que se someten, anualmente o
cuando existan indicios de desvalorizacidn, a pruebas anuales de recupero de valor, ya sea en forma individual o
a nivel de la unidad generadora de efectivo. La determinacidn de la vida util indefinida se revisa en forma anual
para confirmar si sigue siendo aplicable.

d. Desvalorizacion de activos no financieros

Los activos que tienen vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y se someten a pruebas anuales de
desvalorizacién. A diferencia del supuesto anterior, aquellos bienes que son amortizables se someten a pruebas
de desvalorizacion cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
de libros, minimamente, en forma anual.

Las pérdidas por desvalorizacidon se reconocen cuando el valor de libros excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la prueba de desvalorizacidn, los activos se agrupan al menor nivel en que generan flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

e. Otros pasivos no financieros

Las cuentas por pagar no financieras se devengan cuando la contraparte ha cumplido con sus obligaciones
comprometidas en el contrato y se vallan a costo amortizado.

f. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos para cancelar la obligacion y
se puede realizar una estimacion fiable del monto de la misma.

El monto reconocido como provision es la mejor estimacidn del desembolso exigido para cancelar la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres
correspondientes. Cuando el efecto del valor dinero en el tiempo es significativo, el monto de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

g. Patrimonio Neto

Las cuentas integrantes de este rubro se expresan en moneda que ha contemplado la variacién del indice de
precios, excepto el rubro "Capital Social", el cual se ha mantenido por su valor nominal. El ajuste derivado de su
reexpresion se incluye dentro de "Ajustes al Patrimonio".
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor nominal.
h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y egresos financieros son registrados para todos los activos y pasivos medidos a costo amortizado de
acuerdo al método de la tasa efectiva, por el cual se difieren todos los resultados positivos o negativos que son
parte integral de la tasa efectiva de la operacién.

Los resultados que se incluyen dentro de la tasa efectiva comprenden erogaciones o ingresos relacionados con la
creacion o adquisicion de un activo o pasivo financiero, como por ejemplo, compensaciones recibidas por el
analisis de la condicién financiera del cliente, negociacién de los términos del instrumento, la preparacion y
procesamiento de los documentos necesarios para concertar la transaccién y las compensaciones recibidas por el
otorgamiento de acuerdos de crédito que se espera sean utilizados por el cliente.

La NIIF 15 establece los principios que una entidad deberd aplicar para contabilizar los ingresos vy flujos de fondos
procedentes de los contratos para la venta de bienes o servicios a sus clientes. El importe que se ha de reconocer
serd aquel que refleje el pago al que se espera tener derecho por los servicios prestados.

Los ingresos por servicios de la Compafiia son reconocidos en el estado de resultados conforme al cumplimiento
de las obligaciones de desempefio, difiriendo también, a lo largo del tiempo, los ingresos relacionados con los
programas de fidelizacion de clientes, los cuales son diferidos en base al valor razonable del punto y su tasa de
redencion, hasta que los mismos sean canjeados por el cliente y puedan ser reconocidos en los resultados del
ejercicio.

i. Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en
el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas directamente en otros
resultados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias relacionado con tales partidas también se reconoce
en dicho estado.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas locales
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera en donde la Compafiia opera y genera ganancia
imponible. La Compafiia evalua periédicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. Por su parte, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores contables. Sin embargo, el impuesto
diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que no corresponda
a una combinacion de negocios, que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o
gravable, no se registra. El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido
promulgadas a la fecha de los estados financieros y que se espera serdn aplicables cuando el activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se pague.

Véase nuestro informe [de fecha 23 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CP.CE @B.A. T°1F°17 Jose Miguens
Manager

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

La Compafiia reconoce un pasivo por impuesto diferido en el caso de diferencias temporales imponibles
relacionadas con las inversiones en subsidiarias y en afiliadas, excepto que se den las dos condiciones siguientes:

(i) la Compaiiia controla la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporales; y
(i) es probable que dicha diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el futuro.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos de activos y pasivos se netean cuando existe el derecho legal a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la misma

autoridad fiscal, en donde exista intencion y posibilidad de liquidar los saldos impositivos sobre bases netas.

NOTA 4 — ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de estos estados financieros especiales consolidados requiere que la Compafiia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los importes de activos y pasivos
expuestos, asi como los ingresos y egresos. Los importes reales pueden diferir de tales estimaciones.

NOTA 5 - INGRESOS POR SERVICIOS

31.12.25
Comisiones vinculadas con obligaciones 12.279.332
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 47.676
Total 12.327.008
NOTA 6 - EGRESOS POR SERVICIOS
31.12.25
Comisiones de mercado (2.228.821)
Comisiones por operaciones del exterior y (8.591.236)
cambio
Total (10.820.057)
NOTA 7- INGRESOS POR INTERESES
31.12.25
Intereses ganados 46.019
Total 46.019

Véase nuestro informefde fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WAT%IO/USE & CO.S.R.L.
(Socio)
c.P.c.E/:@B.A. T 1F° 17 Jose Miguens
Maria Mercedes Bafio Manager
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155
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NOTA 8- EGRESOS POR INTERESES

31.12.25
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera (916.764)
Total (916.764)

NOTA 9 - RESULTADO NETO POR MEDICION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS

31.12.25
Resultados de titulos publicos y privados 50.215.872
Resultado por operaciones a término (2.652.029)
Resultado por opciones de compra tomadas 2.521.495
Resultado por obligaciones negociables 1.887.277
Total 51.972.615
NOTA 10 - OTROS INGRESOS OPERATIVOS
31.12.25
Aranceles 46.602.126
Comisiones 6.703.661
Otros 620.424
Total 53.926.211
NOTA 11 — OTROS INGRESOS
31.12.25
Resultado por venta de bienes de uso 3.170
Total 3.170
NOTA 12 - BENEFICIOS AL PERSONAL
31.12.25
Remuneraciones (13.175.441)
Cargas sociales sobre remuneraciones (3.860.688)
Indemnizaciones y gratificaciones al personal (3.936.527)
Servicios al personal (237.237)

Total

(21.209.893)

Véase nuestro informe [de fecha 23 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CPCELHBAT 1F 17

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155

Jose Miguens
Manager
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NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION

31.12.25
Honorarios y retribuciones por servicios (2.634.581)
Impuestos (836.209)
Electricidad y comunicaciones (45.371)
Papeleria y utiles (95.958)
Alquileres (106.584)
Publicidad y propaganda (292.264)
Gastos de mantenimiento, conservacién y reparaciones (76.182)
Comisiones y gastos bancarios (1.607.587)
Seguros (220.921)
Servicios informaticos (3.131.744)
Otros (937.665)
Total (9.985.066)
NOTA 14 - OTROS GASTOS OPERATIVOS
31.12.25
Impuesto sobre los ingresos brutos (3.441.478)
Aranceles pagados (67.310.174)
Otros (55.352)
Total (70.807.004)
NOTA 15 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La composicion del efectivo y depdsitos en bancos es la siguiente:
31.12.25 31.12.24
Bancos - Cuentas Corrientes en pesos 11.918.172 8.111.799
Bancos - Cuentas Corrientes en ddlares 124.153.937 108.235.646
Efectivo 42.166 2.565
Total 136.114.275 116.350.010

Adicionalmente, la composicion del efectivo y equivalentes de efectivo considerado para el estado de flujo de efectivo es la

siguiente:
31.12.25 31.12.24
Bancos - Cuentas Corrientes en pesos 11.918.172 8.111.799
Bancos - Cuentas Corrientes en ddlares 124.153.937 108.235.646
Fondos comunes de inversion y depdsitos a plazo (1) 1.164.030 17.135.648
Efectivo 42.166 2.565
Total 137.278.305 133.485.658

(1) Incluye activos financieros de alta liquidez con vencimientos originales menores a tres meses desde su fecha de
adquisicion, o fondos comunes de inversién que invierten en activos que guardan dichas caracteristicas de liquidez y plazo,
siendo facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y con un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Véase nuestro informe de fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WATE USE & CO. S.R.L.

(Socio)

cPCEANBA T 1F 17

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155

Jose Miguens
Manager
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.
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NOTA 16 - TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

31.12.25
Titulos publicos y privados en cartera propia 19.155.832
Obligaciones negociables 533.499
Total 19.689.331
NOTA 17 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
31.12.25
Fondos comunes de inversion 4.486.152
Alquileres a cobrar 2.886.753
Opciones de compra tomadoras 2.418.894
Deudores varios 2.529.112
Otros 936.125
Diversos 6.735.621
Total 19.992.657
NOTA 18 - ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA
31.12.25
Depdsitos en garantia 12.510.453
Total 12.510.453

NOTA 19 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

DEPRECIACIONES
Conceptos Valor al inicio ) Acumuladas Del Acumuladas  Valor
del ejercicio Bajas  Aumentos al inicio del . . al cierre del  residual
B Bajas periodo L
ejercicio ejercicio al
31.12.25
Maquinas y equipos 1.782.341 (26.443) 252.741 1.353.421 (26.443) 253.914 1.580.892 427.747
Mobiliario e instalaciones 77.326 - - 38.892 - 14.266 53.158 24.168
Derechos de uso 531.452 - - 141.112 - 106.291 247.403  284.049
inmuebles
Totales al
31.12.25 2.391.119 (26.443) 252.741 1.533.425 (26.443) 374.471 1.881.453 735.964

Véase nuestro informg de fecha 23 de febrero de 2026
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NOTA 20 - ACTIVOS INTANGIBLES

DEPRECIACIONES
Valor al inicio Acumuladas al Acumuladas
Conceptos del ejercicio Bajas  Aumentos inicio del . Del al cierre del \(alor
L Bajas periodo N residual al
ejercicio ejercicio 31.12.25

Llave de negocio 7.227 - - - - - - 7.227

Desarrollo de sistemas 4.561.004 - - 1.824.385 - 912.216 2.736.601  1.824.403

propios

Totales al

31.12.25 4.568.231 - - 1.824.385 - 912.216 2.736.601 1.831.630
NOTA 21 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

31.12.25

Impuesto al valor agregado — crédito fiscal 519.325

Anticipos de impuestos 925.762

Anticipos de gastos 73.897

Total 1.518.984
NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31.12.25

Cuentas corrientes de comitentes en pesos 299.527

Cuentas corrientes de comitentes en ddlares 138.553.039

Comisiones devengadas a pagar 12.739.232

Intereses devengados a pagar por arrendamientos 72.226

Arrendamientos a pagar 253.531

Otras obligaciones 3.232

Total 151.920.787
NOTA 23 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

31.12.25

Impuestos a pagar 788.572

Remuneraciones y cargas sociales 3.141.170

Honorarios a pagar a directores y sindicos 1.554

Retenciones a depositar 192.491

Total 4.123.787
NOTA 24 — PROVISIONES

31.12.25

Acreedores varios 8.467.974

Comisiones devengadas a pagar 6.978.096

Total 15.446.070

Véase nuestro informf de fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WAJERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCELABAT 1F 17

Maria Mercedes Bafio

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155

Jose Miguens
Manager
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NOTA 25 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO

La Ley 27.430 introdujo una modificacion en la cual establecid que los sujetos a que se refieren los incisos a) a e)
del articulo 53 de la actual Ley de Impuesto a las Ganancias, a los fines de determinar la ganancia neta imponible,
deberian deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion impositivo.
Dicho ajuste resultaria aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verificara un porcentaje de variacion del indice
de precios al consumidor, acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al cierre del ejercicio que se
liquida, superior al cien por ciento (100 %).

El ajuste por inflacion positivo o negativo, segun sea el caso, que deba calcularse, se imputaria de la siguiente
manera: el primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, debia imputarse un sexto (1/6) en
ese periodo fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco (5) periodos fiscales inmediatos
siguientes. Posteriormente y para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, la imputacion del ajuste

por inflacion se realizara en su totalidad (100%), sin diferimiento alguno. En este sentido, en el presente periodo
fiscal corresponde incluir la totalidad del ajuste por inflacion calculado para este afio. En el mes de junio de 2021,
se promulgd una ley que establece una nueva estructura de alicuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias
con tres segmentos en relacion con el nivel de ganancia neta imponible acumulada.

Las nuevas alicuotas para el periodo fiscal 2025 son:

- Hasta $101.680 de la ganancia neta imponible acumulada: abonaran una alicuota del 25%;

- Méas de $101.680 y hasta $1.016.796 de la ganancia neta imponible acumulada: abonardn un monto fijo de
$24.420 mas una alicuota del 30% sobre el excedente de $101.680;

- Més de $ 1.016.796 de la ganancia neta imponible acumulada: abonaran un monto fijo de $299.955 mds una
alicuota del 35% sobre el excedente de $1.016.796.

Los montos previstos anteriormente se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022 tomando como
base la variacién anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (INDEC), correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del
afio anterior.

Impuesto a los dividendos: se establece que los dividendos o utilidades distribuidas a personas humanas,
sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, estardn gravados a la alicuota del 7%.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros especiales, la Compafiia verificé que se cumplen los
parametros que establece la ley del impuesto a las ganancias para la aplicacion del ajuste por inflacién impositivo,
en consecuencia, se ha considerado el mismo en la determinacion del impuesto del ejercicio. El efecto del
diferimiento de las cinco sextas partes del resultado impositivo por inflacion ha sido reconocido como un activo
impositivo diferido, tal como se expone en la presente nota.

Al 31 de diciembre de 2025 el activo diferido al cierre del ejercicio asciende a S 2.794.866.

)
Véase nuestro informe §le fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WATERRH & CO.S.R.L.
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CPCEUABA T 1F 17 Jose Miguens
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NOTA 26 — RIESGOS Y GOBIERNO CORPORATIVO SOBRE GESTION DE CAPITALY POLITICAS DE RIESGO

La Entidad, a través de su Directorio, asume el compromiso de gestionar los riesgos de manera integral, en
cumplimiento de la normativa vigente y en linea con los objetivos estratégicos definidos por los accionistas,
promoviendo el desarrollo de sus negocios dentro de un marco ético y conforme a politicas alineadas con las
mejores practicas en la materia.

La funcién de gestion integral de riesgos se encuentra estructurada en las Gerencias de Operaciones, Finanzas e
IT, las cuales cuentan con responsabilidades especificas en la identificacidon, evaluacién, monitoreo y mitigacion
de los riesgos relevantes para la Entidad, asegurando informacién oportuna y una estructura agil que permita
responder adecuadamente a las condiciones macro y microeconémicas.

En el ambito de la Gerencia de Operaciones funciona el darea de AML, responsable del control y la prevencién de
los riesgos de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas. Dicha area disefia e
implementa politicas y procedimientos orientados a la identificacion, evaluacion, monitoreo y mitigacién de estos
riesgos. Asimismo, el drea de Compliance tiene a su cargo la gestién de los riesgos de incumplimiento normativo,
regulatorio y ético, garantizando que las operaciones de la Entidad se desarrollen conforme al marco legal vigente
y a sus politicas internas, mediante el disefio y supervision de controles destinados a prevenir, detectar y corregir
eventuales desvios.

El drea de Riesgo Financiero, dependiente de la Gerencia de Finanzas, es responsable de la gestién de los riesgos
derivados de los instrumentos financieros y demas activos y pasivos financieros de la Entidad, incluyendo el riesgo
de crédito, liquidez y mercado. Sus funciones comprenden la medicién y seguimiento periédico de las
exposiciones, la definicion de limites internos y la evaluacion de pérdidas crediticias esperadas cuando
corresponda, conforme a las politicas establecidas, con el objetivo de preservar la solidez financiera de la Entidad.

Por su parte, el drea de Ciberseguridad, dependiente de la Gerencia de IT, gestiona los riesgos tecnolégicos y de
seguridad de la informacion, incluyendo la identificacion y evaluacién de vulnerabilidades, el monitoreo de
incidentes y la implementacion de controles y planes de respuesta y recuperacién ante contingencias, con el fin
de resguardar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién y asegurar la continuidad operativa
de los sistemas criticos.

La Entidad monitorea en forma continua su perfil de riesgo y el nivel de exposicion asumido, evaluando su
consistencia con el apetito de riesgo aprobado por el Directorio y con la estrategia definida. En caso de
identificarse desvios respecto de los parametros establecidos, se implementan medidas correctivas y se actualizan
las politicas y procedimientos correspondientes.

NOTA 27 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas todas aquellas entidades que poseen directa, o indirectamente a traves de otras
entidades, control sobre otra, se encuentren bajo el mismo control o pueda ejercer influencia significativa sobre
las decisiones financieras u operacionales de otra entidad.

Adicionalmente, se consideran partes relacionadas el personal clave de La Sociedad de IGAM L.L.C. (miembros del
Directorio), asi como las entidades sobre las que el personal clave puede ejercer influencia significativa o control.

Véase nuestro informe fle fecha 23 de febrero de 2026
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NOTA 27 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Remuneraciones del personal clave

Las retribuciones percibidas por el personal clave de IGAM L.L.C. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2025,
asciendena $ 1.567.950.

1. Entidad controladora

IGAM L.L.C. es controlada por:

Nombre Naturaleza Actividad principal Lugar de radicacién % de Participacion
- - — > - -
Grupo Financiero Galicia 100,00% de los derechos a FmAanaerla,y de CABA. - Argentina 100,00%
S.A. voto inversion
2. Conformacion del personal clave

La conformacién del personal clave a las fechas indicadas es la siguiente:

31.12.25
Managers 8
Total 8

3. Transacciones con partes relacionadas

Los saldos que IGAM L.L.C. en forma consolidada, presenta al 31 de diciembre de 2025, con sociedades
relacionadas son los siguientes:

Sociedad Sociedad
Banco de Galiciay Galicia Securities
Concepto Buenos Aires S.A.U.

31.12.25 31.12.25
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas corrientes 73.688.431 5.466
Total del activo 73.688.431 5.466

31.12.25 31.12.25
Banco de Galiciay Galicia Administradora de
Buenos Aires S.A.U. Fondos S.A.
Ingresos por servicios
Comisiones ganadas - 1.179.672
Total ingresos por servicios - 1.179.672
Gastos de administracion
Alquileres pagados 30.477 -
Total gastos de administracién 30.477 -
Véase nuestro informefde fecha 23 de febrero de 2026
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NOTA 27 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Las financiaciones, incluyendo las que fueron reestructuradas, fueron otorgadas en el curso normal de los
negocios y sustancialmente en los mismos términos, incluyendo tasas de interés y garantias, que los vigentes
en su momento para otorgar crédito a no vinculados. Asimismo, no implicaron un riesgo de incobrabilidad
mayor al normal ni presentaron otro tipo de condiciones desfavorables.

Todas las operaciones fueron efectuadas en condiciones similares al resto de los clientes no vinculados de la
Sociedad.

Durante el ejercicio INVIU S.A.U. ha realizado operaciones de compraventa de titulos con entidades
relacionadas, entre ellas Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Galicia Securities S.A.U.

NOTA 28 - DEPOSITANTES DE TITULOS Y CUPONES EN CUSTODIA

Refleja los valores recibidos en custodia por la sociedad, valuados a su valor de cotizacion o a su valor nominal, en
caso de no poseer cotizacion. Al 31 de diciembre de 2025 los valores recibidos en custodia por la sociedad,
valuados a su valor de cotizacién o a su valor nominal, en caso de no poseer cotizacion, ascienden a
$5.399.518.434.

NOTA 29 - CONTEXTO ECONOMICO DE LA REPUBLICA ARGENTINA

La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo tanto en el dmbito nacional como internacional.

Respecto al dmbito internacional, el cuarto trimestre de 2025 estuvo marcado por la continuidad del ciclo de
flexibilizacion monetaria en Estados Unidos y una rotacién en el apetito por riesgo hacia mercados internacionales.
La Reserva Federal (Fed) concretd dos nuevos recortes de 25 puntos basicos en sus reuniones de octubre y
diciembre, situando la tasa de referencia en el rango de 3,50%-3,75%. En este contexto, las bolsas globales
mantuvieron su tendencia alcista, aunque con una dindmica de mayor selectividad. El S&P 500 registré un avance
del 2%, mientras que el Nasdaq subié un 2,92%, alcanzando nuevos maximos historicos. No obstante, el
protagonismo se desplazoé hacia los mercados desarrollados de Europa y el segmento de Paises Emergentes, que
registraron subas cercanas al 5,0% en el trimestre, superando el desempefio de los indices estadounidenses
favorecidos por la debilidad del dolar y valoraciones atractivas. Por ultimo, los activos de cobertura continuaron
destacandose con el oro y la plata cerrando el afio en maximos histéricos, beneficiados por el debilitamiento del
dolar, mientras que el petréleo WTI profundizo su caida hasta los USD 57 por barril, presionado por un exceso de
oferta global.

En el plano local, el Producto Interno Bruto (PIB) crecid 0,3% en términos trimestrales desestacionalizados durante
el tercer trimestre de 2025. En términos interanuales, el Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE)
acumuld un crecimiento de 4,5% entre enero y noviembre 2025.

En diciembre de 2025, la inflacién se ubicé en 2,8% mensual, cerrando el afio con un incremento acumulado de
31,5%. Con ello, continud el proceso de desinflacion iniciado en 2024, aun cuando luego de mayo del 2025 se
verificd una aceleracion tras el minimo del afio (1,5% mensual). El cierre anual de 31,5% no solo marcé una
continuidad del sendero de moderacién de precios, sino que ademads representd la inflacion mas baja de los
ultimos ocho afios.

Véase nuestro informejde fecha 23 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

c.P.c.Em.B.A. T 1F° 17 Jose Miguens
Manager

Maria Mercedes Bafio
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NOTA 29 - CONTEXTO ECONOMICO DE LA REPUBLICA ARGENTINA (continuacién)

El tipo de cambio comenzé el 2025 avanzado a un ritmo del 2% mensual. A partir del 1 de febrero, el BCRA moderd
el ritmo de variacién al 1% mensual, esquema que se extendié hasta el 11 de abril. A partir de entonces, el BCRA
implementé un esquema de bandas cambiarias, definiendo un rango de libre flotacion cambiaria. El limite inferior
de dicho rango comenzd en $/USD 1.000, ajustable diariamente a un ritmo del -1% mensual. A su vez, el limite
superior inicial se establecié en $/USD 1.400, ajustable de manera diaria a una tasa mensual de +1%. El afio 2025
cerrd con una relacion $/USD de 1.459,4. A partir del 1 de enero de 2026, el techo y el piso de la banda de flotacion
cambiaria comenzd a evolucionar cada mes al ritmo correspondiente al Ultimo dato de inflacién mensual
informado por INDEC (t-2). A dltimo dato disponible, la relacién $/USD se ubicd en 1.451,7.

Ademas, el 2025 se caracterizé por la firma de un nuevo acuerdo de facilidades extendidas con el FMI por USD
20.000 millones en abril, de los cuales USD 12.000 fueron desembolsados en dicho mes. La primera revision del
acuerdo, aprobada por el Directorio del FMI el 31 de julio, habilitd un segundo desembolso por USD 2.000
millones. La segunda revisidon del acuerdo se publicaria durante febrero 2026.

Sumado al financiamiento del FMI, en octubre el BCRA anuncio la suscripcién de un acuerdo de estabilizacion
cambiaria con el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, por un monto de hasta USD 20.000 millones. El
acuerdo establecié los términos y condiciones para la realizacién de operaciones bilaterales de swap de monedas
entre ambas partes, parte del cual se activo, pero fue cancelado en diciembre 2025.

Durante 2025, la cuenta corriente del Balance Cambiario presenté un déficit de USD 2.223 millones, mientras que
la cuenta capital y financiera registrd un superavit de USD 9.444 millones. Las reservas internacionales cerraron el
2025 en USD 41.167 millones, un incremento de USD 11.527 millones respecto del cierre del afio anterior. Las
primeras semanas de 2026 se caracterizaron por la compra de divisas al sector privado por parte del BCRA. Al
momento de redactarse este informe, éstas suman en lo que va de 2026 un total de USD 1.197 millones. Esta
compra de divisas es parte de la fase de remonetizacién que comenzd a implementar la autoridad monetaria a
comienzos de este afio.

Al 29 de enero del 2026, el saldo de depdsitos del sector privado en moneda extranjera sumo USD 38.041 millones,
una suba de USD 1.073 millones con relacién al cierre del afio pasado de USD 36.968 millones. Por su parte, el
crédito en dodlares al sector privado fue de USD 19.811 millones, un aumento de USD 1.381 millones respecto del
cierre de 2025 de USD 18.430 millones.

En cuanto a la tasa de interés, la primera mitad del 2025, la tasa de referencia estuvo determinada por el BCRA.
El 31 de enero de 2025, el rendimiento de las Letras Fiscales de Liquidez (LEFI) quedd establecido en 29%. No
obstante, el 10 de julio la autoridad monetaria avanzo la transicion hacia un esquema de control de agregados
monetarios y dejé de ofrecer LEFI, cuyo vencimiento fue el 17 de julio del afio pasado. Desde entonces, no existe
tasa de politica monetaria. Al 30 de enero, la Tasa Mayorista de Argentina de bancos privados (que se calcula a
partir de depdsitos a plazo fijo en pesos, con un monto minimo de 1.000 millones de pesos y un plazo de entre 30
y 35 dias) se ubico en 32,94%.

El 2025 cerrd con superdvit fiscal por segundo afio consecutivo. El resultado primario acumulado fue de $
11.769.218 millones (equivalente a 1,4% del PBI), mientras que el resultado financiero acumulado fue de $
1.453.819 millones (0,2% del PBI). Segun el Presupuesto 2026, el objetivo para este afio es un superdvit primario
de 1,5% del PBI.

Véase nuestro informg de fecha 23 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CPCH(ABAT 1F 17 Jose Miguens
Manager

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155
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NOTA 29 - CONTEXTO ECONOMICO DE LA REPUBLICA ARGENTINA (continuacién)

En materia impositiva, a fines de enero del 2025 el Gobierno anuncié una reduccion temporal de los derechos de
exportacién para los principales productos agricolas (soja y sus derivados, trigo, cebada, sorgo, maiz y girasol)
vigente entre el 27 de enero y el 30 de junio de 2025. En paralelo, se dispuso la eliminacién permanente de las
retenciones para las economias regionales. Tras la restitucidn de las alicuotas originales a comienzos de julio, el
26 de dicho mes se anuncid una nueva baja de los derechos de exportacion, esta vez de caracter permanente. El
22 de septiembre se implementaron retenciones cero para las exportaciones agropecuarias, hasta el 31 de octubre
o hasta alcanzar un cupo de USD 7.000 millones. El 9 de diciembre se anuncié una nueva baja permanente de los
derechos de exportacion de ciertos productos agricolas (soja y sus derivados, trigo, cebada, sorgo, maiz y girasol).

La segunda mitad de 2025 estuvo caracterizada por las elecciones de medio término, las cuales dieron lugar a un
incremento de la volatilidad en el tercer trimestre. Por un lado, el tipo de cambio se deprecid y en ocasiones llegd
a alcanzar el limite superior de la banda de flotacién cambiaria, lo que provocd la venta de divisas en el mercado
de cambios por parte de la entidad monetaria. Por otro lado, las tasas de interés en pesos exhibieron fluctuaciones
marcadas. En paralelo, los precios de los activos financieros (tanto bonos soberanos como acciones bursatiles)
mostraron caidas, y el riesgo pais llegd a superar los 1.500 puntos basicos. Asimismo, en los meses previos a las
elecciones legislativas se vio un incremento en la demanda por cobertura cambiaria y una mayor dolarizaciéon de
portafolios, reflejado en el aumento del interés abierto de los contratos de futuros de délar y en las mayores
compras de moneda extranjera por parte de personas humanas.

El 26 de octubre tuvieron lugar las elecciones de medio término. La Libertad Avanza obtuvo una victoria con el
40% de los votos a nivel nacional. Tras los comicios, la volatilidad econémica se redujo, con una compresién del
riesgo pais, de las tasas de interés y de la demanda por cobertura cambiaria.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continta a la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucidn de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera.

Los presentes estados financieros consolidados deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 30 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no se han producido hechos, situaciones o circunstancias que no
sean de publico conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion patrimonial,
econdmica o financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha 23 de febrero de 2026

PRICE WATERHPUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CPCEQPAT 1F 17 Jose Miguens
Manager

Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

Alos Senores Presidente y Directores de

IGAM L.L.C.

Domicilio legal: 874 Walker Road

Dover, County of Kent, Delaware, Estados Unidos
CUIT 30-71656675-3

Informe sobre la auditoria de los estados financieros especiales
consolidados

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros especiales consolidados de IGAM L.L.C. (en adelante “la Compania”) que
comprenden el estado de situacién financiera especial consolidado al 31 de diciembre de 2025, el estado de resultados
especial consolidado, de otros resultados integrales especial consolidado, de cambios en el patrimonio especial
consolidado y de flujo de efectivo especial consolidado correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros especiales consolidados, las cuales incluyen informaciéon material sobre las politicas
contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la situacion descripta en el parrafo "Fundamentos de la opini6én

con salvedades”, los estados financieros especiales consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de la Compaifia al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado
integral, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables establecidas por el Banco Central de la Repiblica Argentina (BCRA).

Fundamento de la opinion con salvedades

De acuerdo con lo detallado en Nota 1.2., los presentes estados financieros especiales consolidados fueron
preparados con el Gnico propésito de ser utilizados por Grupo Financiero Galicia S.A. en la preparacion de sus
estados financieros consolidados. Dichos estados financieros especiales fueron preparados de acuerdo con el
marco contable del BCRA, excepto por la falta de presentacion de informacién comparativa y cierta informacion
complementaria en notas y anexos.

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccién I11.A de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y
con las normas de auditoria emitidas por el BCRA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secciéon “Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros especiales consolidados” del presente informe. Somos independientes de la Compaiiia y hemos cumplido
las demés responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica del Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Resoluciéon Técnica N° 37 de la
FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
Www.pwc.com.ar Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000
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Parrafo de énfasis sobre base contable

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién sobre la nota 2, en la que se indica que los estados financieros
especiales consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con el marco contable establecido por el
BCRA. Dichas normas difieren de las normas contables profesionales vigentes (Normas de Contabilidad (NIIF)
adoptadas por la FACPCE). En la mencionada nota, la Compaiiia ha identificado el efecto sobre los estados
financieros derivado de los diferentes criterios de valuaciéon y exposicién.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros especiales
consolidados

El Directorio de IGAM L.L.C. es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros
especiales consolidados de acuerdo con las normas contables establecidas por el BCRA, y del control interno que el
Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros especiales consolidados libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros especiales consolidados, el Directorio es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las
cuestiones relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el
Directorio tiene intenciéon de liquidar 1a Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacidon con la auditoria de los estados financieros
especiales consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros especiales consolidados en su
conjunto estin libres de incorreccidn significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la Resoluciéon Técnica N° 37 de la FACPCE, y con las normas de auditoria del BCRA,
siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros especiales consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, y del BCRA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros especiales
consolidados, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Compania.
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¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Compaiiia, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros especiales consolidados, o si dichas revelaciones no son
apropiadas, se requiere que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros especiales consolidados,
incluida la informaci6n revelada, y si los estados financieros especiales consolidados representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

¢ Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en
relacion con la informacion financiera de las Compaiiias o unidades de negocio dentro del Grupo, como base para
formarnos una opinion sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervision y revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de la auditoria de grupo. Somos los tinicos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Compaiia en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) la Sociedad esté radicada en Dover, County of Kent, Delaware, Estados Unidos de Norteamérica y se rige por la
normativa de ese pais;

b) este informe es para uso exclusivo en la Republica Argentina a los efectos de ser utilizados por la sociedad
controlante Grupo Financiero Galicia S.A. (con domicilio legal en Tte. Gral. Juan D. Perén 430 — Piso 25°, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires — C.U.LT. N° 30-70496280-7) con fines de consolidacion de sus estados financieros y
para su presentacion ante la Comision Nacional de Valores, y 1a Bolsa de Comercio de Buenos Aires;

¢) al 31 de diciembre de 2025 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino que
surja de los registros contables de la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 23 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socia)
C.B@TE.C.A.B.A. T°1F°17
Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 340 F° 155




Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 02 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 23/02/2026

Referida a: E.E.C.C. - Fines especificos - Varios
Perteneciente a: IGAM LLC Otras (con domic. legal)
CUIT: 91-32060848-0

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $195.188.160.000,00
Intervenida por: Dra. MARIA MERCEDES BANO

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dra. MARIA MERCEDES BANO

Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 340 F° 155

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Rt 1\ 17
SOCIO
.
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
: misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y ' [ g
—— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 694252
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).

. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condémicas de la Ciudad i z : k

Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la Xwjgzuu

derecha o escaneando el QR.
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