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MEMORIA

En cumplimiento de las normas legales y estatutarias vigentes, sometemos a su consideración la presente Memoria, 
Balance General, Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, 
Información Complementaria y el Informe de la Comisión Fiscalizadora correspondiente al ejercicio económico 
finalizado el 31 de diciembre de 2025. 

Descripción de la compañía

Desde 1958, Galicia Asset Management (la Sociedad) se dedica a la administración de fondos comunes de inversión 
FIMA. Estos fondos se distribuyen a través de Banco Galicia (Agente de Custodia de Productos de Inversión Colectiva 
Fondos Comunes de Inversión) y de otros agentes. La oferta de fondos está diseñada para satisfacer la demanda de 
inversores individuales, empresas e institucionales.

Evolución de las operaciones

En 2025, Galicia Asset Management administró 21 fondos de inversión, integrados por 2 fondos money market, 13 
fondos de renta fija, 3 fondos de renta variable y 3 fondos de renta mixta. Estos fondos pudieron operarse a través de 
Banco Galicia y mediante distintos agentes de colocación y distribución integral. Al cierre del ejercicio, 19 agentes 
integraban la red de comercialización de fondos.

Durante el año, Galicia Asset Management se posicionó como uno de los principales administradores de fondos en el 
país, ofreciendo una amplia variedad de productos orientados a distintos perfiles de inversión. Al 31 de diciembre de 
2025, la Compañía alcanzó una participación de mercado del 14,80%, y un patrimonio administrado de $ $11.349.238 
millones, lo que representó un aumento del 17% respecto al cierre del año anterior.

El desempeño de los fondos reflejó la evolución del contexto de mercado. Los fondos en dólares incrementaron su 
participación dentro del patrimonio total administrado. Por otro lado, el fondo money market FIMA Premium sostuvo un 
rol preponderante, concentrando en promedio el 66,1% del patrimonio bajo administración y reuniendo la mayor 
cantidad de clientes. En segundo lugar, el fondo FIMA Premium Dólares alcanzó un saldo promedio equivalente al 17,5% 
del total.

El ejercicio también fue especialmente relevante para la Sociedad debido a la concreción de la fusión con GGAL Asset 
Management y de la escisión-fusión con GGAL Holdings. Esta reorganización societaria, permitió integrar 9 fondos HF 
con 8 fondos FIMA, además de incorporar 4 nuevos fondos a la gestión. Como resultado, Galicia Asset Management 
fortaleció su posición de liderazgo en la industria y consolidó su presencia alcanzando el primer puesto del mercado de 
fondos.

En paralelo, la Sociedad continuó impulsando la innovación mediante el desarrollo de nuevas funcionalidades en Cuenta 
FIMA y el lanzamiento del fondo money market en dólares FIMA Premium Dólares. Estas iniciativas ampliaron la oferta 
de productos y reafirmaron el compromiso con un crecimiento sostenido en términos reales.

Como consecuencia de estos avances, la Sociedad mantuvo su liderazgo en el mercado argentino de fondos, con una 
propuesta sólida, diversificada y alineada con las necesidades y expectativas de sus clientes.

Perspectivas

Relacionadas con la Argentina

La primera mitad del 2025 estuvo marcada por el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional y ciertos avances en la 
normalización del mercado cambiario. En cambio, durante el segundo semestre el calendario electoral condicionó la 
política económica y dejó en pausa avances en numerosos frentes clave. El resultado electoral reforzó el apoyo al 
Gobierno y otorgó al oficialismo un mayor margen de maniobra para profundizar su agenda de reformas estructurales 
durante la segunda mitad del mandato. En 2026 el Gobierno buscaría retomar parte de la agenda macroeconómica y 
estructural que había quedado relegada durante el año electoral. Adicionalmente, la acumulación de reservas, la 
continuidad del superávit fiscal, el sostenimiento del proceso desinflacionario y la consolidación de la recuperación 
económica serán elementos clave para reforzar la confianza y asegurar la consistencia del esquema macroeconómico.
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MEMORIA (Continuación)

Tras los avances alcanzados en materia de estabilización y el respaldo obtenido tanto en el plano local como externo, el 
foco estará puesto en la capacidad del BCRA para acumular reservas internacionales de manera sostenida. La 
posibilidad de implementar un programa de compras de divisas no esterilizadas para remonetizar la economía, junto con 
una eventual reapertura del acceso a los mercados internacionales de deuda, contribuirían a este objetivo. 

De cara a 2026, esperamos que la actividad económica retome un sendero de crecimiento sostenido, en un contexto 
macroeconómico más estable. Un entorno de mayor previsibilidad debería contribuir a mejorar las expectativas del 
sector privado, impulsando gradualmente la inversión y la generación de empleo, y dando lugar a una recuperación de la 
actividad. La magnitud de este proceso dependerá de la respuesta del sector privado, que podría ser adicionalmente 
estimulada si el Gobierno Nacional logra avanzar en reformas estructurales orientadas a remover restricciones a la 
inversión y a reducir los incentivos a la informalidad. Con todo, es esperable que la recuperación continúe siendo 
heterogénea entre sectores. 

En el mediano plazo, el crecimiento sostenido de las exportaciones continuará siendo un pilar del desarrollo. Para 
consolidar ese proceso, será necesario avanzar en la mejora de la competitividad mediante la reducción de costos 
logísticos, la modernización de la infraestructura y la simplificación del entorno regulatorio.

Relacionadas con la Sociedad

En 2026, la estrategia de Galicia Asset Management S.A.U. se enfocará en consolidar y expandir su liderazgo dentro de 
la industria de fondos, a partir de los siguientes ejes:

• Consolidar el liderazgo en fondos de cash management, fortaleciendo el posicionamiento de los fondos money
market e impulsado simultáneamente el crecimiento de los fondos de la Compañía mediante una propuesta de
valor para distintos perfiles de inversores.

• Desarrollar una estrategia comercial integral, que combinará un enfoque relacional en segmentos estratégicos
con una comunicación digital efectiva para los segmentos masivos, buscando maximizar el alcance y la
eficiencia comercial.

• Adoptar tecnologías de inteligencia artificial y robótica, orientadas a impulsar nuevos productos y
funcionalidades, y a mejorar la eficiencia operativa mediante la automatización de procesos clave.

• Fortalecer la estructura de riesgo, incorporando nuevas métricas y políticas que permitan una gestión más
robusta y proactiva los desafíos del entorno financiero.

Estas iniciativas, permitirán que la Sociedad continúe evolucionando, sosteniendo una oferta innovadora, eficiente y 
alineada con las necesidades del mercado y sus clientes.

Evolución patrimonial y de resultados

31.12.25 31.12.24

$ $

Activo Corriente 125.197.634.019 102.111.339.171

Activo No Corriente — 10.226.781.748

Total Activo 125.197.634.019 112.338.120.919

Pasivo Corriente 35.370.303.057 37.038.335.164

Pasivo No Corriente 2.269.643.777 4.837.500.279

Total Pasivo 37.639.946.834 41.875.835.443

Patrimonio Neto 87.557.687.185 70.462.285.476

Total Pasivo más Patrimonio Neto 125.197.634.019 112.338.120.919
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MEMORIA (Continuación)

31.12.25 31.12.24

$ $

Resultado operativo ordinario 174.438.529.721 134.893.267.875

Resultados financieros y por tenencia 17.502.252.168 1.457.117.431

Resultado por participación en subsidiarias — 364.033.464

Otros ingresos y egresos 5.007.552 (894.538)

Resultado neto ordinario 191.945.789.441 136.713.524.232

Impuesto a las ganancias (65.248.284.885) (46.932.079.903)

Resultado neto-Ganancia 126.697.504.556 89.781.444.329

31.12.25 31.12.24

$ $

Fondos generados por las actividades operativas 143.832.223.306 135.538.607.340

Fondos generados por / (utilizados en) las actividades de inversión 17.059.901.636 (24.971.968.625)

Fondos utilizados en las actividades de financiación (146.720.796.443) (74.426.673.455)

Resultado por exposición a los cambios del poder adquisitivo de la 
moneda relacionado con el efectivo y equivalentes (18.601.881.017) (26.190.730.355)

Disminución / Aumento neto del efectivo (4.430.552.518) 9.949.234.905

Los principales indicadores de la Sociedad presentados en forma comparativa son los siguientes:

31.12.25 31.12.24

Liquidez(1)  353,96 %  275,69 %

Solvencia(2)  232,62 %  168,26 %

Rentabilidad(3)  134,25 %  199,70 %

(1) Activo corriente/Pasivo corriente
(2) Patrimonio neto/Pasivo
(3) Resultado del ejercicio/Patrimonio neto promedio

La ganancia del ejercicio ascendió a $126.697.504.556, registrando un incremento del 41% en comparación a la 
ganancia de $89.781.444.329 del ejercicio anterior. El aumento en el resultado neto del ejercicio obedeció 
principalmente a:

• Mayores ingresos por servicios impulsados por el crecimiento en el volumen de fondos administrados y la
incorporación de los fondos HF.

• Un aumento en los ingresos financieros, derivado tanto de un mayor volumen en la cartera de instrumentos
financieros como de una mejora en su rendimiento

Por otro lado, los egresos registraron un incremento respecto del ejercicio anterior, como consecuencia del impacto de 
la fusión con el negocio de Asset Management proveniente de HSBC durante 2025.
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EL DIRECTORIO 

Galicia Asset Management S.A.U.

MEMORIA (Continuación)

El destino de la ganancia del ejercicio deberá tratarse en la Asamblea. Adicionalmente, deberá ratificar el dividendo 
anticipado por un total de $(85.361.575.677) ($83.000.000.000 en valores nominales), resuelto el 26 de noviembre de 
2025 por el Directorio de la Sociedad.

Corresponde a la Asamblea la determinación del número de Directores y su elección, como así también de los miembros 
de la Comisión Fiscalizadora.

Por último, el Directorio desea agradecer de manera especial la labor cumplida por sus colaboradores. Asimismo, se 
solicita la aprobación de los documentos sometidos a consideración de los Señores Accionistas.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 12 de febrero de 2026. 



Denominación:  Galicia Asset Management S.A.U.

Estados Contables al 31 de diciembre de 2025

Actividad Principal:  Administración de Fondos Comunes de Inversión

CUIT: 30-51734206-4

Domicilio legal:  Tte. Gral. Juan D. Perón 430/434 - Piso 22 - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Duración de la Sociedad: 1º de septiembre de 2057

Fecha de inscripción en el Registro Público de Comercio:

– Del estatuto: 11 de febrero de 1959

– De la última modificación: 22 de agosto de 2025.

Identificación en la Inspección General de Justicia: Nº 177.867

Ejercicio económico Nº 66

Fecha de cierre de ejercicio: 31 de diciembre

Unidad de medida en la que se expresan los estados contables: pesos en moneda homogénea.

Entidad Controladora:

– Denominación: Grupo Financiero Galicia S.A.

– Actividad principal: Financiera y de inversión

– CUIT: 30-70496280-7

– Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 430 - Piso 25 - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Composición del capital (Nota 4)

Acciones
Clase de 
acciones Tipo Valor nominal

Capital 
suscripto

Capital 
inscripto

Capital 
Integrado

En circulación 158.500.537
Ordinarias, 
escriturales $ 1  158.500.537  158.500.537  158.500.537 

La sociedad no posee acciones propias en cartera.

Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17
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ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior.

Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3.)

Notas/
Anexos 31.12.25 31.12.24

Notas/
Anexos 31.12.25 31.12.24

Activo Pasivo

Activo Corriente Pasivo Corriente

Caja y bancos 2.1.  17.059.164.014  17.223.290.780 Deudas fiscales 2.5.  31.991.491.422  30.073.055.922 

Inversiones financieras 2.2./ V  82.564.152.336  75.189.490.684 
Deudas laborales y 
previsionales 2.6.  1.829.680.610  5.555.834.712 

Créditos en moneda con partes 
relacionadas 2.3./ IV  24.480.532.441  9.525.353.844 Otras deudas 2.7.  1.549.131.025  1.409.444.530 

Otras cuentas por cobrar en 
moneda 2.4.  1.093.785.228  173.203.863 Total del Pasivo Corriente  35.370.303.057  37.038.335.164 

Total del Activo Corriente  125.197.634.019  102.111.339.171 Pasivo No Corriente

Activo No Corriente
Pasivos netos por impuesto 
diferido 7  2.269.643.777  4.837.500.279 

Participaciones en subsidiarias 14/VI  —  10.226.781.748 Total del Pasivo No Corriente  2.269.643.777  4.837.500.279 

Total del Activo No Corriente  —  10.226.781.748 Total del Pasivo  37.639.946.834  41.875.835.443 

Total del Activo  125.197.634.019  112.338.120.919 
Patrimonio Neto (según estado 
correspondiente)  87.557.687.185  70.462.285.476 

Total del Pasivo más 
Patrimonio Neto  125.197.634.019  112.338.120.919 

Las notas y anexos son parte integrantes de los presentes estados contables.

Galicia Asset Management S.A.U. 

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026. 12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Ezequiel Rosales Sandra Esther Juri

María Mercedes Baño Presidente Por Comisión Fiscalizadora

Contador Público (U.B.A.) Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155 C.P.C.E.C.A.B.A. Tº218 Fº60
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ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior.

Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3.)

Notas/Anexos 31.12.25 31.12.24

Ingresos netos por prestación de servicios 3.1.  209.819.205.240  161.067.897.562 

Ganancia bruta 209.819.205.240 161.067.897.562

Gastos de comercialización III  (18.436.638.495)  (13.720.855.354) 

Gastos de administración III  (16.944.037.024)  (12.453.774.333) 

Resultado por participación en subsidiarias  —  364.033.464 

Otros resultados financieros y por tenencia ( incluyendo el 
resultado por los cambios en el poder adquisitivo de la 
moneda) 3.3.  17.502.252.168  1.457.117.431 

Otros ingresos 3.2.  5.179.050  66.391 

Otros egresos 3.2.  (171.498)  (960.929) 

Ganancia antes del impuesto a las ganancias de 
operaciones que continúan  191.945.789.441  136.713.524.232 

Impuesto a las ganancias 7  (65.248.284.885)  (46.932.079.903) 

Ganancia de las operaciones que continúan  126.697.504.556  89.781.444.329 

Ganancia del ejercicio  126.697.504.556  89.781.444.329 

Las notas y anexos son parte integrantes de los presentes estados contables.

Galicia Asset Management S.A.U. 

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026. 12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Ezequiel Rosales Sandra Esther Juri

María Mercedes Baño Presidente Por Comisión Fiscalizadora

Contador Público (U.B.A.) Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155 C.P.C.E.C.A.B.A. Tº218 Fº60
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ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior.

Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3.)

Aportes de los propietarios Resultados acumulados

Total del 
Patrimonio neto 

Actual

Total Patrimonio 
neto 

Comparativo
Capital suscripto 

e integrado

Primas de 
emisión de 

acciones Ajuste de capital

Ganancias reservadas

Resultados no 
asignadosReserva Legal

Reserva 
facultativa

Reserva de 
patrimonio 

mínimo

Saldos al inicio del ejercicio  20.000  —  136.544.788  27.312.957  8.570.161.214  368.670.923  61.359.575.594  70.462.285.476  55.107.514.602 

Distribución de resultados no asignados(*)

Dividendos en efectivo  —  —  —  —  —  —  (61.359.220.766)  (61.359.220.766)  (46.004.804.720) 

Reserva legal / Otras reservas  —  —  —  —  354.828  —  (354.828)  —  — 

Aumento de capital por capitalización de la cuenta 
ajuste de capital(**)  103.793.055  —  (103.793.055)  —  —  —  —  —  — 

Aumento de capital por el proceso de escisión - 
fusión(**) (Nota 14)  54.687.482  28.161.993.125  8.902.012.989  —  —  —  —  37.118.693.596  — 

Distribución anticipada de dividendos (Nota 13)  —  —  —  —  —  —  (85.361.575.677)  (85.361.575.677)  (28.421.868.735) 

Ganancia del ejercicio  —  —  —  —  —  —  126.697.504.556  126.697.504.556  89.781.444.329 

Saldos al cierre del ejercicio  158.500.537  28.161.993.125  8.934.764.722  27.312.957  8.570.516.042  368.670.923  41.335.928.879  87.557.687.185  70.462.285.476 

(*) Aprobados por Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de accionistas del 31.03.25
(**) Aprobados por Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de accionistas del 23.04.25.

Las notas y anexos son parte integrantes de los presentes estados contables.

Galicia Asset Management S.A.U. 

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026. 12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Ezequiel Rosales Sandra Esther Juri

María Mercedes Baño Presidente Por Comisión Fiscalizadora

Contador Público (U.B.A.) Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155 C.P.C.E.C.A.B.A. Tº218 Fº60
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior.

Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3.)

Notas / 31.12.25 31.12.24

Anexos $ $

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio 5  53.974.532.902  44.025.297.997 

Efectivo y sus equivalentes al cierre del ejercicio 5  49.543.980.384  53.974.532.902 

(Disminución) / Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 5  (4.430.552.518)  9.949.234.905 

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS 
EQUIVALENTES

Actividades operativas

Ganancia del ejercicio  126.697.504.556  89.781.444.329 

Más (Menos):

Intereses ganados devengados en el ejercicio  (344.452.944)  (185.391.848) 

Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio  65.248.284.885  46.932.079.903 

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo generado por las 
actividades operativas:

Remuneraciones y cargas sociales- Vacaciones  371.762.449  280.491.390 

Remuneraciones y cargas sociales- Gratificaciones  930.092.261  765.096.980 

Sueldo anual complementario  2.531.813  — 

Resultado por participación en otras sociedades  —  (364.033.464) 

Otras causas  (9.634.558.623)  (5.971.694.617) 

Resultado por exposición a los cambios del poder adquisitivo de la 
moneda  29.072.826.134  32.162.424.972 

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Disminución)/ Aumento de otras cuentas por cobrar en moneda  (376.922.013)  5.563.901.239 

(Disminución)/ Aumento de deudas laborales  (3.342.214.892)  3.394.450.843 

Aumento/ (Disminución) de deudas fiscales  11.376.776  (242.941.227) 

Aumento de otras deudas  50.780.664  505.737.228 

Pago de impuesto a las ganancias  (64.854.787.760)  (37.082.958.388) 

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas  143.832.223.306  135.538.607.340 

Actividades de inversión

(Aumento)/ Disminución de inversiones financieras  17.059.901.636  (15.109.220.341) 

(Aumento) de participaciones en subsidiarias  —  (9.862.748.284) 

Flujo neto de efectivo generado por/utilizado en las actividades 
de inversión  17.059.901.636  (24.971.968.625) 

Las notas y anexos son parte integrantes de los presentes estados contables.

Galicia Asset Management S.A.U. 

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026. 12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Ezequiel Rosales Sandra Esther Juri

María Mercedes Baño Presidente Por Comisión Fiscalizadora

Contador Público (U.B.A.) Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155 C.P.C.E.C.A.B.A. Tº218 Fº60
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuación)

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior.

Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3.)

Notas / 31.12.24 31.12.23

Anexos $ $

Actividades de financiación

Distribución de dividendos  (146.720.796.443)  (74.426.673.455) 

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiación  (146.720.796.443)  (74.426.673.455) 

Resultado por exposición a los cambios del poder adquisitivo de la 
moneda relacionado con el efectivo y equivalentes 5  (18.601.881.017)  (26.190.730.355) 

(Disminución)/ Aumento neta del efectivo  (4.430.552.518)  9.949.234.905 

Las notas y anexos son parte integrantes de los presentes estados contables.

Galicia Asset Management S.A.U. 

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026. 12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Ezequiel Rosales Sandra Esther Juri

María Mercedes Baño Presidente Por Comisión Fiscalizadora

Contador Público (U.B.A.) Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155 C.P.C.E.C.A.B.A. Tº218 Fº60
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. Cifras expresadas en 
moneda homogénea.

NOTA 1: NOTAS GENERALES

A continuación se detallan las normas contables profesionales más relevantes utilizadas por la Sociedad para la 
preparación de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto al ejercicio 
anterior.

1.1. Bases de preparación de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados de conformidad con la Resolución Técnica N° 54 (RT 54) emitida 
por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE), tal y como fue aprobada por 
el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA). (Ver Nota 8).

Asimismo, los presentes Estados Contables incluyen los saldos contables fusionados resultantes del proceso de 
reorganización societaria aprobado por Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad el 23 de abril de 2025, 
conforme al compromiso de escisión-fusión y fusión por absorción celebrado el 5 de marzo de 2025 (ver Nota 14).

 1.2. Clasificación de la Entidad

De acuerdo con lo establecido por la referida norma, la Sociedad no reviste el carácter de entidad pequeña o de entidad 
mediana.

1.3. Unidad de medida

1.3.1. Información general

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea (pesos de 31 de diciembre de 2025), 
reconociendo en forma integral los efectos de la inflación de conformidad con lo establecido en la RT 54, en virtud de  
haberse determinado la existencia de un contexto de alta inflación.

A los efectos de concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflación, la RT 54 detalla una serie de factores a 
considerar ente los que se incluye una tasa acumulada de inflación en tres años que alcance o sobrepase el 100%. 

Con fines comparativos, se incluyen cifras patrimoniales al 31 de diciembre de 2024 y de resultados, de evolución del 
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio económico finalizado en esa fecha. Dichas cifras han sido 
expresadas en moneda de cierre del presente ejercicio, de acuerdo con lo señalado en el párrafo siguiente, a fin de 
permitir su comparabilidad y sin que el ajuste practicado modifique las decisiones tomadas con base en la información 
contable correspondiente al ejercicio comparativo.

1.3.2.  Descripción del proceso de expresión a moneda de cierre

A efectos de expresar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la Sociedad deberá, entre 
otras cosas:

– Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su último ajuste, según corresponda).

– Calcular los coeficientes de ajuste aplicables. A tal efecto se utiliza la serie de índices definida por la FACPCE 
en la Resolución JG N° 539/2018 y sus modificatorias. La variación del índice utilizado para el ajuste de los 
estados contables ha sido del 31,55% en el ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2025 y del 
117,76% el ejercicio comparativo.

– Aplicar los coeficientes de ajuste a los importes de las partidas anticuadas para expresarlas en moneda de 
cierre. A este respecto, las partidas que deberán ajustarse serán aquellas que no estén expresadas en moneda 
de cierre.

La aplicación del proceso de ajuste por inflación establecido en la RT 54 permite el reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los cambios en el poder adquisitivo de la 
moneda a lo largo del ejercicio. Tales ganancias y pérdidas se exponen en el rubro “Otros resultados financieros y por 
tenencia (incluyendo el resultado por los cambios en el poder adquisitivo de la moneda)” del Estado de Resultados.
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NOTA 1: NOTAS GENERALES (Continuación)

1.3. Unidad de medida (Continuación)

Para la preparación de los presentes estados contables, la dirección de la Sociedad ha utilizado las siguientes 
simplificaciones u opciones dispuestas por la Resolución N° 539/2018 (FACPCE) y la RT 54:

– Los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el resultado por exposición al cambio en el poder 
adquisitivo de la moneda, se exponen en una sola línea del estado de resultados.

– No se incluye la conciliación entre el gasto imputado a resultados y el impuesto teórico.

Los presentes estados contables deben ser leídos e interpretados considerando las limitaciones que la utilización de las 
dispensas antes mencionadas podría provocar sobre la información en ellos contenida.

1.4. Transacciones y saldos en moneda extrajera

Las transacciones en moneda extranjera han sido registradas a los tipos de cambio vigentes al momento de cada 
transacción. 

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del 
ejercicio.

Las diferencias de cambio originadas por la liquidación de transacciones y de la medición a los tipos de cambio de cierre 
de los activos y pasivos en moneda extranjera se incluyen en “Otros resultados financieros y por tenencia (incluyendo el 
resultado por los cambios en el poder adquisitivo de la moneda)” del Estado de Resultados.

1.5. Uso de estimaciones en la preparación de los presentes estados contables

La preparación de estados contables a una fecha determinada requiere que la Dirección de la Sociedad realice 
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos 
contingentes revelados a dicha fecha, como así también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La Dirección 
de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, el valor recuperable de los 
activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones para contingencias. Los resultados reales futuros 
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación de los presentes estados 
contables.

NOTA 2: NOTAS AL ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL

2.1. CAJA Y BANCOS

• Criterios de medición contable

El dinero en efectivo en caja y en cuentas bancarias y aquellos otros valores de liquidez y poder cancelatorio similar se 
han valuado a su valor nominal al cierre del ejercicio.

• Composición del rubro

Conceptos 31.12.25 31.12.24

Efectivo  10.000  13.155 

Depósitos en cuentas bancarias  17.059.154.014  17.223.277.625 

Total  17.059.164.014  17.223.290.780 

Ver Anexo I - Activos y pasivos en moneda extranjera y Anexo IV  - Transacciones y saldos de partes relacionadas.
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2.2. INVERSIONES FINANCIERAS

• Criterios de medición contable

Los títulos públicos y privados han sido valuados a su valor de cotización al cierre de ejercicio, debido a que la Sociedad 
tiene la intención y la factibilidad de negociarlos, cederlos o transferirlos anticipadamente, puede acceder a un mercado 
y esta modalidad operativa es revelada por hechos anteriores o posteriores al cierre.

Las cuotas partes de fondos comunes de inversión han sido valuadas a su valor razonable en base a su valor de 
cotización de cada cuotaparte vigente al cierre del ejercicio.

Para determinar el valor razonable la Sociedad ha utilizado precios observables en un mercado que por la frecuencia y 
volumen de transacciones suficientes es considerado activo.

Para los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor recuperable al cierre.

• Composición del rubro

Corriente

Conceptos 31.12.25 31.12.24

Títulos públicos con cotización 616.176.819 103.747.721

Títulos privados con cotización 7.721.803 —

Fondos comunes de inversión 81.940.253.714 75.085.742.963

Total 82.564.152.336 75.189.490.684

Ver Anexo I - Activos y pasivos en moneda extranjera y Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

NOTA 2.3. CREDITOS CON PARTES RELACIONADAS

• Criterios de medición contable

Los depósitos a plazo fijo han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero entregada en el momento de la 
transacción más los resultados financieros devengados al cierre del ejercicio.

Para los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor recuperable al cierre.

• Composición del rubro

Corriente

Conceptos 31.12.25 31.12.24

Depósitos a plazo fijo 24.480.532.441 9.525.353.844

Total 24.480.532.441 9.525.353.844

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento y Anexo IV - Transacciones y saldos de partes relacionadas.

NOTA 2.4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR EN MONEDA

• Criterios de medición contable

Las otras cuentas por cobrar en moneda han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad no segrega los 
componentes financieros implícitos.

Para los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor recuperable al cierre.
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NOTA 2.4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR EN MONEDA (Continuación)

• Composición del rubro

Corriente

Conceptos 31.12.25 31.12.24

Anticipos a proveedores  537.521  1.069.138 

Honorarios a cobrar  1.093.247.707  171.824.706 

Otros  —  310.019 

Total  1.093.785.228  173.203.863 

Ver Anexo I - Activos y pasivos en moneda extranjera y Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

NOTA 2.5. DEUDAS FISCALES

• Criterios de medición contable

Las deudas fiscales han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad ha optado por no segregar los 
componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial.

• Composición del rubro

Corrientes

Conceptos 31.12.25 31.12.24

Provisión impuesto a las ganancias  59.717.184.428  41.054.137.420 

Retenciones de impuesto a las ganancias  (4.048.045.104)  (2.791.079.769) 

Anticipos de impuesto a las ganancias  (25.149.153.550)  (9.611.160.689) 

Crédito fiscal impuesto Ley 25413  (56.028.728)  (43.412.637) 

Retenciones de impuesto a las ganancias a depositar  416.069.478  380.406.146 

Provisión impuesto sobre los ingresos brutos  1.100.918.925  1.054.477.332 

Retenciones de impuesto sobre los IIBB a depositar  10.545.973  29.688.119 

Total  31.991.491.422  30.073.055.922 

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

NOTA 2.6. DEUDAS LABORALES Y PREVISIONALES

• Criterios de medición contable

Las deudas laborales han sido valuadas a su valor nominal,debido a que la Sociedad ha optado por no segregar los 
componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial.
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NOTA 2.6. DEUDAS LABORALES Y PREVISIONALES (Continuación)

• Composición del rubro

Corrientes

Conceptos 31.12.25 31.12.24

Remuneraciones a pagar  1.146.861.214  768.149.137 

Cargas sociales a pagar  108.395.770  93.727.416 

Indemnizaciones a pagar  —  4.413.466.769 

Provisión para vacaciones y cargas sociales  574.423.626  280.491.390 

Total  1.829.680.610  5.555.834.712 

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

NOTA 2.7. OTRAS DEUDAS

• Criterios de medición contable

Las Otras deudas han sido valuadas a su valor nominal,debido a que la Sociedad ha optado por no segregar los 
componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial.

• Composición del rubro

Corrientes No corrientes

Conceptos 31.12.25 31.12.24 31.12.25 31.12.24

Provisión para gastos  1.549.131.025  682.946.668  —  — 

Provisión para honorarios a 
directores  9.514.151  6.624.747  —  — 

Anticipos de honorarios a 
directores  (9.514.151)  (6.624.747)  —  — 

Provisión para honorarios a 
síndicos  28.783.346  15.098.570  —  — 

Anticipos de honorarios a 
síndicos  (28.783.346)  (15.098.570)  —  — 

Fondos de terceros a rendir  —  726.497.862  —  — 

Total  1.549.131.025  1.409.444.530  —  — 

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

NOTA 2.8. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Sociedad posee al cierre bienes de disponibilidad restringida debido a las exigencias previstas por el nuevo Texto 
Ordenado de la CNV 2013 para actuar como Agente de Administración de Productos de Inversión Colectiva de Fondos 
Comunes de Inversión por $1.660.838.250.
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NOTA 2.8. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Continuación)

Activo Importe Causas

50.000.000 cuotapartes del Fondo Común 
de Inversión HF Retorno Total I 1.660.838.250

Contrapartida mínima exigida por el nuevo 
TO de la CNV 2013

NOTA 3.  NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS

NOTA 3.1. INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS

• Composición del rubro

Conceptos 31.12.25 31.12.24

Honorarios ganados  209.819.205.240  161.067.897.562 

Total  209.819.205.240  161.067.897.562 

NOTA 3.2. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

• Composición del rubro

Conceptos 31.12.25 31.12.24

Otros ingresos

Recupero de impuestos  4.408.368  — 

Diversos  684.661  — 

Otros  86.021  66.391 

Total,  Otros ingresos  5.179.050  66.391 

Otros egresos

Otros  (171.498)  (960.929) 

Total, Otros egresos  (171.498)  (960.929) 

NOTA 3.3.  OTROS RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA (INCLUYENDO RECPAM)

La composición al 31 de diciembre de 2025 de los resultados financieros y por tenencia en términos nominales 
reexpresados se detalla a continuación:
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NOTA 3.3.  OTROS RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA (INCLUYENDO RECPAM) 
(Continuación)

Generados por activos

Intereses
Diferencias de 

cambio
Resultado por 

tenencia Recpam 31.12.25 31.12.24

Caja y Bancos — 68.589.311 (4.438.291.556) (4.369.702.245) (9.529.080.997)

Inversiones 
financieras 12.343.901.166 896.356.530 33.046.754.870 (38.358.146.717) 7.928.865.849 (9.106.697.909)

Otras cuentas 
por cobrar en 
moneda — 141.169.491 (385.992.432) (244.822.941) (26.994.151)

Total, ejercicio 
actual 12.343.901.166 1.106.115.332 33.046.754.870 (43.182.430.705) 3.314.340.663

Total, ejercicio 
comparativo 4.081.973.161 81.375.067 29.453.457.245 (52.279.578.530) (18.662.773.057)

Generados por pasivos

Intereses
Diferencias de 

cambio Otros Recpam 31.12.25 31.12.24

Deudas fiscales — — 9.132.798.732 9.132.798.732 13.369.152.492

Deudas laborales 
y previsionales — 78.306.934 — 4.135.337.242 4.213.644.176 623.878.864

Otras deudas — — 841.468.597 841.468.597 6.126.859.132

Total, ejercicio 
actual — 78.306.934 — 14.109.604.571 14.187.911.505

Total, ejercicio 
comparativo — 2.736.930 — 20.117.153.558 20.119.890.488

NOTA 4. NOTAS AL ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO

a). Monto y composición del capital

El capital social asciende a $158.500.537. El mismo se compone de la siguiente manera:

Valor nominal
Prima de 
emisión

Ajuste de 
capital

Aprobado por Fecha de 
inscripción en 

la IGJÓrgano Fecha

Saldos al 
31.12.25  158.500.537  28.161.993.125  8.934.764.722 

Asamblea 
Ordinaria y 

Extraordinaria 23.04.2025 22.08.2025

Saldos al 
31.12.24  20.000  —  136.544.788 
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NOTA 4. NOTAS AL ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO (Continuación)

El 23 de abril de 2025 la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad, como consecuencia del proceso de 
escisión-fusión con GGAL Holdings S.A (ver Nota 14), resolvió, entre otros puntos:

• Aumentar el capital social por capitalización de la cuenta ajuste de capital en la suma de $103.793.055, es 
decir, de $20.000 a $103.813.055.

• Emitir 103.793.055 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 (un peso) cada una y con derecho a 1 
(un) voto por acción. 

• Aumentar el capital social como consecuencia del proceso de escisión-fusión con GGAL Holdings S.A. en la 
suma de $54.687.482, es decir, de $103.813.055 a $158.500.537.

• Fijar una prima de emisión total de $28.161.993.125, correspondiente a $177,6775 por acción. 

• Emitir 54.687.482 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 (un peso) cada una y con derecho a 1 
(un) voto por acción.

• Reformar el estatuto social.

b). Cantidad, características y otra información a revelar de las distintas clases de acciones en circulación y en 
cartera

El capital de la Sociedad se encuentra compuesto por un total de 158.500.537 acciones ordinarias escriturales de valor 
$1 cada una y con derecho a 1 voto por acción. Las mismas se encuentras suscriptas e integradas totalmente al 31 de 
diciembre de 2025.

La Sociedad no posee acciones propias en cartera.

c). Naturaleza y destino de cada reserva

La Sociedad posee ganancias reservadas, las cuales se componen por la reserva legal establecida por la Ley General de 
Sociedades, reserva de patrimonio mínimo y la reserva facultativa, esta última constituida para futura distribución de 
dividendos. 

d). Restricciones a la distribución de ganancias

Reserva legal

De acuerdo con el art. 70 de Ley General de Sociedades, Galicia Asset Management S.A.U. debe transferir a Reserva 
Legal el 5% de la ganancia del ejercicio, hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social más el saldo de la 
cuenta ajuste del capital. Cuando esta reserva quede disminuida por cualquier razón, no podrán distribuirse ganancias 
hasta su reintegro.

NOTA 5. NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliación entre las partidas correspondientes del Estado de Situación Patrimonial y el efectivo y sus equivalentes:

31.12.25 31.12.24

Partidas del Estado de Situación Patrimonial

Caja y Bancos  17.059.164.014  17.223.290.780 

Inversiones financieras  82.564.152.336  75.189.490.684 

Menos: Inversiones financieras que no califican como efectivo y sus 
equivalentes  (74.559.868.407)  (47.963.602.406) 

Efectivo y sus equivalentes  49.543.980.384  53.974.532.902 
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NOTA 6. INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS

Información de las partes relacionadas por control

Galicia Asset Management S.A.U. es controlada por Grupo Financiero Galicia S.A., con domicilio legal en Tte. Gral. Juan 
D. Perón 430, 25° Piso, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, y vinculada a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., con 
domicilio legal en Tte. Gral. Juan D. Perón 430, Ciudad de Buenos Aires.  

Ver Anexo IV - Transacciones y saldos de partes relacionadas.

NOTA 7. INFORMACIÓN SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Ajuste por inflación impositivo:

La Ley 27.430 introdujo una modificación en la cual estableció que los sujetos a que se refieren los incisos a) a e) del 
artículo 53 de la actual Ley de Impuesto a las Ganancias, a los fines de determinar la ganancia neta imponible, deberían 
deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflación impositivo. Dicho ajuste 
resultaría aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verificará un porcentaje de variación del índice de precios al 
consumidor, acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al cien 
por ciento (100 %). 

El ajuste por inflación positivo o negativo, según sea el caso, que deba calcularse, se imputaría de la siguiente manera: el 
primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, debía imputarse un sexto (1/6) en ese período fiscal 
y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco (5) períodos fiscales inmediatos siguientes. 
Posteriormente y para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, la imputación del ajuste por inflación se 
realizará en su totalidad (100%), sin diferimiento alguno. 

Alícuota del Impuesto

El 16 de junio de 2021, se promulgó la Ley 27.630, la cual establece para las sociedades de capital una estructura de 
alícuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias con tres segmentos en relación al nivel de ganancia neta 
imponible acumulada, con aplicación para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021, inclusive. Las 
nuevas alícuotas en el marco de este tratamiento son:

Para el ejercicio fiscal iniciado el 1º de enero de 2025 y finalizado el 31 de diciembre de 2025:

Ganancia neta imponible acumulada

Pagarán $ Más el %
Sobre el excedente 

de $más de $ a $

— 101.679.575 —  25 % —

101.679.575 1.016.795.753 25.419.894  30 % 101.679.575

1.016.795.753 en adelante 299.954.747  35 % 1.016.795.753

Para el ejercicio fiscal iniciado el 1º de enero de 2024 y finalizado el 31 de diciembre de 2024:

Ganancia neta imponible acumulada

Pagarán $ Más el %
Sobre el excedente 

de $más de $ a $

— 34.703.523 —  25 % —

34.703.523 347.035.231 8.675.881  30 % 34.703.523

347.035.231 en adelante 102.375.393  35 % 347.035.231

Los montos previstos anteriormente se ajustarán anualmente tomando como base la variación anual del Índice de 
Precios al Consumidor (IPC) que suministra el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC), correspondiente al 
mes de octubre del año anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del año anterior.
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NOTA 7. INFORMACIÓN SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuación)

Impuesto a los dividendos: se establece que los dividendos o utilidades distribuidas a personas humanas, sucesiones 
indivisas o beneficiarios del exterior, estarán gravados a la alícuota del 7%.
a). Activo (Pasivo) neto por impuesto diferido

i. Criterios de medición contable

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido, 
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e 
impositivas.

A efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas, la 
tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversión o utilización, considerando las normas legales 
sancionadas a la fecha de emisión de estos estados contables.

Los activos y pasivos diferidos así determinados han sido medidos a su valor nominal.

ii. Composición del rubro

Concepto 31.12.25 31.12.24

Diferencias temporarias

Inversiones financieras  (2.441.520.789)  (6.473.705.625) 

Deudas laborales  201.048.270  1.642.885.356 

Diferencia de cambio  (29.171.258)  (868.161) 

Ajuste por inflación impositivo  —  (5.811.849) 

Total Pasivo neto por impuesto diferido  (2.269.643.777)  (4.837.500.279) 

b). Impuesto a las ganancias del ejercicio

i. Conciliación entre el gasto por impuesto a las ganancias imputado a resultados y el impuesto determinado a 
los fines fiscales

Concepto 31.12.25 31.12.24

Impuesto a las ganancias determinado aplicando criterios contables  (59.717.184.428)  (41.054.137.420) 

Impuesto a las ganancias en el Estado de resultados  (65.248.284.885)  (46.932.079.903) 

Diferencia  5.531.100.457  5.877.942.483 

Causas de la diferencia

Ajuste DDJJ ejercicio anterior  (24.591.260)  3.642.725 

Reexpresión del impuesto a las ganancias  7.690.750.755  7.232.003.501 

Variación de activo/pasivo por impuesto diferido  (2.135.059.038)  (1.357.703.743) 

Total, causas de la diferencia  5.531.100.457  5.877.942.483 
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NOTA 7. INFORMACIÓN SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuación)

c). Saldos de activos y pasivos por impuesto diferido

31.12.25 31.12.24 Diferencias

Diferencias temporarias generadas por activos

Inversiones financieras  (2.441.520.789)  (6.473.705.625)  (4.032.184.836) 

Diferencias temporarias generadas por pasivos

Deudas laborales  201.048.270  1.642.885.356  1.441.837.086 

Diferencia de cambio  (29.171.258)  (868.161)  28.303.097 

Ajuste por inflación impositivo  —  (5.811.849)  (5.811.849) 

Total  (2.269.643.777)  (4.837.500.279)  (2.567.856.502) 

Saldos provenientes de la fusión  432.797.464 

Diferencia que afectó al Estado de resultados  (2.135.059.038) 

NOTA 8. PRIMERA APLICACIÓN DE RT 54

Tal como se menciona en la Nota 1.1., la Sociedad ha preparado los presentes estados contables de conformidad con la 
RT 54 estableciendo como fecha de aplicación inicial el 1º de enero de 2025.

A los efectos de la determinación de los saldos comparativos, de acuerdo con lo dispuesto en la RT 54, Apéndice A 
“Normas de transición”, la Sociedad ha aplicado el enfoque retroactivo integral reconociendo y clasificando todos sus 
activos y pasivos bajo RT 54 al inicio del año comparativo.

8.1. Conciliación del patrimonio al 31 de diciembre de 2024

Ref. Normas anteriores(*)
Ajustes y 

reclasificaciones RT 54

Activo

Corriente

Caja y bancos  17.223.290.780  —  17.223.290.780 

Inversiones financieras (a)  —  75.189.490.684  75.189.490.684 

Inversiones (a)  75.189.490.684  (75.189.490.684)  — 

Otras inversiones (a)  9.525.353.844  (9.525.353.844)  — 

Créditos en moneda con partes relacionadas (b)  —  9.525.353.844  9.525.353.844 

Otras cuentas por cobrar en moneda (c)  —  173.203.863  173.203.863 

Otros créditos (c)  173.203.863  (173.203.863)  — 

Total activo corriente  102.111.339.171  —  102.111.339.171 

No corriente

Participaciones en subsidiarias  10.226.781.748  —  10.226.781.748 

Total activo no corriente  10.226.781.748  —  10.226.781.748 

Total del activo  112.338.120.919  —  112.338.120.919 
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NOTA 8. PRIMERA APLICACIÓN DE RT 54 (Continuación)

8.1. Conciliación del patrimonio al 31 de diciembre de 2024 (Continuación)

Ref.
Normas 

anteriores(*)
Ajustes y 

reclasificaciones RT 54

Pasivo

Corriente

Deudas fiscales  30.073.055.922  —  30.073.055.922 

Remuneraciones y cargas sociales (d)  5.555.834.712  (5.555.834.712)  — 

Deudas laborales y previsionales (d)  —  5.555.834.712  5.555.834.712 

Otras deudas  1.409.444.530  —  1.409.444.530 

Total pasivo corriente  37.038.335.164  —  37.038.335.164 

Pasivo no corriente

Pasivos netos por impuesto diferido (e)  4.837.500.279  —  4.837.500.279 

Total pasivo no corriente  4.837.500.279  —  4.837.500.279 

Total del pasivo  41.875.835.443  —  41.875.835.443 

Patrimonio Neto

Capital suscripto  20.000  —  20.000 

Ajuste del capital  136.544.788  —  136.544.788 

Reserva legal  27.312.957  —  27.312.957 

Otras reservas  8.938.832.137  —  8.938.832.137 

Resultados no asignados  61.359.575.594  —  61.359.575.594 

Total Patrimonio  70.462.285.476  —  70.462.285.476 

Total del pasivo y patrimonio  112.338.120.919  —  112.338.120.919 

(*) Los montos de la columna “Normas anteriores” proviene de los Estados Contables emitidos por el ejercicio económico al 31.12.2024, ajustados a 
moneda homogénea al 31.12.25.

Referencias:

Referencias:

(a) El rubro “Inversiones financieras”, bajo la Normas anteriores se llamaba “Inversiones”.

(b) El rubro “Créditos en moneda con partes relacionadas” se compone del rubro “Otras inversiones” en los Estados 
contables emitidos bajo normas anteriores.

(c)  El rubro “Otras cuentas por cobrar en moneda” se llamaba “Otros créditos” en los Estados contables emitidos bajo 
Normas anteriores.

(d) El rubro “Deudas laborales y previsionales”, se llamaba “Remuneraciones y cargas sociales” en los Estados 
contables emitidos bajo Normas anteriores.

(e) La Sociedad ha optado presentar el “Pasivo neto por impuesto diferido” dentro del rubro “Deudas fiscales”.
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NOTA 8. PRIMERA APLICACIÓN DE RT 54 (Continuación)

8.2. Conciliación del resultado al 31 de diciembre de 2024

Ref.
Normas 

anteriores(*)
Ajustes y 

reclasificaciones RT 54

Ingresos netos por prestación de servicios (a)  —  161.067.897.562  161.067.897.562 

Honorarios ganados (a)  161.067.897.562  (161.067.897.562)  — 

Ganancia bruta  161.067.897.562  —  161.067.897.562 

Gastos de comercialización  (13.720.855.354)  —  (13.720.855.354) 

Gastos de administración  (12.453.774.333)  —  (12.453.774.333) 

Resultado por inversiones en subsidiarias  364.033.464  —  364.033.464 

Otros resultados financieros y por tenencia 
( incluyendo el resultado por los cambios en el 
poder adquisitivo de la moneda) (b)  —  (32.162.424.972)  (32.162.424.972) 

Resultados financieros y por tenencia (b)  33.619.542.403  —  33.619.542.403 

Resultado por exposición a los cambios en el 
poder adquisitivo de la moneda (b)  (32.162.424.972)  32.162.424.972  — 

Otros ingresos y egresos (c)  (894.538)  894.538  — 

Otros ingresos (c)  66.391  66.391 

Otros egresos (c)  (960.929)  (960.929) 

Ganancia antes del impuesto a las ganancias de 
operaciones que continúan  136.713.524.232  —  136.713.524.232 

Impuesto a las ganancias  (46.932.079.903)  —  (46.932.079.903) 

Ganancia de las operaciones que continúan  89.781.444.329  —  89.781.444.329 

Ganancia del ejercicio  89.781.444.329  —  89.781.444.329 

(*) Los montos de la columna “Normas anteriores” proviene de los Estados Contables emitidos por el ejercicio económico al 31.12.2024, ajustados a 
moneda homogénea al 31.12.25.

Referencias

(a) El rubro “Ingresos netos por prestación de servicios”, se llamaba “Honorarios ganados” en los Estados contables 
emitidos bajo Normas anteriores.

(b) La Sociedad optó por exponer en una sola línea del estado de resultados los resultados financieros y por tenencia, 
incluyendo el resultado por exposición al cambio en el poder adquisitivo de la moneda.

(c) Los rubros “Otros ingresos” y “Otros egresos” se exponían bajo el concepto “Otros ingresos y egresos” en los 
estados contables emitidos bajo Normas anteriores.

No se registraron ajustes que afectaran la valuación del patrimonio al 31 de diciembre de 2023.

NOTA 9. ACTIVIDADES DE ADMINISTRACIÓN Y DIRECCIÓN DE FONDOS COMUNES DE 
INVERSIÓN

La Sociedad administra y dirige 21 fondos comunes de inversión activos, actuando como sociedad depositaria de 
dichos fondos, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
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NOTA 9. ACTIVIDADES DE ADMINISTRACIÓN Y DIRECCIÓN DE FONDOS COMUNES DE 
INVERSIÓN (Continuación)

Los fondos activos administrados al 31 de diciembre de 2025 son los siguientes: 

Denominación Patrimonio Neto

Premium A  2.932.315.510.442 

Premium B  3.735.795.583.313 

Premium C  686.129.126.004 

Premium P  22.180.077.587 

Total FIMA Premium  7.376.420.297.346 

Ahorros Pesos A  197.466.394.163 

Ahorros Pesos B  124.639.743.368 

Ahorros Pesos C  179.321.536.684 

Total FIMA Ahorro Pesos  501.427.674.215 

Ahorro Plus A  166.636.021.100 

Ahorro Plus B  86.250.585.328 

Ahorro Plus C  159.165.789.365 

Total FIMA Ahorro Plus  412.052.395.793 

Mix I A  15.580.898.835 

Mix I B  5.659.734.285 

Mix I C  1.609.889.406 

Total FIMA Mix I  22.850.522.526 

Mix II A  6.625.385.594 

Mix II B  2.721.384.356 

Mix II C  194.776.769 

Total FIMA Mix II  9.541.546.719 

Renta Pesos A  41.757.516.947 

Renta Pesos B  15.763.614.315 

Renta Pesos C  36.200.751.178 

Renta Pesos L  1.905.041.833 

Total FIMA Renta Pesos  95.626.924.273 
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NOTA 9. ACTIVIDADES DE ADMINISTRACIÓN Y DIRECCIÓN DE FONDOS COMUNES DE 
INVERSIÓN (Continuación)

Denominación Patrimonio Neto

Renta Plus A  40.161.000.825 

Renta Plus B  18.262.049.364 

Renta Plus C  22.261.559.866 

Total FIMA Renta Plus  80.684.610.055 

Capital Plus A  17.195.119.775 

Capital Plus B  8.909.887.049 

Capital Plus C  21.996.645.576 

Total FIMA Capital Plus  48.101.652.400 

Sustentable ASG A  4.275.240.752 

Sustentable ASG B  369.186.238 

Sustentable ASG C  2.589.825.979 

Total FIMA Sustentable ASG  7.234.252.969 

Renta Fija Internacional A  993.799.974 

Renta Fija Internacional B  747.665.320 

Renta Fija Internacional C  2.049.900.199 

Total FIMA Renta Fija Internacional  3.791.365.493 

FCI Abierto PyMES A  773.450.376 

FCI Abierto PyMES B  5.384.283.369 

FCI Abierto PyMES C  64.185.745.531 

Total FIMA FCI Abierto PyMES  70.343.479.276 

PB Acciones A  37.048.067.742 

PB Acciones B  24.722.116.601 

PB Acciones L  648.154.853 

Total FIMA FCI PB Acciones  62.418.339.196 

Acciones A  74.464.617.724 

Acciones B  65.395.060.944 

Total FIMA Acciones  139.859.678.668 
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NOTA 9: ACTIVIDADES DE ADMINISTRACIÓN Y DIRECCIÓN DE FONDOS COMUNES DE 
INVERSIÓN (Continuación)

Denominación Patrimonio Neto

Acciones Latam A  397.310.420 

Acciones Latam B  289.891.908 

Acciones Latam C  18.440.358 

Total FIMA Acciones Latam  705.642.686 

Renta Fija en dólares A  123.088.682.050 

Renta Fija en dólares B  56.652.063.698 

Renta Fija en dólares C  34.612.454.442 

Renta Fija en dólares L  8.470.516.231 

Total FIMA Renta Fija en dólares  222.823.716.421 

Mix dólares A  114.775.204.397 

Mix dólares B  33.838.473.373 

Mix dólares C  5.316.806.613 

Mix dólares L  4.056.630.152 

Total FIMA Mix dólares  157.987.114.535 

Premium dólares A  1.920.209.092.956 

Premium dólares B  675.201.398 

Premium dólares C  2.576.239.256 

Premium dólares L  63.180.228.685 

Total FIMA Premium dólares  1.986.640.762.295 

Infraestructura I  46.974.626.581 

Infraestructura C  40.330.534.945 

Total HF Infraestructura (2)  87.305.161.526 

Infraestructura II I  10.241.616.455 

Total HF Infraestructura II (2)  10.241.616.455 

Retorno Total I  40.995.405.829 

Total HF Retorno Total (1) (2)  40.995.405.829 

Balanceado G  34.735 

Balanceado C  12.186.039.076 

Total HF Balanceado (2)  12.186.073.811 

(1) Ver notas 2.7 y 11.
(2) Ver nota 14.
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NOTA 10. MARCO REGULATORIO DE LOS FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN 

La Cámara de Diputados de la Nación aprobó la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440, promulgada por el Poder 
Ejecutivo Nacional el 11 de mayo de 2018, cuyo objetivo es potenciar el financiamiento a las micro pequeñas y 
medianas empresas ("MiPyMEs") y el desarrollo del mercado de capitales nacional para incrementar la base de 
inversores y de empresas que se financien en dicho ámbito, como así también alentar la integración y federalización de 
los distintos mercados del país.

Dicha Ley implica la modificación de varias Leyes, entre ellas, la Ley de Fondos Comunes de Inversión N° 24.083 y la Ley 
de Mercado de Capitales N° 26.831. 

La Ley de Mercado de Capitales fue modificada con el fin de adecuar la misma a la tendencia mundial, receptando las 
recomendaciones de la Organización Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO), y considerando el desarrollo del 
mercado de capitales como una actividad estratégica y fundamental para el crecimiento del país, siendo sus principales 
objetivos, entre otros, propender a la integridad y transparencia del mercado de capitales, minimizar el riesgo sistémico 
fomentando una sana y libre competencia y propender a la inclusión financiera.

La Ley de Financiamiento Productivo, modificó la definición de fondo común de inversión estableciendo al mismo como 
aquel patrimonio de titularidad de varias personas, las que gozan de derechos de copropiedad representados por 
cuotapartes. 

La nueva ley realiza una clara distinción entre los fondos abiertos y cerrados. En lo relativo a los Fondos Cerrados, 
establece que el ofrecimiento de las cuotapartes será realizado mediante un Prospecto de Oferta Pública, el cual deberá 
cumplir con el contenido que determine la reglamentación de la CNV. Mientras que para los Fondos Abiertos resulta 
obligatorio el uso del Prospecto. Asimismo, incorpora la posibilidad de que los fondos tengan un objeto amplio o 
específico de inversión, conforme se establezca en sus documentos de administración. Se elimina la inscripción del 
Reglamento ante el Registro Público, como se encontraba previsto en la Ley de Mercado de Capitales, debiendo 
únicamente aprobarse por la CNV.

Adicionalmente, se incluye la potestad de la CNV de supervisar a la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria, a las 
demás personas que se vinculen con los Fondos, y a todas las operaciones, transacciones y relaciones de cualquier 
naturaleza referidas a los mismos. En lo referido a definición de responsabilidades establece que la Sociedad Gerente y 
la Sociedad Depositaria son responsables, de manera individual y separada de los perjuicios que pudieran ocasionarse a 
los cuotapartistas por el incumplimiento de las obligaciones inherentes a cada una de ellas derivadas de la normativa 
aplicable.

Cabe mencionar que, en línea con los cambios introducidos por la Ley de Financiamiento Productivo mencionadas en 
los párrafos precedentes, el 24 de mayo de 2018, la CNV emitió la Resolución N° 735/2018 que modifica las normas 
sobre fondos comunes de inversión en lo concerniente a: autorización de nuevos fondos, sustitución de órganos del 
fondo, publicidad e información, modificaciones del reglamento de gestión y contenido de las cláusulas generales del 
reglamento de gestión tipo.

NOTA 11. PATRIMONIO NETO MÍNIMO Y CONTRAPARTIDA MÍNIMA

De acuerdo con las exigencias previstas por el nuevo Texto Ordenado de la CNV 2013, el patrimonio neto mínimo 
requerido para actuar como Agente de Administración de Productos de Inversión Colectiva de Fondos Comunes de 
Inversión asciende a $2.749.541.900 y la contrapartida mínima asciende a $1.374.770.950.

El patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 supera el mínimo exigido por las normas mencionadas 
precedentemente. Por otra parte, la contrapartida mínima se encuentra integrada conforme el siguiente detalle:
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NOTA 11. PATRIMONIO NETO MÍNIMO Y CONTRAPARTIDA MÍNIMA (Continuación)

Cantidad de 31.12.25

Activos en instrumentos locales cuotapartes $

FCI HF Retorno Total I 50.000.000 1.660.838.250

Total contrapartida integrada mediante FCI con liquidación de rescate 
en forma inmediata  1.660.838.250 

Contrapartida mínima requerida por CNV 1.374.770.950

NOTA 12. PARTIDAS FUERA DEL BALANCE

• Composición del rubro

31.12.25 31.12.24

$ $

Garantías recibidas (1)  1.200.000  1.578.585 

Total  1.200.000  1.578.585 

(1) Corresponde a las garantías constituida por los directores en cumplimiento de la ley de sociedades. 

NOTA 13. DIVIDENDOS ANTICIPADOS

El 17 de noviembre de 2025, el Directorio de la Sociedad resolvió aprobar la distribución de dividendos de manera 
anticipada en los términos del Art. 224 de la Ley General de Sociedades, sobre la base de los Estados Contables 
Especiales al 30 de septiembre de 2025, por la suma de $85.361.575.677 ($83.000.000.000 en valores nominales), los 
cuales fueron abonados el 26 de noviembre de 2025. La ratificación de la distribución de dividendos anticipados se 
tratará en la Asamblea donde se consideren los presentes estados contables. 

La distribución anticipada de dividendos expuesta en el Estado de Evolución del Patrimonio Neto comparativo, abonada 
el 18 de septiembre de 2024, asciende a $28.421.868.735 ($20.000.000.000 en valores nominales). La aprobación de 
esta distribución se realizó por la Asamblea General Extraordinaria llevada a cabo el 31 de marzo de 2025.

NOTA 14.  REORGANIZACIÓN SOCIETARIA

El 26 de diciembre de 2024, como parte del proceso de reestructuración llevado por Grupo Financiero Galicia S.A. 
(sociedad controlante), producto de la adquisición de las compañías de HSBC Argentina, la Sociedad adquirió una 
participación del 43,5608% sobre el capital de GGAL Asset Management S.A. S.G.F.C.I. (ex HSBC Global Asset 
Management Argentina S.A.) a Banco GGAL S.A. (ex HSBC Bank Argentina S.A.). Esta operación se materializó mediante 
la compra de 780.386 acciones ordinarias de valor nominal $1 y con derecho a un voto por acción de GGAL Asset 
Management S.A. 

El importe abonado por esta operación ascendió a $9.862.748.284 ($7.497.408.752 en valores nominales). 

El valor razonable de los activos netos adquiridos ascendió a $9.862.748.284 ($7.497.408.752 en valores nominales).
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NOTA 14.  REORGANIZACIÓN SOCIETARIA (Continuación)

A continuación se detallan los activos y pasivos que surgieron de la adquisición:

Concepto Valor razonable

Activo 

Caja y Bancos 208.589.564

Inversiones financieras 25.441.409.654

Cuentas a cobrar a clientes en moneda 1.334.342.718

Otras cuentas a cobrar en moneda 689.763

Activos neto por impuesto diferido 1.703.626.039

Total Activo 28.688.657.738

Pasivo

Proveedores de bienes y servicios 161.171.952

Deudas laborales y previsionales 1.464.231.568

Deudas fiscales 4.421.913.476

Total Pasivo 6.047.316.996

Activos netos 22.641.340.742

Participación de la sociedad controlante 12.778.592.458

Activos netos adquiridos 9.862.748.284

Los movimientos de la inversión al 31 de diciembre de 2024 fueron los siguientes:

Sociedad 31.12.23 Compras
Resultado del 
ejercicio neto

Distribuciones 
de dividendos 31.12.24

GGAL Asset Management S.A. 
S.G.F.C.I. — 9.862.748.284 364.033.464 — 10.226.781.748

A continuación se detalla información básica relacionada con la subsidiaria a las fecha indicada:

31.12.24

Sociedad Activo Pasivo Patrimonio neto Resultados

GGAL Asset Management S.A. 
S.G.F.C.I. 29.789.028.426 6.311.997.119 23.477.031.307 835.690.566

La participación en GGAL Asset Management S.A. al 31 de diciembre de 2024, ha sido valuada de acuerdo con el 
método del valor patrimonial proporcional en base a los estados contables a esa fecha emitidos por la misma. Las 
normas contables utilizadas por GGAL Asset Management S.A. para la elaboración de sus estados contables han sido las 
mismas a las utilizadas por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2024, el valor patrimonial de dicha participación ascendía 
a $10.226.781.748. (Ver Anexo VI).

De acuerdo con el compromiso previo de Escisión–Fusión y Fusión por Absorción, celebrado el 5 de marzo de 2025 y 
aprobado el 23 de abril de 2025 mediante Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad, GGAL Holdings S.A. 
(Sociedad Escindente) se escindió en dos partes y fue absorbida, mediante un proceso de fusión, por Galicia Asset 
Management S.A.U. y por Sudamericana Holding S.A.. En este marco, Galicia Asset Management S.A.U. recibió el 
patrimonio escindido vinculado al negocio de gerenciamiento de fondos comunes de inversión, incluyendo el 56,4392% 
restante de las acciones de GGAL Asset Management S.A. S.G.F.C.I.
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NOTA 14.  REORGANIZACIÓN SOCIETARIA (Continuación)

Como consecuencia de esta transferencia, Galicia Asset Management S.A.U. incrementó su capital social y otorgó 
acciones a su accionista, Grupo Financiero Galicia S.A., de acuerdo a la Relación de Canje (ver nota 4).

En forma simultánea, se llevó a cabo un proceso de fusión por absorción entre Galicia Asset Management S.A.U. 
(sociedad absorbente) y GGAL Asset Management S.A. S.G.F.C.I. (sociedad absorbida), la cual se disolvió sin liquidarse, 
con el objetivo de unificar el negocio en una única entidad.

Además, en la mencionada Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad del 23 de abril de 2025 resolvió fijar el 
1ro. de enero de 2025 como fecha efectiva de la reorganización societaria, a efectos contables y fiscales. 

El trámite de inscripción de la fusión mencionada anteriormente ha sido aprobada el 22 de agosto de 2025 por IGJ. 

El 28 de mayo de 2025, mediante la Resolución RESFC-2025-23136-APN-DIR#CNV, se aprobaron las modificaciones 
por adenda de los Reglamentos de Gestión de los fondos comunes de inversión (1) HF ACCIONES ARGENTINAS, (2) 
HF ACCIONES LÍDERES, (3) HF BALANCEADO, (4) HF DESARROLLO FONDO COMÚN DE INVERSIÓN ABIERTO 
PYMES, (5) HF INFRAESTRUCTURA FONDO COMÚN DE INVERSIÓN ABIERTO PARA EL FINANCIAMIENTO DE LA 
INFRAESTRUCTURA Y LA ECONOMÍA REAL, (6) HF INFRAESTRUCTURA II FONDO COMÚN DE INVERSIÓN ABIERTO 
PARA EL FINANCIAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA Y LA ECONOMÍA REAL, (7) HF PESOS PLUS, (8) HF PESOS 
RENTA FIJA, (9) HF RENTA DÓLARES, (10) HF RENTA FIJA ARGENTINA, (11) HF RENTA FIJA ESTRATÉGICA, (12) HF 
RETORNO TOTAL y (13) HF PESOS. Mediante estas modificaciones se sustituyó a GGAL Asset Management S.A. 
S.G.F.C.I. por Galicia Asset Management S.A.U., como sociedad gerente; y se reemplazó a Banco GGAL S.A. por Banco 
de Galicia y Buenos Aires S.A., como sociedad depositaria. 

El 23 de julio de 2025 el Directorio de la Sociedad aprobó la fusión de los siguientes fondos comunes de inversión:

– Fondo común de inversión abierto FIMA PREMIUM con el fondo común de inversión abierto HF PESOS, por 
incorporación de este último al primero.

– Fondo común de inversión abierto FIMA AHORRO PLUS con el fondo común de inversión abierto HF PESOS 
PLUS, por incorporación de este último al primero.

– Fondo común de inversión abierto FIMA RENTA PLUS con el fondo común de inversión abierto HF PESOS 
RENTA FIJA, por incorporación de este último al primero.

– Fondo común de inversión abierto FIMA CAPITAL PLUS con el fondo común de inversión abierto HF RENTA 
FIJA ARGENTINA, por incorporación de este último al primero.

– Fondo común de inversión abierto FIMA FONDO COMÚN DE INVERSIÓN ABIERTO PYMES con el fondo 
común de inversión abierto HF DESARROLLO FONDO COMÚN DE INVERSIÓN ABIERTO PYMES, por 
incorporación de este último al primero.

– Fondo común de inversión abierto FIMA ACCIONES con el fondo común de inversión abierto HF ACCIONES 
ARGENTINAS y el fondo común de inversión abierto HF ACCIONES LÍDERES, por incorporación de estos dos 
últimos al primero.

– Fondo común de inversión abierto FIMA RENTA FIJA DÓLARES con el fondo común de inversión abierto HF 

RENTA DÓLARES, por incorporación de este último al primero.

– Fondo común de inversión abierto FIMA MIX DÓLARES con el fondo común de inversión abierto HF RENTA 
FIJA ESTRATÉGICA, por incorporación de este último al primero.

El 29 de octubre de 2025, la Comisión Nacional de Valores (CNV), mediante Resolución Nº RESFC-2025-23334-APN-
DIR#CNV, aprobó las fusiones anteriormente mencionadas, las que se hicieron efectivas el 25 de noviembre de 2025, 
luego del canje de cuotapartes del 20 de noviembre de 2025.
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NOTA 15. CONTEXTO ECONÓMICO EN EL QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto económico complejo tanto en el ámbito nacional como internacional.

Respecto al ámbito internacional, el cuarto trimestre de 2025 estuvo marcado por la continuidad del ciclo de 
flexibilización monetaria en Estados Unidos y una rotación en el apetito por riesgo hacia mercados internacionales. La 
Reserva Federal (Fed) concretó dos nuevos recortes de 25 puntos básicos en sus reuniones de octubre y diciembre, 
situando la tasa de referencia en el rango de 3,50%-3,75%. En este contexto, las bolsas globales mantuvieron su 
tendencia alcista, aunque con una dinámica de mayor selectividad. El S&P 500 registró un avance del 2%, mientras que 
el Nasdaq subió un 2,92%, alcanzando nuevos máximos históricos. No obstante, el protagonismo se desplazó hacia los 
mercados desarrollados de Europa y el segmento de Países Emergentes, que registraron subas cercanas al 5,0% en el 
trimestre, superando el desempeño de los índices estadounidenses favorecidos por la debilidad del dólar y valoraciones 
atractivas. Por último, los activos de cobertura continuaron destacándose con el oro y la plata cerrando el año en 
máximos históricos, beneficiados por el debilitamiento del dólar, mientras que el petróleo WTI profundizó su caída hasta 
los USD 57 por barril, presionado por un exceso de oferta global.

En el plano local, el Producto Interno Bruto (PIB) creció 0,3% en términos trimestrales desestacionalizados durante el 
tercer trimestre de 2025. En términos interanuales, el Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE) acumuló un 
crecimiento de 4,5% entre enero y noviembre 2025.

En diciembre de 2025, la inflación se ubicó en 2,8% mensual, cerrando el año con un incremento acumulado de 31,5%. 
Con ello, continuó el proceso de desinflación iniciado en 2024, aun cuando luego de mayo del 2025 se verificó una 
aceleración tras el mínimo del año (1,5% mensual). El cierre anual de 31,5% no solo marcó una continuidad del sendero 
de moderación de precios, sino que además representó la inflación más baja de los últimos ocho años.

El tipo de cambio comenzó el 2025 avanzado a un ritmo del 2% mensual. A partir del 1 de febrero, el BCRA moderó el 
ritmo de variación al 1% mensual, esquema que se extendió hasta el 11 de abril. A partir de entonces, el BCRA 
implementó un esquema de bandas cambiarias, definiendo un rango de libre flotación cambiaria. El límite inferior de 
dicho rango comenzó en $/USD 1.000, ajustable diariamente a un ritmo del -1% mensual. A su vez, el límite superior 
inicial se estableció en $/USD 1.400, ajustable de manera diaria a una tasa mensual de +1%. El año 2025 cerró con una 
relación $/USD de 1.459,4.  A partir del 1 de enero de 2026, el techo y el piso de la banda de flotación cambiaria 
comenzó a evolucionar cada mes al ritmo correspondiente al último dato de inflación mensual informado por INDEC 
(t-2). A último dato disponible, la relación $/USD se ubicó en 1.451,7.

Además, el 2025 se caracterizó por la firma de un nuevo acuerdo de facilidades extendidas con el FMI por USD 20.000 
millones en abril, de los cuales USD 12.000 fueron desembolsados en dicho mes. La primera revisión del acuerdo, 
aprobada por el Directorio del FMI el 31 de julio, habilitó un segundo desembolso por USD 2.000 millones. La segunda 
revisión del acuerdo se publicaría durante febrero 2026.

Sumado al financiamiento del FMI, en octubre el BCRA anunció la suscripción de un acuerdo de estabilización cambiaria 
con el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, por un monto de hasta USD 20.000 millones. El acuerdo 
estableció los términos y condiciones para la realización de operaciones bilaterales de swap de monedas entre ambas 
partes, parte del cual se activó, pero fue cancelado en diciembre 2025.

Durante 2025, la cuenta corriente del Balance Cambiario presentó un déficit de USD 2.223 millones, mientras que la 
cuenta capital y financiera registró un superávit de USD 9.444 millones. Las reservas internacionales cerraron el 2025 en 
USD 41.167 millones, un incremento de USD 11.527 millones respecto del cierre del año anterior. Las primeras semanas 
de 2026 se caracterizaron por la compra de divisas al sector privado por parte del BCRA. Al momento de redactarse 
este informe, éstas suman en lo que va de 2026 un total de USD 1.197 millones. Esta compra de divisas es parte de la 
fase de remonetización que comenzó a implementar la autoridad monetaria a comienzos de este año.

Al 29 de enero del 2026, el saldo de depósitos del sector privado en moneda extranjera sumó USD 38.041 millones, una 
suba de USD 1.073 millones con relación al cierre del año pasado de USD 36.968 millones. Por su parte, el crédito en 
dólares al sector privado fue de USD 19.811 millones, un aumento de USD 1.381 millones respecto del cierre de 2025 de 
USD 18.430 millones.

Galicia Asset Management S.A.U. 

Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

27



NOTA 15.  CONTEXTO ECONÓMICO EN EL QUE OPERA LA SOCIEDAD (Continuación)

En cuanto a la tasa de interés, la primera mitad del 2025, la tasa de referencia estuvo determinada por el BCRA. El 31 de 
enero de 2025, el rendimiento de las Letras Fiscales de Liquidez (LEFI) quedó establecido en 29%. No obstante, el 10 de 
julio la autoridad monetaria avanzó la transición hacia un esquema de control de agregados monetarios y dejó de 
ofrecer LEFI, cuyo vencimiento fue el 17 de julio del año pasado. Desde entonces, no existe tasa de política monetaria. 
Al 30 de enero, la Tasa Mayorista de Argentina de bancos privados (que se calcula a partir de depósitos a plazo fijo en 
pesos, con un monto mínimo de 1.000 millones de pesos y un plazo de entre 30 y 35 días) se ubicó en 32,94%.

El 2025 cerró con superávit fiscal por segundo año consecutivo. El resultado primario acumulado fue de $ 11.769.218 
millones (equivalente a 1,4% del PBI), mientras que el resultado financiero acumulado fue de $ 1.453.819 millones (0,2% 
del PBI). Según el Presupuesto 2026, el objetivo para este año es un superávit primario de 1,5% del PBI.

En materia impositiva, a fines de enero del 2025 el Gobierno anunció una reducción temporal de los derechos de 
exportación para los principales productos agrícolas (soja y sus derivados, trigo, cebada, sorgo, maíz y girasol) vigente 
entre el 27 de enero y el 30 de junio de 2025. En paralelo, se dispuso la eliminación permanente de las retenciones para 
las economías regionales. Tras la restitución de las alícuotas originales a comienzos de julio, el 26 de dicho mes se 
anunció una nueva baja de los derechos de exportación, esta vez de carácter permanente. El 22 de septiembre se 
implementaron retenciones cero para las exportaciones agropecuarias, hasta el 31 de octubre o hasta alcanzar un cupo 
de USD 7.000 millones. El 9 de diciembre se anunció una nueva baja permanente de los derechos de exportación de 
ciertos productos agrícolas (soja y sus derivados, trigo, cebada, sorgo, maíz y girasol).

La segunda mitad de 2025 estuvo caracterizada por las elecciones de medio término, las cuales dieron lugar a un 
incremento de la volatilidad en el tercer trimestre. Por un lado, el tipo de cambio se depreció y en ocasiones llegó a 
alcanzar el límite superior de la banda de flotación cambiaria, lo que provocó la venta de divisas en el mercado de 
cambios por parte de la entidad monetaria. Por otro lado, las tasas de interés en pesos exhibieron fluctuaciones 
marcadas. En paralelo, los precios de los activos financieros (tanto bonos soberanos como acciones bursátiles) 
mostraron caídas, y el riesgo país llegó a superar los 1.500 puntos básicos. Asimismo, en los meses previos a las 
elecciones legislativas se vio un incremento en la demanda por cobertura cambiaria y una mayor dolarización de 
portafolios, reflejado en el aumento del interés abierto de los contratos de futuros de dólar y en las mayores compras de 
moneda extranjera por parte de personas humanas.

El 26 de octubre tuvieron lugar las elecciones de medio término. La Libertad Avanza obtuvo una victoria con el 40% de 
los votos a nivel nacional. Tras los comicios, la volatilidad económica se redujo, con una compresión del riesgo país, de 
las tasas de interés y de la demanda por cobertura cambiaria.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continúa a la fecha de emisión de los presentes estados contables.

La Dirección de la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las variables que afectan su negocio, para 
definir su curso de acción e identificar los potenciales impactos sobre su situación patrimonial y financiera. Los 
presentes estados contables deben ser leídos a la luz de estas circunstancias.
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ANEXO I. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea.

31.12.25 31.12.24

Clase de la moneda 
extranjera

Monto en moneda 
extranjera

Tipo de cambio 
aplicable

Monto en moneda 
local

Monto en moneda 
local

Activo

Activo Corriente

Caja y Bancos

Depósitos en cuentas USD  37.212  1.459,4167  54.307.829  38.660.332 

Inversiones financieras

Fondos comunes de inversión USD  3.612.877  1.459,4167  5.272.692.794  520.984.623 

Acciones USD  5.291  1.459,4167  7.721.803  — 

Depósitos a plazo fijo USD  1.807.663  1.459,4167  2.638.134.111  — 

Otras cuentas por cobrar en moneda

Honorarios a cobrar USD  749.099  1.459,4167  1.093.247.707  171.824.706 

Total Activo Corriente  6.212.142  9.066.104.244  731.469.661 

Total Activo  6.212.142  9.066.104.244  731.469.661 
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ANEXO II. ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. Cifras expresadas en pesos.

Ejercicio actual

ACTIVOS PASIVOS

Inversiones financieras Créditos por partes relacionadas Cuentas por cobrar Deudas

Plazo Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado

A vencer

Hasta tres meses 82.564.152.336 — 24.480.532.441 — 1.093.785.228 — 34.793.347.618 —

De tres a seis meses — — — — — — 2.531.813 —

De seis a nueve meses — — — — — — — —

De nueve a doce meses — — — — — — 574.423.626 —

En el segundo año — — — — — — 2.269.643.777 —

Total a vencer 82.564.152.336 — 24.480.532.441 — 1.093.785.228 — 37.639.946.834 —

Sin plazos establecidos — — — — — — — —

Con plazos vencidos — — — — — — — —

Totales 82.564.152.336 — 24.480.532.441 — 1.093.785.228 — 37.639.946.834 —
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ANEXO II. ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO (Continuación)

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

Cifras expresadas en moneda homogénea.

Ejercicio anterior

ACTIVOS PASIVOS

Inversiones financieras Créditos por partes relacionadas Cuentas por cobrar Deudas

Plazo Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado

A vencer

Hasta tres meses 75.189.490.684 — 9.525.353.844 — 173.203.863 — 32.344.377.005 —

De tres a seis meses — — — — — — 4.413.466.769 —

De seis a nueve meses — — — — — — — —

De nueve a doce meses — — — — — — 280.491.390 —

En el segundo año — — — — — — 4.837.500.279 —

Total a vencer 75.189.490.684 — 9.525.353.844 — 173.203.863 — 41.875.835.443 —

Sin plazos establecidos — — — — — — —

Con plazos vencidos — — — — — — — —

Totales 75.189.490.684 — 9.525.353.844 — 173.203.863 — 41.875.835.443 —
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ANEXO III. GASTOS CLASIFICADOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea.

Ejercicio actual Ejercicio anterior

Conceptos
Gastos de 

comercialización
Gastos de 

administración Total Total

Remuneraciones y cargas sociales  —  (10.762.563.410)  (10.762.563.410)  (9.101.795.089) 

Otros honorarios  —  (799.149.217)  (799.149.217)  (302.830.092) 

Servicios informáticos  —  (557.832.698)  (557.832.698)  (332.517.081) 

Impuestos y tasas  (13.960.078.198)  (4.389.377.253)  (18.349.455.451)  (13.290.531.695) 

Alquileres  —  (123.926.824)  (123.926.824)  (9.144.500) 

Gastos de movilidad y representación  (1.794.006)  (9.645.399)  (11.439.405)  (6.898.283) 

Gastos de publicidad y propaganda  (4.474.766.291)  —  (4.474.766.291)  (3.007.779.647) 

Gastos varios  —  (224.230.057)  (224.230.057)  (93.504.750) 

Honorarios a directores y síndicos  —  (43.385.527)  (43.385.527)  (26.080.781) 

Comisiones bancarias  —  (5.083.923)  (5.083.923)  (2.258.353) 

Comunicaciones y teléfonos  —  (28.842.716)  (28.842.716)  (1.289.416) 

Total del ejercicio actual  (18.436.638.495)  (16.944.037.024)  (35.380.675.519)  — 

Total del ejercicio anterior  (13.720.855.354)  (12.453.774.333)  —  (26.174.629.687) 
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ANEXO IV. TRANSACCIONES Y SALDOS DE PARTE RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea.

TRANSACCIONES

Transacciones realizadas con partes relacionadas

Intereses por 
depósitos a plazo 

fijo Alquileres
Comisiones 

bancarias

Parte relacionada Ejercicio actual

Entidades que ejercen influencia significativa sobre la 
Sociedad

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.  12.343.901.166  (19.457.384)  (5.083.923) 

Totales  12.343.901.166  (19.457.384)  (5.083.923) 

Transacciones realizadas con partes relacionadas

Intereses por 
depósitos a plazo 

fijo Alquileres
Comisiones 

bancarias

Parte relacionada Ejercicio comparativo

Entidades que ejercen influencia significativa sobre la 
Sociedad

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.  4.081.973.161  (9.144.500)  (2.258.353) 

Totales  4.081.973.161  (9.144.500)  (2.258.353) 

SALDOS

Crédito corriente 
al cierre del 

ejercicio

Crédito no 
corriente al cierre 

del ejercicio
Deuda corriente al 
cierre del ejercicio

Deuda no 
corriente al cierre 

del ejercicio

Parte relacionada Ejercicio actual

Entidades que ejercen influencia 
significativa sobre la Sociedad

Banco de Galicia y Buenos Aires 
S.A.  24.480.532.441  —  —  — 

Totales  24.480.532.441  —  —  — 

Crédito corriente 
al cierre del 

ejercicio

Crédito no 
corriente al cierre 

del ejercicio
Deuda corriente al 
cierre del ejercicio

Deuda no 
corriente al cierre 

del ejercicio

Parte relacionada Ejercicio comparativo

Entidades que ejercen influencia 
significativa sobre la Sociedad

Banco de Galicia y Buenos Aires 
S.A.  9.525.353.844  —  —  — 

Totales  9.525.353.844  —  —  — 

Galicia Asset Management S.A.U. 

Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17
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ANEXO V. INVERSIONES FINANCIERAS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

Cifras expresadas en moneda homogénea.

Características de las inversiones financieras Valor contable

Denominación - Clase - Serie VN 31.12.25 31.12.24

Inversiones financieras corrientes

Títulos públicos

Bonos del Gobierno Nacional- AL30 780 761.319  97.684.353 

Bonos del Gobierno Nacional- T13F6  441.000.000  615.415.500  — 

Letras del Tesoro Nacional  —  —  6.063.368 

Total Títulos públicos  616.176.819  103.747.721 

Fondos comunes de inversión

FCI Fima Abierto PyMES A  —  —  66.748 

FCI Fima Abierto PyMES B  —  —  762.122 

FCI Fima Acciones B  2.295.284  693.531.643  2.790.896.501 

FCI Fima Ahorro $ C  —  —  4.673.135.223 

FCI Fima Ahorro Plus C  39.077.510  5.782.217.447  7.575.361.949 

FCI Fima Capital Plus C  —  —  885.336.832 

FCI Fima MIX Dólares A  10.999  22.593.668  19.233.099 

FCI Fima MIX Dólares B  10.999  22.652.687  19.254.043 

FCI Fima MIX Dólares C  352.071  726.965.376  267.167.951 

FCI Fima MIX I A  60.222  3.406.722  3.331.797 

FCI Fima MIX I B  74.225  4.363.158  4.256.385 

FCI Fima MIX I C  —  —  3.484.325.208 

FCI Fima MIX II A  —  —  10.716.304 

FCI Fima MIX II B  —  —  32.360.336 

FCI Fima MIX II C  —  —  110.806.114 

FCI Fima PB Acciones B  764  2.732.297  3.052.643 

FCI Fima Premium C  58.036.499  5.208.976.170  27.411.280.126 

FCI Fima Renta Pesos C  76.513.253  12.357.037.081  18.254.273.659 

FCI Fima Renta Plus C  10.684.646  9.511.519.758  9.178.056.200 

Galicia Asset Management S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17
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ANEXO V. INVERSIONES FINANCIERAS (Continuación)

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. Cifras expresadas en pesos.

Características de las inversiones financieras Valor contable

Denominación - Clase - Serie VN 31.12.25 31.12.24

FCI Fima Renta Fija Dólares A  10.999,41  17.105.458  15.031.734 

FCI Fima Renta Fija Dólares B  10.999,41  17.138.397  15.037.846 

FCI Fima Renta Fija Dólares C  719.126,42  1.122.650.371  173.718.135 

FCI Fima Sustentable ASG A  1.000.000,00  8.343.790  7.670.815 

FCI Fima Sustentable ASG B  3.000.000,00  25.352.748  23.225.238 

FCI Fima Sustentable ASG C  242.409.913,10  2.074.904.257  115.844.140 

FCI Fima Acciones Latinoamerica C  8.767,28  18.434.286  11.541.815 

FCI Fima Premium Dólares A  50.000,00  73.711.708  — 

FCI Fima Premium Dólares B  457.998,77  675.201.442  — 

FCI Fima Premium Dólares C  1.747.508,59  2.576.239.401  — 

FCI HF Retorno Total I (*)  1.234.171.233,98  40.995.175.849  — 

Total Fondos comunes de inversión  81.940.253.714  75.085.742.963 

Mondi PLC  173,00  6.236.991  — 

Antena 3 de Televisión SA  24,00  200.823  — 

APERAM  21,00  1.283.989  — 

Total Títulos privados  7.721.803  — 

Total Inversiones financieras corrientes  82.564.152.336  75.189.490.684 

(*) 50.000.000 cuotapartes equivalentes a $1.660.838.250 corresponden a Fondos que integran la contrapartida mínima conforme a 
las notas 2.8.. y 11.

Galicia Asset Management S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17
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ANEXO VI. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. Cifras expresadas en pesos.

Nombre de la 
entidad

Domicilio

Valor 
patrimonial 

proporcional
Valor 

razonable

Porcentaje 
de 

participación 
sobre el 

capital social 

Porcentaje 
de 

participación 
sobre los 

votos

Información resumida de los estados contables de la participada

Fecha Activos Pasivos Patrimonio Resultados

Ejercicio comparativo

Subsidiarias

GGAL Asset 
Management 
S.A. S.G.F.C.I.

Bouchard 557, 
Piso 18 - CABA  10.226.781.748  10.226.781.748  43,56080 %  43,56080 % 31.12.24  29.789.028.426  6.311.997.119  23.477.031.307  835.690.566 

Galicia Asset Management S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

12 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17
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Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG  
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000 

www.pwc.com.ar 

www.pwc.com.ar 

Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 

A los Señores Presidente y Directores de 
Galicia Asset Management S.A.U. 
Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 430/34 – Piso 22º 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
CUIT N°: 30-51734206-4 

Informe sobre la auditoría de los estados contables 
 

Opinión 

Hemos auditado los estados contables de Galicia Asset Management S.A.U. (en adelante “la Sociedad”) que 

comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados, de evolución del 

patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados 

contables, que incluyen información material sobre las políticas contables y anexos complementarios. 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la 

situación patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, así como su resultado, la evolución del patrimonio 

neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas 

contables profesionales argentinas. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A de la 

Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). 

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades 

de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables” del presente informe. Somos independientes de 

la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Código 

de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución 

Técnica N° 37 de la FACPCE. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 

fundamentar nuestra opinión de auditoría.
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Información que acompaña a los estados contables (“otra información”) 

La otra información comprende la Memoria. El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra información.   

Nuestra opinión sobre los estados contables no cubre la otra información y, por lo tanto, no expresamos ninguna 

conclusión de auditoría. 

En relación con nuestra auditoría de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, al 

hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos 

obtenidos en la auditoría, o si por algún otro motivo parece que existe una incorrección significativa. Si, basándonos en 

el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una 

incorrección significativa en la otra información, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al 

respecto.  

Responsabilidades del Directorio en relación con los estados contables 

El Directorio de Galicia Asset Management S.A.U. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el Directorio 

de la Sociedad considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección 

significativa, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados contables, el Directorio de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad de la 

Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas 

con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio de la Sociedad 

tiene intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de 

continuidad. 

Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están libres de 

incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 

la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las 

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, 

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 

estados contables.  

Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 

elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 

detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 

significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 

manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  
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• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 

auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de 

empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no 

una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 

incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 

información revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que 

expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta 

la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa 

de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la información 

revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una 

presentación razonable. 

• Planificamos y realizamos la auditoría de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en 

relación con la información financiera de las entidades o unidades de negocio dentro de la Sociedad, como base 

para formarnos una opinión sobre los estados contables. Somos responsables de la dirección, supervisión y 

revisión del trabajo de auditoría realizado para los fines de la auditoría de grupo. Somos los únicos responsables 

de nuestra opinión de auditoría. 

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de 

realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 

significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 

a) Los estados contables al 31 de diciembre de 2025 de Galicia Asset Management S.A.U. se encuentran pendientes 
de transcripción en los libros “Diario” e “Inventario y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra 
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisión 
Nacional de Valores; 
 

b) Excepto por lo mencionado en el punto a), los estados contables de Galicia Asset Management S.A.U. surgen de 
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales; 
 

c) al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Galicia 
Asset Management S.A.U. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendía a $ 79.222.239,52 no 
siendo exigible a dicha fecha;  
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d) hemos leído la información incluida en la nota 11 a los estados contables al 31 de diciembre de 2025 en relación
con las exigencias establecidas por la Comisión Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Mínimo y
Contrapartida Líquida, sobre la cual, en lo que es materia de competencia, no tenemos observaciones que
formular.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 12 de febrero de 2026. 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

(Socia) 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17

Maria Mercedes Baño 

Contador Público (U.B.A.) 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 340 F° 155



Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 18 de febrero de 2026

 
Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por 
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuación profesional con los datos 
que a continuación se detallan: 
 
 

Fecha de intervención: 12/02/2026 
Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual 
Perteneciente a: Galicia Asset Management Unipersonal 
CUIT: 30-51734206-4 
Fecha de Cierre: 31/12/2025 
Monto total del Activo: $125.197.634.019,00 
Intervenida por: Dra. MARIA MERCEDES BAÑO 

 
 
Sobre la misma se han efectuado los controles de matrícula vigente y control formal de dicha 
actuación profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando 
estos controles la emisión de un juicio técnico sobre la actuación profesional.

 

Datos del Matriculado 

Dra. MARIA MERCEDES BAÑO 

Contador Público ( Universidad de Buenos Aires ) 

CPCECABA T° 340 F° 155 

 

Firma en carácter de socio 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

T° 1 F° 17 

SOCIO 

684490

tklemouw
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