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Tarjetas Regionales S.A.

Tte. Gral. Juan D. Perén 430 - Piso 19

Domicilio legal: Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Argentina.

Actividad principal: Financiera y de inversion

Ejercicio econémico N° 29
Estados Financieros Consolidados

Correspondientes al ejercicio econdémico iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de diciembre de 2025, presentados en forma comparativa.
Cifras expresadas en moneda homogénea a la fecha de la finalizacion del ejercicio, en miles
de pesos.

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO

23 de septiembre de 1997, 19 de octubre de 2001,
27 de enero de 2005, 16 de marzo de 2006, 28 de

Del Estatuto y modificaciones: septiembre de 2006, 15 de marzo de 2007, 2 de
marzo 2010, 17 de noviembre de 2011, 22 de junio
de 2012 y 12 de diciembre de 2012.

Numero de inscripcidon en el Registro Publico de

L Ndmero correlativo 1.640.089
Comercio:

Fecha en que se cumple el plazo de vencimiento

del Estatuto: 23 de septiembre de 2096

GRUPO FINANCIERO GALICIA S.A.

Denominacion de la sociedad controlante: (ver Nota 1 de los Estados Financieros Consolidados)

Actividad principal: Financiera y de Inversién

Participacion de la sociedad controlante sobre el

[o)
Patrimonio: 99,99%

Porcentaje de votos de la sociedad controlante:  99,99%

Composicién del Capital al 31 de diciembre de 2025 (Nota 2.19):

Cifras expresadas en miles de pesos, excepto “‘cantidad” y “numero de votos que otorga cada una”

Acciones

N° de votos
Cantidad Tipo que otorga | Suscripto | Integrado | Inscripto
cada una

Ordinarias escriturales clase “A” de
valor nominal $1 cada una
Ordinarias escriturales clase “B” de

1.379.483.451 . 1 1.379.484 1.379.484( 1.379.484
valor nominal $1 cada una

377.221.007 5 377.221 377.221 377.221

1.756.704.458 1.756.705| 1.756.705( 1.756.705
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Tarjetas Regionales S.A.

Estado Consolidado de Resultados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Ingresos por servicios

Egresos por servicios

Ingresos netos por servicios

Ingresos por financiacién

Egresos por financiacion

Ingresos netos por financiacion
Resultado neto por inversiones transitorias
Total de ingresos operativos

Cargos por incobrabilidad

Total de ingresos operativos netos del cargo por incobrabilidad
Gastos de personal

Impuestos, tasas y contribuciones

Gastos de publicidad

Cargos por depreciaciones y desvalorizaciones de propiedad, planta y equipo e
intangibles
Otros egresos operativos netos

Total de egresos operativos

Resultado antes del resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de
la moneda

Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda
Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Resultado neto del ejercicio

Resultado neto atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado neto atribuible a participaciones no controladoras

Resultado por accion
Utilidad basica y diluida por accion

Nota | 31.12.2025 31.12.2024
7 835.268.248 730.129.282
8 (209.970.918) (205.552.055)

625.297.330 524.577.227

9 2277.479.703|  1.689.147.362
10 | (1.017.296.378) (709.854.545)
1.260.183.325 979.292.817

1 338.071.763 580.121.742
2.223.552.418 |  2.083.991.786

12 | (1.104.886.445) (460.582.483)
1.118.665.973 |  1.623.409.303

13 (249.833.324) (228.767.290)
14 (332.010.940) (294.875.835)
15 (21.771.991) (17.185.393)
16 (36.036.541) (38.566.067)
17 (169.765.076) (135.574.627)
(809.417.872) (714.969.212)
309.248.101 908.440.091
(209.986.564) (477.835.705)
99.261.537 430.604.386

18 (43.520.351) (122.554.476)
55.741.186 308.049.910

55.929.001 308.085.206

(187.815) (35.296)

31,84 175,38

Las notas que se acompanan forman parte de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
04 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17
Dr. Gabriel M. Perrone

Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.T°182F° 010

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Resultado neto del ejercicio

Componentes de Otros Resultados integrales que se reclasificaran al resultado del
ejercicio

Resultado por conversion de estados financieros

Resultado del ejercicio por instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en
ORI, neto del impuesto a las ganancias

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del ejercicio

Resultado integral total
Resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral total atribuible a participaciones no controladoras

Resultado por accion
Utilidad basica y diluida por accién atribuibles a los accionistas de la controlante

31.12.2025 31.12.2024
55.741.186 308.049.910
5.478.822 784.307

®) (1.355.132)

5.478.816 (570.825)
61.220.002 307.479.085
61.101.255 307.476.413
118.747 2,672

34,78 175,03

Las notas que se acompanan forman parte de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
04 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pena
Dr. Gabriel M. Perrone Presidente

Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.T°182F° 010

José L. Gentile
Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.
Estado Consolidado de Situacion Financiera

Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Nota 31.12.2025 31.12.2024 Nota 31.12.2025 31.12.2024

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 19 1.327.148.327 114.461.292 | Cuentas por pagar 26 4.766.183.843 4.228.354.670

Inversiones 20 742.689.253 624.360.426 | Deudas bancarias y financieras 27 1.359.300.378 1.065.733.743

Créditos por servicios prestados 21 4.960.208.408 4.511.696.470 | Remuneraciones y cargas sociales 28 36.719.565 36.580.593

Otros créditos 22 60.988.863 1.044.655983 | Cargas fiscales 29 112772116 100.765.619

Otros activos no financieros 23 14.883.615 15.323.827 | Otros pasivos 30 45.359.650 95.406.217
Impuesto a las ganancias a pagar 18 61.091.613 58.544.705
Previsiones 31 1.209.383 723.243

Total del Activo Corriente 7.105.918.466 6.310.497.998 | Total del Pasivo Corriente 6.382.636.548 5.586.108.790

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Créditos por servicios prestados 21 27.983.670 39.890.075 | Deudas bancarias y financieras 27 54.139.596 5.813.699

Inversiones 20 18.013.520 70.187.099 | Otros pasivos 30 - 3.172.458

Otros créditos 22 3.714.588 31.099 | Previsiones 31 966.723 1.416.529

Activo por impuesto diferido 18 190.890.968 99.887.719

Propiedad, planta y equipo 24 85.353.440 90.775.884

Activos intangibles 25 26.419.144 23.330.375

Total del Activo No Corriente 352.375.330 324.102.251 | Total del Pasivo No Corriente 55.106.319 10.402.686
Total del Pasivo 6.437.742.867 5.596.511.476
Patrimonio 1.020.550.929 1.038.088.773
Atribuible a los propietarios de la controlante 1.019.107.741 1.036.764.332
Atribuible al interés no controlante 1.443.188 1.324.441

Total del Activo 7.458.293.796 6.634.600.249 | Total del Pasivo y Patrimonio 7.458.293.796 6.634.600.249

Las notas que se acompafan forman parte de los presentes estados financieros consolidados

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA. T 1F 17
Dr. Gabriel M. Perrone

Contador Publico (U.B.A))
CP.CECABA.T°182F° 010

José L. Gentile
Sindico

Miguel A. Pefa
Presidente



Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
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Tarjetas Regionales S.A.

Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Atribuible a los accionistas mayoritarios Otros Resultados
Ganancias reservadas Integrales Total
Aportes de los propietarios Patrimonio Interés no Total del
Resultados Neto de controlante Patrimonio
- - Prima de Reserva Reserva no asignados Reserva de Otros Participacion Neto
Capital Ajuste de emision de legal facultativa conversion Controlante
social Capital .
acciones

Saldos al 31.12.2023 1.756.705 | 434.270.996 26.550.059 31.597.278 247.562.312 42.875.644 - 1.355.138 785.968.132 - 785.968.132
Constitucion de Reserva - - - - 40731861 | (40.731.861) : : : : :
Facultativa "

Constitucion de Reserva Legal (! - - - 2.143.783 - (2.143.783) - - - - -
Distribucion de dividendos - - - - (56.680.213) - - - (56.680.213) - (56.680.213)
Adquisicién de participaciones - - - - - - - - - 1.321.769 1.321.769
Resultado del ejercicio - - - - - 308.085.206 - - 308.085.206 (35.296) 308.049.910
Otros resultados integrales - - - - - - 746.339 (1.355.132) (608.793) 37.968 (570.825)
Saldos al 31.12.2024 1.756.705 | 434.270.996 26.550.059 33.741.061 231.613.960 308.085.206 746.339 6 1.036.764.332 1.324.441 1.038.088.773
Constitucion de Reserva - - - - | 292680946 | (292.680.946) - - - - -
Facultativa

Constitucion de Reserva Legal @ - - - 15.404.260 - (15.404.260) - - - - -
Distribucion de dividendos - - - - (78.757.846) - - - (78.757.846) - (78.757.846)
Resultado del ejercicio - - - - - 55.929.001 - - 55.929.001 (187.815) 55.741.186
Otros resultados integrales - - - - - - 5.172.260 6) 5.172.254 306.562 5.478.816
Saldos al 31.12.2025 1.756.705 | 434.270.996 26.550.059 49.145.321 445.537.060 65.929.001 5.918.599 - 1.019.107.741 1.443.188 1.020.550.929

(1) Segun lo dispuesto por Asamblea de Accionistas celebrada el 19 de abril de 2024.
(2) Segun lo dispuesto por Asamblea de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2025.
Las notas que se acompafan forman parte de los presentes estados financieros consolidados.
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Dr. Gabriel M. Perrone Presidente Sindico

Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.T°182F° 010
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Tarjetas Regionales S.A.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Nota 31.12.2025 31.12.2024
FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
OPERATIVAS
Resultado integral neto del ejercicio 61.220.002 307.479.085
Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 43.520.351 122.554.476
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo 33 (235.097 840) (559.345.385)
provenientes de las actividades operativas . U
Pago de impuesto a las ganancias (99.543.204) (101.080.130)
Cambios de los activos operativos 34 (12.064.160) (4.601.167.507)
Cambios de los pasivos operativos 35 1.162.881.349 4.220517.617
FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO GENERADO
POR / (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 920.916.498 (611.041.844)
FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Cobros netos por realizacién de inversiones financieras 227.372.438 210.937.856
Pagos por compras de activos fijos (11.721.943) (15.199.185)
Pagos por compras de activos intangibles (17.779.070) (14.189.129)
FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO GENERADO
POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 197.871.425 181.549.542
FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Préstamos bancarios y, acuerdos en cuenta corriente obtenidos 36 2.231.158.204 1.297.022.962
Emisién de obligaciones negociables 36 528.917.784 359.315.567
Pago de capital, intereses y gastos de deudas bancarias y financieras 36 (2.143.584.858) (1.031.613.636)
Pago de capital, intereses y gastos de obligaciones negociables 36 (375.262.227) (242.330.663)
Distribucion de dividendos en efectivo y equivalentes de efectivo (63.757.847) (56.680.213)
Pago de pasivos por arrendamientos 36 (9.313.194) (3.095.671)
FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO GENERADO
POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 168.157.862 322.618.348
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 1.286.945.785 (106.873.956)
EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 32 114.461.292 359.646.692
Aumento generado por diferencia de cambio y otros resultados financieros atribuible 5.579.097 205 498
al efectivo y equivalentes de efectivo T ’
Resultado por exposicion al cambio del poder adquisitivo de la moneda del
efectivo y equivalentes de efectivo (79.837.847) (138.516.942)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 32 1.327.148.327 114.461.292

Las notas que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17
Dr. Gabriel M. Perrone

Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.T°182F° 010

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En las notas los valores se encuentran expresados en miles de pesos, excepto menciones especificas)

Nota 1 - Informacién general

Nota 2 - Resumen de politicas contables significativas

Nota 3 - Administracién del riesgo financiero

Nota 4 - Informacién adicional para los Estados Financieros finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
Nota 5 - Estimaciones

Nota 6 — Informacién por segmentos

Nota 7 - Ingresos por servicios

Nota 8 - Egresos por servicios

Nota 9 - Ingresos por financiacion

Nota 10 - Egresos por financiacion

Nota 11 - Resultado neto por inversiones transitorias

Nota 12 - Cargo por incobrabilidad

Nota 13 - Gastos de personal

Nota 14 - Impuestos, tasas y contribuciones

Nota 15 - Gastos de publicidad

Nota 16 - Cargos por depreciaciones y desvalorizaciones de propiedad, planta y equipo e intangibles
Nota 17 - Otros egresos operativos netos

Nota 18 - Impuesto a las ganancias

Nota 19 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Nota 20 - Inversiones

Nota 21 - Créditos por servicios prestados

Nota 22 - Otros créditos

Nota 23 - Otros activos no financieros

Nota 24 — Propiedad, planta y equipo

Nota 25 - Activos intangibles

Nota 26 - Cuentas por pagar

Nota 27 - Deudas bancarias y financieras

Nota 28 - Remuneraciones y cargas sociales

Nota 29 - Cargas fiscales

Nota 30 - Otros pasivos

Nota 31 - Previsiones

Nota 32 - Efectivo y equivalentes de efectivo del estado de flujo de efectivo
Nota 33 - Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo y equivalentes provenientes de las actividades operativas
Nota 34 - Cambios en activos operativos

Nota 35 - Cambios en pasivos operativos

Nota 36 - Informacién adicional sobre el estado de flujo de efectivo

Nota 37 - Préstamos bancarios y financieros y acuerdos en cuenta corriente
Nota 38 - Obligaciones negociables

Nota 39 - Derivados - Operaciones de cobertura

Nota 40 - Arrendamientos

Nota 41 - Saldos y operaciones con sociedades y partes relacionadas

Nota 42 - Bienes de disponibilidad restringida

Nota 43 - Restricciones sobre distribucion de utilidades

Nota 44 - Activos y pasivos en moneda extranjera

Nota 45 - Cesién de cartera

Nota 46 - Contexto econémico en el que opera la sociedad

Nota 47 - Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U. - Proyecto de distribucion de utilidades
Nota 48 — Hechos posteriores

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Tarjetas Regionales S.A. fue constituida como Sociedad Andénima el 23 de septiembre de 1997. Su objeto
social es financiero y de inversién, siendo su actividad principal mantener inversiones (Holding) en sociedades
emisoras de tarjetas de crédito, en sociedades que efectidan servicios complementarios a la actividad
mencionada y en entidades financieras, conformando asi el Ecosistema “Naranja X". Su objetivo es potenciar
el uso del dinero de los clientes, creando soluciones tecnoldgicas para las finanzas personales y
empresariales.

Los presentes estados financieros consolidados fueron aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad el 4 de marzo de 2026.

Tarjetas Regionales S.A. es una empresa controlada por Grupo Financiero Galicia S.A.
NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciéon de los presentes estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido consistentemente aplicadas a todos los ejercicios
presentados.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las Normas de
contabilidad NIIF (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus
siglas en inglés). y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros consolidados corresponden al grupo econdémico
(“Grupo”) formado por la Sociedad y sus subsidiarias detalladas en nota 2.10.

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Asimismo, esta preparacién requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. Las areas que involucran un mayor nivel
de juicio o complejidad, o las areas en las cuales las presunciones y estimaciones son significativas para los
estados financieros estan indicadas en la Nota 5 “Estimaciones”.

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, no existen incertidumbres respecto a
condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad que la Sociedad siga operando normalmente como
empresa en marcha.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 2 —- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.2 Informacién por segmentos

El Grupo ha revelado la informacién por segmentos de acuerdo con lo establecido por la NIIF 8 "Operaciones
por segmentos”. Si bien la Sociedad no es una entidad publica, en los presentes estados financieros
consolidados tomdé la opcion de presentar esta informacién para revelar a sus usuarios el esquema de andlisis
de sus operaciones.

Un segmento operativo es aquel componente de la entidad cuya informacién financiera esta disponible en
forma separada y es la utilizada regularmente por el Directorio en la toma de decisiones respecto a c6mo
asignar recursos y evaluar el rendimiento del negocio.

Los segmentos reportables consisten en uno 0 mas segmentos operativos con caracteristicas, sistemas de
distribucién y entornos regulatorios similares.

Los segmentos de operacién estan presentados en forma consistente con la informacién interna provista a la
maxima autoridad en la toma de decisiones de operacién de cada sociedad.

El Grupo expone la informacién por segmentos considerando una perspectiva de negocios y geografica; en
esta ultima clasificacién define los siguientes segmentos de operacién: (i) AMBA | (Capital Federal y
Conurbano Norte); (i) AMBA Il (Conurbano Oeste y Sur e Interior de Buenos Aires); (iii) AMBA IIl (Norte del
Gran Buenos Aires); (iv) Cérdoba (Cérdoba Capital y el interior de la provincia de Cérdoba); (v) Cuyo (San
Juan, San Luis y Mendoza), (vi) LITORAL (Noreste argentino: Formosa, Chaco, Corrientes, Misiones, Costa
del Uruguay, Santa Fe, Rosario, Parand; (vii) NOA (Noroeste argentino: Jujuy, Salta, Santiago del Estero, La
Rioja, Catamarca y Tucuman); (viii) Patagonia (La Pampa y Sur Argentino); (ix) No asignable (Areas de
soporte).

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” (“NIC
29") requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de
altainflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre
el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método
del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la
inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluaciéon de las mismas segun
corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacién comparativa de los estados
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razdn que, de acuerdo con la NIC 29,
la economia argentina debi6 ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.3 Moneda funcional y de presentacién (Continuacién)

A su vez, la Ley N° 27.468 (publicada en el Boletin Oficial de la Nacién el 4 de diciembre de 2018) modificé
el art. 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas
legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacion monetaria,
variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las deudas, impuestos, precios o tarifas de
los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara
siendo de aplicacion lo dispuesto en el art. 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (Texto
Ordenado en 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del
Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional, a
través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones
citadas en relacién con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su
Resolucién General 777/2018 (publicada en el Boletin Oficial de la Nacién el 28 de diciembre de 2018), la
CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacién, deberan aplicar a los estados financieros
anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el
método de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29.
Por lo tanto, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2025 han sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia
de alta inflacion deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados
financieros. Todos los montos del estado de situacién financiera que no se indican en términos de la unidad
de medida actual a la fecha de los estados financieros consolidados deben actualizarse aplicando un indice
de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben exponerse en términos de la
unidad de medida actualizada a la fecha de los estados financieros consolidados, aplicando el cambio en el
indice general de precios que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron
reconocidos originalmente en los estados financieros consolidados.

El ajuste por inflacién se calcul6 considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices
de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). En el cuadro a continuacion,
se incluyen los indices al final de cada uno de los ejercicios que se informan, asi como los correspondientes
a cada uno de los meses.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.3 Moneda funcional y de presentacién (Continuacién)

Ves indices FACPCE Variacién respecto indices FACPCE Variacion respecto
2025 del 31.12.2025 2024 del 31.12.2025
ggfm;or) 7694,0075 31.55% 35331922 186,47%
Enero 7864,1257 28.70% 42615324 137.51%
Febrero 8052,9927 25,68% 4825 7881 109,74%
Marzo 8353 3158 2117% 53570929 88.93%
Abril 8585 6078 17.89% 58302271 73.60%
Mayo 8714,4871 16.14% 60737165 66.64%
Junio 8855,5681 14.29% 63517145 59,35%
Julio 90239730 12.16% 66077479 53.17%
Agosto 9193,2441 10.10% 6883 4412 47.04%
Septiembre 9384,0922 7.86% 71222421 42.11%
Octubre 9603 8623 539% 7313.9542 38.38%
Noviembre 9841 3581 2.85% 7491 4314 35.11%
Diciembre 10121,3715 % 76940075 31.55%

En ese sentido, la variaciéon del indice utilizado para la reexpresién de la informacién comparativa de los
estados financieros anuales al 31 de diciembre del 2025 incluida en los presentes estados financieros fue del
31,55%.

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

Los activos y pasivos monetarios no son reexpresados, ya que se encuentran expresados en moneda de
cierre del ejercicio que se informa.

Los activos y pasivos no monetarios reconocidos al costo y los componentes del patrimonio se reexpresan
aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes, ya que se encuentran expresados en moneda
anterior al cierre del ejercicio que se informa.

Todos los elementos en el estado de resultados se reexpresan aplicando los factores de conversion
correspondientes.

El efecto de la inflacién en la posicidon monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados
en una partida separada, en el rubro “Resultado por exposiciéon al cambio en el poder adquisitivo de la
moneda”.

La Sociedad optd por presentar los ingresos y los egresos por financiacion (los cuales incluyen entre otros
conceptos, intereses y diferencias de cambio) a su valor nominal reexpresado, tal como lo dispone el
punto 28 de la NIC 29. Es decir, no se exponen netos del efecto de la inflacién (en términos reales).

Las cifras comparativas han sido reexpresadas en moneda homogénea al cierre del ejercicio actual.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17 José L. Gentile

Sindico

Miguel A. Pefa
Presidente
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NOTA 2 —- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.4 Activos y pasivos en moneda extranjera

Las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados. Las partidas no monetarias valuadas a sus
valores razonables que estan denominadas en moneda extranjera son convertidas a los tipos de cambio
vigentes a la fecha en la que los valores razonables fueron determinados. Las partidas no monetarias que
son valuadas en términos del costo histérico en moneda extranjera no son convertidas al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de cambio son reconocidas en el estado de resultados en el ejercicio en que se
originaron en las lineas “Ingresos por financiacién” y “Egresos por financiacién”, segin corresponda. Los tipos
de cambio utilizados son los publicados por el Banco de la Nacién Argentina.

2.5 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, distintos a los derivados, se definen como cualquier contrato que dé lugar,
simultaneamente, al reconocimiento de un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con lo establecido por la NIIF 9, los activos financieros
se clasifican en las siguientes categorias:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero es clasificado dentro de esta categoria si cumple con las siguientes condiciones: el
objetivo del modelo de negocio de la entidad es mantener el activo para el cobro de los flujos de fondos
contractuales y los términos contractuales dan derecho al cobro de flujos de fondos en fechas determinadas
correspondientes a capital e intereses.

Dentro de esta categoria, el Grupo ha clasificado a los siguientes activos financieros: Créditos por servicios
prestados, Inversiones en titulos publicos (Bonos y Letras del Tesoro Nacional - Nota 20), Inversiones en
obligaciones negociables, Depdsitos por embargos en cuenta corriente, Dep6sitos en garantia, Comisiones a
cobrar, Créditos varios y Créditos por garantia consumos en el exterior.

(b) Activos financieros a valor razonable

Si las dos condiciones mencionadas en el punto precedente no son cumplidas, el activo se clasifica dentro de
la categoria “a valor razonable”. Dentro de esta categoria, el Grupo ha clasificado a los siguientes activos
financieros: Efectivo y equivalentes de efectivo e Inversiones en fondos comunes de inversion.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades
financieras y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y con riesgo poco significativo de cambios en su valor. Las inversiones en fondos comunes de inversion
fueron valuadas a su valor razonable. Los resultados por cambios en sus valores razonables son registrados
en el estado de resultados en la linea “Resultado neto por inversiones transitorias”. En aquellos casos en los
que la cartera de inversiones de los respectivos fondos comunes de inversién incluye activos financieros en
los que el riesgo de cambio de valor no es poco significativo, dichas inversiones se exponen en el rubro
“Inversiones” del estado de situacion financiera. De lo contrario, forman parte del rubro “Efectivo y
equivalentes de efectivo” de dicho estado.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.7 Inversiones

Las obligaciones negociables fueron valuadas al precio de contado estimado al momento de la transaccién
mas los intereses y componentes financieros devengados en base a la tasa efectiva determinada en dicha
oportunidad, por tratarse de activos financieros a costo amortizado.

Las inversiones en titulos publicos fueron valuadas segun el modelo de negocio de cada Sociedad para dichos
instrumentos y el tipo de flujos que generan:

- Si el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los titulos para el cobro de los flujos de
fondos y los términos contractuales dan derecho al cobro de flujos de fondos en fechas determinadas
correspondientes a capital e intereses, fueron valuados a costo amortizado.

- Si las dos condiciones mencionadas en el punto precedente no son cumplidas, fueron valuados a valor
razonable.

Respecto de las inversiones en fondos comunes de inversion, el criterio de medicién y exposicién de las
mismas se informa en la Nota 2.6 precedente.

2.8 Créditos por servicios prestados y otros créditos

Los créditos por servicios prestados incluyen las sumas adeudadas por los clientes, ya sea por consumos con
tarjeta de crédito como asi también por préstamos otorgados.

Los créditos por servicios han sido reconocidos inicialmente a su valor de mercado y valuados posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los mismos se exponen netos de la
previsién por riesgo de incobrabilidad, de corresponder, calculada siguiendo los lineamientos detallados en la
Nota 2.9 siguiente.

2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Previsidn para deudores incobrables
El Grupo emplea la NIIF 9 para el tratamiento del deterioro de activos financieros.

El valor de libros del activo se reduce por medio de la cuenta de prevision para deudores incobrables y el
monto de la pérdida o recupero, de corresponder, se reconoce en el resultado del periodo. En particular, las
previsiones de la Sociedad para pérdidas en la cartera de créditos por servicios prestados estan directamente
vinculadas a la tasa de morosidad vigente en relacién con sus carteras pendientes de préstamos personales
y saldos de tarjetas de crédito.

A continuacién, se describen las distintas variables y conceptos que fueron tenidos en consideracion en el
marco de la aplicacion del modelo de pérdidas esperadas de NIIF 9:

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

Medicion de la perdida crediticia esperada

El Grupo reconocera una prevision por pérdidas crediticias esperada (ECL) a cada fecha de cierre y su
medicién reflejara:

1. Un importe objetivo de la exposicidon cuando una operacion llegue a sufrir un evento de default (“EAD”),
ponderado por la probabilidad de ocurrencia (“PD”) y por el porcentaje de deuda que finalmente se pierde
después de aplicar todos los mecanismos de recupero luego del default (‘LGD").

2. El valor del tiempo del dinero.

3. Informacién disponible sobre pronésticos de condiciones econdémicas futuras.

NIIF 9 establece un modelo de prevision segmentando la cartera en tres etapas (“Stages”), determinadas
cada una de ellas en funcion del deterioro crediticio observado desde el reconocimiento inicial, las cuales se
resumen a continuacion:

Stage 1 Stage 2 Stage 3
- Clientes con menos de 30 - Clientes con mora de entre |~ Clientes con mas de ?0 dias de
., ! mora a la fecha del célculo de la
dias de mora y, 31y 90 dias,

previsién vy,

- Clientes con Planes de Pago Total
vigentes, siempre que los mismos
hayan sido otorgados mientras los
clientes registraban otros Planes
de Pago Total vigentes o que han
sido otorgados con mas de 90 dias
de atraso.

- Clientes sin incremento
significativo de riesgo o con
un alta de Plan de Pago
Total con menos de 90 dias
de atraso.

- Clientes con menos de 30
dias de mora y Riesgo
actual con incremento
significativo del riesgo

Incremento significativo del riesgo de crédito

Se adopta un criterio cuantitativo para la definicion de Incremento Significativo de Riesgo en base a la
comparacion histérica entre el Riesgo al Alta y el Riesgo Actual.

El calculo se realiza para todos los segmentos de cuentas con menos de 30 dias de atraso cuyo Riesgo Actual
es superior a su Riesgo al Alta. Seleccionando como ratio de “Incremento Significativo de Riesgo”, la variacion
entre riesgos que capture mas de las dos terceras partes de los futuros default, con una tasa de default mayor
a la media de la cartera.

Cuando el Riesgo Actual de un cliente supere el Riesgo al Alta en un valor mayor al ratio obtenido, el cliente
sera asignado a Stage 2.

Definicion de Default

En base al comportamiento de su cartera y a la definicibn de sus politicas de cobranzas,
el Grupo define como “evento de default” a la mora mayor a 90 dias. El mismo se mantiene hasta la
cancelacion de las obligaciones pendientes con la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

Pérdida Crediticia Esperada — Explicacion de variables, supuestos y técnicas de estimacién

La pérdida crediticia esperada (ECL) surge del producto de la Probabilidad de Default (‘PD"), la Exposicién al
Default (‘EAD”) y el Porcentaje de Pérdida Efectiva en caso de Default (‘LGD” o “1 - % Recupero), lo cual se
resume en la siguiente férmula:

ECL=PD*EAD *LGD
A continuacién, se detallan cada uno de los componentes:
Probabilidad de Default (“PD”)

Probabilidad de que un cliente no cumpla con su obligacion, ya sea durante los pr6ximos 12 meses o durante
el plazo restante de su obligacion.

En la estimacion de las “PD”, la Sociedad utiliza informacién histérica sobre el comportamiento de la cartera.

Se identificaron grupos de clientes cuyos riesgos sean similares y, a su vez, diferentes entre cada uno de
ellos. Se seleccionaron variables que tengan continuidad en el tiempo en términos de la gestion del negocio
y se armaron grupos con volimenes significativos.

Esta segmentacién aplicada se basa en los niveles de riesgo asignados de acuerdo con el score del cliente y
en los tramos de mora:

Para Tarjeta Naranja S.A.U.
¢ Clientes al dia:
. Clientes nuevos: clientes con menos de 18 meses de antigiiedad que no poseen un score
comportamental.
. RA1: Riesgo Alto 1
. RA2: Riesgo Alto 2
. RA3: Riesgo Alto 3
. RA4: Riesgo Alto 4
. RMA1: Riesgo Medio Alto 1
. RMA2: Riesgo Medio Alto 2
. RM1: Riesgo Medio 1
. RM2: Riesgo Medio 2
. RMB1: Riesgo Medio Bajo 1
. RMB2: Riesgo Medio Bajo 2
. RB1: Riesgo Bajo 1
. RB2: Riesgo Bajo 2

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 —- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Previsidon para deudores incobrables (Continuacién)

e Clientes con hasta 30 dias de mora:
. Clientes nuevos: sin score.
. RA1: Riesgo Alto 1
. RA2: Riesgo Alto 2
. RA3: Riesgo Alto 3
. RA4: Riesgo Alto 4
. RMA: Riesgo Medio Alto
. RM-RMB-RB: Riesgo Medio, Riesgo Medio Bajo, Riesgo Bajo

e Clientes con hasta 60 dias de mora
e Clientes con hasta 90 dias de mora

Para Naranja Digital Compafiia Financiera S.A.U.:

La segmentacion aplicada fue en base a tramos de mora:

Clientes al dia

Clientes con hasta 30 dias de mora
Clientes con hasta 60 dias de mora
Clientes con hasta 90 dias de mora

Existe una “PD” por cada segmento de cartera. Asimismo, también se calcula una “PD” por tramo de mora.

Esta informacién determinada sobre la base de parametros histéricos luego es ajustada sobre la base de
escenarios macroecondémicos futuros.

Determinacién de “PD” por Stages:

Stage 1 Stage 2 Stage 3
Es determinada como la probabilidad Es determinada para toda la vida del
s ; Es del 100%.
de default en los préximos 12 meses. instrumento.

Exposicién al Default (“EAD”)

La EAD se define como la exposicion que un instrumento deteriorado posee cuando el default es observado.
Para las operaciones con saldo contingente, como es el caso de las tarjetas de crédito, se debe aplicar una
metodologia de calculo a efectos de estimar la EAD. Para obtener la EAD se requiere estimar lo que se
conoce como CCF (“Credit Convertion Factor”), que representa el porcentaje del disponible (limite de la tarjeta
de crédito menos el saldo dispuesto) que el cliente utilizaria de manera adicional al saldo actual, previo al
default.

Pérdida Efectiva en caso de Default (“LGD”)

La LGD es el porcentaje de deuda que finalmente se pierde, luego de aplicar todos los mecanismos y
herramientas de recupero que utilizan las Sociedades del Grupo. Es decir, es el complemento de la tasa de
recupero.

La LGD es estimada en funcién de todas las operaciones que hicieron default, hayan sido o no recuperadas,
y es segmentada por tramos de mora. Las mismas incluyen un ajuste por escenarios macroeconémicos
proyectados.

Véase nuestro informe de fecha

4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

Valor tiempo del dinero

Para poder representar el valor tiempo del dinero, el Grupo estima que las pérdidas esperadas se produciran
proporcionalmente a lo largo del tiempo mediante una tasa de descuento calculada en funcién de los ingresos
financieros y los activos del Grupo segun la informacién presentada en sus estados financieros consolidados.

Informacién prospectiva aplicada el calculo de la ECL - Forward Looking

Se desarroll6 también una metodologia para analizar el impacto de diferentes escenarios macroeconémicos
en el riesgo de crédito de su cartera de clientes. Esta informacién es ajustada sobre la base de escenarios
futuros, que considera proyecciones de variables macroeconémicas. Como cualquier proyecciéon econémica
la probabilidad de ocurrencia esta sujeta a un alto grado de incertidumbre y, por lo tanto, las cifras y variables
definitivas pueden ser significativamente diferentes a las proyectadas. El Grupo considera los escenarios a
continuaciéon como la estimacion mas representativa de los posibles diferentes escenarios.

Escenarios Participacion
Optimista 15%
Base 70%
Pesimista 15%

A continuacién, se describen las variables macroeconémicas utilizadas en los escenarios descriptos
anteriormente para Tarjeta Naranja S.A.U.:

Variables
Macroeconémicas Escenario Q12026 Q112026 Q 1l 2026 Qv 2026
Proyectadas

Base 26,4 242 21,71 18,1

IPC L
(% Var. LA.) Optimista 255 224 19,0 14,6
Pesimista 34,0 39,6 451 493
Base 93,5 929 92,6 92,3
ITCRM Optimista 93,8 929 92,0 90,0
Pesimista 98,4 102,9 108,0 113,0
Base 78 7.1 73 7,0
Tasa de desempleo Optimista 75 6,8 70 6,7
Pesimista 10,8 10,1 10,3 10,0
Base 26 24 23 22
Tasa Mayorista Optimista 21 19 18 17
Pesimista 38,0 36,0 35,0 34,0
Base 0,9 0,9 0,9 0,9

Salario Real _—
(% Var. Trim.) Optimista 1,7 1,7 1,7 1,7
Pesimista (2,0) (2,0) (2,0) (2,0)

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CPCECABA. T 1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile

Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

Tarjeta Naranja S.A.U. ha realizado los siguientes analisis de sensibilidad para evaluar el impacto de la
volatilidad de las variables macroeconémicas en el resultado de la pérdida crediticia esperada para deudores
de tarjetas de crédito y de préstamos personales (se excluyen las pérdidas crediticias esperadas por servicios
prestados de agrupador de pagos).

En primer término, se procedié a sensibilizar los efectos que tendria un cambio en la ponderacién de los
escenarios, manteniendo constantes las variables macroecondémicas proyectadas para cada uno de ellos con
el siguiente resultado:

Escenario 1 Ponderacion

Cambios en la probabilidad de los escenarios computada en los estados  Ponderacion sensibilizada
macroeconémicos financieros

Escenario Base 70% 45%
Escenario Optimista 15% 10%
Escenario Pesimista 15% 45%
Pérdida Crediticia Esperada — Deudores Tarjetas

de crédito y Préstamos personales 645.570.254 655.715.704

Conforme se expone precedentemente, el cambio de ponderacién implicaria un aumento en la previsién para
pérdidas crediticias esperadas de $ 10.145.450, pasando de $ 645.570.254 a $ 655.715.704.

En segundo término, se sensibilizaron los efectos de variaciones en ciertas variables macroecondémicas para
los distintos escenarios, manteniendo constante la ponderacién entre 1os mismos:

Escenario 2 Escenario Escenario Escenario
Cambios en pronésticos de variables macroeconémicas Base Optimista Pesimista
Probabilidad del escenario macroeconémico 70% 15% 15%
Sensibilidad
ITCRM 1% 5% 1%
Tasa de desempleo 10% 10% 10%
Salario real 5)% 5)% 5)%
Tasa Mayorista 5% 2% 2%
IPC 1% 1% 1%

Pérdida Crediticia Esperada — Deudores Tarjetas de crédito y

Préstamos personales 675.538.743

Conforme se expone precedentemente, los cambios descriptos en las variables macroecondmicas implicarian
un incremento en la prevision para pérdidas crediticias esperadas de $ 29.968.489, pasando de $ 645.570.254
a $675.538.743.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico










27

Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 2 —- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

El siguiente cuadro incluye un analisis de la exposicién al riesgo de los instrumentos financieros para los
cuales se reconocen las previsiones por perdidas esperadas:

Ng’a"ja Digital Compafiia Financiera SAU saldos Prevision Total 31/12/2025
aldos de préstamos y otras financiaciones
Stage 1 1.045.427.856 (25.638.956) 1.019.788.900
Stage 2 67.107.977 (24.916.206) 42.191.771
Stage 3 108.501.138 (80.129.512) 28.371.626
Total 1.221.036.971 (130.684.674) 1.090.352.297

Naranja Digital Compaiia Financiera SAU

. o Saldos Prevision Total 31/12/2024
Saldos de préstamos y otras financiaciones
Stage 1 653.432.655 (9.984.735) 643.447.920
Stage 2 43.664.927 (13.514.563) 30.150.364
Stage 3 56.993.942 (37.736.763) 19.257.179
Total 754.091.524 (61.236.061) 692.855.463

El siguiente cuadro incluye un andlisis de la exposicién al riesgo de los instrumentos financieros para los
cuales se reconocen las previsiones por pérdidas esperadas por deudores de tarjetas de crédito de NHI (UK)
Limited.

NHI (UK) Limited Saldos Prevision Total 31/12/2025
Stage 1 329.956 (36.995) 292.961
Stage 2 22.168 (13.236) 8.932
Stage 3 25.066 (23.900) 1.166

Total 377.190 (74.131) 303.059

A continuacién, se realiza una apertura de los saldos al 31 de diciembre de 2025 expuestos en dias de mora
y Stages, correspondientes a los saldos deudores por tarjetas de crédito y préstamos personales (se excluyen
los saldos deudores por servicios de agrupador de pagos).

NHI (UK) Limited
Al 31 de diciembre de 2025

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Dias de mora

0 309.437 - - 309.437
1a30 20.519 - - 20.519
31-60 - 19.114 - 19.114
61-90 - 3.054 - 3.054
Default - - 25.066 25.066
Monto bruto 329.956 22.168 25.066 377.190
Prevision (36.995) (13.236) (23.900) (74.131)
Total 292.961 8.932 1.166 303.059

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico




28

Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Prevision por deterioro de cartera

Las previsiones reconocidas en el periodo bajo el modelo de perdidas esperadas se ven afectadas por una
variedad de factores que se describen a continuacion:

- Transferencias entre el “Stage 1" y “Stage 2 o “Stage 3" debido a que los instrumentos financieros
experimentan aumentos (o disminuciones) significativos del nivel de riesgo de crédito o se deterioran
en el tiempo, y el consecuente cambio en los calculos de las variables entre el periodo de 12 meses
o la vida completa del instrumento;

- Impactos por cambios en las variables “PD”, “EAD”, “LGD”, debido a la actualizaciéon de supuestos y
modelos;

- Baja de activos financieros; y

- Alta de nuevos activos financieros.

A continuacioén, se realiza una apertura de los saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 expuestos en dias
de mora y Stages, correspondientes a los saldos deudores por tarjetas de crédito y préstamos personales (se
excluyen los saldos deudores por servicios de agrupador de pagos).

Tarjeta Naranja S.A.U.
Al 31 de diciembre de 2025

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Dias de mora

0 3.218.037.732 200.691.052 391.342 3.419.120.126
1a30 223.037.165 41.847.437 106.441 264.991.043
31-60 - 190.082.461 111.213 190.193.674
61-90 - 152.720.094 83.118 152.803.212
Default - - 546.099.782 546.099.782
Monto bruto 3.441.074.897 585.341.044 546.791.896 4.573.207.837
Prevision (138.490.969) (171.768.558) (335.310.727) (645.570.254)
Total @ 3.302.583.928 413.572.486 211.481.169 3.927.637.583

(a) No se incluyen los instrumentos financieros por los créditos por servicios prestados de agrupador de pagos (Nota 20) y la estimacion

de sus previsiones.

A continuacién, se realiza una apertura de los saldos de deudores por préstamos y otras financiaciones al 31
de diciembre de 2025 y 2024 expuestos en dias de mora y stage:

Tarjeta Naranja S.A.U.
Al 31 de diciembre de 2024

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Dias de mora
Sin mora 3.344.789.033 243.690.919 69.521 3.588.549.473
1a30 186.279.767 46.450.357 14.716 232.744.840
31-60 62.165.487 54.429.168 13.671 116.608.326
61-90 30.352.685 46.132.230 6.759 76.491.674
Default - - 115.067.932 115.067.932
Monto bruto 3.623.586.972 390.702.674 115.172.599 4.129.462.245
Prevision (133.224.800) (72.422.745) (70.111.556) (275.759.101)
Total @ 3.490.362.172 318.279.929 45.061.043 3.853.703.144

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente Sindico
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NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2025

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Dias de mora

0 1.003.510.957 13.670 20.083 1.003.544.710
1a30 41.916.899 2.208.426 3.906 44.129.231
31-60 - 35.469.873 18.632 35.488.505
61-90 - 29.416.008 1.575.143 30.991.151
Default - - 106.883.374 106.883.374
Monto bruto 1.045.427.856 67.107.977 108.501.138 1.221.036.971
Prevision (25.638.956) (24.916.206) (80.129.512) (130.684.674)
Total 1.019.788.900 42.191.771 28.371.626 1.090.352.297

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2024

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Dias de mora
0 623.382.586 64.805 29.697 623.477.088
1a30 30.050.069 1.989.943 12.818 32.052.830
31-60 - 22.363.410 48.924 22.412.334
61-90 - 19.246.769 1.864.176 21.110.945
Default - - 55.038.327 55.038.327
Monto bruto 653.432.655 43.664.927 56.993.942 754.091.524
Prevision (9.984.735) (13.514.563) (37.736.763) (61.236.061)
Total 643.447.920 30.150.364 19.257.179 692.855.463
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefa José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

A continuacién, se expone detalle de las variaciones de los saldos de cartera expuesta (deudores por tarjetas
de crédito y préstamos personales) y de prevision de incobrables:

Transferencias entre stages que no implican un crecimiento de la prevision;
Incremento/ (Disminucién) de la prevision por cambios en los distintos parametros (PD, LGD, etc.);
Incremento/ (Disminucién) por alta y/o baja de nuevos clientes (EAD); y

- Otros movimientos que impliquen una variacién de la prevision de incobrables (Venta de cartera).

Tarjeta Naranja S.A.U.

Saldos de cartera Tarjeta de Crédito y Préstamos Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Personales
Saldo de cartera expuesta al 3.623.586.972 390.702.674 115.172.599  4.129.462.245
Transferencias
- De Stage 1 a Stage 2 (132.133.161) 132.133.161 - -
- De Stage 1 a Stage 3 (151.642.768) - 151.642.768 -
- De Stage 2 a Stage 3 - (36.658.249) 36.658.249 -
- De Stage 2 a Stage 1 48.605.235 (48.605.235) - -
- De Stage 3 a Stage 2 - 168.938 (168.938) -
- De Stage 3 a Stage 1 118.930 - (118.930) -
Activos financieros cancelados (270.735.595) (189.312.450) (139.175.428) (599.223.473)
Activos financieros deteriorados dados de baja
- Cuentas de orden (168.600.939) (117.894.565) (86.671.670) (373.167.174)
- Ventas de cartera (2.581.579) (1.805.174) (1.327.096) (5.713.849)
Nuevos activos financieros originados 1.363.724.583 550.312.449 498.163.820 2.412.200.852
Efecto reexpresién (869.266.781) (93.700.505) (27.383.478) (990.350.764)
Saldo de cartera expuesta al 31 3.441.074.897 585.341.044 546.791.896  4.573.207.837

de diciembre de 2025 (*)

(*) No incluye los créditos servicios prestados agrupador de pagos

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

Tarjeta Naranja S.A.U.

Saldos de cartera Tarjeta de Crédito y Préstamos Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Personales
Saldo de cartera expresta al 2.325.889.559 61.001.677 48.486.158  2.435.377.394
Transferencias
- De Stage 1 a Stage 2 (16.335.847) 16.335.847 - -
- De Stage 1 a Stage 3 (47.366.941) - 47.366.941 -
- De Stage 2 a Stage 3 - (3.221.478) 3.221.478 -
- De Stage 2 a Stage 1 19.405.238 (19.405.238) - -
- De Stage 3 a Stage 2 - 6.558 (6.558) -
- De Stage 3 a Stage 1 249.769 - (249.769) -
Activos financieros cancelados (11.401.836) (2.859.655) (5.336.458) (19.597.949)
Activos financieros deteriorados dados de baja
- Cuentas de orden (31.077.690) (7.794.492) (14.545.442) (53.417.624)
- Ventas de cartera (9.420.090) (2.362.622) (4.408.930) (16.191.642)
Nuevos activos financieros originados 2.645.547.068 380.509.347 64.100.975 3.090.157.390
Efecto reexpresion (1.251.902.258) (31.507.270) (23.455.796)  (1.306.865.324)
Saldo de cartera expuesta al 3.623.586.972 390.702.674 115.172.599  4.129.462.245
gl:lrda;sjadgicgai:taelrgompaﬁia Financiera S.A.U. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo de cartera expuesta al 653.432.655 43.664.927 56.993.942 754.091.524
Ajuste por inflacion (156.709.879) (10.471.967) (13.668.607) (180.850.453)
Cartera al 31/12/2024 a valores histéricos 496.722.776 33.192.960 43.325.335 573.241.071
Transferencias
- De Stage 1 a Stage 2 (6.443.098) 6.443.098 - -
- De Stage 1 a Stage 3 (21.195.365) - 21.195.365 -
- De Stage 2 a Stage 3 - (542.663) 542.663 -
- De Stage 2 a Stage 1 304.112 (304.112) - -
- De Stage 3 a Stage 2 - 10.436 (10.436) -
- De Stage 3 a Stage 1 70.334 - (70.334) -
Activos cancelados (203.854.105) (19.101.804) (25.566.857) (248.522.766)
Cuentas de orden (140.323.251) (13.148.026) (17.598.010) (171.069.287)
Nuevos activos financieros originados 920.146.453 60.558.088 86.683.412 1.067.387.953
Saldo de cartera expuesta al 1.045.427.856 67.107.977 108.501.138  1.221.036.971

31 de diciembre de 2025

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile
Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Saldos de cartera Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo de cartera expresta al 261.276.227 7.414.009 3.955.482 272.645.718
Ajuste por inflacion (141.294.654) (4.009.396) (2.139.071) (147.443.121)
Cartera al 31/12/2023 a valores histéricos 119.981.573 3.404.613 1.816.411 125.202.597
Transferencias

- De Stage 1 a Stage 2 (464.028) 464.028 - -

- De Stage 1 a Stage 3 (3.022.864) - 3.022.864 -

- De Stage 2 a Stage 3 - (43.214) 43.214 -

- De Stage 2 a Stage 1 10.203 (10.203) - -

- De Stage 3 a Stage 2 - 888 (888) -

- De Stage 3 a Stage 1 2.865 - (2.865) -
Activos cancelados (27.549.103) (1.111.172) (695.291) (29.355.566)
Cuentas de orden (48.531.354) (1.957.473) (1.224.847) (51.713.674)
Nuevos activos financieros originados 613.005.363 42.917.460 54.035.344 709.958.167
Saldo de cartera expresta al 653.432.655 43.664.927 56.993.942 754.091.524
Tarjeta Naranja S.A.U.
Saldos de Prevision Tarjetas de Crédito y Préstamos Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Personales
Prevision para deudores incobrables 133.224.800 72.422.745 70.111.556 275.759.101
Transferencias

- De Stage 1 a Stage 2 (7.544.620) 7.544.620 - -

- De Stage 1 a Stage 3 (8.820.594) - 8.820.594 -

- De Stage 2 a Stage 3 - (4.892.203) 4.892.203 -

- De Stage 2 a Stage 1 4.196.422 (4.196.422) - -

- De Stage 3 a Stage 2 - 104.177 (104.177) -

- De Stage 3 a Stage 1 284.902 - (284.902) -
Activos financieros deteriorados dados de baja

- Cuentas de orden (Aplicaciones) (166.367.582) (115.483.055) (83.055.350) (364.905.987)

- Ventas de cartera (2.581.579) (1.805.174) (1.327.096) (5.713.849)
Nuevos activos financieros 159.819.073 113.476.776 93.725.081 367.020.930
Cambios en parametros 71.852.766 136.675.321 281.405.169 489.933.256
Efecto reexpresion (45.572.619) (32.078.227) (38.872.351) (116.523.197)
;’g‘{iZfzizf;;gf:ggf&i;‘(’f)’b’ab'es 138.490.969 171.768.558 335.310.727 645.570.254

(*) No incluye los créditos servicios prestados agrupador de pagos
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables (Continuacién)

Tarjeta Naranja S.A.U.

Saldos de Prevision Tarjetas de Crédito y Préstamos Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Personales
Prevision para deudores incobrables
al 31 de diciembre de 2023 62.614.528 17.652.416 34.468.665 114.735.609
Transferencias
- De Stage 1 a Stage 2 (2.095.292) 2.095.292 - -
- De Stage 1 a Stage 3 (2.052.662) - 2.052.662 -
- De Stage 2 a Stage 3 - (857.412) 857.412 -
- De Stage 2 a Stage 1 4.723.308 (4.723.308) - -
- De Stage 3 a Stage 2 - 4.003 (4.003) -
- De Stage 3 a Stage 1 178.300 - (178.300) -
Activos deteriorados dados de baja
- Cuentas de orden (Aplicaciones) (31.077.690) (7.794.492) (14.545.442) (53.417.624)
- Ventas de cartera (9.420.090) (2.362.622) (4.408.930) (16.191.642)
Nuevos activos financieros 33.986.262 66.985.659 19.470.024 120.441.945
Cambios en parametros 104.321.837 9.487.785 48.274.792 162.084.414
Efecto reexpresion (27.953.701) (8.064.576) (15.875.324) (51.893.601)
Prevision para deudores incobrables
al 31 de diciembre de 2024 133.224.800 72.422.745 70.111.556 275.759.101
Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.
Saldos de Previsién Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo de Previsién expuesta al
31 de diciembre de 2024 9.984.735 13.514.563 37.736.763 61.236.061
Ajuste por inflacion (2.394.595) (3.241.138) (9.050.242) (14.685.975)
Prevision al 31/12/2024 a valores histéricos 7.590.140 10.273.425 28.686.521 46.550.086
Transferencias
- De Stage 1 a Stage 2 (173.237) 173.237 - -
- De Stage 1 a Stage 3 (492.052) - 492.052 -
- De Stage 2 a Stage 3 - (163.410) 163.410 -
- De Stage 2 a Stage 1 105.461 (105.461) - -
- De Stage 3 a Stage 2 - 6.442 (6.442) -
- De Stage 3 a Stage 1 44.392 - (44.392) -
Activos financieros dados de baja (3.715.616) (27.579.508) (100.462.752) (131.757.876)
Activos cobrados (18.410.453) (8.006.844) (4.256.768) (30.674.065)
Instrumentos financieros originados o comprados en
el ejercicio 25.582.741 45.197.375 155.410.050 226.190.166
Cambios de parametros, supuestos y metodologia 15.107.580 5.120.950 147.833 20.376.363
Saldo de Prevision expuesta al
31 de diciembre de 2025 25.638.956 24.916.206 80.129.512 130.684.674
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.9 Desvalorizacion de activos financieros - Previsidon para deudores incobrables (Continuacién)

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Saldos de Previsién Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Sakdo cle Prevision expuesta al 6.848.156 272.391 145.323 7.265.870
Ajuste por inflacién (3.703.391) (147.306) (78.589) (3.929.286)
Previsién al 31/12/2023 a valores histéricos 3.144.765 125.085 66.734 3.336.584
Transferencias
- De Stage 1 a Stage 2 (8.340) 8.340 - -
- De Stage 1 a Stage 3 (46.476) - 46.476 -
- De Stage 2 a Stage 3 - (13.117) 13.117 -
- De Stage 2 a Stage 1 4.286 (4.286) - -
- De Stage 3 a Stage 2 - 695 (695) -
- De Stage 3 a Stage 1 1.754 - (1.754) -
Activos financieros dados de baja (48.531.354) (1.957.473) (1.224.847) (51.713.674)
Activos cobrados (7.186.414) (2.299.588) (5.286.464) (14.772.466)
gl‘s;;:r’gilrg“ financieros originados o comprados en 62.602.098 17.651.633 44.124.146 124377877
Cambios de parametros, supuestos y metodologia 4.416 3.274 50 7.740
Saldo de Prevision expuesta al 9.984.735 13.514.563 37.736.763 61.236.061

31 de diciembre de 2024

Prevision para pérdidas esperadas en inversiones

En el caso de las inversiones valuadas a costo amortizado, la estimacion de la pérdida esperada (“ECL”")
surge del producto de la Probabilidad de Default (“PD”), de la Exposicién al Default (“EAD”) y del “Porcentaje
de Pérdida Efectiva en caso de Default” (‘LGD”), conforme a la siguiente férmula de célculo:

ECL=PD*EAD *LGD

La “PD” fue estimada considerando publicaciones de Standard & Poor’s sobre tasas promedio de default para
instrumentos de deuda soberana con calificacién crediticia y plazos de vencimiento similares a los
instrumentos en cartera de la Sociedad.

La “EAD” fue estimada considerando el valor de libros de los instrumentos en cuestion a la fecha de cierre.

La “LGD” fue estimada considerando los efectos que tendria sobre los instrumentos en cuestién una eventual
reestructuracion de vencimientos y, por consiguiente, el valor del dinero en el tiempo de los importes a
recuperar de la inversién. A tales efectos, las inversiones en cartera fueron agrupadas por especie, estimando
una “LGD” unica para cada especie.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.10 Bases de consolidacion

a. Subsidiarias

La NIIF 10 - “Estados Financieros Consolidados” tiene como objetivo tener una sola base para la consolidacion
de todas las entidades, independiente de la naturaleza de la entidad donde se invierte, y esa base es el
control, que incluye tres elementos: poder sobre la entidad donde se invierte, exposicién o derechos a retornos
variables de la entidad donde se invierte y la capacidad para usar el poder sobre la entidad donde se invierte
con el fin de afectar los retornos del inversionista.

Los estados financieros consolidados de Tarjetas Regionales S.A. incluyen los estados financieros
individuales de la Sociedad y los de sus subsidiarias. Las subsidiarias son todas las entidades que Tarjetas
Regionales S.A. controla en los términos de la NIIF 10. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en la
que el control es ejercido por Tarjetas Regionales S.A. y se dejan de consolidar desde la fecha que el control

cesa.

Participacion en el capital de la controlada

Participacion

Acciones accion 31.12.25 31.12.24 311225  31.12.24
Tarjeta Naranja S.A.U. Ordinarias 1 2.896 2.824 100,00 100,00
harenia Digital Compatiia Financiera o, ginarias 1 26.816.107.017 1.712567.500 100,00 100,00
NHI (UK) Limited Ordinarias 1 19000000  19.000.000 10000 100,00

Se informa a continuacidn la situacién financiera y de resultados (en miles de pesos) que se utiliza a los fines

de la consolidacion:

Sociedad Emisora

Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2025

. . Patrimonio Resultados
Activo Pasivo Neto integrales
Tarjeta Naranja S.A.U. 4555.796.138 3.800.128.297 755.667.841 (42.398.665)
Noyaria Digital Compafiia Financiera 2051374191 2702901762  248.472.429 100.794.119
NHI (UK) Limited 29.701.562 837.810 28.863.752 1.722.516
Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2024
Sociedad Emisora i i
Activo Pasivo Patrimonio Resultados
Neto integrales
Tarjeta Naranja S.A.U. 4.547.310.251 3.670.485.896 876.824.355 244.042.337
g‘aﬁr}la Digital Compafiia Financiera 2.124.605.028 2013.490.846 111.114.182 68.693.982
NHI (UK) Limited 27.175.576 - 27.175.576 78.403
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefa José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.11 Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas
directamente en otros resultados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias relacionado de tales
partidas también se reconoce en dicho estado.

Impuesto a las ganancias corriente

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas de Argentina
vigentes a la fecha de los estados financieros. La Sociedad evalla periédicamente la posicién asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacién. El Grupo, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera pagar a
la autoridad tributaria.

Impuesto a las ganancias — Método diferido

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
expuestos en los estados financieros. Las principales diferencias temporarias se originan principalmente en
la previsién para deudores incobrables, en las diferencias en el cargo por depreciaciones de activos fijos y en
préstamos y otros pasivos.

El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias (y legislaciéon) que han sido promulgadas a la fecha
de los estados financieros y que se espera seran aplicables cuando el impuesto diferido activo se realice o el
impuesto diferido pasivo se cancele.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

La reexpresion de los estados financieros de acuerdo con la NIC 29, puede dar lugar a diferencias entre el
importe en libros de los activos y pasivos en el estado de situacion financiera y sus respectivas bases fiscales,
lo que puede implicar el reconocimiento de activos y pasivos diferidos.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con
la misma autoridad fiscal de la Sociedad en donde exista intencién y posibilidad de liquidar los saldos
impositivos sobre bases netas.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido en el caso de diferencias temporales imponibles
relacionadas con las inversiones en asociadas, excepto que se den las dos condiciones siguientes:

l. Cada Sociedad controla la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporales; y

. Es probable que dicha diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el futuro.

La composicion y evolucion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en la Nota 18.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 —- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.12 Propiedad, planta y equipo

Los componentes de propiedad, planta y equipo se registran al costo de adquisicidén reexpresado siguiendo
los lineamientos indicados en nota 2.3, neto de depreciaciones acumuladas y pérdidas por desvalorizacion,
de corresponder. El costo de adquisicién incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
de los bienes.

Los costos de adaptacién y mejoras de locales son activados como activos fijos Ganicamente cuando las
inversiones mejoran las condiciones del activo mas alla de las originalmente establecidas.

Los costos incurridos con posterioridad a la adquisicién de un activo fijo se incorporan al mismo sélo en la
medida que sea probable que generen beneficios econémicos futuros y su costo sea medido confiablemente.
El valor de las partes reemplazadas se da de baja. Los demas gastos de mantenimiento y reparaciéon son
cargados a resultados durante el ejercicio en que se incurren.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida util estimada de los
bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida util estimada, de
acuerdo con los siguientes parametros:

Grupo de activos Anos de vida util estimada
Inmuebles 50
Costo adaptacién de locales Plazo del contrato de locacion
Muebles y Utiles 10
Equipos de computacion 2
Rodados 5
Instalaciones y mejoras 10

El valor residual de los activos es revisado y ajustado, si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio.
Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso, cOmo un cambio de
estimacion.

El valor de los activos es desvalorizado a su valor recuperable si el valor residual contable excede su valor
de recupero estimado, al momento de ser revisados por desvalorizacion en el caso en que hubieran surgido
hechos o circunstancias que indiquen que su valor contable puede no ser recuperado.

2.13 Activos intangibles

Son activos intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados
ya sea por ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se registran cuando
se pueden medir de forma confiable y sea probable que generen beneficios a la Sociedad.

(a) Patentes y software

Las patentes y software son inicialmente reconocidos al costo a la fecha de adquisicidén, reexpresado
siguiendo los lineamientos indicados en nota 2.3. Las patentes y software que tienen una vida util definida son
registradas al costo menos amortizacién acumulada. La amortizacién es calculada usando el método de la
linea recta para ajustar el costo a sus vidas utiles estimadas y no exceden un periodo de 5 afios.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.13 Activos intangibles (Continuacién)

(b) Otros intangibles

El saldo reexpresado de otros intangibles asciende a $ 832.983 al 31 de diciembre de 2025. Dicho concepto
corresponde a la adquisicion de una unidad de negocio que incluye la edicién, venta y distribucién de la
Revista Convivimos. Dicho activo se encuentra valuado al costo menos su amortizaciéon acumulada. La
amortizacién es calculada usando el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir su valor al final de su vida util estimada, la cual no excede un periodo de 5 afios.

2.14 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones de pago a comercios amigos y deudas por bienes y
servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se presentan dentro del pasivo
corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un afio.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

2.15 Deudas bancarias y financieras y otros pasivos

Las deudas bancarias y financieras y otros pasivos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos directamente atribuibles a su obtencion. Posteriormente, se vallian a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

2.16 Operaciones de Cobertura de tipo de cambio

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos al valor razonable con cambios en
resultado en la fecha en la que se pacta el derivado y son posteriormente medidos a sus valores razonables.
Para calcular el valor razonable de cada instrumento se utilizan herramientas especificas: para aquellas
operaciones cuyo plazo no tiene cotizaciéon en el mercado, se extrapola linealmente la curva de precios de
mercado tomando los ultimos dos plazos disponibles. Estas herramientas son analizadas mensualmente para
verificar su consistencia.

La contabilizacién de los cambios en el valor razonable posteriores a su reconocimiento inicial depende de si
el derivado es designado como instrumento de cobertura y, en caso afirmativo, de la naturaleza de la partida
cubierta. El Grupo ha designado ciertos derivados como “coberturas del valor razonable” de pasivos
financieros reconocidos.

Al inicio de la relacion de cobertura, cada Sociedad documenta la relacion econémica entre los instrumentos
de cobertura y las partidas cubiertas, incluso si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de los
instrumentos de cobertura compensen los cambios en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. La
Sociedad documenta su objetivo y estrategia de gestion de riesgos para realizar sus operaciones de
cobertura.

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados designados en relaciones de cobertura se
revelan en la nota 39. El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo
no corriente cuando el vencimiento de la partida cubierta es superior a 12 meses. Por el contrario, se clasifica
como activo o pasivo corriente cuando el vencimiento remanente de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.17 Arrendamientos

A partir del 1 de enero de 2019, el Grupo comenz06 a aplicar NIIF 16 “Arrendamientos”. Dentro de ese marco,
optd por reconocer un activo por derecho de uso desde la fecha de aplicacion inicial por un importe igual al
pasivo por arrendamiento, reconocido como el valor presente de los pagos por arrendamiento remanentes,

ajustado por el importe de los pagos anticipados en relacién con ese arrendamiento.

Activos por derechos de uso

Los activos por derecho de uso se exponen como parte del rubro “Propiedad, planta y equipo” del estado de
situacién financiera y se miden al costo, que comprende, el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, cualquier pago por arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio del contrato menos
cualquier activo por incentivo de arrendamiento y los costos de restauracién. Se deprecian en forma lineal,
durante el periodo mas corto entre la vida atil del activo y el periodo del arrendamiento. El valor en libros
resultante no supera su respectivo valor recuperable.

Para aquellos pasivos por arrendamientos variables, cuyos contratos vinculan los pagos a indices o tasas de
actualizacién, se realizan remediciones originadas en cambios en dichos indices o tasas, las cuales se
reconocen con contrapartida en ajustes a los respectivos activos por derecho de uso.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo (plazo inferior a 12 meses) y todos los arrendamientos
de activos de bajo valor, se reconocen linealmente como un gasto en el rubro “Otros egresos operativos” del
estado de resultados.

Pasivos por arrendamientos

Los pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor presente neto de
los pagos fijos por arrendamiento (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier activo por incentivo
a cobrar y los pagos por arrendamiento variable basados en un indice o una tasa.

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si esa
tasa no se puede determinar con facilidad, se utiliza la tasa de endeudamiento incremental de quien toma el
arrendamiento. Dicha tasa es la que el arrendatario tendria que pagar para obtener los fondos necesarios
para adquirir un activo de valor similar al activo por derecho de uso, bajo un entorno econémico con términos
y condiciones similares. Para determinar la tasa de interés incremental el Grupo, siempre que sea posible,
utiliza como punto de partida una tasa reciente de financiamiento externo. Para aquellos casos en los que no
se cuenta con financiamiento reciente de otras partes, se utiliza un enfoque de determinacién de la tasa que
comienza con una tasa de interés libre de riesgo, ajustada por el riesgo de créditos para arrendamientos que
ya posee el Grupo, y realiza ajustes especificos para el arrendamiento, como plazo, moneda y garantia.

El Grupo esta expuesto a posibles aumentos futuros en los pagos de arrendamiento variables basados en un
indice o tasa, los cuales se incluyen en la medicién del pasivo cuando entran en vigencia. En ese momento,
el pasivo por arrendamiento se reevalla y ajusta contra el activo por derecho de uso.

Los cargos financieros generados por los pasivos por arrendamientos se exponen en el rubro “Egresos por
financiacién” del estado de resultados. Asimismo, los pasivos por arrendamiento forman parte del rubro
“Deudas bancarias y financieras” del estado de situacién financiera.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.18 Previsiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida como
resultado de hechos pasados, y es probable que origine una salida de recursos que seran necesarios para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién confiable del monto de la obligacion.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar la
obligacién utilizando una tasa de interés que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del
dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

Las previsiones han sido reconocidas, conforme a lo expuesto precedentemente, para cubrir eventuales
situaciones contingentes de caracter laboral, comercial, civil, fiscal y otros riesgos diversos que podrian
originar obligaciones para el Grupo. En la estimaciéon de sus montos y probabilidad de concrecién se ha
considerado la opinién de los asesores del Grupo y las coberturas de seguros contratadas por la misma.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Direccién del Grupo entiende que no existen
elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un impacto
negativo en la posicién econémica y financiera del Grupo.

El detalle de previsiones y su evolucién se expone en la Nota 31.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaciéon)

2.19 Capital Social

El capital social esta representado por acciones ordinarias clase A de 5 votos por accién y clase B de un voto
por accién, ambas escriturales no endosables, de valor nominal miles de $ 1 por accion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el estado del Capital Social era el siguiente:

. . Valor
Capital Social Nominal
Clase A Clase B
Suscripto, emitido, inscripto e integrado, Acciones $1 (5 Votos) (1 Voto) Total
Ordinarias, Escriturales 377.221 1.379.484 1.756.705
Total 377.221 1.379.484 1.756.705
Aprobado por
Fecha de
. inscripcion en
Capital nxs:;ral Organo Fecha el Registro
Publico de
Comercio
Suscripto, emitido e integrado 100 Asamblea General Ordinaria 27/10/1997 23/09/1997
Aumento de Capital 33.000 Asamblea Extraordinaria 08/05/1998 10/06/1998
Aumento de Capital 70.734 Asamblea General Ordinaria 15/01/2002 23705/2002
Aumento de Capital 103752 Asamblea  General  Ordinaria 'y 28/09/2006 30/03/2007
Extraordinaria
Reduccién de Capital (19.486) Asamblea Extraordinaria 10/08/2011 17/11/2011
Aumento de Capital 540000 Asamblea  General  Ordinaria  y 23/02/2012 28/03/2012
Extraordinaria
Aumento de Capital 349674 Asamblea  General  Ordinaria  y 29/02/2012 22/06/2012
Extraordinaria
Aumento de Capital 602410 Asamblea General  Ordinaria y 28/05/2019 04/10/2019
Extraordinaria
Aumento de Capital 76521 Asamblea ~ General  Ordinaria 'y 31/03/2021 15/09/2021
Extraordinaria
Total 1.756.705

Véase nuestro informe de fecha

4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 2 —- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.20 Pago de dividendos a accionistas

El 16 de abril de 2024 la Asamblea de Accionistas, aprobé el pago de un dividendo en efectivo y/o especie
por un monto total de $ 78.757.845 ($ 65.000.000 en valores nominales).

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, el saldo pendiente de pago a los
accionistas asciende a $ 15.000.000.

2.21 Reconocimiento de ingresos

(a) Ingresos por servicios

Comisién por mantenimiento de cuenta:
Los ingresos correspondientes al resumen son reconocidos en el mes de su emision.

Aranceles:
Los ingresos por aranceles son reconocidos en el momento de la compra por parte del cliente.

Otros ingresos por servicios:
Los restantes ingresos por servicios son reconocidos en el ejercicio en el que el servicio fue prestado.

(b) Ingresos por financiacion

Los ingresos por intereses se reconocen contablemente en funcién al ejercicio de devengamiento, por
aplicacion del método de la tasa efectiva.

2.22 Estado de Flujo de Efectivo

El Grupo ha optado por confeccionar el estado de flujo de efectivo por el método indirecto y considera como
efectivo el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con riesgo poco significativo de cambios en su valor y descubiertos bancarios con un vencimiento
original de tres meses o0 menos. En el Estado de situacion financiera consolidado, los descubiertos, de existir,
se clasifican como “Deudas bancarias y financieras”.

Todas las partidas del Estado de Flujos de Efectivo se reexpresan en términos de la unidad de medida
homogénea de cierre de ejercicio.

2.23 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son neteados y su importe neto es revelado en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente aplicable para netear los importes reconocidos y la intencién
de cobrar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente. El citado derecho no debe depender de eventos
futuros y debe ser legalmente aplicable en el curso normal de los negocios, como también en los casos de
incumplimiento, insolvencia y quiebra de la Sociedad o la contraparte.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 —- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.24 Gratificaciones al personal

El Grupo reconoce un pasivo en el rubro “Remuneraciones y cargas sociales” del estado de situacion
financiera y un gasto por gratificaciones cuando el beneficio se devenga. Asimismo, reconoce una provision
cuando esta obligada legal o contractualmente, o cuando existe una practica del pasado que ha creado una
obligacién asumida.

2.25 Conversioén de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros se expresan en su moneda funcional, es decir, en la moneda
del ambiente econémico principal en el que opera el Grupo. Los estados financieros consolidados se
presentan en pesos argentinos, que es la moneda funcional del Grupo y la moneda de presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando las partidas son medidas al cierre. Las ganancias
y pérdidas en moneda funcional que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio del cierre, se
reconocen en el estado de resultados individual, en el rubro “Resultados financieros, netos”, excepto, cuando
son diferidos en el patrimonio por transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo, si ello
fuera aplicable.

(c) Conversion de estados financieros de sociedades cuya moneda funcional no se corresponde
a la de una economia hiperinflacionaria

Los resultados y la situacion financiera de las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional distinta
de la moneda de presentacién y que no se corresponde a la de una economia hiperinflacionaria, se convierten
de la siguiente manera:

(i) los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de la fecha de cierre;

(i) los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio de cada mes (a menos que este
promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulado de los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten a
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones);

(iii) las diferencias de conversion resultantes se reconocen como otros resultados integrales; y

(iv) para la valuaciéon del rubro participaciones en subsidiarias la elaboracién de los estados
financieros consolidados en la moneda de una economia hiperinflacionaria, los ingresos y gastos
se reexpresan a moneda de cierre y se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio, las
diferencias de conversién se reexpresan a moneda de cierre. Las diferencias de conversion
resultantes se reconocen como otros resultados integrales. Cuando se vende o se dispone de
una inversion, las diferencias de conversién acumuladas se reconocen en el estado de resultados
como parte de la pérdida o ganancia por venta / disposicién.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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NOTA 2 —- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.25 Conversion de moneda extranjera (Continuacién)

(d) Conversion de estados financieros de sociedades cuya moneda funcional es la corresponde
a la de una economia hiperinflacionaria (Continuacién)

Los resultados y la situacion financiera de las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional distinta
de la moneda de presentacion y que se corresponde a la de una economia hiperinflacionaria, se reexpresan
primero de acuerdo con la NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” (nota 2.3 de los
presentes estados financieros consolidados) y luego, todos los activos, pasivos, partidas de patrimonio y
cuentas de resultados, se convierten al tipo de cambio de cierre.

NOTA 3 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

En el marco de las normativas vigentes, el Grupo, enfoca su gestion de riesgos desde una visién integradora.
El Grupo reconoce y toma en consideracion las interacciones existentes entre los diferentes riesgos a los que
se encuentra expuesto: riesgo de capital, crédito, mercado, tasa de interés, moneda, operacional, tecnolégico,
estratégico, reputacional, liquidez, ciberseguridad, lavado de activos y concentracion.

El Grupo posee un proceso de gestidn integral de riesgos para prevenir las pérdidas y proteger los recursos
bajo su control que sean propios o de terceros, reducir la vulnerabilidad del Grupo y dar mayor flexibilidad de
accion ante eventuales materializaciones de riesgos; e incrementar la confianza, la competitividad y la
transparencia en las actividades y las operaciones realizadas.

El Grupo cuenta con un conjunto de politicas detalladas, siendo éstas una guia para la implementacion de la
estrategia de negocios del Grupo, y con un sistema de informacién y seguimiento del perfil de riesgos para
asegurar el reporte a los 6rganos de decision adecuados. Esta vision es acompafada con un alto grado de
compromiso de todos los érganos de gobierno del Grupo, afianzando una gestion independiente, pero, a su
vez involucrada en las decisiones de negocio y orientada a optimizar el perfil de riesgo utilizando herramientas
para la deteccién, medicién, monitoreo y mitigacién de cada uno de los riesgos tipificados.

Realizacién periédica de pruebas de estrés integrales

La realizacion periédica de las pruebas de estrés, tanto integrales como individuales, forma parte de la cultura
de gobierno y gestion integral del riesgo del Grupo. Los programas de pruebas de estrés integrales promueven
la identificacién y control de los riesgos materiales que afectan al Grupo de forma conjunta, contemplando la
visién interdisciplinaria de las distintas areas de la organizacién y abarcando distintas técnicas y perspectivas.
Las pruebas de estrés integrales llevadas a cabo por el Grupo seran actualizadas con una periodicidad minima
anual, contemplando la posibilidad de realizarlas también de forma puntual en respuesta a necesidades
especificas (por ejemplo, ante una coyuntura desfavorable de mercado). La ejecucién de las pruebas de
estrés integrales es responsabilidad de las Gerencias de Finanzas y Riesgos, asi como la incorporacién de
mejoras continuas al modelo. Estas Gerencias son las encargadas tanto del desarrollo de la metodologia
como de la definicién y construccion de los escenarios de estrés.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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NOTA 3 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuacién)

Establecimiento de limites de tolerancia al riesgo

El apetito al riesgo es una expresion de la preferencia del Grupo por el riesgo, es decir, el nivel de riesgo que
una Sociedad quiere asumir en su busqueda de rentabilidad y valor para cumplir sus objetivos establecidos.
El mismo expresa sus objetivos de negocio y estructura de balance, sus preferencias por cada tipo de riesgo,
el equilibrio aceptable entre riesgo y rentabilidad, la volatilidad asumible, sus umbrales de capital, su tolerancia
a la pérdida y sus ratios de liquidez 6ptimos, entre otros. El apetito al riesgo se compara con el perfil de riesgo,
que es la posicion de riesgo de la Sociedad en un momento dado considerando todos sus riesgos relevantes,
y con la tolerancia al riesgo, que es el nivel maximo de riesgo que una entidad puede asumir al realizar su
actividad. Esta ultima viene determinada por el objetivo del Grupo de mantener un rating determinado, y, por
lo tanto, esta vinculada a su nivel de capitalizacién para hacer frente a situaciones de estrés. Los limites son
fijados en funcién al apetito al riesgo que tenga la Direccién del Grupo, la situacién estructural del Grupo ante
cambios en las situaciones de mercado de manera tal de capturar variaciones del balance, significativas y
materiales.

Los controles que verifiquen que las exposiciones a los riesgos se encuentren dentro de los niveles definidos
previamente, se llevan a cabo de manera mensual a través de un informe de Apetito de Riesgo que se
disponibiliza al Grupo.

Comité de Gestidon de Riesgos y Gestidon de Activos y Pasivos

El Grupo cuenta con un Comité de Gestién de Riesgos y Gestion de Activos y Pasivos cuyo objetivo es
monitorear la gestion de los principales riesgos, informando sobre exposiciones, limites y cualquier otro
aspecto relevante sobre la gestion de riesgos. La frecuencia de reunién es bimestral.

Se expone informacion correspondiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en la Nota 4 siguiente.

NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024

Riesgo financiero

El riesgo financiero es un fenémeno inherente a la actividad del Grupo. La exposicion a los diferentes factores
de riesgo financiero es una circunstancia natural que no puede ser eliminada en su totalidad sin afectar la
viabilidad econémica de largo plazo del Grupo. Sin embargo, la falta de gestién de las exposiciones a riesgo
se transforma en una de las principales amenazas de corto plazo.

Los factores de riesgo deben ser identificados y gestionados dentro de un marco y politicas especificas, que
contemple el perfil y la propension al riesgo que el Directorio del Grupo ha decidido asumir para alcanzar sus
objetivos estratégicos de largo plazo.

En este sentido, el Grupo gestiona los siguientes riesgos: de capital, de liquidez, de mercado, de moneda, de
tasa de interés y de crédito.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2025 Y 2024 (Continuacion.)

Riesgo de Capital

El Grupo busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento debido a que debe cumplir ciertos
compromisos asumidos en virtud de préstamos obtenidos y obligaciones negociables emitidas y continuar

Como negocio en marcha.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024 para Tarjeta Naranja S.A.U. es el siguiente:

31.12.2024

En miles de pesos

Total del Pasivo

3.800.128.297

3.670.485.896

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 81.394.189
Deuda neta 3.701.046.370 3.589.091.707
Patrimonio Total 755.667.841 876.824.355
Capital Total 4.456.714.211 4.465.916.062
indice de endeudamiento 4,09

Por otro lado, para Naranja Digital Compafiia Financiera S.A.U., segun los lineamientos establecidos por el
B.C.R.A, las Entidades Financieras deben mantener ratios de capital para reducir los riesgos asociados. Cabe
destacar que al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 la Entidad cumplié con la exigencia de
capitales minimos determinada de acuerdo con lo dispuesto por las normas del B.C.R.A.

La Responsabilidad Patrimonial Computable se compone del Patrimonio Neto Basico y el Patrimonio Neto
Complementario. El saldo de dichos conceptos al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se

detalla a continuacién:

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.
Al 31 de diciembre de 2025 (*)

Patrimonio Neto Basico (Capital Nivel Uno) 194.773.334
Capital Ordinario de Nivel Uno 223.451.755
Conceptos Deducibles (28.678.421)
Patrimonio Neto Complementario (Capital Nivel Dos) -
Responsabilidad Patrimonial Computable 194.773.334
Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.
Al 31 de diciembre de 2024 (*)
Patrimonio Neto Basico (Capital Nivel Uno) 54.894.864
Capital Ordinario de Nivel Uno 80.189.540
Conceptos Deducibles (25.294.676)
Patrimonio Neto Complementario (Capital Nivel Dos) -
Responsabilidad Patrimonial Computable 54.894.864

(*) Saldos de acuerdo con la norma y moneda vigente en cada ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

A continuacién, se expone un detalle de la exigencia determinada al 31 de diciembre de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 para Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.
Al 31 de diciembre de 2025 (*)

Riesgo de Crédito 78.754.523
Riesgo de Mercado 396.966
Riesgo Operacional 4435773
Exigencia 83.587.262
Integracion 194.773.334
Exceso / (Defecto) 111.186.072

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.
Al 31 de diciembre de 2024 (*)

Riesgo de Crédito 37.944.452
Riesgo de Mercado 45.558
Riesgo Operacional 16.441.365
Exigencia 54.431.375
Integracion 54.894.864
Exceso / (Defecto) 463.489

(*) Saldos de acuerdo con la norma y moneda vigente en cada ejercicio.
Riesgo de liquidez

Se entiende por riesgo de liquidez de fondeo a la posibilidad de que el Grupo no pueda cumplir de manera
eficiente con los flujos de fondos esperados e inesperados, corrientes y futuros y con las garantias, sin afectar
para ello sus operaciones diarias o su condicién financiera.

Asimismo, se entiende por riesgo de liquidez de mercado al riesgo de que el Grupo no pueda compensar o
deshacer una posicion a precio de mercado debido a:

- Que los activos que la componen no cuentan con suficiente mercado secundario
- Que se produzcan alteraciones en el mercado.

La gestidn del riesgo de liquidez en el Grupo tiene como principal objetivo, entre otros, mantener suficiente
liquidez para fondear incrementos en activos y cumplir con las obligaciones de pago sin incurrir en pérdidas
significativas.

El Grupo dispone de politicas y procedimientos implementados para identificar, medir, controlar, analizar,
informar y mitigar el riesgo de liquidez al que se encuentra expuesta. Monitorea a través de presupuestos de
caja anuales, mensuales y diarios, analizando las necesidades y/o excedentes generados, evaluando la
disponibilidad de caja y las alternativas de financiacion disponibles. Peridédicamente se realizan los analisis
de los flujos de ingresos y salidas de efectivo proyectado para los préximos meses y se toman decisiones
orientadas a la obtencién de lineas de crédito para cumplir con los objetivos fijados.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Riesgo de liquidez (Continuacién)

A su vez, el Grupo podria realizar un refortalecimiento en las lineas de crédito bancarias, celebrando acuerdos
de “commitment” que permiten contar con efectivo en forma inmediata, ya sea en situaciones normales del
contexto financiero como asi también en situaciones de contraccién de liquidez del mercado.

Respecto a la deuda bancaria y financiera, compuesta por instrumentos como préstamos bancarios y
financieros, acuerdos en cuenta corriente y obligaciones negociables con oferta publica, en lo relativo a la
distribucién en corto y largo plazo, en la medida que el mercado lo permite, el objetivo del Grupo es mantener
una distribucién equilibrada de los vencimientos de deuda intentando priorizar la colocacién de deuda a largo
plazo.

Riesgo de Mercado

Se define el riesgo de mercado como la posibilidad de sufrir pérdidas a raiz de fluctuaciones adversas en los
precios de mercado de diversos activos financieros. Esta compuesto por el Riesgo de Tasa y el Riesgo de
Moneda, siendo estos factores fundamentales para la gestién y control.

a) Riesgo de moneda

Se entiende por “Riesgo de moneda” a las fluctuaciones en la exposicion de Activos y Pasivos en moneda
extranjera. La gestion del descalce patrimonial del Grupo involucra la accién sobre aquellos activos y pasivos
nominados en moneda extranjera, que sean susceptibles de modificacién en el corto y/o mediano plazo, de
forma tal de cumplir con la estrategia definida.

Las operaciones realizadas por el Grupo durante el presente ejercicio no se encuentran potencialmente
expuestas a las fluctuaciones del tipo de cambio de la moneda extranjera, debido, principalmente, a que la
deuda bancaria y financiera es emitida en pesos. En cuanto a la deuda financiera emitida en délares, la misma
cuenta con instrumentos derivados de moneda extranjera, cuyos términos criticos, son exactamente iguales
alos de la partida cubierta (nocional, plazo, fechas de vencimiento) lo que permite eliminar el riesgo cambiario.
Asi los cambios en el valor razonable de estos instrumentos derivados que califican y fueron designados como
de cobertura de valor razonable, son registrados en resultado, junto con cualquier cambio en el valor razonable
del pasivo financiero cubierto, atribuible al riesgo cubierto (el riesgo cambiario).

En Nota 44, se exponen los activos y pasivos de la Grupo en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025
Y 2024.

b) Riesgo de Tasa de Interés

Se entiende por “Riesgo de tasa de interés” a la posibilidad de que se produzcan cambios en la condicién
financiera de una Sociedad como consecuencia de fluctuaciones en las tasas de interés, pudiendo tener
efectos adversos en los ingresos financieros netos del Grupo y en su valor econémico. La magnitud de dicha
variacion esta asociada a la sensibilidad a la tasa de interés de la estructura de activos y pasivos del Grupo.

Las principales fuentes de riesgo de tasa de interés resultan de:

Los diferentes plazos de vencimiento y fechas de reajustes de tasa para los activos y pasivos.
Las fluctuaciones en las curvas de rendimientos.
El riesgo de base que surge como consecuencia de una correlacién imperfecta en el ajuste de las
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Riesgo de Mercado (Continuacién)

tasas activas y pasivas para instrumentos que poseen caracteristicas similares de revaluacién.
Las opciones implicitas en determinados activos, pasivos y conceptos fuera de balance del Grupo,
como los préstamos con clausulas de cancelacién anticipada.

La gestion del riesgo de tasa de interés en el Grupo se rige bajo objetivos claros y definidos, siendo estos
la base para un marco de evaluacion, control y accién apropiados y eficientes. Los mismos son los
siguientes:

Evitar el deterioro del margen financiero y el capital ante cambios en las tasas de interés.
Proteger la liquidez, solvencia y el nivel de tolerancia al riesgo del Grupo.

Asegurar la capacidad para enfrentar situaciones de estrés en el mercado.

Cumplir con la normativa local.

La estrategia de gestion del riesgo de tasa de interés empleada por el Grupo es definida y evaluada
por el Comité. La misma se encuentra formalizada mediante politicas especificas y a través de la
planificacién anticipada y sistematica de objetivos, de manera que la gestion de este riesgo se
encuentre completamente alineada a la estrategia y objetivos del Grupo.

Las metodologias implementadas por el Grupo para cuantificar el riesgo de tasa de interés se encuentran
integradas en la gestién diaria del mismo a través del andlisis por brechas de descalce de tasa de interés
entre activos y pasivos.

Tarjeta Naranja S.A.U.

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a financiaciones obtenidas
mediante la emision de obligaciones negociables junto con la concertacion de préstamos bancarios y
acuerdos en cuenta corriente a tasa variable. En estos casos, las tasas aplicables son la tasa Badlar Privada
(tasa de interés para depdsitos a plazo fijo de mas de $ 1.000.000, de 30 a 35 dias de plazo en bancos
privados), TM20 (tasa de interés para depdésitos a plazo fijo de mas de $ 20.000.000 de 30 a 35 dias de plazo
en bancos privados) y TAMAR (tasa de interés para depdésitos a plazo fijo de mas de $ 1.000.000.000 de 30
a 35 dias de plazo en bancos privados), publicadas por el BCRA en su pagina web www.bcra.gov.ar.

Durante el ejercicio 2025, las tasas Badlar Privada, TM20, y TAMAR promedio fueron de 35,39%, 36,29% vy
37,79% respectivamente; mientras que en el ejercicio 2024 dichas tasas promedio fueron de 54,89%, 55,57%
y 39,41%.

La siguiente tabla resume las proporciones de capital de deuda bancaria y financiera a interés fijo y variable
vigentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (no incluye los saldos de intereses devengados a cada fecha de
cierre los cuales forman parte de los valores de libros de las “Deudas bancarias y financieras”):

Al 31 de diciembre de 2025 Al 31 de diciembre de 2024
Montos en pesos Porcentaje Montos en pesos Porcentaje
Tasa fija 847.647.995 61% 525.649.106 50%
Tasa variable 539.305.185 39% 521.557.327 50%
Total 1.386.953.180 1.047.206.433

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Riesgo de Mercado (Continuacién)

El cuadro que se detalla a continuacién muestra la sensibilidad frente a una posible variacién adicional para
el proximo ejercicio en las tasas de interés, teniendo en cuenta la composiciéon de deuda al 31 de diciembre
de 2025. El porcentaje de variacién fue determinado considerando la proyeccién en la tasa TAMAR para el
ejercicio 2026, basados en la observacién de las condiciones del mercado y evolucién de variables
macroeconémicas proyectadas. Los cambios son considerados razonablemente posibles:

Aumento / (disminucion) del  Aumento / (descenso) del
resultado neto de impuesto a patrimonio Tarjeta Naranja
las ganancias " S.A.U.

En miles de pesos

Variacion adicional en la
tasa de interés

Descenso en la tasa de interés 1000 puntos basicos 35.054.837 35.054.837

Incremento en la tasa de interés 1000 puntos basicos (35.054.837) (35.054.837)
(1) Cifras expresadas en valores nominales

Si la tasa aplicable a las obligaciones contraidas a tasa variable disminuyera 1.000 puntos basicos, la
ganancia anual neta de impuesto a las ganancias, en valores nominales, aumentaria $35.054.837, como
consecuencia de un menor gasto por intereses. De lo contrario, si la tasa aumentara en igual medida, la
ganancia disminuiria en el mismo importe.

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.

La gestion del riesgo de tasa de interés en la Sociedad se rige bajo objetivos claros y definidos, siendo estos
la base para un marco de evaluacién, control y accién apropiados y eficientes. Los mismos son los siguientes:
i) Evitar el deterioro del margen financiero y el capital ante cambios en las tasas de interés, ii) proteger la
liquidez, solvencia y el nivel de tolerancia al riesgo de la Sociedad, iii) asegurar la capacidad para enfrentar
situaciones de estrés en el mercado vy, iv) cumplir con la normativa local. La estrategia de gestién del riesgo
de tasa de interés empleada por la Sociedad es definida y evaluada por el Comité. La misma se encuentra
formalizada mediante politicas especificas y a través de la planificacién anticipada y sistematica de objetivos
de manera que la gestién de este riesgo se encuentre completamente alineada a la estrategia y objetivos de
la Sociedad. La Alta Gerencia se encarga de la implementacién de dicha estrategia, supervisada por el
Gerente General. Las metodologias implementadas por la Sociedad para cuantificar el riesgo de tasa de
interés se encuentran integradas en la gestién diaria del mismo a través del andlisis por brechas de descalce
de tasa de interés entre activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuaciéon muestra la sensibilidad frente a una posible variacién para el préximo afo en las
tasas de interés teniendo en cuenta la composicion al 31 de diciembre de 2025. El porcentaje de variacién
fue determinado considerando 100 pbs, los cambios son considerados razonablemente posibles basados en
la observacion de las condiciones de mercado.

Aumento / (disminucién) del
resultado neto de impuesto a
las ganancias

En miles de pesos

Variacion adicional en la
tasa de interés

Aumento / (descenso) del
patrimonio Naranja Digital

Descenso en la tasa de interés 100 bps 5.648.376 2,27%
Incremento en la tasa de interés 100 bps (5.648.376) -2,27%
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2025 Y 2024 (Continuacién)

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se origina por ciertos activos liquidos, depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi
como exposiciones crediticias con clientes, incluyendo otros créditos remanentes y transacciones
comprometidas.

En lo que refiere a la administracion del riesgo de crédito de caja, equivalentes de efectivo y depésitos con
bancos e instituciones financieras, la empresa tiene una politica de inversién y de evaluacién de crédito de la
institucion financiera. De acuerdo con dicha politica se determina en qué entidades se pueden realizar
inversiones segun su calificaciéon de riesgo y el monto destinado a cada una tiene que guardar una relacion
con el patrimonio de la entidad financiera y del Grupo. También establece el porcentaje maximo a invertir en
una entidad con relacién al total de las inversiones.

Por otro lado, con respecto al riesgo asociado a las posiciones crediticias de sus clientes, la subsidiaria
monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus clientes a fin de minimizar el riesgo crediticio.

A efectos de administrar y controlar el riesgo de crédito por la cartera de clientes, el Grupo implementé una

politica crediticia y de evaluacion de crédito de cada cliente que incluye las siguientes principales
caracteristicas:

Tarjeta Naranja S.A.U.

Procedimiento de suscripcidén de tarietas de crédito y limites de crédito

El riesgo crediticio, de cada solicitante, es evaluado teniendo en consideracién ciertos requisitos establecidos
en las politicas de crédito, el nivel de ingresos mensuales y la informaciéon obtenida de empresas
especializadas en informacion crediticia. La politica crediticia de la subsidiaria estd constituida por distintos
lineamientos definidos por el Comité de Riesgo. Dichos lineamientos son parametrizados y automatizados
para determinar la aprobacion o rechazo de la solicitud crediticia e informar la documentacion que se debera
presentar para aquellas solicitudes que se derivan a revision por un analista de crédito.

Se verifica, ademas, la no existencia de antecedentes crediticios negativos, su score de crédito y el historial
de pago en la subsidiaria, en el caso de corresponder, entre otros.

Si el cliente retne estos requisitos, la tarjeta de crédito es emitida y puede ser entregada en el acto, en el
domicilio consignado por el solicitante o puede retirarse por cualquiera de las sucursales de la subsidiaria.

Limites de crédito

Los limites de crédito se establecen en base a una evaluacién exhaustiva de la situacién crediticia de cada
cliente. La determinacién de la oferta estd compuesta por una iteracién de distintas sub-politicas de las que
se obtiene una estimacion de ingresos, distintos scores crediticios los cuales determinan el nivel de riesgo
de la persona, como asi también, pisos, topes y multiplicadores asignados en base al respectivo segmento
de riesgo determinado por el motor de decisién
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Segmentacién por nivel de riesgo y provincia:

Riesgos representados con letras (A, B, C, D, E): Donde el segmento de riesgo “A” es el nivel de riesgo mas
bajo disponible dentro de la oferta de limites, mientras que por el contrario el segmento de riesgo “E” se
encontraria en el nivel de riesgo considerado mas alto dentro de la segmentacion.

El hecho de que un solicitante exhiba un nivel de riesgo alto no impide la obtencién de una tarjeta de crédito.
En caso de no cumplir las condiciones para ser asignado a un segmento de riesgo definido dentro las
posibilidades de la politica la solicitud de tarjeta se considera rechazada y sin oferta.

Asignacion de limites de crédito:

A cada cliente se le asigna un limite de crédito tinico por cuenta, compartido entre todas las tarjetas asociadas,
sean titulares o adicionales. Estos limites se asignan automaticamente de acuerdo con la segmentacion
descrita y se dividen en tres categorias:

e Limite de Saldo Mensual (LSM): Es el monto maximo que pueden sumar las cuotas con vencimiento
mensual, calculado segun los ingresos netos del cliente.

e Limite de Compras en Planes Largos (LCPL): Es el monto maximo permitido para compras en planes
de 6 0 mas cuotas con tarjetas de crédito.

e Limite Total de Crédito (LTC): Representa el maximo que el cliente puede adeudar por cualquier
concepto.

Distribucién de limites y topes nominales:

Los porcentajes asignados a los limites y sus valores nominales varian segun el segmento de riesgo del
cliente y su pertenencia a una de las siguientes categorias:

Poblaciéon Bancarizada

POLITICA TOPES PISOS
RIESGO | LSM LCPL LTC LSM LCPL LTC ZETA LSM LCPL LTC
A 1,0 1,0 1,0 2.000.000 | 2.000.000 | 2.000.000 | 2.000.000 | 690.000 | 690.000 690.000
B 08 08 08 1.000.000 | 1.000.000 | 1.000.000 | 1.000.000 | 600.000 | 600.000 600.000
E 05 05 05 300.000 300.000 300.000 300.000 250.000 | 250.000 250.000
D 05 05 05 400.000 400.000 400.000 400.000 278.000 | 278.000 278.000
Cc 05 05 05 600.000 600.000 600.000 600.000 540.000 | 540.000 540.000

Poblacion No Bancarizada

POLITICA TOPES PISOS
RIESGO | LSM LCPL LTC LSM LCPL LTC ZETA LSM LCPL LTC
A 1,0 1,0 1,0 800.000 800.000 800.000 800.000 610.000 | 610.000 610.000
B 08 08 08 600.000 600.000 600.000 600.000 530.000 | 530.000 530.000
Cc 05 05 05 500.000 500.000 500.000 500.000 477.000 | 477.000 477.000
D 05 05 05 400.000 400.000 400.000 400.000 278.000 | 278.000 278.000
E 05 05 05 250.000 250.000 250.000 250.000 200.000 | 200.000 200.000
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Los limites de crédito asignados a los clientes son revisados periédicamente por la Sociedad y pueden ser
automaticamente aumentados en el caso de titulares que reanan ciertos requisitos, tales como un correcto
historial de pago durante un periodo de tiempo dado o su disminucién de probabilidad de incurrir en mora.
Asimismo, la Sociedad revisa los requerimientos de aumentos del limite que son efectuados por los titulares
de tarjetas de crédito y puede, a su sola discrecién, aumentar o rechazar dichos requerimientos. El riesgo de
impago varia para cada cliente. La Sociedad evallia el riesgo de incobrabilidad y mantiene previsiones,
calculadas de acuerdo con el criterio descripto en el acapite 2.9 de la Nota 2 de los presentes estados
financieros, que son consideradas adecuadas para reconocer probables pérdidas por créditos incobrables.

Las tarjetas de crédito son otorgadas a miles de clientes que desarrollan una amplia gama de actividades. La
Sociedad considera que existe bajo riesgo de concentracion del riesgo crediticio en un sector de deudores.

La Sociedad desarrolla e implementa pilotos con el objetivo de realizar mejoras continuas a la politica crediticia
y experiencia del cliente.

En tal sentido y teniendo en cuenta lo descripto precedentemente, la Sociedad ha otorgado a sus clientes al
31 de diciembre de 2025 y 2024 los limites para la utilizacion de tarjetas de crédito que se detallan a
continuacion:

31.12.2025 31.12.2024
Limite de saldo mensual 6.977.974.361 10.983.672.518
Limite de compras a largo plazo 6.977.974.361 10.983.672.518
Limite de deuda total 6.977.974.361 10.983.672.518

Experiencia de incumplimientos y pérdidas

Las compras a incluirse en los resimenes mensuales de la tarjeta de crédito son las realizadas hasta el dia
27 de cada mes y el pago debe efectuarse el dia 10 del siguiente mes. Existen cuentas que, segun su nivel
de riesgo, son seleccionadas (previas al vencimiento) para ser gestionadas en forma preventiva. En caso de
que una cuenta ingrese en mora, Tarjeta Naranja S.A.U. ha implementado una estrategia para el recupero de
montos adeudados que consiste en tres etapas: (I) gestion de mora temprana y avanzada, a través de
procesos internos y proveedores especializados en cobranzas masivas, (ll) gestibn de mora tardia
extrajudicial a través de agencias de cobranzas externas y, finalmente, (lll) procesos de venta de cartera. Los
indicadores de deterioro crediticio de 30 dias de la cartera (porcentaje de cartera de clientes que hace 30 dias
no estaban en mora y al cierre tienen 30 dias de mora) evidenciados para los afios 2024 y 2025 fueron en
promedio 6.86% y 7.84% respectivamente. Los indicadores de deterioro crediticio de 90 dias de la cartera
(porcentaje de cartera de clientes que hace 90 dias no estaban en mora y al cierre tienen 90 dias de mora)
evidenciados para los afios 2024 y 2025 fueron en promedio 1.37% y 3.88% respectivamente.

Cuando un cliente se encuentra en mora, inmediatamente se inhabilita el uso de la tarjeta de crédito. En
funcién a su nivel de riesgo (segun modelos predictivos de score), hasta los 150 dias de mora y conforme a
estrategias previamente definidas, se le efectian llamados, se envian mensajes telefénicos y de correo
electronico, a la vez que se le envian cuatro propuestas de planes de financiacién de autoliquidacion. Estas
gestiones involucran tanto a los proveedores externos de llamados y mensajes como asi también a sucursales
de Tarjeta Naranja S.A.U. y areas internas. El plazo de 150 dias se restringe a 120 dias, para aquellos clientes
que disponen de un producto de financiacion, e ingresaron nuevamente en mora (etapa ).
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Los clientes cuyas cuentas continian morosas luego de 150 dias (0 120 dias con planes de financiacién), son
referidos a Proveedores externos (Agencias de Cobranzas y Estudios Juridicos) contratados por Tarjeta
Naranja S.A.U. para el inicio de las gestiones extrajudiciales. De conformidad con los procedimientos
establecidos, los gestores de cobranzas se ponen en contacto con el deudor y lo exhortan a regularizar su
situacién. Durante esta etapa de negociaciones, los principales objetivos de Tarjeta Naranja S.A.U. consisten
en localizar a los deudores, obtener pagos, celebrar acuerdos de refinanciacién con los mismos y colaborar
con los gestores en la consecucién de los objetivos de recupero previamente fijados (etapa Il).

Tomando en cuenta la calidad del crédito, las etapas de gestion ejecutadas, el costo implicado para el eventual
inicio de acciones judiciales y la situacion de mercado, Tarjeta Naranja S.A.U. puede incluir ciertos créditos
en procesos de venta de cartera, bajo la modalidad de licitacién privada (etapa lll).

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Procedimiento de otorgamiento de préstamos:

El cliente puede solicitar su préstamo mediante la aplicacion de NX. Los requisitos para poder acceder al
mismo son los siguientes:

- No estar en mora en Productos de Riesgo en el sistema financiero.

- No tener plan de pagos.

- Uttima informacién disponible de BCRA: No registrar entidades en Sit >= 2

La determinacion de la oferta se realiza en funcién de los ingresos estimados del cliente, el endeudamiento
interno y externo y el nivel de Riesgo del Cliente.

Calculo de los montos preaprobados:

El célculo del monto a otorgar depende de varias variables que influyen en su determinacién:

- Ingreso: Es el ingreso estimado para cada cliente, el cual se considera neto del compromiso en el
sistema financiero.

- RCI: Relacién cuota/ingreso calculada en porcentaje.

- Plazo: Plazo maximo al que puede acceder un cliente

- Tope: Cantidad de ingresos maximos al que puede acceder cada cliente, por nivel de riesgo.

- Tasa: TNA determinada para el préstamo. En el célculo, sirve como factor de actualizacién de
cuotas.

- Riesgo: Variable de Segmentacion que determina los pardmetros a utilizar: RCI, Plazo, Tope de
Ingresos, Tasa de Interés. El modelo de score utilizado depende de cada politica de acuerdo con la
poblacién alcanzada por la misma.

- Monto Maximo: Tope maximo de crédito que se puede ofrecer al cliente segun el segmento,
determinado por la Politica de Riesgo.

Una vez establecido el Ingreso y la RCI correspondiente para cada cliente, se calcula el valor de la cuota, que
surge de hacer INGRESO x RCI. Con este valor, se calcula el valor actual de las cuotas determinada por el
plazo asignado:
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2025 Y 2024 (Continuacidn)

Exposicién maxima al riesgo de crédito

La siguiente tabla muestra la exposicién maxima bruta a riesgo de crédito sin tener en cuenta garantias u
otros mejoramientos crediticios, ni el saldo no utilizado del limite de crédito otorgado por subsidiaria:

Tarjeta Naranja S.A.U. 31.12.2025 31.12.2024
Créditos por servicios prestados netos 3.930.642.551 3.858.731.083
Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U. 31.12.2025 31.12.2024
Créditos por Préstamos y Otras Financiaciones 1.187.777.082 754.091.524
Créditos por servicios prestados netos 33.259.889 -

Para determinar la previsién de la cartera de créditos se determina el riesgo asociado a los clientes en funcion
a los productos contenidos en su cuenta, segmentando la misma por grupos de mora y nivel de riesgo. A cada
uno de estos grupos se le calcula la probabilidad de default en funcién a su comportamiento histérico de
pagos, atrasos y recuperos.

A continuacién, se detallan los saldos de crédito por servicio prestados sin mora o con atraso inferior a 30
dias y su previsién alocada, calculada de acuerdo con lo explicado en el parrafo anterior.

Tarjeta Naranja S.A.U. 31.12.2025 31.12.2024

Créditos por servicios prestados (A) 3.687.136.657 3.941.621.727
Previsién para deudores incobrables (A) (164.601.863) (180.942.969)
Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U. 31.12.2025 31.12.2024

Créditos por Préstamos y Otras Financiaciones (A) 1.012.167.967 653.432.655
Previsién para Préstamos y Otras Financiaciones (A) (25.484.896) (9.984.735)
Créditos por servicios prestados (A) 33.259 889 -
Previsién para deudores incobrables (A) (154.060) -
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2025 Y 2024 (Continuacién)

Adicionalmente informamos los saldos de crédito por servicios prestados con mora superior a 30 dias y su

previsién alocada.

Tarjeta Naranja S.A.U.

Créditos por servicios prestados (B)

Previsién para deudores incobrables (B)

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Créditos por servicios prestados (B)

Previsién para deudores incobrables (B)

Tarjeta Naranja S.A.U.

Créditos por servicios prestados - Sumatoria (A) + (B)

Previsién para deudores incobrables - Sumatoria (A) + (B)

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Créditos Totales (A+B)
Previsiones Totales (A+B)

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
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31.12.2025

31.12.2024

889.087.338
(480.979.581)

192.883.177
(94.830.852)

31.12.2025

31.12.2024

175.609.115
(105.045.718)

100.658.869
(51.251.326)

31.12.2025

31.12.2024

4.576.223.995
(645.581.444)

4.134.504.904
(275.773.821)

31.12.2025 31.12.2024
1.221.036.971 754.091.524
(130.684.674) (61.236.061)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2025 Y 2024 (Continuacién)

El siguiente cuadro presenta la experiencia en morosidad en la cartera de la Sociedad:

TARJETA NARANJA S.A.U. 31.12.2025 31.12.2024
% Créditos % Créditos

Créditos corrientes 98,20% 4.494.042.630 98,98% 4.092.390.156
Créditos no corrientes 1,80% 82.181.365 1,02% 42.114.748
Créditos totales 100,00% 4.576.223.995 100,00% 4.134.504.904
0 a 30 dias 80,57% 3.687.136.657 95,33% 3.941.621.727
Previsiéon para deudores incobrables (164.601.863) (180.942.969)
Créditos en mora
31-90 dias 7,49% 342.987.556 2,74% 113.440.737
Previsiéon para deudores incobrables (146.108.246) (45.210.717)
91-180 dias 7,42% 339.417.512 1,23% 50.803.914
Previsiéon para deudores incobrables (195.806.433) (30.020.840)
181-365 dias 4,50% 205.821.708 0,70% 28.638.526
Previsién para deudores incobrables (138.375.788) (19.599.295)
Mas de 365 dias 0,02% 860.562 0,00% -
Previsién para deudores incobrables (689.114) -
Prevision para deudores incobrables total (645.581.444) (275.773.821)
indice de cartera irregular 11,93% 1,92%
indice de cobertura 118,22% 347,14%

(*) Cartera mayor a 90 dias / Cartera total

(**) Previsién para deudores incobrables / Cartera mayor a 90 dias
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2025 Y 2024 (Continuacién)

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

31/12/2025
Porcentajes Saldos
Créditos con vencimiento menor a 12 meses 75,77% 925.212.295
Créditos con vencimiento mayor a 12 meses 24,23% 295.824.676
Créditos totales 100,00% 1.221.036.971

Créditos sin atraso

0 a 30 dias 85,80% 1.047.673.941
Previsién 19,62% (25.638.956)
Créditos en mora
31-90 dias 5,44% 66.479.656
Previsién 19,07% (24.916.206)
91-180 dias 4,91% 60.010.610
Previsién 32,28% (42.182.072)
181-365 dias 3,84% 46.872.764
Previsién 29,04% (37.947.440)
Mas de 365 dias 0,00% -
Prevision 0,00% -
Previsién para deudores incobrables total (130.684.674)
Indice de cartera irregular (*) 8,75%
Indice de cobertura (**) 122,27%
31/12/2024
Porcentajes Saldos
Créditos con vencimiento menor a 12 meses 83,89% 632.626.009
Créditos con vencimiento mayor a 12 meses 16,11% 121.465.515
Créditos totales 100,00% 754.091.524
Créditos sin atraso
0 a 30 dias 86,65% 653.432.655
Previsién 16,31% (9.984.735)
Créditos en mora
31-90 dias 6,05% 45.620.543
Previsién 24,02% (14.707.605)
91-180 dias 4,34% 32.757.404
Prevision 33,17% (20.311.530)
181-365 dias 2,95% 22.280.922
Prevision 26,51% (16.232.191)
Mas de 365 dias 0,00% -
Prevision 0,00% -
Previsién para deudores incobrables total (61.236.061)
Indice de cartera irregular (*) 7,30%
Indice de cobertura (**) 111,26%

(*) Cartera mayor a 90 dias / Cartera total.
(**) Prevision para deudores incobrables / Cartera mayor a 90 dias.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17 Miguel A. Pefia

Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Riesgo Operacional

Se entiende por riesgo operacional a la posibilidad de pérdidas resultantes de la falta de adecuacién o fallas
en los procesos internos, de la actuacion del personal o bien aquellas que sean producto de eventos externos.
Esta disciplina del conocimiento incluye el riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y de reputacion.

La gestion del riesgo operacional prevista por la Entidad constituye una visién integral que apunta a la
identificacién, evaluacion, seguimiento, control y mitigacién de estos riesgos con el fin de mantener y crear
valor corporativo.

La Unidad de riesgo operacional, considerando las normas ISO 31000, el estdndar Australiano AS -NZ 4360
-1990 y las buenas practicas sugeridas por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea, brinda un sistema
de informacién a las Gerencias, Comités y Organismos reguladores, asi como estrategias, politicas, normas
y procedimientos para evaluar y mitigar los perfiles de riesgo de los productos y procesos de la Entidad.

Riesgo Tecnolégico

La definicion de riesgo tecnoldgico esta asociada a la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracion o
fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucién de Informacién que la Entidad dispone para prestar sus servicios. Pueden presentar
consecuencias estratégicas, financieras, operacionales, regulatorias, legales y reputacionales. También se
puede decir que es la contingencia de que la interrupcién, alteracién, o falla de la infraestructura de TI
(tecnolégica de la informacidn), sistemas de informacién, bases de datos y procesos de Tl, provoque pérdidas
financieras a la Entidad.

Estos riesgos pueden materializarse de distintas maneras tales como robo de datos, cuentas comprometidas,
archivos destruidos, sistemas fuera de operacién o servicios degradados. Por lo expuesto anteriormente, la
Entidad contempla el uso de politicas, normas y procedimientos y se encuentra alineada a las buenas
practicas nacionales e internacionales.

Es importante mencionar que la Entidad cuenta con una estructura funcional cuyo objetivo es mantener el
perfil de riesgo tecnoldgico y velar por la oportuna definiciéon de las medidas correctivas pertinentes, dando
cumplimiento a las disposiciones establecidas por el B.C.R.A. sobre lineamientos para la gestién del riesgo
tecnolégico en entidades financieras.

Riesgo Reputacional

El riesgo reputacional puede ser originado por la materializacién de otros riesgos: Legal, Compliance,
Operacional, Tecnoldgico, Estratégico, Mercado, Liquidez, Crédito, etc. Los grupos de interés se encuentran
en el centro de la gestion, siendo considerados al establecer cualquier tipo de medida de mitigacion.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Riesgo Estratégico

Se entiende por riesgo estratégico al riesgo procedente de una estrategia de negocios inadecuada o de un
cambio adverso en las previsiones, parametros, objetivos y otras funciones que respaldan esa estrategia.

Representa la posibilidad de que se produzcan fluctuaciones en las colocaciones que impidan que la Entidad
genere los resultados esperados. Esta eventual afectacion de resultados se daria por una disminucién de
ingresos o un aumento de los costos mas alla de lo presupuestado.

Riesgo de Lavado de Activos, Financiacién del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferaciéon de
Armas de Destruccién Masiva

En materia de control y prevencién de Lavado de Activos, Financiacién del Terrorismo y Financiamiento de la
Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva, la Entidad cumple con la normativa establecida por la Unidad
de Informacién Financiera (U.l.LF.) y por la Ley 27.739. Dicho organismo tiene a su cargo el andlisis,
tratamiento y transmisién de la informacién recibida, a fin de prevenir e impedir tanto el lavado de activos
como financiacién del terrorismo y la proliferacién de armas de destruccién masiva.

La Entidad ha promovido la implementacién de medidas disefiadas para combatir el uso del sistema financiero
internacional por parte de organizaciones delictivas. Para ello cuenta con politicas, procedimientos y
estructuras de control que se aplican con un “enfoque basado en riesgo”, lo cual permite llevar a cabo un
monitoreo de las operaciones, de acuerdo con el “perfil del cliente”, definido de forma individual basado en la
informacién y documentacion relativa a la situaciéon econémica, patrimonial y financiera, a efectos de detectar
aquellas que deban considerarse inusuales, y su eventual reporte ante la U.LF. en los casos que
correspondiera. El marco para la gestién inherente a esta actividad esta centrado en la Direccién de Riesgos,
quien tiene a su cargo la puesta en marcha de los procedimientos de control y prevencion, asi como su
comunicacion al resto de la organizacién, a través de la redaccién de los manuales correspondientes y la
capacitaciéon de todos los colaboradores. Asimismo, la gestién es revisada periédicamente por la auditoria
interna.

La Entidad ha designado un Director como Oficial de Cumplimiento, segun lo establecido por la Resolucion
200/2024 de la U.1.F. y modificatorias, quien es responsable de velar por la observancia e implementacion de
los procedimientos y obligaciones en la materia.

Riesgo de Ciberseguridad

La Sociedad con un Modelo del Sistema de Gestién de Seguridad de la Informacién (SGSI), certificado por la
Norma Internacional ISO/IEC 2700.

Este sistema garantiza la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién mediante un enfoque
integral de gestiébn de riesgos y controles organizativos, técnicos, fisicos y humanos, cumpliendo con
normativas aplicables y estandares internacionales.

Este modelo general se ha desglosado en modelos especificos para abordar cada uno de los items
requeridos, considerando todas las etapas del ciclo de mejora continua PHVA (Planificar, Hacer, Verificar,
Actuar), asi como sus interrelaciones y dependencias.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y 2024 (Continuacién)

Estimacioén del valor razonable (continuacién)

A continuacién se presentan los activos y pasivos del Grupo que son medidos a su valor razonable al 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

Rubros Activos / Pasivos Valor Valor Valor Valor Valor
al 3111212025 en libros razonable razonable  razonable razonable
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.057.236.939  1.057.236.939 251.768.792  805.468.147 -
Inversiones 145.329.550 145.329.550 145.329.550 - -
Otros créditos 14.026.023 14.026.023 14.026.023 - -
Pasivos
Deudas bancarias y financieras 13.675.685 13.675.685 13.675.685 - -
Rubros Activos/Pasivos Valor Valor Valor Valor Valor
al 31/12/2024 en libros razonable razonable razonable  razonable
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 128.633.953 128.633.953 128.633.953 - -
Inversiones 93.917.599 93.917.599 93.917.599 - -
Pasivos
Deudas bancarias y financieras 5.709.216 5.709.216 - - 5.709.216

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios de
referencia a la fecha de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de referencia estan listos y
disponibles regularmente provenientes de un intercambio, distribuidor, agente, grupo industrial, servicio de
precios o agencias de regulacién y esos precios representan transacciones reales, ocurrentes en forma
regular y en condiciones de igualdad. El precio de referencia en el mercado utilizado para los activos
financieros mantenidos por la entidad es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos estan incluidos en
el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo se determina
usando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de la informacién de mercado
cuando esté disponible y dependen lo minimo posible de estimaciones especificas de la entidad.

Si toda la informacién significativa requerida para valuar un instrumento es observable, el instrumento es
incluido en el nivel 2.

Si una o0 mas de las informaciones significativas no estuvieran basadas en informacién de mercado
observable, los instrumentos son incluidos en el Nivel 3.

NOTA 5§ — ESTIMACIONES

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de hechos futuros que se consideran razonables en las circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Presidente Sindico
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Estimaciones y juicios contables importantes

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que el Grupo realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los importes de activos y pasivos expuestos,
asi como los ingresos y egresos. Los importes reales pueden diferir de tales estimaciones.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados, los juicios significativos realizados por el Grupo
en la aplicacion de las politicas contables y las fuentes clave de estimacion fueron las mismas a las aplicadas
en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

(a) Pérdida estimada por desvalorizacién de activos financieros reqistrados a su costo amortizado

La Sociedad sigue la guia de la NIIF 9 para determinar la prevision para incobrables de su cartera de créditos
por servicios y otros créditos financieros valuados a costo amortizado. Para realizar esta estimacién, la
Sociedad evalua, entre otros factores, los patrones histéricos de comportamiento de sus clientes, asi como
las condiciones macroecondmicas existentes al cierre del ejercicio, e informacién disponible sobre pronésticos
de condiciones econdmicas futuras, de acuerdo con lo detallado en Nota 2.9. Las estimaciones mas
significativas del modelo se relacionan con la subjetividad involucrada en la proyeccion de los escenarios
macroeconémicos para la determinacién del factor Forward Looking. Existe un alto grado de incertidumbre
cuando se realizan estimaciones utilizando supuestos subjetivos y sensibles a los factores de riesgo.

(@) Impuesto a las ganancias

El Grupo esté sujeta al impuesto a las ganancias. De acuerdo con lo detallado en Nota 2.11, el reconocimiento
del impuesto a las ganancias en los presentes estados financieros es realizado siguiendo el método del
impuesto diferido, reconociendo de esta manera activos y pasivos relacionados con las diferencias
temporarias identificadas en el calculo del resultado impositivo. Tales diferencias tendran efecto sobre el
impuesto a las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realicen.

Juicios importantes al aplicar las politicas contables de la Sociedad

No se tomaron juicios importantes al aplicar las politicas contables.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 6 — INFORMACION POR SEGMENTOS

A continuacioén, se expone informacién contable clasificada por segmento de negocio y geografico, de acuerdo
con el analisis que efectla la gerencia de cada sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Informacién por segmentos al 31 de diciembre de 2025:

Tarjeta Naranja Otros Segmentos

Saldos al 31 de diciembre de 2025 g Totales
S.A.U. y eliminaciones

Ingresos por servicios 810.066.444 25.201.804 835.268.248

Egresos directos por servicios (143.203.256) (66.767.662) (209.970.918)

Ingresos netos por servicios 666.863.188 (41.565.858) 625.297.330

Ingresos por financiacion 1.385.756.720 891.722.983 2.277.479.703
Egresos por financiacion (470.553.909) (546.742.469) (1.017.296.378)
Ingresos netos por financiaciéon 915.202.811 344.980.514 1.260.183.325
Resultado neto por inversiones transitorias 41.347.204 296.724.559 338.071.763
Cargos por incobrabilidad neto de recupero (858.407.664) (246.478.781) (1.104.886.445)
Depreciacion de propiedad, planta y equipo y amortizacion de activos intangibles (35.379.489) (657.052) (36.036.541)

Otros egresos operativos

(618.742.800)

(154.638.531)

(773.381.331)

Resultado del efecto por cambios en el poder adquisitivo de la moneda (166.650.585) (43.335.979) (209.986.564)
Resultado de inversiones en asociadas - - -
Impuesto a las ganancias 13.368.670 (56.889.021) (43.520.351)
Resultado neto del ejercicio (42.398.665) 98.139.851 55.741.186
Saldos al 31 de diciembre de 2025

Efectivo y equivalentes de efectivo 99.081.927 1.228.066.400 1.327.148.327
Créditos por servicios prestados 3.930.642.551 1.057.549.527 4.988.192.078
Activos fijos e intangibles 111.772.584 - 111.772.584
Resto de activos 414.299.076 616.881.731 1.031.180.807
Total del Activo 4.555.796.138 2.902.497.658 7.458.293.796

Cuentas por pagar

2.245.240.788

2.520.943.055

4.766.183.843

Deudas bancarias y financieras 1.433.706.608 (20.266.634) 1.413.439.974
Remuneraciones y cargas sociales 34.753.605 1.965.960 36.719.565
Resto de pasivos 86.427.296 134.972.189 221.399.485
Total del Pasivo 3.800.128.297 2.637.614.570 6.437.742.867

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile
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NOTA 6 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Continuacién)

Informacién por segmentos al 31 de diciembre de 2025

Otros
2025 AMBA | AMBA II AMBA I CORDOBA® CUYO LITORAL® NOA PATAGONIA No asignable Segmentosy Total
eliminaciones

Ingresos por servicios 73528 642 73850 163 12232213 164.935 276 111.916.753 123654 130 153 413 497 96.535.770 25.201.804 835 268 248
Bgresos directos por servicios (10.082.747) (8.728.823) (1.440.708) (19.405.126) (13.410526) (14.583.506) (18.116.158) (11.531.159) (45.904.503) (66.767.662) (209.970.918)
Ingresos netos por servicios 63.445.895 65.121.340 10.791.505 145.530.150 98.506.227 109.070.624 135.297.339 85.004.611 (45.904.503) (41.565.858) 625.297.330
Ingresos por financiacion 133135367 119361212 18.398 412 277.239.849 191.891 462 200578 838 248 954 838 196 196 742 891722983 2277479703
Egresos por financiacion (45208.054)  (40530.841) (6.247.450) (94.140.835) (65.159.545) (68.109.471) (84.536.246) (66.621.467) (546.742.469) (1.017.296.378)
Ingresos netos por financiacion 87.927.313 78.830.371 12.150.962 183.099.014 126.731.917 132.469.367 164.418.592 129.575.275 - 344.980.514 1.260.183.325
Resultado neto por inversiones transitorias 41.347 204 296 724 559 338.071.763
Cargos por incobrabilidad (157.591174) (117 522 209) (17 524 647) (107 815 753) (111,511 403) (131,694 855) (113354 625) (101.392 998) (246 478 781) (1.104 886 445)
Cargos por depreciaciones y desvalorizaciones de
propiedad, planta y equipo e intangibles (1.261.083) (1.099.691) (60.809) (850.130) (861.440) (1355.171) (1.092.957) (818.021) (27.980.187) (657.052) (36.036.541)
Otros egresos operativos (1) (23370646)  (19.261.082) (2.451.751) (33.366.776) (24.314.677) (32.536.281) (32.832.807) (21.707.397) (428 901 383) (154,638 531) (773.381.331)
Resultado del efecto por cambios en el poder
adquisitivo de la moneda (49377.839)  (13.134.458) (2.015.278) 2483037 (19.082.001) (35.271.153) (5.201.805) (34.816.491) (10.234.597) (43 335.979) (209.986 564)
Impuesto a las ganancias 13.368 670 (56 889 021) (43520 351)
Resultado neto del ejercicio (80.227.534) (7.065.729) 889.982 189.079.542 69.468.623 40.682.531 147.233.737 55.844.979 (458.304.796) 98.139.851 55.741.186

(@] Incluye los cargos expuestos en los rubros “Gastos de personal’, “lmpuestos y tasas”, “Gastos de publicidad” y “Otros egresos operativos” del estado de resultados

2 Con efecto a partir de enero de 2025, la Sociedad unificé los segmentos “Centro” y “Cérdoba” en uno solo denominado “Cérdoba” ya que dichos segmentos comparten una misma gerencia y otras caracteristicas

3) En octubre 2025, NEA y ORO se unieron en una unica Region llamada LITORAL. Ademas, se creé la Region AMBA Il conformada por las sucursales: Villa Constitucién, Junin, Zarate, Pergamino, San Nicolas y Venado Tuerto (que antes

pertenecian a ORO)

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SRR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F° 17 Miguel A. Pena
Presidente
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NOTA 6 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Continuacién)

Informacién por segmentos al 31 de diciembre de 2025:

2025 AMBA | AMBA Il AMBA 11I@ CORDOBA CcuYo LITORAL®@ NOA PATAGONIA No asignable Segglggtsos y Total
eliminaciones

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo 9.592.257 8.949.633 1.366.198 15.890.985 14.079.867 15.202.376 19.387.509 14.613.102 - 1.228.066.400 1.327.148.327
Créditos por servicios prestados 380.530.840 355.037.589 54.197.927 630.405.419 558.557.226 603.087.834 769.114.729 579.710.987 - 1.057.549.527 4.988.192.078
Propiedad, planta y equipo e intangibles 2.982.084 2.651.223 183.482 1.767.515 1.874.130 3.229.224 2.225.822 1.827.760 95.031.344 0 111.772.584
Resto de activos - - - - - - - - 414.299.076 616.881.731 1.031.180.807
Total del Activo 393.105.181 366.638.445 55.747.607 648.063.919 574.511.223 621.519.434 790.728.060 596.151.849 509.330.420 2.902.497.658 7.458.293.796
PASIVO

Cuentas por pagar 134.714.446 157.166.855 22.452.408 651.119.829 269.428.895 314.333.710 449.048.158 246.976.487 - 2.520.943.055 4.766.183.843
Deudas bancarias y financieras 138.799.084 129.500.388 19.768.759 229.941.136 203.734.421 219.977.014 280.535.524 211.450.282 (20266 634) 1.413.439.974
Remuneraciones y cargas sociales 4.246.209 1.358.788 222.110 1.972.855 1.659.289 2.443.205 2.456.270 1.188.939 19.205.940 1.965.960 36.719.565
Resto de pasivos - - - - - - - - 86.427.296 134.972.189 221.399.485
Total del Pasivo 277.759.739 288.026.031 42.443.277 883.033.820 474.822.605 536.753.929 732.039.952 459.615.708 105.633.236 2.637.614.570 6.437.742.867

(1)  efecto a partir de enero de 2025, la Sociedad unific6 los segmentos “Centro” y “Cérdoba” en uno solo denominado “Cérdoba” ya que dichos segmentos comparten una misma gerencia y otras caracteristicas.
(20 Enoctubre 2025, NEA y ORO se unieron en una tnica Region llamada LITORAL. Ademas, se cre6 la Region AMBA Ill conformada por las sucursales: Villa Constitucion, Junin, Zarate, Pergamino, San Nicolas y Venado
Tuerto (que antes pertenecian a ORO).

Véase nuestro informe de fecha

4 de marzo de 2026
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NOTA 6 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Continuacién)

Informacién por segmentos al 31 de diciembre de 2024

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Tarjeta Naranja

Otros Segmentos

Total

S.A.U. y eliminaciones
Ingresos por servicios 714.008.398 16.120.884 730.129.282
Egresos por servicios (148.433.222) (57.118.833) (205.552.055)
Ingresos netos por servicios 565.575.176 (40.997.949) 524.577.227
Ingresos por financiacion 1.138.955.330 550.192.032 1.689.147.362
Egresos por financiacion (376.110.063) (333.744.482) (709.854.545)
Ingresos netos por financiacion 762.845.267 216.447.550 979.292.817
Resultado neto por inversiones transitorias 402.976.867 177.144.875 580.121.742
Cargos por incobrabilidad neto de recupero (336.196.868) (124.385.615) (460.582.483)
Depreciacion de activos fijos y amortizacion de activos intangibles (37.260.209) (1.305.858) (38.566.067)

Otros egresos operativos

Resultado del efecto por cambios en el poder adquisitivo de la moneda

(565.495.574)
(432.915.056)

(110.907.571)
(44.920.649)

(676.403.145)
(477.835.705)

Impuesto a las ganancias (115.487.273) (7.067.203) (122.554.476)
Resultado neto del ejercicio 244.042.330 64.007.580 308.049.910
Saldos al 31 de diciembre de 2024

Efectivo y equivalentes de efectivo 81.394.189 33.067.103 114.461.292
Créditos por servicios prestados 3.858.731.083 692.855.462 4.551.586.545
Activos fijos e intangibles 113.449.206 657.053 114.106.259
Resto de activos 493.735.776 1.360.710.377 1.854.446.153
Total 4.547.310.254 2.087.289.995 6.634.600.249

Cuentas por pagar
Deudas bancarias y financieras
Remuneraciones y cargas sociales

Resto de pasivos

2.403.559.116
1.065.881.250
35.245.304
165.800.236

1.824.795.554
5.666.192
1.335.289
94.228.535

4.228.354.670
1.071.547.442
36.580.593

260.028.771

Total

3.670.485.906

1.926.025.570

65.5696.511.476

Véase nuestro informe de fecha
04 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile
Sindico
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Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos.

NOTA 6 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Continuacién)

Informacién por segmentos al 31 de diciembre de 2024

Otros Segmentos y

AMBA | AMBA II AMBA 1II®) CORDOBA @ cuyo LITORAL ® NOA PATAGONIA No asignable -oiieid Total
Ingresos por servicios 56.189.232 67.422.295 10.410.835 136.635 979 98 360,565 114.714.293 142 534 430 87.740.773 16.120.880 730.129.282
Sg{fi&id"ems por (10.550.905) (10.115.191) (1.582.418) (21.306.484) (15.265.692) (17.824.984) (22.093.389) (13676.377)  (36.017.787) (57.118.828) (205.552.055)
Ingresos netos por
servicios 45.638.327 57.307.104 8.828417 115.329.495 83.094.873 96.889.309 120.441.041 74.064.396  (36.017.787) (40.997.948) 524.577.227
L’;i':;‘;ilgﬁ’ 92286415 100.462 867 13.642 505 216.876.136 155.970.138 171.385.941 231.396.005 156.935 322 550.192.033 1.689.147 362
Egresos por
financiacién (30475.162) (33175.222) (4.505.079) (71.617.645) (51.505.038) (56.595.703) (76.412.450) (51.823.765) (333744 481) (709.854.545)
Ingresos netos por
financiacion 61.811.253 67.287.645 9137.426 145.258.491 104.465.100 114.790.238 154.983.555 105.111.557 - 216.447.552 979.292.817
Resultado neto por
inversiones transitorias 402 976.866 177144876 580121742
ﬁi;gb‘?zg’lﬁéa g (61.250.572) (45.741.925) (6.801.121) (42576.751) (43.831.785) (51.593.333) (44.655.698) (39.745.685) (124.385.613) (460.582 483)
Cargos por
depreciaciones y
desvalorizaciones de (977 344) (1.433186) (796.947) (1135668) (471.531) (1522181) (926.615) (913003) (29083 734) (1.305 858) (38.566.067)
propiedad, planta y
equipo e intangibles
Otros egresos
operativos (1) (1.411.213) (16.450.246) (2512.960) (29.785.413) (20.638.972) (28.929 544) (28.750.453) (18.878.988)  (398.137.772) (110.907.584) (676.403.145)
Resultado del efecto
por cambios en el
poder adquisitivo de la (6109.425) (5.470361) (764.577) (25.225.164) (15.567.215) (14.286.015) (28.210.792) (15.871.434)  (321.410.073) (44.920 649) (477 835.705)
moneda
Impuesto a las
ganancias (115.487.273) (7.067.203) (122 554.476)
Resultado neto del
ejercicio 17.701.026 55.499.031 7.090.238 161.864.990 107.050.470 115.348.474 172.881.038 103.766.843  (497.159.773) 64.007.573 308.049.910

(1)
(2
)

Véase nuestro informe de fecha

Incluye los cargos expuestos en los rubros “Gastos de personal’, “Impuestos y tasas”, “Gastos de publicidad” y “Otros egresos operativos” del estado de resultados
Con efecto a partir de enero de 2025, la Sociedad unificé los segmentos “Centro” y “Cérdoba” en uno solo denominado “Cérdoba” ya que dichos segmentos comparten una misma gerencia y otras caracteristicas

En octubre 2025, NEA y ORO se unieron en una tnica Region llamada LITORAL. Ademas, se creé la Region AMBA Ill conformada por las sucursales: Villa Constitucién, Junin, Zarate, Pergamino, San Nicolas y Venado Tuerto (que antes

pertenecian a ORO)

4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 6 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Continuacién)

Informacién por segmentos al 31 de diciembre de 2024

Otros Segmentos y

2024 AMBA | AMBA Il AMBA I1I1® CORDOBA™ CuUYo LITORAL® NOA PATAGONIA No asignable eliminaciones Total

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo 7.847.248 7.300.251 1.023.406 14.841.160 9.929.315 13.770.319 14.646.963 12.035.527 - 33.067.103 114.461.292
Créditos por servicios prestados 372.021.873 346.089.886 48.517.588 703.588.880 470.728.395 652.822.485 694.382.365 570.579.611 - 692.855.462 4.551.586.545
Propiedad, planta y equipo e intangibles 2.737.558 4.111.051 51.853 4.204.628 1.022.261 4.768.262 2.393.427 2.005.301 92.154.869 657.049 114.106.259
Resto de activos - - - - - - - - 493.735.769 1.360.710.384 1.854.446.153
Total del Activo 382.606.679 357.501.188 49.592.847 722.634.668 481.679.971 671.361.066 711.422.755 584.620.439 586.890.638 2.087.289.998 6.634.600.249
PASIVO

Cuentas por pagar 55.529.838 202.959.349 28.376.162 597.675.661 299.962.135 362.730.170 546.392.999 309.932.802 - 1.824.795.554 4.228.354.670
Deudas bancarias y financieras 102.762.057 95.598.971 13.401.811 194.349.432 130.027.348 180.326.441 191.806.354 157.608.835 - 5.666.193 1.071.547.442
Remuneraciones y cargas sociales 3.703.833 1.478.916 261.754 2.277.268 1.793.021 2.617.549 2.539.023 1.400.390 19.173.552 1335..287 36.580.593
Resto de pasivos - - - - - - - - 165.800.225 94.228.546 260.028.771
Total del Pasivo 161.995.728 300.037.236 42.039.727 794.302.361 431.782.504 545.674.160 740.738.376 468.942.027 184.973.777 1.926.025.580 5.5696.511.476

(@) Con efecto a partir de enero de 2025, la Sociedad unificé los segmentos “Centro” y “Cérdoba” en uno solo denominado “Cérdoba” ya que dichos segmentos comparten una misma gerencia y otras caracteristicas

2 En octubre 2025, NEA y ORO se unieron en una tnica Region llamada LITORAL. Ademas, se creé la Region AMBA Il conformada por las sucursales: Villa Constitucién, Junin, Zarate, Pergamino, San Nicolas y Venado Tuerto (que antes pertenecian

a ORO)

Véase nuestro informe de fecha

4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F°17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile
Sindico
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Aranceles
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Comisién por renovacion

Otros ingresos por servicios
Aranceles netos de agrupador de pagos

Alianzas comerciales

Comisiones vinculadas con obligaciones pasivas

Comisiones por gestién de cobranza

Total

NOTA 8 - EGRESOS POR SERVICIOS

Gastos por servicios de call center
Gastos de recaudacién y cobranzas

Gastos de procesamiento y distribucién

Promociones especiales

Otros egresos por servicios

Gastos por canal de venta digital
Gastos por canal de venta telefénica
Otras comisiones

Total

NOTA 9 - INGRESOS POR FINANCIACION

Intereses comercios amigos

Intereses financiacion tarjetas de crédito
Intereses financiacién préstamos personales
Intereses financiacién agrupador de pagos

Intereses compensatorios
Intereses punitorios
Ingresos juicios
Diferencia de cambio
Intereses por operaciones de pase

Otros ingresos por intereses

Total

Véase nuestro informe de fecha

4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

31.12.2025 31.12.2024
363.786.366 358.909.105
264.706.777 231.504.800

38.800.879 43.876.902
141.871.301 79.226.005
893.727 1.039.779
19.885.412 11.583.030
5.289.914 3.989.661
33.872 -
835.268.248 730.129.282

31.12.2025 31.12.2024
(14.422.841) (20.833.780)
(21.713.672) (21.252.647)
(53.071.644) (50.413.636)

(8.743.278) (13.783.711)
(56.186.208) (44.158.679)
(37.729.664) (21.679.423)

(4.410) (873.236)
(18.099.201) (32.556.943)
(209.970.918) (205.552.055)

31.12.2025 31.12.2024
427.476.800 447.219.023
612.091.388 471.618.238
746.864.749 459.354.046

8.856.968 9.962.417
200.851.243 120.788.568
118.835.510 81.574.184

112.786 94.163

51.364.275 10.940.049
105.280.785 87.596.674

5.745.199 -

2.277.479.703

1.689.147.362

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 10 - EGRESOS POR FINANCIACION

Intereses de obligaciones negociables

Intereses bancarios y financieros

Impuesto a los débitos y créditos bancarios

Otros egresos por financiacién

Diferencia de cambio

Intereses de pasivos por arrendamientos

Intereses por depédsitos en caja de ahorro y plazos fijos

Resultado de operaciones con instrumentos derivados designados como
instrumentos de cobertura de valor razonable

Intereses por otras obligaciones por intermediacién financiera

31.12.2025 31.12.2024
(68.445.079) (90.427.097)
(296.708.408) (275.184.539)
(4.114.798) (2.511.123)
(5.852.345) (3.781.505)
(120.625.829) (6.978.592)
(596.180) (473.109)
(542.467.726) (331.408.740)
22.644.083 1.629.801
(1.130.096) (719.641)

Total

(1.017.296.378)

(709.854.545)

NOTA 11 - RESULTADO NETO POR INVERSIONES TRANSITORIAS

Intereses de inversiones en plazos fijos
Resultado de inversiones en titulos publicos valuados a valor razonable
Resultado de inversiones en titulos publicos valuados a costo amortizado

Previsién por desvalorizacién de inversiones transitorias valuadas a costo
amortizado

Resultado de inversiones en obligaciones negociables

Diferencia de cambio generada por inversiones en obligaciones negociables
Intereses por participacién en Fideicomisos

Resultado de inversiones en fondos comunes de inversion

Diferencia de cambio generada por efectivo y depésitos en banco

Otros resultados de activos financieros medidos a valor razonable

Total

NOTA 12 - CARGO POR INCOBRABILIDAD

31.12.2025 31.12.2024
- 884.915
132.526.679 113.568.181
184.382.649 449.612.056
1.216.953 (1.106.764)
181.504 (249.682)
6.702.417 1.162.891
321 -
12.145.067 16.080.060
913.734 72.085
2.439 108.000
338.071.763 580.121.742
31.12.2025 31.12.2024

Cargo por incobrabilidad

Cargos directos

Recupero de deudores incobrables en cuentas de orden
Recupero por venta de cartera (Nota 45)

(1.103.429.437)
(18.611.799)

(454.260.995)
(15.835.282)

Total

3.432.185 1.065.379
13.722.606 8.448.415
(1.104.886.445) (460.582.483)

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17 Miguel A. Pefia

Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 13 - GASTOS DE PERSONAL

Sueldos y cargas sociales

Indemnizaciones y gratificaciones al personal
Movilidad y viéticos

Otros gastos de personal

Total

NOTA 14 - IMPUESTOS, TASAS Y CONTRIBUCIONES

Impuesto sobre los ingresos brutos
Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Tasas municipales comercio e industria
Otros impuestos, tasas y contribuciones
Total

NOTA 15 - GASTOS DE PUBLICIDAD

Publicidad nacional
Publicidad regional
Publicidad en comercios
Total

31.12.2025 31.12.2024
(197.198.565) (174.300.217)
(34.783.468) (36.448.110)
(2.453.037) (2.576.346)
(15.398.254) (15.442.617)
(249.833.324) (228.767.290)
31.12.2025 31.12.2024
(237.532.902) (187.748.754)
(24.640.674) (19.776.603)
(66.707.523) (71.770.564)
(3.129.841) (15.579.914)

(332.010.940)

(294.875.835)

31.12.2025 31.12.2024
(20.273.901) (15.448.790)
(1.236.202) (1.068.302)
(261.888) (668.301)

(21.771.991)

(17.185.393)

NOTA 16 — CARGOS POR DEPRECIACIONES Y DESVALORIZACIONES DE PROPIEDAD, PLANTA Y

EQUIPO E INTANGIBLES

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Amortizacién de activos intangibles

Pérdida por venta o desvalorizacién de propiedad, planta y equipo

Total

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

31.12.2025 31.12.2024
(21.229.775) (19.604.143)
(14.690.301) (16.023.289)

(116.465) (2.938.635)

(36.036.541)

(38.566.067)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 17 - OTROS EGRESOS OPERATIVOS NETOS

31.12.2025 31.12.2024
Alquileres (1.648.957) (1.702.237)
Correo (2.118.780) (1.763.080)
Donaciones (205.186) (148.676)
Energia eléctrica, gas y comunicaciones (5.561.707) (5.998.176)
Gastos bancarios (4.283.760) (2.987.399)
Gastos gestién de mora (29.286.284) (14.912.781)
Honorarios de directores 1.755.094 (3.788.542)
Honorarios de comisién fiscalizadora (24.091) (28.589)
Honorarios de terceros (92.388.293) (76.738.221)
Seguros y seguridad (4.146.330) (3.716.575)
Utiles y papeleria (477.831) (663.652)
Mantenimiento de equipos e inmuebles (11.804.590) (9.216.284)
Gastos de limpieza (2.949.212) (3.011.521)
Siniestros (4.001.013) (744.632)
Otros egresos (12.624.136) (10.154.262)

Total

(1) Incluye arrendamientos no alcanzados por la NIIF 16 Arrendamientos”.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

(169.765.076)

(135.574.627)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 18 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2024 y 2025, derivado de la informacion incluida
en el cuadro anterior, asciende a $ 99.887.719 y $ 190.890.966, respectivamente. La composicion del
mismo y su evolucidén durante los ejercicios finalizados en dichas fechas se detalla a continuacion:

Rubro

Saldos al 31 de diciembre de

Activo / (Pasivo) por impuesto

Saldos al 31 de diciembre de

2024 diferido neto generado en el ejercicio 2025
Créditos por servicios prestados 89.514.147 92.996.846 182.510.993
Activos fijos e intangibles (18.454.112) (5.675.432) (24.129.544)
Pasivo por arrendamientos 2.920.154 315.162 3.235.316
Fondos comunes de inversion (709.400) 523.048 (186.352)
Diferencias de cotizacion 225.772 346.246 572.018
Prevision para contingencias 30.784 206.394 237178
Ajuste por inflacién impositivo diferido 22.130 (22.130) -
Inversiones en titulos publicos (6.184.864) 5.182.004 (1.002.860)
Préstamos y otros pasivos 14.029.347 14.454.564 28.483.911
Otros créditos varios y anticipos a proveedores (377.383) (212.592) (589.975)
Deudas por obligaciones negociables (819.492) 32.492 (787.000)
Quebrantos impositivos 19.675.601 (18.872.118) 803.483
Otros conceptos 15.035 1.728.765 1.743.800
Total 99.887.719 91.003.249 190.890.968

Rubro

Saldos al 31 de diciembre de

Activo / (Pasivo) por impuesto diferido

Saldos al 31 de

2023 neto generado en el ejercicio diciembre de 2024
Créditos por servicios prestados 37.841.082 51.673.065 89.514.147
Activos fijos e intangibles (19.304.849) 850.737 (18.454.112)
Pasivo por arrendamientos 2.014.084 906.070 2.920.154
Fondos comunes de inversion (462.596) (246.804) (709.400)
Diferencias de cotizacion 286.511 (60.739) 225.772
Prevision para contingencias 2.175.515 (2.144.731) 30.784
Ajuste por inflacién impositivo diferido 1.051.350 (1.029.220) 22.130
Inversiones en titulos publicos 57.887.220 (64.072.084) (6.184.864)
Préstamos y otros pasivos 1.109.245 12.920.102 14.029.347
Otros créditos fiscales 13.664 (13.664) -
Otros créditos varios y anticipos a proveedores 1.624.560 (2.001.943) (377.383)
Deudas por obligaciones negociables (235.795) (583.697) (819.492)
Quebrantos impositivos 2.342.832 17.332.769 19.675.601
Otros conceptos 41.699 (26.664) 15.035
Total 86.384.522 13.503.197 99.887.719
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 18 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)

A continuacion, se presenta el importe del impuesto a las ganancias a pagar de acuerdo con estimaciones
de la Gerencia, neto de pagos a cuenta, al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Corriente:
31.12.2025 31.12.2024
Provisién para impuesto a las ganancias corriente (130.759.569) (129.843.573)
Pagos a cuenta del impuesto a las ganancias 80.786.144 71.298.868
Saldo impuesto a las ganancias (a pagar) / a favor corriente (49.973.425)* (58.544.705)

*El saldo corresponde a: i) Impuesto determinado de la subsidiaria Tarjeta Naranja S.A.U. asciende a $ 64.626.644 que neto de pago a cuenta se registra un saldo de crédito
por $ 11.103.816, i) el impuesto determinado de Naranja Digital Compafia Financiera que asciende a $ 66.132.924, que neto de pagos a cuenta asciende a $ 61.091.613 y
se refleja como impuesto corriente a pagar, y iii) resto de subsidiarias presentan saldo a favor de impuesto a las ganancias

A continuacién, se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados al
31 de diciembre de 2025y 2024 y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad

contable:

31.12.2025 31.12.2024
Resultado del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 99.261.537 430.604.388
Tasa del impuesto vigente 35% 35%

Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (34.741.538)

(150.711.536)

Diferencias permanentes a |la tasa del impuesto:

-Ajuste por la diferencia de alicuotas de las subsidiarias (*) (192.228) (5.949.720)
-Resultados no gravados 4.265.085 4.609.288
-Donaciones y otros gastos no deducibles (950.381) (1.331.585)
-Ajuste por inflacion impositivo 102.108.543 208.038.121
-Diferencia entre declaracién jurada y provisién impuesto a las ganancias (455.526) 117.789
-Efecto de la aplicacion del ajuste por inflacién contable (120.141.746) (213.589.713)
-Actualizacién y cambio de alicuota de reversion en quebrantos impositivos - -
-Efeqto reexpresion Ley 27.430 sobre bases fiscales de bienes de uso e intangibles - Bs 5.907 733 13.335.957
posteriores 2018
-Efecto actualizacion del capital impositivo de fondos comunes de inversién 5.275 51.758
-Efecto reexpresién Ley 27.430 Quebrantos impositivos - 23.247.215
-Otros conceptos 674.432 (372.050)
Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio (43.520.351) (122.554.476)
Variacion impuesto diferido (91.003.249) (13.503.197)
Diferencia de estimacion del cargo registrado en el ejercicio anterior 1.255.135 (909.507)
Actualizacion de quebrantos impositivos del ejercicio - 7.807.682
Efecto reexpresién del cargo del impuesto a las ganancias 2.508.896 (684.075)
Total impuesto del ejercicio determinado a los fines fiscales: (130.759.569) (129.843.573)

(*) Incluye la diferencia entre la alicuota impositiva con la que se presente la reconciliacién de la tasa efectiva precedente
(35%) y la alicuota estimada de reversién de ciertas diferencias entre bases fiscales y contables en entidades del Grupo

Econémico que asciende al 25%.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17 Miguel A. Pefa

Presidente Sindico

José L. Gentile
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NOTA 18 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)
Alicuotas tributarias

En el mes de junio de 2021, se promulgé la ley 27.630 que establece una estructura de alicuotas escalonadas
para el impuesto a las ganancias, vigente para ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2021,
con tres segmentos con relacién al nivel de ganancia neta imponible acumulada. Los segmentos vigentes al
31 de diciembre de 2025 y 2024, conforme a las actualizaciones previstas en dicha norma, son los siguientes:

Alicuota Afho 2025 Ano 2024
5% Aplicable a ganancias netas imponibles | Aplicable a ganancias netas imponibles
0 acumuladas de hasta $ 101.680. acumuladas de hasta $ 34.704. (¥
30% Aplicable a ganancias netas imponibles | Aplicable a ganancias netas imponibles
° entre $ 101.680y $ 1.016.796. entre $ 34.704 y $ 347.035. (¥
35 Aplicable a ganancias netas imponibles | Aplicable a ganancias netas imponibles
° superiores a $ 1.016.796. superiores a $ 347.035 ().

(1) Cifras nominales aplicables al afio fiscal 2024 del Grupo.

Ajuste por inflacién impositivo

Conforme a lo previsto en la Ley 27.430, el ajuste por inflacién impositivo establecido en los articulos 105 a
108 de la Ley de Impuesto a las Ganancias resulta de aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del
1 de enero de 2018 en la medida que se cumpla un pardmetro de inflacién acumulada del 100% trianual a
computar desde dicha fecha. No obstante, la ley 27.468 modifico el régimen de transicion establecido por la
mencionada Ley 27.430 para la aplicacién del ajuste por inflacion impositivo estableciendo que, para el primer,
segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia (en el caso de la Sociedad, aios fiscales 2017, 2018 y 2019),
el procedimiento de ajuste resultaba aplicable en caso de que la variacién del IPC, calculada desde el inicio
y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por
ciento (30%) y en un quince por ciento (15%), respectivamente. Posteriormente, la Ley 27.451 dispuso que
los efectos sobre la base imponible del impuesto resultantes de la aplicacion del citado ajuste por inflacidén
impositivo correspondientes al primero y al segundo ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de 2019,
deberian imputarse un sexto (1/6) en esos periodos fiscales y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes
iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. Para los ejercicios fiscales posteriores (es decir,
para los iniciados desde el 1 de enero de 2021), los efectos de la aplicacion del citado ajuste por inflacién
impositivo se imputan totalmente en el ejercicio. A la fecha de cierre de los presentes estados financieros
consolidados, el Grupo ha considerado que los parametros que establece la Ley de Impuesto a las Ganancias
para la aplicacién del ajuste por inflacién impositivo (para el presente ejercicio, una inflacion acumulada entre
el 1 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2025 igual o superior al 100%) se cumplen al cierre de su
ejercicio fiscal y, en consecuencia, considerd el mismo en la determinacién del resultado por impuesto a las
ganancias corriente del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Asimismo, la subsidiaria Tarjeta Naranja S.A.U. reconoci6, en el marco de la fusiéon por absorcién de
Cobranzas Regionales S.A. en el aiio 2023, y en la estimacién del cargo por impuesto a las ganancias de
dicho ejercicio, la actualizaciéon de los quebrantos impositivos no prescriptos acumulados de ejercicios
anteriores procedentes de la sociedad absorbida, teniendo en cuenta la variacién del indice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM), de acuerdo con el procedimiento normado en el articulo 25 penultimo parrafo de
la Ley del Impuesto a las Ganancias (Texto Ordenado en 2019). El efecto positivo de dicho reconocimiento
ascendi6 a $ 10.992.428 (en moneda de dicha fecha). Esta posicién fiscal incierta fue analizada por la
Sociedad a la luz de lo dispuesto por IFRIC 23, basada en que la Sociedad y sus asesores legales y
profesionales entienden que cuenta con sélidos argumentos a la luz de la legislacion vigente y de la
jurisprudencia en la materia.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 19 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Depésitos bancarios en el pais en pesos

Depésitos bancarios en el pais en moneda extranjera (Nota 44)
Dep6sitos bancarios en el exterior (Nota 44)

Caja y fondo fijo

Operaciones de pase

Otros titulos de deuda

Fondos comunes de inversidn

Depésitos en el exterior

Recaudaciones a depositar

Total

NOTA 20 - INVERSIONES

Corrientes
Titulos publicos valuados a costo amortizado

Obligaciones negociables
Obligaciones negociables en moneda extranjera
Previsién por desvalorizacién de inversiones valuadas a costo amortizado

Fondos comunes de inversion

Oftras inversiones

Total

No corrientes

Titulos publicos valuados a costo amortizado

Obligaciones negociables

Participaciones en Fideicomisos

Previsién por desvalorizacién de inversiones valuadas a costo amortizado
Total

A continuacién, se expone la evolucién de la prevision por desvalorizacién de inversiones:

Saldos al inicio del ejercicio
Aumentos netos del ejercicio
Efecto reexpresién

Saldos al cierre del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

31.12.2025 31.12.2024
57,540 130 11.393 950
125 481.469 65.972.173
289.367 540.480
12.262.029 4.066.846
805.468.147 )
315.111.235 25.900.970
1.591.701 1.047.357
2.860.821 872,989
6.543 428 4.666.527
1.327.148.327 114.461.292

31.12.2025 31.12.2024
503.613.258 394 641251
62.944 106.357
12,147 625 13.724.147
(24.759) (1.290.355)
145329 550 93.917.602
61 560,635 123261424
742.689.253 624.360.426

31.12.2025 31.12.2024
17.993 565 70.176.752
82218

47.963

(28.008) (71.871)
18.013.520 70.187.099

31.12.2025 31.12.2024
1.362.226 1.469.462
(1.216.953) 1.106.764
(92.506) (1.214.000)
52.767 1.362.226

CPCECABA. T°1F° 17 Miguel A. Pefia

Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 20 - INVERSIONES (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Grupo cuenta entre sus inversiones en Titulos publicos

correspondientes

a

Bonos del Tesoro Nacional y de la Nacién Argentina y Letras de Liquidez del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) y del Tesoro Nacional, obligaciones negociables y titulos publicos del exterior conforme al

siguiente detalle:

Jerarquia
Fechade Fechade Valor de libros al Valor razonable al
Sociedad inversién Moneda Especie vencimiento 31.12.2025 @) 31.12.2025 W@ de valorm
razonable
4/3/2024 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional TZX26 30/6/2026 11.963.326 11.319.007 Nivel 1
15/3/2024 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional TZXD6 15/12/2026 12.611.087 11.635.985 Nivel 1
Tarjeta Naranja 2632024 Pesos (5) Obligaciones Negociables 26/3/2026 12551 12571 Nivel1
SAU Sumatoria Clase V
2311212024 Pesos (3) Opbligaciones Negociables 23/112/2026 50,392 50802  Nivel 1
Sumatoria Clase VI
1411112025 usD Obligaciones legociables Banco  50/11/2026 12147 627 12147625  Nivel3
13/12/2024  Pesos () Letras del Tesoro Nacional 301412026 141920724 142600000  Nivel1
capitalizables en pesos (S30A6) v
28/11/2025  Pesos (5) Letras del Tesoro Nacional 30/10/2026 103 648 500 104452898  Nivel1
capitalizables en pesos (S3006)
Letras del Tesoro Nacional
10/11/2025 Pesos ($) capitalizables en pesos (S31G6) 31/8/2026 40.654.549 40.852.110 Nivel 1
Bono del Tesoro Nacional en pesos
4/4/2025 Pesos ($) cero cupon ajustado por CER 30/10/2026 35785478 36.203.900 Nivel 1
Naranja Digital (TZX06)
Compaiia Bono del Tesoro Nacional
Financiera S A U 17/1/2025 Pesos ($) capitalizables en pesos (T30J6) 30/6/2026 25525815 24.880.000 Nivel 1
Letras del Tesoro Nacional
15/12/2025 Pesos ($) capitalizables en pesos (S17A6) 171412026 20.252.500 19.922.000 Nivel 1
Letras del Tesoro Nacional
15/12/2025 Pesos ($) ajustables por CER (X29Y6) 29/5/2026 20.005.349 20.100.000 Nivel 1
Bono del Tesoro Nacional en pesos
29/1/2025 Pesos ($) a tasa dual (TTD26) 15/12/2026 18.997.916 18.024.223 Nivel 1
Bono del Tesoro Nacional en pesos
29/1/2025 Pesos ($) a tasa dual (TTS26) 15/9/2026 18.905.283 18.225.237 Nivel 1
Bono del Tesoro Nacional en pesos
29/1/2025 Pesos ($) a tasa dual (TTJ26) 30/6/2026 18.816.792 18.493.255 Nivel 1
Letras del Tesoro Nacional
15/12/2025 Pesos ($) capitalizables en pesos (S30N6) 30/11/2026 15.180.393 15.000.000 Nivel 1
7/5/12025 uss US TREASURY BILL 19/2/2026 3.737.442 3.741.249 Nivel 1
7/5/12025 uss US TREASURY BILL 16/4/2026 3.733.886 3.739.669 Nivel 1
NHI (UK) 7/8/2025 uss US TREASURY BILL 6/8/2026 3735214 3.745.095 Nivel 1
Limited 6/11/2025 uss US TREASURY BILL 3/3/2026 3.734.776 1.379.657 Nivel 1
24/12/2025 uss US TREASURY BILL 3/3/2026 2.191.494 810.275 Nivel 1
24/12/2025 uss US TREASURY BILL 6/11/2026 2187974 2189932 Nivel 1
SUBTOTAL - INSTRUMENTOS A COSTO AMORTIZADO- ACTIVO CORRIENTE 515.799.068 509.525.490
Tarjeta Naranja 15/3/2024 Pesos (§)  Bono del Tesoro Nacional TZXD7 15/12/2027 10.069.401 9.060.705 Nivel 1
SA 15/3/2024 Pesos (§)  Bono del Tesoro Nacional TZX28 30/6/2028 7.896.156 6.970.256 Nivel 1
SUBTOTAL - INSTRUMENTOS A COSTO AMORTIZADO- ACTIVO NO CORRIENTE 17.965.557 16.030.961
TOTAL 533.764.625 525.556.451
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA. T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 20 - INVERSIONES (Continuacion)

Fechade Mone Fechade Valor de libros al Valor de libros al Jerarquia de valor
Sociedad inversién da Especie vencimiento 31.12.2024 @© 31.12.2024 @© razonable ("
14/3/2023 ze(;‘)’ Bono del Tesoro Nacional T2X5 14/2/2025 25 25 Nivel 1
22/12/2023 Fs’e(;‘)’ Bono del Tesoro Nacional T2X5 141212025 171.148.947 166.882.758 Nivel 1
41312024 ze(;‘)’ Bono del Tesoro Nacional TZX25  30/6/2025 11.654 615 10.476.920 Nivel 1
5/3/2024 Fs’e(;‘)’ Bono del Tesoro Nacional TZX25 ~ 30/6/2025 18.799.527 16.897.175 Nivel 1
15/3/2024 ze(;‘)’ Bono del Tesoro Nacional TZXD5 ~ 15/12/2025 12924 346 11.496 812 Nivel 1
1011212024 180 Letras del Tesoro Nacional 31/112025 33180328 33201721 Nivel 1
s ($) S31E5
Tarjeta Naranja S AU
Peso Obligaciones Negociables
1310204 T o e\ e 13/9/2025 6118 6118 Nivel 1
26132024 180 Obligaciones Negociables 26/3/2026 32887 32887 Nivel 1
s (%) Sumatoria Clase V
231202024 8% Obligaciones Negociables 2311212026 65774 65774 Nivel 1
s (%) Sumatoria Clase VI
16/8/2024 usp OPligaciones Negociables Banco 4 5555 8900734 8900734 Nivel 3
Comafi Clase 3
20/8/2024  usp  OPligaciones Negociables Banco 4555055 2062646 2062646 Nivel 3
Comafi Clase 3
30102024 usp Obligaciones Negociables Banco g, /05 2753343 2753343 Nivel 3
Comafi Clase 6
30/6/2023 Ze(?)’ Bono del Tesoro Nacional TZX25 ~ 25/8/2025 6584373 6.531.659 Nivel 1
2/6/2023 Ze(;‘)’ Bono del Tesoro Nacional TZX25 ~ 30/6/2025 25.337.370 22682953 Nivel 1
. 26712024 "85 Bono del Tesoro Nacional TZX25  15/12/2025 6883723 6837 247 Nivel 1
Naranja Digital Compafia s (%)
Financiera S A U 25/3/2024 Ze(;‘)’ Letras el Tesoro Nacional 16/4/2025 40554786 40701187 Nivel 1
26712024 78 Letras del Tesoro Nacional 31/112025 26263114 27130616 Nivel 1
s (8) S31E5
14062024 P Letras del Tesoro Nacional 317712025 40019744 40,845 890 Nivel 1
s () S31E5
SUBTOTAL - TITULOS PUBLICOS VALUADOS A COSTO AMORTIZADO - ACTIVO CORRIENTE 407.181.400 397.515.465
4/3/2024 Ze(;‘)’ Bono del Tesoro Nacional TZX26  30/6/2026 12.664.451 10.261.447 Nivel 1
15/3/2024 Ze(?)’ Bono del Tesoro Nacional TZXD6 ~ 15/12/2026 12.839.088 10.390.203 Nivel 1
15/3/2024 Ze(;‘)’ Bono del Tesoro Nacional TZXD7 ~ 15/12/2027 9.951.420 7871617 Nivel 1
Tarjeta Naranja S AU Peso
15/3/2024 (%) Bono del Tesoro Nacional TZX28 30/6/2028 7.720.349 6.084.696 Nivel 1
2632024 8% Obligaciones Negociables 26/3/2026 16 444 16 444 Nivel 1
s (%) Sumatoria Clase V
231200024 8% Obligaciones Negociables 2311212026 65774 65774 Nivel 1
s ($) Sumatoria Clase VI
Naranja Digital Compania Peso Letras del Tesoro Nacional
o 26712024 T8 T13r6 13/2/2026 26.929573 28.309.293 Nivel 1
SUBTOTAL - TiTULOS PUBLICOS VALUADOS A COSTO AMORTIZADO — ACTIVO NO CORRIENTE 70.187.099 62.999.474
Total 477.368.499 460.514.939

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile
Sindico
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NOTA 21 - CREDITOS POR SERVICIOS PRESTADOS

31.12.2025

31.12.2024

Corrientes

Deudores tarjetas de crédito

Previsién para deudores incobrables tarjetas de crédito
Deudores préstamos personales

Previsién para deudores incobrables préstamos personales
Crédito servicios prestados agrupador de pagos

Prevision crédito servicios prestados agrupador de pagos
Otros deudores comerciales

Previsién otros deudores comerciales

4.489.922.437
(591.423.208)

4.082.029.069
(273.301.243)

Total

No corrientes

Deudores tarjetas de crédito

Previsiones para deudores incobrables tarjetas de crédito
Deudores préstamos personales

Total

A continuacién, se detalla
al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Saldos al inicio del ejercicio

992.029.563 670.436.324

(130.206.699) (61.237.798)

3.016.158 5.042.660

(11.190) (14.720)

197.228.744 88.973.625

(347.397) (231.447)

4.960.208.408 4.511.696.470

82.032.724 41.520.818

(54.193.299) (2.189.641)

148.641 593.932

Previsiones para deudores incobrables préstamos personales (4.396) (35.034)

27.983.670 39.890.075

la evolucién de la prevision para deudores incobrables del Grupo
31.12.2025 31.12.2024

337.009.882 122.033.536

1.103.429.437 454.260.995

Aumentos netos del ejercicio
Aplicaciones y utilizaciones (!
Venta de cartera (Nota 45)
Efecto reexpresién

Saldos al cierre del ejercicio

(1) Incluye transferencias a cuentas de orden.

Cuentas de orden:

(527.337.928)

(105.131.298)

(5.713.849) (16.191.642)
(131.208.591) (117.961.709)
776.178.951 337.009.882

Adicionalmente, la Tarjeta Naranja S.A.U. ha registrado al 31 de diciembre de 2025 y 2024, $ 240.977.885 y

$ 24.647.641, respectivamente, correspondientes a

los créditos por servicios clasificados como

irrecuperables, considerandose como tales a aquellos en lo que no existen expectativas razonables de
recupero (NIIF 9 parrafo 5.4.4) de acuerdo con lo expuesto en Nota 2.9. Los deudores comprendidos son

aquellos que al mes anterior cumplan con las siguientes condiciones:

- Encontrarse en Stage 3;
- Pérdida esperada total del 100%;
- Clasificado en categoria irrecuperable (Sit. 5).

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17 Miguel A. Pefia

Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 22 - OTROS CREDITOS

Corrientes

Saldo a favor impuesto a las ganancias

Otros créditos fiscales

Anticipos a proveedores

Gastos pagados por adelantado

Adelantos a cobrar

Comisiones a cobrar

Créditos por garantia consumos en el exterior
Otros créditos con sociedades relacionadas (Nota 41)
Créditos varios

Anticipos honorarios directores

Total

No corrientes
Depésitos en garantia
Total

NOTA 23 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Existencias para la prestacién de servicios
Previsién por desvalorizacién de existencias
Plasticos y anticipos por compras de plasticos
Diversos

Total

Previsién por desvalorizacién de existencias

Saldo al inicio del ejercicio
Aplicaciones y utilizaciones
Efecto reexpresién

Saldo al cierre del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

31.12.2025 31.12.2024
11.118.187 19.371
3.680.149 4.317.864
1.213.353 1.183.638
11.318.714 6.482.148
57.928 9.286
- 163.622
8.636.086 6.089.053
1.824.880 1.565.463
22.236.356 1.024.825.538
903.210 -
60.988.863 1.044.655.983
3.714.588 31.099
3.714.588 31.099
31.12.2025 31.12.2024
175.909 404.655
(136.848) (301.733)
13.618.079 12.854.545
1.226.475 2.366.360
14.883.615 15.323.827
(301.733) (886.447)
101.014 127.959
63.871 456.755
(136.848) (301.733)

CPCECABA. T°1F° 17 Miguel A. Pefia

Presidente

José L. Gentile

Sindico
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VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES VALOR RESIDUAL
Actualiza- Efecto rséi;trz-
L cion de reexpresion . Acumuladas - Cargo por Acumuladas
CONCEPTO Al |_n|C|_o_deI Bajas Aumentos Tran_sfere arrenda- de arrenda- Al (_:ler(e_del al inicio del Bajas . De_l . sion de desvaloriza al cierre del 31.12.2025 31.12.2024
ejercicio ncias N R ejercicio . .. ejercicio arrenda- .. N .
mientos mientos ejercicio mientos =cion ejercicio
variables variables variables
Terrenos 5.749.423 - - - - - 5.749.423 - - - - - - | 5.749.423 5.749.423
Inmuebles 53.142.184 - 461.478 - - - 53.603.662 | (14.916.272) - | (1.058.174) - (116.465) | (16.090.911) | 37.512.751 38.225.912
Activos por
derecho de 17.075.849 - -| 7128166 | (5.136.862) 19.067.153 (8.885.836) -| (3715548) | 2.628.534 - (9.972.850) | 9.094.303 8.190.013
uso
Costo
adaptacion de 51.624.835 | (555.014) | 4.226.881 515.757 - - 55.812.459 | (36.968.262) 155914 | (5.768.612) - - | (42.580.960) | 13.231.499 14.656.573
locales
[‘]"ﬁ‘;:s'es ¥ 11.740.752 - - - - - 11.740.752 (9.533.850) - (799.935) - -| (10.333.785) | 1.406.967 2.206.902
Egr‘r’]'gl?; 3.‘3 N 62.139.770 | (1.464.268) 586.853 | 6.009.592 - - 67.271.947 | (48.814.568) | 1.460.451 | (8.633.254) - -| (55.987.371) | 11.284.576 13.325.202
;"i:g}if:;"es 17.412.372 - 168.005 - - - 17.580.377 | (12.451.243) - | (1.231.261) - -| (13682.504) | 3.897.873 4.961.129
g'e”,es. en 3.431.185 - | 6.172.406 | (6.525.349) - - 3.078.242 - - - - - - | 3078242 3.431.185
eposito
Rodados 104.308 | (103.741) 106.320 - - - 106.887 (74.763) 88.673 (22.991) - - (9.081) 97.806 29.545
g;’tf; azlozs 222.420.678 | (2.123.023) | 11.721.943 -| 7128166 | (5.136.862) 234.010.902 | (131.644.794) | 1.705.038 | (21.229.775) | 2.628.534 (116.465) | (148.657.462) | 85.353.440 -
g;’tf; azloz " 215.297.464 | (3.894.131) | 15.199.185 -| 9.630.667 | (13.812.507) 222.420.678 | (121.924.301) | 2.966.463 | (19.604.143) | 9.855.822 | (2.938.635) | (131.644.794) -| 90.775.884
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefa José L. Gentile

Presidente
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VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES VALOR RESIDUAL
Conceptos Al cierre del Acumuladas Acumuladas
Al inicio Bajas Altas eiercicio al inicio del Bajas Del ejercicio al cierre del 31.12.2025 31.12.2024
1 ejercicio ejercicio
Patentes y software 161.994.413 - 17.779.070 179.773.483 | (139.803.842) - (14.383.480) | (154.187.322) 25.586.161 22.190.572
Otros intangibles 1.533.681 - - 1.533.681 (393.877) - (306.821) (700.698) 832.983 1.139.803
Total al 31.12.2025 163.528.094 - 17.779.070 181.307.164 | (140.197.719) - (14.690.301) | (154.888.020) 26.419.144 -
Total al 31.12.2024 149.338.965 - 14.189.129 163.528.094 | (124.181.987) 7.557 (16.023.289) | (140.197.719) - 23.330.375
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CPCECABA. T°1F 17

Miguel A. Pefa
Presidente
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NOTA 26 - CUENTAS POR PAGAR

31.12.2025 31.12.2024
Comercios Amigos 2.224.936.635 2.345.992.702
Comercios Amigos en moneda extranjera 1.730.621 1.418.936
Proveedores 16.643.744 10.563.433
Proveedores en moneda extranjera 1.708.503 3.433.356
Recaudaciones por cuenta de terceros a pagar 414792 284.783
Comercios agrupador de pagos 438.632 977.330
Billetera de clientes 2.520.303.653 1.865.674.575
Provisiones varias 7.263 9.655
Total 4.766.183.843 4.228.354.670
NOTA 27 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
31.12.2025 31.12.2024
Corrientes
Obligaciones negociables 473.630.865 326.321.190
Préstamos bancarios y financieros 868.980.068 731.174.129
Pasivos por arrendamientos 3.013.760 2.529.208
Operaciones de cobertura 13.675.685 5.709.216

Total

No corrientes

1.359.300.378

1.065.733.743

Obligaciones negociables 47.765.301 -
Pasivos por arrendamientos 6.374.295 5.813.699
Total 54.139.596 5.813.699
NOTA 28 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
31.12.2025 31.12.2024

Sueldos a pagar 9.804.238 8.014.723
Cargas sociales a pagar 6.084.484 6.724.023
Provisiones 9.292.655 8.494.811
Gratificaciones y bonificaciones al personal 11.538.188 13.347.036
Total 36.719.565 36.580.593

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17 Miguel A. Pefia

Presidente

José L. Gentile
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NOTA 29 - CARGAS FISCALES

Tasas de comercio e industria a pagar
Retenciones y percepciones efectuadas a terceros
Impuesto al valor agregado a pagar

Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar

Total

NOTA 30 - OTROS PASIVOS

Corrientes

Honorarios a pagar a Directores y Comision Fiscalizadora
Anticipo a Directores y Comisién Fiscalizadora

Pasivos diversos con relacionadas

Otros pasivos diversos en moneda extranjera

Otros pasivos diversos

Total

No Corrientes
Otros pasivos diversos
Total

31.12.2025 31.12.2024
6.560.357 6.311.250
25.937.053 26.545.990
62.282.717 48.255.324
17.991.989 19.653.055
112.772.116 100.765.619

31.12.2025 31.12.2024
(23.709) 3.946.461
4.016.862 (446.836)
15.431.208 -
40.928 -
25.894.361 91.906.592
45.359.650 95.406.217
- 3.172.458
- 3.172.458

Los otros pasivos valuados a costo amortizado no difieren significativamente del valor razonable de los

mismos.

NOTA 31 - PREVISIONES

Este rubro comprende los importes estimados para hacer frente a los riesgos de probable concrecién, que,

en caso de producirse, daran origen a una pérdida para la Sociedad.

Tarjeta Naranja S.A.U.

(1) Reclamos legales:

La Sociedad esta sujeta a reclamos, juicios y otros procesos legales, incluyendo reclamos de clientes en
los cuales un tercero esta reclamando pagos por dafios alegados, reintegros por pérdidas o
indemnizaciones. La potencial deuda de la Sociedad con respecto a tales reclamos, juicios y otros
procesos legales no puede ser estimada con certeza. La Gerencia revisa periédicamente el estado de
cada uno de los asuntos significativos y calcula la potencial exposicion financiera.

Cuando una pérdida potencial derivada de un reclamo o procedimiento legal es considerada probable y el

monto puede ser razonablemente estimado, una previsién es registrada.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile
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NOTA 31 - PREVISIONES (Continuacién)

La Sociedad ha constituido una previsién correspondiente a una multa impuesta por la Direccién Nacional
de Defensa del Consumidor y Arbitraje de Consumo. La Sociedad ha presentado recurso directo en sede
administrativa con apelacién ante la Camara Contencioso Administrativa en subsidio y entiende que cuenta
con sélidos elementos para revertir dicha sancién. No obstante, ante un posible escenario de "solve et
repete", se constituyd dicha previsién ante la posibilidad de un rechazo del recurso con el argumento de
que, primero debe abonarse la multa, lo cual implicaria la inmovilizacién del monto en cuestion. El total de
dicha prevision al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de $ 499.290 y $ 1.765.384 respectivamente. Esta
reduccion se sustenta en informes de asesores legales de la Entidad, que consideran probable |a falta de
elevacion del recurso a la justicia debido a que el DNU 70/2023 (vigente a la fecha) derogé la normativa
que fundamentaba la sancién.

Por otro lado, la Sociedad ha previsionado un valor de $ 619.740 correspondiente a una accién colectiva
iniciada por la Asociacion por la Defensa de los Usuarios y Consumidores (ADUC) en el marco de la cual,
se iniciaron las tratativas y negociaciones, tendientes a suscribir un acuerdo con la parte actora y dar por
concluida la misma. Las previsiones por pérdida contingentes reflejan una estimacion razonable de las
pérdidas a ser incurridas basadas en la informacién disponible por la Gerencia a la fecha de la preparacién
de los estados financieros y considerando los litigios de Tarjeta Naranja S.A.U. Estas estimaciones son
principalmente elaboradas con la asistencia de asesores legales.

(2) Reclamos fiscales:

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad presenta las siguientes situaciones
contingentes con ciertas Administraciones fiscales.

La Sociedad se encuentra en discusion con ciertas Administraciones Provinciales con motivo de
diferencias en la liquidacién del impuesto sobre los ingresos brutos. El importe total reclamado por las
distintas jurisdicciones, actualizado por intereses de las causas mas relevantes al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es de $ 5.398 y $ 6.741, respectivamente.

La Sociedad presenta también reclamos con ciertas Administraciones Municipales del pais, siendo la
mayoria en concepto de tasas de publicidad y propaganda y respecto de los cuales se han presentado las
defensas correspondientes. El total de los reclamos municipales que la Sociedad posee al 31 de diciembre
de 2025 y 31 de diciembre de 2024 $ 52.029 y $ 61.919, respectivamente.

Las previsiones de pasivo relacionadas con las causas descriptas precedentemente han sido ajustadas en
base a la opinién de los asesores legales, la doctrina, los antecedentes judiciales y la evolucién favorable
o desfavorable de las mismas.

No obstante, el Directorio de Tarjeta Naranja S.A.U., basado en la opinién de sus asesores fiscales,
considera que los tributos involucrados fueron liquidados correctamente de acuerdo con las normas legales
vigentes y que los reclamos efectuados por los organismos de recaudacion no tienen sustento juridico ni
técnico. Por tal motivo, la Sociedad esté ejerciendo y ejercera los derechos constitucionales que le asisten
con la finalidad de aclarar y de resolver dichas circunstancias.

Asimismo, Tarjeta Naranja S.A.U. presentd ante ARCA ex AFIP reclamo de repeticion del Impuesto a las
Ganancias correspondiente a los periodos 2014 y 2016 por un importe total de $ 580.164 a valor nominal.
Dicho reclamo se fundamenta en la falta de aplicacién y/o su aplicacion de manera parcial, de los
mecanismos de ajuste por inflacién previstos en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, lo que
llevd a una absorcidon de parte sustancial de la renta gravada y a exceder cualquier limite razonable de
imposiciéon. En el mismo sentido, se presenté idéntico reclamo correspondiente a la antecesora Tarjetas
Cuyanas S.A. por los periodos 2014 y 2016 por el importe de $ 145.478 a valor nominal. En la misma linea,

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 31 - PREVISIONES (Continuacién)

la Sociedad present6 el reclamo perteneciente al ejercicio 2017 por el monto de $ 326.498 a valor nominal,
del 2018 por la suma total de $ 973.843 a valor nominal y del periodo 2015 por un valor nominal de
$ 149.763.

Por otro lado, y habiendo transcurrido el plazo previsto por la norma sin que ARCA ex AFIP se expida al
respecto, con fecha 27 de diciembre del 2019 se presenté demanda contenciosa de repeticiéon ante la
Justicia Federal por los ejercicios 2014 y 2016 de Tarjetas Cuyanas S.A. y por el ejercicio 2018 de Tarjeta
Naranja S.A.U. Idéntica demanda se present6 el 30 de diciembre de 2019 por el ejercicio 2017 de Tarjeta
Naranja S.A.U. y, el 29 de abril del 2021, por el afio 2015.

Eniguales términos que para el resto de los afios reclamados, el 26 de mayo del 2020 la Sociedad present6
ante ARCA ex AFIP reclamo de repeticidon del Impuesto a las Ganancias correspondiente al periodo 2019
por $ 1.364.949 de valor nominal. Respecto a la demanda presentada por el ejercicio 2018 de Tarjeta
Naranja S.A.U se obtuvo sentencia de primera instancia favorable el 14 de agosto del 2024 vy,
posteriormente, sentencia favorable de la Camara Federal con fecha 18 de noviembre de 2025, que fue
apelada por el fisco en recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién.

Las situaciones descriptas precedentemente constituyen posiciones fiscales inciertas y fueron evaluadas
por la Sociedad a la luz de lo dispuesto por IFRIC 23. En ese sentido, si bien Tarjeta Naranja S.A.U.
considera que cuenta con elementos de juicio sélidos y razonables para sostener su posicion, no reconocié
ingresos en relacion a dichos reclamos dada la incertidumbre sobre la resolucién final de los mismos. A la
fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad continGia evaluando su desarrollo con
la expectativa de obtener resultados favorables.

Relacionado con la situacion descripta precedentemente, la Sociedad (como continuadora de Cobranzas
Regionales S.A)) interpuso el pasado 04/02/2026 accién meramente declarativa en los términos del articulo
322 del Cddigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién (en adelante, el “CPCCN”) contra ARCA, a fin de
hacer cesar el estado de incertidumbre en que se encuentra acerca de la aplicacién del mecanismo de
actualizacién de quebrantos previsto en el articulo 25 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (Ley 20.628,
t.0. 2019, aprobado mediante Decreto 824/2019, en adelante “LIG”) para la determinacién del Impuesto a
las Ganancias (en adelante “IG”") correspondiente al periodo fiscal 2023 -ejercicio irregular 1/10/2023 a
31/12/2023 por un importe de $10.992.428-, a la luz de la normativa de rito, las pautas de interpretacion
normativa trazadas por nuestro Maximo Tribunal y los derechos y garantias constitucionales que asisten
a la Sociedad -principalmente propiedad, no confiscatoriedad, capacidad contributiva y razonabilidad.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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NOTA 31 - PREVISIONES (Continuacién)

Se detalla a continuacion la composicién y la evolucién de los pasivos contingentes al 31 de diciembre de
2025 de la subsidiaria Tarjeta Naranja S.A.U.:

Cuestiones tributarias 96.469 1.276 (60.822) (9.772) (12.662) 14.489
Defensa del consumidor 1.054 737.578 (898) (40.730) (77.264) 619.740
Cuestiones laborales 158.209 1.181.830 (118.915) (574.335) (78.675) 568.114
Dafios y perjuicios 1.884.040 1.173.774 (1.212.441) (335.497) (536.113) 973.763
Total 2.139.772 3.094.458 (1.393.076) (960.334) (704.714) 2.176.106

(1)  El destino contable de las altas y bajas del periodo se informa en Nota 17 “Otros egresos operativos”, en la linea “Otros egresos”.

Adicionalmente, se detalla a continuacién la composicién y la evolucién de los pasivos contingentes al
31 de diciembre de 2024 de la subsidiaria Tarjeta Naranja S.A.U.:

S:Ido_al ir_1i<_:io Altas @ Bajas @ Pagos Efecto_ i csi::rkrjeo da(:I

el ejercicio reexpresion elercicio

Cuestiones tributarias 34.388 108.045 (4.973) - (40.991) 96.469
Defensa del consumidor 1.722.029 2.440.724 - (2.797.495) (1.364.204) 1.054
Cuestiones laborales 117.562 453.845 - (301.280) (111.918) 158.209
Dafios y perjuicios 4.341.780 705.163 (285.258) (431.600) (2.446.045) 1.884.040
Total 6.215.759 3.707.777 (290.231) (3.530.375) (3.963.158) 2.139.772

(2) Eldestino contable de las altas y bajas del periodo se informa en Nota 17 “Otros egresos operativos”, en la linea “Otros egresos”.

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Aspectos Fiscales

La subsidiaria se encuentra en cumplimiento integro en la presentacién y pago de sus obligaciones
impositivas y previsionales. No registra deudas con el fisco nacional, como asi tampoco con los

provinciales y municipales.

La Sociedad posee ciertas exclusiones de pleno derecho en materia de retenciones y percepciones a
nivel nacional y provincial, pertinentes en funcién de su condicién de entidad financiera regida por la Ley

21.526.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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NOTA 32 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31.12.2025 31.12.2024
Depésito(s bancarios, caja, fondo fijo, recaudaciones a depositar 1325 556.626 113.413.935
y operaciones de pase
Colocaciones de fondos equivalentes de efectivo 1.591.701 1.047.357
Total 1.327.148.327 114.461.292

NOTA 33 - AJUSTES PARA ARRIBAR AL FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

31.12.2025 31.12.2024

Ingresos por financiacién (2.277.479.703) (1.689.147.362)

Egresos por financiacion 1.017.296.378 709.854.545

Otros resultados integrales, neto del impuesto a las ganancias (5.478.816) 570.825

Resultado neto por inversiones transitorias (338.071.763) (580.121.742)

Cargos por incobrabilidad 1.104.886.445 460.582.483

Resultado del efecto por cambios en el poder adquisitivo de la moneda 209.986.564 477.835.705

Constitucion de previsién para contingencias neta de recuperos 1.701.382 3.417.546

Constitucion de previsién por desvalorizacién de titulos publicos 52.767 (1.362.226)

Cargo neto por consumos de plasticos y anticipo de compras de plasticos 624177 19.538.663

Bajas de activos fijos e intangibles 417.985 920.111

Depreciacién de activos fijos y amortizacién de activos intangibles 35.920.076 35.627.432
Cargo por desvalorizacién 116.465 2.938.635

Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 14.930.203 -
Total (235.097.840) (559.345.385)
NOTA 34 - CAMBIOS EN ACTIVOS OPERATIVOS

31.12.2025 31.12.2024
(Aumento) de créditos por servicios prestados (648.006.662) (3.169.381.788)
Disminucién / (Aumento) de otros créditos 685.373.220 (1.361.299.345)
(Aumento) / Disminucién de otros activos no financieros (49.430.718) (70.486.374)
Total (12.064.160) (4.601.167.507)
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente Sindico
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NOTA 35 - CAMBIOS EN PASIVOS OPERATIVOS

31.12.2025 31.12.2024
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 9.279.093 26.176.393
Aumento de comercios a pagar 472.163.134 2.052.877.710
Aumento de cuentas por pagar 639.154.999 1.992.735.690
Aumento de cargas fiscales 18.963.681 75.469.281
(Pagos) de previsiones (960.334) (3.530.375)
Aumento de otros pasivos 24.280.776 76.788.918
Total 1.162.881.349 4.220.517.617

NOTA 36 — INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Se incluye a continuacién la evolucion de las deudas bancarias y financieras y su conciliacién con los
movimientos de fondos por actividades de financiacién expuestos en el estado de flujos de efectivo al

cierre del ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2025:

Obligaciones Otras deudas

negociables lf)iir;ﬁirii:;z Total
Saldo al 31 de diciembre de 2024 ) 332.030.406 739.517.036 1.071.547.442
Actualizacion de pasivos por arrendamientos (Nota 40) - 7.128.166 7.128.166
Deuda obtenida @ (1 528.917.784 (2.231.158.204 2.760.075.988
Pagos de capital, intereses y gastos @ ™ (375.262.227) @ (2.152.898.052) (2.528.160.279)
Intereses, diferencias de cambio y gastos devengados (Nota 10) 159.903.331 314.925.321 474.828.652
Efecto reexpresion (110.517.443) (261.462.552) (371.979.995)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 ) 535.071.851 878.368.123 1.413.439.974

(@) Movimientos de efectivo y equivalentes de efectivo.

(b) Elsaldo de Obligaciones negociales surge de computar la deuda emitida en virtud de dichos instrumentos (Nota 38), neta de los instrumentos

de cobertura contratados (Nota 39).

(1) Excluye los efectos de transacciones que no implicaron movimientos de fondos relacionados con obligaciones negociables descriptos en la

presente nota a los estados financieros.

(2) Excluye los efectos de transacciones que no implicaron movimientos de fondos relacionados con préstamos bancarios y financieros y acuerdos

en cuenta corriente descriptos en la presente nota a los estados financieros.
(3) Incluye pagos de pasivos por arrendamientos por $ 9.313.194 (Nota 40).

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
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NOTA 36 - INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2024:
I Otras deudas
Obligaciones :
negociables lf)i?:;iiri':;g Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (4 243.363.151 519.427.187 762.790.338
Actualizacion de pasivos por arrendamientos (Nota 40) - 9.630.667 9.630.667

Deuda obtenida ©

Pagos de capital, intereses y gastos ©

* 359,315,567
) (242.330.663)

© 1.297.022.962

© ) (1.034.709.307)

1.656.338.529
(1.277.039.970)

Intereses, diferencias de cambio y gastos devengados (Nota 10) 95.746.819 281.950.276 377.697.095
Efecto reexpresion (124.064.467) (333.804.749) (457.869.217)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (4 332.030.406 739.517.036 1.071.547.442

(c) Movimientos de efectivo y equivalentes de efectivo.

(d) Elsaldo de Obligaciones Negociales surge de computar la deuda emitida en virtud de dichos instrumentos (Nota 38), neta de los instrumentos

de cobertura contratados (Nota 39).

(4) Excluye los efectos de transacciones que no implicaron movimientos de fondos relacionados con obligaciones negociables descriptos en la

presente nota a los estados financieros.

(5) Excluye los efectos de transacciones que no implicaron movimientos de fondos relacionados con préstamos bancarios y financieros y acuerdos

en cuenta corriente descriptos en la presente nota a los estados financieros
(6) Incluye pagos de pasivos por arrendamientos por $ 3.376.133 (Nota 40).

En el estado de flujos de efectivo, se excluyen los efectos de las siguientes actividades de inversién y de

financiacién que no implicaron movimientos de fondos:

Concepto Actividad 31.12.2025 31.12.2024

Alta de activos por derechos de uso Inversién (7.128.166) (8.608.688)
Alta de pasivos por arrendamientos financieros Financiaciéon 7.128.166 8.608.688
Alta de capital de deudas bancarias y financieras Financiaciéon 243.220.700 1.369.404.555
Cancelacion de capital de deudas bancarias y financieras Financiacion (243.220.700) (1.369.404.555)
Emision de Obligaciones Negociables integradas en especie Financiacion 57.577.519 140.854.061
Fago e Sopta, eress S e oeacnes ne0ocbEs | rariaoon | (577719 (M08s40e)
Distribucion de dividendos no canceladas al cierre (Nota 30) Financiacién (15.000.000) -

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17 Miguel A. Pefia
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NOTA 37 - PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS Y ACUERDOS EN CUENTA CORRIENTE

Tarjeta Naranja S.A.U.

Con la finalidad de financiar sus operaciones comerciales, la Sociedad obtuvo distintas financiaciones con
entidades bancarias y financieras, entre ellas préstamos y acuerdos en cuenta corriente, cuyas principales
caracteristicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se resumen a continuacion:

orets S oo oo il Temdeieres U2z otz
Banco Ciudad de Buenos Aires S A. Pesos ($)  27/8/2024 27/2/2025 Al vencimiento Mensuales 46,00% - 13.237.770
Banco Ciudad de Buenos Aires S A. Pesos ($) 29/10/2024 28/4/2025 Al vencimiento Mensuales 46,00% - 10.590.216
Banco Ciudad de Buenos Aires S A. Pesos ($)  2/12/2024 2/6/2025 Al vencimiento Mensuales 41,50% - 25.846.808
Banco Ciudad de Buenos Aires S A. Pesos (3) 6/3/2025 6/3/2026 Al vencimiento Mensuales 34,50% 23.500.014 -
Banco Ciudad de Buenos Aires S.A. Pesos (3) 5/8/2025 2/2/2026 Al vencimiento Mensuales 46,00% 8.312.548 -
Banco Ciudad de Buenos Aires S.A. Pesos (3)  29/10/2025 29/10/2026 Al vencimiento Mensuales TamarCor + 7% 5.017.059 -
Banco Ciudad de Buenos Aires S.A. Pesos (3)  1/12/2025 2/12/2026 Al vencimiento Mensuales TamarCor + 7% 19.779.783 -
Banco CMF S A. Pesos ($)  2/10/2024 1/10/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 7% - 21.325.086
Banco CMF S A. Pesos ()  1/10/2025 30/9/2026 Al vencimiento Mensuales BadCor + 6% 16.649.461 -
Banco Comafi S.A. Pesos ($)  21/5/2024 21/5/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4,5% - 7.235.182
Banco Comafi S.A. Pesos ($) 19/11/2024 18/4/2025 Al vencimiento Mensuales 45,50% - 13.154.876
Banco Comafi S.A. Pesos ($) 19/12/2024 17/6/2025 Al vencimiento Mensuales Tamar + 3,0% - 9.208.413
Banco Comafi S.A. Pesos ($) 14/11/2025 12/2/2026 Al vencimiento Mensuales TamCor + 3,0% 30.000.000 -
Sanco ‘(’19) Galicia y Buenos Aires Pesos(5) 14/11/2024  14/11/2025 Al vencimiento Mensuales Ta”;'(;oc;’ * - 53652612
Sanco ‘(’19) Galicia y Buenos Aires Pesos(s) 9/12/2024  8/1/2025  Alvencimiento  Mensuales Ta";‘é?;’ * . 10835047
gap"‘ﬁ’ ‘(’19) Galicia y Buenos Aires Pesos($) 30/12/2024  2/1/2025  Alvencimiento Al vencimiento 50,15% - 166371
gap"‘ﬁ’ ‘(’19) Galicia y Buenos Aires Pesos(5) 30/12/2025  2/1/2026 Al vencimiento Mensuales Ta";‘é?;’ Y 2544132 -
Banco de la Nacién Argentina S.A. Pesos (3)  19/12/2024 17/6/2025 Al vencimiento Mensuales Semivariable - 51.606.217
Banco de la Nacién Argentina S.A. Pesos (3) 5/8/2025 30/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento Tamar + 3% 47.969.155 -
Banco de San Juan S A. Pesos ($)  22/5/2024 30/5/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4,99% - 1.578.585
Banco de San Juan S A. Pesos ($) 30/12/2024 2/1/2025 Al vencimiento Mensuales 38,00% - 8.963.942
Banco de San Juan S A. Pesos ($)  23/1/2025 23/1/2026 Al vencimiento Mensuales Tamar + 4,25% 6.800.000 -
Banco de San Juan S A. Pesos ($)  27/6/2025 29/6/2026 Al vencimiento Mensuales Tamar + 6,50% 5.000.000 -
g%‘:@ de Servicios y Transacciones  peooc(5)  24/6/2024  23/6/2025  Alvencimiento Mensuales BadCor + 7% - 14641545
Sanco de Sevicios y Transacciones  pecos(s)  24/6/2025  26/6/2026 Al vencimiento Mensuales BadCor+ 7%  20.099.707 -

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F° 17 Miguel A. Pefa José L. Gentile

Presidente Sindico
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NOTA 37 — PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS Y ACUERDOS EN CUENTA CORRIENTE

(Continuacién)

- . Monto al Monto al

. Fecha de Fecha de Servicios de Servicios de Tasa de
Entidad Moneda constitucién vencimiento amortizacién intereses interés 31'1(2,')2025 31'1(2,')2024
Banco de Valores S.A. Pesos ($)  16/12/2024 10/6/2025 Al vencimiento Mensuales Ta";a(;?;’ * - 20.183616
Banco de Valores S A. Pesos ($) 4/11/2025 4/5/2026 Al vencimiento Mensuales 48,00% 8.305.096 -
Banco de Valores S A. Pesos ($) 9/12/2025 3/12/2026 Al vencimiento Mensuales Tamar + 7,0% 10.217.257 -
Banco Hipotecario S .A. Pesos ($) 29/12/2025 5/1/2026 Al vencimiento Mensuales 41,00% 20.067.397 -
Banco Industrial S.A. Pesos ($) 27/12/2024 8/1/2025 Al vencimiento Mensuales 40,00% - 26.453.915
Banco Industrial S.A. Pesos ($) 7/7/2025 5/1/2026 Al vencimiento Mensuales Tamar + 8% 15.000.000 -

- BadCor +
Banco Macro S A. Pesos ($) 18/1/2024 17/1/2025 Al vencimiento Mensuales 6.75% - 8.178.098

- BadCor +
Banco Macro S.A. Pesos ($) 24/1/2024 23/1/2025 Al vencimiento Mensuales 6.75% - 7.277.288

- BadCor +
Banco Macro S.A. Pesos ($) 23/2/2024 21/2/2025 Al vencimiento Mensuales 6.75% - 2.667.544
Banco Macro S.A. Pesos ($) 10/4/2024 6/1/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 5% - 16.114.990
Banco Macro S.A. Pesos ($) 13/6/2024 9/6/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4,5% - 2.682.329

- BadCor +
Banco Macro S A. Pesos ($) 5/7/2024 5/3/2025 Al vencimiento Mensuales 4.75% - 13.213.615

- BadCor +
Banco Macro S.A. Pesos ($) 5/7/2024 1/4/2025 Al vencimiento Mensuales 4.75% - 6.606.808
Banco Macro S.A. Pesos ($) 26/7/2024 28/7/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 5% - 7.334.337
Banco Macro S.A. Pesos ($) 14/10/2024 17/10/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 6,5% - 26.366.340
Banco Macro S.A. Pesos ($) 14/1/2025 8/1/2026 Al vencimiento Mensuales Tamar + 4,00% 12.354.447 -
Banco Macro S.A. Pesos ($) 17/1/2025 12/1/2026 Al vencimiento Mensuales Tamar + 4,50% 11.844.562 -

- TamCor +
Banco Macro S.A. Pesos ($) 27/3/2025 26/3/2026 Al vencimiento Mensuales 6.00% 5.156.266 -

- TamCor +
Banco Macro S.A. Pesos ($) 27/6/2025 29/6/2026 Al vencimiento Mensuales 6.25% 20.628.964 -
Banco Macro S.A. Pesos ($) 4/12/2025 5/1/2026 Al vencimiento Mensuales 34,00% 20.521.644 -
Banco Mariva S.A. Pesos ($) 13/9/2024 15/9/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4% - 16.176.822
Banco Mariva S.A. Pesos ($) 17/12/2024 17/12/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4% - 6.683.878
Banco Mariva S.A. Pesos ($) 15/9/2025 16/3/2026 Al vencimiento Mensuales BadCor + 6% 12.222.448 -
Banco Mariva S.A. Pesos ($) 17/12/2025 18/2/2026 Al vencimiento Mensuales 34,00% 8.111.781 -
Banco Patagonia S.A. Pesos ($) 14/11/2024 12/2/2025 Al vencimiento Mensuales 45,00% - 32.887.190
Banco Patagonia S.A. Pesos ($) 4/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Mensuales 30,00% 50.000.000 -
Banco Patagonia S.A. Pesos ($) 18/12/2025 18/3/2026 Al vencimiento Mensuales 33,75% 20.000.000 -
gf&m Provincia de Cordoba oo ¢y 26/0/2024 25/9/2025 Alvencimiento  Mensuales  Badlar + 6,5% - 13.237.454
gf&m Provincia de Cordoba o\ (q) 31/7/2025 26/1/2026 Alvencimiento Al vencimiento  Badlar + 8% 18.162.755 -

. - BadCor +
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 19/7/2023 20/1/2025 Al vencimiento Mensuales 2 759, - 2.663.480

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente
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NOTA 37 — PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS Y ACUERDOS EN CUENTA CORRIENTE

(Continuacién)
Entidad Moneda Fecha d_e’ Fec_ha_ de Servit_:ios _clle S_ervicios de Tasa de interés Monto al Monto al

constitucion vencimiento  amortizacion intereses 31.12.2025 (*) 31.12.2024 (*)
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 27/2/2024 27/2/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 7,5% - 13.227.633
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 22/5/2024 21/5/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 8,25% - 14.631.421
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 27/2/2025 27/2/2026 Al vencimiento Mensuales TamCor + 6,75% 10.029.920 -
Banco Supervielle S .A. Pesos ($) 17/12/2024 17/12/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 3,8% - 26.398.779
Banco Supervielle S .A. Pesos ($) 17/12/2025 17/12/2026 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4,3% 20.256.478 -
HSBC Bank Argentina S .A. Pesos ($) 3/6/2024 30/6/2025 Al vencimiento Mensuales 43,00% - 1.841.683
HSBC Bank Argentina S .A. Pesos ($) 6/6/2024 30/6/2025 Al vencimiento Mensuales 43,00% - 2.762.524
HSBC Bank Argentina S .A. Pesos ($) 1/7/2024 30/6/2025 Al vencimiento Mensuales 45,00% - 657.744
HSBC Bank Argentina S .A. Pesos ($) 21/11/2024 2/6/2025 Al vencimiento Mensuales 42,25% - 5.261.950
Nuevo Banco Santa Fe S .A. Pesos ($) 22/5/2024 22/5/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4,99% - 2.447.245
Nuevo Banco Santa Fe S .A. Pesos ($) 30/12/2024 2/1/2025 Al vencimiento Mensuales 38,00% - 10.150.346
Nuevo Banco Santa Fe S .A. Pesos ($) 23/1/2025 23/1/2026 Al vencimiento Mensuales Tamar + 4,25% 7.905.032 -
Nuevo Banco Santa Fe S .A. Pesos ($) 27/6/2025 29/6/2026 Al vencimiento Mensuales Tamar + 6,50% 10.220.831 -
Nuevo Banco Santa Fe S .A. Pesos ($) 26/12/2025 26/1/2026 Al vencimiento Mensuales 37,00% 10.060.822 -
?"A‘?icam Banco de San Juan o o 4y 13/9/2024 15/9/2025  Alvencimiento Mensuales BadCor + 3,25% - 19.795.747
?"A‘?icam Banco de San Juan . o9y 8/4/2025 7/5/2026  Alvencimiento Mensuales Tamar + 4,00% 7.655.073 -
gf"ﬂcam Bancode SanJuan 5o o () 8102025  8/10/2026  Alvencimiento Mensuales Tamar + 9,00% 15.169.285 -
ﬁggéZTINA S.A.S(EZ?URITIES Pesos ($) 30/12/2024 2/1/2025 Al vencimiento Al vencimiento 34,70% - 55.228.724
ﬁggézml As A?é?UR'T'ES Pesos (§)  30/12/2025  2/1/2026  Alvencimiento  Alvencimiento 90,00% 18.958.751 ;
BAVSA (2) Pesos ($) 30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 97,18% 48.954.293 -
Galicia Securities S.A.U. (2) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Al vencimiento 35,50% - 3.886.791
Galicia Securities S.A.U. (2) Pesos ($) 30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 82,96% 113.375.230 -
Galicia Securities S.A.U. (2) Pesos ($) 30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 105,00% 75.386.292 -
MACRO SECURITIES S.AA(2) Pesos ($)  30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 84,46% 19.904.731 -
MACRO SECURITIES S.AA(2) Pesos ($)  30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 89,77% 23.139.585 -
MACRO SECURITIES S.AA(2) Pesos ($)  30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 32,00% 15.755.869 -
MACRO SECURITIES S.AA(2) Pesos ($)  30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 28,90% 405.810 -
MACRO SECURITIES S.AA(2) Pesos ($)  30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 30,77% 16.253 -
MACRO SECURITIES S.AA(2) Pesos ($)  30/12/2025 2/1/2026 Al vencimiento Al vencimiento 30,27% 3.869.159 -
ﬁggéZTINA S.A.S(%?URITIES Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,50% - 1.295.053
ﬁggézml s A?g?UR'T'ES Pesos (§)  17/12/2024  17/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,50% ; 1.295.053

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
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NOTA 37 — PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS Y ACUERDOS EN CUENTA CORRIENTE

(Continuacioén)
Entidad Moneda Fecha d_e’ Fec_ha_ de Servit_:ios _clle Sgrvicios de Tasa §:|e Monto al Monto al

constitucion vencimiento amortizacion intereses interés 31.12.2025 (*) 31.12.2024 (*)
ﬁggéZTINA SA. (3)SECURITIES Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,00% - 644.563
ﬁggéZTINA SA. (3)SECURITIES Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,00% - 644.563
ﬁggéZTINA SA. (3)SECURITIES Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,00% - 1.289.150
QSEQZTIN ASA (3)SECUR'T'ES Pesos (§)  18/12/2024 2211/2025  Alvencimiento Alinicio 35,50% ; 644.740
GALICIA SECURITIES SAU (3) Pesos ($) 31/10/2025 6/5/2026 Al vencimiento Al inicio 43,00% 26.369.225 -
MACRO SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 3/11/2025 7/1/2026 Al vencimiento Al inicio 40,00% 1.060.444 -
MARIVA BURSATIL S.A. (3) Pesos ($) 19/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,00% - 1.289.125
MAX CAPITAL S.A (3) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,50% - 2.201.590
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,25% - 1.295.208
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,25% - 388.562
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,25% - 2.201.854
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 18/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,00% - 1.295.325
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,00% - 1.289.150
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 31/10/2025 7/1/2026 Al vencimiento Al inicio 40,00% 783.163 -
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 31/10/2025 7/1/2026 Al vencimiento Al inicio 40,00% 993.881 -
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 31/10/2025 6/2/2026 Al vencimiento Al inicio 41,50% 963.059 -
OPTION SECURITIES S.A (3) Pesos ($) 31/10/2025 30/1/2026 Al vencimiento Al inicio 41,50% 2.085.751 -
PETRINI VALORES SA (3) Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 35,50% - 1.289.479
PETRINI VALORES SA (3) Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 35,50% - 3.868.437
ZOFINGEN SECURITIES SA (3) Pesos ($) 31/10/2025 4/5/2026 Al vencimiento Al inicio 43,00% 880.680 -
ZOFINGEN SECURITIES SA (3) Pesos ($) 31/10/2025 4/5/2026 Al vencimiento Al inicio 43,00% 880.680 -
ZOFINGEN SECURITIES SA (3) Pesos ($) 31/10/2025 4/5/2026 Al vencimiento Al inicio 43,00% 880.680 -
ZOFINGEN SECURITIES SA (3) Pesos ($) 31/10/2025 4/5/2026 Al vencimiento Al inicio 43,00% 880.680 -
ZOFINGEN SECURITIES SA (3) Pesos ($) 31/10/2025 4/5/2026 Al vencimiento Al inicio 43,00% 880.680 -
Total 855.986.813 725.507.937

*) Corresponde al capital mas intereses adeudados a la fecha de cierre.
(1)  Corresponde a operacion de pase.

(2) Corresponde a operacion de caucion tomadora.
(3) Corresponde a operacion de pagaré bursatil.

Véase nuestro informe de fecha

4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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NOTA 37 — PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS Y ACUERDOS EN CUENTA CORRIENTE

(Continuacién)

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

A continuacion se_detallan las principales caracteristicas de_las_financiaciones con entidades bancarias al
31 de diciembre de 2025 y 2024:

Entidad Tipo de préstamo Moneda Tasa de interés Monto al 31.12.2025 Monto al 31.12.2024
Banco de Galicia y de Buenos .\ .q interbancarios (Call usD 7.5% 5.666.192
Aires S.A.
Banco de Galicia y de Buenos o, .\ 1.c interbancarios (Call usD 7.5% 2.199.026
Aires S.A.
Banco de Galicia y de Buenos . . .
Aires SA. Préstamos interbancarios (Call) usD 7% 8.569.485
Banco Mariva S.A. Operaciones de pases Pesos ($) 0,4% 1.128.689
Banco Mariva S.A. Operaciones de pases Pesos ($) 0,4% 1.095.918
Banco Santander Rio S.A. Otros préstamos Pesos ($) 137
Total 12.993.255 5.666.192

Tarjeta Naranja S.A.U.

Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad poseia saldos sin utilizar de acuerdos en cuenta corriente
por $175.979.300 y $ 86.497.530, respectivamente, registrados en cuentas de orden.

Naranja Digital Compaiiia Financiera S.A.U.

Cuentas de Orden:

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad poseia saldos sin utilizar de acuerdos en cuenta corriente
por $ 2.500.000 y $ 3.617.591 ($ 2.750.000 valor nominal) respectivamente, registrados en cuentas de
orden.

NOTA 38 — OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Tarjeta Naranja S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene vigente el Programa Global aprobado por Resoluciones de
Directorio N° 15.220, N° 15.361, N° 15.785, N° 16.319, N° 16.571, N° 16.822, N° 17.676, N° 19.508 y
Disposicién de la Gerencia de Emisoras DI-2020-20-APN-GE#CNYV, todas ellas de la Comisién Nacional
de Valores. La ultima versidn actualizada del mencionado Programa fue publicada en la Pagina Web de la
CNV con fecha 14 de marzo de 2022. Asimismo, la Sociedad se ha registrado como Emisor Frecuente
ante la CNV, registro que fue otorgado por Disposicién N° DI-2022-39-APN-GE#CNV de fecha 22 de julio
de 2022 de la Gerencia de Emisoras de dicha Comisién. El dltimo Prospecto de Emisor Frecuente es de
fecha 21 de abril de 2025.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 38 — OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Continuacion)

La Asamblea de Accionistas de la Sociedad de fecha 14 de julio de 2005 autorizd la creacién de un
Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por un monto maximo en circulaciéon de U$S
50.000.000 (cincuenta millones de délares), a colocarse por medio de oferta publica. Con fecha 26 de
octubre de 2005, la Comisién Nacional de Valores autorizd la creacién del programa global y la oferta
publica de cada serie emitida bajo el mismo mediante la Resolucién N° 15.220 de esa fecha.

Por su parte, la Asamblea de Accionistas celebrada el 3 de marzo de 2006 autorizé el aumento del monto
de dicho Programa Global de Obligaciones Negociables en U$S 100.000.000 resultando en un monto
méximo total de U$S 150.000.000 (ciento cincuenta millones de ddlares). Dicha ampliacidn fue autorizada
por la Comision Nacional de Valores mediante Resolucién N° 15.361 de fecha 23 de marzo de 2006.

Con fecha 31 de octubre de 2007, la Asamblea de Accionistas aprobé la ampliacién del monto del
mencionado Programa a un monto maximo en circulacion de U$S 350.000.000 (trescientos cincuenta
millones de délares) o su equivalente en otras monedas. Dicha ampliacién fue autorizada por la Comisién
Nacional de Valores mediante Resolucion N° 15.785 de fecha 16 de noviembre de 2007. Con fecha 26 de
marzo de 2010 se aprobé por Asamblea de Accionistas la prérroga del plazo de vigencia del mencionado
Programa. Con fecha 27 de abril de 2010 la Comisién Nacional de Valores autorizé dicha prérroga
mediante Resolucion N° 16.319.

Posteriormente, la Asamblea de Accionistas celebrada el 1 de abril de 2011 aprobé la ampliaciéon del monto
del Programa a un monto méximo en circulacion de U$S 450.000.000 (cuatrocientos cincuenta millones
de ddlares) o su equivalente en otras monedas. Dicha ampliacién fue autorizada por la Comisién Nacional
de Valores mediante Resolucién N° 16.571 de fecha 24 de mayo de 2011.

Con fecha 8 de marzo de 2012, la Asamblea General de Accionistas aprobé la ampliacién del monto del
Programa a un monto maximo en circulacion de U$S 650.000.000 (seiscientos cincuenta millones de
délares) o su equivalente en otras monedas. Esta ampliacion fue autorizada por la Comisién Nacional de
Valores mediante Resolucién N° 16.822 de fecha 23 de mayo de 2012.

Adicionalmente, el 19 de marzo de 2015 se aprob6 por Asamblea de Accionistas la prérroga del plazo de
vigencia del Programa por 5 afios. Luego, con fecha 21 de mayo de 2015 la Comisién Nacional de Valores
autoriz6 dicha prérroga mediante Resolucién N° 17.676.

Con fecha 4 de abril de 2018 se resolvid mediante Asamblea de Accionistas aprobar la ampliacién de
monto del Programa a un valor méaximo en circulacion de U$S 1.000.000.000 (mil millones de délares) o
su equivalente otras monedas. Esta ampliacion fue aprobada por la Comisién Nacional de Valores
mediante Resoluciéon N° 19.508 el 10 de mayo de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 38 — OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Continuacion)

Finalmente, con fecha 19 de febrero de 2020 el Directorio de la Sociedad aprobd la prérroga de plazo de
vigencia del Programa por 5 afios. Luego, con fecha 18 de marzo de 2020 la Comision Nacional de Valores
autoriz6 dicha prérroga mediante Disposicion N° DI-2020-20-APN-GE#CNV. Por su parte, en relacion con
la registracion de la Sociedad como Emisor Frecuente ante la CNV mencionada anteriormente en la
presente nota, cabe sefialar que el monto original disponible para emitir obligaciones negociables bajo este
régimen era de U$S 500.000.000 (quinientos millones de délares) o su equivalente en otras monedas,
conforme a la Disposicién N° DI-2022-39-APN-GE#CNV de fecha 22 de julio de 2022 de la Gerencia de
Emisoras de dicha Comision.

Posteriormente, y de conformidad con la Disposicion de la mencionada Gerencia de Emisoras de la CNV
N° DI-2023-10-APN-GE#CNV de fecha 10 de abril de 2023, la Sociedad obtuvo la autorizacién para la
reduccién del monto maximo a emitir bajo dicho régimen de Emisor Frecuente por hasta U$S 400.000.000
(cuatrocientos millones de délares). Con fecha 26 de abril de 2024, la Sociedad obtuvo la ratificacién de
la condicién de emisor frecuente y reduccion del monto, establecido por hasta U$S 250.000.000
(Doscientos cincuenta millones de délares) autorizados por Disposicién de la Gerencia de Emisoras de la
CNV N° DI-2024-25-APN-GE#CNV. Finalmente, la Sociedad obtuvo la ratificacion de la condicion de
Emisor Frecuente y aumento del monto del Prospecto de Emisor Frecuente por hasta U$S 600.000.000
(Seiscientos millones de délares) autorizada por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° |F-
2025-41114681-APN-GE#CNV de fecha 21 de abril de 2025.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 38 — OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Continuacion)

Compromisos asumidos:

En el suplemento de precios de las Obligaciones Negociables Clase LXIV, LXV y LXVI la Sociedad ha
asumido respecto de los tenedores de las mismas el siguiente compromiso:

(i) no creara ni permitira la existencia de ningtn gravamen, salvo los gravdmenes permitidos, que
son aquellos existentes a la fecha del suplemento de precio o sean creados en el futuro respecto
de todos los otros activos, cuando el monto total de los gravamenes sea de un monto que no
supere un 25% del total de los activos de la Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad ha cumplido con el compromiso
asumido descripto precedentemente.

NOTA 39 - DERIVADOS OPERACIONES DE COBERTURA

Tarjeta Naranja S.A.U.

La Sociedad ha concertado operaciones a término en moneda extranjera como cobertura del
riesgo cambiario de la deuda en doélares por las emisiones de las Obligaciones Negociables en USD
(ddlares estadounidenses) Clase LXIV y Clase LXV.

Estas transacciones son clasificadas como cobertura de valor razonable, donde la porcién efectiva del
valor razonable de estos instrumentos derivados es reconocida en Deudas bancarias y financieras. La
ganancia o pérdida relativa a la porcion no efectiva es reconocida en el estado de resultados
inmediatamente. El pasivo por obligaciones negociables (instrumento cubierto) se reconoce al final de
cada periodo a su valor de costo amortizado.

Para estas transacciones designadas como cobertura, la Sociedad documenta, al momento de la
designacion, la relacién entre el instrumento de cobertura y los items cubiertos, asi como el objetivo de la
administracion de riesgos y la estrategia de la operacién para transacciones de cobertura. La Sociedad
también documenta de manera constante su evaluacion acerca de si el instrumento de cobertura es
altamente efectivo en compensar el cambio en los valores razonables sobre los items cubiertos.

Al cierre del ejercicio la Sociedad ha registrado, dentro del rubro “Egresos por financiaciéon” (Nota 10), una
ganancia de $ 26.885.814 como resultado por estos instrumentos.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 39 - DERIVADOS OPERACIONES DE COBERTURA (Continuacion)

A continuacién, se exponen las cifras al 31 de diciembre de 2025 correspondientes a los pasivos
financieros cubiertos y al valor razonable de los instrumentos de cobertura:

Importe acumulado
de los ajustes de
Valor del instrumento cubierto Valor razonable del cobertura del valor
Instrumento cubierto o instrumento de cobertura razonable de la
partida cubierta
incluida en el valor
de libros de la

Activo Pasivo Activo Pasivo partida cubierta
b hgaciones Negociables Clase - 47406732 - 5.299.067 441.958
Obligaciones Negociables Clase - 135804564 - 8.376.618 2323110
LXIV Sl
Total al 31.12.2025 - 183.211.296 - 13.675.685 2.765.068

(1) Incluye los efectos de las coberturas de valor razonable. El valor de los instrumentos cubiertos al 31 de diciembre de 2025 sin considerar los
efectos de dichas coberturas de valor razonable asciende a $ 185.976.363.
(2) Ver en Nota 27 en el concepto “Operaciones de cobertura”.

A continuacién, se exponen las cifras al 31 de diciembre de 2024 correspondientes a los pasivos
financieros cubiertos y al valor razonable de los instrumentos de cobertura:

Importe acumulado

Valor del instrumento Valor razonable del de los ajustes de
cubierto ® instrumento de cobertura cobertura del valor
Instrumento razonable de la
cubierto

partida cubierta
incluida en el valor

Activo Pasivo Activo Pasivo de libros de la
partida cubierta
Obligaciones negociables . 238510875 . 5.709.216 6.365.243
Clase LXIII
Total al 31.12.2024 - 238.510.875 - 5.709.216 6.365.243

(3) Incluye los efectos de las coberturas de valor razonable. El valor de los instrumentos cubiertos al 31 de diciembre de 2024 sin considerar los
efectos de dichas coberturas de valor razonable asciende a $ 244.876.118.
(4) Ver en Nota 27 en el concepto “Operaciones de cobertura”.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 39- DERIVADOS OPERACIONES DE COBERTURA (Continuacién)

A continuacion, se detallan las operaciones de cobertura de tipo de cambio concertadas al momento de la
emision de las obligaciones negociables Clase LXIII:

Monto de la
Monto de la operacion de

L. : Valor razonable Valor razonable del
operacion de compra al Tipo

! Vencimiento del instrumento de instrumento de
Contraparte c?n"i}z;a d(:n gsncc::ae':t]::icc)) del contrato cobertura al cobertura al
délares) (en miles de 31.12.2025 31.12.2024
pesos)

90.000 119.208.888 29/8/2025 - 2.900.650
70.000 98.797.894 28/11/2025 - 2.808.566
o ) 30.000 53.940.000 29/5/2026 4.861.350 -
Banco de Galicia y Buenos Aires 2685 4830315  29/5/2026 437717 -
o 20.000 33.900.000 29/5/2026 1.180.900 -
20.000 34.100.000 29/5/2026 1.380.900 -
20.315 36.546.685 29/5/2025 3.312.318 -
Banco Industrial S.A. 35.000 59.745.000 29/5/2025 2.502.500 -
Total 288.000 441.068.782 13.675.685 5.709.216

(*) Operacion liquidada a la fecha de los presentes estados financieros consolidados.

Los contratos suscriptos estipulan que la liquidacién de la transaccion sera efectuada sin entrega fisica de
moneda, es decir, por compensacién o diferencia entre el tipo de cambio spot vigente a la fecha de
liquidacion y el tipo de cambio a término concertado, conforme al siguiente esquema: (i) si a la fecha de
liquidacién el tipo de cambio spot para la liquidaciéon es mayor que el tipo de cambio a término concertado,
la contraparte se compromete a abonar a la Sociedad una suma equivalente a la diferencia de cotizacién
antes aludida, multiplicada por los valores nocionales subyacentes, (ii) si a la fecha de liquidacién el tipo
de cambio spot para la liquidaciéon es menor que el tipo de cambio a término concertado, la Sociedad se
compromete a abonar a la contraparte una suma equivalente a la diferencia de cotizacién antes aludida,
multiplicada por los valores nocionales subyacentes, y (iii) si a la fecha de liquidacién el tipo de cambio
spot para la liquidacién es igual al tipo de cambio a término concertado, nada tienen que reclamarse las
partes entre si.

Cuentas de Orden:

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha registrado
en cuentas de orden $ 152.143.815 y $ 258.440.695, respectivamente, por las operaciones de compra,
correspondientes a los nocionales valuados a la cotizacion del futuro al cierre del ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 40 - ARRENDAMIENTOS

Tarjeta Naranja S.A.U.

La subsidiaria ha celebrado distintos contratos de arrendamiento de inmuebles por los cuales ha
reconocido los siguientes activos al 31 de diciembre de 2025:

. . Valor
Valor de Origen Depreciaciones Residual
Actualizacio L
Conceptos Depreciacion
Valor al nes de
Lo . Efecto acumulada al . Efecto Cargo del Al
inicio del Baja arrenda- reexpresion inicio del Baja reexpresion ejercicio 31.12.2025
ejercicio mientos P L P ) e
N ejercicio
variables
Activos por
derechos de 17.075.849 - 7.128.166 (5.136.862) (8.885.836) - 2.628.534 (3.715.548)  9.094.303
uso
Total al
31.12.2025 17.075.849 - 7.128.166 (5.136.862) (8.885.836) - 2.628.534 (3.715.548)  9.094.303

(YEn relacion con el contrato de arrendamiento del inmueble denominado 'Casa Naranja', la Sociedad procedio a ejercer la opcion de compra estipulada
contractualmente en noviembre de 2025.

La Sociedad ha celebrado distintos contratos de arrendamiento de inmuebles por los cuales ha reconocido
los siguientes activos al 31 de diciembre de 2024

. L Valor
Valor de Origen Depreciaciones Residual
Conceptos Actualizacio Depreciacion
_V_al_or al . nes de Efecto acumulada al . Efecto_ . Cargo del Al
inicio del Baja arrenda- . R Baja reexpresié SV
L . reexpresion inicio del ejercicio 31.12.2024
ejercicio mientos eiercicio n
variables ]

Arrendamient
‘(‘)Casa 34.537.664 - - - (5.756.278) - - (690.752) 28.090.634
Naranja” ("
Activos por
derechos de 23.256.565 (1.998.876) 9.630.667 (13.812.507) (17.704.429) 1.446.861  9.855.820 (2.484.088) 8.190.013
uso
;?tfé a2I024 67.794.229 (1.998.876) 9.630.667 (13.812.507) (23.460.707) 1.446.861  9.855.820 (3.174.840) 36.280.647
(1)  Se expone en el concepto “Inmuebles”, integrante del rubro “Propiedad, planta y equipo” (Nota 24).

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F° 17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile
Sindico




105

Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 40 - ARRENDAMIENTOS (Continuacion)

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad ha registrado los siguientes pasivos por
arrendamientos, los cuales se exponen en Nota 27:

Intereses Lo
Saldo Actualizacién
contable al devengados de Efecto Saldo
Conceptos inicio del en el arrendamientos Pagos reexpresion contable al
ejercicio mzrt(:i'oo) variables 31.12.2025
Pasivo por arrendamiento 8.342.906 596.180 7.128.166 (9.313.194) 2.633.997 9.388.055
Intereses Lo
Saldo Actualizacién
Conceptos contable al devz:g::dos de Pagos Efecto co:ta:glc:e al
inicio del eiercicio arrendamientos reexpresion 31.12.2024
ejercicio (Iflota 10) variables e
Pasivo por arrendamiento 6.071.270 473.109 9.630.667 (3.095.671) (4.736.468) 8.342.907

A continuacién, se informan los pagos futuros por arrendamiento y su correspondiente valor actual al 31

de diciembre de 2025 y 2024:

Pagos futuros de
arrendamiento

Valor presente de

pagos de arrendamiento

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Hasta 1 afo 3.409.577 2.965.687 3.013.760 2.529.208
Entre 1 afio y 5 afos 6.244.406 5902175 5723422 5.293.698
Mas de 5 afos 680.323 569.757 650.873 520.001
Menos cargos de financiamiento futuro (946.251) (1.094.712) - -
Valor presente de pagos de arrendamientos 9.388.055 8.342.907 9.388.055 8.342.907
31.12.2025 31.12.2024
Incluidos en los estados financieros consolidados como:
Arrendamientos corrientes 3.013.760 2.529.208
Arrendamientos no corrientes 6.374.295 5.813.699
Total 9.388.055 8.342.907
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 41 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS

Tarjetas Regionales S.A. es una sociedad controlada por Grupo Financiero Galicia S.A., que posee
domicilio legal en Tte. Gral. Juan D. Per6n 430 - 19° Piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Los estados
financieros consolidados incluyen los siguientes saldos correspondientes a operaciones realizadas con las
sociedades controlantes y con las sociedades vinculadas.

Las operaciones realizadas por Tarjetas Regionales S.A. de manera consolidada con Sociedades y otras
partes relacionadas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

Galicia

Banco de Galicia Grupo Galicia Personal Retiro Galicia .
. . o N Broker Sudamericana Total al
y de Buenos Financiero Securities Seguros clave de Cia de Ases. De Holdina S.A 31.12.2025
Aires S.A. Galicia S.A.U. direccion Seguros < g S-A. o
Seg. S.A.
S.A.
ACTIVO
Efectivo y
equivalentes de 108.620.563 - 902 - - - - - 108.621.465
efectivo
Inversiones 12.147.625 - - - - - - - 12.147.625
Otros créditos 1.752.099 - - - - - - - 1.752.099
Total Activo 122.520.287 - 902 - - - - - 122.521.189
PASIVO
pc:::r'as por 5.102.319 - - 6.609.587 - - - 764.722  12.476.628
Deudas
bancarias y 11.947.684 - - 101.220 - 454057 213.815 6.275.147  18.991.923
financieras
Operaciones de 11.173.185 _ _ _ - - - - 11.173.185
cobertura
Remuneraciones
y cargas - - - 2226.379 103.078 - - - 2.329.457
sociales
Otros pasivos 431.163 15.000.000 - 45 3.494.460 - - - 18.925.668
Total Pasivo 28.654.351 15.000.000 - 8.937.231 3.5697.538 454.057 213.815 7.039.869 63.896.861
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 41 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Gi?i?:?:::e Galicia Galicia Personal Galicia Retiro  Galicia Broker Sudamericana
R Securities Seguros clave de Cia de Ases. De Seg. X
B“e"gZA"es S.A.U. SA.U. direccion  Seguros S.A. SA. Holding S.A.
INGRESOS
Ingresos por servicios - - - - - - 167.415
Ingresos por financiacion - - - - - - -
Resultado inversion ON - - - - - - -
Total Ingresos - - - - - 167.415
EGRESOS
Alquileres (37.864) - - - - - -
Egresos por servicios (4.901) - - - - - -
Intereses bancarios y financieros (48.482.360) (1.031.124) (18.195) - (51.575) (41.314) (850.282)
Resultado de operaciones con
instrumentos derivados
designados como instrumentos de 25.146.583 - - - - - -
cobertura de valor razonable (Nota
35)
Diferencia de cambio (95.995.108) - - - - - -
Honorarios de Directores - - - 1.755.094 - - -
Sueldos y cargas sociales - - (2.543.670) (3.176.816) - - -
Gastos bancarios (1.565.671) - - - - - -
Egresos por financiacién (4.164.604) - - - - - -
Otros egresos operativos (10.450) - - - - - -
Total Egresos (125.114.375) (1.031.124) (2.561.865) (1.421.722) (51.575) (41.314) (850.282)
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente Sindico
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NOTA 41 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

Los saldos que Tarjetas Regionales S.A. presenta al 31 de diciembre de 2024 con Sociedades y otras
partes relacionadas son los siguientes:

Banco de L .
Galicia y de _Grup_o Gallt_:l_a Galicia Personal o Total al
R Financiero Securities Seguros clave de Galicia Mas
Buenos Aires L . o 31.12.2024
SA. Galicia S.A.U. S.A.U. direccion

ACTIVO

Efectivoy equivalentes de 28.850.931 ; 839 ; ; 50231  28.902.001
efectivo

Otros créditos 168.745 (24.991.634) - 72.781 - - (24.750.108)
Total Activo 29.019.676 (24.991.634) 839 72.781 - 50.231 4.151.893
PASIVO

Cuentas por pagar 1.802.239 - - 6.466.663 - - 8.268.902
Deudas bancarias y 161.508.903 - 3.886.791 - - 10523901  175.919.595
financieras

Operaciones de cobertura 5.709.216 - - - - - 5.709.216
Remuneraciones y cargas } ) ) ) 103.078 ) 103.078
sociales

Otros pasivos - - - - 3.494.460 - 3.494.460
Total Pasivo 169.020.358 - 3.886.791 6.466.663 3.5697.538 10.523.901 193.495.251

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 41 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)
Banco de Galiciay . . -
de Buenos Aires Gallmg ieﬁurltles GallmsaASEguros Pers;?:lgilgr\:e de Galicia Mas
SA. AU AU
INGRESOS
Ingresos por servicios 64.636 839 - - 50.231
Ingresos por financiacion 98.873 - - - -
Intereses por depositos a plazo fijo 883.768 - - - -
Intereses titulos publicos valuados a R R 72,781 R R
costo amortizado ’
Total Ingresos 1.047.277 839 72.781 - 50.231
EGRESOS
Alquileres (46.864) - - - -
Egresos por servicios (17.572) (28.755) - - -
Intereses bancarios y financieros (66.084.213) (10.805.089) - - (3.237.910)
Resultado de operaciones con
|nstrumentos derivados designados 1629.802 ) ) ) )
como instrumentos de cobertura de
valor razonable (Nota 35)
Honorarios de Directores - - - (3.788.542) -
Gastos bancarios (2.312.905) - - - -
Egresos por financiacion (92.480) - - - -
Sueldos y cargas sociales - - - (3.157.202) (3.896.541)
Otros egresos operativos (11.071) - - - -
Total Egresos (66.935.303) (10.833.844) - (6.945.744) (7.134.451)
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 42 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Embargos vigentes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las Sociedades que consolidan no sufren embargos sobre fondos
depositados en cuentas corrientes que las mismas poseen en diversas entidades financieras.

Compromisos asumidos

Los compromisos asumidos por las Obligaciones Negociables Clase LXIV, LXV y LXVI emitidas por Tarjeta
Naranja S.A.U., son mencionados en la Nota 38.

Depésitos en garantia

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Grupo ha abonado $ 3.714.588 y $ 31.099, respectivamente, en
concepto de garantias. Estos fondos se incluyeron en los presentes estados financieros en el rubro “Otros
créditos” no corrientes (Nota 22).

Créditos varios

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Tarjeta Naranja S.A.U. mantiene fondos por $ 8.636.086 y $6.089.053
respectivamente a los efectos de garantizar las operaciones de consumo con tarjeta de crédito realizadas
en el exterior. Estos fondos se incluyeron en los presentes estados financieros en el rubro “Otros créditos”
corrientes (Nota 22).

NOTA 43 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, el Estatuto Social y la normativa de la Comisién Nacional
de Valores, las sociedades deben transferir a la Reserva Legal el 5% de las ganancias del ejercicio mas
(menos) los ajustes de resultados de ejercicios anteriores, hasta que la Reserva alcance el 20% del capital
ajustado.

Tarjeta Naranja S.A.U.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 16 de marzo de 2006 resolvié
determinar la siguiente politica de distribucién de dividendos: i) mantener en resultados no asignados (o
reservas especiales) los resultados acumulados de los ejercicios anteriores al 2005 y por ende no
distribuirlos como dividendos v ii) fijar como limite maximo para la distribucién de dividendos el 25% de las
ganancias realizadas y liquidas de cada ejercicio a partir del ejercicio 2005. Estas restricciones se
mantendran vigentes cuando el patrimonio de la Sociedad sea inferior a $ 300.000 (cifra histérica). Dicha
cifra, expresada en moneda homogénea de diciembre de 2025, asciende a $ 148.211.130. De esta forma
se ratifico la politica de distribucién de dividendos que habia aprobado el Directorio de la Sociedad en su
reunion de fecha 4 de enero de 2006.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 44 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Clase de
Rubros lamoneda Lo 122025 argentin i 31.12.2024
extranjera
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Depositos en el pais uss 125.481.469 65.972.173
Depositos en el exterior uss 289.367 540.480
Inversiones
Obligaciones negociables uss 12.147.625 13.724.147
Titulos publicos del exterior uss 19.320.786 -
Créditos por servicios prestados
Créditos por servicios prestados uss 35.068.216 28.549.075
Otros créditos
Otros créditos Us$sS 30.569.857 13.584.633
Total del Activo Corriente 222.877.320 122.370.508
Total del Activo 222.877.320 122.370.508
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar uss 1.708.503 3.433.356
Comercios amigos uss 1.730.621 1.966.985
Billetera de clientes uss 118.741.167 44.823.220
Comercios agrupador de pagos uss - 312.576
Otros pasivos
Otros pasivos 5.066.807 27.332.584
Deudas bancarias y financieras
Obligaciones negociables uss 273.635.168 244876118
Acuerdos en cuenta corriente Uss 10.768.511 5.666.192
Total del Pasivo Corriente 411.650.777 328.411.031
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras
Obligaciones negociables Us$S 47.700.508 -
Total del Pasivo No Corriente 47.700.508 -
Total del Pasivo 459.351.285 328.411.031
U$S: Dodlares estadounidenses.
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA. T 1F° 17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 45— CESION DE CARTERA

Tarjeta Naranja S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha celebrado contratos de cesién de cartera de acuerdo con el
siguiente detalle:

Precio de venta a

Cartera Cedida a

Cartera cuentas de

orden cedida

Cartera activa
cedida

Fecha Adquirente valores nomi(?)zgjes valores nominales (Nota 21) (Nota 21)
(&) M)
26/2/2025  Creditia 678.897 2.696.176 3.375.715 8.620
26/2/2025  Comafi Fiduciario Financiero S.A. (“FRANKEL") 1.331.075 5.320.364 6.682.212 4.633
18/3/2025 Reyna Alvarez Santiago 2.058 8.130 8.176 -
27/3/2025 BiaS.R.L. 124917 499.666 602.783 2618
27/3/2025  Comafi Fiduciario Financiero S.A. (“FRANKEL") 2.537.548 12.206.279 14.719.804 69.942
27/3/2025  Exi Group 72.823 285.022 345.100 249
10/4/2025 Pueyrredén Alfredo 167 6.476 6.619 -
16/4/2025  Vera Ocampo Raul Eduardo 900 8.259 7.089 -
25/4/2025 BiaS.RL.L. 96.705 425.656 499.563 -
25/4/2025  Exi Group 117.187 515.809 605.370 4.937
28/5/2025 BiaS.R.L. 94.486 496.251 574.229 2.137
Latin American Trust S.A (En su calidad de Fiduaciario del
28/5/2025 Fdeicomiso Privado de adminitracion Centaurus y no a titulo 935.365 6.284.672 7.266.738 32.544
personal)

susaes SoNeTSA.n b caldad do et o o
29/5/2025 Clark Gullermos Felipe 113 1516 1.761 -
26/6/2025  Comafi Fiduciario Financiero S.A. (“FRANKEL") 1.007.484 6.961.145 7.913.013 43.149
8/7/2025 Waldovino Alejandro de Jesus 12 4.683 5.253 -
23/7/2025 BiaSRL.L. 75.701 454.761 507.928 2.136
14/8/2025 Bia S.R.L. 33.587 266.566 293.478 -
14/8/2025  Comafi Fiduciario Financiero S.A. (“FRANKEL") 728.006 7.635.358 8.403.970 -
14/8/2025  RDAFF 179.635 1.766.317 1.941.250 3.390
14/8/2025  Sociedad de Crédito 53.775 511.171 562.777 -
19/8/2025 Real Maria de los Angeles 518 14.178 14.680 -
11/9/2025  Bia S.R.L. 63.833 567.408 432.718 179.269
11/9/2025  Comafi Fiduciario Financiero S.A. (‘“FRANKEL") 697.725 7.804.535 8.384.351 32.306
11/9/2025 HR&C 28.051 280.512 302.551 -
11/9/2025  RDAFF 109.455 1.127.241 1.215.035 770
11/9/2025  Sociedad de Crédito 27.539 282.450 304.641 -
1/10/2025 Mayor Lorena Andrea 273 18.624 19.627 -
16/10/2025 BiaS.R.L. 48.370 577.674 443.340 165.462
16/10/2025 ExiS.A 26.319 290.821 306.492 -
16/10/2025 Comafi Fiduciario Financiero S.A. (“FRANKEL") 630.023 8.835.448 9.096.458 214.999
16/10/2025 Sociedad de Crédito 23.746 296.822 312.816 -

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F°17

Miguel A. Pefa
Presidente

José L. Gentile

Sindico





















existe una incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que
informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros
consolidados

El Directorio de Tarjetas Regionales S.A. ha optado y es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de
los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el
Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
significativa, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resoluciéon Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
Jjuicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién significativa en los estados financieros, debida a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas






INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Presidente y Directores de

TARJETAS REGIONALES S.A.

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perén 430 — Piso 19
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

C.U.L.T. 30-69379172-9

INFORME SOBRE LOS CONTROLES REALIZADOS COMO SINDICO RESPECTO DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO

1) OPINION
En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Tarjetas Regionales
S.A., hemos llevado a cabo los controles que nos impone la legislacién vigente, el estatuto
social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores publicos,
respecto a los estados financieros adjuntos de Tarjetas Regionales S.A. (en adelante”
la Sociedad” ) que comprenden:

e el inventario y la memoria;

¢ el estado de situacion financiera consolidado y separado al 31 de diciembre de
2025;

o los estados consolidados y separados de resultados, de otros resultado integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio
finalizado en esa fecha;

e resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa
incluida en las notas y los anexos que los complementan.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio 2024, son parte integrante de
los estados financieros mencionados precedentemente y se los presenta con el propésito
de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion del
ejercicio actual.

Sobre la base del examen realizado, con el alcance descripto en el punto Fundamento
de la Opinién, y teniendo en cuenta el informe de auditoria de los auditores externos,
en nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el punto 1. del presente
informe, se presentan en todos sus aspectos significativos, en forma razonable, y de
conformidad con las normas de contabilidad NIIF.

En cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, no tenemos
objeciones que formular.

Con respecto a la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025, no tenemos objeciones que formular en materia de nuestra
competencia, siendo las afirmaciones acerca de la gestion llevada a cabo y sobre las
perspectivas futuras, responsabilidad exclusiva del Directorio.

2) FUNDAMENTO DE LA OPINION
Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas legales de sindicatura vigentes
en la Republica Argentina y por las establecidas en la Resolucién Técnica N° 15 y

1



modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles de la informacién deben
llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica
nro 37 de dicha Federacion. Dichas normas requieren, que el examen de los estados
financieros se efectue de acuerdo con las normas profesionales de auditoria e incluyan la
verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacioén de dichas decisiones alaley y
a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra
tarea profesional sobre los documentos detallados en el punto 1 planificamos y ejecutamos
determinados procedimientos sobre la documentacion de la auditoria efectuada por los
auditores externos Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de
auditoria con fecha 4 de marzo de 2026, sin salvedades, de acuerdo con las normas de
auditoria establecidas en la seccion Ill.A de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.
Dicho examen incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dichos profesionales.

Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestién, nuestra revisién no
se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Con relacién a la Memoria, hemos verificado que cumple con las prescripciones legales y
reglamentarias, y en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Informamos, ademas, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos
compete, hemos aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el
articulo 294 de la Ley 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, incluyendo, entre otros, el control de la constituciéon y subsistencia de la
garantia de los directores en cumplimiento de la Resolucién 15/2024 y modificatorias de la
IGJ.

Dejamos expresa mencion que somos independientes de Tarjetas Regionales S.A y
hemos cumplido con los demas requisitos de ética de conformidad con el cédigo de ética
y de las RT N° 15y 37 de FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3) RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y LA MEMORIA.
El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad NIIF y por el disefo,
implementacién y mantenimiento del control interno que considere necesario para permitir
la preparacién y presentacion de los estados financieros libres de incorrecciones
significativas originadas en errores 0 en irregularidades.



En la preparacion de los estados financieros, la Direccidn es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este tema y utilizar
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tuviera
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra
alternativa realista de continuidad.

Respecto de la memoria, los administradores son responsables de cumplir con la Ley
General de Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su
contenido.

4) RESPONSABILIDAD DEL SINDICO EN RELACION CON LA AUDITORIA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccidn significativa, que la memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe como sindico que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros y el
contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional. Como
parte de los controles sobre los estados financieros, empleando normas de auditoria de
conformidad con la RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante nuestra actuacion como
sindicos.

5) INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

i) los estados contables de Tarjetas Regionales S.A al 31 de diciembre de 2025
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales, excepto en cuanto se encuentran pendientes de transcripcidn al libro de
“Inventario y Balances”,

1) de acuerdo a lo requerido por el articulo 21°, Capitulo Ill, Seccién VI, Titulo Il y por el
articulo 4 inciso d) Capitulo |, Titulo XII de la normativa de la Comisién Nacional de Valores
sobre la independencia del auditor externo, sobre la calidad de las politicas de auditoria
aplicadas por el mismo y de las politicas contables de la Sociedad, el informe del auditor
externo mencionado anteriormente incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de
auditoria vigentes, que comprenden los requisitos de independencia y no contiene salvedades
en relacion con la aplicacién de dichas normas contables profesionales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de marzo de 2026.

Jose Luis Gentile
por Comision Fiscalizadora



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 05 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 04/03/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - EECC Consolidado
Perteneciente a: TARJETAS REGIONALES S.A.

CUIT: 33-69379172-9

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $7.458.293.796.000,00

Intervenida por: Dr. GABRIEL MARCELO PERRONE

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. GABRIEL MARCELO PERRONE

Contador Publico ( Pontificia Universidad Catdlica Arg. Sta Maria de los Bs.As. )
CPCECABA T° 182 F° 10

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Rt 1\ 17
SOCIO
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la EGALIZACION Nt
misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y i [ ]
— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 696956
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condémicas de la Ciudad i z : kt
Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la WVUWWKLY

derecha o escaneando el QR.




Tarjetas Regionales S.A.

Estados Financieros Separados
Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31 de diciembre
de 2025, presentados en forma comparativa.
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Tarjetas Regionales S.A.

Estado Separado de Resultados
Por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Egresos por financiacion

Egresos netos por financiacion

Resultado por participacion en subsidiarias

Resultado neto por inversiones transitorias

Total de ingresos operativos

Gastos de administracion

Resultado antes del efecto por cambios en el poder adquisitivo de la moneda
Resultado por exposicién al cambio del poder adquisitivo de la moneda

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Resultado neto del ejercicio - Ganancia

Resultado por acciéon

Utilidad basica y diluida por accién

Notas | 31.12.2025 31.12.2024
5 (3.030.819) (699.421)
(3.030.819) (699.421)

6 54.826.969 312.065.707
7 1.578.983 1.169.388
53.375.133 312.535.674

8 (291.936) (103.161)
53.083.197 312.432.513

2.501.517 (4.024.709)

55.584.714 308.407.804

15 344.287 (322.598)
55.929.001 308.085.206

31,84 175,38

Las notas que se acompafnan forman parte de los presentes estados financieros separados

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa
Dr Gabriel M Perrone Presidente

Contador Publico (U B A)
CPCECABA T°182F°010

José L. Gentile
Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Estado Separado de Otros Resultados Integrales
Por los ejercicios econédmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

31.12.2025 31.12.2024

Resultado neto del ejercicio - Ganancia 5§5.929.001 308.085.206
Componentes de Otros Resultados integrales que se reclasificaran al resultado
del ejercicio
Resultado por conversion de estados financieros 5.172.260 746.339
Resultado del ejercicio por instrumentos financieros medidos a valor razonable con

: . . (6) (1.355.132)
cambios en ORI, neto del impuesto a las ganancias
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del ejercicio 5.172.254 (608.793)
Total otro resultado integral - Ganancia 5.172.254 (608.793)
Resultado integral total 61.101.255 307.476.413
Resultado por accion
Utilidad basica y diluida por acciéon 34,78 175,03

Las notas que se acompanan forman parte de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Dr Gabriel M Perrone Presidente Sindico
Contador Publico (U BA)
CPCECABA T°182F° 010
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Tarjetas Regionales S.A.

Estado Separado de Situaciéon Financiera
Por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Otros créditos

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo por impuesto diferido

Participaciones en subsidiarias

Total del Activo No Corriente

Total del Activo

Notas 31.12.2025 31.12.2024 Notas 31.12.2025 31.12.2024
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
9 1.927.738 1.082.550 | Cuentas por pagar 12 7.263 9.553
10 109.271 46.655.283 | Deudas fiscales 13 1676 1.619
Otros pasivos 14y 20 15.106.241 24.998.452
2.037.009 47.737.833 | Total del Pasivo Corriente 15.115.180 25.009.624
15 625.078 280.791
11 1.031.560.834| 1.013.755.332
1.032.185.912| 1.014.036.123 | Total del Pasivo 15.115.180 25.009.624
Patrimonio Neto 1.019.107.741| 1.036.764.332
1.034.222.921| 1.061.773.956 | Total del Pasivo mas el Patrimonio Neto 1.034.222.921| 1.061.773.956

Las notas que se acompanan forman parte de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.

R.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F° 17
Dr Gabriel M Perrone
Contador Publico (UB A)
CPCECABA T°182F°010

Miguel A. Peha
Presidente

José L. Gentile
Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

. . . Resultados .
Aportes de los propietarios Ganancias reservadas no asignados Otros resultados integrales Total del
X . Ajuste Prima de patrimonio
Capital social integral de emision de Reserva legal Resen{a Reserva.('ie Otros neto
(Nota 2.13) . ] facultativa conversion
capital acciones
Saldos al 31.12.2023 1.756.705 434.270.996 26.550.058 31.597.278 247.562.312 42.875.644 - 1.355.138 785.968.131
Constitucion de reserva facultativa " - - - - 40.731.861 (40.731.861) - - -
Constitucion de reserva legal (" - - - 2.143.783 - (2.143.783) - - -
Distribucién de dividendos en efectivo ("’ - - - - (56.680.212) - - - (56.680.212)
Otros resultados integrales - - - - - - 746.339 (1.355.132) (608.793)
Resultado del ejercicio - - - - - 308.085.206 - - 308.085.206
Saldos al 31.12.2024 1.756.705 434.270.996 26.550.058 33.741.061 231.613.961 308.085.206 746.339 6 | 1.036.764.332
Constitucion de reserva facultativa @ - - - - 292.680.946 (292.680.946) - - -
Constitucion de reserva legal @ - - - 15.404.260 - (15.404.260) - - -
Distribucién de dividendos en efectivo ? - - - - (78.757.846) - - - (78.757.846)
Otros resultados integrales - - - - - - 5.172.260 (6) 5.172.254
Resultado del ejercicio - - - - - 55.929.001 - - 55.929.001
Saldos al 31.12.2025 1.756.705 434.270.996 26.550.058 49.145.321 445.537.061 55.929.001 5.918.599 - | 1.019.107.741
(1) Segun lo dispuesto por Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de abril de 2024
(2) Segun lo dispuesto por Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2025
Las notas que acompanan forman parte de los presentes estados financieros separados.
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T°1F° 17 Miguel A. Pera José L. Gentile
Dr Gabriel M Perrone Presidente Sindico

Contador Publico (UB A)
CPCECABA T°182F°010
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Tarjetas Regionales S.A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Nota 31.12.2025 31.12.2024
FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado integral neto del ejercicio 61.101.255 307.476.413
(Menos) / Mas impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio (344.287) 322.598
Ajuste§ para arribar al f‘Iu‘Jo neto de efe‘ctivo y equivalentes de efectivo 16 (61.048.904) (307.902.172)
provenientes de las actividades operativas
Cambios en activos operativos 17 (1.072.060) 4.538.782
Cambios en pasivos operativos 18 (3.742.404) 24.990.956
FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(UTILIZADO EN) / GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (5.106.400) 20.426.577
FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro‘de dividendos en efectivo y equivalentes de efectivo de Tarjeta 92 138 392 53735 955
Naranja S.A.U.
Cobros de inversiones financieras 32.967.611 723.389
Aportes a subsidiarias (55.455.888) (26.580.007)
FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 69.650.115 27.879.337
FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Distribucion de dividendos en efectivo y equivalentes de efectivo (63.757.846) (56.680.212)
Pago de intereses de acuerdo en descubierto (103) (21)
FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (63.757.949) (56.680.233)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 785.766 625.681
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL EJERCICIO S 1.082.550 526.179
Aumento generado por resultados financieros atribuibles al efectivo y 529 735 446.184
equivalentes de efectivo
Resqltado por exposicion al camblo del poder adquisitivo de la moneda del (470313) (515.494)
efectivo y equivalentes a efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 9 1.927.738 1.082.550

AL CIERRE DEL EJERCICIO

Las notas que se acompanan forman parte de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F° 17
Dr Gabriel M Perrone

Miguel A. Pena
Presidente

Contador Publico (U BA)
CPCECABA T°182F° 010

José L. Gentile

Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

Notas a los Estados Financieros Separados
(En las notas los valores se encuentran expresados en miles de pesos, excepto menciones especificas)

Nota 1 - Informacién general

Nota 2 - Resumen de politicas contables significativas

Nota 3 - Administracion del riesgo financiero

Nota 4 - Informacidn adicional para los Estados Financieros finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
Nota 5 - Egresos por financiacién

Nota 6 - Resultado participacién en subsidiarias

Nota 7 - Resultado neto por inversiones transitorias

Nota 8 - Gastos de administracion. Informacion requerida por al Articulo 64 inciso b) de la Ley 19.550
Nota 9 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Nota 10 - Otros créditos

Nota 11 - Participaciones en subsidiarias

Nota 12 - Cuentas por pagar

Nota 13 - Deudas fiscales

Nota 14 - Otros pasivos

Nota 15 - Impuesto a las ganancias

Nota 16 - Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Nota 17 - Cambios en activos operativos

Nota 18 - Cambios en pasivos operativos

Nota 19 - Informacién adicional sobre el estado de flujos de efectivo

Nota 20 - Saldos y operaciones con sociedades y partes relacionadas

Nota 21 - Garantias

Nota 22 - Activos y pasivos en moneda extranjera

Nota 23 - Contexto econémico en que opera la Sociedad

Nota 24 - Hechos posteriores

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Presidente Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Tarjetas Regionales S A. (en adelante "la Sociedad” o “la Entidad”) fue constituida como Sociedad Anénima
el 23 de septiembre de 1997. Su objeto social es financiero y de inversién, siendo su actividad principal
mantener inversiones (Holding) en sociedades emisoras de tarjetas de crédito, en sociedades que efectuan
servicios complementarios a la actividad mencionada y en entidades financieras.

Los presentes estados financieros separados fueron aprobados para su emisidén por el Directorio de la
Sociedad el 4 de marzo de 2026.

Tarjetas Regionales S.A. es una empresa controlada por Grupo Financiero Galicia S.A.
NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido consistentemente aplicadas a todos los ejercicios
presentados.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB, por sus siglas en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacién de los estados financieros conforme a NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. Asimismo, esta preparacion requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. Las areas que involucran un mayor nivel de juicio
o complejidad, o las areas en las cuales las presunciones y estimaciones son significativas para los estados
financieros se detallan en la Nota 4 Seccion "Estimaciones y juicios contables”.

Empresa en marcha
A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o

condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad que la Sociedad siga operando normalmente
como empresa en marcha.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por los ejercicios econédmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.2 Moneda funcional y de presentacion (Continuacion)

Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de
2002 y sus modificatorios y delegé en el Poder Ejecutivo Nacional, a través de sus organismos de contralor,
establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacién con los estados
financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucién General 777/2018 (publicada
en el Boletin Oficial de la Nacién el 28 de diciembre de 2018), la CNV dispuso que las entidades emisoras
sujetas a su fiscalizacién, deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y
especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresién de estados
financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Por lo tanto, los presentes
estados financieros al 31 de diciembre de 2025 han sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia de alta inflacion deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los
estados financieros. Todos los montos del estado de situacién financiera que no se indican en términos de
la unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice
de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben exponerse en términos de la
unidad de medida actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice
general de precios que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos
originalmente en los estados financieros.

El ajuste por inflacién se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los
indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). En el cuadro a
continuacion, se incluyen los indices al final de cada uno de los ejercicios que se informan, asi como los
correspondientes a cada uno de los meses.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por los ejercicios econédmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.2 Moneda funcional y de presentacion (Continuacion)

indices FACPCE Variacié indices FACPCE o
Mes ariacion respecto Variacion respecto
2025 del 31.12.2025 2024 del 31.12.2025
('::gif :’nbt;enor) 7694,0075 31,55% 3533,1922 186,47%
Enero 7864,1257 28,70% 4261,5324 137,51%
Febrero 8052,9927 25,68% 4825,7881 109,74%
Marzo 8353,3158 21.17% 5357,0929 88,93%
Abril 8585,6078 17,89% 5830,2271 73.60%
Mayo 8714,4871 16,14% 6073,7165 66.64%
Junio 8855,5681 14,29% 6351,7145 59,35%
Julio 9023,9730 12,16% 6607,7479 53,17%
Agosto 91932441 10,10% 6883,4412 47,04%
Septiembre 9384,0922 7.86% 7122,2421 211%
Octubre 9603,8623 5,39% 7313,9542 38,38%
Noviembre 9841,3581 2,85% 7491,4314 35,11%
Diciembre 10121,3715 % 7694,0075 31,55%

En ese sentido, la variacion del indice utilizado para la reexpresién de la informacién comparativa de los
estados financieros anuales al 31 de diciembre del 2025 incluida en los presentes estados financieros fue

del 31,55%.

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

Los activos y pasivos monetarios no son reexpresados ya que se encuentran expresados en moneda
de cierre del ejercicio que se informa.

Los activos y pasivos no monetarios reconocidos al costo y los componentes del patrimonio se
reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes, ya que se encuentran expresados
en moneda anterior al cierre del ejercicio que se informa.

Todos los elementos en el estado de resultados se reexpresan aplicando los factores de conversiéon
correspondientes.

El efecto de la inflacidn en la posicibn monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de
resultados en una partida separada, en el rubro “Resultado por exposicién al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda”.

La Sociedad optd por presentar los ingresos y los egresos por financiacidén (que incluyen diferencias
de cambio) a su valor nominal reexpresado, tal como |o dispone el punto 28 de la NIC 29. Es decir, no
se exponen netos del efecto de la inflacion (en términos reales).

Las cifras comparativas han sido reexpresadas en moneda homogénea al cierre del ejercicio actual.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 José L. Gentile

Sindico

Miguel A. Peha
Presidente
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades
financieras y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Las inversiones en fondos comunes de inversién fueron valuadas a su valor razonable. Los resultados por
cambios en sus valores razonables son registrados en el estado de resultados en |a linea "Resultados neto
por inversiones transitorias”.

2.4 Activos y pasivos en moneda extranjera

Las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. Las partidas no monetarias valuadas a sus valores
razonables que estan denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes
a la fecha en la que los valores razonables fueron determinados. Las partidas no monetarias que son
valuadas en términos del costo histdrico en moneda extranjera no son convertidas al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de cambio son reconocidas en el estado de resultados en el gjercicio en que se
originaron en la linea “Egresos por financiacion”.

2.5 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, distintos a los derivados, se definen como cualquier contrato que dé lugar,
simultaneamente, al reconocimiento de un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con |o establecido por la NIIF 9, los activos
financieros se clasifican en las siguientes categorias:

(a) Activos financieros a costo amortizado
Un activo financiero es clasificado dentro de esta categoria si cumple con las siguientes condiciones: el
objetivo del modelo de negocio de la entidad es mantener el activo para el cobro de los flujos de fondos y
los términos contractuales dan derecho al cobro de flujos de fondos en fechas determinadas
correspondientes a capital e intereses.
Dentro de esta categoria, la Sociedad ha clasificado a los siguientes activos financieros: Otros créditos.
(b) Activos financieros a valor razonable
Si las dos condiciones mencionadas en el punto precedente no son cumplidas, el activo se clasifica dentro

de la categoria "Valor razonable”. Dentro de esta categoria, la Sociedad ha clasificado a los siguientes
activos financieros: Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en fondos comunes de inversion.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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Tarjetas Regionales S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
Por los ejercicios econédmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.6 Créditos con partes relacionadas y otros créditos

Los créditos con partes relacionadas incluyen las sumas adeudadas por las subsidiarias en concepto de
dividendos devengados.

Dichos créditos por servicios han sido reconocidos inicialmente a su valor de mercado y valuados
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.7 Desvalorizacion de activos financieros - Prevision para deudores incobrables

La Sociedad analiza, al cierre de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
grupo de activos financieros esté desvalorizado. La pérdida por desvalorizacién de activos financieros se
reconoce cuando existe evidencia objetiva de desvalorizacién como resultado de uno o mas eventos
ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial del activo financiero, y dicho evento tiene impacto en
los flujos de efectivo estimados para dicho activo financiero o grupo de activos financieros.

El valor de libros del activo se reduce por medio de la cuenta de prevision para deudores incobrables y el
monto de la pérdida o recupero, de corresponder, se reconoce en el estado de resultados.

2.8 Participacion en subsidiarias y asociadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las participaciones en las sociedades Tarjeta Naranja S.A . U., Naranja
Digital Compania Financiera S.A.U. y NHI (UK) Limited se han valuado de acuerdo con el método de la
participacién en base a sus estados contables y/o informacién contable respectiva, que no difieren en su
fecha de cierre con los presentes estados financieros separados.

2.9 Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser
reconocidas directamente en otros resultados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias
relacionado de tales partidas también se reconoce en dicho estado.

Impuesto a las ganancias corriente

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas de
Argentina vigentes a la fecha de los estados financieros. La Sociedad evalla periédicamente la posicidén
asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacion. La Sociedad, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos
que espera pagar a la autoridad tributaria.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.9 Impuesto a las ganancias (Continuacion)

Impuesto a las ganancias — Método diferido

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
expuestos en los estados financieros.

El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que han sido promulgadas a la
fecha de los estados financieros y que se espera seran aplicables cuando el impuesto diferido activo se
realice o el impuesto diferido pasivo se cancele.

Los activos por impuestos diferidos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

La reexpresién de los estados financieros de acuerdo con la NIC 29 (Nota 2.2), puede dar lugar a
diferencias entre el importe en libros de los activos y pasivos en el estado de situacién financiera y sus
respectivas bases fiscales, lo que puede implicar el reconocimiento de activos y pasivos diferidos.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se
relacionen con la misma autoridad fiscal de la Sociedad en donde exista intencién y posibilidad de liquidar
los saldos impositivos sobre bases netas.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido en el caso de diferencias temporales imponibles
relacionadas con las inversiones en asociadas, excepto que se den las dos condiciones siguientes:

(1) La Sociedad controla la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporales;
(i) Es probable que dicha diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el futuro.

La composicion y evolucién de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en la Nota 15.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.10 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal del negocio. Se presentan dentro del pasivo corriente sisu pago es exigible

en un plazo menor o igual a un afio.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

2.11 Deudas fiscales

Las deudas fiscales se encuentran valuadas al valor nominal, que representa el importe estimado a pagar
de acuerdo con la legislacion fiscal vigente a la fecha de cierre del ejercicio.

2.12 Otros pasivos

Los Otros pasivos incluyen las sumas adeudadas a la sociedad controlante en concepto de dividendos a
pagar. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

2.13 Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias clase A de S votos por accion y clase B de un
voto por accién, ambas escriturales no endosables, de valor nominal miles de $ 1 por accién.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el estado del capital social era el siguiente:

. . Valor
Capital Social Nominal
! o ) . Clase A Clase B Total
Suscrlpto, emltldp, mscnpto e integrado $ 1 (5 Votos) (1 Voto)
Acciones Ordinarias, Escriturales 377 221 1 379.484 1756705

2.14 Estado de Flujos de Efectivo

La Sociedad ha optado por confeccionar el estado de flujo de efectivo por el método indirecto y considera
como efectivo el efectivo en caja, los depositos a plazo en entidades financieras, inversiones a corto plazo
de gran liquidez y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Todas las partidas del Estado de Flujos de Efectivo se reexpresan en términos de la unidad de medida
corriente de cierre de ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.15 Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros se expresan en su moneda funcional, es decir, en la moneda
del ambiente econémico principal en el que opera la Entidad. Los estados financieros separados se
presentan en pesos argentinos, que es la moneda funcional de la Entidad y la moneda de presentacién.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando las partidas son medidas al cierre. Las
ganancias y pérdidas en moneda funcional que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversién de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a 1o0s tipos de cambio
del cierre, se reconocen en el estado de resultados individual, en el rubro “Resultados financieros, netos”,
excepto, cuando son diferidos en el patrimonio por transacciones que califican como coberturas de flujos
de efectivo, si ello fuera aplicable.

(c) Conversion de estados financieros de sociedades cuya moneda funcional no se
corresponde a la de una economia hiperinflacionaria

Los resultados y la situacién financiera de las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional
distinta de la moneda de presentacién y que no se corresponde a la de una economia hiperinflacionaria,
se convierten de la siguiente manera:

(1) los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de la fecha de cierre;

(i) los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio de cada mes (a menos que
este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulado de los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten a los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones),

(i) las diferencias de conversidn resultantes se reconocen como otros resultados integrales; y

(iv) para la valuacién del rubro participaciones en subsidiarias la elaboracién de los estados
financieros consolidados en la moneda de una economia hiperinflacionaria, los ingresos y
gastos se reexpresan a moneda de cierre y se convierten al tipo de cambio de cierre del
ejercicio, las diferencias de conversion se reexpresan y han sido constituidas en términos
reales.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.15 Conversion de moneda extranjera (Continuacion)

(d) Conversion de estados financieros de sociedades cuya moneda funcional se corresponde
a la de una economia hiperinflacionaria

Los resultados y la situacién financiera de las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional
distinta de la moneda de presentacidn y que se corresponde a la de una economia hiperinflacionaria, se
reexpresan primero de acuerdo con la NIC 29 "Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”
(nota 2.2 de los presentes estados financieros individuales) y luego, todos los activos, pasivos, partidas de
patrimonio y cuentas de resultados, se convierten al tipo de cambio de cierre.

NOTA 3 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de las compafias subsidiarias exponen a Tarjetas Regionales S A. a diversos riesgos
financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad enfoca su vision de
riesgos desde una vision integradora, reconociendo y tomando en consideracién las interacciones
existentes entre los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta.

Adicionalmente, para el manejo de sus inversiones Tarjetas Regionales S A ha adoptado politicas que
mitigan riesgos financieros y de crédito.

Se expone informacién correspondiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en la Nota 4 siguiente.

NOTA 4 — INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS FINALIZADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Riesqo financiero

El riesgo financiero es un fendmeno inherente a la naturaleza y caracteristicas de la actividad de Tarjetas
Regionales y sus subsidiarias. La exposicion a los diferentes factores de riesgo financiero es una
circunstancia natural que no puede ser eliminada en su totalidad sin afectar la viabilidad econémica de
largo plazo de la Sociedad. Sin embargo, la falta de gestion de las exposiciones a riesgo se transforma en
una de las principales amenazas de corto plazo.

Los factores de riesgo deben ser identificados y gestionados dentro de un marco y politicas especificas,
que contemple el perfil y la propensidn al riesgo que el Directorio de la Sociedad ha decidido asumir para
alcanzar sus objetivos estratégicos de largo plazo.

En este sentido, la Sociedad gestiona los siguientes riesgos:

(a) Riesqo de Liquidez

Se entiende por riesgo de liquidez de fondeo a la posibilidad de que la Sociedad no pueda cumplir de
manera eficiente con los flujos de fondos esperados e inesperados, corrientes y futuros y con las garantias,
sin afectar para ello sus operaciones diarias o su condicidn financiera.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS FINALIZADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Continuacién)

(a) Riesgo de Liquidez (Continuacion)

Asimismo, se entiende por riesgo de liquidez de mercado al riesgo de que la Sociedad no pueda
compensar o deshacer una posicién a precio de mercado debido a:

- Que los activos que la componen no cuentan con suficiente mercado secundario
- Que se produzcan alteraciones en el mercado.

La gestion del riesgo de liquidez en la Sociedad tiene como principal objetivo, entre otros, mantener
suficiente liquidez para fondear incrementos en activos y cumplir con las obligaciones de pago sin incurrir
en pérdidas significativas.

Tarjetas Regionales S A. cuenta con una politica en materia de liquidez que consiste en disponer de un
monto de efectivo equivalente al importe necesario para hacer frente a las necesidades de caja de los
préximos 4 (cuatro) meses.

En tal sentido, elabora presupuestos de caja anuales, mensuales y diarios, analizando las necesidades
y/o excedentes generados y evaluando la disponibilidad de caja y las alternativas de financiacién
disponibles. Regularmente, se realizan los analisis de los flujos de ingresos y salidas de efectivo
proyectado para los préximos meses y se toman decisiones orientadas a optimizar los objetivos pautados.

Pasivos financieros por vencimientos contractuales

Los siguientes cuadros exponen la apertura de los pasivos financieros por vencimientos contractuales al
31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 2025

Menos de De 3a 12 De1a2 De2ab Mayor a
_ Z iy Total

3 meses meses anos anos 5 anos
Pasivos financieros
Cuentas por pagar 7.263 - - - - 7.263
Otros pasivos - 15.106.241 - - - 15.106.241
Deudas fiscales 1.676 - - - - 1.676
Total Pasivos financieros 8.939 15.106.241 - - - 15.115.180

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente Sindico
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NOTA 4 — INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS FINALIZADOS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Continuacién)

(a) Riesqo de Liquidez (Continuacién)

31 de diciembre 2024

Menos de 3 De 3 a12 De1a2 De2a$5 Mayora

meses meses anos anos 5 anos Total
Pasivos financieros
Cuentas por pagar 9.553 - - - - 9.553
Otros pasivos - 24.998.452 - - - 24.998 452
Deudas fiscales 1.619 - - - - 1.619
Total Pasivos financieros 11.172 24.998.452 - - - 25.009.624

(b) Riesqo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas originadas por cambios en las condiciones
del mercado que afecten el valor de los activos financieros o los flujos de efectivo futuros. Para la
Sociedad, este riesgo se concentra fundamentalmente en el Riesgo de Moneda.

Se entiende por "Riesgo de moneda” a las fluctuaciones en la exposicién de Activos y Pasivos en
moneda extranjera. La gestion del descalce patrimonial de la Sociedad involucra la accién sobre aquellos
activos y pasivos nominados en moneda extranjera, que sean susceptibles de modificaciéon en el corto
y/o mediano plazo, de forma tal de cumplir con la estrategia definida.

Las operaciones realizadas por la Sociedad durante el presente ejercicio no se encuentran potencialmente
expuestas a las fluctuaciones del tipo de cambio de la moneda extranjera, debido principalmente, a que
no posee deuda bancaria y financiera emitida en moneda extranjera, lo que permite eliminar el riesgo
cambiario.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |os activos denominados en dblares estadounidenses medidos en pesos
argentinos ascendian a $ 59.398 y $ 9.523, respectivamente. Ademas, al 31 de diciembre de 2025 y 2024
los pasivos denominados en dolares estadounidenses medidos en pesos argentinos ascendian a $
106.240 y $ 24.998.452, respectivamente.

La variacién producida en el tipo de cambio diario de referencia en su comunicacién “3500" del délar
estadounidense publicado por el Banco Central de Republica Argentina durante el ejercicio 2025 fue un
aumento del 41% para el tipo de cambio mencionado, mientras que la variacién producida durante el
ejercicio 2024, fue un aumento del 28%.

Por su parte, los activos mas significativos en moneda extranjera son los mantenidos en Banco
denominados en dolares estadounidenses. A su vez, los pasivos mas considerables en moneda extranjera
son los mantenidos en Otros pasivos con Subsidiarias también denominadas en délares estadounidenses.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 4 — INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS FINALIZADOS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Continuacién)

(b) Riesgo de mercado (Continuacién)

La variacién de los mismos gener6 una pérdida por diferencia de cotizacion durante los ejercicios 2025 y
2024 que fue reflejada en el resultado por un importe de miles de $ 3.030.716y $ 666.400 respectivamente.

En Nota 22, se exponen los activos y pasivos de la Sociedad en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2025 y 2024.

(c) Riesqo de crédito

El riesgo crediticio se origina por ciertos activos liquidos, depdsitos con bancos e instituciones financieras,
asi como exposiciones crediticias con clientes, incluyendo otros créditos remanentes y transacciones
comprometidas.

En lo que refiere a la administracién del riesgo de crédito de caja, equivalentes de efectivo y depdsitos con
bancos e instituciones financieras, la empresa tiene una politica de inversién y de evaluacion de crédito de
la institucidén financiera. De acuerdo con dicha politica se determina en qué entidades se pueden realizar
inversiones segun su calificacién de riesgo y el monto destinado a cada una tiene que guardar una relacién
con el patrimonio de la entidad financiera y de Tarjetas Regionales S.A. También establece el porcentaje
maximo a invertir en una entidad con relacién al total de las inversiones.

Estimacioén del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacion incluye el analisis de los instrumentos financieros que se valoran
a valor razonable, clasificados por jerarquia, segun el método de medicién utilizado. Los distintos niveles
se han definido como se detalla a continuacién:

a) Nivel 1. precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos;

b) Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacién incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto
es, derivados de los precios);

c) Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no estan basados en datos observables de mercado
(datos no observables).

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios de
referencia a la fecha de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de referencia estan listos
y disponibles regularmente de un intercambio, distribuidor, agente, grupo industrial, servicio de precios o
agencias de regulacién y esos precios representan transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en
condiciones de igualdad. El precio de referencia en el mercado utilizado para los activos financieros
mantenidos por la entidad es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos estan incluidos en el Nivel
1.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS FINALIZADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Continuacién)

Estimacion del valor razonable (Continuacion)

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo se
determina usando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de la informacién
de mercado cuando esté disponible y dependen lo minimo posible de estimaciones especificas de la
entidad.

Si toda la informacién significativa requerida para valuar un instrumento es observable, el instrumento es
incluido en el Nivel 2.

Si una o mas de las informaciones significativas no estuvieran basadas en informacién de mercado
observable, los instrumentos son incluidos en el Nivel 3.

A continuacién, se presentan los activos y pasivos de la Sociedad que son medidos a su valor razonable
al 31 de diciembre 2025 y 2024:

Al 31 de diciembre de 2025 Nivel 1 Saldo total
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.927.738 1.927.738
Total Activos 1.927.738 1.927.738
Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Saldo total
Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.082.550 1.082.550
Total Activo 1.082.550 1.082.550

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |la Sociedad no registra instrumentos financieros valuados a valor
razonable incluidos en niveles 2 y 3.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 4 - INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS FINALIZADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Continuacién)

Instrumentos financieros por categoria

Los siguientes son los importes de activos y pasivos financieros clasificados por categorias de acuerdo

con lo establecido por la NIIF 9 al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Activos / Activos / Pasivos
31 de diciembre de 2025 Pasivos a valor a costo Saldo Total

razonable amortizado

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.927.738 - 1.927.738

Otros Créditos - 109.271 109.271

Total Activos Financieros 1.927.738 109.271 2.037.009

Pasivos Financieros

Cuentas por pagar - 7.263 7.263

Deudas fiscales - 1.676 1.676

Otros pasivos - 15.106.241 15.106.241

Total Pasivos Financieros - 15.115.180 156.115.180
Activos / Activos / Pasivos

31 de diciembre de 2024 Pasivos a valor a costo Saldo Total

razonable amortizado

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.082.550 - 1.082.550

Otros Créditos - 46.655.283 46.655.283

Total Activos Financieros 1.082.550 46.655.283 47.737.833

Pasivos Financieros

Cuentas por pagar - 9.553 9.553

Deudas fiscales - 1.619 1.619

Otros pasivos - 24.998.452 24.998.452

Total Pasivos Financieros - 25.009.624 25.009.624

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 4 — INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS FINALIZADOS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Continuacién)

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evaluan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de hechos futuros que se consideran razonables en las
circunstancias.

Estimaciones y juicios contables importantes

La preparacidén de los estados financieros requiere que la Sociedad realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los importes de activos y pasivos
expuestos, asi como los ingresos y egresos. Los importes reales pueden diferir de tales estimaciones.

A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Impuesto a las ganancias

La Sociedad esta sujeta al impuesto a las ganancias. De acuerdo con lo detallado en Nota 2.9, el
reconocimiento del impuesto a las ganancias en los presentes estados financieros es realizado
siguiendo el método del impuesto diferido, reconociendo de esta manera activos y pasivos relacionados
con las diferencias temporarias identificadas en el calculo del resultado impositivo. Tales diferencias
tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el
ejercicio en que se realicen.

Juicios importantes al aplicar las politicas contables de la Sociedad

No se tomaron juicios importantes al aplicar las politicas contables.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 5 - EGRESOS POR FINANCIACION

31.12.2025 31.12.2024
Diferencia de cambio (3.030.716) (699.400)
Intereses por acuerdo en cuenta corriente (Nota 20) (103) (21)
Total (3.030.819) (699.421)
NOTA 6 - RESULTADO POR PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS

31.12.2025 31.12.2024
Participacién en Tarjeta Naranja S.A.U. (42.398.665) 244042337
Participacién en Naranja Digital Compafia Financiera S.A.U. 100.794.119 68.693.982
Participacion en NHI(UK) Limited (3.568.485) (670.612)
Total 54.826.969 312.065.707
NOTA 7 — RESULTADO NETO POR INVERSIONES TRANSITORIAS

31.12.2025 31.12.2024

Resultados por inversiones en fondos comunes de inversion 529.735 445999
Resultado por inversiones en titulos publicos 1.049.248 723.389
Total 1.578.983 1.169.388

NOTA 8 - GASTOS DE ADMINISTRACION. INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64

INCISO B) DE LA LEY 19.550

Rubros Gastos de Total al Total al
Administraciéon 31.12.2025 31.12.2024
Impuestos, tasas y contribuciones (181.572) (181.572) (31.420)
Otros honorarios (87.760) (87.760) (47.708)
Alquileres (3.808) (3.808) (4.875)
Certificaciones y gastos bancarios (17.623) (17.623) (2.801)
Gastos varios (1.173) (1.173) (16.357)
Total (291.936) (291.936) (103.161)
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefia José L. Gentile

Presidente

Sindico
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NOTA 9 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Depositos bancarios en el pais en pesos

Depositos bancarios en moneda extranjera (Nota 22)
Fondos comunes de inversion

Depositos bancarios en el exterior a la vista (Nota 22)
Total

NOTA 10 - OTROS CREDITOS

Otros créditos fiscales

Saldo a favor en impuesto a las ganancias

Otros créditos con sociedades relacionadas (Nota 20)
Diversos

Total

NOTA 11 - PARTICIPACIONES EN SUBSIDIARIAS

Participacién en Tarjeta Naranja S.A.U.

Participacién en Naranja Digital Compafia Financiera S.A.U.
Participacién en NHI(UK) Limited

Total

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

31.12.2025 31.12.2024
276.639 25670
9.541 8.880
1.591.701 1.047.357
49.857 643
1.927.738 1.082.550
31.12.2025 31.12.2024
94.900 48.041
14.371 19.371
- 46.562.539
- 25332
109.271 46.655.283
31.12.2025 31.12.2024
755.667.841 876.824.355
248.472.429 111.114.182
27.420.564 25.816.795

1.031.560.834

1.013.755.332

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Peha

Presidente

José L. Gentile

Sindico
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NOTA 11 - PARTICIPACIONES EN SUBSIDIARIAS (Continuacién)

Informacién sobre el emisor
Porcentaje Valor de Valor de Valor
de tenencia libros al libros al nominal . . Saldos al 31.12.2025
Sociedad emisora | al 31.12.2025 | 31.12.2025 | 31.12.2024 » o Clasede | Cantidadde | de las Capital social
Actividad principal Fecha acciones acciones | acciones Patrimonio Resultados
% $ $ 2025 2024 $ $
Tarjeta Naranja 10000| 755667.841| 876.824355| Administradorade | 4, 4555 | Ordinarias 2.896| 10.000" 28 960 28960 755667.841 (42.398.665)
S AU tarjeta de crédito nominativas
Naranja Digital Cia. 10000| 248472.429| 111.114182| Entidad Financiera | 311225 | Ordinanas | o5 g6 407 1| 26816107  1.712568 248.472.429  100.794.119
Financiera S A.U. ! : : : : e escriturales : : : : : : : : : :
NHI (UK) Limited 10000| 27.420564| 25816.795| Sociedadholdingen | 5445 55 | Ordinarias | 44 455 4o 1@| 19071250 19071250  27.420.564  (3.568.485)
el exterior escriturales
Total 1.031.560.834 | 1.013.755.332
(1) En pesos Argentinos
(2) Endolares estadounidenses
Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Presidente

Sindico
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacién)

Activo / (Pasivo) por
Saldos al 31 de impuesto diferido neto Saldos al 31 de
diciembre de 2023 generado en el diciembre de 2024
ejercicio
Fondos comunes de inversion (45.014) (45.693) (90.707)
Ajuste por inflacion impositivo diferido 64.639 (60.656) 3.983
Quebrantos impositivos generales 584.903 (217.536) 367.367
Otros conceptos (1.139) 1.287 148
Total 603.389 (322.598) 280.791

A continuacién, se presenta el importe del impuesto a las ganancias de acuerdo con estimaciones de
la Gerencia, neto de pagos a cuenta, al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024:

Corriente:
31.12.2025 31.12.2024
Impuesto a las ganancias — Saldo a Favor 14.371 19.371
Total 14.371 19.371

Por otra parte, se exponen los quebrantos impositivos reconocidos por la Entidad al 31 de diciembre
de 2025, con indicacién del plazo de prescripcidn para cada uno de ellos:

Quebranto (en miles de $ ARS) Ano de prescripcién
2.084.780 2030
296.342 2029
148.496 2028
118.510 2027
495187 2026

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacién)

Alicuota Ao 2025 Ao 2024
25 Aplicable a ganancias netas imponibles | Aplicable a ganancias netas imponibles
° acumuladas de hasta $ 101.680. acumuladas de hasta $ 34.704. ()
30% Aplicable a ganancias netas imponibles entre | Aplicable a ganancias netas imponibles
° $101.680y $ 1.016.796. entre $ 34704 y $ 347.035. (.
350 Aplicable a ganancias netas imponibles | Aplicable a ganancias netas imponibles
° superiores a $ 1.016.796. superiores a $ 347.035 ("),

(1)  Cifras nominales aplicables al afio fiscal 2024 de la Sociedad.

Ajuste por inflacién impositivo

Conforme a lo previsto en la Ley 27.430, el ajuste por inflacién impositivo establecido en los articulos
105 a 108 de la Ley de Impuesto a las Ganancias resulta de aplicacién para los ejercicios que se inicien
a partir del 1 de enero de 2018 en la medida que se cumpla un parametro de inflacién acumulada del
100% trianual a computar desde dicha fecha. No obstante, la ley 27.468 modificd el régimen de
transicién establecido por la mencionada Ley 27.430 para la aplicacién del ajuste por inflacion
impositivo estableciendo que, para el primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia (en el
caso de la Sociedad, afios fiscales 2017, 2018 y 2019), el procedimiento de ajuste resultaba aplicable
en caso de que la variacién del IPC, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
ejercicios, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por
ciento (15%), respectivamente. Posteriormente, la Ley 27.451 dispuso que los efectos sobre |la base
imponible del impuesto resultantes de la aplicacion del citado ajuste por inflaciébn impositivo
correspondientes al primero y al segundo ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de 2019, deberian
imputarse un sexto (1/6) en esos periodos fiscales y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales,
en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. Para los ejercicios fiscales posteriores (es decir,
para los iniciados desde el 1 de enero de 2021), los efectos de la aplicacién del citado ajuste por
inflacion impositivo se imputan totalmente en el ejercicio.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad ha considerado que los
parametros que establece la Ley de Impuesto a las Ganancias para la aplicacién del ajuste por inflaciéon
impositivo (para el presente ejercicio, una inflacidn acumulada entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de
diciembre de 2025 igual o superior al 100%) se cumplen al cierre de su ejercicio fiscal y, en
consecuencia, consideré el mismo en la determinacion del resultado por impuesto a las ganancias
(corriente y diferido) del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Sobre la base del esquema de aplicacién descripto precedentemente, al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad también ha considerado el ajuste por inflaciéon impositivo.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 20 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS

Tarjetas Regionales S A. es una sociedad controlada por Grupo Financiero Galicia S.A., que posee
domicilio legal en Tte. Gral. Juan D. Perdn 430 piso 25— Ciudad Autbnoma de Buenos Aires. Los
estados financieros incluyen los siguientes saldos correspondientes a operaciones realizadas con las

sociedades controlantes y con las sociedades subsidiarias:

31.12.2025 31.12.2024
ACTIVO
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Efectivo y equivalentes de efectivo 285372 34.407
Tarjeta Naranja S.A.U.
Dividendos a cobrar - 46.562.539
Total Activo 285.372 46.596.946
PASIVO
Tarjeta Naranja S.A.U.
Otros pasivos - 6.818
NHI (UK) Limited
Otros pasivos 106.241 24.991.634
Grupo Financiero Galicia S.A.
Dividendos a pagar 15.000.000 -
Total Activo 15.106.241 24.998.452
EGRESOS
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Intereses bancarios (103) (21)
Otros honorarios y comisiones (1.002) (1.559)
Alquileres (3.808) (4.875)
Total Egresos (4.913) (6.455)

NOTA 21 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a Sociedad registré $120 y $158 respectivamente, en concepto de
garantias y seguros de caucidén por las coberturas de directores de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 256 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pena
Presidente

José L. Gentile
Sindico
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NOTA 23 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD
La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo tanto en el ambito nacional como internacional.

Respecto al ambito internacional, el cuarto trimestre de 2025 estuvo marcado por la continuidad del
ciclo de flexibilizacién monetaria en Estados Unidos y una rotaciéon en el apetito por riesgo hacia
mercados internacionales. La Reserva Federal (Fed) concretd dos nuevos recortes de 25 puntos
basicos en sus reuniones de octubre y diciembre, situando la tasa de referencia en el rango de 3,50%-
3,75%. En este contexto, las bolsas globales mantuvieron su tendencia alcista, aunque con una
dinamica de mayor selectividad. EI S&P 500 registré6 un avance del 2%, mientras que el Nasdaq subib
un 2,92%, alcanzando nuevos maximos historicos. No obstante, el protagonismo se desplazéd hacia los
mercados desarrollados de Europa y el segmento de Paises Emergentes, que registraron subas
cercanas al 5,0% en el trimestre, superando el desempefo de los indices estadounidenses favorecidos
por la debilidad del délar y valoraciones atractivas. Por ultimo, los activos de cobertura continuaron
destacandose con el oro y la plata cerrando el afio en maximos histéricos, beneficiados por el
debilitamiento del délar, mientras que el petréleo WTI (West Texas Intermediate) profundizé su caida
hasta los U$S 57 por barril, presionado por un exceso de oferta global.

En el plano local, el Producto Interno Bruto (PIB) creci6 0,3% en términos trimestrales
desestacionalizados durante el tercer trimestre de 2025. En términos interanuales, el Estimador
Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) acumulé un crecimiento de 4,5% entre enero y noviembre
2025.

En diciembre de 2025, la inflacién se ubicé en 2,8% mensual, cerrando el aflo con un incremento
acumulado de 31,5%. Con ello, continud el proceso de desinflacion iniciado en 2024, aun cuando luego
de mayo del 2025 se verifico una aceleracidn tras el minimo del afio (1,5% mensual). El cierre anual de
31,5% no solo marcd una continuidad del sendero de moderacién de precios, sino que ademas
representd la inflacién mas baja de los Ultimos ocho afos.

El tipo de cambio comenzd el 2025 avanzado a un ritmo del 2% mensual. A partir del 1 de febrero, el
BCRA modero6 el ritmo de variacién al 1% mensual, esquema que se extendié hasta el 11 de abril. A
partir de entonces, el BCRA implementd un esquema de bandas cambiarias, definiendo un rango de
libre flotacién cambiaria. El limite inferior de dicho rango comenz6 en $/U$S 1.000, ajustable
diariamente a un ritmo del -1% mensual. A su vez, el limite superior inicial se establecié en $/U$S 1.400,
ajustable de manera diaria a una tasa mensual de +1%. El afio 2025 cerrd con una relaciéon $/U$S de
1.459,4. A partir del 1 de enero de 2026, el techo y el piso de la banda de flotacion cambiaria comenzo
a evolucionar cada mes al ritmo correspondiente al ultimo dato de inflacibn mensual informado por
INDEC (t-2). A altimo dato disponible, la relacion $/U$S se ubicd en 1.451,7.

Ademas, el 2025 se caracterizd por la firma de un nuevo acuerdo de facilidades extendidas con el FMI
por U$S 20.000.000 (en miles) en abril, de los cuales U$S 12.000.000 (en miles) fueron desembolsados
en dicho mes. La primera revision del acuerdo, aprobada por el Directorio del FMI el 31 de julio, habilité
un segundo desembolso por U$S 2.000.000 (en miles). La segunda revision del acuerdo se publicaria
durante febrero 2026.

Sumado al financiamiento del FMI, en octubre el BCRA anuncié la suscripcidn de un acuerdo de
estabilizacién cambiaria con el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, por un monto de hasta
U$S 20.000.000 (en miles). El acuerdo establecié los términos y condiciones para la realizacién de
operaciones bilaterales de swap de monedas entre ambas partes, parte del cual se activo, pero fue
cancelado en diciembre 2025.

Véase nuestro informe de fecha

4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Presidente Sindico
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NOTA 23 — CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Continuacién)

El 26 de octubre tuvieron lugar las elecciones de medio término. La Libertad Avanza obtuvo una victoria
con el 40% de los votos a nivel nacional. Tras los comicios, la volatilidad econémica se redujo, con una
compresién del riesgo pais, de las tasas de interés y de la demanda por cobertura cambiaria.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continia a la fecha de emision de los presentes estados
financieros.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su
negocio, para definir su curso de accién e identificar los potenciales impactos sobre su situacion
patrimonial y financiera. Los presentes estados financieros deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

NOTA 24 —- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, N-Xers S.A. de C.V., entidad constituida en los Estados
Unidos Mexicanos y controlada por la subsidiaria NH (UK) Limited, quien posee el 95% del capital de
dicha Sociedad, present6 ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) de ese pais una
solicitud de autorizacion para su organizacion y operacién como Institucion de Banca Multiple, conforme
lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, el tramite se encuentra pendiente de
resolucién por parte de la autoridad competente.

Véase nuestro informe de fecha
4 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Miguel A. Pefa José L. Gentile
Presidente Sindico






existe una incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que
informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relaciéon con los estados financieros separados

El Directorio de Tarjetas Regionales S.A. ha optado y es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros separados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el
Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
significativa, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su conjunto
estan libres de incorreccién significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrecciéon significativa
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
Jjuicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciéon significativa en los estados financieros, debida a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la



correspondiente informacién revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se
requiere que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de emisioén de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logre una presentacion razonable.

Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en
relacion con la informacién financiera de las entidades o unidades de negocio dentro de la Sociedad, como base
para formarnos una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccién, supervisiéon y
revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de la auditoria de grupo. Somos los tinicos responsables
de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento

de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier

deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a)

b)

los estados financieros separados de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales, excepto en cuanto a que se encuentran
pendientes de transcripcion al libro Inventario y Balances;

al 31 de diciembre de 2025, no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de la Sociedad, que surja de los registros contables de la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de marzo de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L

(Socio)

CPCECABA T°1F°17

Dr. Gabriel M. Perrone

Contador Publico (U.C.A)
CPCECABA T°182F° 010



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Senores Presidente y Directores de

TARJETAS REGIONALES S.A.

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perén 430 — Piso 19
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. 30-69379172-9

INFORME SOBRE LOS CONTROLES REALIZADOS COMO SINDICO RESPECTO DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO

1) OPINION
En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Tarjetas Regionales
S.A., hemos llevado a cabo los controles que nos impone la legislacién vigente, el estatuto
social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores publicos,
respecto a los estados financieros adjuntos de Tarjetas Regionales S.A. (en adelante”
la Sociedad” ) que comprenden:

e el inventario y la memoria;

¢ el estado de situacion financiera consolidado y separado al 31 de diciembre de
2025;

o los estados consolidados y separados de resultados, de otros resultado integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio
finalizado en esa fecha;

e resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa
incluida en las notas y los anexos que los complementan.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio 2024, son parte integrante de
los estados financieros mencionados precedentemente y se los presenta con el propésito
de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion del
ejercicio actual.

Sobre la base del examen realizado, con el alcance descripto en el punto Fundamento
de la Opinién, y teniendo en cuenta el informe de auditoria de los auditores externos,
en nuestra opinioén, los estados financieros mencionados en el punto 1. del presente
informe, se presentan en todos sus aspectos significativos, en forma razonable, y de
conformidad con las normas de contabilidad NIIF.

En cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, no tenemos
objeciones que formular.

Con respecto a la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025, no tenemos objeciones que formular en materia de nuestra
competencia, siendo las afirmaciones acerca de la gestion llevada a cabo y sobre las
perspectivas futuras, responsabilidad exclusiva del Directorio.

2) FUNDAMENTO DE LA OPINION
Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas legales de sindicatura vigentes
en la Republica Argentina y por las establecidas en la Resolucién Técnica N° 15 y
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modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles de la informacién deben
llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica
nro 37 de dicha Federacion. Dichas normas requieren, que el examen de los estados
financieros se efectue de acuerdo con las normas profesionales de auditoria e incluyan la
verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones alaley y
a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra
tarea profesional sobre los documentos detallados en el punto 1 planificamos y ejecutamos
determinados procedimientos sobre la documentacion de la auditoria efectuada por los
auditores externos Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de
auditoria con fecha 4 de marzo de 2026, sin salvedades, de acuerdo con las normas de
auditoria establecidas en la seccion IIl.A de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.
Dicho examen incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dichos profesionales.

Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestién, nuestra revisién no
se extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Con relacién a la Memoria, hemos verificado que cumple con las prescripciones legales y
reglamentarias, y en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Informamos, ademas, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos
compete, hemos aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el
articulo 294 de la Ley 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, incluyendo, entre otros, el control de la constitucion y subsistencia de la
garantia de los directores en cumplimiento de la Resoluciéon 15/2024 y modificatorias de la
IGJ.

Dejamos expresa mencion que somos independientes de Tarjetas Regionales S.A y
hemos cumplido con los demas requisitos de ética de conformidad con el cédigo de ética
y de las RT N° 15y 37 de FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3) RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y LA MEMORIA.
El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad NIIF y por el diseno,
implementacién y mantenimiento del control interno que considere necesario para permitir
la preparacién y presentacion de los estados financieros libres de incorrecciones
significativas originadas en errores o0 en irregularidades.



En la preparacion de los estados financieros, la Direccidn es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este tema y utilizar
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tuviera
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no existiera otra
alternativa realista de continuidad.

Respecto de la memoria, los administradores son responsables de cumplir con la Ley
General de Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su
contenido.

4) RESPONSABILIDAD DEL SINDICO EN RELACION CON LA AUDITORIA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccidn significativa, que la memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe como sindico que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros y el
contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional. Como
parte de los controles sobre los estados financieros, empleando normas de auditoria de
conformidad con la RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante nuestra actuacion como
sindicos.

5) INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

i) los estados contables de Tarjetas Regionales S.A al 31 de diciembre de 2025
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales, excepto en cuanto se encuentran pendientes de transcripcidon al libro de
“Inventario y Balances”,;

1) de acuerdo a lo requerido por el articulo 21°, Capitulo Ill, Secciéon VI, Titulo Il y por el
articulo 4 inciso d) Capitulo |, Titulo XII de la normativa de la Comisién Nacional de Valores
sobre la independencia del auditor externo, sobre la calidad de las politicas de auditoria
aplicadas por el mismo y de las politicas contables de la Sociedad, el informe del auditor
externo mencionado anteriormente incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de
auditoria vigentes, que comprenden los requisitos de independencia y no contiene salvedades
en relacion con la aplicacidén de dichas normas contables profesionales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de marzo de 2026.

Jose Luis Gentile
por Comision Fiscalizadora






