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Memoria

Señor Accionista:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, tenemos el agrado de presentar a 
vuestra consideración la documentación establecida por la Ley General de Sociedades 19550, 
correspondiente al ejercicio económico Nº 11, finalizado al 31 de diciembre de 2025 .

Descripción del negocio de la Compañía

Galicia Securities S.A.U. ("Galicia Securities" o "La Sociedad") es Agente de Liquidación y Compensación y 
Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de Inversión. La Sociedad tiene por 
objeto realizar por cuenta propia, de terceros, o a través de mandatarios, agencias o sucursales, la 
realización de las operaciones propias de los agentes autorizados por las leyes vigentes , con las facultades 
de actuar ante los Mercados de Valores autorizados.

La Sociedad cuenta con un equipo de profesionales y un amplio conocimiento del mercado bursátil, para 
construir relaciones cercanas, confiables y de largo plazo, ofreciendo un servicio de alta calidad para 
garantizar la mejor experiencia a sus clientes.

Galicia Securities es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos (ByMA) y del Mercado Abierto Electrónico 
(MAE).

Historia

La sociedad originalmente se denominó 34 Grados Sur Securities S.A. y fue constituida el 23 de diciembre 
de 2015. El 5 de mayo de 2020, Grupo Financiero Galicia S.A. ("Grupo Financiero" o "GFG"), aceptó la oferta 
de adquisición de la totalidad de la tenencia accionaria de la misma.

El 6 de mayo de 2020, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, aprobó el cambio de 
denominación a Galicia Securities S.A. El 10 de septiembre de 2020 en Asamblea General Ordinaria y 
Extraordinaria, aprobó la modificación de la denominación social a Galicia Securities S.A.U.

Estructura y organización de la Sociedad

Galicia Securities es controlada en su totalidad por Grupo Financiero Galicia S.A.

El Directorio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 estaba integrado por dos Directores titulares y por 
un Director suplente, la Comisión Fiscalizadora esta compuesta por tres miembros titulares y tres suplentes 
y su designación es por un año.

Evolución de las Operaciones

Al 31 de diciembre de 2025, la cantidad de cuentas vigentes ascendió a 8.456, lo que representa un 
incremento del 2% con respecto al 31 de diciembre de 2024. 

En 2025, Galicia Securities registró: 

- Un incremento en el volumen total de operaciones con clientes.

- Un incremento de los ingresos generados por la operatoria de diversos productos (moneda 
extranjera, títulos públicos, títulos privados, cauciones entre otros).

Evolución patrimonial, financiera y de resultados

Estructura patrimonial 31.12.25 31.12.24

Activo Corriente  361.788.515  203.782.672 

Activo No Corriente  323.193  299.177 

Total del Activo  362.111.708  204.081.849 

Pasivo Corriente  278.015.916  153.271.312 

Pasivo No Corriente  —  1.528.732 

Total del Pasivo  278.015.916  154.800.044 

Patrimonio Neto  84.095.792  49.281.805 
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Estructura de resultados 31.12.25 31.12.24

Aranceles  12.596.392  14.778.086 

Gastos de comercialización  (7.166.387)  (9.695.762) 

Gastos de administración  (3.186.192)  (2.439.026) 

Resultados financieros y por tenencia  70.632.106  68.421.696 

Resultado por exposición al cambio del poder adquisitivo de 
la moneda

 (18.544.197)  (26.591.298) 

Impuesto a las ganancias  (19.517.735)  (12.559.234) 

Resultado del ejercicio  34.813.987  31.914.462 

Los estados financieros que acompañan la presente Memoria muestran una ganancia total por el ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2025 de $34.813.987, lo que representa una disminución de $2.899.525 con 
respecto al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Dichas cifras corresponden a valores ajustados 
por inflación, por lo que representan valores expresados en moneda homogénea del cierre.

Los resultados del ejercicio se originaron principalmente por resultados financieros y por tenencia, los 
cuales ascienden a $68.357.783. El resultado por exposición al cambio del poder adquisitivo de la moneda 
registró una pérdida de $(18.544.197). 

El destino de los resultados del ejercicio será resuelto por la correspondiente Asamblea de Accionistas que 
trate los mismos.

Generación y aplicación de fondos 31.12.25 31.12.24
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas  224.443.655  173.366.755 

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiación  603.676  (16.421.201) 

Resultado por exposición al cambio del poder adquisitivo de la moneda 
relacionados con el efectivo y el equivalente de efectivo  (69.113.271)  (118.056.709) 

Aumento neto del efectivo  155.934.060  38.888.845 

Principales indicadores

31.12.25 31.12.24
Liquidez (1)  130,13 %  132,96 %

Solvencia (2)  30,25 %  31,84 %

Inmovilización del capital (3)  0,09 %  0,15 %

Rentabilidad (4)  55,00 %  186,00 %

1 Activo corriente/Pasivo corriente

2 Patrimonio neto/Total del Pasivo

3 Activo no corriente/Total del Activo

4 Resultado neto del ejercicio/Patrimonio neto promedio

Fuentes de financiación

Las fuentes de financiación provienen del empleo transitorio de acuerdos en cuenta corrientes pactados 
con entidades financieras locales.
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Perspectivas para el próximo ejercicio

De cara a 2026, esperamos que la actividad económica retome un sendero de crecimiento sostenido, en un 
contexto macroeconómico más estable. Un entorno de mayor previsibilidad debería contribuir a mejorar las 
expectativas del sector privado, impulsando gradualmente la inversión y la generación de empleo, y dando 
lugar a una recuperación de la actividad. La magnitud de este proceso dependerá de la respuesta del sector 
privado, que podría ser adicionalmente estimulada si el Gobierno Nacional logra avanzar en reformas 
estructurales orientadas a remover restricciones a la inversión y a reducir los incentivos a la informalidad. 
Con todo, es esperable que la recuperación continúe siendo heterogénea entre sectores. 

En el mediano plazo, el crecimiento sostenido de las exportaciones continuará siendo un pilar del desarrollo. 
Para consolidar ese proceso, será necesario avanzar en la mejora de la competitividad mediante la 
reducción de costos logísticos, la modernización de la infraestructura y la simplificación del entorno 
regulatorio.

En este entorno desafiante y competitivo, la Sociedad buscará seguir desarrollando su cartera de clientes 
con foco en cuentas Institucionales, Corporativas, Agro y de Empresas, además de diversificar los 
productos y servicios ofrecidos, consolidándose como referente en los diversos mercados que participa. En 
esta línea, Galicia Securities potenciará el desarrollo de sistemas y herramientas ágiles, con el firme objetivo 
de ponerlas a disposición de los clientes para que puedan alcanzar de manera más eficiente sus objetivos 
financieros, y así lograr establecer y mantener relaciones comerciales de fidelización, maximizando la 
rentabilidad del negocio.

Por último, el Directorio desea agradecer de manera especial la labor cumplida por sus colaboradores. 
Asimismo, se solicita la aprobación de los documentos sometidos a consideración de los Señores 
Accionistas.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 13 de febrero de 2026

Ezequiel Valls

Presidente
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Denominación: Galicia Securities S.A.U.
ESTADOS CONTABLES AL  31 DE DICIEMBRE DE 2025

Actividad principal: Agente de Liquidación y Compensación y Agente de 
Negociación – Propio

CUIT: 33-71514605-9

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 407 – Piso 2°
Ciudad Autónoma de Buenos Aires - Argentina

Duración de la sociedad: 19 de enero de 2115

FECHA DE INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO DEL ORGANISMO DE CONTROL:

Del Estatuto: 19 de enero del 2016

De la última modificación del Estatuto: 02 de junio de 2020

Identificación de Registro en el Organismo de Control: 1897000

Ejercicio económico N° 11
Fecha de cierre de ejercicio: 31 de diciembre de 2025

Unidad de medida en la que se expresan los estados 
contables:

Estados contables expresados en moneda homogénea, 
cifras expresadas en miles de pesos argentinos ($)

ENTIDAD CONTROLADORA:
Denominación: Grupo Financiero Galicia S.A.

Actividad Principal: Financiera y de Inversión

CUIT: 30-70496280-7

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 430 Piso 25 – C.A.B.A. – Argentina

Composición del Capital (Nota 4)

Acciones Cantidad Clase
Valor Nominal 
(por acción) Capital

Suscripto Integrado

$ $

En circulación  95.392.000 
Ordinarias 

escriturales 1  95.392.000  95.392.000 

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17
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Estado de Situación Patrimonial
Por el ejercicio finalizado el  31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

(Nota 1)

Notas / 31.12.25 31.12.24 Notas / 31.12.25 31.12.24

Anexos $ $ Anexos $ $

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos I y 2.2  318.238.603  167.617.706 Préstamos y otros pasivos financieros 2.8  —  18 

Inversiones financieras I, V y 2.3  38.796.903  33.483.740 Deudas fiscales 2.9  10.989.093  3.489.929 

Cuentas por cobrar a clientes en moneda I y 2.4  4.746.400  2.675.582 Deudas laborales y previsionales 2.10  571.995  410.084 

Otras cuentas por cobrar en moneda 2.5  6.609  5.644 Proveedores de bienes y servicios I y 2.11  265.851.134  149.371.281 

Total del Activo Corriente  361.788.515  203.782.672 Deudas en moneda con partes relacionadas IV y 2.12  603.694  — 

Total del Pasivo Corriente  278.015.916  153.271.312 

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Participaciones en subsidiarias, asociadas y 
negocios conjuntos societarios V, VII y 2.6  5.796  5.876 Pasivos netos por impuesto diferido 10  —  1.528.732 

Activos netos por impuesto diferido 10  170.746  — Total del Pasivo no Corriente  —  1.528.732 

Activos intangibles VI  146.651  293.301 Total del Pasivo  278.015.916  154.800.044 

Total del Activo No Corriente  323.193  299.177 
PATRIMONIO NETO (según estado 
correspondiente)  84.095.792  49.281.805 

Total del Activo  362.111.708  204.081.849 Total del Pasivo más Patrimonio Neto  362.111.708  204.081.849 

Las Notas y Anexos que se acompañan son parte integrante de los Estados Contables.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de

fecha 13 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17

María Mercedes Baño
Contador Público (U.B.A.)

C.P.C.E.C.A.B.A.  T° 340 F° 155

José Luis Gentile
Síndico

Por Comisión Fiscalizadora
Ezequiel Valls

Presidente

2



Estado de Resultados
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

(Nota 1)

Notas / 31.12.25 31.12.24
Anexos $ $

Ingresos netos por prestación de servicios - Aranceles  12.596.392  14.778.086 
Gastos de comercialización III  (7.166.387)  (9.695.762) 
Gastos de administración III  (3.186.192)  (2.439.026) 
Ganancia bruta  2.243.813  2.643.298 
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por los 
cambios en el poder adquisitivo de la moneda) 3.2 52.087.909 41.830.398

Ganancia antes del impuesto a las ganancias  54.331.722  44.473.696 
Impuesto a las ganancias  (19.517.735)  (12.559.234) 
Ganancia del ejercicio  34.813.987  31.914.462 

Las Notas y Anexos que se acompañan son parte integrante de los Estados Contables.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de

fecha 13 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17

María Mercedes Baño
Contador Público (U.B.A.)

C.P.C.E.C.A.B.A.  T° 340 F° 155

José Luis Gentile
Síndico

Por Comisión Fiscalizadora
Ezequiel Valls

Presidente
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Estado de Evolución del Patrimonio Neto
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

(Nota 1)

Aportes de los 
propietarios (Nota 10) Resltados acumulados Totales

Capital 
suscripto

Ajuste del 
capital Total

Ganancias Reservadas
Resultados 

no asignados Total 31.12.25 31.12.24Rubros
Reserva 

Legal
Otras 

Reservas

Saldos al inicio del ejercicio  95.392  3.356.370  3.451.762  690.352  13.225.229  31.914.462  45.830.043  49.281.805  32.435.968 

Distribución de los Resultados no 
Asignados (1)

a Otras Reservas  —  —  —  —  31.914.462  (31.914.462)  — 	 —	  — 

a Dividendos en efectivo  —  —  —  —  —  —  — 	 —	  (15.068.625) 

Ganancia del ejercicio  —  —  —  —  —  34.813.987  34.813.987  34.813.987  31.914.462 

Saldos al cierre del ejercicio  95.392  3.356.370  3.451.762  690.352  45.139.691  34.813.987  80.644.030  84.095.792  49.281.805 

(1) Aprobadas por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2025 y por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2024.

Las Notas y Anexos que se acompañan son parte integrante de los Estados Contables.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de

fecha 13 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17

María Mercedes Baño
Contador Público (U.B.A.)

C.P.C.E.C.A.B.A.  T° 340 F° 155

José Luis Gentile
Síndico

Por Comisión Fiscalizadora
Ezequiel Valls

Presidente
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Estado de Flujos de Efectivo
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Notas / 31.12.25 31.12.24

Anexos $ $

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio  201.101.446  162.212.601 
Efectivo y sus equivalentes al cierre del ejercicio 8  357.035.506  201.101.446 
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes  155.934.060  38.888.845 
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Actividades operativas

Ganancia del ejercicio  34.813.987  31.914.462 
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo generado por las actividades 
operativas:

Impuesto a las ganancias  19.517.735  12.559.234 
Amortización de activos intangibles VI  146.650  146.650 
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por los 
cambios en el poder adquisitivo de la moneda)  (52.087.909)  (41.830.398) 
Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus 
equivalentes 121.201.260 159.885.726
Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) / Disminución de cuentas a cobrar a clientes en moneda  (2.070.818)  644.422 
Disminución de otras cuentas a cobrar en moneda  (965)  (812) 
Aumento de proveedores de bienes y servicios  116.479.853  35.345.063 
Aumento de deudas laborales y previsionales  161.911  214.763 
(Disminución) / Aumento de deudas fiscales  (1.436.889)  715.567 
Pago de impuesto a las ganancias  (12.281.160)  (26.227.922) 
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas  224.443.655  173.366.755 
Actividades de financiación

Pagos

Pagos de préstamos y otros pasivos financieros  —  (1.352.576) 
Pagos de dividendos  —  (15.068.625) 
Cobros

Cobros de préstamos y pasivos financieros  603.676  — 
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiación  603.676  (16.421.201) 
Resultado por exposición al cambio del poder adquisitivo de la moneda 
relacionados con el efectivo y sus equivalentes  (69.113.271)  (118.056.709) 
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes  155.934.060  38.888.845 

Las Notas y Anexos que se acompañan son parte integrante de los Estados Contables.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de

fecha 13 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17

María Mercedes Baño
Contador Público (U.B.A.)

C.P.C.E.C.A.B.A.  T° 340 F° 155

José Luis Gentile
Síndico

Por Comisión Fiscalizadora
Ezequiel Valls

Presidente
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Notas a los Estados Contables
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

En moneda homogénea.
(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1: NOTAS GENERALES

Galicia Securities S.A.U. fue constituida el 23 de diciembre de 2015 y es Agente de Liquidación y 
Compensación (ALyC) y es además Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de 
Inversión y su actividad principal es la prestación de servicios bursátiles de mediación y asesoramiento 
financiero.

A continuación, se detallan las normas contables más relevantes utilizadas por la Sociedad para la 
preparación de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del 
ejercicio anterior.

1.1 Bases de preparación de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados de conformidad con la Resolución Técnica N° 54 (RT 
54) emitida por la Federación Argentina de Consejos profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE), tal y 
como fue aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos 
Aires (CPCECABA). (Ver Nota 12)

1.2  Clasificación de la entidad

De acuerdo con lo establecido por la referida norma, la Sociedad reviste el carácter de entidad mediana 
(EM).

1.3 Unidad de medida

Información General

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea (pesos de 31 de diciembre de 
2025) reconociendo en forma integral los efectos de la inflación de conformidad con lo establecido en la RT 
54, en virtud de haberse determinado la existencia de un contexto de alta inflación.

Con fines comparativos, se incluyen cifras patrimoniales al cierre del ejercicio anterior y de resultados, de 
evolución del patrimonio neto y de flujos de efectivo, por el ejercicio económico finalizado en esa fecha 
(ver Nota 1.5). Dichas cifras han sido expresadas en moneda de cierre del presente ejercicio, de acuerdo 
con lo señalado en el párrafo siguiente, a fin de permitir su comparabilidad y sin que el ajuste practicado 
modifique las decisiones tomadas con base en la información contable correspondiente al ejercicio 
comparativo.

Descripción del proceso de expresión a moneda de cierre

A efectos de expresar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la entidad deberá, 
entre otras cosas:

• Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su último ajuste, según 
corresponda).
• Calcular los coeficientes de ajuste aplicables. A tal efecto se utiliza el índice de precios FACPCE. La 
variación del índice utilizado para el ajuste de los estados contables ha sido del 31,55% en el ejercicio 
económico finalizado el 31 de diciembre de 2025.
• Aplicar los coeficientes de ajuste a los importes de las partidas anticuadas para expresarlas en 
moneda de cierre. A este respecto, las partidas que deberán ajustarse serán aquellas que no estén 
expresadas en moneda de cierre.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

 (Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17
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NOTA 1: NOTAS GENERALES (continuación)

1.3 Unidad de medida (continuación)

La aplicación del proceso de ajuste por inflación establecido en la RT 54 permite el reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los cambios en el 
poder adquisitivo de la moneda a lo largo del ejercicio. Tales ganancias y pérdidas se exponen en el rubro 
“Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el RECPAM)” del Estado de Resultados.

Para la preparación de los presentes estados contables, el órgano de administración de la entidad ha 
utilizado las siguientes simplificaciones dispuestas por la RT 54:

• Los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el resultados por exposición al cambio en el 
poder adquisitivo de la moneda, exponen en una sola línea del estado de resultados.

• No se incluye la conciliación entre el gasto (ingreso) imputado a resultados.

Los presentes estados contables deben ser leídos e interpretados considerando la limitaciones que la 
utilización de las dispensas antes mencionadas podría provocar sobre la información en ellos contenida.

1.4 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera han sido registradas a los tipos de cambio vigentes al momento de 
cada transacción.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes a la fecha de 
cierre del ejercicio.

La diferencias de cambio originadas por la liquidación de transacciones y de la medición a los tipos de 
cambio de cierre de los activos y pasivos en moneda extranjera se incluyen en "Resultados financieros y por 
tenencia (incluyendo el RECPAM)” del Estado de resultados.

1.5 Uso de estimaciones en la preparación de los presentes estados contables

La preparación de estados contables requiere que el órgano de administración de la entidad realice 
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y 
pasivos contingentes revelados a la fecha de cierre, como así también los ingresos y egresos registrados en 
el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la 
fecha de preparación de los presentes estados contables.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

 (Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17
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NOTA 2: POLITICAS CONTABLES SOBRE CRITERIOS DE MEDICION CONTABLE

2.1 Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio del Banco de la Nación 
Argentina vigentes al cierre del ejercicio.

2.2 Caja y bancos

Criterio de medición contable

El efectivo disponible y los saldos en bancos se han computado por su importe nominal.

Composición del rubro

Corriente

31.12.25 31.12.24

Cuentas corrientes en pesos  128.417.754  47.019.279 

Cuentas corrientes en dólares  40.366.485  47.248.484 

Cuentas corrientes especiales en dólares  149.454.364  73.349.943 

Total  318.238.603  167.617.706 

Ver Anexo I - Activos y pasivos en moneda extranjera y Anexo IV - Transacciones con partes relacionadas.

2.3 Inversiones financieras

Criterio de medición contable

Los fondos comunes de inversión han sido medidos a su valor razonable en base a su valor de cotización de 
cada cuotaparte vigente al cierre de cada ejercicio.

Los títulos públicos sobre los que se tiene la intención y factibilidad de negociarlos han sido medidos a su 
valor razonable en base a su valor de cotización al cierre de cada ejercicio.

Las acciones han sido valuadas a su valor razonable al cierre del ejercicio, debido a que las mismas cotizan 
en un mercado activo.

Los títulos de deuda han sido valuados a su valor razonable al cierre de ejercicio, debido a que la Sociedad 
tiene la intención y la factibilidad de negociarlos, cederlos o transferirlos anticipadamente, puede acceder a 
un mercado activo y esta modalidad operativa es revelada por hechos anteriores o posteriores al cierre. Ver 
Anexo V.

Para determinar el valor razonable la Sociedad ha utilizado precios observables en un mercado que por la 
frecuencia y volumen de transacciones suficientes es considerado activo.
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NOTA 2: POLITICAS CONTABLES SOBRE CRITERIOS DE MEDICION CONTABLE (continuación)

Composición del rubro

Corriente

31.12.25 31.12.24

Fondos comunes de inversión  —  1.486.501 

Títulos públicos en pesos  16.601.077  2.458.164 

Títulos públicos en dólares  11.141.768  12.679.691 

Títulos privados en dólares  10.419.695  9.322.455 

Acciones en pesos  —  5.133.671 

Acciones en dólares  105  — 

Títulos públicos en pesos en garantía  609.500  626.172 

Títulos públicos en dólares en garantía  24.758  1.777.086 

Total  38.796.903  33.483.740 

Ver Anexo I - Activos y pasivos en moneda extranjera y Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

2.4 Cuentas por cobrar a clientes en moneda.

Criterio de medición contable

Han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad no segrega los componentes financieros 
implícitos.

Para los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor recuperable al cierre.

Composición del rubro

Corriente

31.12.25 31.12.24

Comitentes en pesos  22.103  322.304 

Comitentes en dólares  336.623  699.204 

Mercados en pesos  19.575  10.033 

Cupones a cobrar  —  9.470 

Comisiones a cobrar  378.435  383.058 

Aranceles a cobrar  112.251  39.437 

Mercados en dólares  2.336.931  834.921 

Operaciones de caución  1.395  153 

Depósitos en garantía en dólares  1.539.087  377.002 

Total  4.746.400  2.675.582 

Ver Anexo I - Activos y pasivos en moneda extranjera y Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

2.5 Otras cuentas por cobrar en moneda

Criterio de medición contable

Han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad no segrega los componentes financieros 
implícitos.

Para los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor recuperable al cierre.
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NOTA 2: POLITICAS CONTABLES SOBRE CRITERIOS DE MEDICION CONTABLE (continuación)

Composición del rubro

Corriente

31.12.25 31.12.24

Anticipos pagados  1.798  2.124 

Honorarios a cobrar  4.811  3.520 

Total  6.609  5.644 

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

2.6 Participaciones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos societarios

La participación en Tarjetas Regionales S.A. ha sido valuada al valor patrimonial proporcional en base a los 
estados contables al 31 de diciembre de 2025 emitidos por las misma.

Las normas contables utilizadas por la asociada para la elaboración de de sus estados contables son las 
mismas a las utilizadas por la sociedad, siguiendo el criterio aplicado por Grupo Financiero Galicia S.A., 
accionista controlante de la Sociedad. Ver Anexo VII

2.7  Activos intangibles

Los activos intangibles están medidos a su costo de adquisición reexpresado de acuerdo a lo indicado en la 
Nota 1.3, neto de sus amortizaciones acumuladas. Las amortizaciones han sido calculadas sobre los valores 
reexpresados de los respectivos activos.

Las amortizaciones están calculadas por el método de la línea recta en base a la vida útil estimada de los 
bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de dicha vida útil. El valor 
residual determinado no supera su valor recuperable. Ver Anexo VI.

2.8  Préstamos y otros pasivos financieros

Criterio de medición contable

Los préstamos y otros pasivos financieros provenientes de adelantos transitorios de cuenta corriente, se 
encuentran valuados a su valor nominal y sus cuotas no superan los doce meses desde la fecha de la 
operación.

Composición del rubro

Corriente
31.12.25 31.12.24

Adelantos en cuenta corriente  —  18 
Total  —  18 

2.9 Deudas fiscales.

Criterio de medición contable

Las deudas fiscales han sido valuadas a su valor nominal,debido a que la Sociedad ha optado por no 
segregar los componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial.
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NOTA 2: POLITICAS CONTABLES SOBRE CRITERIOS DE MEDICION CONTABLE (continuación)

Composición del rubro

Corriente

31.12.25 31.12.24

Impuesto al valor agregado a pagar  148.165  142.433 

Impuesto a los ingresos brutos a pagar  149.488  116.130 

Provisión impuesto a las ganancias  10.571.971  3.163.359 

Impuesto a las ganancias – retenciones a depositar  119.469  68.007 

Total  10.989.093  3.489.929 

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

2.10 Deudas laborales y previsionales.

Criterios de medición contable

Las deudas laborales y previsionales han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad ha 
optado por no segregar los componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial.

Composición del rubro

Corriente

31.12.25 31.12.24

Cargas sociales a pagar  22.342  42.207 

Provisión honorarios directores  1.798  2.124 

Seguros a pagar  161  50 

Provisión para vacaciones y cargas sociales  15.195  19.989 

Provisión por gratificaciones  532.499  345.714 

Total  571.995  410.084 

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

2.11 Proveedores de bienes y servicios.

Criterios de medición contable

Los Proveedores de bienes y servicios han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad ha 
optado por no segregar los componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

 (Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

11



NOTA 2: POLITICAS CONTABLES SOBRE CRITERIOS DE MEDICION CONTABLE (continuación)

Composición del rubro

Corriente

31.12.25 31.12.24

Comitentes en pesos  122.633.425  47.159.535 

Comitentes en dólares  142.685.397  87.344.023 

Mercados en pesos  142.452  — 

Mercados en dólares  —  — 

Operaciones de caución  —  10.553.477 

Otras deudas comerciales  389.860  221.461 

Alquiler de títulos  —  4.092.785 

Total  265.851.134  149.371.281 

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento.

2.12 Deudas en moneda con partes relacionadas

Criterios de medición contable

Las deudas en moneda con partes relacionadas han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la 
Sociedad ha optado por no segregar los componentes financieros implícitos al momento de su 
reconocimiento inicial.

Las deudas en moneda provenientes de transacciones entre partes relacionadas han sido valuados según 
las condiciones pactadas.

Composición del rubro

Corriente

31.12.25 31.12.24

Adelantos en cuenta corriente  603.694  — 

Total  603.694  — 

Ver Anexo IV Transacciones y saldos con partes relacionadas.

2.13 Impuesto a las Ganancias

La entidad reconoce el cargo contable por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto 
diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en la distinta base de medición 
de activos y pasivos según criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y 
créditos fiscales no utilizados susceptibles de deducción de ganancias impositivas futuras, computados 
considerando la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversión o utilización. Ver 
Nota 10.

2.14 Cuentas de capital social y Patrimonio Neto

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo mencionado en la Nota 1.3. La cuenta “Capital” se mantiene 
a su valor nominal y el ajuste derivado de dicha reexpresión monetaria realizada de acuerdo a la Nota 1.3, se 
expone en las cuentas de “Ajuste de capital”.
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NOTA 3: NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS

3.1 Ingresos netos por servicios

Composición del rubro

31.12.25 31.12.24

Aranceles  12.596.392  14.778.086 

Total  12.596.392  14.778.086 

NOTA 3: NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS (continuación)

3.2 Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por los cambios en el poder 
adquisitivo de la moneda)

Composición del rubro

31.12.25 31.12.24

Resultado de títulos públicos  38.905.077  47.706.169 

Resultado de títulos privados  15.829.791  8.598.366 

Resultado neto de acciones  12.653.589  6.714.308 

Resultados fondos comunes de inversión  886.647  1.254.422 

Resultado de fideicomisos financieros  82.276  195.185 

Resultado por inversiones en subsidiarias  366  1.706 

Resultados por operaciones con futuros y opciones  37  — 

Intereses ganados  1.123.343  828.678 

Diferencia de cambio  5.165.302  7.072.998 

Intereses pagados  (4.014.322)  (3.950.136) 

Resultado por exposición al cambio del poder adquisitivo de la 
moneda

 (18.544.197)  (26.591.298) 

Total  52.087.909  41.830.398 

NOTA 4 NOTAS AL ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

a. Monto y composición del Capital

Saldos al 31.12.25  95.392  3.451.762 

Saldos al 31.12.24  95.392  3.451.762 

Saldos al 31.12.23  95.392  3.451.762 

Valor nominal Valor actualizado (*)

(*) Ver Nota 1.3

b. Cantidad y características y otra información a revelar de las distintas clases de acciones en circulación

El capital de la sociedad se encuentra compuesto por un total de 95.392.000 acciones autorizadas a un 
valor nominal de $1 por acción y con derecho a un voto por acción. Las mismas se encuentran suscriptas e 
integradas totalmente al 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad no posee acciones propias en cartera.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

 (Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

13



NOTA 4 NOTAS AL ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO (continuación)

c. Naturaleza y destino de cada reserva

La sociedad posee ganancias reservadas, las cuales se componen por la reserva legal establecida por la Ley 
general de Sociedades y la reserva facultativa, esta última constituida para futuras distribuciones de 
dividendos.

d. Restricciones a la distribución de ganancias

Reserva legal
De acuerdo con el art. 70 de Ley General de Sociedades, Galicia Securities S.A.U. debe transferir a Reserva 
Legal el 5% de la ganancia del ejercicio, hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social más el 
saldo de la cuenta ajuste del capital. Cuando esta reserva quede disminuida por cualquier razón, no podrán 
distribuirse ganancias hasta su reintegro.

NOTA 5: DEPOSITANTES DE TITULOS Y CUPONES EN CUSTODIA

Los valores recibidos en custodia, valuados a su valor de cotización o a su valor nominal, en caso de no 
poseer cotización, ascienden al 31 de diciembre de 2025 a $5.199.960.751. 

NOTA 6: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2025 existen restricciones para la libre disponibilidad de los siguientes activos:

Notas 31.12.25 31.12.24

Títulos públicos

Garantía treasury bills  24.758  1.777.086 

Contrapartida líquida exigida para operar como agente de 
la CNV 11  609.500  626.172 

Depósitos en Garantía .

Depósito en garantía en ByMA integrado en dólares  1.332.706  130.829 

Garantía Bulltick en dólares en el exterior  206.381  246.173 

Total  2.173.345  2.780.260 

NOTA 7: INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS

Galicia Securities S.A.U. es controlada por Grupo Financiero Galicia S.A., con domicilio legal en Tte. Gral. 
Juan D. Perón 430 – Piso 25° - Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Los Estados Contables incluyen los 
siguientes saldos correspondientes a operaciones realizadas con la sociedad controlante y/o sus 
vinculadas: 

Ver Anexo IV- Transacciones y saldos con partes relacionadas.
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NOTA 8: NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Se considera efectivo y equivalente de efectivo a los rubros Caja y bancos e Inversiones financieras 
corrientes cuyo plazo de vencimiento sea inferior a tres meses desde su incorporación. Los movimientos 
correspondientes a dicho estado se encuentran reexpresados de acuerdo con lo establecido en la Nota 1.3. 

Conciliación entre las partidas correspondientes del Estados de situación patrimonial y el efectivo y sus 
equivalentes:

Partidas del estado de situación patrimonisl 31.12.25 31.12.24

Caja y bancos  318.238.603  167.617.706 

Inversiones financieras  38.796.903  33.483.740 

Menos: Inversiones financieras que no califican como efectivo y sus 
equivalentes

 —  — 

Total del Efectivo y sus equivalentes  357.035.506  201.101.446 

NOTA 9: PARTIDAS FUERA DE BALANCE

Composición del rubro

31.12.25 31.12.24
Depositantes de títulos y cupones en custodia  5.199.960.751  5.867.616.849 

Acuerdos obtenidos  24.408.000  28.161.959 

Alquiler de títulos  —  36.697.770 

Garantías recibidas  600  1.184 

Total  5.224.369.351  5.932.477.762 

NOTA 10: IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

Ajuste por inflación impositivo:

La Ley 27430 introdujo una modificación en la cual estableció que los sujetos a que se refieren los incisos a) 
a e) del artículo 53 de la actual Ley de Impuesto a las Ganancias, a los fines de determinar la ganancia neta 
imponible, deberían deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por 
inflación impositivo. Dicho ajuste resultaría aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verificará un 
porcentaje de variación del índice de precios al consumidor, acumulado en los treinta y seis (36) meses 
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al cien por ciento (100 %). 

El ajuste por inflación positivo o negativo, según sea el caso, que deba calcularse, se imputaría de la 
siguiente manera: el primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, debía imputarse un 
sexto (1/6) en ese período fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco (5) 
períodos fiscales inmediatos siguientes. Posteriormente y para los ejercicios iniciados a partir del 1° de 
enero de 2021, la imputación del ajuste por inflación se realizará en su totalidad (100%), sin diferimiento 
alguno. 

Alícuota del Impuesto:

El 16 de junio de 2021, se promulgó la Ley 27630, la cual establece para las sociedades de capital una 
estructura de alícuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias con tres segmentos en relación al nivel 
de ganancia neta imponible acumulada, con aplicación para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de 
enero de 2021, inclusive. Las nuevas alícuotas en el marco de este tratamiento son:
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NOTA 10: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (continuación)

Para el ejercicio fiscal iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31 de diciembre de 2025

Ganancia neta imponible acumulada

Pagarán miles de $ Más el %
Sobre el excedente de 

miles de $más de miles de $ a miles de $

— 101.680 —  25 % —

101.680 1.016.796 25.420  30 % 101.680

1.016.796 en adelante 299.955  35 % 1.016.796

Para el ejercicio fiscal iniciado el 1º de enero de 2024 y finalizado el 31 de diciembre de 2024:

Ganancia neta imponible acumulada

Pagarán miles de $ Más el %
Sobre el excedente de 

miles de $más de miles de $ a miles de $

— 34.704 —  25 % —

34.704 347.035 8.676  30 % 34.704

347.035 en adelante 102.375  35 % 347.035

Los montos previstos anteriormente se ajustarán anualmente a partir del 1° de enero de 2022 tomando 
como base la variación anual del Índice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el Instituto Nacional 
de Estadística y Censos (INDEC), correspondiente al mes de octubre del año anterior al del ajuste, respecto 
del mismo mes del año anterior.

Impuesto a los dividendos: se establece que los dividendos o utilidades distribuidas a personas humanas, 
sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, estarán gravados a la alícuota del 7%.

a Activo (Pasivo) neto por impuesto diferido

Criterios de medición contable

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido, 
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos 
contables e impositivas.

A efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias 
identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversión o utilización, 
considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisión de estos estados contables.

Los activos y pasivos diferidos así determinados han sido medidos a su valor nominal.

Composición del rubro

Concepto 31.12.25 31.12.24

Ajuste por inflación impositivo  10  2.651 

Deudas laborales  5.342  6.996 

Inversiones financieras  156.189  (1.550.880) 

Provision gratificaciones  9.205  12.501 

Totales  170.746  (1.528.732) 

b Impuesto a las ganancias del ejercicio

A continuación, se presenta la conciliación entre el impuesto registrado en resultados y el que resultaría de 
aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable:
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NOTA 10: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (continuación)

Concepto 31.12.25 31.12.24

Impuesto a las ganancias determinado aplicando criterios contables  (19.090.254)  (9.644.264) 

Impuesto a las ganancias en el estado de resultados  (19.517.735)  (12.559.234) 

Diferencia  427.481  2.914.970 

Causas de la diferencia

Variación del impuesto a las ganancias diferido  1.699.478  (853.270) 

Reexpresión del impuesto a las ganancias  (2.126.959)  (2.061.700) 

Total  (427.481)  (2.914.970) 

c Saldos de activos y pasivos por impuesto diferido

Concepto 31.12.25 31.12.24 Diferencias

Diferencias temporarias generadas por activos

Inversiones financieras  156.189  (1.550.880)  1.707.069 

Diferencias temporarias generadas por pasivos

Deudas laborales  14.547  19.497  (4.950) 

Ajuste por inflación impositivo  10  2.651  (2.641) 

Total  170.746  (1.528.732)  1.699.478 

NOTA 11: CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES 

En el marco de lo establecido en la Resolución General N° 622 de la CNV, la Sociedad ha obtenido la 
inscripción en el registro que lleva dicho organismo en las categorías “Agente de Liquidación y 
Compensación Propio (ALyC y AN Propio)” y “Agente de Colocación y Distribución integral de Fondos 
Comunes de Inversión”.

De acuerdo con las exigencias previstas, el ALyC y AN Propio deberá contar con un patrimonio neto mínimo 
equivalente a 470.350 Unidades de Valor Adquisitivo (UVA), ascendiendo dicho requerimiento  al 31 de 
diciembre de 2025 a $802.619, siendo la contrapartida mínima exigida de $401.310.

En el caso de Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de Inversión deberá contar 
con un patrimonio neto mínimo equivalente a 163.500 UVA, ascendiendo dicho requerimiento al 31 de 
diciembre de 2025 a $279.001, siendo la contrapartida mínima exigida de $139.501.

Al 31 de diciembre de 2025 el Patrimonio Neto de la Sociedad asciende a $84.095.792 y la contrapartida se 
encontraba integrada, conforme el siguiente detalle:

31.12.25

Contrapartida mínima exigida total  540.811 

Integración de la contrapartida mínima exigida

Títulos públicos 

Bono del tesoro - T15D5 609.500

Exceso de integración 68.689
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NOTA 11: CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES 
(continuación)

Sumario CNV 87/2024

Fecha de notificación de la apertura del sumario: 30 de abril de 2024.

Cargos Imputados: Presunta infracción al artículo 117, inciso “b” de la ley N° 26831 y modificatorias, artículo 
“2°, incisos “a”, “b” y “c” de la Sección II del Capítulo III del Título XII de las Normas de la C.N.V. (T.O. 2013 y 
modificatorias ), y artículo 59 de la ley N° 19550, tomando como base un informe preparado por el B.C.R.A. 
y enviado a la C.N.V., que indica que ha detectado una serie de transacciones que, afectando los volúmenes 
y precios considerados, podrían haber inducido a una aplicación distorsionada de la Com. "A" 7546 y 
complementarias en la operatoria de ejecución de puts que tienen como parte adquirente al B.C.R.A. En su 
informe manifiesta que pese a las dificultades que presenta establecer con exactitud las valuaciones de los 
bonos con características híbridas, como son los duales, acentuadas por la poca liquidez y una distribución 
discontinua de la curva, destacan que los puts ejecutados no hubieran podido ejercerse en los niveles 
resultantes de no haber mediado operaciones transadas los días 19 y 20 de febrero de 2024 por el Banco de 
Galicia y Buenos aires S.A.U. y sus vinculadas Galicia Securities S.A.U. e Inviú S.A.U. 

Supuestamente, las operaciones entre las sociedades mencionadas permitieron ejercer la opción de 
liquidez (PUT) del Bono Dual (TDE25) por VN$113 millones según la Com. “A” 7546 y complementarias, en 
aparente exceso por un monto de miles de $23.072.000 en relación con el que hubiera correspondido de 
haberse aplicado un precio extrapolado.

Personas sumariadas: Galicia Securities S.A.U.: Tres directores titulares y sus tres síndicos titulares, al 
momento de los hechos analizados.  

Estado de la causa: Durante el ejercicio 2024, se han presentado los descargos pertinentes, por otra parte 
el B.C.R.A. debitó la suma de miles de $28.837.892 ofrecida voluntariamente por el Banco de Galicia y 
Buenos Aires S.A.U. en concepto de reparación integral del supuesto daño e intereses, sin que implique 
menoscabo alguno de los argumentos de defensa, ni reconocimiento de hechos ni derecho, situación que 
ha sido notificada a la C.N.V. El 15 de noviembre de 2024 se ordenó la apertura a prueba de las actuaciones. 

El 2 de julio de 2025 se declaró la clausura del período probatorio, habiéndose producidos la totalidad de las 
medidas de pruebas ordenadas. A la fecha de firma de los presentes Estados Contables se han presentados 
los alegatos correspondientes sobre el mérito de la prueba y el sumario pasó a estar a estudio de la C.N.V.

Asimismo, se ha recibido notificación del Sumario en lo Financiero N° 1631 (Expte. BCRA N° 
EX2024-00152644-GDEBCRA#BCRA), respecto del cual detallamos:

Fecha de notificación de la apertura del sumario: 23 de octubre de 2024

Cargos imputados: supuestas fallas o debilidades de gestión y/o control interno de la entidad financiera en 
presunta transgresión a lo dispuesto en (i) ciertas disposiciones del Texto Ordenado de las “Normas 
Mínimas sobre Controles Internos para Entidades Financieras” y sus complementarias y modificatorias; (ii) 
ciertas disposiciones del Texto Ordenado de las “Normas sobre Lineamientos para la Gestión de Riesgos en 
las Entidades Financieras” y sus complementarias y modificatorias; y (iii) ciertas disposiciones del Texto 
Ordenado de las “Normas sobre Lineamientos para el Gobierno Societario en Entidades Financieras” y sus 
complementarias y modificatorias. Ello, en función de las operaciones realizadas entre los días 19.02.2024 y 
el 21.02.2024 por el Banco y sus vinculadas Galicia Securities S.A.U. e INVIU S.A.U. con el Bono Dual 
(TDE25) y la posterior ejecución de la opción de liquidez (put).

Personas sumariadas: un Director Titular al momento de los hechos analizados.

Estado de la causa: Durante el mes de Noviembre de 2024 se han presentado los descargos 
correspondientes, sin que se registren mayores novedades hasta el momento.

Atendiendo al estado procesal y las defensas argumentadas, estimamos que la resolución de los Sumarios 
no tendrán un impacto significativo en el patrimonio de la Sociedad.
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NOTA 12: PRIMERA APLICACION DE RT 54

Tal como se menciona en Nota 1.1, la Sociedad ha preparado los presentes Estados contables de 
conformidad con la RT 54 estableciendo como fecha de aplicación inicial el 1° de enero de 2025.

A los efectos de la determinación de los saldos comparativos, de acuerdo con lo dispuesto en la RT 54, 
Apéndice A, la Sociedad a aplicado el enfoque retroactivo simplificado reconociendo y clasificando todos 
sus activos y pasivos bajo RT 54 a la fecha de aplicación inicial.

A continuación se presenta una conciliación entre los saldos de inicio del ejercicio 2025 del Estados 
situación Patrimonial emitido de acuerdo con las Normas anteriores y los saldos de inicio incorporados en 
los presentes Estados Contables de acuerdo con la RT 54.

12.1 Conciliación del patrimonio al 31 de diciembre de 2024.

Concepto Ref. Normas anteriores
Ajustes y 

reclasificaciones
RT 54

Activo

Corriente

Caja y Bancos  167.617.706  —  167.617.706 

Inversiones financieras a  —  33.483.740  33.483.740 

Inversiones a  33.483.740  (33.483.740)  — 

Cuentas por cobrar a clientes en moneda b  —  2.675.582  2.675.582 

Créditos por servicios b  2.675.582  (2.675.582)  — 

Otras cuentas por cobrar en moneda c  —  5.644  5.644 

Otros créditos c  5.644  (5.644)  — 

Total Activo corriente  203.782.672  —  203.782.672 

No corriente  — 

Inversiones d  5.876  (5.876)  — 

Participaciones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 
societarios d  —  5.876  5.876 

Activos intangibles  293.301  —  293.301 

Total activo no corriente  299.177  —  299.177 

Total Activo  204.081.849  —  204.081.849 

a. El rubro "Inversiones financieras se llamaba "Inversiones" en los Estados Contables emitidos bajo las Normas 
anteriores.
b. El rubro "Cuentas por cobrar a clientes en moneda" se llamaba "Créditos por servicios" en los Estados 
Contables emitidos bajo las Normas anteriores.
c. El rubro "Otras cuentas a pagar en moneda" se llamaba "Otros créditos" en los Estados Contables emitidos bajo 
las Normas anteriores.
d. El rubro "Participaciones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos" se llamaba "Inversiones - No 
corrientes" en los Estados Contables emitidos bajo las Normas anteriores.

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

 (Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

19



NOTA 12: PRIMERA APLICACION DE RT 54 (continuación)

Concepto Ref.
Normas 

anteriores
Ajustes y 

reclasificaciones
RT 54

Pasivo

Corriente

Deudas financieras e  18  (18)  — 

Préstamos y otros pasivos financieros e  —  18  18 

Deudas comerciales f  149.371.281  (149.371.281)  — 

Proveedores de bienes y servicios f  —  149.371.281  149.371.281 

Remuneraciones y cargas sociales g  410.084  (410.084)  — 

Deudas laborales y previsionales g  —  410.084  410.084 

Cargas fiscales h  3.489.929  (3.489.929)  — 

Deudas fiscales h  —  3.489.929  3.489.929 

Total pasivo corriente  153.271.312  —  153.271.312 

No corriente

Cargas fiscales h  1.528.732  (1.528.732)  — 

Pasivos netos por impuesto diferido h  —  1.528.732  1.528.732 

Total pasivo no corriente  1.528.732  —  1.528.732 

Total pasivo  154.800.044  —  154.800.044 

e. El rubro "Préstamos y otros pasivos financieros" se llamaba "Deudas financieras" en los Estados Contables 
emitidos bajo las Normas anteriores.
f. El rubro "Proveedores de bienes y servicios" se llamaba "Deudas comerciales" en los Estados Contables 
emitidos bajo las Normas anteriores.
g. El rubro "Deudas laborales y previsionales se llamaba "Remuneraciones y cargas sociales" en los Estados 
Contables emitidos bajo las normas anteriores.
h. El rubro "Deudas fiscales" se llamaba "Cargas fiscales" en los Estados Contables emitidos bajo las normas 
anteriores.

Concepto Ref.
Normas 

anteriores
Ajustes y 

reclasificaciones
RT 54

Patrimonio

Capital suscripto  95.392  —  95.392 

Ajuste de capital  3.356.370  —  3.356.370 

Reserva legal  690.352  —  690.352 

Otras reservas  13.225.229  —  13.225.229 

Resultados no asignados  31.914.462  —  31.914.462 

Total Patrimonio  49.281.805  —  49.281.805 

Total del pasivo y patrimonio  204.081.849  —  204.081.849 
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NOTA 13: CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD 

La Sociedad opera en un contexto económico complejo tanto en el ámbito nacional como internacional.

Respecto al ámbito internacional, el cuarto trimestre de 2025 estuvo marcado por la continuidad del ciclo 
de flexibilización monetaria en Estados Unidos y una rotación en el apetito por riesgo hacia mercados 
internacionales. La Reserva Federal (Fed) concretó dos nuevos recortes de 25 puntos básicos en sus 
reuniones de octubre y diciembre, situando la tasa de referencia en el rango de 3,50%-3,75%. En este 
contexto, las bolsas globales mantuvieron su tendencia alcista, aunque con una dinámica de mayor 
selectividad. El S&P 500 registró un avance del 2%, mientras que el Nasdaq subió un 2,92%, alcanzando 
nuevos máximos históricos. No obstante, el protagonismo se desplazó hacia los mercados desarrollados de 
Europa y el segmento de Países Emergentes, que registraron subas cercanas al 5,0% en el trimestre, 
superando el desempeño de los índices estadounidenses favorecidos por la debilidad del dólar y 
valoraciones atractivas. Por último, los activos de cobertura continuaron destacándose con el oro y la plata 
cerrando el año en máximos históricos, beneficiados por el debilitamiento del dólar, mientras que el 
petróleo WTI profundizó su caída hasta los USD 57 por barril, presionado por un exceso de oferta global.

En el plano local, el Producto Interno Bruto (PIB) creció 0,3% en términos trimestrales desestacionalizados 
durante el tercer trimestre de 2025. En términos interanuales, el Estimador Mensual de Actividad 
Económica (EMAE) acumuló un crecimiento de 4,5% entre enero y noviembre 2025.

En diciembre de 2025, la inflación se ubicó en 2,8% mensual, cerrando el año con un incremento acumulado 
de 31,5%. Con ello, continuó el proceso de desinflación iniciado en 2024, aun cuando luego de mayo del 
2025 se verificó una aceleración tras el mínimo del año (1,5% mensual). El cierre anual de 31,5% no solo 
marcó una continuidad del sendero de moderación de precios, sino que además representó la inflación más 
baja de los últimos ocho años.

El tipo de cambio comenzó el 2025 avanzado a un ritmo del 2% mensual. A partir del 1 de febrero, el BCRA 
moderó el ritmo de variación al 1% mensual, esquema que se extendió hasta el 11 de abril. A partir de 
entonces, el BCRA implementó un esquema de bandas cambiarias, definiendo un rango de libre flotación 
cambiaria. El límite inferior de dicho rango comenzó en $/USD 1.000, ajustable diariamente a un ritmo del 
-1% mensual. A su vez, el límite superior inicial se estableció en $/USD 1.400, ajustable de manera diaria a 
una tasa mensual de +1%. El año 2025 cerró con una relación $/USD de 1.459,4.  A partir del 1 de enero de 
2026, el techo y el piso de la banda de flotación cambiaria comenzó a evolucionar cada mes al ritmo 
correspondiente al último dato de inflación mensual informado por INDEC (t-2). A último dato disponible, la 
relación $/USD se ubicó en 1.451,7.

Además, el 2025 se caracterizó por la firma de un nuevo acuerdo de facilidades extendidas con el FMI por 
USD 20.000 millones en abril, de los cuales USD 12.000 fueron desembolsados en dicho mes. La primera 
revisión del acuerdo, aprobada por el Directorio del FMI el 31 de julio, habilitó un segundo desembolso por 
USD 2.000 millones. La segunda revisión del acuerdo se publicaría durante febrero 2026.

Sumado al financiamiento del FMI, en octubre el BCRA anunció la suscripción de un acuerdo de 
estabilización cambiaria con el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, por un monto de hasta 
USD 20.000 millones. El acuerdo estableció los términos y condiciones para la realización de operaciones 
bilaterales de swap de monedas entre ambas partes, parte del cual se activó, pero fue cancelado en 
diciembre 2025.

Durante 2025, la cuenta corriente del Balance Cambiario presentó un déficit de USD 2.223 millones, 
mientras que la cuenta capital y financiera registró un superávit de USD 9.444 millones. Las reservas 
internacionales cerraron el 2025 en USD 41.167 millones, un incremento de USD 11.527 millones respecto 
del cierre del año anterior. Las primeras semanas de 2026 se caracterizaron por la compra de divisas al 
sector privado por parte del BCRA. Al momento de redactarse este informe, éstas suman en lo que va de 
2026 un total de USD 1.197 millones. Esta compra de divisas es parte de la fase de remonetización que 
comenzó a implementar la autoridad monetaria a comienzos de este año.
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NOTA 12: CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (continuación)

Al 29 de enero del 2026, el saldo de depósitos del sector privado en moneda extranjera sumó USD 38.041 
millones, una suba de USD 1.073 millones con relación al cierre del año pasado de USD 36.968 millones. Por 
su parte, el crédito en dólares al sector privado fue de USD 19.811 millones, un aumento de USD 1.381 
millones respecto del cierre de 2025 de USD 18.430 millones.

En cuanto a la tasa de interés, la primera mitad del 2025, la tasa de referencia estuvo determinada por el 
BCRA. El 31 de enero de 2025, el rendimiento de las Letras Fiscales de Liquidez (LEFI) quedó establecido en 
29%. No obstante, el 10 de julio la autoridad monetaria avanzó la transición hacia un esquema de control de 
agregados monetarios y dejó de ofrecer LEFI, cuyo vencimiento fue el 17 de julio del año pasado. Desde 
entonces, no existe tasa de política monetaria. Al 30 de enero, la Tasa Mayorista de Argentina de bancos 
privados (que se calcula a partir de depósitos a plazo fijo en pesos, con un monto mínimo de 1.000 millones 
de pesos y un plazo de entre 30 y 35 días) se ubicó en 32,94%.

El 2025 cerró con superávit fiscal por segundo año consecutivo. El resultado primario acumulado fue de $ 
11.769.218 millones (equivalente a 1,4% del PBI), mientras que el resultado financiero acumulado fue de $ 
1.453.819 millones (0,2% del PBI). Según el Presupuesto 2026, el objetivo para este año es un superávit 
primario de 1,5% del PBI.

En materia impositiva, a fines de enero del 2025 el Gobierno anunció una reducción temporal de los 
derechos de exportación para los principales productos agrícolas (soja y sus derivados, trigo, cebada, 
sorgo, maíz y girasol) vigente entre el 27 de enero y el 30 de junio de 2025. En paralelo, se dispuso la 
eliminación permanente de las retenciones para las economías regionales. Tras la restitución de las alícuotas 
originales a comienzos de julio, el 26 de dicho mes se anunció una nueva baja de los derechos de 
exportación, esta vez de carácter permanente. El 22 de septiembre se implementaron retenciones cero para 
las exportaciones agropecuarias, hasta el 31 de octubre o hasta alcanzar un cupo de USD 7.000 millones. El 
9 de diciembre se anunció una nueva baja permanente de los derechos de exportación de ciertos 
productos agrícolas (soja y sus derivados, trigo, cebada, sorgo, maíz y girasol).

La segunda mitad de 2025 estuvo caracterizada por las elecciones de medio término, las cuales dieron 
lugar a un incremento de la volatilidad en el tercer trimestre. Por un lado, el tipo de cambio se depreció y en 
ocasiones llegó a alcanzar el límite superior de la banda de flotación cambiaria, lo que provocó la venta de 
divisas en el mercado de cambios por parte de la entidad monetaria. Por otro lado, las tasas de interés en 
pesos exhibieron fluctuaciones marcadas. En paralelo, los precios de los activos financieros (tanto bonos 
soberanos como acciones bursátiles) mostraron caídas, y el riesgo país llegó a superar los 1.500 puntos 
básicos. Asimismo, en los meses previos a las elecciones legislativas se vio un incremento en la demanda 
por cobertura cambiaria y una mayor dolarización de portafolios, reflejado en el aumento del interés abierto 
de los contratos de futuros de dólar y en las mayores compras de moneda extranjera por parte de personas 
humanas.

El 26 de octubre tuvieron lugar las elecciones de medio término. La Libertad Avanza obtuvo una victoria 
con el 40% de los votos a nivel nacional. Tras los comicios, la volatilidad económica se redujo, con una 
compresión del riesgo país, de las tasas de interés y de la demanda por cobertura cambiaria.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continúa a la fecha de emisión de los presentes Estados 
Contables.

La Dirección la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las variables que afectan su negocio, 
para definir su curso de acción e identificar los potenciales impactos sobre su situación patrimonial y 
financiera. Los presentes Estados Contables deben ser leídos a la luz de estas circunstancias.
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ANEXO I - Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos

31.12.25 31.12.24

Clase Monto en
Tipo de 
cambio 

aplicable
Monto en moneda 

local
Monto en moneda 

localMoneda extranjera

Activo

Activo Corriente

Caja y bancos

Cuentas corrientes U$S  27.916  1.446 40.366.485 47.248.484

Cuentas corrientes especiales U$S  103.357  1.446 149.454.364 73.349.943

Inversiones financieras

Títulos públicos U$S  7.705  1.446 11.141.768 12.679.691

Títulos privados U$S  7.206  1.446 10.419.800 9.322.455

Títulos públicos en garantía U$S 17  1.446  24.758  1.777.086 

Cuentas por cobrar a clientes en 
moneda

Comitentes U$S  233  1.446 336.623 699.204

Mercados en dólares U$S  1.616  1.446 2.336.931 834.921

Depósitos en garantía U$S  1.064  1.446 1.539.087 377.002

Total de Activos Corrientes  149.114  215.619.816  146.288.786 

Total Activos  149.114  215.619.816  146.288.786 

Pasivo

Pasivos Corrientes

Proveedores de bienes y servicios

Comitentes U$S  98.066  1.455 142.685.397 87.344.023

Total Pasivo Corriente  98.066 142.685.397 87.344.023

Total Pasivo  98.066 142.685.397 87.344.023

(*) U$S: Dólares estadounidenses. Ver nota 1.4.b.
(**) Cotización en pesos argentinos.
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ANEXO II - Activos y pasivos por vencimiento
Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

31.12.25

Plazo

ACTIVOS PASIVOS

Inversiones financieras Cuentas por cobrar en moneda Deudas

Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado
A vencer

Hasta tres meses  38.796.903  —  4.753.009  —  267.345.583  — 

De tres a seis meses  —  —  —  —  10.670.333  — 

De seis a nueve meses  —  —  —  —  —  — 

En el segundo año  —  —  —  —  —  — 

En el tercer año  —  —  —  —  —  — 

A más de diez años  —  —  —  —  —  — 

Total a vencer  38.796.903  —  4.753.009  —  278.015.916  — 

Sin plazos establecidos  —  —  170.746 

Con plazo vencidos  —  —  —  —  —  — 

Totales  38.796.903  —  4.923.755  —  278.015.916  — 
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ANEXO II - Activos y pasivos por vencimiento (continuación)
Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

31.12.24

Plazo

ACTIVOS PASIVOS

Inversiones financieras Cuentas por cobrar en moneda Deudas

Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado

A vencer

Hasta tres meses  33.483.740  —  2.675.582  —  150.083.936  — 

De tres a seis meses  —  —  —  —  3.183.854  — 

De seis a nueve meses  —  —  —  —  —  — 

En el segundo año  —  —  —  —  1.528.733  — 

En el tercer año  —  —  —  —  —  — 

En el décimo año  —  —  —  —  —  — 

A más de diez años  —  —  —  —  —  — 

Total a vencer  33.483.740  —  2.675.582  —  154.796.523  — 

Sin plazos establecidos  —  —  — 

Con plazo vencidos  —  —  —  —  —  — 

Totales  33.483.740  —  2.675.582  —  154.796.523  — 
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ANEXO III - GASTOS CLASIFICADOS POR NATURALEZA
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Gastos de 
administración

Gastos de 
comercialización

31.12.25 31.12.24

Conceptos $ $
Sueldos y cargas sociales  339.672  1.924.810  2.264.482  1.377.765 

Derechos de mercado  —  1.275.544  1.275.544  1.325.376 

Gastos por membresías  —  8.812  8.812  57.921 

Gastos y comisiones por custodia  —  1.298.799  1.298.799  636.245 

Honorarios  70.860  —  70.860  83.649 

Indemnizaciones  902.132  —  902.132  — 

Amortización de activos intangibles  146.650  —  146.650  146.650 

Gastos generales  81.589  —  81.589  45.559 

Gastos de sistemas  931.124  —  931.124  1.244.958 

Eventos comerciales  —  —  —  2.238 

Gastos bancarios  110.231  —  110.231  46.909 

Impuestos y tasas  603.023  2.658.422  3.261.445  7.166.283 

Alquileres        911  —  911  1.235 

Total 31.12.25  3.186.192  7.166.387  10.352.579  — 

Total 31.12.24  2.439.026  9.695.762  —  12.134.788 

Galicia Securities S.A.U.
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13 de febrero de 2026
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ANEXO IV - Transacciones y saldos con partes relacionadas
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

TRANSACCIONES

Transacciones realizadas con partes 
relacionadas

Intereses por 
descubierto en 

cuenta 
corriente Alquileres

Comisiones 
bancarias

Parte relacionada 31.12.25 Total

Entidades que ejercen influencia significativa sobre la Sociedad

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.  (253.040)  (911)  (65.354)  (319.305) 

Totales  (253.040)  (911)  (65.354)  (319.305) 

Transacciones realizadas con partes 
relacionadas

Intereses por 
descubierto 

en cuenta 
corriente Alquileres

Comisiones 
bancarias

Parte relacionada 31.12.24 Total

Entidades que ejercen influencia significativa sobre la Sociedad

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.  (465.585)  (1.235)  (4.411)  (471.231) 

Totales  (465.585)  (1.235)  (4.411)  (471.231) 

SALDOS

Activo Pasivo

Cuentas corrientes 
en pesos

Cuentas 
corrientes 

especiales en 
dólares

Obligaciones 
Negociables

Adelantos en 
cuenta corriente

Parte relacionada 31.12.25

Entidades que ejercen influencia significativa 
sobre la Sociedad

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.  128.416.802  149.454.364  1.274.038  (603.694) 

Totales  128.416.802  149.454.364  1.274.038  (603.694) 

Activo Pasivo

Cuentas 
corrientes en 

pesos

Cuentas 
corrientes 

especiales en 
dólares

Obligaciones 
Negociables

Adelantos en 
cuenta corriente

Parte relacionada 31.12.24

Entidades que ejercen influencia significativa 
sobre la Sociedad

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.  47.018.682  73.349.943  —  — 

Tarjeta Naranja S.A.U.  —  —  1.342.460  — 

Totales  47.018.682  73.349.943  1.342.460  — 

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

 (Socia)
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ANEXO V - Inversiones financieras
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, presentado en forma comparativa.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Notas / 31.12.25 31.12.24

Denominación y características de los valores Anexos $ $

Inversiones corrientes

Fondo Fima  —  1.486.501 

Títulos públicos en pesos  16.601.077  2.458.164 

Título público - S10N5  6.004.170  — 

Título público - S31O5  9.924.228  — 

Bono del tesoro - T13F6  41.056  — 

Bono del tesoro - T15D5  557.622  — 

Bono del tesoro - T17O5  59.400  — 

Bono del tesoro - TTJ26  12.140  — 

Bono del tesoro - TZX26  2.461  — 

Título público - PBY26  —  4.730 

Letra del tesoro - S31E5  —  2.131.745 

Bono del tesoro - T2X5  —  321.689 

Títulos públicos en dólares I  11.141.768  12.679.691 

Letra del tesoro - AL29  206.212  — 

Letra del tesoro - AL35  62.602  — 

Letra del tesoro - GD35  60.102  — 

Título público - D31O5  7.230.000  — 

Bopreal - BPOA7  1.180.306  — 

Bopreal - BPOB7  4.822  — 

Bopreal - BPOC7  2.397.724  — 

Letra del tesoro - BNA26  —  25.370 

Título público - BPJ25  —  2.597 

Título público - BPY26  —  597.448 

Título público - BPOC7  —  442.706 

Treasury bills  —  11.611.570 

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

 (Socia)
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ANEXO V Inversiones financieras (Continuación)
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Notas / 31.12.25 31.12.24

Denominación y características de los valores Anexos $ $

Títulos privados en dólares I  10.419.695  9.322.455 

Obligaciones negociables - AEC2O  2.107  2.464 

Obligaciones negociables - AFCFO  1.354  — 

Obligaciones negociables - ARC10  448.441  — 

Obligaciones negociables - BACAO  1.105.438  — 

Obligaciones negociables - BF35O  86.384  — 

Obligaciones negociables - BYCHO  82.216  514.523 

Obligaciones negociables - BYCOO  147  — 

Obligaciones negociables - BYCTO  387  — 

Obligaciones negociables - BYCUO  5.819  — 

Obligaciones negociables - HBC4O  42.553  — 

Obligaciones negociables - HJCBO  70.516  — 

Obligaciones negociables - HJCHO  14  — 

Obligaciones negociables - LOC2O  66.441  814 

Obligaciones negociables - LOC4O  13.968  76.625 

Obligaciones negociables - MGCLO  267.399  — 

Obligaciones negociables - MGCMO  3.483  — 

Obligaciones negociables - MGCOO  33.716  1.598 

Obligaciones negociables - PNUCO  55.581  — 

Obligaciones negociables - PNVCO  40.470  249.157 

Obligaciones negociables - PNWCO  446  109.725 

Obligaciones negociables - RCCMO  370.891  569.322 

Obligaciones negociables - T641O  23.995  — 

Obligaciones negociables - T642O  1.189.190  — 

Obligaciones negociables - TN63O  39.791  1.342.460 

Obligaciones negociables - TTC8O  1.027.383  — 

Obligaciones negociables - VSCTO  747.582  63.947 

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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ANEXO V Inversiones financieras (Continuación)
Por el  ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Notas / 31.12.25 31.12.24
Denominación y características de los valores Anexos $ $
Títulos privados en dólares (Continuación)

Obligaciones negociables - VSCVO  737.460  — 

Obligaciones negociables - YFCMO  733.845  — 

Obligaciones negociables - YMCQO  431.241  — 

Obligaciones negociables - YM39O  184.669  — 

Obligaciones negociables - LOC5O  926.867  — 

Obligaciones negociables - 58795  1.540.810  — 

Obligaciones negociables - AERBO  —  77.985 

Obligaciones negociables - AFC8O  —  363.409 

Obligaciones negociables - BYCIO  —  1.959.735 

Obligaciones negociables - BYCKO  —  1.394.592 

Obligaciones negociables - CIC7O  —  4.740 

Obligaciones negociables - CS37O  —  305.125 

Obligaciones negociables - MGCHO  —  332.780 

Obligaciones negociables - MGCJO  —  22.854 

Obligaciones negociables - MSSEO  —  9.710 

Obligaciones negociables - NPCAO  —  134.031 

Obligaciones negociables - PNMCO  —  1.308.896 

Obligaciones negociables - VSCNO  —  265.534 

Obligaciones negociables - VSCLO  —  46.743 

Fideicomisos financieros  139.091  165.686 

Acciones en pesos  —  5.133.671 

Acciones - A3 (*)  —  5.133.671 

Acciones en dólares I  105  — 

Cedears - SPY  105  — 

Títulos públicos en pesos en garantía  609.500  626.172 

Bono del tesoro - T15D5 11  609.500  — 

Letra del tesoro - S16A5  —  626.172 

Títulos públicos en dólares en garantía  24.758  1.777.086 

Treasury bills  —  1.777.086 

Título público - GD30  24.758  — 

Total inversiones corrientes  38.796.903  33.483.740 

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
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ANEXO V Inversiones financieras (Continuación)
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Notas / 31.12.25 31.12.24

Denominación y características de los valores Anexos $ $

Inversiones no corrientes

Participaciones en otras sociedades

Tarjetas Regionales S.A.  5.796  5.876 

Total inversiones no corrientes  5.796  5.876 

Total inversiones  38.802.699  33.489.616 

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
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ANEXO VI - Activos Intangibles
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Valores de incorporación Amortizaciones acumuladas Valores netos al cierre

Cuenta principal Al inicio
Altas/

(Bajas) Al cierre Al inicio Del ejercicio Al cierre 31.12.25 31.12.24

Licencia AUNE  733.249  —  733.249  (439.948)  (146.650)  (586.598)  146.651  293.301 

Total al 31.12.25  733.249  —  733.249  (439.948)  (146.650)  (586.598)  146.651  — 

Total al 31.12.24  733.249  —  733.249  (293.298)  (146.650)  (439.948)  293.301  293.301 

Galicia Securities S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha

13 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

 (Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

32



ANEXO VII - Participaciones en asociadas
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior.

En moneda homogénea. (Nota 1.3)
(cifras expresadas en miles de pesos)

Inversiones no corrientes Actividad principal
Fecha de cierre 

del ejercicio Capital Social Resultados Patrimonio Neto

Porcentaje de 
participación sobre el 

capital social
Valor registrado al 

31.12.25
Valor registrado al 

31.12.24

Tarjetas Regionales S.A. Financiera y de inversión 31.12.25  1.756.704  64.351.441  1.018.220.523  0,000569 %  5.796  5.876 

Galicia Securities S.A.U.
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INFORME DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA 
 
A los señores Accionistas, y Directores de   
Galicia Securities SAU 
Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Peron 407 – piso 2° 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires  
C.U.I.T. N° 33-71514605-9 
 
INFORME SOBRE LOS CONTROLES REALIZADOS COMO SINDICO RESPECTO 
DE LOS ESTADOS CONTABLES Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO 
 

1) OPINIÓN 
 
En nuestro carácter de integrantes de la Comisión Fiscalizadora de Galicia Securities 
S.A.U., hemos llevado a cabo los controles que nos impone la legislación vigente, el 
estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores 
públicos, respecto a los estados contables adjuntos de Galicia Securities S.A.U. (en 
adelante ” la Sociedad” ) que comprenden: 
 

• el inventario y la memoria; 

• el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025;  

• los estados de resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujo de efectivo 
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha; 

• resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa 
incluida en las notas y los anexos que los complementan. 

 
Las cifras y otra información correspondientes al ejercicio 2024, son parte integrante 
de los estados contables mencionados precedentemente y se los presenta con el 
propósito de que se interpreten exclusivamente en relación con las cifras y con la 
información del ejercicio actual. 

 
Sobre la base del examen realizado, con el alcance descripto en el punto Fundamento 
de la Opinión, y teniendo en cuenta el informe de auditoría de los auditores externos, en 
nuestra opinión, los estados contables mencionados en el punto 1. del presente informe, 
se presentan en todos sus aspectos significativos, en forma razonable, y de conformidad 
con las normas contables profesionales argentinas.  
 
En cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, no tenemos 
objeciones que formular. 
 
Con respecto a la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2025, no tenemos objeciones que formular en materia de nuestra 
competencia, siendo las afirmaciones acerca de la gestión llevada a cabo y sobre las 
perspectivas futuras, responsabilidad exclusiva del Directorio.  
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2) FUNDAMENTO DE LA OPINIÓN 
 
Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas legales de sindicatura vigentes 
en la República Argentina y por las establecidas en la Resolución Técnica N° 15 y 
modificatorias de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 
Económicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles de la información deben 
llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoría establecidas en la Resolución 
Técnica nro. 37 de dicha Federación. Dichas normas requieren, que el examen de los 
estados financieros se efectúe de acuerdo con las normas profesionales de auditoría e 
incluyan la verificación de la congruencia de los documentos examinados con la 
información sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuación de 
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y 
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados 
en el punto 1 planificamos y ejecutamos determinados procedimientos sobre la 
documentación de la auditoría efectuada por los auditores externos Price Waterhouse 
& Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de auditoría con fecha 13 de febrero de 
2026, sin salvedades, de acuerdo con las normas de auditoría establecidas en la 
sección III.A de la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. Dicho examen incluyó la 
verificación de la planificación del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de 
los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoría efectuada por dichos 
profesionales.  
 
Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestión, nuestra revisión 
no se extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la 
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. 
 
Con relación a la Memoria, hemos verificado que cumple con las prescripciones legales 
y reglamentarias, y en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos 
numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentación 
pertinente. 
  
Informamos, además, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos 
compete, hemos aplicado durante el período los restantes procedimientos descriptos en 
el artículo 294 de la Ley 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las 
circunstancias, incluyendo, entre otros, el control de la constitución y subsistencia de la 
garantía de los directores en cumplimiento de la Resolución 15/2024 y modificatorias de 
la IGJ.  
 
Dejamos expresa mención que somos independientes de Galicia Securities S.A.U. y 
hemos cumplido con los demás requisitos de ética de conformidad con el código de 
ética y de las RT N° 15 y 37 de FACPCE.  
 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión. 
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3) RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION A LOS ESTADOS 
FINANCIEROS Y LA MEMORIA. 

 
El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros de acuerdo con las normas contables profesionales 
argentinas y por el diseño, implementación y mantenimiento  del control interno que 
considere necesario para permitir la preparación y presentación de los estados 
financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en 
irregularidades. 
 
En la preparación de los estados financieros, la Dirección es responsable de la 
evaluación de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con 
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento, excepto si la Dirección tuviera intención de liquidar la Sociedad o de 
cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.  
 
Respecto de la memoria los administradores son responsables de cumplir con la Ley 
General de Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a 
su contenido. 
 

4) RESPONSABILIDAD DEL SÍNDICO EN RELACIÓN CON LA AUDITORIA DE 
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO 

 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
en su conjunto están libres de incorrección significativa, que la memoria cumple con las 
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe como síndico que contenga 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza 
que una auditoría realizada de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE siempre 
detecte una incorrección significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran 
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente 
que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 
estados financieros y el contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra 
incumbencia profesional. Como parte de los controles sobre los estados financieros, 
empleando normas de auditoría de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante nuestra actuación como síndicos. 
  



4 

 
 

5) INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 
 
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que: 
 
i) los estados contables de Galicia Securities S.A.U. al 31 de diciembre de 2025 se 
encuentran pendientes de transcripción en los libros “Diario” e “Inventario y Balances” y 
cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley 
General de Sociedades y la Comisión Nacional de Valores; 
 
ii) excepto por lo mencionado en el punto i) los estados contables de Galicia 
Securities S.A.U., surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de 
conformidad con normas legales; 
 
iii) hemos leído la información incluida en la nota 11 a los estados contables al 31 
de diciembre de 2025 en relación con las exigencias establecidas por la Comisión 
Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Mínimo y Contrapartida Líquida, sobre 
la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que 
formular. 
 

 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 13 de febrero de 2026. 
 
 
 
 
_________________________ 
         Jose Luis Gentile 
   por Comisión Fiscalizadora  

 
 
 



 

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG  
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000 

www.pwc.com.ar 

www.pwc.com.ar 

Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 

A los Señores Presidente y Directores de 
Galicia Securities S.A.U. 
Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 407 – Piso 2º 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
CUIT 33-71514605-9 
 

Informe sobre la auditoría de los estados contables 
 

Opinión 

Hemos auditado los estados contables de Galicia Securities S.A.U (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el 

estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados, de evolución del patrimonio 

neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados contables, que 

incluyen información material sobre las políticas contables y anexos complementarios. 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la 

situación patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, así como su resultado, la evolución del patrimonio 

neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas 

contables profesionales argentinas. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A de la 

Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). 

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades 

de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables” del presente informe. Somos independientes de 

la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Código 

de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución 

Técnica N° 37 de la FACPCE. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 

fundamentar nuestra opinión de auditoría.
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Información que acompaña a los estados contables (“otra información”) 

La otra información comprende la Memoria. El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra información.   

Nuestra opinión sobre los estados contables no cubre la otra información y, por lo tanto, no expresamos ninguna 

conclusión de auditoría. 

En relación con nuestra auditoría de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, al 

hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos 

obtenidos en la auditoría, o si por algún otro motivo parece que existe una incorrección significativa. Si, basándonos en 

el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una 

incorrección significativa en la otra información, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al 

respecto.  

Responsabilidades del Directorio en relación con los estados contables 

El Directorio de Galicia Securities S.A.U es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el Directorio de la 

Sociedad considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección significativa, 

debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados contables, el Directorio de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad de la 

Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas 

con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio de la Sociedad 

tiene intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de 

continuidad. 

Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están libres de 

incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 

la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las 

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, 

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 

estados contables.  

Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 

elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 

detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 

significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 

manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  
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• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 

auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de 

empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no 

una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 

incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 

información revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que 

expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta 

la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa 

de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la información 

revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una 

presentación razonable. 

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de 

realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 

significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 

a) Los estados contables al 31 de diciembre de 2025 de Galicia Securities S.A.U se encuentran pendientes de 
transcripción en los libros “Diario” e “Inventario y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra 
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisión 
Nacional de Valores; 
 

b) Excepto por lo mencionado en el punto a), los estados contables de Galicia Securities S.A.U. surgen de registros 
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales; 
 

c) al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Galicia 
Securities S.A.U. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendía a $ 24.377.052,71 no siendo exigible 
a dicha fecha;  
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d) hemos leído la información incluida en la nota 11 a los estados contables al 31 de diciembre de 2025 en relación 
con las exigencias establecidas por la Comisión Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Mínimo y 
Contrapartida Líquida, sobre la cual, en lo que es materia de competencia, no tenemos observaciones que 
formular. 
 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 13 de febrero de 2026. 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

 

 

(Socia)  

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17 

 

Maria Mercedes Baño 

Contador Público (U.B.A.) 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 340 F° 155 



Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 24 de febrero de 2026

 
Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por 
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuación profesional con los datos 
que a continuación se detallan: 
 
 

Fecha de intervención: 13/02/2026 
Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual 
Perteneciente a: GALICIA SECURITIES Unipersonal 
CUIT: 33-71514605-9 
Fecha de Cierre: 31/12/2025 
Monto total del Activo: $362.111.708.000,00 
Intervenida por: Dra. MARIA MERCEDES BAÑO 

 
 
Sobre la misma se han efectuado los controles de matrícula vigente y control formal de dicha 
actuación profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando 
estos controles la emisión de un juicio técnico sobre la actuación profesional.

 

Datos del Matriculado 

Dra. MARIA MERCEDES BAÑO 

Contador Público ( Universidad de Buenos Aires ) 

CPCECABA T° 340 F° 155 

 

Firma en carácter de socio 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

T° 1 F° 17 

SOCIO 

688989
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