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VISTA ENERGY LACH S.A.
(anteriormente denominada “PETRONAS E&P ARGENTINA S.A.”)

MEMORIA 2025
Correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025
(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)
(Informacién no auditada y no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)
Sefiores Accionistas:

De acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio somete a vuestra consideracion la
Memoria correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2025.

La informacién contenida en la presente Memoria incluye el andlisis y las explicaciones del Directorio sobre la
situacion financiera y los resultados de las operaciones, y debe ser leida en forma conjunta con los Estados
Financieros de Vista Energy Lach S.A. (en adelante, indistintamente “Vista Lach” o la “Sociedad™), junto con sus
notas (en adelante, los “Estados Financieros™)

L Consideraciones generales

Vista Lach, es una compaiiia dedicada a la exploracién y explotacién de hidrocarburos no convencionales.

Fue constituida el 3 de diciembre de 2014 por sus entonces accionistas PETRONAS Carigali Canada B.V y
PETRONAS Carigali International E&P B.V, con participaciones del 70% y 30% respectivamente. Con fecha 15
de abril de 2025, dichas sociedades transfirieron el 100% de participacion en Vista Lach a Vista Energy Argentina
S.A.U. (*Vista Argentina™). Adicionalmente, Vista Argentina transfirié 1 accién de la Sociedad a Vista Energy
Holding I S.A. de C.V. (“Vista I”).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad es titular del 50% de la concesién de explotacion de hidrocarburos
no convencional “La Amarga Chica” (el “Area LACH”) en la provincia de Neuquén, Argentina, la cual es operada
por YPF S.A. (“YPF”).

11 Contexto macroeconémico

La Sociedad opera en Argentina y, por ende, los negocios dependen en gran medida de las condiciones
macroeconomicas, politicas, regulatorias y sociales imperantes en dicho pais.

Las condiciones macroeconémicas de la Argentina dependen de diversos factores, entre los que corresponde hacer
mencion a los siguientes: (i) la balanza comercial de bienes y servicios, en especial la produccién nacional, la
demanda internacional y los precios de las exportaciones de los principales commodities que se producen en
Argentina; (ii) la competitividad y eficiencia de las industrias y servicios nacionales; (iii) la estabilidad y
competitividad del peso argentino (“$” o “pesos”) respecto de otras monedas; (iv) el indice de precios al
consumidor y mayorista; (v) el déficit fiscal del estado nacional y los estados provinciales; (vi) los niveles de
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VISTA ENERGY LACH S.A.
(anteriormente denominada “PETRONAS E&P ARGENTINA S.A.”)

deuda publica; (vii) la inversion y financiamiento nacional y del exterior; (viii) las politicas de gobierno; y (ix) el
entorno legal y regulatorio.

La economia argentina ha experimentado una inflacion anual durante el afio 2025 de 31,5% de acuerdo al Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”), mientras que el tipo de cambio se devalu6 en un 41% de 1.032,00
pesos por dolar estadounidense (“USD™) a 1.455,00 $/USD durante el afio 2025, si se toma como referencia el tipo
de cambio mayorista informado por el Banco de la Nacién Argentina.

De acuerdo con informacién publicada por el INDEC, el Producto Bruto Interno (“PBI”) de Argentina registr6
una expansion del 3,3% en el tercer trimestre de 2025 en relacidn con el mismo periodo del 2024.

Adicionalmente, los precios de referencia de los productos comercializados por la Sociedad se encuentran
mayormente denominados en USD, mientras que los bienes y servicios contratados estan denominados tanto en
USD como en pesos, ajustados por indices especificos o inflacién. Por otro lado, la deuda financiera de la Sociedad
esta totalmente denominada en USD.

Asimismo, existen algunas restricciones dispuestas por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA™),
para el acceso al mercado de cambios.

Sector hidrocarburifero

Los precios internacionales del petroleo crudo han fluctuado significativamente en los tltimos afios y se espera
que sigan fluctuando en el futuro. Por ejemplo, el precio del indice de referencia Brent promedio en 2025 y 2024
fue 68,2 barriles equivalentes de petroleo ("USD/bbI”), y 79,8 USD/bbl, respectivamente.

Los factores que afectan los precios internacionales del petréleo crudo y productos derivados incluyen: (i) los
acontecimientos politicos en las regiones productoras de petrdleo crudo, en particular en Medio Oriente; (ii) la
capacidad de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (la “OPEP”) y de otras naciones productoras de
petrdleo crudo para fijar y mantener los niveles de produccion y precios; (iii) la oferta y la demanda mundial y
regional de petrdleo crudo, gas natural y productos afines; (iv) la competencia de otras fuentes de energia; (v) las
reglamentaciones de los gobiernos nacionales y extranjeros; (vi) los factores climéticos; y (vii) tensiones
geopoliticas, conflictos armados de escala regional o mundial, y actos de terrorismo.

La mayor parte de los ingresos de la Sociedad se derivan de las ventas de petréleo crudo y gas natural, en donde
el precio interno del petréleo crudo ha fluctuado en el pasado no sélo debido a los precios internacionales, sino
también a regulaciones internas, impuestos locales, las condiciones macroeconémicas y los margenes de
refinacion. Aunque las operaciones de compraventa de crudo en el mercado doméstico suelen tomar el precio
Brent como referencia, histéricamente la relacion entre ambos precios ha variado, especialmente durante periodos
con fuertes devaluaciones del peso contra el USD, o fuertes oscilaciones en el precio Brent. Por ejemplo, si bien
el precio de referencia Brent fue en promedio 82,3 USD/bbl durante 2023, el precio de realizacién promedio por
las ventas de petréleo crudo de la Sociedad fue 66,7 USD/bbl, es decir un 19% por debajo de Brent y un 7% por
debajo de la paridad de exportacion, que fue 72,0 USD/bbl. En 2024, la brecha entre el precio de realizacion
promedio por las ventas de petrdleo crudo de la Sociedad y la paridad de exportacién fue de 2%. Durante 2025,
dicha brecha se redujo a cero.
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VISTA ENERGY LACH S.A.
(anteriormente denominada “PETRONAS E&P ARGENTINA S.A.”)

111

Informacion financiera

i Resultado de las operaciones (en millones de pesos)
31.12.2025 31.12.2024

Ingresos por ventas a clientes 1.143.596 850.684
Costo de ventas:

Costos operativos (91.553) (52.240)

Fluctuacion del inventario de petréleo 5.809 91

Regalias (129.835) (98.015)

Depreciaciones y agotamiento (299.815) (245.405)
Resultado bruto 628.202 455.115
Gastos de comercializacion (86.648) (47.397)
Gastos de administracién (18.637) (25.983)
Otros ingresos y gastos operativos, netos 8.223 1.588
Resultado operativo 531.140 383.323
Resultados financieros, netos 4.236 (65.968)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 535.376 317.355
Impuesto a las ganancias (259.539) 79.678
Resultado del ejercicio 275.837 397.033
Otro resultado integral del ejercicio 712.238 280.025
Resultado integral del ejercicio 988.075 677.058

El siguiente cuadro presenta los resultados de las operaciones como porcentaje de los ingresos netos para los
ejercicios indicados:

Ingresos por ventas a clientes
Costo de ventas
Costos operativos
Fluctuacién del inventario de petr6leo
Regalias
Depreciaciones y agotamiento
Resultado bruto
Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Otros ingresos y gastos operativos, netos
Resultado operativo

Resultados financieros netos
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VISTA ENERGY LACH S.A.
(anteriormente denominada “PETRONAS E&P ARGENTINA S.A.”)

Resultado antes de impuesto a las ganancias 47% 37%

Impuesto a las ganancias (23%) 9%

Resultado del ejercicio 24% 47%

Otro resultado integral del ejercicio 62% 33%

Resultado integral del ejercicio 86% 80%
ii. Principales variaciones en los resultados (en millones de pesos)

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas totalizaron $1.143.596 durante el ejercicio 2025, comparado con $850.684 durante el
gjercicio 2024. Este aumento se debe principalmente a un mayor volumen vendido y por mayores precios
realizados de petréleo crudo y gas natural, medido en pesos.

Costo de ventas

El costo de ventas de la Sociedad ascendi6 a $515.392 durante el ejercicio 2025, en comparacién con $395.569
registrados en 2024. Este incremento corresponde principalmente a mayores costos operativos vinculados con el
crecimiento de la operacién, un aumento en las depreciaciones y agotamiento relacionado principalmente con
mayores capitalizaciones de pozos no convencionales, y un incremento en las regalias vinculado con el incremento
en la produccion y los precios realizados de ventas, medidos en pesos.

Resultado bruto

La ganancia bruta ascendié a $628.202 durante el ejercicio 2025, en comparacién con $455.115 durante el ejercicio
2024.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion ascendieron $86.648 en 2025, en comparacion con $47.397 en 2024,
principalmente relacionado con mayores gastos de transporte, asi como un aumento en el impuesto sobre las
transacciones bancarias, vinculados a la mayor actividad.

Gastos de administracion

Los gastos de administracién disminuyeron a $18.637 en 2025 comparado con $25.983 en 2024, principalmente
debido a la baja de los gastos de personal de la Sociedad.

Otros ingresos y gastos operativos, netos

En otros ingresos y gastos operativos netos se alcanzé una ganancia de $8.223 durante el ejercicio 2025, en
comparacion con una ganancia de $1.588 registrada durante el ejercicio 2024.
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VISTA ENERGY LACH S.A.
(anteriormente denominada “PETRONAS E&P ARGENTINA S.A.”)

Resultado operativo

La ganancia operativa alcanz6 $531.140 durante el ejercicio 2025, en comparacion los $383.323 generados en el
ejercicio 2024.

Resultados financieros, netos

Los resultados financieros, netos del periodo 2025 han registrado una ganancia de $4.236, en comparacion con
una pérdida de $65.968 en 2024, debido principalmente a una ganancia por descuento de activos y pasivos a valor
presente y diferencia de cambio.

Resultado antes de impuesto a las ganancias

El resultado antes de impuesto a las ganancias result6 en una ganancia de $535.376 y $317.355 para los ejercicios
2025 y 2024, respectivamente.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias resulté en una pérdida de $259.539, en comparacién con una ganancia de $79.678
durante los ejercicios 2025 y 2024, respectivamente.

Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio arrojé una ganancia de $275.837 durante el ejercicio 2025, en comparacion con una
ganancia de $397.033 generada durante el ejercicio 2024.

iii. Principales variaciones en activos y pasivos

El activo total de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 ascendi6 a $2.961 .688, en comparacion con $1.907.544
al 31 de diciembre de 2024. Este incremento se origina principalmente en un incremento en Propiedades, planta y
equipo vinculado con un mayor nivel de actividad e inversiones en el ejercicio 2025.

El pasivo total de la Sociedad al cierre del ejercicio 2025 ascendi6 a $388.294, en comparacién con el saldo a 2024
que ascendia a $497.350. Dicha disminucion corresponde, principalmente, a menores Deudas comerciales y otras
deudas vinculado con la capitalizacion de préstamos con partes relacionadas (Nota 22 de los Estados Financieros).

iv. Principales indicadores financieros
31.12.2025 31.12.2024
Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 0,58 0,60
Solvencia (Patrimonio/Pasivo Total) 6.63 2,84
Endeudamiento (Pasivo total / Patrimonio) 0,15 0,35
Inmovilizacién del capital (Activo No Corriente/Activo Total) 0,94 0,91
Rentabilidad (Resultado del Ejercicio/Patrimonio) 0,50 0,28
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VISTA ENERGY LACH S.A.
(anteriormente denominada “PETRONAS E&P ARGENTINA S.A.”)

1IV. Resultados no asignados

Las normas legales vigentes establecen que la compensacién anual pagada a los miembros del Directorio
(incluyendo aquellos que se desempefien como ejecutivos de la Sociedad) y de la Comision Fiscalizadora, no
puede exceder el 5% del resultado del ejercicio, en el caso que la Sociedad no distribuyera dividendos por ese
periodo; pudiendo incrementarse hasta un 25% del resultado del ejercicio, en el caso que si se distribuyeran
dividendos.

Las mencionadas remuneraciones requieren de la ratificacion de una Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

VL. Perspectivas futuras

En linea con su controlante Vista Energy Argentina S.A.U. (*Vista Argentina”), y Vista Energy, S.A.B de C.V.
(“Vista SAB”), la Sociedad busca generar un retorno sélido para sus inversores, continuando con la evaluacién y
desarrollo del potencial hidrocarburifero del 4rea no convencional en la que participa.

VII. Propuesta de asignacion de resultados

Segn los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, el resultado del ejercicio arrojé una
ganancia de $275.837 millones; mientras que el saldo de los resultados acumulados a dicha fecha asciende a
$596.256 millones.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
5 de marzo de 2026
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Vista Energy LACH S.A.

Razén Social:

Domicilio legal:

Actividad principal de la Sociedad:

Inscripeion en el Registro Piiblico de Comercio:

Del estatuto de la sociedad:
De la ultima modificacidn al estatuto:

Datos de la inscripcion en la Inspeccion
General de Justicia (“IGJ”):

Numero de registro en la IGJ:

Niimero de expediente en la IGJ:

Fecha de finalizacion del contrato social:

Nimero de Clave Unica de Identificacion
Tributaria (C.U.LT.):

Capital Social (Nota 17.1):

Sociedad controlante:

Domicilio legal de la Sociedad controlante:

Vista Energy LACH S.A.

Ingeniero Butty 275, Piso 11, Ciudad Auténoma
Buenos Aires

Exploracién y explotacion de hidrocarburos en
la Reptiblica Argentina

5 de diciembre de 2014
27 de enero de 2026

5 de diciembre de 2014, bajo el N° 23.740 del
Libro 72 de Sociedades por Acciones

1885615

7260903

5 de diciembre de 2113

30-71478616-0
330.076.343.261 acciones

Vista Energy Argentina S.A.U. (“Vista
Argentina”)

Avenida Del Libertador 101, Piso 12, Vicente
Lopez, Provincia de Buenos Aires.

/r“""‘“"“*m
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Vista Energy LACH S.A.

Estado de Resultado Integral
Correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
presentado en forma comparativa

Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

Ingresos por ventas a clientes
Costo de ventas:
Costos operativos
Fluctuacion del inventario de petrdleo
Regalias
Depreciaciones y agotamiento
Resultado bruto

Gastos de comercializacién
Gastos de administracion
Oftros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Resultado operativo

Gastos financieros
Otros resultados financieros
Resultados financieros, netos

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio

Otro resultado integral

Conceptos que no podran ser reclasificados a

resultados en efjercicios posteriores
Diferencia de conversién

Otro resultado integral del ejercicio

Resultado integral del ejercicio

Las Notas 1 a 27 que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros

Firmado a efectos de su identificacion Firm; a efectos de su identifica |én

Nota 31122025 31.12.2024
4 1.143.596 850.684
5.1 (91.553) (52.240)
5.2 5.809 91
(129.835) (98.015)
10711 (299.815) (245.405)
628.202 455.115
6 (86.648) (47.397)
7 (18.637) (25.983)
8.1 14.595 1.588
8.2 (6372) -
531.140 383.323
9.1 (9.030) (19.573)
9.2 13.266 (46.395)
4.236 (65.968)
535.376 317.355
12 (259.539) 79.678
275.837 397.033
234 712.238 280.025
712.238 280.025
988.075 677.058
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Vista Energy LACH S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2025,
presentado en forma comparativa
Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

Nota 31.12.2025 31.12.2024
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 10 2.571.905 1.557.129
Activos por derecho de uso 11 406 515
Créditos por ventas y otros créditos 13 197.938 129.951
Activo por impuesto diferido ‘ 12 - 43.699
Total del activo no corriente 2.770.249 1.731.294
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 15 8.252 1.614
Créditos por ventas y otros créditos 13 134.086 145.663
Caja, bancos e inversiones corrientes 16 49.101 28.973
Total del activo corriente 191.439 176.250
Total del activo 2.961.688 1.907.544
PATRIMONIO
Capital social 17.1 330.076 44.597
Contribuciones de los accionistas - 57.784
Aportes irrevocables 17.2 195.112 -
Reserva legal 17.3 19.907 11.196
Reserva facultativa 17.3 583.510 212,720
Resultados no asignados 17.4 596.256 439.644
Otro resultado integral 848.533 644.253
Total del patrimonio 2.573.394 1.410.194
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido 12 26.826 -
Provisiones 18 28.852 11.812
Pasivo por arrendamientos 11 ' 303 189
Deudas comerciales y otras deudas 21 1.729 192.263
Total del pasivo no corriente 57.710 204.264
Firr}'!ado a efectos de su identificacién Firfr)ado na(eﬁeetﬁslag;’ identiﬂca(gi’pn
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Vista Energy LACH S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2025,
presentado en forma comparativa
Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

Nota 31.12.2025 31.12.2024

PASIVO CORRIENTE

Provisiones 18 7.615 -
Remuneraciones y cargas sociales 19 251 1.001
Deudas financieras 14.1 77.346 20.754
Pasivo por arrendamientos 11 223 423
Pasivo por impuesto a las ganancias 12 65.160 108.495
Cargas fiscales 20 14.845 10.074
Deudas comerciales y otras deudas 21 165.144 152.339
Total del pasivo corriente 330.584 293.086
Total del pasivo 388.294 497.350
Total pasive y patrimonio 2.961.688 1.907.544

Las Notas 1 a 27 que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros
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Vista Energy LACH S.A.

Estado de Flujos de Efective
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
presentado en forma comparativa

Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado del ejercicio
Ajustes para conciliar los flujos netos de efectivo:

Partidas relacionadas con actividades operativas:
Provision para pérdidas crediticias esperadas
Incremento neto en provisiones
Diferencia de cambio
Descuento de activos y pasivos a valor presente
Descuento de pasivo por abandono de pozos
Impuesto a las ganancias

Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciaciones y agotamientos
Cambios en el valor razonable de activos financieros

Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:

Gastos financieros

Descuento de pasivo por arrendamientos
Otros intereses impositivos

Otros resultados financieros

Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos por ventas y otros créditos
Inventarios
Deudas comerciales y otras deudas
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales
Provisiones
Impuesto a las ganancias pagado

Flujos netos de efectivo generados por actividades operativas

Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe d? de marzo de 2026

Nota  31.12.2025 31.12.2024
275.837 397.033
6 16 -
8.2 5.207 -
9.2 12.749 46.972
9.2 (32.950) 34.360
9.2 819 -
12 259.539 (79.678)
10/11 299.815 245.405
9.2 (4.010) (37.285)
9.1 9.030 19.573
9.2 66 83
9.2 11.561 116
9.2 (1.501) 2.149
67.866 (127.825)
5.2 (5.809) on
(84.998) 39.862
(793) (197)
(127.829) 978
18.3 (13) -
(103.925) (73.416)
580.677 468.039

[¥ o?érd A. Castillo
Sihdico
Contador Pliblico (U.B.A.)

C.P.CEE.CABA. T° 206 F° 90

Hernan Crocci
Socio

Contador Publico (U.B.A.)
CP.C.E.CABA-TL410.E2166 <

N

C.U.LT 20-18411736-4

C.U.LT. 20-29668052-5
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Vista Energy LACH S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
presentado en forma comparativa

Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

Nota 31.12.2025 31.12.2024
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por adquisiciones de propiedades, planta y equipos 10 (555.213) (507.755)
Flujos netos de efectivo (aplicados en) actividades de inversion (555.213) (507.755)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Deudas financieras recibidas 14.2 147.023 20.140
Pagos de capital de deudas financieras 14.2 (142.214) -
Pagos de intereses de deudas financieras 14.2 (6.104) -
Pagos de arrendamientos 11 237) (246)
Aumento de capital social 17.1 - 15.191
Aportes irrevocables recibidos 17.2 195.112 (3.954)
Pago de dividendos 17.3 (210.710) -
Pagos de otros intereses impositivos 9.2 (8.229) -
Flujos.ne‘t(’)s de efectivo (aplicado en) generado por actividades de (25.359) 31.131
financiacion
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo neto 105 (8.585)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 16 28.973 273
Diferencia de conversion del efectivo y equivalentes de efectivo 20.023 37.285
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 16 49.101 28.973
Transacciones significativas que no generaron flujo de efectivo
Aumento de capital social a través de una disminucién en deudas
comerciales otras deudas 17.1 285479 -
Adquisicién de propiedades, planta y equipos a través de un incremento en
deudas comerciales y otras deudas 142.160 77.871
Cambios en la provisién de taponamiento y abandono de pozos que
impactan en propiedades, planta y equipos 10 11.764 (1.715)

Las Notas 1 a 27 que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros

Firmado a efectos de su identificacién rmado a efectos de su identificacion

con mi informe de fecha.b de marzo de 2026 m, " €
7 é—v 4 >
Leghardo A. Castillo Pablo Vera Pinto
indico Presidente
Contagor Piblico (UB.AL)
C.P.C.EC.A.B.A. T° 206 F° 90 «Z.C.ECABA.T° 410 F° 166

C.ULT 20-18411736-4 C.U.IT. 20-29668052-5
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Vista Energy LACH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

NOTA 1: CONSIDERACIONES GENERALES
1.1 Informacién general y eperaciones de la Sociedad

Vista Energy LACH S.A. (en adelante “Vista Lach” o “la Sociedad”), anteriormente denominada “Petronas E&P
Argentina S.A.”, es una empresa dedicada a la exploracién y explotacién de hidrocarburos (“upsiream™) en la Reptiblica
Argentina.

La Sociedad es titular del 50% de participacion en la concesién de explotacién de hidrocarburos no convencional La
Amarga Chica (“LACh™), localizada en la Provincia del Neuquén, Argentina, la cual es operada por YPF S.A (“YPF™).

La sede social y el domicilio legal de la Sociedad se encuentra en Ingeniero Butty 275, Piso 11, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

1.2 Transacciones significativas del ejercicio
1.2.1 Cambio de accionistas

El 15 de abril de 2025, Petronas Carigali Canada B.V. y Petronas Carigali International E&P B.V., en su caricter de
accionistas, transfirieron el 100% del capital social de la Sociedad a Vista Argentina. Asimismo, en la misma fecha, Vista
Argentina transfirié 1 accioén de la Sociedad a Vista Energy Holding I S.A. de C.V. (“Vista I"’). En consecuencia, a la
fecha de emision de los presentes estados financieros, los accionistas de la Sociedad son Vista Argentina 'y Vista I,

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES MATERIALES

2.1 Bases de preparacion y presentacion

Segin disposiciones de la IGJ, los presentes estados financieros han sido preparados y emitidos en base a la Resolucion
Técnica N° 26 (y modificatorias) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(“FACPCE?), la cual dispone la adopcion de lasNormas de Contabilidad - NITF (“Normas Internacionales de Informacién
Financiera™) segin las emiti¢ el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés).

Estos estados financieros han preparado sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos activos y pasivos financieros
que se han medido al valor razonable. Los presentes estados financieros se presentan en pesos argentinos (“ARS”) y todos
los valores se redondean en millones, excepto cuando se indique lo contrario.

La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros al sélo efecto de la determinacion del valor patrimonial
proporcional de la inversién que posee su sociedad controlante y la confeccién de la correspondiente informacién
consolidada por parte de ésta.

Estos estados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad el 5 de marzo de 2026. Los
hechos posteriores han sido considerados hasta esa fecha (Nota 27).

H

Firmado a efectos de su identiﬁca’bién
n mi informe de fecha 5 de marzc}fde 2026

MARTIN Y ASOEIADO,

Firmado a efectos de su identificacién
con mi informe de fecha § de marzo de 2026

/ PIS

o
Lg{naﬁdd A.Castillo ernan Crocci
Sindico " 'Sodio \5
Contadbr.Piblico (U.B.A.) _Contader PG UBAYT
C.P.CECABA. T° 206 F° 90 Lo CP.CE.CABA. T° 410 F° 166
C.U.LT 20-18411736-4 C.U.LT. 20-29668052-5
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Vista Energy LACH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

2.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB

2.2.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones vigentes emitidas por el IASB, adoptadas porla
Sociedad

Modificaciones a la NIC 21: Efecto de las variacionés en Ias tasas de cambio de Ia moneda extranjera — Falta de
intercambiabilidad

En agosto de 2023, el IASB emiti6 las modificaciones a la NIC 21 - Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de
la moneda extranjera, con el objeto de aclarar cudndo las entidades deben evaluar si una moneda es intercambiable o no
a otra moneda; y en su caso cémo debe determinar el tipo de cambio aplicable.

Asimismo, las modificaciones requieren que se revele informacién que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar como afecta la falta de intercambiabilidad en el rendimiento y posicién financiera, asi como en sus flujos de
efectivo.

Las modificaciones entraron en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2025, permitiéndose
su aplicacion anticipada, pero sin posibilidad de re expresar la informacién comparativa.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad, dado que los mismos se rigen por
una moneda intercambiable.

2.2.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB, atin no vigentes
NIIF 18: Presentacion e informacién a revelar en los estados financieros

El 9 de abril de 2024, el IASB emiti6 la “NIIF 18 - Presentacién e informacién a revelar en los estados financieros”, la
cual modifica a la “NIC 1 - Presentaci6n de estados financieros™; introduciendo nuevos requisitos para la presentacion y
revelacidn de los estados basicos, con sus respectivas notas explicativas; y estableciendo la necesidad de revelar las
medidas de rendimiento definidas por la Gerencia.

Entre otros puntos, la NIIF 18 establece la necesidad de clasificar los ingresos y gastos del “Estado de resultado integral”
en las siguientes categorias: (i) operativo; (ii) inversion; (iii) financiacién; (iv) impuestos sobre la renta; y (v) operaciones
discontinuadas. Asi mismo se establece la obligacién de presentar subtotales y totales de: (i) resultado de operaciones;
(i1) resultado antes de financiacién e impuestos sobre la renta; y (iii) resultado del ejercicio.

Adicionalmente, la norma requiere que las sociedades revelen las medidas de rendimiento de la gestién definidas por la
Gerencia (Management-Defined Performance Measure”, “MPM?”, por sus siglas en inglés), en una nota a los estados
financieros, explicando, entre otros aspectos, la forma de céleulo y su conciliacién con la informacién financiera
presentada.

Por ultimo, se han realizado modificaciones de alcance limitado a las siguientes normas: (i) “NIC 7 - Estado de Flujos
de Efectivo™; (ii) “NIC 8- Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores™; y (iii) “NIC

34- Informacidn Financiera Intermedia”.

Las modificaciones serdn efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo su
aplicaci6n anticipada y debe ser aplicada de forma retrospectiva.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos de la NIIF 18 sobre los estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha-5"de marzo de 2026

iIrmado a efectos de su identifi s cion
‘on mi informe,de fecha § de marzé de 2026

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.CIECABA. T1 513

e
Lednardo A.Castillo
%@in:ﬁco
Contadgr Pblico (U.B.A.)

CP.CECABA. T*206 F° 90
C.UNLT 20-18411736-4

;\\
[}

‘ador Publico (U.
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Vista Energy LACH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

Modificaciones a la NIC 21: Conversion a moneda de presentacién hiperinflacionaria

En noviembre de 2023, ¢l IASB emitié modificaciones a la NIC 21 relacionadas con la conversién de informacidn
financiera cuando una entidad presenta sus estados financieros en una moneda correspondiente a una economia
hiperinflacionaria.

Las modificaciones establecen entre otras que, cuando la moneda funcional de la entidad corresponda a la de una
economia no hiperinflacionaria, pero su moneda de presentacién sea la de una economia hiperinflacionaria, todos los
importes incluidos en los estados financieros, incluyendo activos, pasivos, partidas de patrimonio, ingresos, gastos y cifras
comparativas, deben convertirse a la moneda de presentacion utilizando el tipo de cambio de cierre de 1a fecha del estado
de situacidn financiera mas reciente.

Las modificaciones serdn efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo su
aplicacién anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto que estas modificaciones podrian tener en sus estados financieros.
2.3 Resumen de las politicas contables materiales

2.3.1 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se miden utilizando el modelo del costo, en el cual el activo se valfia al costo menos la
depreciacion y cualquier pérdida por deterioro acumulada posterior.

Los costos subsecuentes se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segiin
corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados fluyan a la Sociedad y el costo del
mismo pueda ser medido de manera confiable, 0 en caso contrario dichos costos se reconocen en el estado de resultado
en el momento en el que se incurren.

Las obras en curso se registran al costo, menos cualquier pérdida por deterioro, si correspondiese.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un activo de propiedades, planta y equipos se determinan comparando la
contraprestacion recibida con el valor en libros, a la fecha en la cual se gener la transaccién.

(i) Métodos de depreciacion y vidas ttiles

Las vidas (tiles estimadas, los valores residuales y el método de depreciacion se revisan al final de cada periodo y
cualquier cambio se reconoce de forma prospectiva. Se considera que un activo se deteriora cuando su valor en libros es
mayor a su valor recuperable.

La Sociedad considera los asuntos relacionados con el clima, incluidos los riesgos fisicos y de transicién energética,
determinando si las regulaciones en materia de clima vigentes pudieran afectar la vida 0til o a los valores residuales de la
propiedad, planta y equipo, por ejemplo, ante la eventual prohibicion o restriccién de maquinarias e instalaciones que
operen mediante combustibles fosiles o ante la eventual imposicién de requisitos adicionales de eficiencia energética
(Nota 2.3.15).

La Sociedad amortiza los costos de perforacién aplicables a pozos productivos y en desarrollo y las instalaciones de
produccion de acuerdo con el método de las unidades de produccion (“UDP?), aplicando la proporcién de petréleo crudo
y gas natural producido a las reservas de petroleo crudo y gas natural probadas y desarrolladas, seglin corresponde.

La propiedad minera se amortiza aplicando la proporcién de petréleo crudo y gas natural producido al total estimado de
las reservas probadas de petrdleo crudo y gas natural.

Firmado a efectos de su identificacion

con mi informe dg?zvf marzo de 2026 con

CPCECABA.T*1F1

LeofardolA Castillo Hernap.@focci’
Sindico ocio
Conta Gblico (U.B.A) ador Publico (U. BA)

C.P.C.g. ABR. T° 206 F° 90 . P(‘Fr‘AnA T 4O
Cu.lL

T 20-18411736-4 C.UILT. 20—29668052-
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Vista Energy LACH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

Los costos de adquisicién de propiedades con reservas no probadas se valtian al costo, y la recuperabilidad se evalia
periddicamente, con base en estimaciones geologicas y de ingenierfa de las reservas y recursos que se espera que se
prueben durante la vida de cada concesién y no se deprecian.

Los costos capitalizados relacionados con la adquisicién de propiedades y la extension de concesiones con reservas
probadas se deprecian por campo sobre una base de UDP al aplicar la proporcién de petroleo crudo y gas natural producido
a las reservas probadas totales de petroleo crudo y gas natural estimadas.

Los elementos restantes de propiedades, planta y equipos de la Sociedad se deprecian por el método de linea recta en
funcién de las vidas Gtiles estimadas, como se detalla a continuacién:

Maquinarias e instalaciones 10 afios
Rodados 5 afios
Equipamiento de computacién 3 afios

Los terrenos no se deprecian.

Con efecto a partir de abril de 2025, y como consecuencia del cambio de accionistas descripto en la Nota 1.2.1, la Sociedad
efectud una modificacion en el método de calculo de las alicuotas de depreciaciones de sus activos de larga duracion, a
partir de la utilizacién de las reservas de petrdleo crudo y gas natural probadas y desarrolladas, en lugar de las reservas
probadas totales.

Dicho cambio se realizé de forma prospectiva con el objetivo de alinear las politicas contables de Vista Lach con las de
Vista Argentina, sociedad controlante. El mencionado cambio no tuvo un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

(ii)_Activos para el desarrollo v explotacién de petrdleo crudo y gas natural

La Sociedad utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar sus actividades de exploracién y produccién de
petrdleo crudo y gas natural.

Este método implica la capitalizacién de: (i) el costo de adquisicidén de propiedades en dreas de exploracion y produccion
de petroleo crudo y gas natural; (ii) el costo de perforacién y equipamiento de pozos exploratorios que resultan en el
descubrimiento de reservas comercialmente recuperables; (iii) el costo de perforacién y equipamiento de los pozos de
desarrollo, que se encuentren localizadas en 4reas con reservas probadas; y (iv) las obligaciones estimadas por
taponamiento y abandono de pozos.

La actividad de exploracién y evaluacién implica la bisqueda de recursos de hidrocarburos, la determinacién de su
factibilidad técnica y la evaluacién de la viabilidad comercial de un recurso identificado.

De acuerdo con el método del esfuerzo exitoso; los costos de exploracion tales como los costos Geol6gicos v Geofisicos
("G&G"), excluyendo los costos de los pozos exploratorios y 3D sismico en las concesiones de explotacion, se registran
en el gasto en el periodo en que se incurren.

Todos estos costos capitalizados estdn sujetos a una revision técnica, comercial y administrativa, y una revision de los
indicadores de deterioro al cierre de cada ejercicio. Cuando se tiene informacion suficiente de parte de la Gerencia que
indique la existencia de indicios de deterioro, la Sociedad realiza una prueba de deterioro de acuerdo con las politicas
descriptas en la Nota 2.3.3.

Firmado a efectos de su identificacién Finfiado a efectos de su identificacion
con mi informe de fechg.&de marzo de 2026

RELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A,
CPCHCABA. T*1F°

e
Leopdrdo A.Castillo Hernap-€rocci
Sindico Socic
Contador-Rablico (U.B.A) W&AW’”‘“
CP.C.E.CABA. T°206 F° 90 =P CECAE. A.T° 410 F° 166

C.ULT 20-18411736-4 C.U.LT. 20-29668052-5
12



Vista Energy LACH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

Las obligaciones de taponamiento y abandono de pozos estimadas iniciales en 4reas de hidrocarburos, descontadas a una
tasa ajustada por riesgo, se capitalizan en el costo de los activos y se amortizan utilizando el método de UDP.
Adicionalmente, se reconoce un pasivo por el valor estimado de los montos a pagar descontados. Los cambios en la
medicidn de estas obligaciones como consecuencia de cambios en el tiempo estimado; el costo o la tasa de descuento, se
agregan o se deducen del costo del activo relacionado.

(iii) Derechos y Concesiones

Los derechos y las concesiones son registradas como parte de propiedades, planta y equipos y se amortizan en funcién de
las UDP sobre el total de las reservas probadas del 4rea correspondiente. El calculo de la tasa de UDP para la depreciacién
de los costos de desarrollo toma en cuenta los gastos incurridos hasta la fecha, junto con los gastos de desarrollo futuros
autorizados.

2.3.2 Arrendamientos

La Sociedad tiene contratos de arrendamientos para ciertos rubros como edificios, instalaciones y maquinaria, que
reconoce bajo NIIF 16.

La Sociedad reconoce los activos por derecho de uso en la fecha en la que el activo subyacente esta disponible para su
uso. Los mismos se miden al costo, menos cualquier depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por
cualquier nueva medicién de los pasivos por arrendamiento. El costo de estos activos incluye el monto de los pasivos
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos realizados en la fecha de inicio o antes. A menos que la
Sociedad esté razonablemente segura de obtener la propiedad del activo arrendado al final del plazo del contrato, estos
activos se deprecian en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso estdn sujetos a deterioro, segiin lo detallado en la politica contable sobre el deterioro de
activos de larga duracion (Nota 2.3.3).

La Sociedad reconoce los pasivos por arrendamiento medidos al valor presente de los pagos que se realizaran durante el
plazo del mismo. Estos pagos incluyen montos fijos, montos variables que dependen de un indice o una tasa, e incluyen
el precio de ejercicio de una opcién de compra y los pagos de multas por rescindir un contrato de arrendamiento. La
Sociedad determina el plazo del arrendamiento como el término no cancelable del mismo, junto con cualquier perfodo
posible de extensidn, si es razonablemente cierto que se ejerza. Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento,
la Sociedad utiliza la tasa de interés implicita en el arrendamiento.

Después de la fecha de inicio el monto del pasivo se incrementara para reflejar el devengamiento de intereses y se reducird
por los pagos realizados. Ademés, el valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si hay una
modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos o un cambio en la evaluacién para comprar el activo
subyacente.

La Sociedad aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo (es decir, que tienen un plazo de 12
meses 0 menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcidén de compra). También aplica la exencién de
reconocimiento de activos que se consideran individualmente de bajo valor. Los pagos de arrendamiento de activos de
bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

2.3.3 Deterioro de propiedades, planta y equipos y activos por derecho de uso (“activos de larga duracién”)

Los activos de larga duracién con vida til definida se someten a pruebas de deterioro cuando existen indicios de que el
valor en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor cuando el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre: (i) el valor razonable de un activo menos los
costos de disposicion; y (ii) el valor de uso.
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Con el fin de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo
identificables por separado, que son en gran medida independientes de las entradas de efectivo de otros activos o grupos
de activos UGE. Los activos de larga duracién que han sido amortizados son revisados para una posible reversién del
deterioro al final de cada periodo de reporte.

La Sociedad evalua si los riesgos climéticos, incluidos los riesgos fisicos y de transicién energética, podrian tener un
impacto significativo; y su eventual inclusién en los flujos de efectivo para determinar el valor recuperable (Nota 2.3.15).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no identificé indicios de deterioro o reversa de deterioro relacionado con
los activos de larga duracién.

2.3.4 Conversion de moneda extranjera

2.3.4.1 Moneda funcional

La moneda funcional, que corresponde a la moneda del entorno econémico primario en el que opera la Sociedad es el
USD. La determinacion de la moneda funcional involucra la realizacién de ciertos juicios y la misma debe ser revaluada
si hay un cambio en las condiciones que sea determinante para el entorno econémico primario.

2.3.4.2 Moneda de presentacion

La Sociedad presenta sus estados financieros en ARS como moneda de presentacién. En consecuencia, los estados
financieros preparados en la moneda funcional de la Sociedad fueron convertidos a moneda de presentacién utilizando
los siguientes procedimientos

(i) Losactivos y pasivos se convirtieron al tipo de cambio vendedor de cietre correspondiente a la fecha de cada estado
de situacién financiera presentado;

(ii) Las cuentas del patrimonio se registran al tipo de cambio histérico, y son ajustadas mediante el proceso de
reapropiacion mencionado en Nota 2.3.4.4;

(iii) Las partidas del estado del resultado integral se convirtieron al tipo de cambio correspondiente a la fecha de las
transacciones; v

(iv) Todas las diferencias de conversién a moneda de presentacion que se produzcan como resultado de lo anterior, se
reconocen en el Otro resultado integral en el rubro “Diferencia de conversion®.

2.3.4.3 Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda funcional han sido convertidos a la moneda de presentacién utilizando los siguientes
tipos de cambio, respectivamente:
31.12.2025 31.12.2024

Peso Argentino 1.455,00 1.032,00

Debido a que la Sociedad prepara sus estados financieros utilizando el USD como su moneda funcional y el ARS como
su moneda de presentacion, el proceso de conversién de su moneda funcional a su moneda de presentacién se realizé
siguiendo la metodologia prevista en la NIC 21.
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En relacién con dicho proceso de conversion, y teniendo en cuenta el contexto de alta inflacion en Argentina, al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 la Direccién de la Sociedad ha tenido en consideracién los lineamientos definidos en la NIC
29y la CINIIF 7. Sin embargo, dado que ni dichas normas, ni la NIC 21 contemplan la metodologia de reexpresién en
moneda constante en el caso que la moneda funcional sea una moneda estable pero la moneda de presentacién corresponda
a una economia de alta inflacion, los estados financieros por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
han sido preparados convirtiendo la moneda funcional a la moneda de presentacién sin incluir efectos adicionales por
reexpresion.

2.3.4.4 Apropiacién de las diferencias de conversién en el patrimonio

La RG No. 941/2022, efectué modificaciones y aclaraciones para aquellas compaiifas que poseen moneda funcional
distinta a la moneda de curso legal y que por ende a efectos de presentacion de sus estados financieros generen una reserva
de conversion, la cual se presenta dentro de “Otro resultado integral”,

Como consecuencia, a partir del presente ejercicio la Sociedad ha decidido reconocer directamente en "Resultados no
asignados”, dentro del patrimonio, las diferencias de conversion generadas por los resultados (acumulados al inicio y del
gjercicio).

Asimismo, la Sociedad decidi6 apropiar y revelar dentro de “Otro resultado integral”, las diferencias de conversion
generadas por las partidas “Capital social” y “Aportes irrevocables™, dentro del rubro “Otro resultado integral - Atribuible
al aporte de los propietarios”.

Las diferencias de conversién mencionadas comprenden la conversién acumulada al inicio del ejercicio comparativo, la
generada durante el ejercicio comparativo y la generada durante el presente ejercicio.

Hasta el perfodo trimestral finalizado el 30 de septiembre de 2025, la Sociedad mantenia todas las diferencias de
conversion acumuladas sin individualizar, dentro de “Otro resultado integral” en el patrimonio. Por tratarse de un cambio
de politica contable voluntario, conforme lo dispuesto por la NIC 8, la Sociedad dio efecto retroactivo al mecanismo de
apropiacién mencionado anteriormente, como si la nueva politica contable se hubiese aplicado desde el 1 enero de 2023.

2.3.4.5 Transacciones v saldos

La Sociedad considera como transacciones en moneda extranjera, a todas aquellas transacciones que hayan tenido lugar
en una moneda distinta a la moneda funcional determinada por la misma.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio de la fecha
de cada transaccién. Las ganancias y pérdidas en divisas resultantes de la liquidacién de cualquier transaccién y de la
conversién al tipo de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
reconocen en el estado de resultado integral, a menos que se hayan capitalizado.

2.3.5 Instrumentos financieros

2.3.5.1 Activos financieros

(i) Clasificacion

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se clasifican y se miden al costo amortizado cuando: (i) el objetivo de 1a Sociedad es mantener el
activo para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y (ii) los términos contractuales, en fechas especificas, tienen flujos
de efectivo que son tinicamente pagos del capital e intereses sobre el principal pendiente.

,w-""“““"\\\
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Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros se clasifican y se miden a valor razonable con cambios en el estado de resultado integral, si los
mismos se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo los activos financieros. En cambio, se mide a valor razonable con cambios en resultados si los criterios
mencionados anteriormente no se han cumplido. :

(ii) Reconocimiento v medicién

En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide un activo financiero a su valor razonable mas, los costos de transaccidn
que son directamente atribuibles a la adquisicién del mismo.

La Sociedad reclasifica los activos financieros si y solo si se modifica el objetivo con respecto a la administracion de los
mismos.

(iii) Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas ("ECL" por sus siglas en inglés) para todos los
activos financieros que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados. Las ECL se basan en la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales debidos y todos los flujos de efectivo que la Sociedad espera recibir.

Para los créditos por ventas y otros créditos, la Sociedad reconoce una provision para pérdidas crediticias basada en las
ECL en cada fecha de reporte,

Las pérdidas crediticias esperadas en los créditos por ventas y otros créditos, se estiman caso por caso en funcién de la
experiencia de incumplimiento del deudor y de un andlisis de la situacion financiera actual del mismo; el cual es ajustado
por las condiciones econdémicas generales de la industria; su evaluacién actual ¥ un prondstico de la Gerencia de las
condiciones existentes a la fecha de reporte.

La Sociedad reconoce la ECL de un activo financiero cuando los pagos contractuales estan vencidos a mds de 90 dias o
bien cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable que reciba los montos contractuales pendientes.
Un activo financiero se -da de baja cuando no hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

2.3.5.2 Pasivos financieros e instrumentos de capital

(i) Pasivos financieros

Una obligacion contractual se clasifica como un pasivo financiero y se mide a valor razonable con cambios en el estado
de resultado integral.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se pueden medir al costo
amortizado (utilizando el método de interés efectivo) o al valor razonable con cambios en el estado de resultado integral.

El método de interés efectivo se utiliza para calcular el costo amortizado y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los pagos futuros en efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero.

La Sociedad reconoce la cancelacién de un pasivo financiero cuando sus obligaciones se liberan, cancelan o expiran. La
diferencia entre el importe en libros de dicho pasivo financiero y la contraprestacién pagada, se reconoce en el estado de
resultado integral. ‘

s
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Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro en términos sustancialmente diferentes; o bien los términos
de un pasivo existente se modifican significativamente, dicho intercambio o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores contables respectivos se reconoce
en el estado de resultado integral.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccién incurridos y
colaterales en caso de existir.

La Sociedad no posee instrumentos de capital ni compuestos.

2.3.5.3 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se exponen separados en el estado de situacion financiera consolidado a menos que se
cumplan los siguientes criterios: (i) la Sociedad tiene un derecho exigible legalmente compensable con otros pasivos
reconocidos; y (i) la Sociedad pretende liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultanearmnente. Un derecho de compensacion es aquel que tiene la Sociedad para liquidar un importe a pagar a un
acreedor aplicando contra €] un importe a cobrar de la misma contraparte.

2.3.6 Reconocimiento de ingresos por ventas a clientes

Los ingresos por ventas a clientes que surgen de la venta de petrdleo crudo y gas se reconocen en el momento en el que
el control de los bienes se transfiere al cliente.

Los mismos reflejan la contraprestacién a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de esos bienes, reconociendo
un crédito en la linea “Créditos por ventas de petroleo y gas natural, neto” (Nota 13). Al 31 de diciembre de 2025, el plazo
normal de crédito es de 20 dias para las ventas de petrdleo crudo y de 51 dias para las ventas de gas natural. La Sociedad
ha llegado a la conclusion de que actiia como principal en sus acuerdos de ingresos porque controla los bienes antes de
transferirlos al cliente.

En la Nota 4.1 se han desglosado los ingresos por (i) tipo de productos y; (ii) canales de distribucion. Todos los ingresos
de la Sociedad se reconocen en un momento determinado.

La Sociedad reconoce un activo contractual en el caso de que la transferencia de bienes o servicios se realice antes de
recibir el pago y/o la contraprestacion acordada. Por su parte, reconoce un pasivo contractual cuando existe la obligacién
de transferir bienes o servicios a un cliente por el cual la Sociedad ha recibido una contraprestacién.

2.3.7 Inventarios

Los inventarios se componen de existencias de petréleo crudo y se miden al menor entre ¢l costo y el valor neto de
realizacion.

El costo de los inventarios de petréleo crudo incluye los gastos incurridos en la produccidn y otros costos necesarios para
llevarlos a su ubicacién y condicion necesarios para la venta.

El valor neto de realizacion se define como el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
directos estimados para realizar la venta.

La evaluacion del valor recuperable de estos activos se realiza en cada fecha de reporte, y la eventual pérdida resultante
se reconoce en el estado de resultado integral.
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2.3.8 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para efectos de presentacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen: (i) efectivo
disponible y depdsitos a la vista mantenidos en bancos e instituciones financieras; y (ii) otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez; con vencimientos originales de 3 meses o menos, facilmente convertibles a efectivo y que estén sujetas a
un riesgo insignificante de cambios en el valor.

En caso de existir sobregiros bancarios, los mismos se exponen dentro de los pasivos corrientes en el estado de situacidn
financiera y no se revelan en el estado de flujos de efectivo ya que no forman parte de las disponibilidades de la Sociedad.

2.3.9 Patrimonio

Los movimientos de patrimonio se han contabilizado de acuerdo con las normas legales o reglamentarias, y las politicas
contables y decisiones de la Sociedad.

(i)_Capital social

El capital social esta compuesto por las contribuciones realizadas por los accionistas. El mismo, est4 representado por
acciones en circulacion ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal 1 peso, de 1 voto cada una,

(if)_Aportes irrevocables

Los aportes irrevocables comprenden los aportes realizados por el accionista de la Sociedad, a cuenta de una futura
suscripcién de acciones, que a la fecha de cierre de cada ejercicio aGn no han sido capitalizados.

(iii) Reserva legal

La Sociedad, de acuerdo con la Ley General de Sociedades (Ley No. 19.550), debe asignar al menos el 5% de la ganancia
neta del ejercicio para aumentar la reserva legal hasta que alcance el 20% del capital social,

(iv) Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde a una asignacion voluntaria realizada por la Asamblea de Accionistas, mediante la cual
se reserva un monto especifico de los resultados para una futura distribucién de dividendos u otros fines especificos que
determine la Asamblea.

(v) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin una asignacion especifica. Las mismas
pueden ser distribuibles como dividendos por decision de la Sociedad, siempre y cuando no estén sujetas a restricciones
legales.

Los resultados no asignados comprenden ganancias de ejercicios anteriores que no fueron distribuidas, o pérdidas, las
cantidades transferidas de otro resultado integral y los ajustes de ejercicios anteriores.

De manera similar, a los efectos de las reducciones de capital, estas distribuciones estaran sujetas a la determinacion del
impuesto de acuerdo con la tasa aplicable (Nota 25.1).

Asimismo, los resultados no asignados incluyen la reapropiacion de las diferencias de conversién generadas, de acuerdo
con la politica contable adoptada por la Sociedad segin la RG No. 941/2022 de la CNV (Nota 2.3.4.4).
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(vi) Otro resultado integral

Elotro resultado integral incluye ganancias y pérdidas actuariales vinculados con la remedicién de los planes de beneficios
definidos a empleados y el efecto fiscal relacionado. Asimismo, incluyen las diferencias de conversién mencionadas en
Nota 2.3.4.4.

(vii) Distribuci6n de dividendos.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados financieros en
el gjercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea de Accionistas y puestos a disposicion por el Directorio.
La distribucién de dividendos se realiza en base a los estados financieros de la Sociedad (Nota 17.4).

2.3.10 Beneficios para empleados

(i) Remuneraciones v cargas sociales

Los pasivos por sueldos y contribuciones, que se esperan liquidar dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio,
se reconocen por los montos que se esperan pagar y se exponen en-el rubro “Remuneraciones y cargas sociales” corrientes
en el estado de situacion financiera (Nota 19).

Los costos relacionados con las ausencias compensadas; tal como es el caso de las vacaciones y los bonos e incentivos,
se reconocen a medida que se devengan.

2.3.11 Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento, directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de activos que
necesariamente requieren de un periodo prolongado de tiempo para su finalizacién, son incluidos como parte del costo de
adquisicion de dichos activos hasta el momento en que los mismos se encuentran listos para el uso esperado o en las
condiciones necesarias para su venta.

Los ingresos devengados por inversiones temporales de préstamos especificos se deducen de los costos de financiamiento
que relnen las condiciones para su capitalizacién. Otros costos financieros se contabilizan en ¢l periodo en que se
incurren.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no ha capitalizado ningin costo de
financiamiento, dado que no tuvo activos calificables, excepto por los intereses generados por ¢l descuento a valor actual
del pasivo por arrendamiento revelados en Nota 11.

2.3.12 Provisiones y pasivos contingentes

La Sociedad reconoce las provisiones cuando se cumplen las siguientes condiciones: (i) se tiene una obligacion presente
o futura como resultado de un evento pasado; (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar dicha
obligacion; y (iii) el importe puede estimarse de manera confiable. No se reconocen provisiones por futuras pérdidas
operativas.

En el caso de aquellas provisiones en donde el efecto del valor temporal del dinero es significativo, tal es el caso de las
correspondientes a taponamiento y abandono de pozos, asi como remediacién ambiental, los montos de dichas provisiones
se determinan como el valor presente de la salida esperada de recursos para liquidar la obligacion. Las provisiones se
descuentan utilizando una tasa que refleja las condiciones actuales del mercado a la fecha del estado de situacién
financiera y, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se utiliza el descuento, el incremento en la provisién
por ¢l paso del tiempo se reconoce como un costo financiero n»elmesta(igmde resultado integral.
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(i) Provision para contingencias

Las provisiones para contingencias probables se miden al valor actual de los importes que se esperan se requieran para
cancelar la obligacién presente, teniendo en cuenta la mejor informacién disponible a la fecha de los estados financieros
en base a la opinion de los asesores legales de la Sociedad. Estas estimaciones se revisan y ajustan periédicamente.

Los pasivos contingentes posibles son: (i) obligaciones que surgen de eventos pasados y cuya existencia se confirmaré
solo por la ocurrencia o no de eventos futuros inciertos que no estan totalmente bajo el control de la Sociedad; o (ii)
obligaciones actuales que surgen de eventos pasados, pero no es probable que se requiera una salida de recursos para su
liquidacién; o cuya cantidad no se puede medir con suficiente fiabilidad. Estos pasivos se revelan en notas a los estados
financieros (Nota 18).

Los pasivos contingentes, cuya probabilidad es remota, no se revelan.

(i) Provisién por taponamiento v abandono de pozos

La Sociedad reconoce una provisién por taponamiento y abandono de pozos cuando existe una obligacién legal o implicita
como resultado de eventos pasados; es probable que se requiera una salida de fondos para liquidar 1a obligacién y existe
una estimacion confiable del monto que se deba desembolsar.

En general, la obligacion surge cuando se instala el activo o se modifica el terreno o ambiente en la ubicacién de los
pozos.

Cuando se reconoce inicialmente el pasivo, el valor actual de los costos estimados se capitaliza, aumentando el valor en
libros de los activos relacionados a la extraccion de petréleo crudo y gas natural en la medida en que se hayan incurrido
como consecuencia del desarrollo o construccidn de los pozos.

Las provisiones adicionales que surgen debido a un mayor desarrollo o construccién de los pozos e instalaciones de
produccion de petrdleo crudo y gas natural incrementan el costo del activo correspondiente al momento de originarse el

pasivo.

Los cambios en el tiempo estimado o el costo de taponamiento y abandono de pozos se tratan de manera prospectiva,
registrando un ajuste a la provisién y al activo correspondiente.

(iii) Provision por remediacidn ambiental

La provision por remediacion ambiental se reconoce cuando es probable que se lleve a cabo una remediacion en los suelos
y los costos se puedan estimar de manera confiable. En general, el momento de reconocimiento de estas disposiciones
coincide con el compromiso de un plan de accion formal o, si es anterior, en el momento de la desinversion o el cierre de
los sitios inactivos.

El monto reconocido es la mejor estimacion del gasto requerido para cancelar la obligacion. Para considerar el efecto del
valor tiempo, se reconoce al valor actual del gasto futuro estimado. El efecto de dicha estimaci6n se reconoce en el estado
de resultado integral.

La Sociedad evalta si los riesgos climdticos, incluidos los riesgos fisicos y de transicion energética, podrian tener un
impacto significativo. De ser asi, dichos riesgos se incluirian en los flujos de efectivo proyectados para estimar los costos
de remediacién ambiental.
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2.3.13 Impuesto a las ganancias

Elimpuesto a las ganancias del gjercicio incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultado integral, excepto en la medida en que se relacione con partidas reconocidas en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no se han descontado, y se expresan a sus valores nominales.

La tasa de impuesto a las ganancias aplicable a la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es del 35%, para mayor
informacién ver Notas 12 y 25.1.

(i) Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto a las ganancias corriente del ejercicio se calcula en base a las leyes tributarias vigentes promulgadas al final
del ejercicio.

La Sociedad evalua periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a situaciones
en las que la regulacion fiscal aplicable estd sujeta a interpretacién. Cuando los tratamientos fiscales son inciertos y se
considera probable que la autoridad tributaria acepte el tratamiento fiscal dado por la Sociedad, el impuesto a las ganancias
se reconoce de acuerdo con sus cdlculos e interpretaciones. Si no se considera probable, la incertidumbre se refleja
utilizando el monto mas probable o un valor esperado, dependiendo de qué método predice mejor la resolucién de la
incertidumbre.

(i1) Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce, utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera que se apliquen en el periodo
en que se liquiden los mismos, sobre la base de las tasas impositivas (y leyes fiscales) que se han promulgado al final del
gjercicio en que se reporta.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido solo se compensan cuando existe un derecho legalmente
exigible; y se relacionan con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen s6lo en la medida en que sea probable que la ganancia
fiscal futura esté disponible y se pueda usar contra diferencias temporarias. El valor en libros de los activos por impuestos
diferidos se revisa al final de cada ejercicio y se reduce en la medida en que ya no sea probable que haya suficientes
ganancias futuras para permitir la recuperacion total o parcial del activo.

2.3.14 Empresa en funcionamiento

El Directorio supervisa periédicamente 1a posicion de efectivo y los riesgos de liquidez de la Sociedad para garantizar
que tenga fondos suficientes para cumplir con los requisitos de financiacion operativos y de inversion previstos.

Teniendo en cuenta las condiciones del entorno macroeconémico, el desempefio de las operaciones y la posicién de
efectivo de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los directores consideran, al momento de aprobar los estados
financieros, que existe una expectativa razonable de que la Sociedad pueda cumplir con todas sus obligaciones en el
futuro previsible. Por esta razén, estos estados financieros han sido preparados sobre la base de empresa en
funcionamiento.
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2.3.15 Asuntos relacionados con el clima

La Sociedad evalia periédicamente los posibles impactos que podrian tener los asuntos relacionados con el clima en las
estimaciones y supuestos en los que se basan algunas partidas de los estados financieros.

Aungque la Sociedad considera que su modelo de negocio seguird siendo viable tras la transicién a una economia con bajas
emisiones de carbono, los asuntos relacionados con el clima aumentan la incertidumbre en las siguientes estimaciones y
supuestos:

(i) Vida qtil de las propiedades, planta y equipos: al momento de revisar los valores residuales y las vidas ttiles esperadas
de los activos, la Sociedad considera los asuntos relacionados con el clima y legislacién vigente a efectos de determinar

si los mismos pudieran restringir el uso de los activos o requerir un importante gasto de capital adicional.

(ii) Deterioro de activos de larga duracién: al momento de determinar el valor recuperable de dichos activos, la Sociedad
considera los asuntos relacionados con el clima y las regulaciones de cambio climético aplicables.

(iii) Pasivo por remediacién ambiental: la Sociedad considera el impacto que pudiera tener los asuntos relacionados con
el clima, al momento de estimar los costos futuros de desmantelamlento

Si bien la Sociedad considera que los riesgos refacionados con el clima no tienen un impacto significativo, en los estados
financieros monitorea permanentemente los cambios e innovaciones relevantes.

2.3.16 Acuerdos conjuntos
De acuerdo con la NIIF 11— “Acuerdos Conjuntos™, las inversiones se clasifican como operaciones conjuntas o negocios
conjuntos, dependiendo de los derechos y obligaciones contractuales. La Sociedad posee operaciones conjuntas, pero no

tiene negocios conjuntos.

Operaciones conjuntas

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes tienen derechos sobre los activos y
obligaciones por los pasivos, relacionados con el acuerdo. El control conjunto existe cuando las decisiones sobre las
actividades del negocio requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Cuando la Sociedad realiza sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, debe reconocer en proporcién a su
participacion:

(i) Activos y pasivos que mantiene conjuntamente;
(ii) Ingresos por la venta y participacion de su parte de la produccion derivada de la operacién conjunta; y
(iii) Sus gastos, incluida la parte de los gastos incurridos conjuntamente.

La Sociedad contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su participacién en una operacién
conjunta de acuerdo con las NIIF aplicables. La participacién en operaciones conjuntas se basa en los ultimos estados
financieros disponibles o informacién financiera al final de cada ejercicio, teniendo en cuenta los eventos y transacciones
posteriores significativos, asi como la informacién de gestion disponible. De ser necesatio, se realizan ajustes a los estados
financieros o a la informacion financiera de la operacion conjunta para que sus politicas contables se ajusten a las polmcas
contables de la Sociedad.

Para mayor informacion sobre las operaciones conjuntas en las que participa la Sociedad ver Nota 1.1 y 24.
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2.4 Marco regulatorio
2.4.1. General

2.4.1.1 Marco normativo de la actividad hidrocarburifera

En la Repiblica Argentina la actividad de exploracién, explotacion y comercializacién de hidrocarburos se rige por la
Ley No. 17.319 y sus modificatorias (“Ley de Hidrocarburos Argentina”); la cual establece el marco regulatorio para la
exploracion, explotacion, transporte y comercializacion de hidrocarburos (petréleo y gas natural) en el pais.

A continuacion, se detallan las principales modificaciones a la Ley de Hidrocarburos Argentina:

(i) Ley No. 27.007:

- Establece los términos para los permisos de exploracién y las concesiones de explotacién y transporte, haciendo una
distincién entre convencional y no convencional, la plataforma continental y las reservas marinas territoriales;

- Mantiene el porcentaje del 12% en concepto de regalias al otorgante de las concesiones de explotacion calculadas sobre
los hidrocarburos extraidos en boca del pozo. En caso de extension, se puede establecer hasta 3% de regalias adicionales,
vy hasta un maximo del 18%; y

- Impide que el Gobierno Nacional y las Provincias reserven areas a favor de empresas o entidades piblicas o mixtas,
independientemente de su forma legal. Por lo tanto, los contratos celebrados por las empresas provinciales para la
exploracion y el desarrollo de dreas reservadas antes de esta enmienda se salvaguardan.

Sin perjuicio de ello, la Provincia del Neuquén posee su propia Ley de Hidrocarburos No. 2.453. Por lo tanto, los activos
que la Sociedad posee en la Provincia del Neuquén se rigen por dicha Ley, mientras que los demds, ubicados en la
Provincia de Rio Negro y Salta se rigen por la Ley No. 17.319 y sus modificatorias.

(i) Ley No.27.742:

EI 28 de junio de 2024, la Camara de Diputados de la Nacién aprobé la Ley No. 27.742 de “Bases y Puntos de Partida
para la Libertad de los Argentinos™ y la Ley No. 27.743 de “Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes” (conjuntamente
la “Ley de Bases”). Con fecha 8 de julio de 2024, la Ley de Bases fue promulgada mediante Decretos No. 592/2024 y
593/2024, respectivamente, y publicadas en el Boletin Oficial.

La misma tiene como principal objetivo desregular la economia argentina y adecuar el funcionamiento y estructura det
Estado declarando la emergencia pablica en materia administrativa, econdmica, financiera y energética por el plazo de
un afio; y delegando en el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN™) diversas facultades legislativas; como principales medidas.

En lo que respecta a las principales modificaciones de la Ley de Hidrocarburos Argentina, se destaca:

- Elimina el concepto de autoabastecimiento energético existente al momento, con el objeto de maximizar la renta
empresaria obtenida de la explotacion de los recursos;

- Establece que el Poder Ejecutivo (Nacional o Provincial, segiin corresponda), podré otorgar permisos de almacenaje y
habilitaciones para procesamiento de hidrocarburos; con los requisitos y las condiciones que determina la Ley de
Hidrocarburos Argentina;

Otorga a los productores el derecho a comercializar, transportar e industrializar libremente los hidrocarburos y sus
derivados; a la vez que prohibe al PEN intervenir o fijar precios;
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- Establece la libre exportacién e importacion de hidrocarburos y sus derivados; eliminando la potestad de la Secretaria
de Energia (“SE™) de objetar tales permisos;

- Modifica el régimen de adquisicién y plazos de vigencia de concesiones no convencionales a partir de la reconversion
de concesiones convencionales; :

- Faculta a la autoridad de aplicacién a otorgar concesiones por plazos distintos a los establecidos en la Ley de
Hidrocarburos;

- Modifica el régimen de prérrogas para las nuevas concesiones;

- Impone la realizacién de proceso licitatorio para la adjudicacion de nuevas concesiones al finalizar el plazo de las
existente.

Otro de los puntos destacados de la Ley de Bases es la creacién del Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones
("RIGI™), que incluye garantias de estabilidad y beneficios impositivos, aduaneros y cambiarios para aquellos proyectos
orientados a distintos sectores, incluidos energia y petréleo ¥ gas que cumplan ciertas condiciones. )

El RIGI fue reglamentado y publicado en el Boletin Oficial con fecha 23 de agosto de 2024, mediante Decreto No.
749/2024, incluyendo dentro del régimen para el sector de petréleo y gas {inicamente a las siguientes actividades: (D
construccion de plantas de tratamiento, de separacion de liquidos del gas natural, oleoductos, gasoductos y poliductos e
instalaciones de almacenamiento; (ii) transporte y almacenamiento de hidrocarburos liquidos v gaseosos; (iii)
petroquimica, incluyendo produccién de fertilizantes, y refinacion; (iv) producci6n, captacién, tratamiento,
procesamiento, fraccionamiento, licuefaccién de gas natural y transporte de gas natural destinado a la exportacion de gas
natural licuado, asi como las obras de infraestructura necesarias para el desarrollo de la industria; y (v) exploracion y
explotacién de hidrocarburos liquidos y gaseosos costa afuera. ‘

La Ley de Bases no ha tenido impacto significativo en los estados financieros.

(iii) Decreto No 929/2013

La SE otorgé a la Sociedad la titularidad de los beneficios previstos en los artfculos 6 y 7 del Régimen de Promocion de
Inversion para la Explotacion de Hidrocarburos, establecido por el Decreto No 929/2013 y posteriormente modificado
por la Ley No 27.007. Este régimen otorga desde marzo de 2023, entre otros, la aplicacion de una alicuota cero sobre los
derechos de exportacién correspondientes a un porcentaje de la produccién de LACh.

Adicionalmente, en diciembre 2024, en el marco del mencionado régimen, el Banco Central de 1a Repuiblica Argentina
(*“BCRA”) a través de la Comunicacién “A” 8155, implement6 el beneficio de libre disponibilidad de divisas originadas
en exportaciones, conforme a los porcentajes establecidos en dicho régimen.

2.4.2 Cambios en el marco normative cambiario

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros, el
BCRA” comunicé una serie de medidas de flexibilizacién cambiaria, entre las que se encuentran:

(i) Estableci6 un régimen de bandas de flotacion del tipo de cambio entre el ARS y el USD en el Mercado Libre de
Cambios (“MLC”) podrd fluctuar entre un monto minimo Yy un monto maximo, los cuales a partir del 1 de enero de 2026,
seran ajustados mensualmente en funcién de los datos de inflacién mds recientemente publicados;

(ii) Eliminé, junto con el Gobierno nacional, el Programa de Incremento Exportador para la liquidacién de exportaciones;
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(iii) Habilitd la distribuci6n de utilidades a accionistas extranjeros a partir de los ejercicios econémicos que comienzan el
1 de enero de 2025, en la medida en que se trate de utilidades distribuibles obtenidas a partir de ganancias realizadas en
estados financieros anuales regulares; ,

(iv) Flexibilizé los plazos para el pago de operaciones de comercio exterior y para el acceso al MLC a efectos del repago
de endeudamientos financieros; S '

(v) Incorporé excepciones al régimen general de ingreso y liquidacion de divisas, estableciendo que aquellos fondos
depositados en el exterior originados en emisiones de titulos de deuda no se computaran como activos externos liquidos
a los efectos de las restricciones cambiarias; e )

(vi) Incorporé disposiciones especificas para la repatriacion de inversiones directas de no residentes, habilitando el acceso
al MLC para concretar dicha repatriacién, siempre que se cumplan ciertos requisitos normativos aplicables.

2.4.3 Regalias

Tal como se menciona en la Nota 2.4.1.1, las regalias se rigen por la Ley No. 17.319 y sus modificatorias, y se calculan
aplicando el 12% al precio de venta, luego de descontarle ciertos gastos con el objeto de llevar el valor del metro clbico
de petroleo crudo, gas natural a boca de pozo.

NOTA 3: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Sociedad formule juicios y estimaciones futuras, asi como la
aplicacion de juicios criticos y el establecimiento de supuestos que impactan en la aplicacion de las politicas contables,
asi como en los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos revelados.

Los juicios y estimaciones utilizados en la preparacién de los estados financieros son evaluados de manera continua y se
basan en la experiencia pasada, asi como otros factores razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados
futuros podrian diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados financieros.

3.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables

A continuacion, se presentan los juicios criticos, aparte de los que involucran estimaciones (Nota 3.2), que la Gerencia ha
realizado y que tienen impacto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros. :

3.1.1 Contingencias

La Sociedad estd sujeta a varios reclamos, juicios y otros procedimientos legales, surgidos en el curso ordinario de su
negocio. Los pasivos de la Sociedad con respecto a dichos reclamos, juicios y otros procedimientos legales no pueden
estimarse con certeza absoluta. Por consiguiente, periédicamente la Sociedad revisa el estado de cada contingencia y
evalla el posible pasivo, aplicando los criterios indicados en la Nota 18.3, para lo cual la Sociedad formula sus
estimaciones con la asistencia de asesores legales.

Las contingencias incluyen juicios pendientes por posibles dafios y/o reclamos de terceros en el curso ordinario del
negocio de la Sociedad, asi como derivados de disputas relacionadas con la interpretacién de la legislacion aplicable.

3.1.2 Remediacién ambiental

Los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacién ambiental sélo se capitalizan si se cumple al
menos una de las siguientes condiciones: (i) dichos costos se relacionan con mejoras en la seguridad; (ii) se previene o
limita el riesgo de contaminacién ambiental; o (jii) los costos se incurren para preparar los activos para la venta y el valor
en libros (el cual considera estos costos) de dichos activos no excede su correspondiente valor recuperable.
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Los pasivos relacionados con los costos de remediacién futuros se registran cuando, basado en las evaluaciones
ambientales, es probable que dichos pasivos se materialicen, y los costos se pueden estimar de manera razonable. El
reconocimiento real y el monto de estas provisiones generalmente se basan en los compromisos adquiridos por la Sociedad
para realizarlos, tales como un plan de remediacién aprobado o la venta o disposicién de un activo. La provision se
reconoce sobre la base de que compromiso de remediacién futuro sera requerido.

La Sociedad mide los pasivos en funcién de su mejor estimacién del valor actual de los costos futuros, utilizando la
informacién actualmente disponible y aplicando las leyes y regulaciones ambientales actuales, asi como sus politicas
ambientales internas vigentes.

3.1.3 Acuerdos conjuntos

La Sociedad evala si tiene control conjunto sobre un acuerdo, analizando las actividades relevantes y las decisiones en
relacion con esas actividades que requieren el consentimiento unanime. La Sociedad ha determinado que las actividades
relevantes para sus acuerdos conjuntos son aquellas relacionadas con las decisiones operativas, incluida la aprobacion del
presupuesto anual; asi como la aprobacién de los proveedores de servicios.

La aplicacién del juicio también es requerida para clasificar un acuerdo conjunto. Lo que requiere que la Sociedad evaliie
sus derechos y obligaciones que surgen del acuerdo. o

3.1.4 Moneda funcional

La moneda funcional que corresponde a la moneda del entorno econémico primario en el que opera la Sociedad, es el
USD. La determinacion de la moneda funcional involucra la realizacién de ciertos juicios. La Sociedad reconsidera la
moneda funcional si hay un cambio en las condiciones, que sea determinante para el entorno econémico primario.

3.2 Fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

A continuacion, se detallan las principales estimaciones que poseen un impacto significativo en los montos de los activos,
pasivos y resultados de la Sociedad,

3.2.1 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

(i) Impuesto a las ganancias corriente

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto a las ganancias corriente al cierre del ejercicio, teniendo en cuenta las
regulaciones fiscales aplicables y, en caso de ser necesario, reconoce las provisiones basadas en los montos que la
Sociedad deberd pagar a las autoridades fiscales. Sin embargo, existen algunas transacciones y calculos para los cuales la
determinacién final del impuesto es incierta, ya que existen situaciones en las que la regulacion fiscal estd sujeta a
interpretacion por parte de la Sociedad. »

Cuando los tratamientos fiscales son inciertos y se considera probable que la autoridad tributaria acepte el tratamiento
fiscal dado por la Sociedad, el impuesto a las ganancias corriente se réconoce de acuerdo con sus célculos e
interpretaciones. Si no se considera probable, la incertidumbre se refleja utilizando la cantidad més probable o un valor
esperado, dependiendo de qué método predice mejor la resolucién de la incertidumbre.
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(ii) Impuesto a las ganancias diferido

Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de reporte y se modifican de acuerdo con la probabilidad de
que los ingresos futuros permitan la recuperacion total o parcial de estos activos. Al evaluar el reconocimiento de los
activos por impuestos diferidos, la Sociedad considera si es probable que una parte o la totalidad de los mismos no se
realicen, lo que depende de la generacién de ingresos imponibles futuros en los periodos en que estas diferencias
temporarias se vuelven deducibles. Para realizar esta evaluacion, la Sociedad toma en consideracién la reversion prevista
de los pasivos por impuestos diferidos, las proyecciones de las ganancias gravables futuras y las estrategias de
planificaci6n tributaria.

Los supuestos sobre la generacién de ganancias imponibles futuras dependen de las estimaciones de la Sociedad de los
flujos de efectivo futuros que se ven afectados por los volimenes de produccién y ventas; los precios del petrdleo crudo
y el gas natural; las reservas; los costos operativos; los costos de taponamiento y abandono de pozos; los gastos de capital;
y el juicio sobre la aplicacion de las leyes fiscales vigentes.

En fa medida en que los flujos de efectivo futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de las estimaciones,
la capacidad de la Sociedad para realizar los activos por impuestos diferidos netos registrados en la fecha de reporte podria
verse afectada. Ademas, los cambios futuros en las leyes fiscales en las jurisdicciones en las que opera la Sociedad podrian
limitar la capacidad de la misma para obtener deducciones fiscales en periodos futuros.

3.2.2 Provisién por tapenamiento y abandono de pozos

Las obligaciones por taponamiento y abandono de pozos al término de las concesiones de explotacién requieren que la
Gerencia de la Sociedad calcule la cantidad de pozos, los costos de abandono a largo plazo de los mismos y el tiempo
restante hasta el abandono. Las cuestiones tecnoldgicas, de costos, politicas, ambientales y de seguridad cambian
constantemente y pueden dar lugar a diferencias entre los costos y estimaciones futuros reales.

Las estimaciones de las obligaciones por taponamiento y abandono de pozos deberan ser ajustadas por la Sociedad al
menos una vez al aflo, o bien cuando se produzcan cambios en los criterios de evaluacién asumidos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la provisién por taponamiento y abandono de pozos es de 28.852 y 11.812
respectivamente (Nota 18.1).

3.2.3 Reservas de petroleo y gas

Las propiedades, planta y equipos de petrleo y gas son depreciadas utilizando el método de UDP sobre el total de reservas
probadas (desarrolladas y no desarrolladas seguin resulte aplicable). Las reservas probadas de petréleo crudo y gas natural
se refieren a los volimenes que segin estudios los G&G se pueden estimar con fiabilidad y que son econémicamente
explotables, a partir de una fecha determinada; de yacimientos conocidos y bajo las condiciones econdmicas, métodos
operativos y regulaciones gubernamentales existentes.

La vida til de cada activo de las propiedades, planta y equipos se evalia al menos una vez al afio y se toma en
consideracion tanto las limitaciones de vida fisica del bien, como las evaluaciones de las reservas econdmicamente
recuperables del campo en el que se encuentra el activo.

Existen numeresas incertidumbres en la estimacion de reservas probadas y los planes futuros de produccion, costos de
desarrollo y precios, incluidos varios factores que escapan al control de la Sociedad. La estimacién de las reservas es un
proceso que implica un cierto grado de incertidumbre y dependen de la calidad de los datos de ingenieria y geoldgicos
disponibles a la fecha de la estimacién y de la interpretacion y el juicio de los mismos.

Las estimaciones de reservas son ajustadas por los cambios en la evaluacion de criterios o al menos una vez al afio. Estas
reservas se basan en las estimaciones certificadas anualmente por ingenieros de reservas independientes.
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La Sociedad utiliza la informacion obtenida del célculo de reservas para el célculo de la depreciacién de los activos
utilizados en las dreas de petréleo y gas, asimismo para evaluar la recuperabilidad de estos activos (Nota 2.3.3 y 10).

NOTA 4: INGRESOS POR VENTAS A CLIENTES

31.12.2025 31.12.2024
Ventas de bienes 1.143.596 850.684
Total de ingresos por ventas a clientes 1.143.596 850.684

Las transacciones de la Sociedad y los ingresos principales se describen en Nota 2.3.6. Los ingresos se derivan de los
contratos con clientes.

4.1 Informacién desglosada de ingresos por ventas a clientes

Tipo de productos 31.12.2025 31.12.2024

Ingresos por ventas de petrdleo crudo 1.119.114 850.684
Ingresos por ventas de gas natural 24.482 -
Total de ingresos por ventas a clientes 1.143.596 850.684
Canales de distribucién 31.12.2025 31.12.2024

Exportaciones de petréleo crudo 730.708 466.062
Petroleo crudo local 388.406 384.622
Gas natural local 24.482 -
Total de ingresos por ventas a clientes 1.143.596 850.684

4.2 Obligaciones de desempefio
Las obligaciones de desempefio de la Sociedad se relacionan con la transferencia de bienes a sus clientes. El negocio de
exploracién y produccion (“E&P”) involucra todas las actividades relacionadas con la exploracion, el desarrollo y la

produccion de petrdleo crudo y gas natural. Los ingresos se generan principalmente a partir de la venta de petréleo
crudo y gas natural a terceros en un momento determinado.

NOTA 5: COSTO DE VENTAS

5.1 Costos operativos

31.12.2025 31.12.2024
Honorarios y compensacién por servicios 72.302 40.108
Salarios y contribuciones sociales 8.477 5.286
Consumo de materiales y reparaciones 4.118 2415
Transporte 2.785 - 1.856
Servidumbre y canones 1.549 1.034
Diversos 2.322 1.541
Total costos operativos 91.553 52.240

0 a efectos de su identificacion
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5.2 Fluctuacién del inventario de petroleo

31.12.2025 31.12.2024
Inventario de petréleo crudo al inicio (Nota 15) 1.614 987
Menos: Inventario de petréleo crudo al cierre (Nota 15) (8.252) (1.614)
Diferencia de conversion 8§29 536
Total fluctuacién del inventario de petréleo (5.809) (91)
NOTA 6: GASTOS DE COMERCIALIZACION

31.12.2025 31.12.2024
Transporte 57.679 34.055
Impuestos, tasas y contribuciones 11.890 8.340
Impuesto sobre transacciones bancarias 11.287 -
Honorarios y compensacién por servicios 5.776 5.002
Provisién para pérdidas crediticias esperadas 16 -
Total gastos de comercializacién 86.648 47.397
NQOTA 7: GASTOS DE ADMINISTRACION .

31.12.2025 31.12.2024
Impuestos, tasas y contribuciones 8.599 7.459
Salarios y contribuciones sociales 4.806 . 9.372
Honorarios y compensacién por servicios 3.406 4.915
Beneficios a empleados 580 1.318
Publicidad y promocidn institucional 30 31
Diversos 1.216 2.888
Total gastos de administracion 18.637 25.983
NOTA 8: OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
8.1 Otros ingresos operativos

31.12.2025 31.12.2024
Otros ingresos 14.595 1.588
Total otros ingresos operativos 14.595 1.588
8.2 Otros gastos operativos

31.12.2025 31.12.2024
(Provisién para) contingencias (5.207) -
Gastos de reestructuracién (0 (1.165) -
Total otros gastos operativos (6.372) -

M La Sociedad registr6 gastos de reestructuracién que incluyen pagos, honorarios y costos de transaccion relacionados con los cambios en la

estructura (Nota 1.2.1).
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NOTA 9: RESULTADOS FINANCIEROQOS, NETOS

9.1 Gastos financieros

31.12.2025 31.12.2024
Intereses financieros (Nota 14.2) (9.030) (113)
Intereses con partes relacionadas (Nota 22) - (19.460)
Total gastos financieros (9.030) (19.573)
9.2 Otros resultados financieros

31.12.2025 31.12.2024
Diferencia de cambio (! (12.749) (46.972)
Cambios en el valor razonable de activos financieros 4.010 37.285
Descuento de activos y pasivos a valor presente 32.950 (34.360)
Descuento de pasivo por arrendamientos (Nota 11) (66) (83)
Descuento de pasivo por abandono de pozos (Nota 18) (819) -
Otros intereses impositivos @ (11.561) -
Otros 1.501 (2.265)
Total otros resultados financieros 13.266 (46.395)

) Corresponde a la diferencia de cambio generada por las partidas monetarias que poseen moneda de origen distinta a la moneda funcional de la Sociedad.

@ AI31 de diciembre de 2025 incluye movimientos que no generaron flujos de efectivo por 3.332
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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NOTA 11: ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

Los valores en libros de los activos por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento de la Sociedad, asi como los

movimientos durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detallan a continuacién:

Al31 de diciembre de 2024

Bajas netas

Depreciacion del ejercicio

Pagos

Descuento de pasivo por arrendamiento
Diferencia de conversion

Al31 de diciembre de 2025

Al31 de diciembre de 2023
Depreciacion del gjercicio

Pagos

Descuento de pasivo por arrendamiento
Diferencia de conversion

Al 31 de diciembre de 2024

Activos por derecho

Pasivo por

de uso 1
Terrenos y edificios arrendamientos
515 (612)
(109) 118
(168) -
- 237
- (66)
168 (203)
406 (526)

Activos por derecho

Pasivo por

NOTA 12: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicion del impuesto a las ganancias es la siguiente:

Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto a las ganancias diferido
Total impuesto a las ganancias

Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fel de marzo de 2026
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547 (608)

(184) -

- 246

- (83)

152 (167)

515 (612)

31.12.2025 31.12.2024

(176.415) (142.500)
(83.124) 222.178
(259.539) 79.678
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A continuacién, se muestra una conciliacién entre el gasto por impuesto a las ganancias y el monto resultante de la
aplicacién de la tasa impositiva sobre el resultado antes de impuesto a las ganancias:

31.12.2025 31.12.2024
Resultado antes de impuesto a las ganancias 535.376 317.355
Tasa de impuesto a las ganancias vigente 35% 35%
Impuesto a.las gaflz.mcias’que surge de aplicar la tasa vigente segiin (187.382) 111.074)
las normas impositivas vigentes
ftems que ajustan el impuesto a las ganancias:
Gastos no deducibles (2.778) -
Ajuste por inflacién impositivo (Nota 25.1) (11.660) (22.082)
Efecto sqbre .la medicién de partidas monetarias y no monetarias a (43.134) 203.347
moneda funcional
Diferencia de conversion (16.834) (32.971)
Diferencia en la estimacion del impuesto a las ganancias del
ejercicio anterior 5971 -
Otros (3.722) 42.458
Total impuesto a las ganancias (259.539) 79.678

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen pérdidas fiscales acumuladas no reconocidas.

Se detalla a continuacién el pasivo por impuesto a las ganancias corriente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31.12.2025 31.12.2024
Impuesto a las ganancias, neto de retenciones y anticipos 65.160 108.495
Total pasivo por impuesto a las ganancias corriente 65.160 108.495

La composicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos es la siguiente:

Allde . Diferencia Al 31 de
enero de Ga'na{lcm de diciembre
2025 (pérdida) conversién de 2025

Provisiones 1.408 652 619 2.679
Derecho de utilizacion de activos netos - 40 2 42
P-artl.das que generan activos por impuesto 1.408 692 621 2.721
diferido
Ajuste por inflacién impositivo (10.127) 13.421 (3.294) -
Propiedades, planta y equipos 50.411 (93.627) 14.680 (28.536)
Créditos por ventas y otros créditos - (593) 38 (631)
Inversiones corrientes - ) - @)
Inventario - an H (18)
Otros 2.007 (2.993) 631 (355)
Pfarti‘das que generan pasivos por impuesto 42.291 (83.816) 11.978 (29.547)
diferido
Total impuesto diferido, neto 43.699 (83.124) 12.599 (26.826)
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Al 1 de enero Ganancia Diferencia [.“.31 de
de 2024 (pérdida) de diciembre
conversion de 2024
Propiedades, planta y equipos (125.327) 210.393 (34.655) 50.411
Provisiones 3.222 (2.741) 928 1.409
Inversiones corrientes (8) 52) 60 -
Deudas con relacionadas 2.499 (1.189) 697 2.007
P.arti.das que generan activos por impuesto (119.614) 206.411 (32.970) 53.827
diferido
Ajuste por inflacion impositivo (20.284) 15.767 (5.611) (10.128)
Partidas que generan pasivos por impuesto
diferido (20.284) 15.767 (5.611) (10.128)
Total impuesto diferido, neto (139.898) 222.178 (38.581) 43.699
NOTA 13: CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS
31.12.2025 31.12.2025
No corriente
Anticipos, impuestos y otros:
Anticipos de servicios de transporte (Nota 23) 197.205 129.951
Crédito por impuesto sobre los ingresos brutos 733 -
Total créditos por ventas y otros créditos no corriente 197.938 129.951
Corriente
Créditos por ventas:
Créditos por ventas de petrdleo y gas, neto 79.172 80.791
Saldos con partes relacionadas (Nota 22) 5.258 -
84.430 80.791
Otros créditos:
Anticipos, impuestos y otros:
Crédito por impuesto al valor agregado 21.239 33.168
Anticipos de servicios de transporte (Nota 23) 17.953 8.933
Crédito por impuesto sobre los ingresos brutos 2.176 1.315
Gastos pagados por adelantado’ 236 232
Otros créditos fiscales - 139
Anticipo a proveedores y otros créditos - 159
41.604 43.946
Activos financieros:
Otros créditos con terceros 8.052 20.907
Saldos con partes relacionadas (Nota 22) - 15
Anticipos a directores y préstamos a empleados - 4
8.052 20.926
Total créditos por ventas y otros créditos corriente 134.086 145.663
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Debido a la naturaleza a corto plazo de los créditos por ventas y otros créditos, su valor en libros se considera igual a su
valor razonable. Para otros créditos no corrientes, los valores razonables tampoco son significativamente diferentes a sus
valores en libros. :

La Sociedad provisiona un crédito por venta cuando hay informacion que indica que el deudor se encuentra en una
dificultad financiera grave y no existe una posibilidad realista de recuperacidn, por ejemplo; cuando el deudor haya sido
colocado en liquidacién o haya entrado en un procedimiento de quiebra. Ninguno de los créditos por ventas que se hayan
dado de baja estan sujetos a actividades de cumplimiento. La Sociedad reconoce una provisién para pérdidas crediticias
esperadas de los créditos con mas de 90 dias de vencimiento debido a que la experiencia histérica ha indicado que estos
créditos por ventas generalmente no son recuperables.

NOTA 14: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

14.1 Deudas financieras

31.12.2025 31.12.2024
Corriente
Deudas financieras 77.346 20.754
Total corriente 77.346 20.754
Total deudas financieras 77.346 20.754

Los vencimientos de las deudas financieras de la Sociedad (excluyendo los pasivos por arrendamientos) y su exposicidn
a las tasas de interés son los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Interés fijo
Menos de 1 afio 77.346 20.754
Total 77.346 20.754

Para mayor informacion sobre el valor razonable de las deudas financieras ver Nota 14.4.2.

A continuacion, se detalla el valor en libros de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024 que posee la
Sociedad:

i) Préstamos:

Entidad Fechade /g Covital g Tasa Vencimiento 31122025  31.12.2024
suscripciéon en miles anual

Bancode Galiciay Noviembre2024  USD 20000  Fijo  5.60%  Noviembre 2025 - 20754
Buenos Aires S.A.U. .
Banco de Galiciay w2005 USD 30000 Fijo  7.60% Marzo 2026 46322 ;
Buenos Aires S.A.U.
Banco de Galiciay .. o ) )
poneo de Salidia Y Mayo 2025 USD 30000 Fijo  625% Enero 2026 597
Banco de Galiciay g .0 9655 USD 20000  Fijo  8.00% Encro 2026 30427 ;
Buenos Aires S.A.U.

Total préstamos 77.346 20.754

Para mayor informacion sobre los hechos posteriores de

~Mem\\ver Nota 27.
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14.2 Cambios en el pasivo por actividades de financiamiento

Los movimientos en las deudas financieras fueron los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Saldoes al inicio del ejercicio 20.754 -
Deudas financieras recibidas 147.023 20.140
Pagos de capital de las deudas financieras (142.214) -
Pagos de intereses de las deudas financieras (6.104) -
Intereses por deudas financieras (Nota 9.1)® 9.030 113
Diferencia de cambio y de conversién 48.857 501
Saldo al cierre del ejercicio 77.346 20.754
O Transacciones que no originaron flujos de efectivo.
14.3 Instrumentos financieros por categoria
El siguiente cuadro presenta los instrumentos financieros por categoria:
Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
Al 31 de diciembre de 2025 Nota financieros a financieros a activos/pasivos
costo amortizado valor razonable financieros
Activos . )
Créditos por ventas y otros créditos 13 92.482 - 92.482
Inversiones corrientes 16 - 2.105 2.105
Total activos financieros corriente 92.482 2.105 94.587
Pasivos
Pasivo por arrendamientos 11 303 - 303
Deudas comerciales y otras deudas 21 1.729 - 1.729
Total pasives financieros no corriente 2.032 - 2.032
Deudas financieras 14.1 77.346 - 77.346
Deudas comerciales y otras deudas 21 165.144 - 165.144
Pasivo por arrendamientos 11 223 - 223
Total pasivos financieros corriente 242.713 - 242.713
Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
Al 31 de diciembre de 2024 Nota financieros a financieros a activos/pasivos
costo amortizado valor razonable financieros
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 13 101.717 - 101.717
Inversiones corrientes 16 - 21.750 21.750
Total activos financieros corriente 101.717 21.750 123.467
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: Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
Al 31 de diciembre de 2024 Nota financieros a financieros a activos/pasivos
costo amortizade valer razonable financieros
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 21 192.263 - 192.263
Pasivo por arrendamientos 11 189 - 189
Total pasivos financieros no corriente 192.452 - 192.452
Deudas comerciales y otras deudas 21 152.339 - 152.339
Deudas financieras 14.1 20.754 - 20.754
Pasivo por arrendamientos 11 423 - 423
Total pasivos financieros corriente 173.516 - 173.516
Los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas derivadas de cada una de las categorias de instrumentos financieros se
indican a continuacion:
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025:
Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
Nota financieros a financieros a activos/pasives
costo amortizado valor razonable financieros
Intereses por deudas financieras 9.1 (9.030) - (9.030)
Diferencia de cambio 9.2 (12.749) - (12.749)
Camb{os en el valor razonable de activos ) 4010 4010
financieros
Descuento de activos y pasivos a valor 92 32.950 ) 32.950
presente
Descuento de pasivo por arrendamientos 9.2 (66) - (66)
Descuento de pasivo por abandono de pozos 9.2 (819) - (819)
Otros intereses impositivos 9.2 (11.561) - (11.561)
Otros 1.501 - 1.501
Total 226 4.010 4.236
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024:
Activos/Pasivos Actives/Pasivos Total
Nota financieros a financieros a activos/pasivos
costo amortizado valor razonable financieros
Intereses por deudas financieras 9.1 (19.573) - (19.573)
Diferencia de cambio 9.2 (46.972) - (46.972)
Cambl.os en el valor razonable de activos } 37285 37985
financieros
Descuento de activos y pasivos a valor 9.2 (34.360) } (34.360)
presente
Descuento de pasivo por arrendamiento 9.2 (83) - (83)
Otros (2.265) (2.265)
Total (103.253) 37.285 (65.968)
Firmado a efectos de su jdentificacion Firmpado a efectos de su identificaci
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14.4 Valor razonable
Esta nota brinda informacién sobre como la Sociedad determina el valor razonable de los activos y pasivos financieros.

14.4.1 Valor razonable de los activos y pasivos financieros de Ia Sociedad que se miden a valor razonable de forma
recurrente

La Sociedad clasifica las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, que refleja la relevancia de las variables utilizadas para realizar esas mediciones. La jerarquia de valor
razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) para activos o pasivos idénticos en mercados activos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 observable para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos de activos o pasivos basados en informacién que no se puede observar en el mercado (es decir, datos no
observables).

Las siguientes tablas muestran los activos y pasivos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de
diciembre de 2025 y 2024: ‘

Al 31 de diciembre de 2025 Nivel 1 Nive] 2 Nivel 3 Total
Activo

Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados

Fondos comunes de inversion 2.105 - - 2.105
Total active 2.105 - - 2.105
Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Inversiones corrientes 21.750 - - 21.750
Total activo 21.750 - - 21.750

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios cotizados en el mercado
a la fecha de estos estados financieros. Un mercado se considera activo cuando los precios cotizados estan disponibles
regularmente a través de una bolsa de valores, un corredor, una institucién especifica del sector o un organismo regulador,
y esos precios reflejan transacciones de mercado regulares y actuales entre partes que actGan en condiciones de
independencia mutua. Ll precio de cotizacién de mercado utilizado para los activos financieros mantenidos por la
Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos estan incluidos en el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina utilizando
técnicas de valuacién. Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de informacién observable en el mercado, cuando
esta disponible, y se basan lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si se pueden observar todas las
variables significativas para establecer el valor razonable de un instrume anciero, el instrumento se incluye en el
Nivel 2.
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Si una o més variables utilizadas para determinar el valor razonable no se pudieron observar en el mercado, el instrumento
financiero se incluye en el Nivel 3.

No hubo transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y el Nivel 3 del 31 de diciembre de 2024 al 31 de diciembre de 2025,

14.4.2 Valor razonable de activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable {pero se requieren
revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, la Sociedad considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a sus valores razonables, tal como se explica en las notas
correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2025 Valor en libros Valor razonable Nivel
Pasivos

Deudas financieras 77.346 76.970 2
Total pasivos 77.346 76.970

Al 31 de diciembre de 2024 Valor en libros Valor razonable Nivel
Pasivos

Deudas financieras 20.754 19.935 2
Total pasivos 20.754 19.935

14.5 Objetivos y politicas de gestion de riesgos de instrumentos financieros
14.5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgo de tipo de
cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos financieros estd incluida dentro de las politicas globales de la Sociedad y existe una metodologia de
gestion de riesgos integrada centrada en ¢l seguimiento de los riesgos que afectan a toda la Sociedad. Dicha estrategia
busca lograr un equilibrio entre los objetivos de rentabilidad y los niveles de exposicion al riesgo. Los riesgos financieros
son aquellos derivados de los instrumentos financieros a los que la Sociedad estd expuesta durante o al cierre de cada
ejercicio.

La gestion de riesgos financieros estd controlada por el departamento de finanzas de la Sociedad, que identifica, evaltia y
cubre los riesgos financieros. Los sistemas y politicas de gestién de riesgos se revisan periédicamente para reflejar los
cambios en las condiciones del mercado y las actividades de la Sociedad. Esta seccién incluye una descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres, que pueden afectar adversamente la estrategia, el desempefio, los resultados
operativos y la situacion financiera de la Sociedad.

14.5.1.1 Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La situacién financiera de la Sociedad y los resultados de sus operaciones son sensibles a las variaciones en el tipo de
cambio entre el USD y el ARS. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad realiz6 operaciones de tipo de cambio y
¢l impacto en los resultados del ejercicio fue reconocido en el rubro.de-“Otros resultados financieros”.
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La mayoria de los ingresos por ventas de la Sociedad estdn denominados directamente en USD o bien la evolucion de las
ventas siguen la evolucion de la cotizacion de esta moneda.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, ¢l ARS se deprecié aproximadamente un 41% y 28%,
respectivamente.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad a una modificacién en el tipo de cambio de ARS frente al USD, con todas las
demds variables mantenidas constantes. El impacto en el resultado antes de impuestos de la Sociedad se debe a los
cambios en el valor razonable de los activos y pasivos monetarios denominados en otras monedas distintas del USD, la
moneda funcional de la Sociedad. La exposicion de la Sociedad a los cambios de moneda extranjera para todas las demas
monedas no resulta significativa.

31.12.2025
Variacién en el tipo de cambio +/- 10%
Efecto en el resultado antes de impuestos 10.978 / (10.978)
Efecto en el patrimonio antes de impuestos 10.978 /(10.978)

Ambiente inflacionario en Argentina

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la tasa acumulada de inflacién a3 afios alcanzé un nivel de alrededor del 792% y
1.219%, respectivamente.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, la tasa de inflacién ascendié a 31,5% y 117,8%,
respectivamente.

(i) Riesgo de precio

Las inversiones de la Sociedad en activos financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en resultados”
son sensibles al riesgo de cambios en los precios de mercado resultantes de incertidumbres sobre el valor futuro de dichos
activos financieros.

La Sociedad estima que siempre que todas las otras variables permanezcan constantes, una revaluacién (devaluacién) del
precio de mercado generaria el siguiente aumento (disminucién) en el resultado del ejercicio antes de impuestos.

31.12.2025 31.12.2024
Variacion en fondos comunes de inversién +/- 10% +/- 10%
Efecto en el resultado antes de impuesto 211/7211) 2.175/ (2.175)

(iii) Riesgo de tasa de interés

La gestion del riesgo de tasa de interés busca minimizar los costos financieros y limitar la exposicién de la Sociedad a los
aumentos de tasas de interés.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés en sus flujos de efectivo debido a la

posible volatilidad que pueden experimentar. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos, ya que podrian ser considerablemente més elevadas que las tasas variables.

s
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La Sociedad busca mitigar su exposicion al riesgo de tasa de interés a través del analisis y evaluacion de (i) las diferentes
fuentes de liquidez disponibles en el mercado financiero y de capital, tanto nacionales como internacionales (si estin
disponibles); (ii) alternativas de tasas de interés (fijas o variables), monedas'y términos disponibles para sociedades en un
sector, industria y riesgo similar al de la Sociedad; y (iii) la disponibilidad, el acceso y el costo de los contratos de
cobertura de tasas de interés. Al hacer esto, la Sociedad evaltia el impacto en las ganancias o pérdidas resultantes de cada
estrategia sobre las obligaciones que representan las principales posiciones con intereses.

La Sociedad considera que el riesgo de un incremento significativo en las tasas de interés es bajo y, por lo tanto, no prevé
un riesgo sustancial en su endeudamiento.

Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no utilizé instrumentos financieros
derivados para mitigar los riesgos asociados con las fluctuaciones en las tasas de interés.

14.5.1.2 Riesgo de crédito

La Sociedad establece limites de crédito, seglin las definiciones de la Gerencia en base a calificaciones internas o externas.
La Sociedad realiza evaluaciones crediticias constantes sobre la capacidad financiera de sus clientes, lo que minimiza el
riesgo potencial de pérdidas crediticias esperadas. El riesgo de crédito del cliente se gestiona sujeto a la politica, los
procedimientos y los controles establecidos por la Sociedad. Los créditos por ventas pendientes son monitoreados
regularmente. ‘

El riesgo de crédito representa la exposicién a posibles pérdidas resultantes del incumplimiento de los clientes por las
obligaciones asumidas se deriva principalmente de factores econémicos y financieros.

La Sociedad ha establecido una provisién para pérdidas crediticias esperadas que representa la mejor estimaci6n de
posibles pérdidas asociadas con los créditos por ventas y otros créditos.

La Sociedad tiene la siguiente concentracién de riesgo de crédito con respecto a su participacién en todos los créditos por
ventas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y en los ingresos por cada ejercicio:

31.12.2025 31.12.2024
Porcentajes sobre el total de créditos por ventas:
Clientes
ENAP Refinerias S.A. 73% 37%
YPF 17% 60%
Trafigura Argentina S.A. 10% 3%
31.12.2025 31.12.2024
Porcentajes sobre los ingresos por ventas:
Petroéleo crudo
ENAP Refinerias S.A. 52% 38%
YPF 27% 37%
Vista Energy International S.A. (“VEISA™) 10% -
PETCO Trading (UK) Limited 3% 16%
Gas Natural
YPF 14% -
Transportadora de Gas del Sur 13% -
Genneia S.A. 10% -
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Ningiin otro cliente individual tiene una participacion en el monto total de estos créditos por ventas o ingresos por ventas
que excedan el 10% en alguno de los ejercicios presentados.

La Sociedad no mantiene garantias como seguros. La Sociedad evalua la concentracién de riesgo con respecto a los
créditos por ventas y otros créditos como alta, ya que sus clientes se concentran como se detallé anteriormente.

A continuacion, se presenta la informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito en los créditos por ventas de la
Sociedad (Nota 13):

Al 31 de diciembre de 2025
A vencer Menos de 90 dias Mas de 90 dias Total

Importe bruto de créditos por ventas

Provision para pérdidas crediticias esperadas 79.172 - - 79.172
Importe neto de créditos por ventas 79.172

Al 31 de diciembre de 2024 ‘
A vencer Menos de 90 dias Mas de 90 dias Total

Importe bruto de créditos por ventas

Provision para pérdidas crediticias esperadas 80.791 - - 80.791
Importe neto de créditos por ventas 80.791

Elriesgo crediticio de los fondos comunes de inversion y otras inversiones financieras es limitado, ya que las contrapartes
son instituciones bancarias de alta calidad crediticia. Si no hay calificaciones de riesgo independientes, el area de control
de riesgo evalia la solvencia del cliente, basdndose en experiencias pasadas y otros factores.

14.5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estd asociado con la capacidad de la Sociedad para financiar sus compromisos y llevar a cabo sus
planes de negocios con fuentes financieras estables, asi como con el nivel de endeudamiento y el perfil de vencimientos
de la deuda financiera. La proyeccion del flujo de efectivo es realizada por el departamento de finanzas.

La Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para garantizar la suficiencia de
efectivo ¢ instrumentos financieros liquidos para satisfacer las necesidades operativas. Esas proyecciones toman en
consideracion los planes de financiamiento de la deuda y, si corresponde, los requisitos regulatorios o legales externos,
tales como, por ejemplo, restricciones en el uso de moneda extranjera.

El exceso de efectivo 'y los saldos por encima de los requisitos de gestion del capital de trabajo son administrados por el
departamento de finanzas, que los invierte principalmente en fondos comunes de inversién y fondos monetarios de
mercado, seleccionando instrumentos con monedas y vencimientos oportunos, y una calidad crediticia y liquidez
adecuadas para proporcionar un margen suficiente segiin lo determinado en las proyecciones anteriormente mencionadas.

La Sociedad mantiene sus fuentes de financiamiento diversificadas entre los bancos y el mercado de capitales, y estd
expuesta al riesgo de refinanciamiento al vencimiento.
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A continuacion, se detalla la determinacién del indice de liquidez de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31.12.2025 31.12.2024
Activo corriente 191.439 176.250
Pasivo corriente 330.584 293.086
Indice de liquidez 0,58 0,60

La siguiente tabla incluye un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad, agrupados segin sus fechas de
vencimiento y considerando el periodo restante hasta su fecha de vencimiento contractual desde la fecha de los estados
financieros.

Los importes mostrados en la tabla son los flujos de fondos contractuales no descontados.

Pasivos financieros,

Al 31 de diciembre de 2025 excluyendo dendas Deu(.ias Total
. financieras
financieras

A vencer:

Menos de 1 afio 165.367 77.346 242,713
De 1 a2 afios 1.986 - 1.986
De 2 a 5 afios 46 - 46
Total 167.399 77.346 244.745

Pasivos financieros, Deudas :
Al 31 de diciembre de 2024 excluyendo deudas . Tetal
. financieras
financieras

A vencer:

Menos de 1 afio 152.762 20.754 173.516
De 1 a2 afios 192.452 - 192.452
Total 345.214 20.754 365.968
NOTA 15: INVENTARIOS

31.12.2025 31.12.2024
Inventario de petréleo crudo (Nota 5.2) 8.252 1.614
Total inventarios 8.252 1.614
NOTA 16: CAJA, BANCOS E INVERSIONES CORRIENTES
31.12.2025 31.12.2024

Bancos 46.996 7.223
Fondos comunes de inversion 2.105 21.750
Total caja, bancos e inversiones corriente 49.101 28.973

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen los recursos disponibles en efectivo y en banco y aquellas inversiones
con un vencimiento inferior a 3 meses.
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NOTA 17: PATRIMONIO
17.1 Capital social y gestién de riesgo de capital

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 330.076 y 44.597 y se encuentra conformado
por 330.076.343.261 y 44.597.443.261 acciones comunes de valor nominal 1 peso cada una, respectivamente.

El 14 de abril de 2025, mediante Asamblea General Ordinaria, Petronas Carigali Canada B.V. y Petronas Carigali
International E&P B.V., en su cardcter de accionistas de Ia Sociedad, decidieron aumentar el capital social en la suma de
285.479 mediante la capitalizacion de un crédito que poseian con la Sociedad, a través de la emisién de 285.478.900.000
acciones comunes de valor nominal 1 peso cada una.

El 9 de enero, 25 de abril y 23 de septiembre de 2024, mediante Asamblea General Ordinaria, los accionistas de la
Sociedad decidieron aumentar el capital social en un total de 15.191, mediante la emisién de 15.191.260.000 acciones
comunes de valor nominal 1 peso cada una.

Con fecha 5 de septiembre de 2025, los mencionados incrementos de capital social fueron inscriptos en IGJ.

Gestidn del riesgo de capital

Al administrar su capital, la Sociedad tiene como objetivo salvaguardar su capacidad para continuar operando bajo el
supuesto de empresa en marcha y generar ganancias para sus accionistas y beneficios para otras partes interesadas; asf
como mantener una estructura de capital dptima.

La Sociedad monitorea su capital en funcion del indice de apalancamiento. Esta relacién se calcula dividiendo:
(i) la deuda neta (deudas financieras y pasivos por arrendamiento menos caja, bancos e inversiones corrientes) por;

(ii) el patrimonio.

El indice de apalancamiento financiero al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Total deudas financieras y pasivo por arrendamientos 77.872 21.366
Menos: caja, bancos e inversiones corrientes (49.101H) (28.973)
Deuda neta 28.771 (7.607)
Patrimonio 2.573.394 1.410.194
Indice de apalancamiento 1,12% (6,54%)

No se realizaron cambios en los objetivos, politicas o procesos para la gestién del riesgo de capital durante los ejercicios
finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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17.2 Aportes irrevocables

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad recibié ciertas ofertas por parte del accionista
Vista Argentina, de realizar aportes irrevocables de capital a cuenta de una futura suscripcién de acciones, tal como se
detalla a continuacion: ‘

Reunion de Directorio . Aportes
irrevocables

8 de julio de 2025 25.000
15 de julio de 2025 10.000
6 de agosto de 2025 15.000
29 de agosto de 2025 13.500
9 de octubre de 2025 29.000
14 de noviembre de 2025 35.000
5 de diciembre de 2025 21.660
12 de diciembre de 2025 45.952
Total al 31 de diciembre de 2025 195.112

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los aportes mencionados no han sido capitalizadas.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, en los términos de la RG No. 941/2022 de la CNV, la
Sociedad presenta las diferencias de conversion generadas por el capital social y los aportes irrevocables en la cuenta de
“Otro resultado integral — Atribuibles al aporte de los propietarios™ dentro del Estado de Cambios en el Patrimonio, por
un monto total de 204.280 y 160.572, respectivamente. (Nota 2.3.4.4).

Ver Nota 27 para mas informacion sobre los hechos posteriores vinculados con los aportes irrevocables.

17.3 Reserva legal y reserva facultativa

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Reserva legal de la Sociedad asciende a 19.907 y 11.196, respectivamente. La
Reserva facultativa de la Sociedad asciende a 583.510 y 212.720, respectivamente.

Mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 13 de mayo de 2025, la Sociedad ha constituido una Reserva legal por
3.190 y una Reserva facultativa por 393.843. Asimismo, el 18 de agosto de 2025 y el 27 de noviembre de 2025, la
Sociedad resolvio desafectar parcialmente la Reserva facultativa por un monto de 123.500 y 87.210, respectivamente, a
efectos de la puesta a disposicion de dividendos en favor de los accionistas, los cuales fueron cancelados en efectivo.

Adicionalmente, mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 12 de junio del 2024, la Sociedad constituy6 una Reserva
legal por 4.514 y una Reserva facultativa por 85.768.

Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, en los términos de 1a RG No. 941/2022 de la CNV, la Sociedad
reconoce directamente en la cuenta de “Reserva Legal” y “Reserva Facultativa” dentro del Estado de Cambios en el
Patrimonio, las diferencias de conversién generadas por dichas partidas por un monto de 5.521 y 187.657,
respectivamente. Asimismo, por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad reconoce directamente en
la cuenta de “Reserva Legal” y “Reserva Facultativa” las diferencias de conversion generadas por dichas partidas por un
monto de 1.720 y 32.662, respectivamente (Nota 2.3.4.4). '
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17.4 Resultados no asignados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los resultados no -asignados de la Sociedad ascienden a 596.256 y 439.644,
respectivamente.

EI'13 de mayo de 2025, la Asamblea General Ordinaria de la Sociedad resolvié dar destino a los resultados no asignados
registrados al 31 de diciembre de 2024 que ascendian a 397.033, destinando: (i) 3.190 a la cuenta de Reserva legal; y (ii)
393.843 a constituir una Reserva facultativa para una futura distribucién de dividendos.

El 12 de junio de 2024, la Asamblea General Ordinaria de la Sociedad resolvié dar destino a los resultados no asignados
registrados al 31 de diciembre de 2023 que ascendian a 90.282, destinando detalle: (i) 4.514 a la cuenta de Reserva legal;
y (ii) 85.768 a constituir una Reserva facultativa para una futura distribucién de dividendos.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, en los términos de la RG No. 941/2022 de la CNV, la
Sociedad reconoce directamente en la cuenta de “Resultados no asignados” dentro del Estado de Cambios en el
Patrimonio, las diferencias de conversién generadas por los resultados por un monto total de 314.780 y 85.071,
respectivamente (Nota 2.3.4.4).

NOTA 18: PROVISIONES

31.12.2025 31.12.2024
No corriente
Taponamiento y abandono de pozos 28.852 11.812
Total provisiones no corriente 28.852 11.812
Corriente
Contingencias 7.615 -
Total provisiones corriente 7.615 -

18.1 Provisién por taponamiento y abandono de pozos

De acuerdo con las regulaciones aplicables, la Sociedad debe incurrir en costos asociados con el taponamiento y abandono
de pozos. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 1a Sociedad no ha otorgado ningin activo en garantia para liquidar tales
obligaciones.

La provisién de taponamiento y abandono de pozos representa el valor actual de los costos de desmantelamiento
relacionados con las propiedades de petroleo y gas, en los que se espera incurrir hasta el final de cada concesidn, cuando
los pozos productores de petrdleo y gas cesen sus operaciones. Estas provisiones han sido creadas en base a las
estimaciones internas de la Sociedad, o del operador, seglin corresponda.

Se han realizado suposiciones basadas en el entorno econémico actual, por lo que la Sociedad considera una base
razonable sobre la cual estimar el pasivo futuro. Estas estimaciones se revisan periédicamente para tener en cuenta los
cambios sustanciales en los supuestos. Sin embargo, los costos reales de taponamiento y abandono de pozos dependeréan
en tltima instancia de los precios futuros del mercado para los trabajos necesarios de taponamiento y abandono. Ademés,
es probable que el momento de taponamiento y abandono del pozo dependa de cusndo los campos dejen de producir a
tasas econdémicamente viables. Esto, a su vez, dependera de los precios futuros del petréleo crudo y del gas natural, que
son inherentemente inciertos.
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La tasa de descuento utilizada en el célculo de la provision al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es 6,25% y 6%,
respectivamente.

La Sociedad ha realizado un andlisis de sensibilidad relacionado con la tasa de descuento. El aumento o disminucién del
10% en la misma tendria un impacto del 10% en la obligacion por taponamiento y abandono de pozos.

A continuacion, se detallan los movimientos del ejercicio de la provision por taponamiento y abandono de pozos:

31.12.2025 31.12.2024

Saldo al inicio del ejercicio 11.812 10.159
Descuento del pasivo por taponamiento y abandono de

819 -
pozos (Nota 9.2) ,
Aumento por cambios en las estimaciones capitalizadas
(Nota 10) 11.764 (1.715)
Diferencia de cambio y conversién 4.457 3.368
Saldo al cierre del ejercicio 28.852 11.812

18.2 Provisién por remediacién ambiental

La Sociedad realiza estudios de impacto ambiental para nuevos proyectos e inversiones y, hasta la fecha, los requisitos
ambientales y las restricciones impuestas a estos nuevos proyectos no han tenido ningln impacto adverso importante en
los negocios de la Sociedad.

18.3 Provisién para contingencias

La Sociedad forma parte de diversos reclamos comerciales, fiscales y laborales, originados en el curso normal de sus
actividades. A efectos de determinar un adecuado nivel de provisién para estimar los montos y la probabilidad de
ocurrencia, la Sociedad cuenta con la asistencia de asesores legales.

La determinacion de las estimaciones estd sujeta a cambios en el futuro, entre otras cuestiones, relacionadas con nuevos
acontecimientos a medida que se desarrolla cada proceso y con hechos no conocidos al momento de la evaluacion. Por
ese motivo, la resolucion adversa de los procesos podria exceder las provisiones establecidas.

Al 31 de diciembre de 2025, los reclamos totales y las acciones legales ascienden a un monto total de 7.615 para los
cuales la Sociedad ha estimado una pérdida probable por el total.

La Sociedad, teniendo en cuenta la opinién de sus asesores considera que el monto de la provision es suficiente para
cubrir las contingencias que puedan ocurrir. No hay reclamos ni otros asuntos que; individualmente o en conjunto, no
hayan sido provisionados o revelados por la Sociedad, en estos estados financieros.

J
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A continuacion, se detallan los movimientos del ejercicio de la provision para contingencias:

31.12.2025

Salde al inicio del ejercicio -
Aumentos ) 12.629
Importes incurridos por pagos/compensaciones (3.465)
Diferencia de cambio y conversion (1.549)
Saldo al cierre del ejercicio 7.615
Uncluye 5.207 de aumentos de capital (Nota 8.2)
@lIncluye 13 de pagos realizados
NOTA 19: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31.12.2025 31.12.2024
Corriente
Provisién por gratificaciones 154 908
Salarios y contribuciones sociales 97 93
Total remuneraciones y cargas sociales corriente 251 1.001
NOTA 20: CARGAS FISCALES

31.12.2025 31.12.2024
Corriente
Regalias ‘ 12.921 9.604
Otras cargas fiscales 1.749 21
Retenciones impositivas 175 449
Total cargas fiscales corriente 14.845 10.674
NOTA 21: DEUDAS COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS

31.12.2025 31.12.2024
No corriente
Otras deudas:
Otras deudas con terceros 1.729 -
Saldos con partes relacionadas (Nota 22) - 192.263
Total deudas comerciales y otras deudas no corriente 1.729 192.263

31.12.2025 31.12.2024
Corriente
Deudas comerciales:
Proveedores 157.956 111.395

157.956 111.395

Otras deudas:
Saldos con partes relacionadas (Nota 22) 7.188 30.665
Pasivo con consorcistas - 10.262
Otras deudas con terceros - 17
Otras deudas 7.188 40.944
Total dendas comerciales y otras deudas corriente 165.144 152.339
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Excepto por lo mencionado anteriormente, debido a la naturaleza a corto plazo de las deudas comerciales y otras deudas
corrientes, su importe en libros se considera aproximado a su valor razonable. El importe en libros de las deudas
comerciales no corrientes no difiere significativamente de su valor razonable.

NOTA 22: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

(i) Saldos con partes relacionadas

31.12.2025 31.12.2024

Créditos por ventas

Vista Argentina 5.258 -
Total créditos por ventas 5.258 -
Otros créditos

Corriente:

Petroliam Nasional Bhd. - 15
Total otros créditos corriente - 15
Otras deudas:

No corriente:

Petronas Carigali International Ventures Sdn. Bhd. OV - 192.263
Total otras deudas no corriente - 192.263
Corriente:

Vista Argentina 7.188 . -
Petronas Carigali International Ventures Sdn. Bhd. (V - 25.025
Petrolliam Nasional Bhd. - 3.033
PETCO Trading UK Ltd. - 1.373
Petronas Energy Canada Ltd. - 981
Petronas Petroleo Brazil - 202
Petronas ICT Sdn. Bhd. - 17
Petronas Digital Sdn. Bhd. - 13
Petronas Carigali Sdn. Bhd. - 13
Petronas Carigali International E&P B.V. - 8
Total otras deudas corriente ' 7.188 30.665

WAL 31 de diciembre de 2025, Petronas Carigali International Ventures Sdn. Bhd. cedi6 Ia totalidad del crédito que mantenia con la Sociedad a Petronas
Carigali Canada B.V. y Petronas Carigali International E&P B.V., el cual fue capitalizado de acuerdo a lo mencionado en Nota 16.1.
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(ii) Transacciones con partes relacionadas:

31.12.2025 31.12.2024

Gastos por intereses:

Petronas Carigali International Ventures Sdn. Bhd - 19.460
Total gastos financieros con partes relacionadas - 19.460°
Otras transacciones:

Ingresos por ventas (¥ 136.567 -
Dividendos pagados (210.710)

Total otras transacciones con partes relacionadas (74.143) -

@ porel ejercicio finalizado el 31.12.2025, 21.003 corresponden a ventas de gas natural realizadas por Vista Argentina por cuenta y orden de Vista
Lachy 115.564 a ventas de exportacién de petréleo crudo a VEISA.

Excepto por lo expuesto anteriormente, los saldos pendientes al final del cada gjercicio no estdn garantizados y no generan
intereses y la liquidacioén se realiza en efectivo. La Sociedad no ha registrado ningtn deterioro de cuentas por cobrar
relacionadas con los montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion se realiza en cada fin de gjercicio a través
del examen de la situacion financiera de la parte relacionada y €l mercado en el que opera la misma.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025y 2024, la Sociedad no tuvo otras transacciones significativas
con partes relacionadas adicionales a las mencionadas anteriormente.

NOTA 23: COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
La Sociedad celebrd una serie de acuerdos con el objetivo de incrementar su capacidad de transporte y almacenaje, los
cuales contemplan compromisos de inversién que requieren erogaciones iniciales, recuperables a través de futuras

devoluciones de tarifa.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los pagos anticipados efectuados en virtud de dichos acuerdos ascienden a USD 148
millones y USD 135 millones (equivalente 2 215.158 y 138.884), respectivamente, segiin se detalla a continuacién:

(i) Proyecto Duplicar Plus — Oldelval (“Proyecto Duplicar™)

El Proyecto Duplicar consiste en la ampliacién de Ia traza existente del sistema de transporte de crudo entre Allen y Puerto
Rosales, el cual es llevado a cabo por Oleoductos del Valle S.A. (“Oldelval”), concesionaria de transporte del ducto, por
un total de 50.000 metros ciibicos por dia (“m3/dia™).

En el marco del Proyecto Duplicar, la Sociedad ha sido adjudicada con una capacidad de transporte de 2.756 m3/dia,
comprometiéndose a realizar adelantos de inversi6n inicial de USD 65 millones, entre los afios 2023 y 2025,

Al 31 de diciembre de 2025, el monto total vinculado con este compromiso asciende a USD 73 millones (equivalente a

106.305), registradas en el rubro “Créditos por ventas y otros créditos” dentro de la linea “Anticipos de servicios de
transporte™ (Nota 13).

(ii) Provecto Oiltanking

El Proyecto Oiltanking consiste con la ampliacion de la terminal marftima y estacién de bombeo Puerto Rosales, en el
cual Oiltanking Ebytem S.A. (actualmente denominado Otamérica Ebytem S.A.) licité 300.000 m3 y 50.000 m3/dia de
capacidad total de almacenaje y despacho, respectivamente.
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En el marco del Proyecto Oiltanking, la Sociedad ha sido adjudicada con una capacidad de almacenaje y despacho de
19.620 m3 y 3.270 m3/dia, comprometiéndose a realizar adelantos de inversién inicial de USD 16 millones, entre los
afios 2023 y 2025, A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la sociedad ha cumplido la totalidad de los
compromisos del Proyecto Oiltanking, y los mencionados adelantos se recuperaran de la tarifa mensual del servicio a
partir de 2026. :

Al 31 de diciembre de 2025, 1a Sociedad ha efectuado erogaciones vinculadas con este compromiso por USD 19 millones
(equivalente a 27.504), registradas en el rubro “Créditos por ventas y otros créditos” dentro de la linea “Anticipos de
servicios de transporte” (Nota 13).

(iii) Acuerdo por Vaca Muerta Oleoducto Centro (“VMOC?)

La Sociedad celebré acuerdos con YPF para la prestacion del Servicio de Transporte Firme en VMOC, por medio de los
cuales fueron adjudicadas con una capacidad de transporte de crudo de 4.500 m3/dia en fase I (y volamenes decrecientes
de 7.790, 5.250 y 3.180 m3/dia para los periodos 2027-2031, 2032-2036 y 2037-2040), respectivamente.

En este marco, la Sociedad se comprometié a realizar un adelanto de inversiones equivalentes a una porcién del monto
total del capital necesario para la construccién del VMOC. Al 31 de diciembre de 2025, se ha completado la fase I del
proyectoy la Sociedad se encuentran en proceso de recupero de la inversion inicial mediante la tarifa del servicio mensual.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha efectuado erogaciones vinculadas con este compromiso por USD 24 millones
(equivalente a 34.410), registradas en el rubro “Créditos por ventas y otros créditos™ dentro de la linea “Anticipos de
servicios de transporte” (Nota 13). V

(iv) Acuerdo por Oleoducto “Vaca Muerta Norte”

Este acuerdo se vincula con la concesion de transporte de hidrocarburos sobre el Oleoducto Vaca Muerta Norte
(“VMON™), la cual estd ubicada en la Provincia del Neuquén, y se extiende desde el Area LACh hasta el Area Puesto
Hernéndez.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, VMON se encuentra operativo y la Sociedad ha cumplido la
totalidad de los compromisos de inversion asociados.

Asimismo, la Sociedad fue adjudicada con una capacidad maxima de transporte de 3.300 m3/d, comprometiéndose a
realizar un adelanto de inversién de USD 35 millones, el cual a la fecha de emisién de los presentes estados financieros
se ha sido cumplido en su totalidad.

Al31 de diciembre de 2025, el proyecto ha sido completado y la Sociedad se encuentran en proceso de recupero de la
inversion inicial mediante la tarifa del servicio mensual.

Al31 de diciembre de 2025, el monto vinculado con este compromiso asciende a USD 32 millones (equivalente a 46.938),
registradas en el rubro “Créditos por ventas y otros créditos” dentro de la linea “Anticipos de servicios de transporte”
(Nota 13).

No hubo cambios significativos en los compromisos y contingencias para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025.
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NOTA 24: OPERACIONES EN CONSORCI10S DE HIDROCARBUROS
24.1 Consideraciones generales

Las dreas hidrocarburiferas son operadas mediante el otorgamiento de permisos de exploracién o concesiones de
explotacion por parte del gobierno nacional o provincial sobre la base de la libre disponibilidad de los hidrocarburos que
se producen.

24.2 Areas de petréleo y gas y participacion en operaciones conjuntas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad es titular y forma parte de las siguientes operaciones conjuntas y
consorcios para la exploracion y produccion de petroleo y gas:

24.2.1 Area La Amarga Chica

Con fecha 10 de diciembre de 2014, YPF y PEPASA celebraron el contrato original de UT con el objeto de realizar
operaciones para la exploracion, evaluacion, explotacién y desarrollo de hidrocarburos en el 4rea "La Amarga Chica”,
ubicada en la Provincia del Neuquén, manteniendo cada uno de ellos el 50% de participacién en la UT, siendo YPF el
operador de esta. : :

La concesion de explotacién tiene un plazo de 35 afios, extendiéndose hasta el 18 de diciembre de 2049.

Tal como se menciona en la nota 1.2.2, con fecha 15 de abril de 2025, la Sociedad adquirié PEPASA, (actualmente “Vista
Lach”). En consecuencia, mediante una enmienda al contrato de UT suscripta el 30 de junio de 2025, los socios
modificaron la denominaci6n de la misma, la que quedo establecida como “YPF S.A. — Vista Energy LACH S.A. UT”.

24.3 Informacién financiera resumida sobre las operaciones conjuntas
A continuacion, se presenta informacién financiera resumida sobre las operaciones conjuntas operadas y no operadas,
donde participa la Sociedad, cuyos activos, pasivos, ingresos y egresos no son reconocidos al 100% en los estados

financieros de la misma.

La siguiente informacién resumida corresponde a los montos preparados de acuerdo con las NIIF en sus respectivas
participaciones:

31.12.2025 31.12.2024
Activo
Activo no corriente 2.163.591 1.313.991
Activo corriente 13.664 31.296
Pasivo ’
Pasivo no corriente 28.834 14.673
Pasivo corriente 137.661 102.363

31.12.2025 31.12.2024
Costos operativos (93.566) (53.150)
Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones (279.867) (52.979)
Otros ingresos y gastos operativos, netos (1.450) 486
Resultados financieros, netos 3.903 (11.573)
Resultado del ejercicio (370.980) (117.216)
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24.4 Compromisos de inversion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las Sociedad no tiene compromisos de inversion pendientes,

NOTA 25: MARCO FISCAL

25.1 Impuesto a las ganancias

General

Segun lo establecido por la Ley No. 27.630, emitida en 2021, la tasa aplicable del impuesto a las ganancias es del 35%.
El 4 de diciembre de 2023, 1a Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP” - actualmente denominado Agencia
de Recaudacién y Control Aduanero “ARCA”, en adelante AFIP o ARCA segin corresponda) dictd la Resolucién General
No. 5.453/2023 que establece un pago tinico a cuenta del impuesto a las ganancias, aplicables a aquellos contribuyentes
que desarrollan la actividad de extraccion de hidrocarburos, fabricacion de productos de refinaciéon de petrdleo y
generacion de energia térmica; y cuyo resultado impositivo al 31 de diciembre de 2022, antes de computar quebrantos de
ejercicios anteriores, haya sido igual o superior a 600.000. El pago unico a cuenta fue del 15% sobre dicho resultado
impositivo.

Al31 de diciembre de 2024, la Sociedad efectud pagos por 3.926.

Dividendos

La Ley No. 27.541 de “Solidaridad Social y Reactivacién Productiva en el marco de Emergencia Piblica” promulgada
por el PEN mediante el Decreto No. 58/2019, suspendi6 el incremento de la tasa fijada por la Ley 27.430, manteniendo
una tasa de retencion del 7% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021, inclusive,

encontrandose actualmente vigente.

Aljuste por inflacién impositivo

La Ley No. 27.541 emitida en el afio 2019, establecid que el ajuste por inflacién (positivo o negativo) correspondiente al
primer y segundo ejercicio fiscal iniciados a partir del 1 de enero de 2019, deber{a imputarse 1 sexto al ejercicio fiscal en
que se determine el ajuste y los 5 sextos restantes, en partes iguales en los 5 periodos fiscales inmediatos siguientes; en
tanto que para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2021 se debera imputar el 100% del ajuste en el
afio en el cual el efecto se determina. ’

El 1 de diciembre de 2022, fue publicada en el Boletin Oficial la Ley No. 27.701, la cual dispuso 1a opcion de diferir €l
ajuste por inflacidn impositivo para los 2 primeros ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2022, inclusive.
De esta forma, el mencionado ajuste por inflacién podia distribuirse 1 tercio en el ejercicio fiscal en el que se determine,
y los 2 tercios restantes, en partes iguales, en los dos ejercicios fiscales inmediatos siguientes.

Esta opci6n es s6lo de aplicacion para aquellas Compafiias que generen inversiones en Propiedad, planta y equipos por
un monto igual o superior a ARS 30.000.000 durante cada uno de los dos periodos fiscales inmediatos siguientes al del
computo del primer tercio. El incumplimiento de este requisito determinara el decaimiento del beneficio.

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023, la Compaiifa, aplico la opcion mencionada anteriormente.
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25.2 Impuesto para una Argentina inclusiva y solidaria (“Impuesto PAIS”)

La Ley No. 27.541 emitida en el afio 2019, establece, un impuesto que grava con una tasa del 30% las operaciones
vinculadas con la adquisicién de moneda extranjera, el cual sera aplicable por el término de 5 ejercicios fiscales.

El 24 de julio de 2023, por medio del Decreto No. 377/2023, el PEN dispuso la ampliacién del Impuesto PAIS para la
adquisicién de divisas para el pago de importaciones de bienes y servicios, estableciendo una alicuota del 7,5% para la
importacidn de bienes y fletes y de un 25% para la importacion de servicios. El Decreto mencionado excluye del impuesto
a las importaciones de bienes vinculados a la generacion de energia.

El 13 de diciembre de 2023 a través del Decreto No. 29/2023, el PEN elevo las alicuotas del Impuesto PAIS aplicables a
la adquisicién de divisas para el pago de importacién de bienes y fletes al 17,50%.

El 2 de septiembre de 2024 mediante Decreto No. 777/2024, el PEN redujo la alicuota del Impuesto PAIS aplicable a la
adquisicién de divisas para el pago de importacion de bienes y fletes al 7,50%.

E122 de diciembre de 2024 finalizé la vigencia del Impuesto PAIS de acuerdo con lo establecido por la Ley No. 27.541.
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NOTA 26: INFORMACION ADICIONAL

La siguiente informacién financiera ha sido preparada por la Sociedad en 1a moneda funcional, de conformidad con las
NIIF, emitidas por el IASB. La misma se ha preparado sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos activos y
pasivos financieros que se han medido al valor razonable. .

26.1 Estado de resultado integral correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (en
miles de USD)

31.12.2025 31.12.2024

Ingresos por ventas a clientes 885.504 908.940
Costo de ventas:

Costos operativos (71.922) (56.441)

Fluctuacion del inventario de petrdleo 4.108 (5)

Regalias (100.472) (104.670)

Depreciaciones y agotamiento (237.801)° (262.081)
Resultado bruto 479.417 485.743
Gastos de comercializacién (66.962) (50.693)
Gastos de administracion (16.537) (28.906)
Otros ingresos operativos 9.834 2.778
Otros gastos operativos (5.645) -
Resultado operativo 400.107 408.922
Gastos financieros (6.971) (24.515)
Otros resultados financieros 18.310 (35.629)
Resultados financieros, netos 11.339 (60.144)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 411.446 348.778
Impuesto a las ganancias corriente (120.046) (138.081)
Impuesto a las ganancias diferido (60.781) 215.288
Impuesto a las ganancias (180.827) 77.207
Resultado integral del ejercicio 230.619 425,985

26.2 Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (en miles de USD)

31.12.2025 31.12.2024

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipos 1.767.634 1.508.846
Activos por derecho de uso 279 499
Créditos por ventas y otros créditos 136.040 125.921
Activo por impuesto diferido - 42.345
Total del active no corriente 1.903.953 1.677.611
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ACTIVO CORRIENTE
Inventarios

Créditos por ventas y otros créditos
Caja, bancos e inversiones corrientes
Total del activo corriente

Total del activo

PATRIMONIO

Capital social

Contribuciones de los accionistas
Aportes irrevocables

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados no asignados

Total del patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido
Provisiones

Pasivo por arrendamientos

Deudas comerciales y otras deudas
Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Provisiones

Remuneraciones y cargas sociales
Deudas financieras

Pasivo por arrendamientos

Pasivo por impuesto a las ganancias
Cargas fiscales

Deudas comerciales y otras deudas
Total del pasivo corriente

Total del pasivo
Total pasivo y patrimonio

Firmado a efect, e su identificacién
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31.12.2025 31.12.2024
5.671 1.564
92.156 141.022
33.746 28.075
131.573 170.661
2.035.526 1.848.272
802.899 562.799

- 160.639

141.240 -
13.682 10.848
401.038 206.111
409.798 425.985
1.768.657 1.366.382
18.437 -
19.829 11.445
208 184

1.189 186.301
39.663 197.930
5.234 -

174 970
53.158 20.110
154 410
44.784 105.131
10.203 9.764
113.499 147.575
227.206 283.960
266.869 481.890
2.035.526 1.848.272

Legnafdo A.Castillo
j&spind )
Corntador Ptiblico (U.B.A.)

C.P.CECABA.T° 208 F° 90
C.ULT 20-18411736-4

Herndn Crocci
Socio

~

“-CPCECABA T 410F° 166

C.U.LT. 20-29668052-5

57



Vista Energy LACH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en millones de pesos (Ver Nota 2.1)

NOTA 27: HECHOS POSTERIORES

La Sociedad ha evaluado los hechos posteriores al 31 de diciembre de 2025 y hasta el 5 de marzo de 2026 para identificar
la necesidad de un posible reconocimiento o exposicién en estos estados financieros. Basados en esta evaluacién se
detectaron los siguientes hechos a ser revelados:

- E1 9 de enero de 2026, la Sociedad realiz6 el pago de capital e intereses correspondientes al contrato de préstamo
celebrado con Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. en mayo de 2025, por un monto de USD 0,4 millones (equivalente
a607).

- E1 16 de enero de 2026, la Sociedad realizé el pago de capital e intereses correspondientes al contrato de préstamo
celebrado con Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. en junio de 2023, por un monto de USD 20,9 millones (equivalente
a30.235).

- E116 de enero de 2026, la Sociedad realizé el pago de intereses correspondientes al contrato de préstamo celebrado con
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. en marzo de 2025, por un monto de USD 1,9 millones (equivalente a 2.769),
extendiendo su vencimiento a julio de 2026, a una tasa del 5,25%. :

- El 19 de enero y 6 de febrero de 2026, el accionista de la Sociedad, Vista Argentina, ha ofrecido realizar aportes
irrevocables a cuenta de una futura suscripcién de acciones por un total de USD 62 millones (equivalente a 89.260). Las
mencionadas ofertas fueron aceptadas por el Directorio de la Sociedad en las mismas fechas.

No hay otros eventos u operaciones que hayan ocurrido entre la fecha de cierre del perfodo y la fecha de emision de los
estados financieros que pudieran afectar significativamente la situacion del patrimonio o los resultados de la Sociedad.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores de

Vista Energy LACH S.A.:

Domicilio legal: Ingeniero Butty 275 Piso 11 (C1001AFA)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-71478616-0

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros de Vista Energy LACH S.A. (“la Sociedad”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, y los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha, asi como la informacién explicativa de los estados financieros,
que incluyen informacion sobre politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha,
de conformidad con el marco de informacion contable establecido por la Inspeccion General de
Justicia (“IGJ"), segun se indica en la seccién “Responsabilidades de la Direccién de la
Sociedad en relacién con los estados financieros”.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria

establecidas en la Resolucidon Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Sociedad y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econoémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE. Consideramos que los
elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para
nuestra opinion.

Informacién distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente
(“otra informacion”)

4. Otra informacién comprende la informacion incluida en la Memoria del Directorio. Esta

informaciéon es distinta de los estados financieros y de nuestro informe de auditoria
correspondiente. La Direccion es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

n relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
informacion vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra




informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria,
o si por algun otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en
el trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que
en la otra informacién existe una incorreccion significativa, estamos obligados a informarlo. No
tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccién de la Sociedad en relacion con los estados financieros

5. La Direccién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de
Informacién Financiera), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por su sigla en inglés), e incorporadas por la IGJ a su marco de informacién contable
como normas de aplicacién optativa, y en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley,
las disposiciones reglamentarias o resoluciones de la IGJ. Asimismo, la Direccion es
responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros la Direccion es también responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tiene intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

6. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37
de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa cuando ella exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disgfar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias




y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccién.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la Direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dicha informacion no es apropiada, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con la Direccidn en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance vy el
momento de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiguemos en
el transcurso de la auditoria.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
7. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:
Al 31 de diciembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con

destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $ 16.124.574, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
5 de marzo de 2026

PIST LI, HENRY|MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
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INFORME DEL SIiNDICO

Sefiores Accionistas de

Vista Energy LACH S.A.

Domicilio Legal: Ingeniero Butty 275 Piso 11 (C1001AFA)
Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

CUIT: 30-71478616-0

Informe sobre los controles realizados como sindico respecto de los estados financieros y la
memoria de la Direccién

Opiniéon

He llevado a cabo los controles que me imponen como sindico la legislacién vigente, el estatuto social,
las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores publicos, acerca de los estados
financieros de Vista Energy LACH S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025 y los estados de resultado integral, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de
efectivo a dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas incluyendo los anexos, el inventario y la memoria de los
administradores correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo precedente, que se adjuntan a este
informe y que firmo a los fines de su identificacién, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Vista Energy LACH S.A. al 31 de diciembre de 2025, asi como
sus resultados y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con el marco de informacién contable establecido por la Inspeccion General de Justicia
(1.G.J.) de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, segun se indica en la seccion “Responsabilidad de la
Direccién de la Sociedad en relacién con los estados financieros”. Asimismo, en mi opinién, la memoria
de los administradores cumple con los requisitos legales y estatutarios, resultando las afirmaciones
acerca de la gestion llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva responsabilidad de la
Direccion.

Fundamento de la opinién

He llevado a cabo mis controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes para la
sindicatura societaria, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la Resolucion
Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE), conforme ha sido aprobada el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, la cual tiene en cuenta que los controles de la informacion deben llevarse a
cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de dicha
Federacion. Mis responsabilidades de acuerdo con las normas mencionadas se describen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del Sindico en relacién con los controles de los estados financieros y
la memoria de los administradores.

Para realizar mi tarea profesional sobre los estados financieros citados en el primer parrafo, planifique y
ejecuté determinados procedimientos sobre la documentacion de la auditoria efectuada por los auditores
externos de la Sociedad, Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A. quienes emitieron su informe de
auditoria de fecha 05 de marzo de 2026 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Argentina
segun la Resolucion Técnica Nro. 37 de la FACPCE. Entre los procedimientos llevados a cabo se
incluyeron la revision de la planificacion del encargo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dichos profesionales quienes
han llevado a cabo su examen sobre los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas
de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE. Dichas normas exigen
que cumpla con los requerimientos de ética, asi como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de incorrecciones



significativas. Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestién, la revision no
se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones
que son de responsabilidad exclusiva de la Direccion.

Asimismo, con relacion a la memoria de los administradores correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2025 he verificado que contiene la informacion requerida por el articulo 66 de la Ley
General Sociedades y otra informacién requerida por los organismos de control y, en lo que es materia
de mi competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y
otra documentacion pertinente.

Dejo expresa mencién que soy independiente de Vista Energy LACH S.A., y he cumplido con los demas
requisitos de ética de conformidad con el cédigo de ética del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de las RT N° 15 Y 37 de FACPCE. Considero
que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para mi
opinién.

Responsabilidades de la Direccién de la Sociedad en relaciéon con los estados financieros

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), e
incorporadas por la IGJ a su marco de informacién contable como normas de aplicacion optativa, y en
cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, las disposiciones reglamentarias o resoluciones de
la IGJ. Asimismo, la Direccion es responsable del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Direccién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de Vista Energy LACH S.A. para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en
caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccién tuviera intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

Respecto de la memoria los administradores son responsables de cumplir con la Ley General de
Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

Responsabilidades del sindico en relacién con la auditoria de los estados financieros y la
memoria de los administradores.

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion significativa, que la memoria cumple con las prescripciones legales y
reglamentarias y emitir un informe como sindico que contenga mi opiniéon. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la RT N° 37
de FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones se
consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros y
el contenido de la memoria en aquellos temas de mi incumbencia profesional.

Como parte de los controles sobre los estados financieros, empleando normas de auditoria de
conformidad con la RT N° 37 de FACPCE, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de
escepticismo profesional durante mi actuacién como sindico. También:

a) ldentifico y evallo los riesgos de incorreccién significativa en los estados financieros, disefio y aplico
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo elementos de juicio
suficientes y adecuados para proporcionar una base para mi opinion.

b) Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos que sean apropiados en funciéon de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.



c)

Evaluo si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccién de Vista Energy
LACH S.A.

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccién de Vista Energy LACH S.A. del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandome en los elementos de juicio obtenidos, concluyo
sobre si existe 0 no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas importantes sobre la capacidad de Vista Energy LACH S.A. para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe una incertidumbre significativa, se requiere
que llame la atencién en mi informe como sindico sobre la informacion expuesta en los estados
financieros o en la memoria, o, si dicha informacion expuesta no es adecuada, que exprese una
opinion modificada. Mis conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha
de mi informe como sindico. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evallo la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Me comunico con la Direccion de Vista Energy LACH S.A. en relacién con, entre otras cuestiones, la
estrategia general de la planificacion y ejecucién de mis procedimientos de auditoria como sindico y
los hallazgos significativos en mi actuacion como responsable de la fiscalizacion privada, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de mi actuacién
como sindico.

Tambiéen proporciono a la Direccién de Vista Energy LACH S.A. una declaracion de que he cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con mi independencia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires,
5 de marzo de 2026

a. Segun surge de los registros contables de Vista Energy LACH S.A., el pasivo devengado al 31
de diciembre de 2025 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de
aportes y contribuciones previsionales asciende a la suma de $ 16.124.574, no siendo exigibles.

b. Los estados financieros de la Sociedad indicados en el primer parrafo de este informe, y el
correspondiente inventario, surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,
de conformidad con las normas legales vigentes.

c. Las garantias de los directores han sido constituidas de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes. —\
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