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Galicia Warrants S.A.
MEMORIA
Ponemos a consideración de los Señores Accionistas el Estado de Situación Patrimonial, Cuentas de 
Orden, Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo, 
Información Complementaria e Informe de la Comisión Fiscalizadora, correspondiente al ejercicio 
económico cerrado el 31 de diciembre de 2025.

Fundada en 1993, la Sociedad inició su actividad como instrumento auxiliar de crédito al sector 
productivo en una variada gama de servicios relacionados con la administración de sus inventarios 
convirtiéndola en una empresa líder.

Su sede administrativa se encuentra en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y cuenta con un 
importante centro logístico y de almacenaje en la ciudad de San Miguel de Tucumán.

Grupo Controlante

Galicia Warrants S.A., es una sociedad controlada por Grupo Financiero Galicia S.A., con domicilio 
legal en Tte. Gral. Perón 430, piso 25º- Ciudad Autónoma de Buenos Aires, que participa en forma 
directa en el 87,5 % del capital social y de los votos de la Sociedad. El restante 12,5% de participación 
del capital social y de los votos de la Sociedad está en poder de Banco de Galicia y Buenos Aires 
S.A.U.

El mercado de warrants 

Durante 2025, la actividad de emisión de certificados de depósito continuó desarrollándose bajo el 
marco normativo modernizado por los decretos 70/2023 y 640/2024, que desregularon la operatoria, 
ampliaron su alcance sectorial y consolidaron su digitalización. A lo dicho, se le sumó la publicación 
del Instructivo para la Presentación de Warrants y Certificados de Depósito, que actualizó los 
procedimientos de registro, operatoria y custodia documentaria, fortaleciendo los estándares 
aplicables a las entidades involucradas.

En este contexto regulatorio más ágil, la utilización de los warrants como instrumento de 
financiamiento se mantuvo estable. El Directorio monitorea periódicamente las tendencias y evolución 
de las actividades desarrolladas por esta industria con el objeto de poder concretar operaciones en 
los tiempos que considere oportunos y en condiciones beneficiosas .

Evolución de las operaciones

Durante el ejercicio 2025, la principal fuente de ingresos de la sociedad continuó siendo el alquiler del 
depósito ubicado en la ciudad de San Miguel de Tucumán, alquilado en su totalidad a Cervecería y 
Maltería Quilmes S.A.I.C.A., quien lo operada a través de dos prestadores logísticos. Recientemente, 
la Sociedad renegoció y extendió satisfactoriamente un nuevo contrato de alquiler por un nuevo 
período de dos años, cuyo vencimiento opera en octubre 2027.
Respecto de los gastos del ejercicio, se registraron reducciones tanto en los gastos administrativos 
como en las previsiones vinculadas a contingencias judiciales, varias de las cuales se encuentran 
próximas a su resolución y que, según nuestros asesores, se resolverían de manera favorable. 
Asimismo, se ejecutaron importantes tareas de mantenimiento, mejoras y conservación del inmueble, 
generando un incremento puntual en los rubros incluidos en el anexo de gastos que reflejan de esta 
manera las inversiones realizadas para mantener la operatividad y el adecuado estado del depósito.



Galicia Warrants S.A.
MEMORIA (Continuación)

Estructura Patrimonial comparativa con el ejercicio anterior.

31/12/25 31/12/24
$ $

Activo Corriente 1.934.713.804 2.079.315.646
Activo No Corriente 3.063.042.304 3.156.774.613
Total del Activo  4.997.756.108  5.236.090.259 
Pasivo Corriente  316.222.074  469.992.427 
Pasivo No Corriente  1.046.602.112  1.072.960.296 
Total del Pasivo  1.362.824.186  1.542.952.723 
Patrimonio Neto  3.634.931.922  3.693.137.536 
Total  4.997.756.108  5.236.090.259 

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior

31/12/25 31/12/24
$ $

Ingresos netos por prestación de servicios  2.396.427.542  2.338.217.503 
Gastos de administración  (655.221.911)  (378.540.234) 

Resultados Financieros y por tenencia (incluyendo el 
resultado por los cambios en el poder adquisitivo de la 
moneda)  (72.354.729)  (331.854.178) 
Otros ingresos  522.947  91.354.202 

Otros egresos  (14.619.072)  (41.128.826) 
Resultado neto operativo  1.654.754.777  1.678.048.467 
Impuesto a las Ganancias  (456.114.409)  (498.973.665) 
Resultado neto Ganancia  1.198.640.368  1.179.074.802 

Estructura de la generación o aplicación de fondos comparativa con el ejercicio anterior

31/12/25 31/12/24
$ $

Fondos generados por actividades operativas  1.483.031.593  1.614.297.512 
Fondos utilizados en por actividades de financiación  (1.256.845.982)  (734.072.846) 
Resultado por exposición a los cambios del poder adquisitivo de 
la moneda relacionado con el efectivo y equivalentes  (245.118.226)  (476.399.118) 
(Disminución) / Aumento neto del efectivo  (18.932.615)  403.825.548 



Galicia Warrants S.A.
MEMORIA (Continuación)

Los principales indicadores de la Sociedad presentados en forma comparativa son los siguientes:

31/12/25 31/12/24
$ $

Solvencia (1) 2,67 2,39
Liquidez corriente (2) 6,12 4,42
Razón de inmovilización de activos o del capital (3) 61,29 60,29
Rentabilidad total y ordinaria de la inversión de los accionistas (4)  32,71  33,97 

(1) Solvencia es el cociente entre el Patrimonio Neto y el Pasivo Total.
(2) Liquidez Corriente es el cociente entre el Activo Corriente y el Pasivo Corriente.
(3) Razón de Inmovilización de activos o del Capital es el cociente entre el Activo no corriente y el Activo Total multiplicado por 100.
(4) Rentabilidad total y ordinaria de la inversión de los accionistas es el cociente entre el resultado del ejercicio y el Patrimonio Neto promedio 
multiplicado por 100

Perspectivas

El cierre de 2025 y el comienzo de 2026 muestran una economía que, tras un período de tensiones 
internas y externas, transita un proceso de estabilización. En el plano internacional, las condiciones 
financieras y el apetito por riesgo continúan influyendo sobre el costo de financiamiento y los flujos 
hacia mercados emergentes.
A nivel local, la primera mitad de 2025 estuvo marcada por el acuerdo con el FMI y avances en la 
normalización del mercado cambiario, mientras que el segundo semestre estuvo condicionado por el 
calendario electoral, que postergó definiciones en frentes relevantes. El resultado electoral otorgó al 
Gobierno mayor margen para retomar en 2026 parte de la agenda macroeconómica y de reformas 
estructurales, siendo prioritarios la acumulación de reservas, la continuidad del superávit fiscal, el 
sostenimiento del proceso desinflacionario y la consolidación de la recuperación de la actividad. Cabe 
destacar que, debido a la implementación exitosa de la política económica desarrollada por el 
Gobierno, la inflación en 2025 fue del 31,5% anual, siendo la cifra más baja en ocho años, lo que el 
Gobierno y analistas atribuyen a la disciplina fiscal, el control monetario y el reacomodamiento de 
precios relativos.

En este contexto, uno de los principales focos estará en la capacidad del BCRA para acumular 
reservas de manera sostenida, en un marco en el que la remonetización y una eventual reapertura del 
acceso a los mercados internacionales podrían contribuir a reforzar la consistencia del esquema 
macroeconómico. Al respecto, cabe destacar que a fines de 2025 el riesgo país se ubicaba en torno 
de los 560 puntos básicos. De cara a 2026, este indicador es seguido de cerca tanto por analistas 
como por las autoridades económicas, porque su evolución condiciona la posibilidad de que 
Argentina retome el acceso a crédito internacional en mejores condiciones y facilite la refinanciación 
de sus compromisos financieros. 

Se espera que la actividad económica continúe recuperándose de manera gradual, aunque con 
diferencias entre sectores. Este proceso podría acelerarse si el Gobierno Nacional avanza en 
reformas estructurales orientadas a eliminar restricciones a la inversión y reducir los incentivos a la 
informalidad. A su vez, la consolidación de un entorno de mayor previsibilidad y la implementación de 
medidas que mejoren las condiciones de inversión y competitividad, tales como el desarrollo de 
infraestructura, mejoras logísticas y una mayor simplificación regulatoria, contribuirían adicionalmente 
a fortalecer la actividad.

Bajo este contexto, la Sociedad continuará desarrollando las actividades vinculadas al alquiler y 
mantenimiento del centro de distribución y almacenaje ubicado en la ciudad de San Miguel de 
Tucumán, con foco en la eficiencia operativa y administrativa. Asimismo, en relación con la actividad 
de warrants, mantendrá el monitoreo de las condiciones de mercado a fin de evaluar oportunidades y 
concretar operaciones cuando el entorno resulte propicio.



Galicia Warrants S.A.
MEMORIA (Continuación)

Consideraciones a tener en cuenta sobre algunos puntos en la próxima Asamblea de Accionistas. 

El Estado de Evolución del Patrimonio Neto, arroja Resultados no Asignados (ganancia) de 
$1.198.640.368 sobre cuyo destino deberá resolver la Asamblea. Asimismo, corresponderá la 
elección de directores y síndicos según lo establecido en el estatuto de la sociedad.

EL DIRECTORIO



Denominación: Galicia Warrants S.A.
Estados Contables al 31 de diciembre de 2025

Actividad Principal:  Depositaria de mercaderías y emisora de Certificados de depósito y warrants

CUIT: 30-66184009-5

Domicilio legal:  Tte. Gral. J. D. Perón 430 Piso 9° - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Duración de la Sociedad: 12 de enero de 2092

Fecha de inscripción en el Registro Público de Comercio:

• Del estatuto: 13 de enero de 1993

• De las modificaciones: 14 de octubre de 1993

Identificación en la Inspección General de Justicia: 1.572.422

Ejercicio económico Nº 34

Fecha de cierre de ejercicio: 31 de diciembre

Unidad de medida en la que se expresan los estados contables: pesos en moneda homogénea.

Entidad Controladora:

• Denominación: Grupo Financiero Galicia S.A.

• Actividad principal: Financiera y de inversión

• CUIT: 30-70496280-7

• Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 430 - Piso 25 - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Composición del capital (Nota 4)

Acciones
Clase de 
acciones Tipo Valor nominal

Capital 
suscripto

Capital 
inscripto

Capital 
Integrado

En circulación 1.000.000 
Ordinarias, 

escriturales 1 1.000.000 1.000.000 1.000.000 

La sociedad no posee acciones propias en cartera.

Véase nuestro informe de fecha

20 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE &CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

1



ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3)

Notas / 
Anexos 31/12/25 31/12/24 Notas / 

Anexos 31/12/25 31/12/24

Activo Pasivo

Activo Corriente Pasivo Corriente

Caja y bancos 2.1.  693.876  8.877.174 Proveedores de bienes y servicios 2.7.  —  50.936 

Inversiones financieras 2.2./VIII  1.195.687.541  1.206.436.858 Deudas fiscales 2.8.  201.238.069  367.279.743 

Otras cuentas por cobrar en 
moneda 2.3.  716.193.901  863.504.974 Otras deudas 2.9.  40.636.284  22.640.355 

Créditos impositivos 2.4.  22.138.486  496.640 Previsiones V  74.347.721  80.021.393 

Total del Activo Corriente  1.934.713.804  2.079.315.646 Total del Pasivo Corriente  316.222.074  469.992.427 

Activo No Corriente Pasivo No Corriente

Bienes de uso 2.5./III  154.658.064  159.859.883 Pasivos netos por impuesto diferido 7  1.046.602.112  1.072.960.296 

Propiedad de inversión 2.6./IV  2.908.384.240  2.996.914.730 Total del Pasivo No Corriente  1.046.602.112  1.072.960.296 

Total del Activo No Corriente  3.063.042.304  3.156.774.613 Total del Pasivo  1.362.824.186  1.542.952.723 

Patrimonio Neto (según estado 
correspondiente)  3.634.931.922  3.693.137.536 

Total del Activo  4.997.756.108  5.236.090.259 Total del Pasivo y Patrimonio Neto  4.997.756.108  5.236.090.259 

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Galicia Warrants S.A.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

20 de febrero de 2026 20 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE &CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Marcelo E. Iraola Omar Severini

María Mercedes Baño Presidente Síndico

Contador Público (U.B.A.) Por Comisión Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155
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ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior

Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3)

Otros ingresos 3.3.  522.947  91.354.202 

Otros egresos 3.3.  (14.619.072)  (41.128.826) 

Ganancia antes del impuesto a las ganancias de 
operaciones que continúan  1.654.754.777  1.678.048.467 

Impuesto a las ganancias 7  (456.114.409)  (498.973.665) 

Ganancia de las operaciones que continúan  1.198.640.368  1.179.074.802 

Ganancia del ejercicio  1.198.640.368  1.179.074.802 

Notas / 
Anexos 31/12/25 31/12/24

Ingresos netos por prestación de servicios 3.1.  2.396.427.542  2.338.217.503 

Ganancia Bruta  2.396.427.542  2.338.217.503 

Gastos de administración VI  (655.221.911)  (378.540.234) 
Otros resultados financieros y por tenencia (incluyendo el 
resultado por los cambios en el poder adquisitivo de la 
moneda) 3.2.  (72.354.729)  (331.854.178) 

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Galicia Warrants S.A.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

20 de febrero de 2026 20 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE &CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Marcelo E. Iraola Omar Severini

María Mercedes Baño Presidente Síndico

Contador Público (U.B.A.) Por Comisión Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155
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ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior

Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3)

Resultados acumulados

Rubros

Aportes de los propietarios Ganancias reservadas

Resultados no 
asignados Total

Total Patrimonio 
Neto

Capital suscripto 
e integrado Ajuste de Capital Total Reserva Legal

Reserva 
Facultativa

Saldos al 31/12/23 1.000.000 462.064.315 463.064.315 92.612.867 2.054.928.702 637.529.696 2.785.071.265 3.248.135.580

Distribución de resultados no 
asignados  (1)

Dividendos en efectivo — — — — (96.543.150) (637.529.696) (734.072.846) (734.072.846)

Ganancia del ejercicio — — — — — 1.179.074.802 1.179.074.802 1.179.074.802

Saldos al 31/12/24 1.000.000 462.064.315 463.064.315 92.612.867 1.958.385.552 1.179.074.802 3.230.073.221 3.693.137.536

Distribución de resultados no 
asignados  (2)

Dividendos en efectivo — — — — (77.771.180) (1.179.074.802) (1.256.845.982) (1.256.845.982)

Ganancia del ejercicio — — — — — 1.198.640.368 1.198.640.368 1.198.640.368

Saldos al 31/12/25 1.000.000 462.064.315 463.064.315 92.612.867 1.880.614.372 1.198.640.368 3.171.867.607 3.634.931.922

(1) Aprobados por Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2024, reexpresados de acuerdo a lo establecido en la nota 1.3.

(2) Aprobados por Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 18 de marzo de 2025, reexpresados de acuerdo a lo establecido en la nota 1.3.

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Galicia Warrants S.A. 

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

20 de febrero de 2026 20 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE &CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Marcelo E. Iraola Omar Severini

María Mercedes Baño Presidente Síndico

Contador Público (U.B.A.) Por Comisión Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en moneda homogénea (Nota 1.3)

Notas / 
Anexos 31/12/25 31/12/24

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 5 1.215.314.032 811.488.484

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio 5 1.196.381.417 1.215.314.032
(Disminución) / Aumento neto del efectivo y equivalentes (18.932.615) 403.825.548

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS 
EQUIVALENTES

Ganancia del ejercicio 1.198.640.368 1.179.074.802
Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 456.114.409 498.973.665

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo generado por las 
actividades operativas:

Recupero previsión para deudores incobrables — (371.496)

Cargo / (recupero) previsiones por contingencias 14.547.424 (63.095.181)

Depreciaciones de bienes de uso y propiedades de inversión 93.732.309 93.732.309

Otros resultados financieros y por tenencia (incluyendo el 
resultado por cambios en el poder adquisitivo de la moneda) 347.450.604 682.182.495

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento de otras cuentas por cobrar en moneda (94.187.058) (821.683.144)

(Aumento) / Disminución de créditos impositivos (33.692.160) 121.986.670

Aumento de deudas con proveedores de bienes y servicios 287.570 3.405.441

Disminución de deudas fiscales (566.144.629) (177.723.993)

Aumento de otras deudas 66.282.756 97.815.944

Flujo de efectivo y equivalentes generado por las actividades 
operativas 1.483.031.593 1.614.297.512

Actividades de financiación

Dividendos pagados (1.256.845.982) (734.072.846)

Flujo de efectivo y equivalentes utilizado en las actividades de 
financiación (1.256.845.982) (734.072.846)

Resultado por exposición a los cambios del poder adquisitivo 
de la moneda relacionado con el efectivo y equivalentes (245.118.226) (476.399.118)
(Disminución) / Aumento neto del efectivo y equivalentes (18.932.615) 403.825.548

 Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Galicia Warrants S.A. 

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

20 de febrero de 2026 20 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE &CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17 Marcelo E. Iraola Omar Severini

María Mercedes Baño Presidente Síndico

Contador Público (U.B.A.) Por Comisión Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº340 Fº155
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. Cifras 
expresadas en moneda homogénea.

NOTA 1: NOTAS GENERALES

A continuación, se detallan las normas contables más relevantes utilizadas por la Sociedad para la 
preparación de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto 
del ejercicio anterior.

1.1. Bases de preparación de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados de conformidad con la Resolución Técnica N° 
54 (RT 54) emitida por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
(FACPCE), tal y como fue aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA). (Ver Nota 8).

1.2. Clasificación de la Entidad

De acuerdo con lo establecido por la referida norma, la Sociedad no reviste el carácter de entidad 
pequeña o de entidad mediana.

1.3. Unidad de medida

1.3.1. Información general

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea (pesos de 31 de 
diciembre de 2025), reconociendo en forma integral los efectos de la inflación de conformidad con lo 
establecido en la RT 54, en virtud de haberse determinado la existencia de un contexto de alta 
inflación.

A los efectos de concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflación, la RT 54 detalla una 
serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflación en tres años 
que alcance o sobrepase el 100%.

Con fines comparativos, se incluyen cifras patrimoniales al 31 de diciembre de 2024 y de resultados, 
de evolución del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio económico finalizado en esa 
fecha. Dichas cifras han sido expresadas en moneda de cierre del presente ejercicio, de acuerdo con 
lo señalado en el párrafo siguiente, a fin de permitir su comparabilidad y sin que el ajuste practicado 
modifique las decisiones tomadas con base en la información contable correspondiente al ejercicio 
comparativo.

1.3.2. Descripción del proceso de expresión a moneda de cierre

A efectos de expresar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la 
Sociedad deberá, entre otras cosas:

• Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su último ajuste, según 
corresponda).

Galicia Warrants S.A. 

Véase nuestro informe de fecha

20 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE &CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

6



NOTA 1: NOTAS GENERALES (Continuación)

• Calcular los coeficientes de ajuste aplicables. A tal efecto se utiliza la serie de índices definida 
por la FACPCE en la Resolución JG N° 539/2018 y sus modificatorias. La variación del índice 
utilizado para el ajuste de los estados contables ha sido del 31,55% en el ejercicio económico 
finalizado el 31 de diciembre de 2025 y del 117,76% el ejercicio comparativo.

• Aplicar los coeficientes de ajuste a los importes de las partidas anticuadas para expresarlas en 
moneda de cierre. A este respecto, las partidas que deberán ajustarse serán aquellas que no 
estén expresadas en moneda de cierre.

La aplicación del proceso de ajuste por inflación establecido en la RT 54 permite el reconocimiento de 
las ganancias y pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los cambios 
en el poder adquisitivo de la moneda a lo largo del ejercicio. Tales ganancias y pérdidas se exponen 
en el rubro “Otros resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por los cambios en el 
poder adquisitivo de la moneda)” del Estado de Resultados.

Para la preparación de los presentes estados contables, la dirección de la Sociedad ha utilizado las 
siguientes simplificaciones u opciones dispuestas por la Resolución N° 539/2018 (FACPCE) y la RT 
54:

• Los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el resultado por exposición al cambio en 
el poder adquisitivo de la moneda, se exponen en una sola línea del estado de resultados.

• No se incluye la conciliación entre el gasto imputado a resultados y el impuesto teórico.

Los presentes estados contables deben ser leídos e interpretados considerando las limitaciones que 
la utilización de las dispensas antes mencionadas podría provocar sobre la información en ellos 
contenida.

1.4. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera han sido registradas a los tipos de cambio vigentes al 
momento de cada transacción.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes a la 
fecha de cierre del ejercicio.

Las diferencias de cambio originadas por la liquidación de transacciones y de la medición a los tipos 
de cambio de cierre de los activos y pasivos en moneda extranjera se incluyen en “Otros resultados 
financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por los cambios en el poder adquisitivo de la 
moneda)” del Estado de Resultados.

1.5. Uso de estimaciones en la preparación de los presentes estados contables

La preparación de estados contables a una fecha determinada requiere que el Directorio de la 
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos 
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como así también los 
ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La Dirección de la Sociedad realiza estimaciones para 
poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable de los 
activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones para contingencias. Los resultados 
reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación 
de los presentes estados contables.
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NOTA 2: NOTAS AL ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL

2.1.  CAJA Y BANCOS

• Criterios de medición contable

El efectivo en cuentas bancarias se ha valuado a su valor nominal al cierre del ejercicio.

• Composición del rubro 

31/12/25 31/12/24

Banco cuentas corrientes en pesos 429.692 382.762

Banco cuenta especial en moneda extranjera 264.184 8.494.412

Total 693.876 8.877.174

Ver Anexo I - Activos y pasivos en moneda extranjera y Anexo VII - Transacciones y saldos de partes 
relacionadas.

2.2.  INVERSIONES FINANCIERAS 

• Criterios de medición contable

Las colocaciones en Fondos Comunes de Inversión han sido valuadas al valor de la cuotaparte 
vigente al cierre del ejercicio.

Las letras y bonos del tesoro nacional han sido valuados a la ultima cotización publicada en Bolsas y 
Mercados Argentinos S.A. (BYMA) al cierre del ejercicio.

Para los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor recuperable al cierre.

• Composición del rubro 

31/12/25 31/12/24

Fondos comunes de inversión 208.756.861 170.279.633

Títulos públicos con cotización 986.930.680 1.036.157.225

Total 1.195.687.541 1.206.436.858

Ver Anexo I - Activos y pasivos en moneda extranjera, Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento y 
Anexo VIII - Inversiones financieras.

2.3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR EN MONEDA

• Criterios de medición contable

Las otras cuentas por cobrar en moneda han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la 
Sociedad no segrega los componentes financieros implícitos.

Para los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor recuperable al cierre.
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2.3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR EN MONEDA (Continuación)

• Composición del rubro 

31/12/25 31/12/24

Alquileres a cobrar 702.803.001 748.484.459

Anticipos a proveedores — 107.855.306

Gastos a recuperar 7.183.649 —

Seguros a devengar 6.207.251 7.165.209

Morosos — 2.773.991

Previsión para cuentas de cobro dudoso — (2.773.991)

Total 716.193.901 863.504.974

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento

NOTA 2.4. CRÉDITOS IMPOSITIVOS

• Criterios de medición contable

Los créditos impositivos  han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad no segrega 
los componentes financieros implícitos.

• Composición del rubro

31/12/25 31/12/24

Corrientes

Crédito fiscal impuesto Ley 25413 520.265 496.640

IVA saldo a favor 20.683.296 —

Diversos 934.925 —

Total 22.138.486 496.640

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento

NOTA 2.5. BIENES DE USO

• Criterios de medición contable

Los bienes de uso han sido valuados a sus costos originales (reexpresados siguiendo los lineamientos 
establecidos en la Nota 1.3) netos de sus correspondientes depreciaciones acumuladas.

Los valores residuales actualizados de los bienes en su conjunto no exceden su valor recuperable al 
cierre del ejercicio. 

Bases y métodos utilizados para la determinación de las depreciacionesLas depreciaciones han 
sido calculadas por el método de línea recta, en base a la vida útil estimada de los bienes, aplicando 
tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida útil.  

• Composición del rubro

Se presenta en el Anexo III - Bienes de uso 
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NOTA 2.6. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

• Criterios de medición contable

Las propiedades de inversión han sido valuadas a sus costos originales (reexpresados siguiendo los 
lineamientos establecidos en la Nota 1.3) netos de sus correspondientes depreciaciones acumuladas.

Los valores residuales actualizados de los bienes en su conjunto no exceden su valor recuperable al 
cierre del ejercicio.

Los ingresos procedentes de los alquileres devengados de las propiedades de inversión se presentan 
en el estado de resultados en la línea otros ingresos. 

• Bases y métodos utilizados para la determinación de las depreciaciones

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de línea recta, en base a la vida útil estimada 
de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida útil.

• Composición del rubro

Se presenta en el Anexo IV - Propiedades de inversión

NOTA 2.7. PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS

• Criterios de medición contable

Las deudas con proveedores de bienes y servicios  han sido valuadas a su valor nominal, debido a 
que la Sociedad ha optado por no segregar los componentes financieros implícitos al momento de su 
reconocimiento inicial.

• Composición del rubro

31/12/25 31/12/24

En pesos

Proveedores — 50.936

Total — 50.936

NOTA 2.8. DEUDAS FISCALES

• Criterios de medición contable

Las deudas fiscales han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad ha optado por no 
segregar los componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial.
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NOTA 2.8. DEUDAS FISCALES (Continuación)

• Composición del rubro

31/12/25 31/12/24

CORRIENTES

Provisión para impuesto a las ganancias 470.071.380 447.976.876

Impuesto a las ganancias saldo a favor (273.423.249) (99.067.925)

Impuesto a las ganancias retenciones a depositar 211.530 321.532

IVA a pagar — 12.079.754

Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar 3.839.467 4.765.027

Otras retenciones a pagar 538.941 1.204.479

Total 201.238.069 367.279.743

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento

NOTA 2.9. OTRAS DEUDAS

• Criterios de medición contable

Las otras deudas han sido valuadas a su valor nominal,debido a que la Sociedad ha optado por no 
segregar los componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial.

• Composición del rubro

31/12/25 31/12/24

CORRIENTES

Provisión para gastos 40.635.984 22.639.960

Diversos 300 395

Total 40.636.284 22.640.355

Ver Anexo II - Activos y pasivos por vencimiento

NOTA 3.1. INGRESOS NETOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS

• Composición del rubro

31/12/25 31/12/24

Alquileres de propiedad de inversión 2.396.427.542 2.338.217.503

Total 2.396.427.542 2.338.217.503
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NOTA 3.2. OTROS RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA (INCLUYENDO RECPAM)

• Composición del rubro

Generados por activos

Intereses Diferencias de 
cambio Recpam 31/12/25 31/12/24

Caja y Bancos — 2.189.340 (1.563.164) 626.176 (307.765.320)

Inversiones financieras 272.887.239 816.982 (243.555.061) 30.149.160 (119.372.625)

Otras cuentas por cobrar 
en moneda — — (239.932.342) (239.932.342) (191.265.589)

Créditos impositivos — — (172.124) (172.124) (625.413)

Total ejercicio actual 272.887.239 3.006.322 (485.222.691) (209.329.130) —

Total ejercicio 
comparativo 348.381.970 2.340.032 (969.750.949) — (619.028.947)

Generados por pasivos

Intereses Diferencias de 
cambio Recpam 31/12/25 31/12/24

Proveedores de bienes y 
servicios — (764.323) 338.506 (425.817) 3.002.658

Deudas fiscales — — 70.491.447 70.491.447 62.239.383

Otras deudas (33.363) — 46.721.038 46.687.675 76.071.417

Previsiones — — 20.221.096 20.221.096 145.861.311

Total ejercicio actual (33.363) (764.323) 137.772.087 136.974.401 —

Total ejercicio 
comparativo (41.837) (351.847) 287.568.453 — 287.174.769

NOTA 3.3. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

• Composición del rubro

31/12/25 31/12/24

Otros ingresos

Desafectación de la previsión para contingencias — 90.975.464

Ingresos diversos 522.947 378.738

Total otros ingresos 522.947 91.354.202

Cargo a la previsión para contingencias (14.547.424) (29.616.300)

Egresos diversos (71.648) (11.512.526)

Total otros egresos (14.619.072) (41.128.826)
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NOTA 4. NOTAS AL ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO

a). Monto y composición del capital
El capital social asciende a $1.000.000. El mismo se compone de la siguiente manera:

Capital Valor 
nominal

Aprobado por Fecha de inscripción en el 
Registro Público de 

ComercioÓrgano Fecha

Suscripto, integrado, emitido e inscripto 200.000 Asamblea 
extraordinaria 20.08.93 14.10.93 N°10.062

Libro 113 Tomo A de S.A.

Suscripto, integrado, emitido e inscripto 800.000
Asamblea 

ordinaria y 
extraordinaria

10.01.12 31.05.13 N°8.607
Libro 63 de S.A.

Total 1.000.000

b). Cantidad, características y otra información a revelar de las distintas clases de acciones 
en circulación y en cartera
El capital de la Sociedad se encuentra compuesto por un total de 1.000.000 acciones ordinarias 
escriturales de valor $1 cada una y con derecho a 1 voto por acción. Las mismas se encuentran 
suscriptas e integradas totalmente al 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad no posee acciones propias en cartera.

c). Naturaleza y destino de cada reserva
La Sociedad posee ganancias reservadas, las cuales se componen por la reserva legal establecida 
por la Ley General de Sociedades, y la reserva facultativa, esta última constituida para futura 
distribución de dividendos. 

d). Restricciones a la distribución de ganancias
Reserva legal

De acuerdo con el art. 70 de Ley General de Sociedades, Galicia Warrants S.A. debe transferir a 
Reserva Legal el 5% de la ganancia del ejercicio, hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital 
social más el saldo de la cuenta ajuste del capital. Cuando esta reserva quede disminuida por 
cualquier razón, no podrán distribuirse ganancias hasta su reintegro.

NOTA 5. NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliación entre las partidas correspondientes del Estado de Situación Patrimonial y el efectivo 
y sus equivalentes:

31/12/25 31/12/24

Partidas del Estado de Situación Patrimonial

Caja y Bancos 693.876 8.877.174

Inversiones financieras (*) 1.195.687.541 1.206.436.858

Efectivo y sus equivalentes 1.196.381.417 1.215.314.032

(*) Incluye Fondos comunes de inversión money market y Bonos y Letras del Tesoro Nacional - Ver 
Anexo VIII - Inversiones financieras 
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NOTA 6. INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS

Información de las partes relacionadas por control

Galicia Warrants S.A. es controlada por Grupo Financiero Galicia S.A., con domicilio legal en Tte. Gral. 
Juan D. Perón 430, 25° Piso, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, y vinculada a Banco de Galicia y 
Buenos Aires S.A., con domicilio legal en Tte. Gral. Juan D. Perón 430, Ciudad de Buenos Aires.  

Ver Anexo VII - Transacciones y saldos de partes relacionadas.

NOTA 7. INFORMACIÓN SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Ajuste por inflación impositivo

La Ley 27.430 introdujo una modificación en la cual estableció que los sujetos a que se refieren los 
incisos a) a e) del artículo 53 de la actual Ley de Impuesto a las Ganancias, a los fines de determinar 
la ganancia neta imponible, deberían deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio  que se 
liquida, el ajuste por  inflación  impositivo. Dicho ajuste resultaría aplicable en el  ejercicio  fiscal en el 
cual se verificará  un  porcentaje de  variación del  índice de  precios  al consumidor, acumulado en 
los treinta y seis (36) meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al cien por ciento 
(100 %). 

El ajuste por inflación positivo o negativo, según sea el caso, que deba calcularse, se imputaría de la 
siguiente manera: el primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, debía 
imputarse un sexto (1/6) en ese período fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en 
los cinco (5) períodos fiscales inmediatos siguientes. Posteriormente y para los ejercicios iniciados a 
partir del 1° de enero de 2021, la imputación del ajuste por inflación se realizará en su totalidad 
(100%), sin diferimiento alguno. 

Alícuota del Impuesto

El 16 de junio de 2021, se promulgó la Ley 27.630, la cual establece para las sociedades de capital 
una estructura de alícuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias con tres segmentos en 
relación al nivel de ganancia neta imponible acumulada, con aplicación para los ejercicios fiscales 
iniciados a partir del 1° de enero de 2021, inclusive. Las nuevas alícuotas en el marco de este 
tratamiento son:

Para el ejercicio fiscal iniciado el 1º de enero de 2025 hasta el 31 de diciembre de 2025:

Ganancia neta imponible acumulada

Pagarán $ Más el %
Sobre el excedente de 

$Más de $ A $

— 101.679.575 —  25 % —
101.679.575 1.016.795.753 25.419.894  30 % 101.679.575

1.016.795.753 en adelante 299.954.747  35 % 1.016.795.753
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NOTA 7. INFORMACIÓN SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuación)

Para el ejercicio fiscal iniciado el 1º de enero de 2024 hasta el 31 de diciembre de 2024:

Ganancia neta imponible acumulada

Pagarán $ Más el %
Sobre el excedente de 

$Más de $ A $

— 34.703.523 —  25 % —
34.703.523 347.035.231 8.675.881  30 % 34.703.523

347.035.231 en adelante 102.375.393  35 % 347.035.231

Los montos previstos anteriormente se ajustarán anualmente tomando como base la variación anual 
del Índice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el Instituto Nacional de Estadística y Censos 
(INDEC), correspondiente al mes de octubre del año anterior al del ajuste, respecto del mismo mes 
del año anterior.

Impuesto a los dividendos: se establece que los dividendos o utilidades distribuidas a personas 
humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, estarán gravados a la alícuota del 7%.

a) Activo (Pasivo) neto por impuesto diferido

i. Criterios de medición contable

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto 
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos 
y pasivos contables e impositivas.

A efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias 
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversión o 
utilización, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisión de estos estados 
contables.

Los activos y pasivos diferidos así determinados han sido medidos a su valor nominal.

ii. Composición del rubro

Concepto

No corriente

Actual Comparativo

Diferencias temporarias

Inversiones financieras (1.078.641) (735.936)

Previsiones 26.021.702 28.978.390

Bs. de uso y propiedades de inversión (1.071.545.173) (1.104.155.070)

Ajuste por inflación impositivo — 2.952.320

Total pasivo neto por impuesto diferido (1.046.602.112) (1.072.960.296)
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NOTA 7. INFORMACIÓN SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuación)

b) Impuesto a las ganancias del ejercicio

i. Conciliación entre el gasto por impuesto a las ganancias imputado a resultados y el 
impuesto determinado a los fines fiscales

Concepto Actual Comparativo

Impuesto a las ganancias determinado aplicando criterios fiscales 470.071.380 447.976.876

Impuesto a las ganancias en el Estado de resultados (456.114.409) (498.973.665)

Diferencia 13.956.971 (50.996.789)

Causas de la diferencia

Ajuste DDJJ ejercicio anterior 39.715.802 —

Reexpresión del impuesto a las ganancias (52.117.015) (24.083.037)

Variación de activo/pasivo por impuesto diferido 26.358.184 (26.913.752)

Total causas de la diferencia 13.956.971 (50.996.789)

c)  Saldos de activos y pasivos por impuesto diferido

Concepto Actual Comparativo Diferencias

Diferencias temporarias generadas por activos:

Inversiones financieras (1.078.641) (735.936) (342.705)

Bs. de uso y propiedades de inversión (1.071.545.173) (1.104.155.070) 32.609.897

Diferencias temporarias generadas por pasivos:

Previsiones 26.021.702 28.978.390 (2.956.688)

Ajuste por inflación impositivo — 2.952.320 (2.952.320)

Diferencia que afectó al estado de resultados (1.046.602.112) (1.072.960.296) 26.358.184

NOTA 8. PRIMERA APLICACIÓN DE RT 54

Tal como se menciona en la Nota 1.1., la Sociedad ha preparado los presentes estados contables de 
conformidad con la RT 54 estableciendo como fecha de aplicación inicial el 1º de enero de 2025.

A los efectos de la determinación de los saldos comparativos, de acuerdo con lo dispuesto en la RT 
54, Apéndice A “Normas de transición”, la Sociedad ha aplicado el enfoque retroactivo integral 
reconociendo y clasificando todos sus activos y pasivos bajo RT 54 al inicio del año comparativo.
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NOTA 8. PRIMERA APLICACIÓN DE RT 54 (Continuación)

8.1. Conciliación del patrimonio al 31 de diciembre de 2024

Ref. Normas anteriores(*) Ajustes y 
reclasificaciones RT 54

Activo

Activo Corriente

Caja y bancos 8.877.174 — 8.877.174

Inversiones financieras (a) 1.206.436.858 1.206.436.858

Inversiones (a) 1.206.436.858 (1.206.436.858) —

Otras cuentas por cobrar en moneda (b) 863.504.974 863.504.974

Créditos por alquileres (b) 748.484.459 (748.484.459) —

Créditos impositivos (c) 496.640 496.640

Otros créditos (c) 115.517.155 (115.517.155) —

Total del Activo Corriente 2.079.315.646 — 2.079.315.646

Activo No Corriente

Bienes de uso 159.859.883 — 159.859.883

Propiedad de inversión 2.996.914.730 — 2.996.914.730

Total del Activo No Corriente 3.156.774.613 — 3.156.774.613

Total del Activo 5.236.090.259 5.236.090.259
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NOTA 8. PRIMERA APLICACIÓN DE RT 54 (Continuación)
8.1. Conciliación del patrimonio al 31 de diciembre de 2024 (Continuación)

Ref. Normas anteriores(*) Ajustes y 
reclasificaciones RT 54

Pasivo

Pasivo corriente

Proveedores de bienes y servicios (d) — 50.936 50.936

Deudas comerciales (d) 50.936 (50.936) —

Deudas fiscales (e) — 367.279.743 367.279.743

Cargas fiscales (e) 367.279.743 (367.279.743) —

Otras deudas (f) — 22.640.355 22.640.355

Otros pasivos (f) 22.640.355 (22.640.355) —

Previsiones 80.021.393 — 80.021.393

Total del Pasivo Corriente 469.992.427 — 469.992.427

Pasivo No Corriente

Deudas fiscales (e) 1.072.960.296 1.072.960.296

Cargas fiscales (e) 1.072.960.296 (1.072.960.296) —

Total del Pasivo No Corriente 1.072.960.296 — 1.072.960.296

Total del Pasivo 1.542.952.723 — 1.542.952.723

Patrimonio Neto

Capital suscripto 1.000.000 — 1.000.000

Ajuste del capital 462.064.315 — 462.064.315

Reserva legal 92.612.867 — 92.612.867

Reserva facultativa 1.958.385.552 — 1.958.385.552

Resultados no asignados 1.179.074.802 — 1.179.074.802

Total del Patrimonio Neto 3.693.137.536 — 3.693.137.536

Total del Pasivo y Patrimonio 5.236.090.259 — 5.236.090.259

(*) Los montos de la columna “Normas anteriores” proviene de los Estados Contables emitidos por el 
ejercicio económico al 31.12.2024, ajustados a moneda homogénea al 31.12.25.

Referencias:

(a) El rubro “Inversiones financieras”, bajo la Normas anteriores se llamaba “Inversiones”.

(b) El rubro “Otras cuentas por cobrar en moneda” se llamaba “Créditos por alquileres” en los Estados 
contables emitidos bajo Normas anteriores.

(c) El rubro “Créditos impositivos”, se llamaba “Otros créditos” en los Estados contables emitidos bajo 
Normas anteriores.

(d) El rubro “Proveedores de bienes y servicios”, se llamaba “Deudas comerciales” en los Estados 
contables emitidos bajo Normas anteriores.

Galicia Warrants S.A. 

Véase nuestro informe de fecha

20 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE &CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

18



NOTA 8. PRIMERA APLICACIÓN DE RT 54 (Continuación)

8.1. Conciliación del patrimonio al 31 de diciembre de 2024 (Continuación)

e) El rubro “Deudas fiscales”, se llamaba “Cargas fiscales” en los Estados contables emitidos bajo 
Normas anteriores.

f) El rubro “Otras deudas fiscales”, se llamaba “Otros pasivos” en los Estados contables emitidos bajo 
Normas anteriores.

NOTA 9: CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD 

El grupo económico que integra la Sociedad opera en un contexto económico complejo tanto en el 
ámbito nacional como internacional.

Respecto al ámbito internacional, el cuarto trimestre de 2025 estuvo marcado por la continuidad del 
ciclo de flexibilización monetaria en Estados Unidos y una rotación en el apetito por riesgo hacia 
mercados internacionales. La Reserva Federal (Fed) concretó dos nuevos recortes de 25 puntos 
básicos en sus reuniones de octubre y diciembre, situando la tasa de referencia en el rango de 
3,50%-3,75%. En este contexto, las bolsas globales mantuvieron su tendencia alcista, aunque con 
una dinámica de mayor selectividad. El S&P 500 registró un avance del 2%, mientras que el Nasdaq 
subió un 2,92%, alcanzando nuevos máximos históricos. No obstante, el protagonismo se desplazó 
hacia los mercados desarrollados de Europa y el segmento de Países Emergentes, que registraron 
subas cercanas al 5,0% en el trimestre, superando el desempeño de los índices estadounidenses 
favorecidos por la debilidad del dólar y valoraciones atractivas. Por último, los activos de cobertura 
continuaron destacándose con el oro y la plata cerrando el año en máximos históricos, beneficiados 
por el debilitamiento del dólar, mientras que el petróleo WTI profundizó su caída hasta los USD 57 por 
barril, presionado por un exceso de oferta global.

En el plano local, el Producto Interno Bruto (PIB) creció 0,3% en términos trimestrales 
desestacionalizados durante el tercer trimestre de 2025. En términos interanuales, el Estimador 
Mensual de Actividad Económica (EMAE) acumuló un crecimiento de 4,5% entre enero y noviembre 
2025.

En diciembre de 2025, la inflación se ubicó en 2,8% mensual, cerrando el año con un incremento 
acumulado de 31,5%. Con ello, continuó el proceso de desinflación iniciado en 2024, aun cuando 
luego de mayo del 2025 se verificó una aceleración tras el mínimo del año (1,5% mensual). El cierre 
anual de 31,5% no solo marcó una continuidad del sendero de moderación de precios, sino que 
además representó la inflación más baja de los últimos ocho años.

El tipo de cambio comenzó el 2025 avanzado a un ritmo del 2% mensual. A partir del 1 de febrero, el 
BCRA moderó el ritmo de variación al 1% mensual, esquema que se extendió hasta el 11 de abril. A 
partir de entonces, el BCRA implementó un esquema de bandas cambiarias, definiendo un rango de 
libre flotación cambiaria. El límite inferior de dicho rango comenzó en $/USD 1.000, ajustable 
diariamente a un ritmo del -1% mensual. A su vez, el límite superior inicial se estableció en $/USD 
1.400, ajustable de manera diaria a una tasa mensual de +1%. El año 2025 cerró con una relación $/
USD de 1.459,4.  A partir del 1 de enero de 2026, el techo y el piso de la banda de flotación cambiaria 
comenzó a evolucionar cada mes al ritmo correspondiente al último dato de inflación mensual 
informado por INDEC (t-2). A último dato disponible, la relación $/USD se ubicó en 1.451,7.
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NOTA 9: CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Continuación) 

Además, el 2025 se caracterizó por la firma de un nuevo acuerdo de facilidades extendidas con el 
FMI por USD 20.000 millones en abril, de los cuales USD 12.000 fueron desembolsados en dicho mes. 
La primera revisión del acuerdo, aprobada por el Directorio del FMI el 31 de julio, habilitó un segundo 
desembolso por USD 2.000 millones. La segunda revisión del acuerdo se publicaría durante febrero 
2026.

Sumado al financiamiento del FMI, en octubre el BCRA anunció la suscripción de un acuerdo de 
estabilización cambiaria con el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, por un monto de 
hasta USD 20.000 millones. El acuerdo estableció los términos y condiciones para la realización de 
operaciones bilaterales de swap de monedas entre ambas partes, parte del cual se activó, pero fue 
cancelado en diciembre 2025.

Durante 2025, la cuenta corriente del Balance Cambiario presentó un déficit de USD 2.223 millones, 
mientras que la cuenta capital y financiera registró un superávit de USD 9.444 millones. Las reservas 
internacionales cerraron el 2025 en USD 41.167 millones, un incremento de USD 11.527 millones 
respecto del cierre del año anterior. Las primeras semanas de 2026 se caracterizaron por la compra 
de divisas al sector privado por parte del BCRA. Al momento de redactarse este informe, éstas suman 
en lo que va de 2026 un total de USD 1.197 millones. Esta compra de divisas es parte de la fase de 
remonetización que comenzó a implementar la autoridad monetaria a comienzos de este año.

Al 29 de enero del 2026, el saldo de depósitos del sector privado en moneda extranjera sumó USD 
38.041 millones, una suba de USD 1.073 millones con relación al cierre del año pasado de USD 
36.968 millones. Por su parte, el crédito en dólares al sector privado fue de USD 19.811 millones, un 
aumento de USD 1.381 millones respecto del cierre de 2025 de USD 18.430 millones.

En cuanto a la tasa de interés, la primera mitad del 2025, la tasa de referencia estuvo determinada 
por el BCRA. El 31 de enero de 2025, el rendimiento de las Letras Fiscales de Liquidez (LEFI) quedó 
establecido en 29%. No obstante, el 10 de julio la autoridad monetaria avanzó la transición hacia un 
esquema de control de agregados monetarios y dejó de ofrecer LEFI, cuyo vencimiento fue el 17 de 
julio del año pasado. Desde entonces, no existe tasa de política monetaria. Al 30 de enero, la Tasa 
Mayorista de Argentina de bancos privados (que se calcula a partir de depósitos a plazo fijo en 
pesos, con un monto mínimo de 1.000 millones de pesos y un plazo de entre 30 y 35 días) se ubicó 
en 32,94%.

El 2025 cerró con superávit fiscal por segundo año consecutivo. El resultado primario acumulado fue 
de $ 11.769.218 millones (equivalente a 1,4% del PBI), mientras que el resultado financiero acumulado 
fue de $ 1.453.819 millones (0,2% del PBI). Según el Presupuesto 2026, el objetivo para este año es 
un superávit primario de 1,5% del PBI.

En materia impositiva, a fines de enero del 2025 el Gobierno anunció una reducción temporal de los 
derechos de exportación para los principales productos agrícolas (soja y sus derivados, trigo, cebada, 
sorgo, maíz y girasol) vigente entre el 27 de enero y el 30 de junio de 2025. En paralelo, se dispuso la 
eliminación permanente de las retenciones para las economías regionales. Tras la restitución de las 
alícuotas originales a comienzos de julio, el 26 de dicho mes se anunció una nueva baja de los 
derechos de exportación, esta vez de carácter permanente. El 22 de septiembre se implementaron 
retenciones cero para las exportaciones agropecuarias, hasta el 31 de octubre o hasta alcanzar un 
cupo de USD 7.000 millones. El 9 de diciembre se anunció una nueva baja permanente de los 
derechos de exportación de ciertos productos agrícolas (soja y sus derivados, trigo, cebada, sorgo, 
maíz y girasol).
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NOTA 9: CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Continuación) 

La segunda mitad de 2025 estuvo caracterizada por las elecciones de medio término, las cuales 
dieron lugar a un incremento de la volatilidad en el tercer trimestre. Por un lado, el tipo de cambio se 
depreció y en ocasiones llegó a alcanzar el límite superior de la banda de flotación cambiaria, lo que 
provocó la venta de divisas en el mercado de cambios por parte de la entidad monetaria. Por otro 
lado, las tasas de interés en pesos exhibieron fluctuaciones marcadas.  En paralelo,  los precios de los 
activos financieros (tanto bonos soberanos como acciones bursátiles) mostraron caídas, y el riesgo 
país llegó a superar los 1.500 puntos básicos. Asimismo, en los meses previos a las elecciones 
legislativas se vio un incremento en la demanda por cobertura cambiaria y una mayor dolarización de 
portafolios, reflejado en el aumento del interés abierto de los contratos de futuros de dólar y en las 
mayores compras de moneda extranjera por parte de personas humanas.

El 26 de octubre tuvieron lugar las elecciones de medio término. La Libertad Avanza obtuvo una 
victoria con el 40% de los votos a nivel nacional. Tras los comicios, la volatilidad económica se redujo, 
con una compresión del riesgo país, de las tasas de interés y de la demanda por cobertura cambiaria.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continúa a la fecha de emisión de los presentes estados 
financieros condensados intermedios individuales.
La Dirección de la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las variables que afectan su 
negocio, para definir su curso de acción e identificar los potenciales impactos sobre su situación 
patrimonial y financiera. Los presentes estados contables deben ser leídos a la luz de estas 
circunstancias.
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ANEXO I.  ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea

| 

31/12/25 31/12/24

Cuenta principal
Clase de la 

moneda extranjera
Monto en  moneda 

extranjera
Tipo de cambio 

aplicable
Monto en moneda 

local
Monto en moneda 

local

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas corrientes especiales USD 181 1.459 264.184 8.494.412

Inversiones financieras

Fima Premium A USD 6.026 1.459 8.793.905 —

Total Activo Corriente 6.207 9.058.089 8.494.412
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ANEXO II. ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. Cifras expresadas en pesos.

31/12/25

ACTIVOS PASIVOS

Inversiones financieras Cuentas por cobrar Deudas

Plazo Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado

A vencer

Hasta tres meses 1.195.687.541 — 738.332.387 — 119.573.943 —

De tres a seis meses — — — — 196.648.131 —

En el segundo año — — — — 1.046.602.112 —

Total a vencer 1.195.687.541 — 738.332.387 — 1.362.824.186 —

Sin plazos establecidos — — — — — —

Con plazos vencidos — — — — — —

Totales 1.195.687.541 — 738.332.387 — 1.362.824.186 —
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ANEXO II. ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO (Continuación)

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. Cifras expresadas en pesos.

31/12/24

ACTIVOS PASIVOS

Inversiones financieras Cuentas por cobrar Deudas

Plazo Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado Monto Monto garantizado

A vencer

Hasta tres meses 1.206.436.858 — 864.001.614 — 121.083.476 —

De tres a seis meses — — — — 348.908.951 —

En el segundo año — — — — 1.072.960.296 —

Total a vencer 1.206.436.858 — 864.001.614 — 1.542.952.723 —

Sin plazos establecidos — — — — — —

Con plazos vencidos — — — — — —

Totales 1.206.436.858 — 864.001.614 — 1.542.952.723 —
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ANEXO III. BIENES DE USO

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea

Rubros

Valores de incorporación Depreciaciones acumuladas Valores netos al cierre

Al inicio Al cierre Al inicio Del ejercicio Al cierre 31/12/25 31/12/24

Inmuebles 277.008.673 277.008.673 (117.148.790) (5.201.819) (122.350.609) 154.658.064 —

Total ejercicio actual 277.008.673 277.008.673 (117.148.790) (5.201.819) (122.350.609) 154.658.064 —

Total ejercicio comparativo 277.008.673 277.008.673 (111.946.971) (5.201.819) (117.148.790) — 159.859.883
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ANEXO IV. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea

Rubros Saldos iniciales
Depreciaciones del 

ejercicio

Saldos finales

31/12/25 31/12/24

Otras propiedades de inversión 2.996.914.730 (88.530.490) 2.908.384.240 2.996.914.730

Total del ejercicio actual 2.996.914.730 (88.530.490) 2.908.384.240 —

Total del ejercicio comparativo 3.085.445.220 (88.530.490) — 2.996.914.730
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ANEXO V. PREVISIONES

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea

Rubros

Saldos al inicio 
del ejercicio 

actual

Aumentos Disminuciones

31/12/25 31/12/24Otros Por su uso

Por reversiones 
de importes no 

utilizados Otras

DEDUCIDAS DEL ACTIVO

Corrientes

Para cuentas de cobro dudoso  2.773.991  —  —  (2.108.717)  (665.274)  — 2.773.991

Total de previsiones del activo del ejercicio 
actual  2.773.991  —  —  (2.108.717)  (665.274)  —  — 

Total de previsiones del activo del ejercicio 
comparativo  6.809.765  —  (371.496)  —  (3.664.278)  —  2.773.991 

INCLUIDAS EN EL PASIVO

Corrientes

Para juicios  80.021.393  14.547.424  —  —  (20.221.096)  74.347.721 80.021.393

Total de previsiones del pasivo del 
ejercicio actual  80.021.393  14.547.424  —  —  (20.221.096)  74.347.721  — 

Total de previsiones del pasivo del 
ejercicio comparativo  288.977.889  27.880.282  —  (90.975.462)  (145.861.316)  —  80.021.393 
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ANEXO VI. GASTOS CLASIFICADOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea.

Conceptos
Gastos de 

administración

31/12/25 31/12/24

Total Total
Honorarios de directores y síndicos (14.837.617) (14.837.617) (10.718.958)
Otros honorarios (41.901.497) (41.901.497) (70.576.872)
Impuestos, tasas y contribuciones (142.560.755) (142.560.755) (148.969.124)
Seguros (20.481.710) (20.481.710) (18.807.810)
Gastos varios (11.853.485) (11.853.485) (22.710.740)
Depreciaciones de bienes de uso (5.201.819) (5.201.819) (5.201.819)
Depreciación de propiedades de inversión (88.530.490) (88.530.490) (88.530.490)
Reparación y mantenimiento (329.854.538) (329.854.538) (13.024.421)
Total del ejercicio actual (655.221.911) (655.221.911) —
Total del ejercicio comparativo (378.540.234) (378.540.234)
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ANEXO VII.  TRANSACCIONES Y SALDOS DE PARTE RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2025, comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea.

TRANSACCIONES

Parte relacionada

Transacciones realizadas con partes 
relacionadas

Comisiones bancarias

31/12/25
Entidades que ejercen influencia significativa en la Sociedad
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 156.173
Total del ejercicio actual 156.173

Parte relacionada

Transacciones realizadas con partes 
relacionadas

Comisiones bancarias

31/12/24
Entidades que ejercen influencia significativa en la Sociedad
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 283.892
Total del ejercicio comparativo 283.892

SALDOS

Parte relacionada

Transacciones realizadas con partes 
relacionadas

Saldo en cuentas bancarias

31/12/25
Entidades que ejercen influencia significativa en la Sociedad
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 693.876
Total del ejercicio actual 693.876

Parte relacionada

Transacciones realizadas con partes 
relacionadas

Saldo en cuentas bancarias

31/12/24
Entidades que ejercen influencia significativa en la Sociedad
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 8.877.174
Total del ejercicio comparativo 8.877.174
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ANEXO VIII. INVERSIONES FINANCIERAS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en moneda homogénea

Características de las inversiones financieras Valor contable
Denominaciión - Clase - Serie VN 31/12/25 31/12/24

Inversiones financieras corrientes
Fondos comunes de inversión
En moneda de curso legal
FIMA Premium Clase B 2.257.771 199.962.956 170.279.633

En moneda extranjera
FIMA Premium Clase A 5.965 8.793.905 —

Total Fondos comunes de inversión 208.756.861 170.279.633

Títulos públicos
Bonos del Tesoro Nacional - T30E6 306.513.406 424.796.934 —
Letras del Tesoro Nacional - S27F6 473.974.491 562.133.746 —
Letras del Tesoro Nacional - S17E5 — — 1.094.744

Letras del Tesoro Nacional - S16A5 — — 1.035.062.481

Total Títulos públicos 986.930.680 1.036.157.225

Total Inversiones financieras corrientes 1.195.687.541 1.206.436.858

Galicia Warrants S.A.

Véase nuestro informe de fecha

20 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE &CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17

30



 

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG  
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000 

www.pwc.com.ar 

www.pwc.com.ar 

Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 

A los Señores Presidente y Directores de  
Galicia Warrants S.A. 
Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 456 – Piso 6° 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
C.U.I.T. 30-66184009-5 

 

Informe sobre la auditoría de los estados contables 
 

Opinión 

Hemos auditado los estados contables de Galicia Warrants S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado 

de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados, de evolución del patrimonio neto y de 

flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados contables, que incluyen 

información material sobre las políticas contables y anexos complementarios. 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la 

situación patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, así como su resultado, la evolución del patrimonio 

neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas 

contables profesionales argentinas. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A de la 

Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). 

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades 

de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables” del presente informe. Somos independientes de 

la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Código 

de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución 

Técnica N° 37 de la FACPCE. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 

fundamentar nuestra opinión de auditoría.
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Información que acompaña a los estados contables (“otra información”) 

La otra información comprende la Memoria. El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra información.   

Nuestra opinión sobre los estados contables no cubre la otra información y, por lo tanto, no expresamos ninguna 

conclusión de auditoría. 

En relación con nuestra auditoría de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, al 

hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos 

obtenidos en la auditoría, o si por algún otro motivo parece que existe una incorrección significativa. Si, basándonos en 

el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una 

incorrección significativa en la otra información, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al 

respecto.  

Responsabilidades del Directorio en relación con los estados contables 

El Directorio de Galicia Warrants S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el Directorio de la 

Sociedad considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección significativa, 

debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados contables, el Directorio de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad de la 

Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas 

con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio de la Sociedad 

tiene intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de 

continuidad. 

Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están libres de 

incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 

la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las 

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, 

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 

estados contables.  

Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 

elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 

detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 

significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 

manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  
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• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 

auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de 

empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no 

una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 

incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 

información revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que 

expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta 

la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa 

de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la información 

revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una 

presentación razonable. 

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de 

realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 

significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 

a) Los estados contables al 31 de diciembre de 2025 de Galicia Warrants S.A. se encuentran pendientes de 
transcripción en los libros “Diario” e “Inventario y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra 
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisión 
Nacional de Valores; 
 

b) Excepto por lo mencionado en el punto a), los estados contables de Galicia Warrants S.A. surgen de registros 
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales; 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 20 de febrero de 2026. 
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INFORME DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA 

A los Señores Presidente y Directores de  
Galicia Warrants S.A. 
Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 456 – Piso 6° 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
C.U.I.T. 30-66184009-5

INFORME SOBRE LOS CONTROLES REALIZADOS COMO SINDICO RESPECTO DE 
LOS ESTADOS CONTABLES Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO 

1) OPINIÓN

En nuestro carácter de integrantes de la Comisión Fiscalizadora de Galicia Warrants S.A., 
hemos llevado a cabo los controles que nos impone la legislación vigente, el estatuto social, 
las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores públicos, respecto 
a los estados contables adjuntos de Galicia Warrants S.A. (en adelante ” la Sociedad” ) 
que comprenden: 

• el inventario y la memoria;

• el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025;

• los estados de resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha;

• resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa
incluida en las notas y los anexos que los complementan.

Las cifras y otra información correspondientes al ejercicio 2024, son parte integrante de 
los estados contables mencionados precedentemente y se los presenta con el propósito 
de que se interpreten exclusivamente en relación con las cifras y con la información del 
ejercicio actual. 

Sobre la base del examen realizado, con el alcance descripto en el punto Fundamento de 
la Opinión, y teniendo en cuenta el informe de auditoría de los auditores externos, en 
nuestra opinión, los estados contables mencionados en el punto 1. del presente informe, se 
presentan en todos sus aspectos significativos, en forma razonable, y de conformidad con 
las normas contables profesionales argentinas.  

En cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, no tenemos 
objeciones que formular. 

Con respecto a la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2025, no tenemos objeciones que formular en materia de nuestra 
competencia, siendo las afirmaciones acerca de la gestión llevada a cabo y sobre las 
perspectivas futuras, responsabilidad exclusiva del Directorio.  

2) FUNDAMENTO DE LA OPINIÓN

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas legales de sindicatura vigentes 
en la República Argentina y por las establecidas en la Resolución Técnica N° 15 y 
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modificatorias de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 
Económicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles de la información deben 
llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoría establecidas en la Resolución Técnica 
nro 37 de dicha Federación. Dichas normas requieren, que el examen de los estados 
financieros se efectúe de acuerdo con las normas profesionales de auditoría e incluyan la 
verificación de la congruencia de los documentos examinados con la información sobre las 
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuación de dichas decisiones a la ley y 
a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra 
tarea profesional sobre los documentos detallados en el punto 1 planificamos y ejecutamos 
determinados procedimientos sobre la documentación de la auditoría efectuada por los 
auditores externos Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de 
auditoría con fecha 20 de febrero de 2026, sin salvedades, de acuerdo con las normas de 
auditoría establecidas en la sección III.A de la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 
Dicho examen incluyó la verificación de la planificación del trabajo, de la naturaleza, 
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoría 
efectuada por dichos profesionales.  
 
Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestión, nuestra revisión no 
se extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, 
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. 
 
Con relación a la Memoria, hemos verificado que cumple con las prescripciones legales y 
reglamentarias, y en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos 
concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentación pertinente. 
  
Informamos, además, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos 
compete, hemos aplicado durante el período los restantes procedimientos descriptos en el 
artículo 294 de la Ley 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las 
circunstancias, incluyendo, entre otros, el control de la constitución y subsistencia de la 
garantía de los directores en cumplimiento de la Resolución 15/2024 y modificatorias de la 
IGJ.  
 
Dejamos expresa mención que somos independientes de Galicia Warrants S.A y hemos 
cumplido con los demás requisitos de ética de conformidad con el código de ética y de las 
RT N° 15 y 37 de FACPCE.  
 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión. 
 

3) RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION A LOS ESTADOS 
FINANCIEROS Y LA MEMORIA. 

 
El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas y 
por el diseño, implementación y mantenimiento  del control interno que considere necesario 
para permitir la preparación y presentación de los estados financieros libres de 
incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades. 
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En la preparación de los estados financieros, la Dirección es responsable de la evaluación 
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, 
revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si 
la Dirección tuviera intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
existiera otra alternativa realista.  
 
Respecto de la memoria, los administradores son responsables de cumplir con la Ley 
General de Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su 
contenido. 
 

4) RESPONSABILIDAD DEL SÍNDICO EN RELACIÓN CON LA AUDITORIA DE 
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO 

 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de incorrección significativa, que la memoria cumple con las 
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe como síndico que contenga 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 
una auditoría realizada de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE siempre detecte una 
incorrección significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran significativas si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros y el 
contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional. Como 
parte de los controles sobre los estados financieros, empleando normas de auditoría de 
conformidad con la RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante nuestra actuación como 
síndicos. 
 
5) INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 
 
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que: 
 
i) los estados contables de Galicia Warrants S.A al 31 de diciembre de 2025 se 
encuentran pendientes de transcripción en los libros “Diario” e “Inventario y Balances” y 
cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General 
de Sociedades y la Comisión Nacional de Valores; 
 
ii) excepto por lo mencionado en el punto i) los estados contables de Galicia Warrants 
S.A , surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con 
normas legales. 

 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 20 de febrero de 2026. 
 
 
_________________________ 
          Omar Severini 
   por Comisión Fiscalizadora  



Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 02 de marzo de 2026

 
Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por 
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuación profesional con los datos 
que a continuación se detallan: 
 
 

Fecha de intervención: 20/02/2026 
Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual 
Perteneciente a: GALICIA WARRANTS SA S.A. 
CUIT: 30-66184009-5 
Fecha de Cierre: 31/12/2025 
Monto total del Activo: $4.997.756.108,00 
Intervenida por: Dra. MARIA MERCEDES BAÑO 

 
 
Sobre la misma se han efectuado los controles de matrícula vigente y control formal de dicha 
actuación profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando 
estos controles la emisión de un juicio técnico sobre la actuación profesional.

 

Datos del Matriculado 

Dra. MARIA MERCEDES BAÑO 

Contador Público ( Universidad de Buenos Aires ) 

CPCECABA T° 340 F° 155 

 

Firma en carácter de socio 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

T° 1 F° 17 

SOCIO 
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