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MEMORIA
(Informacion no cubierta por la opinién de los auditores)

“A los Sefiores Accionistas de
Balanz Capital Valores S.A.U.”

CONTEXTO MACROECONOMICO INTERNACIONAL Y ARGENTINO

La economia global habria crecido un 3,3% en el afio 2025, y se espera que crezca en la misma magnitud en el
afio 2026, segiin las Gltimas proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) de enero de 2026, mejorando
en 0.2 y 0,1 puntos porcentuales, respectivamente, respecto a las estimaciones del informe anterior de octubre
de 2025. Este impulso se sustenta en un marco de politicas de apoyo y en condiciones financicras favorables. En
este contexto, para 2026 el consenso de analistas espera que las ganancias corporativas del S&P 500 crezcan
12,7% interanual y en 2027 un 15,9%, muy por encima del promedio historico de 7.5%. En paralelo, la Reserva
Federal de Estados Unidos (EEUU) recortaria su tasa de politica monetaria hacia el nivel neutral de 3%, tras una
compresién de 65pbs en los bonos del Tesoro a 2-5 afios y de 41pbs en los de 10 afios durante 2025, en un
entorno de spreads histéricamente bajos y tasas aGn elevadas frente a promedios desde 2008. De esta manera.
las condiciones financieras mas benignas acompaiian las revisiones al alza en el crecimiento global. con EE.UU.
proyectado en 2.4%. Eurozona en 1.3%. China en 4.5% y América Latina en 2.2%.

Respecto del ambito local, el 2025 consolidé el proceso de estabilizacién macro iniciado a fines de 2023, en un
contexto de implementacion de un nuevo programa con el FMI (EFF) orientado a sostener un ancla fiscal.
fortalecer el marco monetario y avanzar hacia un régimen cambiario y de controles mas flexible. con ¢l objetivo
de recomponer reservas y normalizar el funcionamiento del mercado de cambios.

En términos de actividad. los indicadores disponibles muestran una recuperacion durante 2025. Segin las cuentas
nacionales trimestrales. en el tercer trimestre del 2025 el Producto Bruto Interno (PBI) crecié 3.3% interanual. y
el acumulado de los primeros tres trimestres exhibié un incremento de 5.3% respecto de igual periodo del afio
anterior. con impulso desde el consumo privado y la formacion bruta de capital (si bien con volatilidad

intertrimestral en la serie desestacionalizada).

La inflacion continud descendiendo a lo largo del afio. aunque manteniéndose en niveles todavia elevados en
términos internacionales. El Indice de Precios al Consumidor (IPC) nacional registr6 una variacion mensual de
2.8% en diciembre de 2025 y acumulé en el afio una suba de 31.5%, reflejando una dindmica de desinflacion
més ordenada que en afios previos, aunque atn sensible a correcciones de precios relativos y ajustes regulatorios.

En el frente externo, el comercio de bienes se mantuvo superavitario. En 2025, las exportaciones totalizaron
USD 87.077 millones (+9.3% i.a.). mientras que las importaciones sumaron USD 75.791 millones (+24.7% 1.a.),
arrojando un saldo comercial positivo de USD 11.286 millones. Dentro de este desempefio, volvié a destacarse
el aporte del complejo energético: el capitulo de combustibles y energfa registro un superavit de USD 6.663
millones en el acumulado del afio.

Por el lado fiscal, el gobierno nacional mantuvo el énfasis en el ancla de las cuentas publicas. En base caja. el
Sector Publico Nacional cerré 2025 con un superdvit primario equivalente a 1,4% del PBI y un superavit
financiero cercano a 0.2% del PBL, aun luego del pago de intereses.

En materia monetaria y cambiaria, el programa con el FMI contemplé avanzar hacia un esquema “mas robusto™
con mayor flexibilidad del tipo de cambio. en paralelo a una reduccién gradual de restricciones y al uso de
instrumentos que permitan sostener la acumulacion de reservas. Al cierre de diciembre de 2025, las reservas
internacionales del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) finalizaron en USD 41.167 millones. tras
aumentar USD 832 millones en ¢l mes, en un movimiento explicado principalmente por colocaciones del Tesoro
en dolares y otros flujos financieros.

En el plano social. los indicadores mostraron mejoras graduales. en linea con la desinflacion y cierta
recomposicion de ingresos reales. La tltima medicion oficial disponible del INDEC para el primer semestre del
2025 ubico la pobreza en 31,6% de las personas (24.1% de los hogares) y la indigencia en 6.9% de las personas.
Si bien la medicion correspondiente al segundo semestre del 2025 se publica con rezago, la trayectoria observada
durante 2025 sugirié continuidad en la normalizacion de las variables sociales.




DESARROLLO DE NUESTRA ACTIVIDAD

Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz Capital” o la “Sociedad”, indistintamente) fue constituida el 16 de julio
de 2008, siendo su actividad principal la de Agente de Liquidacion y Compensacién Integral (ALyC) inscripto
en la Comisién Nacional de Valores (CNV). de acuerdo con lo dispuesto por la Ley N.° 26.83 1.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha continuado focalizandose en consolidar
la infraestructura para el crecimiento del negocio y en afianzar sus relaciones comerciales, Los gastos fueron
destinados en su mayoria al desarrollo de los negocios de la Sociedad.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 el resultado operativo de la Sociedad fue de
160.738.326.094, mientras que los resultados financieros netos. otros ingresos y egresos netos y el resultado por
la posicion monetaria neta generaron una pérdida de 157.382.656.871. Esto resulta en una ganancia antes de
impuesto a las ganancias de 3.355.669.223. La ganancia del ejercicio, luego del impuesto a las ganancias
ascendio a 4.400.428.217.

31/12/2025 31/12/2024

Solvencia (PN/Pasivo) 0.04 0.06
Endeudamiento (Pasivo/PN) 23.87 16.44
Liquidez corriente (Activo corriente/Pasivo corriente) 1.03 1.12
Razoén del Patrimonio al Activo (PN/Activo) 0.04 0.06
Razén de inmovilizacion de activos 0,01 0.01

Rentabilidad total (Resultado final/PN) 10.24 96,36
Apalancamicento (Activo/PN) 24.87 17.44
Rotacion de activos n/a n/a

Rotacién de inventarios n/a n/a

Para mayor detalle de las actividades de la Sociedad durante el ejercicio 2025 y otra informacion comparativa,
nos remitimos a la Resefia Informativa adjunta.

CONSIDERACIONES SOBRE POLITICAS DE LA SOCIEDAD

Gobierno societario

Balanz Capital cuenta con un Codigo de Gobierno Societario aprobado por el Directorio. el cual es revisado
periddicamente. y que tiene por objeto formalizar v describir las pautas de conducta, politicas y practicas de
gobierno societario de la Sociedad. basadas en estandares de ética. transparencia. respeto a y proteccion de. los
derechos de los clicntes, inversores. colaboradores y publico en general.

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 1. inciso a.1). del Capitulo L. Titulo IV de las Normas de
la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013 y modif.). en Anexo a esta Memoria se incluye la informacion

correspondiente al grado de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario de Balanz Capital.

Toma de decisiones v control interno

Conforme lo establecido en el Cédigo de Gobierno Societario de Balanz Capital. el Directorio es el érgano
societario indispensable para asegurar que todos los componentes de un buen gobierno funcionen de manera
efectiva, proveyendo el liderazgo y supervision necesarios para la obtencion de los objetivos corporativos.

En tal sentido, la estructura organizacional de Balanz Capital favorece la comunicacion entre el Directorio y las
personas que gestionan y dirigen la operatoria en forma diaria. buscando generar de esta forma una mayor
eficiencia en los resultados de la Sociedad.

Los miembros de las direcciones de 4rea y los Directores se comunican en forma cotidiana para el manejo de los
negocios de Balanz Capital y toman decisiones consensuadas que resultan conocidas por todos ellos con
anterioridad. Los Directores y los responsables de las distintas direcciones de area se retinen semanalmente para
evaluar la situacion de la Sociedad, ademas de las reuniones de Directorio y las Asambleas.



El sistema de control interno vigente en la Sociedad es acorde a su operatoria y estructura. Balanz Capital cuenta
con un 4rea de Auditoria Interna cuya mision es implementar planes y procedimientos de auditoria interna en
todos los ciclos relevantes del negocio de la Sociedad, a fin de garantizar la evaluacién del control interno y el
cumplimiento de las normativas internas y externas vigentes.

El area de Auditoria Interna también se encarga de implementar procedimientos respecto de la supervision de la
Sociedad y sus relaciones y operaciones con terceras partes. asi como de preparar y elevar anualmente para
consideracién del Directorio el respectivo plan de auditoria.

Remuneraciones

Conforme lo establecido en el Estatuto Social de Balanz Capital. los miembros del Directorio y de la Comision
Fiscalizadora perciben la retribucion anual que fije la Asamblea de Accionistas, y por su parte el Directorio tiene
la facultad para crear los empleos que juzgue necesarios, determinando sus atribuciones y remuneraciones.

Respecto a la remuneracion de los cuadros gerenciales, estos se encuentran en relacion de dependenciay perciben
su remuneracion de acuerdo con valores y condiciones de mercado.

La Sociedad no cuenta con planes de opciones para las remuneraciones de directores y gerentes.
Politica ambiental

Balanz Capital, como empresa lider en servicios financieros. asi como su accionista y su Direccion, estin
comprometidos en implementar y llevar adelante una politica ambiental que:

e Establece objetivos y metas ambientales acorde a su actividad y revisa periédicamente los mismos:

e Protege ¢l medio ambiente a través de la concientizacion del uso eficiente de los recursos, focalizandose
en la prevencion de la contaminacion reduciendo. reutilizando y reciclando.

e  Cumple con los requisitos legales aplicables y otros requisitos voluntarios en materia ambiental a los
que Balanz Capital suscribe.

e Mejorar continuamente el Sistema de Gestion Ambiental, midiendo y actuando en consecuencia. con el
fin de optimizar el desempefio ambiental de la organizacion.

Relaciones con controlantes o vinculadas

En lo que respecta a las operaciones realizadas con empresas relacionadas. las mismas se detalian en nota a los
Estados Financieros adjuntos.

PROPUESTA DEL DESTINO DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

El Directorio de Balanz Capital es ef encargado de proponer a la Asamblea el proyecto para la capitalizacion de
las ganancias liquidas y realizadas que puedan registrarse al cierre de cada ejercicio econémico y/o la distribucién
de dividendos. bajo ¢l marco referencial del Estatuto Social. la Ley General de Sociedades. las Normas de la
CNV (N.T. 2023 y modif.), y la estrategia. politicas de inversion y expansion de la Sociedad.

Conforme las normas legales y reglamentarias aplicables, teniendo en cuenta que los resultados del ejercicio
arrojan una ganancia de 4.400.428.217 y que la obligacion de constituir la reserva legal se encuentra integramente
cumplida. el Directorio considera que las necesidades de capital de trabajo para el proximo ejercicio serdn
satisfechas con el flujo ordinario resultante de la actividad, por o que propone la distribucién de dividendos de
modo de no afectar la liquidez necesaria para atender las estrategias y politicas de expansion que el Directorio
ha venido implementando hasta la fecha. que han derivado en la consolidacién de una sélida posicion economico-
financiera.




En tal sentido, el Directorio propone efectuar una distribucion de utilidades combinando efectivo e instrumentos
financieros de elevada liquidez mantenidos en cartera. La eleccién de esta modalidad responde a la necesidad de
preservar niveles adecuados de liquidez operativa y regulatoria, optimizar el uso de los activos disponibles y
asegurar al mismo tiempo al accionista una retribucion equivalente en términos econdmicos. A la fecha de
emision de la presente Memoria, el Directorio se encuentra evaluando Ja proporcion dptima entre distribucion
en efectivo y en especie, dado que la evolucion del negocio es dinamica, lo que impide anticipar la relacion del
dividendo pagadero en efectivo y el monto que -sin afectar el capital de trabajo- podra ser abonado en
instrumentos financieros de alta liquidez que habra de precisarse e informarse al tiempo que el destino de los
resultados sea sometido a la consideracion de la Asamblea. Dicha proporcion serd fijada aplicando criterios de
razonabilidad financiera, prudencia administrativa y resguardo del patrimonio social. de manera que la propuesta
final atienda a mantener la solidez patrimonial de la Sociedad y su plena adecuacién a las exigencias regulatorias
vigentes.

PERSPECTIVAS FUTURAS

En el plano internacional para 2026 los riesgos a la apreciacion se encuentran balanceados. Por el lado negativo,
una reevaluacion mis pesimista de los beneficios en productividad de la inteligencia artificial podria frenar la
inversi6n y desencadenar presion en los activos de riesgo. Un recrudecimiento de las tensiones comerciales v
geopoliticas, junto con los elevados déficits fiscales que presionan al alza las tasas de interés de largo plazo.
constituyen riesgos adicionales. Por el lado positivo, la actividad podrfa superar las expectativas si la inversion
en inteligencia artificial se acelera y genera ganancias de productividad mayores y mas rapidas de lo previsto, o
si se produce una distension sostenida en las disputas comerciales,

En el plano local. las perspectivas para 2026 estaran determinadas por (i) la capacidad de sostener el ancla fiscal
y la desinflacién, (ii) la velocidad de normalizacion del régimen cambiario y financiero, y (iii) la recomposicion
de reservas y el acceso al financiamiento en un contexto global y doméstico ain desafiante. En ese marco, las
proyecciones oficiales difundidas en el Presupuesto 2026 anticipaban una inflacién anual sustancialmente menor
¥ un crecimiento todavia elevado. aunque sujeto a riesgos de implementacion y de condiciones financieras.

Para mayor informacién sobre perspectivas de la Sociedad para el siguiente ejercicio, nos remitimos a la Resefa
Informativa adjunta.

CIERRE

Se cumple asi con la misién informativa inherente al Directorio de la Sociedad. confiando que la documentacion
por el gjercicio en cuestion merecera la aprobacion del Accionista.

Ciudad de Buenos Aires. 3 de marzo de 2026

EL DIRECTORIO



RESENA INFORMATIVA
(Informacion no cubierta por la opinion de los auditores)

El Directorio de Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz Capital” o la “Sociedad”, indistintamente) tiene ¢l
agrado de dirigirse a los accionistas para hacerles llegar la Resefia Informativa requerida por el Articulo 4.
Capitulo 11, Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013 y modif.) por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025.

Esta informacion se basa en los estados financieros de la Sociedad por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2025 que fueron preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (NIIF).

1. Breve comentario sobre actividades de la Sociedad durante el ejercicio 2025, incluyendo referencias
a situaciones relevantes posteriores al cierre de los estados financieros.

La Sociedad fue constituida el 16 de julio de 2008, siendo su actividad principal la de Agente de Liquidacion y
Compensacion Integral inscripto en la Comisién Nacional de Valores, de acuerdo con lo dispuesto por fa
Ley N° 26.831. Durante el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2025, la sociedad continué consolidando
su crecimiento en el negocio y afianzando sus relaciones comerciales.

En los siguientes parrafos se detallan las principales variaciones del ejercicio en cuanto a los resultados y a la
situacion patrimonial de la Sociedad.

Durante el ejercicio, los resultados operativos de la Sociedad totalizaron 160.738.326.094, lo que representa una
disminucion del 1,47% con respecto al ejercicio anterior. Dentro de los ingresos, se destaca ¢l resultado neto
generado por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados y los ingresos por servicios.
que totalizaron 259.092.435.746 y 151.887.674.186, respectivamente. representando una disminucion del 5.44%
y un incremento del 39,65%, respectivamente, con respecto al gjercicio anterior. Los gastos de comercializacion
y administracion totalizaron 198.110.818.844 y 52.130.964.994, respectivamente, observandose un incremento
con respecto al ejercicio anterior de 13.93% y 14.01%. respectivamente. Los resultados f{inancieros netos
totalizaron una pérdida por 151.805.472.780. lo que represento una disminucion del 190,55% con respecto al
ejercicio anterior.

E! activo corriente y no corriente totalizaron 1.054.621.015.902 y 14.485.418.858, respectivamente. mostrando
un aumento del 18.36% y 61,14%, respectivamente. con relacion al afio anterior.

El total del pasivo fue de 1.026.115.901.070 al 31 de diciembre de 2025. registrando un aumento del 20.95%
con respecto al aflo anterior.

11. Estructura patrimonial comparativa (en moneda homogénea)

31/12/2025

31/12/2024

31/12/2023

31/12/2022

Activo corriente

1.054.621.015.902

891.027.885.992

1.170.793.279.712

578.657.340.124

Activo no corriente 14.485.418.858 8.989.548.736 6.965.395.253 5.546.768.076
Total activo 1.069.106.434.760 | 900.017.434.728 |1.177.758.674.965 | 584.204.108.200
Patrimonio neto 42.990.533.690 51.618.698.458 12.846.034.157 14.114.461.505

Pasivo corriente
Pasivo no corriente

1.022.537.558.722
3.578.342.348

793.620.913.162
54.777.823.108

1.157.161.083.445
7.751.557.363

564.093.002.289
5.996.644.406

Total Pasivo 1.026.115.901.070 | 848.398.736.270 |1.164.912.640.808 | 570.089.646.695
Total de Pasivo mas Patrimonio
neto 1.069.106.434.760 | 900.017.434.728 |1.177.758.674.965 | 584.204.108.200

Jotié César Merlini

Presidente




IIL. Estructura de resultados comparativa (en moneda homogénea)

31/12/2025

31/12/2024

31/12/2023

31/12/2022

Resultado operativo
Resultados financieros netos
Otros ingresos y egresos,

160.738.326.094
(151.805.472.780)

163.131.097.667
(52.247.582.069)

243.646.938.016
(211.518.075.510)

90.339.590.947
(62.589.429.838)

netos 1.296.618.472 (430.155.099) (163.424.531) (5.908.999.042)
Resultado por la posicion
monetaria neta (8.147.424.636) (24.376.237.388) (22.099.906.851) (5.776.217.533)

Resultado antes de
impuesto a las ganancias

2.082.047.150

86.077.123.111

9.865.531.124

16.064.944.533

Impuesto a las ganancias 2.318.381.067 (36.339.308.413) (1.665.213.141) (3.909.822.347)

Ganancia neta del ejercicio 4.400.428.217 49.737.814.698 8.200.317.983 12.155.122.186

Resultado integral del

ejercicio 4.400.428.217 49.737.814.698 8.200.317.983 12.155.122.186
IV. Estructura del flujo de efectivo comparativa (en moneda homogénea)

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022

Flujo de efectivo y equivalente de

efectivo generado por / (utilizado en) 57.563.388.443 | (217.997.425.305) | 266.585.869.440 (39.820.920.861)

las actividades operativas

Flujo de efectivo utilizado en las (11.983.471.915) | (6.226.551.751) | (5.233.712.106) | (4.870.428.563)

actividades de inversién
Flujo de efectivo generado por las
actividades de financiacion

15.655.812.602

44.820.762.294

(779.806.186)

(1.024.750.016)

Efecto de las variaciones del tipo
de cambio

(31.276.180.462)

39.117.592.540

214.335.157.765

48.013.667.255

Resultado neto de la posicion
monetaria del efectivo y
equivalentes de efectivo

(47.973.560.819)

(170.207.119.200)

(156.889.214.848)

(67.583.011.635)

Total de fondos generados /
(consumidos) durante el ejercicio

61.235.729.130

(179.403.214.762)

260.572.351.148

(45.716.099.439)

Efectivo y equivalentes de efectivo
al inicio del ejercicio

90.126.581.429

400.619.322.851

82.601.028.787

147.886.472.606

Efectivo y equivalentes de efectivo

. Lo 72.112.569.278 90.126.581.429 | 400.619.322.851 82.601.028.787
al cierre del ejercicio
V. Datos estadisticos comparativos
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022
Cuentas comitentes 1.346.252 1.048.575 610.510 484.735

U

Presidente




VI. indices comparativos

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022

Liquidez 1.03 112 1.01 1,03
Solvencia 0.04 0.06 0.01 0.02
Endeudamiento 23.87 16.44 90.68 40.39
Inmovilizacion del capital 0,01 0.01 0,01 0.01
Rentabilidad 10.24 93.36 63.94 86.12

Liquidez: muestra la capacidad que tiene la Sociedad de asumir sus obligaciones de corto piazo, es la relacion
entre el Activo Corriente y el Pasivo Corriente en el presente afio.

Solvencia: s la capacidad que posee la Sociedad para hacer frente a sus obligaciones. se obtiene haciendo la
relacién entre Patrimonio neto total sobre Pasivo Total.

Endeudamiento: Este indicador se refiere a la estructura de financiamiento que presenta la Sociedad y se obtiene
dividiendo el Pasivo total sobe el Patrimonio Neto

Inmovilizacion del capital: es la porcion de los activos no corrientes sobre el total del activo.

Rentabilidad: este indicador muestra la rentabilidad obtenida por los accionistas en funcién del capital invertido
y afectado a la empresa durante el ejercicio y se obtiene mediante la relacion entre el resultado neto del ejercicio
y el Patrimonio neto total promedio.

VII. Perspectivas para el siguiente ejercicio

Respecto a nuestras perspectivas para el ejercicio 2026, esperamos afianzar el crecimiento de nuestra Sociedad,
especialmente consolidando Ia relacién con nuestros clientes y ampliando la basc de los mismos. Asimismo. la
Sociedad se encuentra realizando importantes inversiones en Tecnologia y Recursos Humanos. para fortalecer
la senda de crecimiento.

'G’Jﬁ@'j;;r Merlini

Presidente




BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.
REPORTE DE CODIGO
DE GOBIERNO SOCIETARIO



BALANZ Reporte de Codigo de Gobierno Societario

INTRODUCCION

La Resolucién General N° 797/2019 y modificatorias emitida por la Comisién Nacional de
Valores (en adelante, la "CNV") establece los lineamientos vigentes en materia de gobierno
societario para aquellas entidades que se encuentran autorizadas para efectuar oferta
publica de sus valores negociables.

En este contexto, Balanz Capital Valores SAU (en adelante, “Balanz” o la “Sociedad”,
indistintamente), ha adoptado las normas que aseguran un correcto gobierno societario,
entendiendo este como el conjunto de practicas, procesos y estructuras por el cual se dirigen
y controlan las compafiias. En términos generales, las buenas practicas de gobierno
societario contribuyen a la creacién de un ambiente de confianza y transparencia, buscando
favorecer las inversiones a largo plazo, la estabilidad financiera y la integridad de la Sociedad.
Asimismo, la implementacién de estas practicas permite a las compafiias mejorar su
competitividad, reputacién y el didlogo con inversores y otras partes interesadas.

En resumen, el Codigo de Gobierno Societario adoptado por Balanz busca generar
conciencia sobre el buen gobierno societario para la Sociedad. Respecto a sus objetivos, se
busca promover la transparencia y proteger los derechos de los inversores y del publico en
general.

De esta manera, en cumplimiento con los objetivos mencionados, Balanz tiene la obligacion
de preparar el presente reporte que debera ser presentado a la CNV junto con la Memoria
anual. En este reporte, correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre
de 2025, el Directorio detalla como se aplican los principios establecidos bajo el sistema
denominado “aplica o no, explique”, el cual permite reconocer que las practicas de gobierno
societario no deben convertirse en un conjunto rigido de reglas aplicables, sino por el
contrario, los principios son lo suficientemente amplios y flexibles para permitir a la
Sociedad justificar la no adopcion de alguna practica, proporcionando una explicacion
razonaday, de corresponder, una forma alternativa de cumplir con el principio.

A) LA FUNCION DEL DIRECTORIO

Principios

I.  Lacompariia debe ser liderada por un Directorio profesional y capacitado que sera
el encargado de sentar las bases necesarias para asegurar el éxito sostenible de
la compafia. El Directorio es el guardian de la compafiia y de los derechos de
todos sus Accionistas.

. El Directorio debera ser el encargado de determinar y promover la cultura y
valores corporativos. En su actuacién, el Directorio debera garantizar la
observancia de los mas aitos estandares de ética e integridad en funcion del mejor
interés de la compafifa.

lll.  El Directorio deber4 ser el encargado de asegurar una estrategia inspirada en la
visién y misién de la compafifa, que se encuentre alineada alos valoresy la cultura
de la misma. El Directorio debera involucrarse constructivamente con la gerencia
para asegurar el correcto desarrollo, ejecucién, monitoreo y modificacion de la
estrategia de la compafifa.
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IV.  El Directorio ejercerd control y supervisién permanente de la gestion de la
compafiia, asegurando que la gerencia tome acciones dirigidas a la
implementacién de la estrategia y al plan de negocios aprobado por el directorio.

V. ElDirectorio debera contar con mecanismosy politicas necesarias para ejercer su
funcién y la de cada uno de sus miembros de forma eficiente y efectiva.

1. El Directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la visién, misién y
valores de la compaiiia.

El Directorio de Balanz define por medio de objetivos claros y estratégicos, los lineamientos
de su politica societaria. Su misién, entre otras, es dirigir las actividades de la Sociedad con
transparencia y profesionalismo.

Para ello, y a fines de gestionar correctamente la administracion de la Sociedad, el Directorio
de Balanz analiza, supervisa y en su caso aprueba, cédigos, politicas y guias destinadas a
establecer una cultura ética de trabajo, las cuales se distribuyen y quedan a disposicion de
todas las autoridades y miembros de la Sociedad. Es asi como, por medio de las mismas, la
Sociedad va definiendo su vision, misién y valores.

En efecto, el Directorio de Balanz estableci6 el Cédigo de Gobierno Societario cuyo objetivo
es la formalizacion y exteriorizacion de las pautas de conducta y practicas de gobierno
corporativo de la Sociedad, las que se encuentran basadas en estrictos estandares de
informacién plena, eficiencia, control, ética, proteccién del publico inversor, trato igualitario
entre inversores y transparencia empresarial.

Asimismo, la Sociedad cuenta con un Cédigo de Conductas Corporativas que refleja los
valores y principios éticos y de integridad de Balanz, asi como su cultura de comportamiento
en el relacionamiento internoy con terceros. Dicho Cédigo est4 dirigido y es de conocimiento
de todos los colaboradores y autoridades de Balanz, a quienes se les exige conocer y cumplir
su contenido.

Por otra parte, y en cumplimiento de la normativa aplicable, Balanz también ha adoptado
un Codigo de Proteccién al Inversor que contiene pautas de actuacién y promueve el
cumplimiento de principios de honestidad, diligencia, lealtad y transparencia en el ambito
de actuacion de la Sociedad en el mercado de capitales, para el mejor interés de los clientes
y publico en general.

2. El Directorio fija la estrategia general de la compaiiia y aprueba el plan estratégico
que desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en consideracién factores
ambientales, sociales y de gobierno societario. El Directorio supervisa su
implementacién mediante la utilizacién de indicadores clave de desempeiio y
teniendo en consideracién el mejor interés de la compaiiia y todos sus accionistas.

El Directorio de la Sociedad est4 encargado de definir la estrategia global de Balanzy a tales
efectos celebra reuniones periddicas.

A su vez, el Directorio de Balanz adhiere a las mejores practicas en materia de
responsabilidad social y desarrollo sustentable, y tanto su accionista como la direccién estan
comprometidos en implementar y llevar adelante una politica ambiental que establece
objetivos y metas ambientales acorde a su actividad: protege el medio ambiente a través de
la concientizacién del uso eficiente de los recursos, focalizandose en la prevencion de la
contaminacion reduciendo, reutilizando y reciclando; y cumple con los requisitos legales
aplicables y otros requisitos voluntarios en materia ambiental a los que Balanz suscribe.
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3. El Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle, implemente y
mantenga un sistema adecuado de control interno con lineas de reporte claras.

Conforme lo establecido en el punto 3.2.1 del Cédigo de Gobierno Societario de Balanz, el
Directorio es el érgano societario indispensable para asegurar que todos los componentes
de un buen gobierno funcionen de manera efectiva, proveyendo el liderazgoy supervision
necesarios para la obtencién de los objetivos corporativos.

En tal sentido, la estructura organizacional de Balanz favorece la comunicacién entre el
Directorio y las personas que gestionan y dirigen la operatoria en forma diaria, buscando
generar de esta forma una mayor eficiencia en los resultados de la Sociedad.

En efecto, y a través de su participacién en reuniones periddicas con los Directores y
Gerentes de areas, el Directorio monitorea los riesgos relevantes asumidos por la Sociedad
y participa en el disefio e implementacién de las politicas de control interno.

4. El Directorio disefia las estructuras y practicas de gobierno societario, designa al
responsable de su implementacién, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere
cambios en caso de ser necesarios.

El Directorio entiende que un adecuado gobierno societario constituye una herramienta
esencial para mejorar las conductas y practicas que se relacionan con la direccion de la
empresa.

En tal sentido, el Directorio disefia y desempefia estructuras y practicas de gobierno
societario que se reflejan en el Codigo de Gobierno Societario adoptado por la Sociedad, el
cual es revisado periddicamente por el Directorio, en cuanto a su adecuacion conforme a la
estructura, principios y valores de ia Sociedad.

En atencidn a la estructura de la Sociedad, se considera que no resulta necesaria la
designacién de un responsable para la implementacién y monitoreo de las estructuras y
précticas de gobierno societario, las cuales permanecen bajo responsabilidad del propio
Directorio.

5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones de
forma profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y
formalizadas para su funcionamiento y organizacién, las cuales son divulgadas a
través de la pagina web de la compaifiia.

A los fines de poder ejercer sus funciones de forma profesional y eficiente, el Directorio
asumi6 la obligacién de comprometer el tiempo y la dedicacién necesarias para cumplir con
sus responsabilidades. Asimismo, el Directorio considera que la experiencia 'y competencia
que aportan sus miembros resulta sumamente positiva para la gestion de la Sociedad.

Ademas, y en cumplimiento de las disposiciones legales, las reuniones del Directorio se
programan con antelacién suficiente, lo que permite a los Directores planificar con tiempo
su participacién y prepararse antes de cada una de las reuniones programadas.

La mision y facultades del Directorio y del Comité de Prevencién de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo se encuentran delimitadas en el marco normativo vigente, el
Estatuto Social de Balanz, el Cédigo de Gobierno Societario y el reglamento interno que rige
su funcionamiento, segln sea el caso. El mencionado Cédigo de Gobierno Societario se
publica en el sitio web de la Comisién Nacional de Valores y también se encuentra disponible
en la pagina web de la Sociedad.
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B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA CORPORATIVA

Principios

VL. El Presidente del Directorio es el encargado de velar por el cumplimiento efectivo
de las funciones del Directorio y de liderar a sus miembros. Deber4 generar una
dinamica positiva de trabajo y promover la participaciéon constructiva de sus
miembros, asi como garantizar que los miembros cuenten con los elementos e
informacién necesaria para la toma de decisiones. Ello también aplica a los
Presidentes de cada comité del Directorio en cuanto a la labor que les
corresponde.

VIl El Presidente del Directorio debera liderar procesos y establecer estructuras
buscando el compromiso, objetividad y competencia de los miembros del
Directorio, asi como el mejor funcionamiento del érgano en su conjunto y su
evolucidn conforme a las necesidades de la compafifa.

VIll.  El Presidente del Directorio debera velar por que el Directorio en su totalidad esté
involucrado y sea responsable por la sucesién del gerente general.

6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizacion de las
reuniones del Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracién de los
demas miembros y asegura que estos reciban los materiales necesarios con tiempo
suficiente para participar de manera eficiente e informada en las reuniones. Los
Presidentes de los comités tienen las mismas responsabilidades para sus reuniones.

La Sociedad cuenta con procesos internos destinados a proveer al Directorio de toda
informacion relevante y necesaria para la toma de decisiones en sus reuniones. Por su parte,
los miembros del Directorio cumplen las disposiciones previstas en la normativa vigente, el
Estatuto Social y el Cédigo de Gobierno Societario de Balanz, velando por el correcto
funcionamiento interno tanto del Directorio como de la Sociedad.

En tal sentido, el Presidente del Directorio -con la asistencia del area de Legales de Balanz y
asesores externos en la materia-, asi como el referente del Comité de Prevencién de Lavado
de Activos y Financiamiento del Terrorismo, segtin el caso, preparan el orden del dia de las
proximas reunionesy aseguran que la informacién disponible sobre los temas a ser tratados
sea recibida en tiempo y forma por los demds integrantes e invitados a fin de que puedan
participar de manera eficiente e informada en las reuniones.

7. El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del
Directorio mediante la implementacién de procesos formales de evaluacién anual.

Considerando su envergadura, la Sociedad no tiene previsto una evaluacién del
funcionamiento del Directorio como érgano interno. Esta facultad estd reservada al
accionista, que monitorea de manera permanente el desempefio del negocio y el
funcionamiento de la Sociedad.

En efecto, conforme lo previsto en el punto 3.2.4 del Cédigo de Gobierno Societario, la
gestion y desempefio del Directorio son evaluados anualmente por la Asamblea Ordinaria,
oportunidad en la cual se consideran los aspectos relacionados contemplados en la Ley
General de Sociedades N° 19.550 y otros que pudieran corresponder en funcién de los entes
de contralor correspondientes a la actividad de la Sociedad.

Pégina 5 de 13



BALANZ Reporte de Codigo de Gobierno Societario

8. El Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los
miembros del Directorio y asegura que reciban capacitacién continua para
mantenerse actualizados y poder cumplir correctamente sus funciones.

Los miembros del Directorio de Balanz estdn en constante capacitacién, asistiendo a
conferencias, disertaciones y actividades profesionales, con el fin de mantenerse
actualizados sobre temas propios de la materia que los compete y de la actualidad en
general.

Asimismo, el Directorio abre las puertas y brinda acercamiento para que los miembros de la
Sociedad puedan asistir y capacitarse en las areas de su interés y desarrollo personal. En
efecto, el Directorio sostiene que el desarrollo personal y profesional y la continua
capacitacion y actualizacién del personal resulta de gran importancia para Balanz a los fines
de continuar destacandose en el mercado y potenciar su marca empleadora; y durante el
afio 2025 se ha continuado con el proyecto de mapeo, revisién y aprobacién de politicas
organizacionales, entre las cuales se encuentra préximo a implementarse un documento
que contiene las politicas y los procedimientos para la capacitacion, formacién y desarrollo
del personal de Balanz, que busca establecer los lineamientos, pautas y procedimientos para
que el personal de Balanz adquiera, fortalezca y mantenga los conocimientos, habilidades
y/o aptitudes propios y necesarios en atencién a las tareas y responsabilidades que se
encuentren a su cargo, y pueda alcanzar su desarrollo personal y profesional.

9. La Secretaria Corporativa apoya al Presidente del Directorio en la administracion
efectiva del Directorio y colabora en la comunicacién entre accionistas, Directorio y
gerencia.

Teniendo en cuenta la estructura de la Sociedad, la misma no encuentra necesario contar
con una Secretaria Corporativa. Las funciones son asumidas por el Directorio.

Por su parte, el Presidente de la Sociedad se apoya en el &rea de Legales y asesores externos
especializados para cumplir con sus tareas y responsabilidades administrativas, quienes
participan activamente en la organizacion de las reuniones de Directorio y desde dicha area,
con los Directores y Gerentes de area, arman y ponen a disposicion la informacién que sera
considerada en las mismas y toman notas detalladas para luego formalizar las minutas.

10. £l Presidente del Directorio asegura la participacién de todos sus miembros en el
desarrolloy aprobacién de un plan de sucesi6n para el gerente general de la compaiiia.

Aligual que el punto anterior, y atento la estructura de la Sociedad, la misma no cuenta con
un plan de sucesién para el gerente general, y eventualmente las funciones son asumidas
por el Directorio.

C) COMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL DIRECTORIO

Principios
[X.  El Directorio deberéa contar con niveles adecuados de independencia y diversidad
que le permitan tomar decisiones en pos del mejor interés de la compafiia,

evitando el pensamiento de grupo y la toma de decisiones por individuos o grupos
dominantes dentro del Directorio.
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X.  El Directorio deberd asegurar que la compafiia cuenta con procedimientos
formales para la propuesta y nominacion de candidatos para ocupar cargos en el
Directorio en el marco de un plan de sucesién.

11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el caracter de
independientes de acuerdo con los criterios vigentes establecidos por la Comisién
Nacional de Valores.

La Asamblea de Accionistas designa a los Directores, los cuales informan su caracter de
independientes o no independientes de acuerdo con lo requerido por las Normas de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013 y modif.).

En atencidn a la envergadura de Balanz y la circunstancia de que no hace oferta publica de
sus acciones, la Sociedad considera que la estructura actual es adecuada.

12. La compaiiia cuenta con un Comité de Nominaciones que estéa compuesto por al
menos tres (3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir el
Comité de Nominaciones, el Presidente del Directorio se abstendrd de participar
frente al tratamiento de la designacién de su propio sucesor.

Conforme se encuentra previsto en el articulo Décimo del Estatuto Social de Balanz, los
miembros del Directorio son elegidos por la Asamblea de Accionistas, no considerando
necesario poseer un Comité de Nominaciones.

13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de sucesién
para sus miembros que guia el proceso de preseleccién de candidatos para ocupar
vacantes y tiene en consideracién las recomendaciones no vinculantes realizadas por
sus miembros, el Gerente General y los Accionistas.

Teniendo en cuenta la estructura de la Sociedad, no se considera necesario contar con un
Comité de Nominaciones.

14. El Directorio implementa un programa de orientacién para sus nuevos miembros
electos.

Dada su envergadura, la Sociedad no cuenta con un programa formal de orientacion para
tos nuevas miembros del Directorio. A todo evento, los cargos a renovar son propuestos por
el Directorio a la Asamblea, basandose en personas que ya se desempefiaron en tales roles
en la entidad y conocen el negocio.

D) REMUNERACION

Principios
Xl.  El Directorio debera generar incentivos a través de la remuneracién para alinear
a la gerencia - liderada por el gerente general- y al mismo Directorio con los
intereses de largo plazo de la compafiia de manera tal que todos los directores

cumplan con sus obligaciones respecto a todos sus accionistas de forma
equitativa.

15. La compaiiia cuenta con un Comité de Remuneraciones que esta compuesto por al
menos tres (3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes o no
ejecutivos.
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Teniendo en cuenta la estructura de la Sociedad, no se considera necesario contar con un
Comité de Remuneraciones.

16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica de
remuneracién para el gerente general y miembros del Directorio.

Sin perjuicio de que la Sociedad no cuenta con un Comité de Remuneraciones, Balanz
practica un estilo de gestién de las personas que comprende, entre otros principios, el
respeto del individuo y la dignidad en el trato, a través de la ejecucién de procesos de
seleccion y contratacién eficientes, con responsabilidad social traducida en una
remuneracion justa, la promocién de beneficios y capacitacion continua.

En efecto, conforme lo establecido en el Estatuto Social de Balanz, los miembros del
Directorio perciben la retribucién anual que fije la Asamblea de Accionistas, y por su parte el
Directorio tiene la facultad para crear los empleos que juzgue necesarios, determinando sus
atribuciones y remuneraciones.

E) AMBIENTE DE CONTROL

Principios

Xil.  El Directorio debe asegurar la existencia de un ambiente de control, compuesto
por controles internos desarrollados por la gerencia, la auditoria interna, la
gestién de riesgos, el cumplimiento regulatorio y la auditoria externa, que
establezca las lineas de defensa necesarias para asegurar la integridad en las
operaciones de la compafiia y de sus reportes financieros.

Xlll.  El Directorio deberé asegurar la existencia de un sistema de gestion integral de
riesgos que permita a la gerencia y al Directorio dirigir eficientemente a la
compafia hacia sus objetivos estratégicos.

XIV.  ElDirectorio deber4 asegurar la existencia de una persona o departamento (segin
el tamafio y complejidad del negocio, la naturaleza de sus operaciones y los
riesgos a los cuales se enfrenta) encargado de la auditoria interna de la compafifa.
Esta auditoria, para evaluar y auditar los controles internos, los procesos de
gobierno societario y la gestion de riesgo de la compafiia, debe ser independiente
y objetiva y tener sus lineas de reporte claramente establecidas.

XV.  El Comité de Auditorfa del Directorio estara compuesto por miembros calificados
y experimentados, y debera cumplir con sus funciones de forma transparente e
independiente.

XVl.  El Directorio deberd establecer procedimientos adecuados para velar por la
actuacién independiente y efectiva de los Auditores Externos.

17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la compaifiia y ademas supervisa y
garantiza la existencia de un sistema integral de gestién de riesgos que identifique,
evalie, decida el curso de accién y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la
compaiifa, incluyendo -entre otros- los riesgos medioambientales, sociales y aquellos
inherentes al negocio en el corto y largo plazo.

La experiencia y conocimientos de los miembros del Directorio de la Sociedad permiten a
través de la informacién y reportes producidos por las distintas areas de Balanz, establecer
los parametros de riesgos adecuados a su actividad.
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En efecto, los miembros del Directorio, junto con distintos Directores y Gerentes de drea,
evallan periddicamente resultados, niveles de exposicién y posiciones, y resuelven tanto
cambios o ajustes a las estrategias y limites establecidos, como definiciones de nuevas
estrategias y/o negocios.

18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna
independiente y garantiza los recursos para la implementacién de un plan anual de
auditoria en base a riesgos y una linea de reporte directa al Comité de Auditoria.

Conforme lo establecido en el punto 3.5.2 del Codigo de Gobierno Societario, Balanz cuenta
con un area de Auditoria Interna cuya misién es implementar planes y procedimientos de
auditoria interna en todos los ciclos relevantes del negocio de la Sociedad, a fin de garantizar
la evaluacién del control interno y el cumplimiento de las normativas internas y externas
vigentes.

El area de Auditoria Interna también se encarga de implementar procedimientos respecto
de la supervision de la Sociedad y sus relaciones Yy operaciones con terceras partes, asi como
de preparar y elevar anualmente para consideracién del Directorio el respectivo plan de
auditoria.

19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna son
independientes y altamente capacitados.

Conforme lo establecido en el punto 3.5.2 del Codigo de Gobierno Societario de Balanz, los
integrantes de la Auditoria Interna gozan de independencia funcional y deben ser objetivos
en el cumplimiento de sus funciones.

20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que actia en base a un reglamento. El
comité esta compuesto en su mayoria y presidido por directores independientes y no
incluye al gerente general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia profesional
en areas financieras y contables.

La Sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria en los términos del articulo 109 de la Ley
de Mercado de Capitales N° 26.831, ya que no realiza oferta publica de sus acciones.

21. El Directorio, con opinién del Comité de Auditoria, aprueba una politica de
seleccién y monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores
que se deben considerar al realizar la recomendacién a la asamblea de Accionistas
sobre la conservacién o sustitucion del auditor externo.

Sin perjuicio de que la Sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria, conforme la
normativa aplicable y lo establecido en el Cédigo de Gobierno Societario, los auditores
externos de Balanz, contadores pUblicos matriculados independientes, son designados por
fa Asamblea a propuesta del Directorio.

F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO

Principios

XVIl.  El Directorio debe disefiar y establecer estructuras y practicas apropiadas para
promover una cultura de ética, integridad y cumplimiento de normas que
prevenga, detecte y aborde faltas corporativas o personales serias.

XVIIl.  El Directorio aseguraré el establecimiento de mecanismos formales para prevenir
y en su defecto lidiar con los conflictos de interés que puedan surgir en la
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administracién y direccion de la compafifa. Debera contar con procedimientos
formales que busquen asegurar gue las transacciones entre partes relacionadas
se realicen en miras del mejor interés de la compafiia y el tratamiento equitativo
de todos sus accionistas.

22. El Directorio aprueba un Cédigo de Etica y Conducta que refleja los valores y
principios éticos y de integridad, asi como también la cultura de la compaiiia. El C6digo
de Etica y Conducta es comunicado y aplicable a todos los directores, gerentes y
empleados de la compaiiia.

£l Directorio de Balanz ha establecido un Cédigo de Conductas Corporativas que refleja los
valores y principios éticos y de integridad y la cultura de comportamiento interno y con
terceros.

La confianza brindada por el accionista, clientes y publico en general depende en gran
medida del cumplimiento de los més altos principios éticos, materializados en este Codigo
de Conductas Corporativas. Asi, algunos de los principios alli adoptados son: respeto mutuo,
confidencialidad de la informacién, conocimiento del cliente, prevencién de conflictos de
intereses y transparencia en la relacion con el cliente y los demas participantes del mercado.
Los deberes de transparencia alcanzan a la publicidad y a todas las interacciones con clientes
o potenciales clientes.

El Codigo de Conductas Corporativas esta dirigido a, y es de conocimiento de, todos los
colaboradores y autoridades de Balanz, a quienes se les exige conocer y cumplir su
contenido, y se encuentra disponible para su acceso en todo momento en la plataforma
interna de comunicacion y capacitaciones.

23. El Directorio establece y revisa periédicamente, en base a los riesgos, dimensiény
capacidad econémica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado visible e
inequivocamente por la gerencia quien designa un responsable interno para que
desarrolle, coordine, supervise y evallie periddicamente el programa en cuanto a su
eficacia. El programa dispone: (i) capacitaciones periédicas a directores,
administradores y empleados sobre temas de ética, integridad y cumplimiento; (ii)
canales internos de denuncia de irregularidades, abiertos a terceros y adecuadamente
difundidos; (iii) una politica de proteccion de denunciantes contra represalias; y un
sistema de investigacién interna que respete los derechos de los investigados e
imponga sanciones efectivas a las violaciones del Cédigo de Etica y Conducta; (iv)
politicas de integridad en procedimientos licitatorios; (v) mecanismos para analisis
periédico de riesgos, monitoreo y evaluacién del Programa; y (vi) procedimientos que
comprueben la integridad y trayectoria de terceros o socios de negocios (incluyendo
la debida diligencia para la verificacién de irregularidades, de hechos ilicitos o de la
existencia de vulnerabilidades durante los procesos de transformacién societaria y
adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores, prestadores de servicios,
agentes e intermediarios.

En base a los riesgos inherentes a la actividad de la Sociedad, al dia de la fecha no se
considera necesario implementar un Programa de Etica e Integridad, sin perjuicio de que el
tema se encuentra en permanente evaluacidn del Directorio.

24. El Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y tratar
conflictos de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el
Directorio aprueba una politica que establece el rol de cada érgano societario y define
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coémo se identifican, administran y divulgan aquellas transacciones perjudiciales a la
compafiia o sélo a ciertos inversores.

El Directorio de la Sociedad previene y trata los conflictos de interés y define cémo se
administran las transacciones perjudiciales alin a falta de mecanismo formal.

Por su parte, el Codigo de Conductas Corporativas de Balanz contiene pautas para prevenir
los conflictos de interés, o en su caso, administrarios conforme las mejores practicas en la
materia.

G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES INTERESADAS

Principios

XIX.  La compafiia debera tratar a todos los Accionistas de forma equitativa. Debera
garantizar el acceso igualitario a la informacion no confidencial y relevante para la
toma de decisiones asamblearias de la compafiia.

XX.  Lacompafiia deberd promover la participacion activa y con informacién adecuada
de todos los Accionistas en especial en la conformacién del Directorio.

XXI.  La compafila deberd contar con una Politica de Distribucién de Dividendos
transparente que se encuentre alineada a la estrategia.

XXNl.  La compafiia deberd tener en cuenta los intereses de sus partes interesadas.

25. El sitio web de la compaiiia divulga informacién financiera y no financiera,
proporcionando acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web cuenta con
un area especializada para la atencién de consultas por los Inversores.

El sitio web de la Sociedad (https://balanz.corny/) divulga informacién normativa, institucional,
y sobre inversiones, y contiene asimismo un formulario de contacto para que los clientes y
publico en general realicen consultas.

Asimismo, los clientes y publico inversor en general pueden acceder a la informacion
financiera de la Sociedad a través de la Autopista de la Informacion Financiera administrada
por la Comision Nacional de Valores.

Ademas, Balanz tiene presencia en redes sociales tales como X (exTwitter), Instagram,
Linkedin, YouTube, TikTok, Telegram y Facebook a través de las cuales, no solo publica
informacion relevante sobre la organizacion e inversiones, sino que también mantiene
interaccion con sus clientes y seguidores en general,

26. El Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacién y
clasificacién de sus partes interesadas y un canal de comunicacién para las mismas.

Los clientes y publico inversor en general pueden acceder a la informacién relevante de la
Sociedad ingresando al sitio web institucional (https://balanz.com/) y a la Autopista de la
Informacién Financiera administrada por la Comisién Nacional de Valores.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con otros canales de comunicacién para mantenerse en
contacto con sus partes interesadas, como la via telefénica (+(5411) 5276-7000), el correo
electronico (consultas@balanz.com), las cuentas oficiales en redes sociales y la atencién
personal en sus oficinas sitas en Av. Corrientes 316, piso 3.
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27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracién de la Asamblea, un
"paquete de informacién provisorio” que permite a los Accionistas -a través de un
canal de comunicaciéon formal- realizar comentarios no vinculantes y compartir
opiniones discrepantes con las recomendaciones realizadas por el Directorio,
teniendo este ultimo que, al enviar el paquete definitivo de informacién, expedirse
expresamente sobre los comentarios recibidos que crea necesario.

El Directorio cumple con la difusion de las convocatorias y pone a disposicion del tnico
Accionista las informaciones necesarias para la asistencia a las asambleas conforme la Ley
General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias, las Normas de la Comision Nacional
de Valores (N.T. 2013 y modif.), y el Estatuto Social de Balanz.

28. El estatuto de la compadia considera que los Accionistas puedan recibir los
paquetes de informacién para la Asamblea de Accionistas a través de medios virtuales
y participar en las Asambleas a través del uso de medios electrénicos de comunicacién
que permitan la transmisién simultanea de sonido, iméagenes y palabras, asegurando
el principio de igualdad de trato de los participantes.

El Estatuto Social de Balanz, en sus articulos Décimo Quinto y Vigésimo Quinto, establece que
las Asambleas podran ser celebradas, indistintamente, de manera presencial o mediante
medios de comunicacién a distancia. Asi, cualquiera sea la modalidad adoptada para
sesionar, el quérum se conformara tanto con aquellos socios que participen de manera
presencial, como aquellos que participen a distancia.

En caso de que el Directorio o la Asamblea decidan sesionar parcial o totalmente mediante
medios de comunicacion a distancia, tales como videoconferencias, teleconferencias y/o
cualquier otra plataforma de comunicacién remota que permita la transmision en
simultaneo de audio y video, se deberd dar estricto cumplimiento a las normas vigentes
aplicables en la materia. En particular, deberan garantizar: a) La libre accesibilidad de todos
los participantes a las reuniones de Directorio y/o Asamblea; b) La posibilidad de participar
de la reunion a distancia mediante plataformas que permitan la transmisién en simultaneo
de audio y video; c) La participacién con voz y voto de todos los miembros, y del érgano de
fiscalizacién, en su caso; d) Que la reunion celebrada de este modo sea grabada en soporte
digital; e) Que el representante legal de la Sociedad conserve una copia en soporte digital de
la reunién por el término de cinco (5) afios, la que debe estar a disposicion de cualquier
Director o Accionista que la solicite; f) Que la reunién celebrada sea transcripta en el
correspondiente libro social, dejandose expresa constancia de las personas que participaron,
y estar suscripta por el representante legal de la sociedad, y las personas que hubieren sido
designadas en cada oportunidad; g) Que en la convocatoria y en su comunicacion por la via
legal y estatutaria correspondiente, se informe de manera clara y sencilla cual es el medio de
comunicacién elegido y cudl es el modo de acceso a los efectos de permitir dicha
participacion.

Por ultimo, deberan consignarse las manifestaciones tanto de los Directores presentes en
forma fisica como de aquellos que participen a distancia y sus votos con relacién a cada
resolucién adoptada, debiendo ser firmadas por los Directores presentes y el representante
de la Comisién Fiscalizadora, quien deberd dejar constancia de la regularidad de las
decisiones adoptadas en el curso de la reunién.

29. La Politica de Distribucién de Dividendos esta alineada a la estrategia y establece
claramente los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizara la
distribucién de dividendos.
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La Politica de Distribucion de Dividendos se encuentra contemplada en el articulo Vigésimo
Primero del Estatuto Social y en el punto 2.7 del Cédigo de Gobierno Societario, y es asimismo
regulada por la Ley General de Sociedades N° 19.550 y las Normas de la Comisién Nacional
de Valores (N.T. 2013 y modif.).

El Directorio es el encargado de proponer a la Asamblea el proyecto para la capitalizacion de
las ganancias liquidas y realizadas que puedan registrarse al cierre de cada ejercicio
econdmico y/o la distribucién de dividendos, bajo el marco referencial antes mencionado, y
la estrategia, politicas de inversién y expansién de Balanz.
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Namero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Domicilio legal: Avda. Corrientes 316 - Piso 3, oficina 362 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal: Agente de Liquidacién y Compensacion Integral y Agente de Negociacion N° 210 y
Agente de Colocacién y distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion N° 62 de la Comision Nacional
de Valores

Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia bajo el N°: 1.804.239
Fecha de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio: 16 de julio 2008
Ultima modificacién del estatuto: 28 de marzo de 2022

Fecha de vencimiento del plazo de duracién de la Sociedad: 16 de julio de 2107

EJERCICIO ECONOMICO N°19
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2025
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(En pesos, ver Nota 3)

COMPOSICION DEL CAPITAL (ver Nota 15)

Acciones

VIN N° de votos que Suscripto, integrado e inscripto
Cantidad Tipo $ otorga c/u $
Ordinarias
nominativas no
4.120.000 endosables 1.00 ] 4.120.000
4.120.000
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de fecha 3 de marzo de 2026
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2025 Y 2024
{expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)
Rubro Nota| Anexo 31/12/2025 31/12/2024

Ingresos por servicios 8.1 151.887.674.186 | 108.761.890.678
Resultado neto generado por instrumentos financieros 82 i
a valor razonable con cambios en resultados 259.092.435.746 | 273.987.552.873
Gastos de comercializacion H (198.110.818.844) |(173.892.987.568)
Gastos de administracion H (52.130.964.994) | (45.725.358.316)
Resultado operativo 160.738.326.094 | 163.131.097.667
Resultados financieros netos 8.3 (151.805.472.780) | (52.247.582.069)
Otros ingresos y egresos netos 1.296.618.472 (430.155.099)
Resultado por la posicion monetaria neta (8.147.424.636) | (24.376.237.388)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 2.082.047.150 | 86.077.123.111
Beneficio / (Cargo) por Impuesto a las ganancias Ile) 2.318.381.067 | (36.339.308.413)
Ganancia neta del ejercicio 4.400.428.217 | 49.737.814.698
Resultado integral total del ejercicio 4.400.428.217 | 49.737.814.698

Las Notas y anexos que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Namero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

Rubro Nota Anexo 31/12/2025 31/12/2024
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.4 72.112.569.278 90.126.581.429
Inversiones 8.5y 10 C 683.628.944.640 |  538.463.754.467
Créditos comerciales 8.6 272.248.422.450 |  239.249.386.848
Créditos impositivos 8.7 13.545.027.374 894.143.144
Otros créditos 8.8 13.086.052.160 22.294.020.104
Total del Activo corriente 1.054.621.015.902 891.027.885.992
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 85y 10 C 420.918.922 558.632.667
Otros créditos 8.8 143.320.297 96.263.877
Otros activos 8.9 65.096.769 23.372.918
Propiedad, planta y equipo A 8.246.120.375 5.406.524.174
Activos intangibles B 5.609.962.495 2.904.755.100
Total del Activo no corriente 14.485.418.858 8.989.548.736
Total del Activo 1.069.106.434.760 900.017.434.728
PATRIMONIO NETO
Capital 15 4.120.000 4.120.000
Ajuste de capital 1.563.283.107 1.563.283.107
Ganancias reservadas 37.022.702.366 313.480.653
Ganancias Acumuladas 4.400.428.217 49.737.814.698
Total del Patrimonio Neto 42.990.533.690 51.618.698.458
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales 8.10 883.300.074.430 651.468.710.097
Financieras 8.11 73.542.362.698 20.678.964.987
Remuneraciones y cargas sociales 8.12 34.101.559.825 28.695.435.994
Fiscales 8.13 2.546.702.642 20.597.266.020
Otras 8.14 29.046.859.127 72.180.536.064
Total del Pasivo Corriente 1.022.537.558.722 793.620.913.162
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas
Financieras 8.11 1.677.011.379 48.039.343.327
Pasivo por impuesto diferido 11.d) 1.901.330.969 6.738.479.781
Total del Pasivo no corriente 3.578.342.348 54.777.823.108
Total del Pasivo 1.026.115.901.070 848.398.736.270
Total del Pasivo mas Patrimonio Neto 1.069.106.434.760 900.017.434.728

Las Notas y anexos que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Namero de Inscripeion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE 2025

(expresados en pesos en moneda homogénea~ Ver Nota 3)

Capital Ganancias reservadas
. Reserva para Resultados no Patrimonio Neto
Concepto Ajuste al mantenimiento asignados al
Capital Social Just Total Reserva legal . Total i 31/12/2025
capital de capital de
trabajo
Saldos al inicio del ¢jercicio 4.120.000 1.563.283.107 | 1.567.403.107 313.480.653 - 313.480.653 49.737.814.698 51.618.698.458
Disposiciones resueltas por
Asamblea General Ordinaria del 23
de abril de 2025:
- Constitucion de Reserva
Mantenimiento Capital de Trabajo
(Nota 19) 36.709.221.713 | 36.709.221.713 (36.709.221.713) -
- Dividendos (Nota 19) (13.028.592.985) | (13.028.592.985)
Ganancia neta del ejercicio 4.400.428.217 4.400.428.217
Saldos al 31 de diciembre de 2025 4.120.000 1.563.283.107 | 1.567.403.107 313.480.653 36.709.221.713 | 37.022.702.366 4.400.428.217 | 42.990.533.690

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026

i
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Abogado
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Nuamero de Inscripeion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Presentado en forma comparativa

(expresados en pesos en moneda homogénea~ Ver Nota 3)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

Capital Ganancias reservadas
. Reserva para Resultados no Patrimonio
Concepto Capital Ajuste al mantenimiento asignados Neto al
o U AJust Total Reserva legal R Total 8 - 31/12.2024
Social capital de capital de
trabajo
Saldos al inicio del ¢jercicio 4.120.000 | 1.563.283.107 1.567.403.107 313.480.653 2.608.692.554 | 2.922.173.207 8.356.457.843 | 12.846.034.157
Disposiciones resueltas por la
Asamblea General Ordinaria
celebrada el 3 de abril de 2024:
- Desafectacion de reserva para
mantenimiento de capital de trabajo (2.608.692.554) (2.608.692.554) 2.608.692.554 -
- Dividendos (Nota 19) (10.965.150.397) ((10.965.150.397)
Ganancia neta del ejercicio 49.737.814.698 | 49.737.814.698
Saldos al 31 de diciembre de 2024 4.120.000 | 1.563.283.107 1.567.403.107 313.480.653 - 313.480.653 | 49.737.814.698 | 51.618.698.458

L.as Notas y anexos que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Nimero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.804.239

ESTADOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS

Nota /

Anexo 31/12/2025 31/12/2024

Ganancia neta del ejercicio 4.400.428.217 49.737.814.698
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de lag
actividades operativas
Impuesto a las ganancias devengado 1te). (2.318.381.067) 36.339.308.413
Depreciacion de propiedad. planta y equipo vy activos intangibles H 6.438.668.319 4.641.994.928
Resultado neto de la posicién monetaria 8.147.424.636 24.376.237.388
Variacion de la pérdida crediticia esperada 2.738.034 (12.430.452)
Intereses devengados por deudas financieras 3.105.452.771 1.624.786.082
Resultado neto generado por instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados (259.092.435.746) (273.987.552.873)
Efectos de las variaciones del tipo de cambio y de la posicion
monetaria del efectivo y equivalentes de efectivo 72.375.938.717 106.450.750.040
Cambios en los activos y los pasivos operativos
(Aumento) / Disminucion de créditos comerciales (33.001.773.636) 46.351.612.873
Aumento de otros créditos y otros activos (3.558.262.582) (21.175.809.887)
Disminucién de Activos Financieros 84.464.610.596 207.481.319.515
Aumento / (Disminucion) de Deudas 184.796.133.423 (399.825.456.030)
Pago de Impuesto a las ganancias (8.197.153.239) -
Flujo de efectivo y equivalente de efectivo generado por /

(utilizado en) las actividades operativas 57.563.388.443 (217.997.425.305)
Actividades de inversion
Pagos por compras de activos intangibles B (4.572.149.128) (1.523.402.656)
Pagos por compras de propiedad. planta y equipo A (7.411.322.787) (4.703.149.095)
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion (11.983.471.915) (6.226.551.751)
Actividades de financiacion
Financiaciones recibidas 13 19.875.448.112 46.387.252.416
Pagos financieros (4.219.504.285) (1.566.364.254)
Pago de dividendos (1) 19 (131.225) (125.868)
Flujo de efectivo generado por las actividades de financiacién 15.655.812.602 44.820.762.294
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 90.126.581.429 400.619.322.851
Resultado neto de la posicion monetaria del efective y

equivalentes de efectivo (47.973.560.819) (170.207.119.200)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio (31.276.180.462) 39.117.592.540
Aumento / (Disminucion) del efectivo y equivalente de efectivo 61.235.729.130 (179.403.214.762)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 8.4 72.112.569.278 90.126.581.429

(1) Transacciones que no generaron movimiento de efectivo y equivalentes: pago de dividendo mediante titulos (ver Nota

19).

Las Notas y anexos que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros.
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BALANZ CAPITAL VALORES. S.A.U.

Nimero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
Presentado en forma comparativa

(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz Capital” o “la Sociedad™) es una sociedad anénima unipersonal
controlada por Balanz Capital Group S.A. una sociedad uruguaya, que es su Gnico accionista.

La Sociedad se encuentra registrada como Agente de Liquidacion y Compensacién (ALyC) Integral y Agente
de Negociacion N° 210 y como Agente de Colocacién y Distribucién Integral de Fondos Comunes de
Inversion (ACyDI FCI) N° 62 ante la Comision Nacional de Valores (CNV).

Desde el 16 de marzo de 2018 hasta el 14 de septiembre de 2020 estuvo inscripta como Operador de Cambio
N° 20.026 por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

En su condicion de ALyC Integral, Balanz Capital es miembro de los principales mercados argentinos: Bolsas
v Mercados Argentinos S.A. (BYMA), A3 Mercados S.A y Mercado Argentino de Valores S.A. (MAV).
ofreciendo a sus clientes opciones de inversion tanto en activos de renta fija como variable, incluso, en
mercados internacionales.

A Ia fecha de emision de los presentes estados financieros, en su carécter de ACyDI FCI ha firmado convenio
con mas de veinte Agentes de Administracién de Productos de Inversién Colectiva de Fondos Comunes de
Inversién (AAPIC FCI) para la colocacion de cuotapartes de FCL

Con fecha 3 de marzo de 2026, el Directorio de la Sociedad aprobé la emision de los presentes estados

financieros.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Aplicacién de las Normas de Contabilidad NIIF (NIIF) y Normas de la Comisién Nacional de Valores

(CNV)

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de transcripcion al Libro Inventario y Balances. y
surgen de las registraciones del sistema contable de la Sociedad. Dichas registraciones se encuentran
transcriptas hasta octubre 2025.

2.2 Informacién comparativa

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, el estado de resultados integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finatizado el 31 de diciembre de 2025. se presenta en
forma comparativa con los datos al cierre del ejercicio anterior.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, incluyendo las cifras correspondientes al cierre del
gjercicio anterior, han sido reexpresados para considerar los cambios en ¢l poder adquisitivo general de la
moneda funcional de la Sociedad conforme a lo establecido en la NIC 29 y en la Resolucién General No.
777/2018 de la CNV.

Como resultado de ello. tos estados financieros estan expresados en la unidad de medida corriente al 31 de
diciembre de 2025.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
Presentado en forma comparativa

(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (cont.)
2.2 Informacion comparativa
. Adicionalmente, durante el ejercicio2025 se efectuaron reclasificaciones en ciertos rubros del activo y pasivo,
con impacto en los saldos comparativos. pero sin afectar en Estado de cambios en el Patrimonio neto ni los
resultados.

3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

El peso argentino es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Ajuste por inflacién contable

La economia argentina es considerada una economia hiperinflacionaria, de acuerdo con los lineamientos de la
NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias™ a partir del 1° de julio de 2018 y por lo
tanto aplica la NIC 29 a partir de dicha fecha.

Esta norma requiere que. cuando la moneda funcional sea la moneda de una economia hiperinflacionaria, los
estados financieros se presenten en una unidad de medida corriente al cierre del ejercicio sobre el que se
informa.

De acuerdo con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encuentren expresados en moneda
de cierre del ejercicio. se reexpresan aplicando un indice general de precios.

Los presentes estados financieros fueron preparados en pesos en moneda homogénea del cierre del ejercicio
actual. A los efectos de concluir sobre la existencia de una economia hiperinflacionaria, la NIC detalla: (i)
una serie de factores cualitativos a considerar. no excluyentes, que consiste en analizar el comportamiento de
la poblacion, los precios. la tasa de interés v los salarios ante la evolucion de los indices de precios y la pérdida
de poder adquisitivo de la moneda y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente
considerada en la practica. comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa
el 100%.

La reexpresién debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando un
indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la moneda. A tales fines y de

acuerdo a la Resolucion JG 538/18 de la FACPCE,. se utilizaron los siguientes indices de precios:

*  Para partidas posteriores a diciembre de 2016: Precios al Consumidor (IPC) elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

¢ Para partidas anteriores a diciembre de 2016: el indice de precios publicado por la FACPCE.

En los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la inflacion fue de 31.55% v 117.80%.
respectivamente.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado de situacion financiera. la Sociedad utiliz6 las siguientes metodologias
y criterios:

¢ Losactivos no monetarios fueron reexpresados aplicando el indice de precios. Los montos reexpresados.
han sido reducidos a su valor recuperable de acuerdo con las NIIF. en caso de corresponder.

*  Los activos monetarios no fueron reexpresados.
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3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION (cont.)

e Activos y pasivos relacionados contractualmente a cambios de precios, tales como titulos y préstamos
indexables, han sido medidos en funcion del contrato pertinente.

* Losactivos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido fueron recalculados en funcién de los valores
reexpresados.

s A lafecha de adopcion de la NIC 29, los saldos de las cuentas de Reservas del patrimonio neto se han
mantenido a su valor nominal y el saldo de Resultados acumulados fue determinado por diferencia. Con
posterioridad, todos los componentes del patrimonio fueron reexpresados aplicando el indice de precios
desde el inicio del ejercicio, o desde la fecha de contribucion si fuera posterior. La cuenta de capital
social se presenta por su valor nominal y el ajuste por inflacién respectivo se presentaen la cuenta Ajuste
del capital.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado de resultados y otros resultados integrales. y al estado de flujos de efectivo.
la Sociedad aplicé la siguiente metodologia y criterios:

e Todos los items del Estado de resultados y de otros resultados integrales. y del estado de flujos de
efectivo fueron reexpresados en términos de la unidad de medida corriente a fecha de cierre del gjercicio
en que se informa.

e La ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta se incluye en el Estado de resultados y otros
resultados integrales.

A fin de aplicar la NIC 29 en el estado de flujo de efectivo, la siguiente metodologia fue aplicada por la
Sociedad:

¢ Lagananciao pérdida generada por el efecto de la inflacion sobre los saldos de efectivo y equivalentes
de efectivo se presenta en el Estado de flujos de efectivo en forma separada de los flujos de fondos
de las actividades operativas, de inversion y de financiacién. como un concepto de reconciliacion
entre el efectivo y equivalentes de efectivo al inicio y al cierre del ejercicio.

4. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con fas NIIF requiere que la Gerencia
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y la determinacion
de los montos de activos, pasivos, ingresos v gastos informados.

Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en las expectativas y otros factores que se consideran
razonables en las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base de los juicios sobre el valor de los activos
y pasivos que no surgen facilmente de otras fuentes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. El efecto de las revisiones de las
estimaciones contables se reconoce prospectivamente. A continuacion, se detallan las estimaciones y
supuestos mas significativos comprendidos en los presentes estados financieros:
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4. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES (cont.)

4.1 Juicios

La informacion sobre los juicios realizados en la aplicacion de las politicas contables que han tenido el efecto
mas significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se incluye en las siguientes notas:
Nota 5.3. Instrumentos financieros.

Notas 5.4. y 5.5. Calculo de depreciaciones y amortizaciones

Nota 5.6. Arrendamientos.

Nota 5.7. Desvalorizacion de activos no financieros.

Nota 5.9. Provisiones

Nota 5.10. Impuesto a las ganancias.

4.2 Estimaciones y supuestos

La informacion sobre las premisas y estimaciones que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste

material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio se incluye en las siguientes
notas:

® Nota 5.3.¢) Instrumentos financicros sobre la determinacion de las PCE.
® Nota 5.10. Impuesto a las ganancias,

4.3 Valor razonable
Mediciones a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de la medicion.

Cuando esta disponible, la Sociedad mide el valor razonable de un instrumento financiero usando la cotizacion
que surge de un mercado activo. Se considera que un mercado es activo si existen transacciones con la
suficiente frecuencia y volumen para proveer informacion sobre precios en forma continuada.

Si no se cuenta con un precio de cotizacién en un mercado activo. entonces la Sociedad utiliza técnicas de
valuacion que maximiza el uso de datos de mercado relevantes y minimiza el uso de datos no observables. La
eleccion de la técnica de valuacion incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en
consideracion a los efectos de fijar el precio de la transaccion.

Los valores razonables se categorizan en diferentes niveles en la jerarquia de valor razonable en funcién de
los datos de entrada usados en las técnicas de medicion. como sigue:

* Nivel I: cotizaciones en mercados activos (sin ajustar) para instrumentos idénticos.

* Nivel 2: Para determinar el valor razonable se utilizan datos de entrada observables de mercado como
datos de entrada significativos.

* Nivel 3: téenicas de valoracion que utilizan datos no observables de mercado como datos de entrada
significativos.

Véase nuestro informe Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026 de fecha 3 de marzo de 2026
S KPMG
i Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F°6 .’7
i 3 3
f < ) ’{= g;/
T
Ernesto Sarrguinetti abricla A Pérez ¢sar Merlini
Sindico Socta Presidente
Abogado Contadora Publica (UNLP))

CPCECABA T°269 F° 159



12.
BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Namero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
Presentado en forma comparativa
(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

5. POLITICAS CONTABLES MATERIALES

La Sociedad ha aplicado de manera consistente las siguientes politicas contables materiales en todos los
ejercicios presentados:

5.1 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional (peso) utilizando el tipo de
cambio vigente en las fechas que se efectuaron las operaciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a pesos al tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda extranjera son
convertidos a pesos al tipo de cambio vigente de la fecha en la cual se determind el valor razonable. Los items
no monetarios que se miden sobre bases de costo histérico en moneda extranjera se convierten usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Las diferencias de cambio se reconocen en resultados.
El tipo de cambio utilizado es el vigente a cada momento segin el Banco de la Nacion Argentina.
5.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos que se manticnen en entidades
financieras locales y del exterior. Se miden a su costo amortizado.

5.3 Instrumentos financieros
a) Reconocimiento y medicion inicial

La Sociedad reconoce inicialmente los créditos comerciales y los pasivos en la fecha en que se originaron.
Todos los demds instrumentos financieros (incluidas las compras y ventas ordinarias de activos financieros)
se reconocen en la fecha de negociacion (fecha de contratacion), que es la fecha en que la Sociedad se convierte
en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Para aquellos
instrumentos que no se midan a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen a su valor razonable
mas (en el caso de activos) o menos {en el caso de pasivos) los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo o a la emision del pasivo. Los créditos comerciales que no tenga un
componente financiero significativo son reconocidos inicialmente al precio de la transaccién.

En las transacciones de préstamos de instrumentos financieros otorgados por la Sociedad. el instrumento
prestado no es dado de baja. y se reconoce una cuenta por cobrar por el interés pactado en [a transaceion.

En las transacciones de préstamos de instrumentos financieros recibidos por la Sociedad. si el mismo es
vendido se reconoce una deuda por el valor razonable del instrumento. Asimismo, se reconoce la obligacion
relacionada por el interés pactado en la transaccion.
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5.

POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)
b) Clasificacion y medicién posterior — Modelo de negocios

Los activos financieros se clasifican segtin como se midan subsecuentemente, de la siguiente manera: a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRO) y a valor razonable con
cambios en resultados (VRR).

La clasificacion de los activos financieros depende de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
y del modelo de negocios bajo ¢l cual son mantenidos por la Sociedad.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las siguientes dos condiciones:

* Es mantenido en un modelo de negocios donde el objetivo es mantener los activos para cobrar los flujos
contractuales;

* Las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas. a flujos de efectivo que son Gnicamente
pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Una inversion es medida a VRO si las siguientes dos condiciones se cumplen:

* Son mantenidos en un modelo de negocios cuyos objetivos son logrados tanto por el cobro de flujos de
efectivo contractuales como por la venta:

* Las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas. a flujos de efectivo que son Gnicamente
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe principal pendiente.

Todos los activos financieros que no son clasificados a costo a amortizado 0 a VRO como se describe en los
parrafos anteriores. son medidos a VRR.

Costo amortizado
El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es el monto de su reconocimicnto inicial,
menos los reembolsos de capital. mas o menos la amortizacion. utilizando el método del interés efectivo. de
cualquier diferencia entre el importe inicial v el importe al vencimiento. En el caso de activos financieros,

también se incluye cualquier correccidn por deterioro (incobrabilidad).

Modelo de negocios

El' modelo de negocios de la Sociedad se refiere a la forma en que esta gestiona sus activos financieros para
poder generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo se derivaran de
obtener flujos de efectivo contractuales, de la venta de activos financieros, o de ambos.

La cartera de inversiones que mantiene la Sociedad tiene como objetivo el cobro de flujos de efectivo a través
de la venta (negociacion). Si bien se pueden obtener flujos de efectivo contractuales mientras esos activos
estan en la cartera, esto no es esencial para el logro del objetivo de la Sociedad. El resto de los activos
financieros son mantenidos en un modelo de negocios con el objetivo de mantener los activos para cobrar los
flujos contractuales.
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5. POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)
b) Clasificacién y medicién posterior — Modelo de negocios (cont.)

En funcion de lo mencionado en el parrafo anterior, los activos financieros se clasifican y se miden de la
siguiente manera:

e Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRR):
Esta categoria incluye toda la cartera de inversiones de la Sociedad (ver Anexo C). Estos activos se presentan
en el estado de situacion financiera y son reconocidos a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable
se reconocen en el estado de resultados. asi como los ingresos por intereses y dividendos.

¢ Costo amortizado
El resto de los activos financieros son medidos a costo amortizado. menos la estimacion de pérdidas por
deterioro. Los ingresos por intereses, los resultados por el tipo de cambio y las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados. Los resultados por las bajas de activos financieros también son
reconocidos en el estado de resultados.

Pasivos financieros

La Sociedad clasifica sus pasivos financieros, distintos de instrumentos financieros derivados y la obligacion
de devolucién de instrumentos recibidos en préstamo como medidos a costo amortizado.

Los instrumentos financieros derivados y la obligacion de devolucién de instrumentos recibidos en préstamo
se miden a su valor razonable con cambios en resultados.

¢) Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros
La Sociedad da de baja un activo financiero cuando:
o expiran los derechos a recibir los flujos de fondos del activo, o
o si fueron transferidos los derechos a recibir los flujos de fondos del activo en una transaccién en la que
(i) se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, (ii) de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el control del
mismo.
Pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacion de pago se termina. se cancela o expira. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente

diferentes. o las condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo. y la diferencia se imputa en

resultados.
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5.

POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)

d) Compensacién de activos y pasivo financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el Estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la Sociedad tiene un derecho exigible legalmente para compensar los montos
y tiene la intencion de liquidarlos en forma neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los ingresos y gastos se presentan en términos netos solo cuando estin permitidos segiin las NIIF, o por
ganancias y pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.

¢) Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce la prevision para riesgo de incobrabilidad sobre Ia base del modelo pérdidas crediticias
esperadas (PCE), para los instrumentos financieros que esién medidos a costo amortizado. Debido a la
naturaleza de los activos financieros incluidos en esta categoria, la Sociedad solo calcula las PCE para ciertos
créditos comerciales, utilizando el método simplificado establecido por la NIIF 9 “Instrumentos financieros™.

Este enfoque permite que se reconozean fas PCE durante toda la vida del activo. sin la necesidad de identificar
incrementos importantes en el riesgo de crédito debido a que los créditos comerciales mencionados en el
parrafo anterior tipicamente estan pendientes por un periodo de tiempo relativamente corto y no es practico
intentar identificar incrementos importantes en ¢l riesgo de crédito.

5.4 Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad. planta y equipo se miden a su costo, neto de la depreciacion acumulada y de las
pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de compra contado y las
erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion necesarios para llevar el activo a la ubicacion y condicién
necesaria para operar de la manera prevista por la Direccion.

Las erogaciones posteriores se capitalizan Gnicamente si es probable que las mismas generen beneficios
econodmicos futuros para la Sociedad.

Las depreciaciones se calculan por el método de linea recta, aplicando tasas suficientes para extinguir los
valores al final de la vida Gtil estimada de los bienes. El cargo por depreciacion se reconoce en el estado de
resultados.

Los métodos de depreciacion, los valores residuales y las vidas dtiles se revisan a cada fecha de cierre y se
ajustan en forma prospectiva. en caso de ser necesario.

5.5 Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos individualmente fueron medidos inicialmente al costo. Posteriormente
fueron contabilizados al costo menos las amortizaciones acumuladas ¥ cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor. en caso de existir.

Los desembolsos posteriores relacionados con sistemas de informacion se capitalizan dnicamente si
incrementan los beneficios econdmicos del activo relacionado. Todas las otras €rogaciones se reconocen como
pérdida cuando se incurren.

Los métodos de amortizacion, asi como las vidas dtiles se revisan a cada fecha de cierre. Yy se ajustan
prospectivamente en caso de corresponder.
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5. POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)

5.6  Arrendamientos
Al inicio del contrato. la Sociedad evalia si el contrato es, o contiene un arrendamiento. Un contrato €s o
contiene un arrendamiento si el mismo otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un

periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

La Sociedad como arrendataria

La Sociedad actia como arrendataria en una seric de arrendamientos de oficinas. A la fecha de inicio. la
Sociedad reconoce un derecho de uso del activo y un pasivo por arrendamiento.

El derecho al uso del activo se mide inicialmente a su costo, el cual comprende el monto inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago anticipado realizado en o antes de la fecha de inicio, mas cualquier
costo directo inicial incurrido y la estimacion de los costos de desmantelamiento y remocion del activo
subyacente del lugar donde esté ubicado. menos cualquier incentivo recibido.

El derecho al uso es posteriormente depreciado utilizando el método de la linea recta desde el inicio del plazo
del arrendamiento hasta su finalizacion y también se reduce por las pérdidas por deterioro, si las hubiera, y se
ajusta para ciertas remediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos a realizar durante el plazo
del arrendamiento. descontados a la tasa de interés implicita del arrendamiento, o en caso de que [a tasa no
pueda ser determinada razonablemente, la tasa de endeudamiento incremental. La Sociedad determina su tasa
de endeudamiento incremental obteniendo la tasa de interés de varias fuentes de financiacion externa y
realizando ciertos ajustes para reflejar las condiciones de arrendamientos y el tipo del activo arrendado.

Posteriormente, este pasivo se mide a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se remide
cuando existe un cambio en los pagos futuros del arrendamiento que surgen de modificaciones en un indice o
tasa, si existe un cambio en la estimacion que de la Sociedad del monto a pagar por ejercer o dejar de ejercer
una opcion de compra, la extension del plazo del arrendamiento o la finalizacién anticipada.

Cuando la deuda por arrendamiento es remedida, el ajuste correspondiente se reconoce contra el derecho al
uso, o contra resultados si el derecho al uso tiene saldo cero.

Cuando existe un cambio en los pagos futuros del arrendamiento que surgen de alguna modificacion que no
esta relacionada con un indice o una tasa, el pasivo por arrendamiento se remide con impacto en resultados.

Adicionalmente, la Sociedad constituy6 una provisién por desmantelamiento para una de las oficinas que
arrienda.

Arrendamientos de corto plazo v arrendamientos de activos de bajo valor unitario

La Sociedad ha elegido no reconocer el derecho al uso de activos y la respectiva deuda para los arrendamientos
de activos de bajo valor y los arrendamientos de corto plazo. Estos pagos asociados con los arrendamientos
son reconocidos como un gasto sobre la base del método de la linea recta durante el plazo del arrendamiento.
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5. POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)

5.7 Deterioro de activos ne financieros

En cada fecha de cierre, la Sociedad revisa el valor en libros de los activos no financieros para determinar si
existe algtin indicador de deterioro.

En el caso de existir algin indicio de deterioro. la Sociedad efectia una estimacién del valor recuperable del
mismo. Si ¢l valor en libros es mayor al valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el
saldo a su valor recuperable. Cualquier pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

5.8 Provisiones
La Sociedad reconoce una provision cuando y sélo cuando se dan las siguientes circunstancias: a) tiene una
obligacion presente. como resultado de un suceso pasado: b) es probable (es decir. existe mayor posibilidad
Que se presente que de lo contrario) que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacion: y c) puede estimarse de manera fiable el importe de la deuda
correspondiente.

El importe de la provision es determinado descontado los flujos de efectivo fututos. antes de impuestos,
utilizando una tasa actual de mercado que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos del pasivo.

5.9 Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados de corto plazo

Se reconocen como gastos cuando el servicio es prestado. Adicionalmente, se reconoce un pasivo por el
importe que se espera pagar si la Sociedad tiene la obligacion legal de abonar ese importe como resultado de
servicios prestados en el pasado por un empleado y esta estimacién puede realizarse.

5.10 Impuesto a las ganancias

El beneficio / (cargo) por el impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a las ganancias
corriente y el diferido y se reconoce en resultados, excepto en la medida que se relacione con un concepto
reconocido en Otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto corriente

El impuesto a las ganancias corriente comprende el impuesto a pagar. o los adelantos realizados sobre el
impuesto gravable del ejercicio y cualquier ajuste a pagar o cobrar relacionado con afios anteriores. El monto
del impuesto a pagar (o recuperar) corriente es la mejor estimacion del monto que se espera pagar (o recuperar)

medido aplicando la tasa vigente a la fecha de cierre.

Los activos y los pasivos por impuesto a las ganancias corrientes solo se compensan si ciertos criterios se

cumplen.
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5. POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)

5.10 Impuesto a las ganancias (cont.)
b) Impuesto diferido
El impuesto a las ganancias diferido reconoce el efecto fiscal de las diferencias temporarias entre los saldos
contables de los activos y pasivos y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
gravable.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden utilizando la tasa de impuesto que se espera aplicar a la
ganancia imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicién de los activos
y pasivos por impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Sociedad
espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a las tasas
impositivas que se esperan sean de aplicacion en el ejercicio en que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Los activos por impuesto diferido son reconocidos cuando es probable que existan beneficios tributarios

futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

5.11 Cuentas de patrimonio

Capital social

El capital social esta formado por los aportes efectuados por los accionistas representados por acciones, y
comprende a las acciones en circulacion a su valor nominal.

Ganancias reservadas

Reserva legal
De acuerdo con las disposiciones de 1a Ley N° 19.550. la Sociedad debe constituir una reserva legal no inferior
al 5% del resultado positivo surgido de 1a sumatoria algebraica del resultado del ejercicio. los ajustes de
ejercicios anteriores. las transferencias de otros resultados integrales a ganancias o pérdidas acumuladas de
gjercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% de la suma del Capital social.

Reserva para mantenimiento de capital de trabajo y otras reservas

Comprenden reservas especiales para aplicar al pago de futuras distribuciones de dividendos y/o el desarrollo
del negocio de la Sociedad.

5.12 Ingresos por servicios
Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacién especificada en el contrato con ¢l cliente. La Sociedad

reconoce estos ingresos cuando satisface las obligaciones de desempefio mediante la transferencia de los
servicios comprometidos.
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5. POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)

19.

La siguiente tabla proporciona informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaccién de la
obligacion de desempefio:

Tipos de
ingresos

Naturaleza y oportunidad de la satisfaccion
de las obligaciones de rendimiento,
incluyendo las condiciones de pago

significativas

Politicas de reconocimiento
de ingresos

Aranceles

La Sociedad acttia como intermediaria entre los
clientes y los diferentes mercados. realizando
operaciones de compraventa de instrumentos
financieros por cuenta de su cliente. Por cada
operacion ejecutada. se cobra un arancel
(determinado como un porcentaje aplicado
sobre el valor de la operacion).

Para poder realizar cada una de estas
operaciones. los clientes deben contar con los
fondos necesarios en sus respectivas cuentas
comitentes.

La Sociedad actia como
intermediario en las operaciones
de compraventa, y reconoce el
ingreso (arancel) cuando la
operacion es concertada
(ejecutada).

Una operacion es concertada
cuando las condiciones de la
transaccién por cuenta y orden
del cliente se acuerda con una
contraparte en el mercado.

Honorarios por
servicios

La Sociedad presta servicios en la colocacion de
diferentes valores negociables para entidades
publicas y privadas. La obligacién de
desempeno se satisface cuando la colocacion se
realiza, es decir cuando se lanza al mercado el
producto financiero ofrecido por el cliente. En
€se momento. se emite la factura al cliente.

En todos estos casos, los créditos comerciales
que se generan por la facturacién. no devengan
intereses.

Los ingresos se reconocen
cuando los servicios de
colocacion son prestados.

Normas que entraron en vigencia en este ejercicio

Las siguientes normas y modificaciones de normas entraron en vigencia el 1° de enero de 2025. y no han
tenido un impacto relevante en los estados financieros de la Sociedad:

- Ausencia de convertibilidad (Modificaciones a la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de
cambio de la moneda extranjera”™). Estas modificaciones permiten a una Sociedad evaluar si una moneda
es convertible y. en el caso de ausencia de convertibilidad, como debera determinar la tasa de intercambio.
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6. NIIF EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se detallan las normas emitidas no vigentes

- NIIF 18 “Presentacion e informacién a revelar en los estados financieros™. Incluye nuevos requerimientos
relacionados con la presentacion y la revelacion de informacion en los estados financieros. Entre otros
requerimientos, introduce tres categorias definidas de ingresos y gastos (operacion, inversion y
financiacion), que modifican la estructura del estado de resultados, y exige a las empresas que presenten
nuevos subtotales definidos, incluido el resultado operativo. Adicionalmente, establece orientaciones
mas detalladas sobre como organizar la informacion y si esta debe proporcionarse en los estados
financieros principales o en las Notas. Esta modificacion tiene entrada en vigencia el 1° de enero de
2027. La Sociedad se encuentra evaluando los efectos que generarfa esta norma en los Estados
Financieros.

- Clasificacién y medicién de instrumentos financieros (Modificaciones a la NIIF 7 “Instrumentos
financieros: Informacion a revelar” y a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros™). Estas modificaciones de
presentacion de activos financieros y acuerdos de pagos electronicos clarifican cuando se reconoce y da
de baja un activo financiero o un pasivo financiero y proporcionan una excepcion para ciertos pasivos
financieros liquidados utilizando un sistema de pago electrénico. Las modificaciones incluyen
orientacion sobre la clasificacion de activos financieros, incluidos aquellos con caracteristicas
contingentes y se exigira a las sociedades que proporcionen informacién adicional sobre los activos y
pasivos financieros que tengan determinadas caracteristicas contingentes. Esta modificacion tiene
vigencia a partir del 1° de enero de 2026. La Sociedad considera que la modificacién no tiene un impacto
significativo en sus estados financieros.

- NIC 21 “Conversién a una moneda de presentacion hiperinflacionaria™ Estas modificaciones requieren
que la conversion desde una moneda funcional no hiperinflacionaria a una moneda de presentacion
hiperinflacionaria se realice al tipo de cambio de cierre, es decir, los resultados y situacion financiera se
convierten a la moneda de presentacién convirtiendo todos los importes y los comparativos al tipo de
cambio de cierre a la fecha del estado de situacion financiera mas reciente. Si una entidad cuya moneda
funcional y moneda de presentacién son la moneda de una economia hiperinflacionaria debe reexpresar
los importes comparativos de una operacion en el extranjero cuya moneda funcional sea la de una
economia no hiperintlacionaria, aplicando el indice general de precios. de acuerdo con el parrafo 34 de
la NIC 29, a las cifras comparativas de dicha operacion en ¢l extranjero. Las modificaciones también
introducen requerimientos adicionales de informacion a revelar. Esta modificacion entra en vigencia a
partir del 1 de enero de 2027. La Sociedad considera que estas modificaciones no tendran un impacto
significativo en sus estados financieros.

- Mejoras anuales a las Normas de Contabilidad NITF—Volumen 11: Estas modificaciones emitidas por
¢l TASB radican en cuestiones de redaccién o correccion de referencias a determinados parrafos o
conceptos que fueron modificados en las NIIF en el altimo tiempo. Esta modificacion entra en vigencia
a partir del 1 de enero de 2026. La Sociedad considera que estas modificaciones no tendrdn un impacto
significativo en sus estados financieros.

7. INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio. que es la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion de la Sociedad. y la Gerencia

reciben v revisan informacién financiera de Balanz Capital Valores SAU como un (nico segmento de
operaciones.
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7.

8.

INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

21.

Los resultados operativos se monitorean con el propésito de tomar decisiones sobre la asignacion de recursos
y la evaluacion del desempefio de la Sociedad, sobre la base de la entidad en su conjunto.

E1'98% de las cuentas comitentes que posce la Sociedad corresponden a personas fisicas y juridicas residentes
en Argentina. Adicionalmente, la totalidad de los activos no corrientes que posee la Sociedad. se encuentran

localizados en Argentina.
COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

8.1. INGRESOS POR SERVICIOS

31/12/2025 31/12/2024
Aranceles 108.214.626.951 92.525.425.456
Honorarios por servicios 43.673.047.235 16.236.465.222
Total 151.887.674.186 108.761.890.678
8.2. RESULTADO NETO GENERADO POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS A

VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Intereses perdidos
Intereses ganados

(28.445.898.486)
1.554.437.237

31/12/2025 31/12/2024
Resultado por compra venta y por tenencia 243.133.377.219 255.592.676.141
Resultado por acreencia 15.959.058.527 18.394.876.732
Total 259.092.435.746 273.987.552.873
8.3. RESULTADOS FINANCIEROS NETOS
31/12/2025 31/12/2024
Diferencia de cambio (124.914.011.531) (37.400.569.663)

(18.278.372.368)
3.431.359.962

Total

(151.805.472.780)

(52.247.582.069)

8.4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2028

31/12/2024

Bancos en moneda extranjera (Anexo G)
Bancos en moneda local

Efectivo en moneda extranjera (Anexo G)
Efectivo en moneda local

49.321.495.641
22.745.370.300
45.490.909
212.428

79.188.850.247
10.895.203.331
42.419.926
107.925

Total

72.112.569.278

90.126.581.429

Vease nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026

e {1
Ernestg Sanguinetti
Sindico
Abogado

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026

KPMG

Reg. de Asoc. Praf. CPCECABAT2F°6

gy
~Gy [ Gy iR
P ]
Grabriela A. Pérez
i Socia
Contadora Publica {UNLP))
CPCECABA T° 269 F° 159

Julio César Merlini
Presidente



22.
BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Nuamero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
Presentado en forma comparativa
(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

8. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (cont.)

8.1. INVERSIONES

31/12/2025 31/12/2024
Medidos a valor razonable con cambios en resultados
Corrientes
Obligaciones negociables en moneda extranjera (1) 255.663.530.400 179.027.264.575
. Titulos publicos en moneda local 188.063.205.085 164.888.418.055

Titulos publicos en moneda extranjera (1)
Acciones en moneda extranjera (1)
Fondos comunes de inversion en moneda local

59.887.133.597
45.508.748.201
40.001.197.238

12.872.323.608
2.458.301.766
110.475.757.815

31/12/2025

31/12/2024

Medidos a valor razonable con cambios en resuitados
Corrientes (cont)

Cheques de pago diferido

Obligaciones negociables en moneda local

Fideicomisos financieros

Acciones en moneda [ocal

37.050.580.169
21.502.192.870
18.961.145.550
11.959.929.361

32.990.011.827
3.610.922.484
13.515.495.616

Fondos comunes de inversion en moneda extranjera (1) 2.936.754.526 12.136.614.413
Cheques de pago diferido en moneda extranjera (1) 2.011.323.357 4.846.314.141
Fideicomisos financieros en moneda extranjera (1) 83.204.286 -
LEBACS - 1.642.330.167
Total corriente 683.628.944.640 538.463.754.467
No Corrientes
Aportes SGR 420.918.922 558.632.667
Total no corriente 420.918.922 558.632.667
Total 684.049.863.562 539.022.387.134
En el Anexo C. se detalla la composicion de cada uno de estos items.
(1) Ver adicionalmente Anexo G.
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8. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (cont.)

8.1. CREDITOS COMERCIALES

23.

31/12/2025

31/12/2024

Comitentes

Comitentes en moneda extranjera (1)
BYMA en moneda local

Délares en Garantias de Mercados (1)
BYMA en moneda extranjera (1)

106.480.788.978
65.014.190.848
45.253.906.396
25.479.172.003
17.460.933.671

153.861.388.922
25.624.790.502
7.569.278
41.203.883.843
18.061.229.010

Créditos comerciales con partes relacionadas (Nota 14) (1) 5.923.203.919 44.291.005
Créditos comerciales con partes relacionadas (Nota 14) 5.244.161.686 180.215
Cuentas a cobrar 1.287.428.312 171.296.538
Garantias en mercados en moneda nacional 65.786.452 385.523
Intereses a cobrar 18.738.275 -
Cuentas a cobrar en moneda extranjera (1) 18.636.454 271.425.649
Créditos con accionistas y directores (Nota 14) 4.575.925 -
Mercado Abierto Electronico S.A. (1) 4.642 1.164
Comitentes con partes relacionadas (Nota 14) 482 169.416
Intereses a cobrar en moneda extranjera (1) - 3.537.053
Prevision para deudores incobrables (Nota 20.1.1) (3.105.593) (761.270)
Total 272.248.422.450 239.249.386.848
(1) Ver adicionalmente Anexo G.
8.2. CREDITOS IMPOSITIVOS
31/12/2025 31/12/2024
Impuesto a las ganancias (Nota 11.c.) 12.985.443.813 -
Impuesto al valor agregado 558.392.749 656.479.758
Saldo a favor impuesto sobre los ingresos brutos 1.190.812 237.663.386
Total 13.545.027.374 894.143.144
8.3. OTROS CREDITOS
31/12/2025 31/12/2024

Corrientes
Otros anticipos en moneda extranjera (Anexo G)

8.963.630.799

3.917.758.137

Anticipo a proveedores en moenda extranjera (Anexo G) 2.942.585.020 10.633.615
Créditos con Directores (Nota 14) 582.916.038 482.937.863
Anticipo a proveedores 339.085.655 564.500.274
Otros créditos por operaciones de titulos 163.463.708 17.306.419.425
Otros créditos a cobrar 94.370.940 11.770.790
Total Corrientes 13.086.052.160 22.294.020.104
No Corrientes
Depositos en garantias (Nota 16 y Anexo G) 143.320.297 96.263.877
Total no Corrientes 143.320.297 96.263.877
Total 13.229.372.457 22.390.283.981
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8. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (cont.)

8.4. OTROS ACTIVOS

24,

31/12/2025 31/12/2024
Obras de arte 65.096.769 23.372.918
Total 65.096.769 23.372.918
8.5. DEUDAS COMERCIALES
31/12/2025 31/12/2024
Comitentes en moneda extranjera (Anexo G) 459.840.884.596 426.012.049.866
Comitentes 316.086.319.957 115.811.635.120
MAE 59.811.004.460 10.530.565.936

Proveedores

BYMA en moneda extranjera (Anexo G)

35.594.988.143
6.106.819.103

1.034.559.860
7.135.758.544

MAE moneda extranjera (Anexo G) 4.891.269.746 7.935.262
Impuestos y derechos de mercados 697.164.040 40.524.506
ﬁ)r\m/t\e;;e(z ;él)rtes relacionadas en moneda extranjera (Nota 199 762 857 68.685.118
Comitentes con partes relacionadas (Nota 14) 67.698.417 7.159.924
Proveedores en moneda extranjera (Anexo G) 3.288.649 242.369
BYMA 874.462 90.819.593.592
Total 883.300.074.430 651.468.710.097
8.6. DEUDAS FINANCIERAS
31/12/2025 31/12/2024

Corrientes

Obligaciones negociables (1) (Nota 13) 42.355.649.615 559.768.647
Operaciones pendientes de liquidar y préstamos de titulos 30.163.542.315 19.610.116.793
Pasivo por arrendamientos 1.023.170.768 509.079.547
Total Corrientes 73.542.362.698 20.678.964.987
No corrientes

Pasivo por arrendamientos 1.677.011.379 658.739.652
Obligaciones negociables (1) (Nota 13) - 47.380.603.675
Total no Corrientes 1.677.011.379 48.039.343.327
Total 75.219.374.077 68.718.308.314

(1) Ver adicionalmente Anexo G.
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8. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (cont.)

8.6. DEUDAS FINANCIERAS

A continuacién, se detalla el saldo del pasivo por arrendamiento y los movimientos durante el ejercicio:

2025 2024
Saldo al inicio 1.167.819.199 1.995.222.084
Aumentos 2.126.248.299 620.558.174
Intereses 399.628.192 225.668.194
Diferencia de cambio 764.131.066 295.666.247
Pagos realizados (1.077.887.306) (778.765.575)
Efectos monetarios (679.757.303) (1.190.529.925)
Saldo al cierre 2.700.182.147 1.167.819.199
8.7. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
31/12/2025 31/12/2024

Provisién por gratificaciones y cargas sociales sobre
gratificaciones

28.754.959.291

24.156.323.719

Provisién por vacaciones y cargas sociales sobre vacaciones 3.056.819.124 2.534.834.606
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 2.289.781.410 2.004.277.669
Total 34.101.559.825 28.695.435.994

La Sociedad no cuenta con beneficios a largo plazo y post-empleo al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

8.8. DEUDAS FISCALES

31/12/2025 31/12/2024
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 1.385.062.460 1.393.672.427
Impuesto al Valor Agregado 920.512.828 1.051.053.788
Impuesto a las ganancias beneficiarios del exterior 219.209.331 4.668.393
Retenciones a depositar 21.918.023 170.117.685
Provision para impuesto a las ganancias (Nota 11) - 17.977.753.727
Total 2.546.702.642 20.597.266.020

8.9. OTRAS DEUDAS

31/12/2025 31/12/2024
Cheques entregados pendientes de cobro 15.840.244.567 49.933.615.594
Requerimiento de garantias 10.328.571.822 19.303.577.277
Otras deudas 2.878.027.261 2.943.343.193
Partes relacionadas 15.477 -
Total 29.046.859.127 72.180.536.064
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9 ARRENDAMIENTOS

26.

La Sociedad mantiene contratos de arrendamientos para sus oficinas con plazos que van desde tres a cinco

afios, en pesos y en dolares. El derecho de uso se incluye en el rubro de Propiedad, planta y equipo.

En el Anexo A, se exponen los saldos de los activos reconocidos por derecho de uso, la vida util y el importe
de las amortizaciones del periodo junto con las acumuladas.

Los importes pagados y los movimientos del pasivo por arrendamiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
detallan en la Nota 8.11.

A continuacion, se exponen los vencimientos de fos pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2025 y

2024:

10 VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Pasivo por arrendamientos financieros

2025 2024
Corrientes
A vencer en:
Menos de 3 meses 260.748.329 142.182.264
De 3 a 6 meses 256.831.988 126.409.688
De 6 a9 meses 253.862.919 121.926.523
De 9 a 12 meses 251.727.532 118.561.072
Total Corrientes 1.023.170.768 509.079.547

Pasivo por arrendamientos financieros

2025 2024
No corrientes
A vencer
Mas de 12 meses 1.677.011.379 658.739.652
Total no corrientes 1.677.011.379 658.739.652

Total

2.700.182.147

1.167.819.199

Las siguientes tablas muestran la jerarquia en la medicién del valor razonable de los activos financieros de la

Sociedad:
31/12/2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos corrientes
Inversiones

Acciones 57.468.418.362 259.200 - 57.468.677.562

Titulos publicos 233.953.842.724 13.996.495.958 - 247.950.338.682

Obligaciones ,

negociables 269.964.029.182 7.201.694.088 - 277.165.723.270

Fideicomisos financieros - 19.044.349.836 - 19.044.349.836

Otros 42.937.951.764 39.061.903.526 81.999.855.290
Total de inversiones 604.324.242.032 40.242.799.082 39.061.903.526 683.628.944.640
Total Activo corriente 604.324.242.032 40.242.799.082 39.061.903.526 683.628.944.640
Activo no corriente
Inversiones
Aportes SGR - 420.918.922 - 420.918.922
Total de inversiones - 420.918.922 - 420.918.922
Total activo no corriente - 420.918.922 - 420.918.922
Total 604.324.242.032 40.663.718.004 39.061.903.526 684.049.863.562
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10 VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)

31/12/2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos corrientes
Inversiones
Acciones 15.709.725.829 264.071.553 - 15.973.797.382
Titulos publicos 169.936.204.757 9.466.867.073 - 179.403.071.830
Obligaciones negociables 204.647.663.952 7.369.612.450 - 212.017.276.402
Fideicomisos financieros - 3.610.922.484 - 3.610.922.484
Otros 122.612.372.228 - 4.846.314.141 127.458.686.369
Total de inversiones 512.905.966.766 20.711.473.560 4.846.314.141 538.463.754.467
Total Activo corriente 512.905.966.766 20.711.473.560 4.846.314.141 538.463.754.467
Activo no corriente
Inversiones
Aportes SGR - 558.632.667 - 558.632.667
Total de inversiones - 558.632.667 - 558.632.667
Total activo no corriente - 558.632.667 - 558.632.667
Total 512.905.966.766 21.270.106.227 4.846.314.141 539.022.387.134

El valor razonable de las inversiones categorizadas dentro del nivel 1 fue calculado utilizando las cotizaciones
vigentes al cierre de cada ejercicio y/o ejercicio. segin corresponda. Los dos mercados principales con los que
opera la Sociedad son BYMA y MAE.

En el caso de no contar con precios de cotizacién disponibles a la fecha de cierre de cada ejercicio. las
inversiones fueron categorizadas dentro del nivel 2.

El resto de las inversiones para las cualcs no existen idénticas o similares operaciones en ¢l mercado. las
mismas fueron incluidas en el nivel 3.

Activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable

Excepto por las obligaciones negociables emitidas que se detallan a continuacion. para el resto de los saldos
de los activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado. el Directorio de la Sociedad considera que,
por la naturaleza de los mismos. no varian significativamente con su valor razonable al cicrre de cada de cada
gjercicio.

¢ Obligaciones negociables emitidas

Al tratarse de un pasivo financiero con cotizacién pablica. la metodologia utilizada es el precio de cotizacion.
Al 31 de diciembre de 2025. el valor razonable determinado asciende a 42.474.313.029 y se clasifica como
Nivel 2.
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11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Tasa del impuesto a las ganancias
La Ley N° 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021. infrodujo un sistema de alicuotas por escalas con
vigencia a partir de ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021 ajustadas anualmente a partir del 1°

de enero de cada afio, en funcidn de la variacion del IPC medidas a octubre de cada afo. Las tablas aplicadas
por la Sociedad son las siguientes:

o Afio 2025
Ganancia neta imponible acumulada
Importesa Mis el % Sobre el excedente de $
Misde $ Hasta § pagar
$0 $101.679.575.26 $0 25% $0
$101.679.575.26 $1.016.795.752.62 $25.419.894 30% $101.679.575
$1.016.795.752,62 En adelante $299.954.747 35% $1.016.795.753
e Afio 2024
Ganancia neta imponible acumulada
Importesa Mas el % Sobre el excedente de $
Misde $ Hasta $ pagar
$0 $34.703.523.,08 $0 25% $0
$34.703.523.08 $347.035.230.80 $8.675.881 30% $34.703.523
$347.035.230.80 En adelante $102.375.933 35% $347.035.231

Asimismo, quedé unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

Como consecuencia de la modificacion mencionada. al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el
impuesto corriente fue medido aplicando las tasas progresivas sobre el resultado gravado determinado a cada
fecha, mientras que los saldos por impuesto diferido fueron medidos aplicando la tasa progresiva que se espera
esté en vigencia cuando las diferencias temporarias vayan a revertirse.

b) Ajuste por inflacion impositivo

La Ley N° 27.430, modificada por la Ley de Emergencia Puablica. establecid la obligatoriedad de la aplicacién
del ajuste por inflacion siguiendo el procedimiento de la Ley del Impuesto a las ganancias, a partir del ejercicio
en el cual se cumplieran las condiciones de la ley. lo que se verifico en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2019.

En funcién de la metodologia de transicién prevista en la norma impositiva, el efecto del ajuste por inflacion
impositivo {positivo o negativo). se imputa al resultado gravado en seis cuotas anuales a partir del afo al cual
corresponde el calculo. A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2021. el efecto del ajuste por inflacion
impositivo se imputa al resultado gravado del mismo ejercicio.
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11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

¢)  Pasivo por impuesto a las ganancias

La composicion del rubro es la siguiente:

31 de

2025

diciembre de

31 de diciembre
de 2024

Percepciones y retenciones

421.329.260

798.787.361

Anticipos 12.564.114.553 -
Provision de impuesto a las ganancias - (18.776.541.088)
Total 12.985.443.813 (17.977.753.727)

d)  Activo (Pasivo) por impuesto a las ganancias diferido

29,

La composicién y la evolucion de activo y pasivo por impuesto a las ganancias diferido se informan a

P4

continuacién:
Variacié Al 31 de diciembre de 2025
Al31 de artacton
Concepto diciembre de 2024 reconocida en
iciembre de resultados Activo por Pasivo por
impuesto diferido | impuesto diferido
Inversiones (6.510.306.109) 1.248.697.003 - (5.812.961.856)

Propiedad. planta y equipo (200.226.849) 104.813.976 - (95.412.873)
Ajuste por inflacién impositivo (27.946.823) 27.946.823 - -
Prevision para deudores incobrables - 1.374.095 1.374.095 -
Quebranto impositivo - 3.454.316.915 4.005.669.665 -
ii"fz;‘i’;zl activo/(pasivo) por impuesto | ¢ 74g 410781y | 4.837.148.812 |  4.007.043.760 (5.908.374.729)
Total pasivo neto por impuesto diferido (6.738.479.781) 4.837.148.812 - (1.901.330.969)
L Al 31 de diciembre de 2024
Al 31 de Varla.clon
Concepto diciembre de 2023 reconocida en
Iciembre de resultados Activo por Pasivo por

impuesto diferido | impuesto diferido

Propiedad. planta y equipo (643.277.943) 443.051.094 - (200.226.849)
Inversiones (5.511.987.867) (998.318.242) - (6.510.306.109)
Ajuste por inflacién impositivo (124.758.027) 96.811.204 - (27.946.823)
35’2:?;? activo/(pasivo) por impuesto | ¢ )90 073837) | (458.455.944) -] (6.738.479.781)
Total pasivo neto por impuesto diferido (6.280.023.837) (458.455.944) - (6.738.479.781)
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11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

e) Beneficio / (cargo) por impuesto a las ganancias

30.

El beneficio / (cargo) por impuesto a las ganancias se compone de los siguientes conceptos:

31 de diciembre de | 31 de diciembre
2025 de 2024

Impuesto corriente - (18.776.541.088)
4.837.148.812 {458.455.944)
(2.168.655.604) -

Impuesto diferido
Defecto en la provision del ejercicio anterior

Efecto por la reexpresion de los estados

financieros a moneda de cierre (350.112.141) (17.104.311.381)

Beneficio / (cargo) por impuesto a las
ganancias reconocida en el estado de

resultados 2.318.381.067

(36.339.308.413)

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. la Sociedad gener6 un quebranto impositivo cuyo
efecto fue de 5.537.810.313 (importe sin reexpresar) originado principalmente en el resultado financiero
(ganancia) no alcanzado por el Impuestos a las Ganancias, que generaron ciertos activos del exterior como
consecuencia de la importante devaluacién del altimo trimestre del afio. Este quebranto impositivo fue
utilizado en la declaracién jurada correspondiente al ejercicio 2024.

i Conciliacién de la tasa impositiva

La Sociedad ha ajustado por inflacién el quebranto impositivo del periodo fiscal 2023 a efectos de su
deduccion en la declaracion jurada del Impuesto a las Ganancias del periodo fiscal 2024. por considerar que
los términos de articulo 25 de la ley del Impuesto a las Ganancias (LIG) se encuentran vigentes.

La posicion de la Sociedad se fundamenta en la jurisprudencia emanada del fallo de la Corte Suprema de
Justicia de [a Nacion. Candy, de fecha 03/07/2009 y Telefonica de Argentina S.A. y otro ¢/EN-AFIP-DGI
s/DGI del 25/10/2022, que establece la procedencia del ajuste por inflacion, incluyendo los quebrantos, cuando
de no hacerlo, el cargo del impuesto resulta confiscatorio.

La cuantificacion de la situacion mencionada. asi como la determinacion de !a tasa efectiva del impuesto si la
Sociedad no hubiera aplicado el ajuste por inflacién de los quebrantos se muestra a continuacion

% de tasa efectiva del
Periodo Periodo de Quebrantos segiin Quebranto impuesto en caso de no
de origen prescripeion DDJJ actualizado AXI ajustarse por inflacion los
quebrantos
2023 2028 (17.936.836.092) (30.008.372.415) 45.30

En base a los lineamientos de la CINIF 23 “Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a la renta” y
de acuerdo con las opiniones de los asesores legales y tributarios de la Sociedad, la Direccion ha concluido
que es mas probable que la autoridad tributaria acepte el tratamiento fiscal. y como consecuencia, ha registrado
contablemente la posicion aplicada en sus DDJJ.
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11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

B Conciliacién de la tasa impositiva (cont.)

31.

La Sociedad ha ajustado por inflacion el quebranto impositivo del periodo fiscal 2023 a efectos de su La
conciliacion contable entre el cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio y el que resulta de aplicar la
tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto. es la siguiente:

31/12/2025

31/12/2024

Resultado antes del impuesto a las ganancias
Alicuota del impuesto a las ganancias
Impuesto sobre la ganancia gravada
Diferencias permanentes:

3.355.669.223
35%

86.077.123.111
35%

(1.174.484.228)

(30.126.993.089)

Inversiones exentas 8.022.404.222 4.386.516.936
Ajuste por inflacion (2.903.823.158) |  (14.821.374.195)
Bienes de uso 898.496.392 811.653.684
Defecto de provisién del ejercicio anterior (2.168.655.604)
Otros €gresos no deducibles del impuesto a las (355.556.557) 3.410.888.251
ganancias
Beneficl'o / (cargo por) impuesto a las ganancias 2.318.381.067|  (36.339.308.413)
reconocida en el estado de resultados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024. la tasa efectiva contable del im

respectivamente,

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

puesto a las ganancias es -31.13% y 42%,

La Sociedad celebra operaciones de derivados para fines de negociacion mediante Futuros en dolares
estadounidenses. Estos contratos corresponden a transacciones por montos estandarizados, ejecutadas en un
mercado regulado (Rofex) y generalmente estan sujetos a requisitos diarios de margen de efectivo.

Las posiciones son liquidadas con una frecuencia diaria en funcién a su valor razonabl

e. Al 31 de diciembre

de 2025, los valores nominales ascendian a 5.000.000 y los resultados reconocidos totales a 1.495.530.332.

13 OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS

Durante los meses de junio de 2024 y febrero de 2025, la Sociedad emitio Obligaciones Negociables. Los

términos y condiciones de la misma se detallan a continuacion:

Denominacis Moned Tats“r‘,’: Afiode |\ o iven Saldo al Saldo al
ominacion vieneda ‘ntere vencimiento | ' & 0F deorige 31/1212025 31/12/2024
nominal
Obligaciones USD 5% 2026 USD 50.000.000 | 42.355.649.615 | 47.940.372.322
negociables Serie [
Total 42.355.649.615 | 47.940.372.322
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13 OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS (cont.)

14

Con fecha 15 de junio de 2023 la Asamblea de Accionistas de la Sociedad aprobd un Programa Global de
Emision de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, por un monto méximo en
circulacion de USD 50.000.000. Al 31 de diciembre de 2025, las emisiones realizadas fueron las siguientes:

o Obligaciones negociables Serie I: con fecha 6 de junio de 2024. dentro del mencionado Programa Global,
la Sociedad emiti6é Obligaciones Negociables simples. no convertibles en acciones, por un valor de USD
35.000.000 y ampliable hasta un monto maximo de USD 50.000.000, a una tasa fija del 5% anual en
USD. Los intereses son pagados cuatrimestralmente los dias 6 de febrero, 6 de junio y 6 de octubre, en
forma vencida a partir de 1a fecha de emisién y liquidacién, habiendo ocurrido el primer pago el cuarto
mes siguiente a dicha fecha (7 de octubre de 2024, por ser el 6 de octubre de 2024 un dia inhabil). El
capital de esta Obligacion Negociable sera amortizado en un Ginico pago en la fecha de vencimiento.

e Obligaciones Negociables Serie I adicionales: con fecha 6 de febrero de 2025 la Sociedad emitio la Serie
I adicionales de Obligaciones Negociables simples. no convertibles en acciones, por un valor de USD
15.000.000. a una tasa fija del 5% anual en USD. Los intereses son pagados cuatrimestralmente los dias
6 de febrero, 6 de junio y 6 de octubre. en forma vencida a partir de la fecha de emision y liquidacion,
habiendo ocurrido el primer pago el cuarto mes siguiente a dicha fecha (6 de junio de 2025). El capital
de esta obligacién negociable sera amortizado en un unico pago a la fecha de vencimiento.

En el siguiente cuadro. se detalla la reconciliacién entre el pasivo originado por la emision de obligaciones
negociables con el flujo de efectivo proveniente de las actividades de financiacion:

2025 2024

Saldo al inicio del ejercicio 47.940.372.322 -
lngresps procedgntes de la emision de Obligaciones } 16.387.252.416
negociables Serie [
Ingresos procedentes de la emision de Obligaciones
negociables Serie I Adicional

19.875.448.112 -

Pagos realizados (3.141.616.979) (787.598.679)

Tenencia en cartera (31.221.436.971)

Devengamiento de intereses 2.705.824.579 1.399.117.888

Diferencia de cambio 20.816.250.894 6.146.620.134

Efecto monetario (14.619.192.342) (5.205.019.437)
Saldo al cierre 42.355.649.615 47.940.372.322

Con fecha 23 de abril de 2025, la Asamblea de Accionistas de la Sociedad decidio aprobar la ampliacion del
monto maximo en circulacién del Programa Global mencionado anteriormente de USD 50.000.000 a USD
100.000.000.

PARTES RELACIONADAS

Tal como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es controlada por Balanz Capital Group S.A.. con domicilio
legal en Paysanda 816. Montevideo, Uruguay.

La Sociedad considera como personal clave de la gerencia a los miembros del Directorio.

Los presentes estados financieros incluyen los siguientes saldos correspondientes a operaciones realizadas con
partes relacionadas:
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Al 31 de diciembre de 2025

Activo Pasivo
Partes relacionadas Créditos Otros Deudas
comerciales créditos comerciales
Sociedad controladora
Otras partes relacionadas
Balanz Capital SA - - 16.702.322
Balanz Sociedad Gerente de FCI SAU 5.244.153.423 - 71.105.572
Dolar Balanz SAU 28.920.374 - -
Balanz Payments SAU 37.987.853 - 7.997.351
Vitualpays SAU 3.945 - 108.103.575
Cryptanz SA 481 - 3.507.627
Balanz Capital International INC 2 - 2224914
BLZ Investment SA 5.856.300.010 - -
First Global Trade LLP - - 57.819.913
Personal clave de la gerencia — Directores 4.575.925 582.916.038 -
Total 11.171.942.012 (1 582.916.038 267.461.274 (2

(1) Del total de créditos comerciales, la suma de 5.923.203.919 corresponde a créditos comerciales en délares

pesificados (Anexo Q).

(2) Del total de deudas comerciales. la suma de 199.762.857 corresponde a saldos monetarios de comitentes en

délares pesificados (Anexo G).

Al 31 de diciembre de 2024

Activo Pasivo
Partes relacionadas Creéditos - Deudas
. Otros créditos .
comerciales comerciales
Sociedad controladora
Otras partes relacionadas
Balanz Capital SA 15.833 - 475814
Balanz Sociedad Gerente de FCI SAU 130.862 - 59.206.321
Dolar Balanz SAU 27.121.500 - 2
Balanz Payments SAU 17.218.271 - 4.544911
Vitualpays SAU 1.900 . 7.845.311
Cryptanz SA 1.900 - 1.747.602
Balanz Capital International INC 162 - 2.025.081
First Global Trade LLP 150.208 - -
Personal clave de la gerencia — Directores - 482.937.863 -
Total 44.640.636 (1) 482.937.863 75.845.042 (2)

(1) Del total de créditos comerciales, la suma de 44.291.005 corresponde a créditos comerciales en délares

pesificados (Anexo G).

(2) Del total de deudas comerciales. 1a suma de 68.685.118 corresponde a saldos monetarios de comitentes

en délares pesificados (Anexo G).
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14 PARTES RELACIONADAS (cont.)
Al 31 de diciembre de 2025 la sociedad Balanz Sociedad Gerente de FCI SAU mantiene un préstamo a favor,
con Balanz Capital Valores SAU de los cuales Ia suma de pesos 528.906.000 se encuentra expuesto en el rubro

Activos financieros a valor razonable corrientes.

Los resultados por las transacciones con las partes relacionadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se exponen
a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2025

Resultados
: Resultados Otros
Partes relacionadas Ingresos por : . Gastos de
. financieros ingresos y L .
servicios administracién
netos egresos

Sociedad controladora
Otras partes relacionadas

Balanz Sociedad Gerente de
FCI SAU

15.519.597.232

(54.169.104)

Doélar Balanz SAU - - 1.249.730 -
Personal clave de la gerencia - - - (1.006.124.160)
Total 15.519.597.232 (54.169.104) 1.249.730 | (1.006.124.160)

Al 31 de diciembre 2024
Resultados
Partes relacionadas Resultados Otros ingresos y Gastos de
financieros netos egresos administracién
Sociedad controladora
Otras partes relacionadas

Balanz Sociedad Gerente de FCI SAU (8.004.289)

Do6lar Balanz SAU 991.565
Personal clave de la gerencia (966.277.580)
Total (8.004.289) 991.565 (966.277.580)

E! siguiente cuadro incluye las compensaciones abonadas al personal clave de la gerencia:
31/12/2025 31/12/2024
Remuneraciones y gratificaciones 344.958.211 349.166.721
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15 CAPITAL SOCIAL

35.

Al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 el capital de la Sociedad asciende a 4.120.000, representado por
4.120.000 de acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a

un voto por accion, encontrandose totalmente suscripto, integrado e inscripto.

16 ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Sociedad registra activos cuya disponibilidad se encuentra restringida en funcion de su operatoria. A
continuacion, se detalla la composicion de los activos de disponibilidad restringida al 31 de diciembre de 2025

y 31 de diciembre de 2024:

e Al 31 de diciembre de 20235:

Bienes de disponibilidad restringida

Saldo al 31/12/2025

Pesos 638.111 en BYMA por posiciones

638.111

USD 500.000 en el mercado MAEClear, USD 3.986.574.99 en ROFEX y USD
2.713.851.43 en BYMA

10.411.816.603

USD 2.000.000 Garantia especial Euroclear Délares

2.892.000.000

USD 1.464.626.85 Garantia especial BYMA Délares

2.117.850.425

USD 10.000 Garantia Comunicacién “A” 6850 BCRA 14.460.000
USD 500 Garantia MAV 723.000
Subtotal Crédites comerciales — Corrientes 15.437.488.139
USD 99.115 Garantia contrato de alquiler LIPSIA y NORDELTA 143.320.297
Subtotal Otros Créditos - No Corrientes 143.320.297
Total al 31/12/2025 15.724.128.726
o Al31 de diciembre de 2024:

Bienes de disponibilidad restringida Saldos al 31/12/2024
USD 2.014.000 en el mercado MAECIear. USD 4.754.730.46 en ROFEX y USD 21.068.949 612
10.000 en BYMA por futuros, USD 8.785.969.36 en BYMA por posiciones RS
USD 2.000.000 Garantia especial Euroclear Délares 2.707.273.491
USD 1.057.940.42 Garantia especial BYMA Délares 1.432.067.027
USD 10.000 Garantia Comunicacion “A” 6850 BCRA 13.536.367
USD 94.385.18 Garantia fondo BYMA 127.763.248
USD 500 Garantia MAV 676.818
Subtotal Créditos comerciales — Corrientes 25.350.266.564
USD 71.115 Garantia contrato de alquiler LIPSIA y NORDELTA 96.263.877
Subtetal Otros Créditos - No Corrientes 96.263.877
Total al 31/12/2024 25.446.530.441
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17 REQUERIMIENTO DE ORGANISMOS REGULADORES
17.1 CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES REQUERIDAS POR LA CNV

17.1.1 PATRIMONIO NETO MiNIMO Y CONTRAPARTIDA LIQUIDA

La Sociedad se encuentra inscripta para actuar como Agente de Liquidacién y Compensacion - Integral segiin
lo establecido en la Resolucién General N° 622 de la CNV y sus modificaciones. De acuerdo con las exigencias
previstas a partir de la entrada en vigencia de la RG N° 821 de CNV de fecha 10 de diciembre de 2019, la
Sociedad, para actuar en esa categoria de agente debera contar con un patrimonio neto minimo equivalente a
470.350 unidades de valor adquisitivo (UVA) actualizables por el coeficiente de estabilidad de referencia
(CER) (equivalente a un patrimonio neto minimo de 803.2359.027 al 31 de diciembre de 2025).

La Sociedad se encuentra asimismo inscripta en el Registro de Agentes de Colocacién y Distribucion Integral
de Fondos Comunes de Inversion. De acuerdo con las exigencias establecidas en el art. 23 Seccion VI Capitulo
I Titulo V del Texto Ordenado de Normas CNV (N.T 2013 y modif), la Sociedad debera acreditar un
patrimonio equivalente a 163.500 UVA actualizables por CER (equivalente a la suma de 279.223.665 al 31 de
diciembre de 2025).

El patrimonio neto de la Sociedad supera el minimo exigido por las resoluciones mencionadas
precedentemente.

Por su parte, la contrapartida liquida exigible por las resoluciones mencionadas en los parrafos anteriores
asciende como minimo al 50% del patrimonio minimo requerido, la cual es cumplida por la Sociedad.

17.1.2 DOCUMENTACION Y REGISTROS DE LA SOCIEDAD

De acuerdo a lo requerido por la RG No. 629 de la CNV y modificatorias, se informa que la Sociedad ha
enviado para su guarda, documentacion respaldatoria de sus operaciones por los ejercicios no prescriptos a
BANK SA. con domicilio en Didgenes Taborda 73 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

17 .2 CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES REQUERIDAS POR IGJ
17.2.1 GARANTIA DE LOS DIRECTORES

Al 31 de diciembre de 2025 v 2024, los Directores de la Sociedad cumplimentan lo requerido por la Resolucion
General N° 7/2015 y Resolucion General N° 15/2024 de la Inspeccion General de Justicia (1G]), segin el caso.
asi como las disposiciones del Estatuto Social, en lo relativo a las garantias a ser presentadas por los Directores
de la Sociedad. mediante las respectivas polizas de seguro de caucion.

18 CUENTAS DEPOSITARIAS — COMITENTES
Para las operaciones en Argentina Caja de Valores SA actiia como agente depositario de los titulos vaiores de
los clientes. Estos Gltimos, denominados comitentes. poseen una cuenta comitente a su nombre. la cual se

encuentra incluida dentro de la cuenta depositaria de la Sociedad en Caja de Valores SA.

En el siguiente cuadro se exponen los mencionados importes depositados al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31/12/2025 31/12/2024
Custodia de titulos valores 11.721.817.321.546 8.281.511.508.608
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19 RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES - DIVIDENDOS

De acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550), la Sociedad debera asignar
como minimo un 5% de las utilidades de cada ejercicio. hasta alcanzar un 20% del capital social, a la
constitucion de la reserva legal.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros. la Reserva Legal constituida ha alcanzado el 20%
del capital inscripto.

Dividendos

Con fecha 3 de abril de 2024, la Asamblea de Accionistas aprob¢ una distribucion de dividendos por
3.827.740.524 (10.965.150.397 en moneda constante). Los mismos fueron cancelados con fecha 4 de abril de
2024, de la siguiente manera: fondos de libre disponibilidad en el exterior por 60.012 (125.868 en moneda
constante) y con instrumentos en US Treasury Bill (pesos equivalentes) por 4.862.068.390 (10.197.464.001
en moneda constante). neto de retenciones por 365.966.654 (767.560.528. en moneda homogénea) efectuadas
al momento del pago.

Adicionalmente, con fecha 23 de abril de 2025. la Asamblea de accionistas aprobo la distribucion de los
resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. de la siguiente manera y teniendo en cuenta
que los mismos estén reexpresados en moneda de celebracion de la Asamblea: de los resultados no asignados
del ejercicio 37.809.413.410 (49.737.814.698 en moneda constante), 9.904.002.845 (13.028.592.985 en
moneda constante) a la distribucion de dividendos ¥ 27.905.410.565 (36.709.221.713 en moneda constante) a
la creacion de una reserva para el mantenimicnto del capital de trabajo. Dichos dividendos fueron cancelados
con fecha 23 de abril de 2025 (neto de retencion Imp. a las ganancias beneficiarios de Exterior de 912.001.509
en moneda constante) con fondos de libre disponibilidad en el exterior por U$S 98,90 equivalentes a 131.225
(en moneda constante) v con instrumentos US Treasury Bill valuados a U$S 9.132.321 equivalentes a
12.116.460.251 (en moneda constante).

20 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad. en su caracter de ALyC y ACDI de FCI esta sujeta a las normas de la CNV vy a las diferentes
regulaciones de los mercados en los que opera. Con su estructura. la Sociedad dispone de los mecanismos de
accion habititados en la industria del mercado de capitales local.

En relacion con lo sefialado precedentemente v en funcién a su objeto social. la estructura patrimonial.
financiera y de resultados de la Sociedad permite minimizar su exposicion a los distintos riesgos (basicamente
riesgos de crédito. de mercado. de tipo de cambio, de tasa de interés. operacional y de liquidez) que existen en
¢l desenvolvimiento de los negocios. Esta afirmacién se sustenta basicamente en fo siguiente:

¢ las inversiones de la Sociedad se orientan principalmente a la tenencia transitoria de instrumentos
financieros con cotizacién habitual en los mercados regulados. La disposicion de estos se realiza de
acuerdo a las practicas bursatiles:

* no dispone de operaciones que generen saldos de créditos o deudas que expongan a la Sociedad a riesgos
relevantes.

Los riesgos e incertidumbres principales que afronta el negocio se exponen a continuacion sin seguir un orden
especial de posible materialidad o probabilidad de ocurrencia:
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20 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS (cont.)
20.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de que una de las partes de un activo financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion.

La Sociedad esta expuesta a este riesgo principalmente por ciertas actividades relacionadas con los honorarios
por servicios {incluidas en cuentas a cobrar comerciales) y por los depésitos con bancos. Cuando la Sociedad
acttia como intermediaria. solo acepta celebrar contratos de suscripcion previa a la colocacion primaria de
valores negociables en aquellos casos que los clientes cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y buena
reputacion crediticia (ver adicionalmente Nota 5.12)

Teniendo en cuenta el tipo de operaciones que realiza la Sociedad y los clientes con los que opera, el riesgo
crediticio es considerado bajo.

El siguiente cuadro, representa la maxima exposicion al riesgo de crédito. que estd dada por los valores
contables a la fecha de cierre de cada ejercicio:

Rubro 31/12/2025 31/12/2024
Efectivo y equivalentes (excluida caja) 72.066.865.941 90.084.033.578
Créditos comerciales (1) 272.251.528.043 239.250.148.118
Otros créditos 13.086.052.160 22.294.020.104
Total 357.404.446.144 351.628.221.800

(1) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye 1.306.064.766 y 442.722.187. respectivamente,
correspondiente a cuentas a cobrar comerciales. El resto corresponde a los créditos comerciales que se
generan por la actividad de intermediacion.

20.1.1 Cuentas por cobrar comerciales

La exposicién al riesgo de crédito esta influenciada principalmente por las caracteristicas de cada cliente. Para
¢lo. la Sociedad realiza un exhaustivo analisis de cada uno de ellos mediante un monitoreo diario de las
posiciones y exposiciones a fin de gestionar desvios en forma oportuna y eficiente.

Adicionalmente. la solvencia de cada nuevo cliente es analizada en forma individual mediante la revision de
su informacion financiera. tendencias de la industria y en el caso que hubiera, informacion disponible de

calificadoras de riesgo. Para este tipo de operaciones. la Sociedad no requiere garantias colaterales.

La concentracion por tipo de contraparte es la siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Comitentes 171.494.980.308 179.486.348.840
Mercados 88.259.803.164 59.273.068.818
Servicios 12.494.744.571 490.730.460
Total 272.251.528.043 239.250.148.118
Véase nuestro informe Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026 de fecha 3 de marzo de 2026
. KPMG
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20 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS (cont.)
20.1.1  Cuentas por cobrar comerciales (cont.)

La exposicién méxima al riesgo de crédito para los créditos comerciales por region geografica a la fecha de
cierre de cada ejercicio es la siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Argentina 144.404.227 417 164.912.262.155
Uruguay 27.088.623.474 14.572.000.322
Espafia 114.478 1.127.083
Otros 2.014.939 959.280
Total 171.494.980.308 179.486.348.840

Las pérdidas crediticias esperadas se calculan en base a los parametros que se incluyen en el siguiente cuadro,
que fueron determinados en funcion de la experiencia historica de incobrabilidad de los tltimos 3 afios.
ajustada cuando corresponde. por las expectativas de la evolucion del mercado:

1-30dias  31-60 dias  61-90 dias 91 a 180 180 dias a |

Vigente . . . , N
g vencido vencido vencido dias afio

Mas de 1 afo

Tasa historica de ) , ) < ,
o 0% 0% 0% 1% 10% 50% 100%
pérdida
A continuacidn, se incluye un andlisis de los movimientos en la estimacion de las peérdidas crediticias esperadas
en las cuentas por cobrar comerciales. que de acuerdo a lo que se menciona en la Nota 5.3 e). se calcularon
mediante el método simplificado establecido por la NIIF 9.

2025 2024
Al 1 de enero 761.270 26.784.012
E'stm.)a.cton de la pérdida crediticia esperada del 2738034 646.166
ejercicio
Aplicaciones - (13.076.618)
Diferencia de cambio 25.120 17.716
Resultado monetario generado por las previsiones (418.831 (13.610.006)
Al 31 de diciembre 3.105.593 761.270
Véase nuestro informe Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026 de fecha 3 de marzo de 2026
. KPMG
Ve . Reg. de Asoc. Prof CPCECABA T°2F°6
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20 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS (cont.)

20.1.1 Cuentas por cobrar comerciales (cont.)

40.

El siguiente cuadro revela informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias

esperadas a la fecha de cierre de cada ejercicio:

31/12/2025 31/12/2024
Valor nominal Pe’rdidg por Crédito Valor nominal PérdiQa por Cré_dito
deterioro deteriorado deterioro deteriorado
Vigente 271.705.752.342 238.986.801.051
De 1 a 30 dias de vencido 7.916.572, 255.809.437
De 31 a 60 dias de vencido 534.730.410 2.256.966
De 61 a 90 dias de vencido - 4.554.613 45546 -
De 91 a 180 dias de vencido 46.252 23.126 - 11476 1149 -
De 181 al1365 dias de vencido - - - B
Mas de 365 dias de vencido 3.082.467 3.082.467 3.082.467 714.575 714575 714.575
Total 272.251.528.043 3.105.593 3.082.467 239.250.148.118 761.270 714.875

20.1.2 Efectivo y sus equivalentes (excluida caja)

Los depésitos son mantenidos en bancos de primera linea y corresponden a los utilizados para el giro habitual

del negocio de la Sociedad.

20.2 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo o un pasivo financiero se reduzca o se incremente. respectivamente,
a causa de cambios en las tasas de interés. tipo de cambio y en los precios, afectando los resultados de la
Sociedad o el valor de esos activos y/o pasivos financieros. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es
administrar y controlar la exposicion a este riesgo dentro de pardmetros aceptables, optimizando los

rendimientos.

En la Sociedad, y por el tipo de operatoria, la principal exposicion a este riesgo surge de la fluctuacion del

valor de la cartera para negociacion.

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026
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20 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS (cont.)
20.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio

Es el riesgo de que el valor de los activos y/o pasivos financieros flucttie debido a variaciones en los tipos de
cambio.

Si bien la moneda funcional es el peso argentino, el riesgo est dado por los costos y por las operaciones que
se realizan en una moneda diferente al peso. La moneda que origina principalmente este riesgo es el dolar
estadounidense. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables
para la Sociedad.

En el anexo G. se detalla la posicion en moneda extranjera de la Sociedad expresada en pesos por moneda.

Sensibilidad al tipo de cambio

En base a la posicion en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025 ¥ 2024 que se incluye en el Anexo G.
se ha realizado un analisis de sensibilidad. manteniendo todas las demés variables constantes, concluyendo
que ante un fortalecimiento de un 10% en el délar estadounidense contra la posicion en moneda extranjera al
31 de diciembre de 2025 y 2024 el patrimonio y los resultados disminuirian por 380.340.331y 9.715.242.067.
respectivamente.

20.1.2 Riesgo de tasa de Interés

Es el riesgo de que el valor o los flujos de efectivo futuros de un activo ¥/0 pasivo financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en la de tasa de interés, pudiendo tener efectos adversos en los ingresos
financieros netos y en su valor econémico.

Las politicas asumidas por la Sociedad para mitigar el ricsgo de tasa de interés es la inversion de los fondos
obtenidos a través del financiamiento en activos liquidos, facilitando la cancelacion de los pasivos ante un

aumento superior al aceptado por las politicas delincadas.

En relacion con los pasivos financieros a continuacion se detallan los que devengan y no devengan intereses:

31/12/2025 31/12/2024
Devengan intereses
Préstamos en especie 30.163.542.315 19.610.116.793
Arrendamientos 2.700.182.147 1.167.819.199
Obligaciones negociables 42.355.649.615 47.940.372.322
Total 75.219.374.077 68.718.308.314

La Sociedad no posee instrumentos sujetos a tasas de interés variable. Es por eso que este tipo de riesgo es
considerado bajo.

Véase nuestro informe Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026 de fecha 3 de marzo de 2026
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20 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS (cont.)
20.1.1 Riesgo de precio de mercado

Las inversiones en instrumentos de patrimonio y otros activos financieros con y sin cotizacion, que
comprenden la cartera de inversion de la Sociedad, son susceptibles al riesgo de fluctuaciones en el precio de
mercado debido a la incertidumbre sobre su valor futuro. Tal como se explica en la Nota 5.3, el modelo de
negocio adoptado por la Sociedad para sus inversiones es el de negociacion, lo que implica que la gerencia
mitiga este riesgo monitoreando el valor de estos instrumentos financieros constantemente, para poder cumplir
con el objetivo del negocio.

Adicionalmente, a continuacion, se detalla la estructura neta de activos y pasivos financieros.

31/12/2025 31/12/2024

Actwps financieros a valor razonable con 684.049.863.562 | 539.022.387.134
cambios en resultados

Pasivos a valor razonable (30.163.542.315) | (19.610.116.793)
Posicién neta 653.886.321.247| 519.412.270.341

Se ha realizado un analisis de sensibilidad donde se concluye que ante una disminucién de un 10% en el precio
promedio de la posicién neta de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 disminuiria
el patrimonio y los resultados en 65.388.632.125 y 51.941.227.034, respectivamente.

20.2 Gestion de capital

La gestion de capital tiene como objetivo cuantificar y definir la estructura 6ptima de endeudamiento de la
Sociedad. realizar la autoevaluacion de! capital y las pruebas de estrés para cada riesgo a nivel integral.

Ademas de fas regulaciones de la CNV sobre este tema, este riesgo se gestiona mediante el seguimiento de la
composicion de los rubros del activo y pasivo.

20.3 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Sociedad encuenire dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El objetivo de
la Sociedad al gestionar la liquidez es garantizar el oportuno cumplimiento de los compromisos asumidos tanto
por esta como por los clientes.

La Sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e inversiones altamente
negociables en el mercado por un importe que excede las necesidades exigibles de fondos.

Adicionalmente a las politicas adoptadas por la Sociedad para gestionar este riego. sus operaciones son
reguladas. cumpliendo las mismas con exigencias de patrimonios netos y activos liquidos minimos de acuerdo
a las normas impartidas por la CNV.

La Sociedad estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones financieras ¢s
suficiente y que el grado de endeudamiento es adecuado para los requerimientos de sus operaciones normales.

" Veéase nuestro informe Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026 de fecha 3 de marzo de 2026
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20 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS (cont.)

43.

I detalle de los vencimientos contractuales de las financieras se muestra a continuacion. Los importes se
presentan brutos y no descontados e incluyen los pagos estimados de intereses:

Flujos de efectivo
- Valor en Mayor
Al 31 de diciembre de 2025 libros Total Hasta 1 afio entl:e 1-2 entl:e 2-5 a5
afios afios .
aiios
Pasivos  financieros no
derivados
gf;‘?;‘gis‘“’s financieros con | 30 163 542,315 | 31.068.448.584 | 31.068.448.584 - - -
Arrendamientos financieros 2.700.182.147| 2.781.187.611 1.053.865.8921 724.633.725 | 1.002.687.994 -
Obligaciones negociables 42.355.649.615 144.473.432.096 | 44.473.432.096 - - -
Total 75.219.374.077 | 78.323.068.291 | 76.595.746.572 | 724.633.725 | 1.002.687.994 -
Flujos de efectivo
Al 31 de diciembre de Valor en tre 2.5 Mayor
2024 libros Total Hasta 1 afio | entre 1-2 afios enal:;)s- as
afios
Pasives financieros no
derivados
owros pasivos - financieros| o ¢ 116703 | 20,198.420.297 | 20.198.420.207 - - -
con intereses
Arrendamientos financieros 1.167.819.199 | 1.043.584.621 329.323.760 273.339.323 | 440.921.538 -
Obligaciones negociables 47.940.372.322 150.337.390.938 587.757.079 | 49.749.633.859 - -
Total 68.718.308.314 | 71.579.395.856 | 21.115.501.136 | 50.022.973.182 440.921.538 -

21 CONTEXTO ECONOMICO

La Sociedad oper6 en un contexto econdémico complejo. cuyas principales variables han presentado cierta
volatilidad como consecuencia de acontecimicntos politicos y econémicos. Si bien durante el ejercicio se ha
observado una desaceleracion en la tasa de inflacion ¥ una reduccion en los niveles de riesgo pais con respecto
a periodos anteriores, la inflacion continiia ubicandose en niveles elevados en comparacion con los estandares
internacionales. Asimismo. persisten desafios macroecondmicos vinculados a la evolucion del tipo de cambio.
las tasas de interés y el nivel de actividad economica

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha sufrido impactos significativos
derivados de los sucesos mencionados en el parrafo anterior. sobre su situacion patrimonial y financiera, sobre
sus resultados y/o flujos de efectivo. El Directorio de la Sociedad estima que tampoco sufrird impactos
significativos en el futuro.

22 HECHOS POSTERIORES

No existen otros acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de
emision de los presentes estados financieros que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial o
los resultados mencionados de la Sociedad a la fecha de cierre del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025,
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44.

ANEXO A
Propiedad. Planta y Equipo al 31 de diciembre de 2025
' Valor Vida atil _ Depreciaciones r:’g:‘(:‘;:l
ftem de origen estimada Bajas Altas Total Acumulada Bajas del L Acumulada . I\ .
al inicio en afios al inicio eiercicio Del ejercicio al cierre al cierre

2 del ejercicio
Mobiliarios 1.821.105.271 5 62.104.245 1.883.209.516 (1.437.638.476) (152.430.474) (1.590.068.950) 293.140.566
f)“}z‘l‘sgs de 15.978.239.782 3 3.777.512.483 19.755.752.265 | (12.827.991.257) (3.122.502.384) | (15.950.493.641) | 3.805.258.624
a‘;’“h" de 4.119.144.023 (538.649.442) | 3.571.706.059 7152200640 | (2.246.335.169) | 538.649.442 | (1.296.793.728) (3.004.479.455) | 4.147.721.185
Total 21.918.489.076 (538.649.442) | 7.411.322.787 28.791.162.421 | (16.511.964.902) 538.649.442 | (4.571.726.586) (20.545.042.046) 8.246.120.375

Propiedad. Plantay Equipo al 31 de diciembre de 2024
. Valor Vida qtil Depreciaciones Valor residual
Item de origen estimada Altas Total Acumulada T Acumulada al cierre
al inicio en afios al inicio Del ejercicio al cierre del ejercicio
Mobiliarios 1.637.221.767 5 183.883.504 1.821.105.271 (1.295.938.702) (141.699.774) (1.437.638.476) 383.466.795
Equipos de oficina 12.079.532.365 3 3.898.707.417 15.978.239.782 | (10.240.263.115) (2.587.728.142) (12.827.991.257) 3.150.248.525
Derecho de uso 3.498.585.849 620.558.174 4.119.144.023 (1.390.357.683) (855.977.486) (2.246.335.169) 1.872.808.854
Total 17.215.339.981 4.703.149.095 21.918.489.076 | (12.926.559.500) (3.585.405.402) (16.511.964.902) 5.406.524.174
Vease nuestro informe Véase nuestro informe
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Activos intangibles al 31 de diciembre de 2025

45.

ANEXO B

N Valor residual
, Vida atil Lo .
Valor R Depreciaciones al cierre
: . estimad - Lo
Item de origen Altas Fotal del ejercicio
L aen
al inicio P Acumulada o Acumulada
afios s Del ejercicio .
al inicio al cierre
Licencias 6.079.629.979 5 4.572.149.128 10.651.779.107 (3.174.874.879) (1.866.941.733) (5.041.816.612) 5.609.962.495
Total 6.079.629.979 4.572.149.128 10.651.779.107 (3.174.874.879) (1.866.941.733) (5.041.816.612) 5.609.962.495
Activos intangibles al 31 de diciembre de 2024
. Valor Vida itil Depreciaciones Valor residual
Item de origen estimada Altas Total Acumulada T Acumulada al cierre
al inicio en aios al inicio Del ejercicio al cierre del ejercicio
Licencias 4.556.227.323 5 1.523.402.656 6.079.629.979 | (2.116.695.799) (1.056.589.526) (3.174.874.879) 2.904.755.100
Total 4.556.227.323 1.523.402.656 6.079.629.979 | (2.116.695.799) (1.056.589.526) (3.174.874.879) 2.904.755.100
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ANEXO C
Inversiones en acciones y otros valores negociables
31/12/2025
Denominacion 31/12/2024
VN Cotizacién importe
Activo corriente
Acciones en moneda local

Patagonia 2.500 2770 6.925.000 8 846.654
Galicia 17.889 8.200 146.689 800 16 954.662
BBAR - Francés Esc. 1 V 29 9.140 265.060 288.408
Transener 84 451 3.578 302123453 305.509.170
Cresud 126 1.918 2159.668 2.196.752
IRSA 63 2550 160.650 99 451
BMA 133 13.570 1.804 810 2.003 290
Pampa Energia 934 5260 4912840 5.188.619
YPFD 637 54.600 34.780.200 108.318.696
AAPL 2474 20.770 51.384.980 75 653.692
SIDERAR $ A 1C ORDS "A"1 VOTO 3784 672 2.542.848 8283915
CEDEAR BARRICK GOLD CORP 9 33620 302580 24.227.020
CEDEAR VERIZON COMUNICATIONS INC 12 15.460 185520 929392
ALUAR 122 631 994 121.833.899 143.897.048
CEDEAR DISNEY COMMON STOCK ESCRIT 12 14.540 174.480 2425496
CEDEAR 3 M COMPANY ESC 4 24520 98.080 81 166
BOLT S A ACCIONES ORD 140 46 6370 9577
COME 7 60 417 -
TGSU2 895 9325 8345878 8 265.077
CEDEAR WAL-MART STORES INC ESCRIT 108 9 460 1.021.680 298.774.071
CEDEAR MICROSOFT CORP ESCRIT 2379 24.730 58832670 61.468.625
CEDEAR COMPANHIA VALE DO RIO DOCE 217 9980 2.165.660 1.507.233
M 267 32800 8.757.600 10.074.136
MIRG i 27 300 16.380 20.581
BHIP 2:4.484 558 13662072 26.395.180
CEPU 68 2613 177.650 158332
MELI 64 25.560 1635840 I 429 146
BYMA 25919985 291 7.536235639 8.038.533.205
BBD 2,444 5045 12329980 7.282.092
ADR PBR 4000 17.135 68 540.400 -
CVH 4 7620 30480 37307
LOMA 1287 3.885 4999.995 4875934
MTBA - MATBA ROFEX S.A ORD IV ESC 1.001 3250 3.253.250 3597859
CEDEAR UNITEDHEALTH GROUP INC 34 15.290 519 860 818.496
BCO DE VALORES ACCIONES ORD 1 VOTO $ 5.111.000 551 2 813 605 500 2752244 751
SPY - CEDEAR SPDR S&P 500 6924 52.250 361 779.600 319.022.977
QQQ - CEDEAR INVESCO QQQ TRUST 33 47 200 1 557.600 -
EWZ - CEDEAR ISHARES MSCI BRAZIL CAP 2000 24 360 48.720.000 -
HSAT - HOLDSAT ACC ORDESC 1 V 16 151 1510 3308
CEDEAR ETF SPDR GOLD TRUST 377 12150 4 580 550 3004574
CEDEAR ISHARES BITCOIN TR (IBIT} 20015 7595 152013.925 -
ECOGASINV CLD 1V ESCRIT 20003 3180 63 609 540 -
CEDEAR QCOM 214 23.990 5133 860 20439422
CEDEAR UNILEVER N V NY REG SHARES ADR 1 33240 33240 §9.197
CEDEAR FACEBOOK, INC 18 42 240 760 320 695 564
AMZN - CEDEAR AMAZON COM INC 5 800 2.447 14 192,600 66 472,378
CEDEAR TAIWAN SE 27 $0.850 1372950 938 568
ITUB - CEDEAR ITAU UNIBANCO HOLDING S A 388 11.000 4.268.000 2770812
MO - CEDEAR ALTRIA GROUP INC 977 21 880 21.376.760 19.824.694
CEDEAR ARCOS DORADOS HOLDINGS INC 3138 22240 69 789 120 70.176.002
DJINI3 - CEDEAR JOHNSON & JOHNSON ADR 9 _

VTO 2029 90 2.880 259 200 153912
CEDEAR COCA COLA COMPANY ESCRIT 144 310 635
CEDEAR INTEL CORPORATION ESCRIT 12.169 839
CEDEAR THE HOME DEPOT INC ESC i 834316
CEDEAR PFIZER INC. ESC 48 452303
CEDEAR CISCO SYSTEMS INC ESCRIT 5082715
NEM 58013
CEDEAR CHEVRON TEXACO CORPORATION ESCR 3.586.545
GOOGL 261 203 350
BSBR 741 461
PYPL - CEDEAR PAYPAL HOLDINGS. INC 18 [41 100
CEDEAR ETSY INC 500 096
CEDEAR SQUARE INC 824021
CEDEAR SCHLUMBERGER LIMITED ESC 117210
CEDEAR PAN AMERICAN SILVER CORP 1383 946
CEDEAR AZTRAZENECA PLC ADR 1332194

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026
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47.

ANEXO C
(continuacion)
Inversiones en acciones y otros valores negociables
31/12/2028
Denominacién 31/12/2024
YN Coftizacion Importe
Activo Corriente
Acciones en moneda local (cont.)
CEDEAR NOKIA CORPORATION ESCRIT 76.259
XLE - CEDEAR CEF SELECT SECTOR SPDR
ENERGY 20471618
TWLO - CEDEAR TWILIO INC 337.186
JCI - CEDEAR TYCO INTERNATIONAL 59920
LTD ESC e
NUE - CEDEAR NUCOR CORPORATION ESC 1 089.855
DGCE - DISTRIBUIDORA DE GAS DEL 5 13
; 212929033
CENTRO S A CLASEB
CEDEAR NVIDIA CORPORATION 21 286,905
CEDEAR DIAGEO PLC ADR 990 562
AMGN - CEDEAR AMGEN INC ESC 4471 342
CEDEAR SHOPIFY INC 494058
CEDEAR MASTERCARD INC 2484200
CEDEAR SNOWFLAKE INC / 8548 / SNOW 484.626
CEDEAR STARBUCKS 706 417
CEDEAR APPLIED MATERIALS INC ESC
8070/ AMAT 3070348
[(;‘E;DEAR WALGREENS BOOTS ALLIANCE 19190 149
SE - CEDEAR SEA LTD 7668 135
AAL - CEDEAR AMERICAN AIRLINES GROUP s
INC SS1189
LRCX - CEDEAR LAM RESEARCH CORP 27.455.068
MU - CEDEAR MICRON TECHNOLOGY INC 4025392
Inv en Sociedad Beats 263 959 169
Subtotal acciones en fa local 11.959.929.361 13.515.495.616
Acciones en moneda extranjera
CEDEAR MELI 31 2912620 90.291.219 142172.197
CEPUE 226 364 25308 $.728 141 020 79.647 986
(SUPV) DTC 10.000 17.092 170 917.200 70.780.691
TSLAE 1 650295 650.295 -
ADR VISTA OIL & GAS SAB DE CV 77421 70362 5447524274 208 325 467
ADR BARRICK GOLD CORP (ABX) 200 62.973 12 594 660 -
CEDEAR PETROLEQ BRASILEIRO S A (PBR) 1000 18.060 18.060 000 -
NIKE INC (NKE} § 92 125 460623 505 245
EBAY.E - EBAY INC 3 125947 377 840 -
ITAU UNIBANCO MULTIPLO § A 1 10353 10353 -
ADVANCED MICRODEVICES SIN OFERTA . <
PUBLICA 17 309675 5264 481 2817568
PayPal Holdings Inc (PYPL) 3 84417 253 252 -
PAAS E - PAN AMERICAN SILVER CP {PAAS) 8 74917 1.348 511
(it‘;‘;)&? - PALANTIR TECHNOLOGIES INC s 257027 1285133 .
SPY E - S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT 80 983926 78 §74.094 63.733 550
(l[:\\;lnE - ISHARES TRUST RUSSELL 2000 13 355853 1626 094 .
([;.EE,E - GRAYSCALE ETHEREUM TR ETH 1500 35228 158 510 520 154.070 934
MU E - MICRON TECHNOLOGY INC 4 412703 1650811.00 .
SIE - SILVERGATE BANCORP (SI) 7 20678 1571 513 52 467
(Rllll':)E - ADR JUMIA TECHNOLOGIES AG 167 18 061 3016 110 886 145
JMIA - CEDEAR JUMIA TECHNOLOGIES AG 500 18 280 9 140 000 -
MSTR - CEDEAR MICROSTRATEGY INC E) 1880 166 320 -
TTWO E - TAKE 2 INTERACTIVE SOFTWARE . .
(TTWO) 100 370219 37021 938 24980013
ISHARES BITCOIN TRUST 13 000 71794 933 320 700 -
ISHARES ETHEREUM TRUST ETF 6000 32.434 194,602 680 -
T-MOBILE US INC (TMUS) 14 293 596 4.110.342 -
RIGETTI COMPUTING INC (RGTI) 38 32029 1217098 .
BitMine Immersion Technologies Inc 3 000 39.259 117.776.700 -
Vease nuestro informe Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026 de fecha 3 de marzo de 2026
, KPMG
,/ ¥ Reg. de Asoc,E\rE? CPCECABA T 2F%6
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48.

ANEXO C
(continuacion)
Inversiones en acciones y otros valores negociables
3171212025
Denominacion 31/12/2024
VN Cotizacién Importe
Activo corriente
Acciones en moneda extranjera (cont.)
NUGT E - DIREXION DAILY GOLD MINERS BULL | 006 266339 266,338 730
(NUGT)
ATGS 2,000 14,956 89.912.280 80.054 077
ADR GALI 135.000 77997 10.529.627.400 297624 111
ADR PAM 195 127.985 24.957 165 23.165 036
ADR YPF 182.000 52287 9.516.299.520 57333 589
ADR BMA 9249 130371 12058829 315 382.034.191
ADR LOMA 97.049 155
ADRTEO 72259837
ADR GOLDMAN SACHS GROUP (GS 776378
LRCX E - LAM RESEARCJ CORP (LRCX) 92781 647
GRAYSCALE BITCOIN TR B (GBTC) 606 131.462
b 1 acciones en moneda extranjera 45.508.748.201 2.458.301.766
Tituloes ptiblicos en moneda local
TVPY 77023 38 2926874 52.280.304
PARP 4044010 297 1.201 070.970 -
TVPA 25252526 2 530 303 046 862113375
TVRE 6 152 914 789
co26 1363 208 283 504 188 529
BONO PCIA DE SANTA FE 6.9% V 01/11/27 2479000 1017 2520573 276 .
NDT25 - BONO PROV. NEUQUEN REGS VT 27/10:2030 270 000 1049 283.149.000 S71.031 544
TFU 27 5.000 646 3232258 )
co27D 900,000 1424 1,281 744.696 .
RND2S 13.000 801 10414615 .
TX28 - BONOS DEL TESORO BONCER 225% § 2028 313.553 943 16 5154826 823 .
BONO CANC. PROV. BS AS V 0610326 § CG 726 628 103 ) 405.458 381 41069 522
BONO TESORO NACIONAL V31/03/26 § CG 297,094 495 2 $80.671.190 )
T13F6 - BONO DEL TESORO NACIONAL ,
A BLE BN PESOS VO 131023026 7656 801119 ! 10.685.065 962 8612.970 801
BONO NACION TASA DUAL 30.06/26 § CG 11612208 973 ! 16.024.848 383 )
BONO NACION TASA DUALI5/09:26 § CG 309 896 715 ! 421459 532 .
BONOS PCIA BSAS TV V 26102127 $ C G 7240 838 810 ! 6492131 862 .
TD PCIA MDZA TAMAR CL1 V 20/06126 $ CG 1,197 043 000 ! 1 208 606 435 )
LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN .
ety 16 549 948 191 ! 19.197 939 902
T30A7 - BONO DEL TESORO NACIONAL .
CAPITALIZABLE EN PESOS VTO. 30/04/2027 4650 974 875 ! 4953288 242 -
$31G6 - LETRA DEL TESORO NACIONAL . o
CAPITALIZABLE EN PESOS CON VTO 31:08:2026 11989 566 624 ! 2084030 143
TITULOS MUNICIPALIDAD DE LA CIUDAD DE . . ,
CORDOBA TSERIE 2 1077 324 197 ! 1036224 142 .
LETRA DEL TESORO NACIONAL EN PESOS s eoe
AJUSTADA POR CER A DESCUENTO VTO. 29/05/2026 2173632993 ! 2184521 260 .
RNLIC - LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE . ,
RIO NEGRO SERIE | 2 700 600 000 i 2731077000
TITULOS DE DEUDA GARANTIZADOS DE LA i
PROVINCIA DE CORDOBA CLASE 3 1.000 600 000 ! 935.330.000 -
TITULOS DE DEUDA GARANTIZADOS DE LA
. 3 7 14
PROVINCIA DE CORDOBA CLASE 6 2000 600 000 ! 2141.780.000
LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN otk g .
e 17916 853 074 i 17.846.977 347 .
LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN
TS o v 2006 4998 924.456 i 4998 924456 .
LETRA DEL TESORO NACIONAL EN PESOS .
AJUSTADA POR CER A DESCUENTO VTO 3071172026 1961 721 29 ! 1844018018
CHUC! - LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA
497 -
U CLASEn 2,000 060 000 ! 1.997 500 000
AL30 - BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2030 16 103 267 1 000 16095 215 367 11015 544 104
GD29 - BONOS REP. ARG. USS 1% STEP UP V09:07/29 848 415 1078 914 761 053 99.098 258
AE38 - BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2038 8 150 964 1183 9,638 514930 1,689 229 168
GD38 - BONOS REP ARG USS STEP UP V 090138 3 730 050 1221 4552899030 1 519447 223
GD41 - BONOS REP ARG USS STEP UP V 09/0741 333 520 1 083 361.268 864 2.321 980 537
PAIM29 - BONO PCIA MENDOZA REGS 2.75% V. 19/1129 50 000 800 39.995 000 31124 019 965
BA37 - BONO PCIA BS AS REGS NEW USS 2037 A 780,067 1110 865 952377 4492260 464

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026

KPMG
Reg. de Asoc;,Pﬁ:f‘. CPCEFABA T°2F%6
"
s i /(};/ i
Ernesto Sanguinetti Gapriela A. Perez
Sindico Sociu
Abogado Contadora Pablica (UNLPY)

CPCECABA T° 269 F° 159

ésar Merlini
Presidente




49.

BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Nuamero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.804.239
Presentado en forma comparativa

(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

ANEXO C
(continuacién)
Inversiones en acciones y otros valores negociables
31/12/2025
Denominacién 31/12/2024
VN Cotizacién Importe
Activo corriente
Titules piblicos en moneda loeal {cont.}
BPOA7- BOPREAL S | A VTO31:1027 USS CG 46,135 1.473 67.961 469 43.142.116.302
BPOC7 - BOPREAL S. | C VTO31/1027 USS CG 7.790.962 1.457 11351431634 19.476 417.438
BPOD7- BOPREAL S | D VT0Q31:10:27 USS CG 818 455 1.460 1 194.944 300 1372975 663
BPOB7 - BOPREAL S | B VTQ31/10727 USS CG 22.871 430 1470 33.621.002 100 22068141 120
BPY26 - BOPREAL S 3 VTO31/05:26 USS CG 564.470 1.029 580.839.630 893.123.737
DiCp 719.242 848
TVPP 182.258 563
TVY0 76.740.219
COo2iD 3.329360.105
SA24D 68.134.365
BONO PCIA CHUBLUT 7,75% V 26/07.2016 577.269202
{26 - BONO DEL TESORO BONCER 2% $ 2026 2.904.085037
T2X5- BONO TESORO $ AJ CER 4.25% V 14/02:25 8.236.819074
BONO PCIA BSAS $ CANC DE DEUDA V27:02:25 82886817
1“241?)3:;_;:[3()“) DEL TESORO NACIONAL VTO 4250030 537
l'l;{].‘;l)zi;ilfl()x() DEL TESORO NACIONAL VO 2475221 47
l‘!;Zl.‘;I)z‘:iTB()N() DEL TESORO NACIONAL VTO 111 732084
ARGENTINA CAP $ V28:02/25 260.230 763
TINA CAP S V310328 1.883.646 702
L TESORQO CAP § V28/04:25 1 090964 889
653.814.092
87.331.238
11 173.887485
BONO TESORO NACI CAP VI7/10:2025 $ CG 1736211632
TZ.\()'lv - ?3()&{) F)Ll_'TESQRO ?«:\(‘10\»\% [*\ 1 600,154 906
PESOS CERO CUPON CON AJUSTE POR CER
GD30 - BONOS REP ARG USS STEP UP V 09:07:30 1034387176
Subtotal titulos piblicos en da local 188.063.205.085 164.888.418.055
Titulos piblices en moneda extranjera
\(n‘[))(::,_} l:f)\()s REP ARG USS STEP UP 1901 368 1169 2222509 055 .
TPIFID PPP RE ; SRUPO 2 USS C G (C
(}\I'l»z':l;[;;.” RED AUTOP GRUPO 2 USS € G (Cod 3500 600 189 662 991,000 1 410 895 580
ON AAZ000 REGS 8.5% V 01°08:2031 (REGS} 21 815 1589 34 664 035 I 344361 026
TPLFID PPP RARS CORREDOR VIAL C Gl USS 20701 258 363 7520922 291 7.932015154
El Salvador, 0 25% | 7apr2030 290.000 43 i 6 653 -
o trol. 8 375% 195an2036 319000 1543 492.220 919 -
LICA ORIENTAL DEL 5 | I8JUNSO 343,365 1371 470 594 79] -
NOTE 4 250 30NOV 2026 2465 100 1 461 3.601 243 247 -
RA DEL TESORO NACIONAL
A AL DOLAR ESTADOUNIDENSE 181 1438 260 188 -
ON
US TREASURY BILL ZCP V19:03:2026 274 000 438 393.193 008 -
REPUBLICA ORIENTAL 8 25000 21/05/31 719.000 38 27,673 003 -
REPUBLIC OF PANAMA 6. 7% VTO. 26:01:36 t1 000 1 599 17.591 293 -
Bono Provincia de Cordoba 3 865.000 1637 6327260477 -
US TREASURY BILL ZCP V 22/01:26 120.000 P43 173 148997 -
U Y BILL ZCP V 140526 335200 {427 478.413 960 -
BLIC OF PA'SECREG 3 875 17/03:28 5.000 1439 7.195.383 -
SURY BILL VTO 11/06:26 82400 1423 117 294 561 -
‘RY BILL ZCP 06/08:26 495 400 1416 701 664 619 -
3 300 000 25 82818884 -
469 905 280 601 323 442 -
40 000 1.180 47 182.639 -
BOPREAL 4A VTO31/10/28 USS CG 74 520 1.295 96 333 208 -
BOPREAL 4B VTO31:10/28 USS CG 728907 1.285 936 572 604 -
ORIENTAL 800000 29:10:35 9421 942 39 364.431 803 -
US TREASURY BILL ZCP VTQ 03:0926 296 800 1413 419 348 303 -
Ciudad de Buenos Aires - Serie XIIi 1877650 1580 2966.687 000 -
PV(C30 - TITULOS DE DEUDA BANCO DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES -CL3 (Délar MEP) 3.000 000 1476 4428000 000 )
DOMINICAN REPUBLIC 5 87500 28:10:35 300.000 1.466 439671 223 -
Provincia de Santa Fe 6 982.000 1425 9.950337.604 -

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026
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50.

ANEXO C
(continuacién)
Inversiones en acciones y otros valores negociables
31/12/2025
Denominacién 31/12/2024
VN Cotizacién Importe
Activo corriente
Titules piblicos en moneda extranjera {cont.)

BONAR29 - BONO DEL TESORO NACIONAL EN

DOLARES ESTADOUNIDENSES 6.50% CON VTO 9427293 1348 12.707 990 964

3071
REPUBLICA ORIENTAL 3 40000 16/05/45 630 000 41 27.979.036 -
ESTADO PLURINA/REGS 7.50000 02/ 600 000 1373 824 046 480 -
GOVERNMENT OF THE R 8 50000 06/11/ 1.000.000 1585 1,584 645 661 -
GOBIERNO DE LA/REGS 6 10000 1108744 50.000 1533 76.625 109 -
GOVERNMENT OF THE B 7.00000 31/03/38 37500 428 16.051 685
BONO SOBERANO VENEZUELA USS 11,95% 2031 2250000 469 1.055.500.470 -
REPUBLICA ORIENTAL DEL 5 75 280CT34 36987948
VENEZUELA GOVERNMENT 12.75 23 DFLT 21 453789
SURINAME GOVERNMENT IN 7.95 15JUL33 814428 408
PARAGUAY GOVERMENT 5 85000 21/08/33 1.312.181 703

L I Titulos publices en moneda extranjera 59,887.133.597 12.872.323.608

Obligaciones negociables en moneda local
BYC20 740 000 1583 1171 678 452 -
VPOOP 4000000 4 s
ON PETR 1 000 000 369 368.932 440 -
ON YPF CL $3 24/07/2027 300 000 1525 457 500 000 206 839 957
ONIMPSA CL 7V 3071236 USS € G 26 050 0 - -
DRSEO - ON SURCOS § A SERIE XIII 10 000 000 1 7.120 000 9366272
0ZC10 - ON EDEMSA CLASE | 600.000 1697 1 017,981 360 -
ON PYME CNV SION SERIE 15 CLASE A 180 000 000 1 180.000 000 -
ON BANCO BBVA ARGENTINA CLASE 36 369.932 244 1 377.128 129 -
ON MERCADO PAGO CL 1 V.18/07/26 $ CG 791 192 209 1 834 707 780 -
ON BACS BANCO DE CREDITO Y .

SECURITIZACION - CLASE 19 2485000 000 ! 2579437207
LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DEL )

5852 2 -

CHUBUT - SERIE 114 2 585256 699 1 2.686.081.710
ON ARCOR CLASE 3 2934 124 811 I 2904 783 563 -
ON ROMBO COMPARNIA FINANCIERA SERIE 64 750 000 000 i 750 750 000 -
CXCWO - ON CREDITO DIRECTO CLASE 30 500 000 000 i 500.000 000 -
RZ9AO - ON RIZOBACTER SERIE 9 CLASE A 500 000 692 346.000 000 532772480

: 3 RY 3 JAV.

10'\ PYME CNV GARANTIZADA NAVARRO SERIE 253 628 086 249 999 699 128 871 506
ON MINERA EXAR CLASE 1 984 838 | 490 1467 438 420 1688 659 354
LECAO - ON ALBANESI ENERGIA § A CLASE 10 1674 330 552420 1944 477
LOC30 - ON LOMA NEGRA COMPARIA

INDUSTRIAL ARGENTINA CLASE 3 93 1524 141 686 149255

. . v

vﬁﬁ}? TRANSPORTADORA DE G & 3 V10 3420 600 1638 5 601,960 000 529932447

’?.\ BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS CLASE | 388 102 521
YCA60 89 716 255

(gT:\éC)lo -ONYPFS A REGS 2.5% V 30/0672029 o1 879 542
PNDCO - PAN AMERICAN ENERGY CL 12 783237374
CLSIO - ON CLISA REGS 25/07/2027 806 112 840
TBC60 - ON CT BARRAGAN CLASE 6 1452981 247
RCCIO - ON ARCOR REGS 8 25% V 06/10,2027 1258777 750
IRCGO - ON IRSA CL 15 165 887
OTS10 - ON OILTANKING EBYTEM SERIE | - e

DOLAR LINK 675 042 365
IRCIO - ON IRSA INVERSIONES Y 120 760 276

REPRESENTACIONES CLASE 17 =0
CP320 - ON CGC CLASE 32 1551617630
CEPUB - ON Central Puerto Clase B ) 470 810 383
HICEO - ON JOHN DEERE CREDIT COMPARIA

FINANCIERA CL 13 1324975 7344
CACAQ - ON CAPEX CLASE CL 10 2823 581 894

‘\SN:\AO -ON'S A SAN MIGUEL SERIE 10 CLASE 76 643 360
MIC20 - ON MIRGOR CLASE 2 2,630 690 856
LIC60 - ON LIPSA CLASE 6 238010312
BPCIO - ON BANCO SUPERVIELLE CLASE 1 1027 040 822
TLCHO - ON TELECOM ARGENTINA CLASE 16 146 075202
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de fecha 3 de marzo de 2026
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ANEXO C
(continuacién)
Inversiones en acciones y otros valores negociables
31/12/2028
Denominacién 31/12/2024
VN Cotizacién Importe

Activo corriente

Obligaciones negociables en moneda local {cont.)

PNRCO - ON PAN AMERICAN ENERGY S L 102281 779

SUCURSAL ARGENTINA CLASE 26 -
VSCMO - ON VISTA ENERGY ARGENTINA

CLASE 21 93.904 133
PNUCO - ON PAN AMERICAN ENERGY S L. 141 794 462
CS440 - ON CRESUD S A C L F A SERIE 28 CL 44 1.577.006.541
PQCOO0 - ON PETROQUIMICA COMODORO 5

RIVADAVIA "CLASE 0" 36.696 086
PNWCO - ON PAN AMERICAN ENERGY S L 30771 928

ARGENTINA CL 30
TLCLO - ON TELE(‘O!\IS A CLASE 20 1395281 663
PQCQO - ON PETROQUIMICA COMODORO .

S . y 1.121 766 660

RIVADAVIA CLASE Q

4((;5460 -ONCRESUD S ACIF A SERIE 30 CLASE 1125 639 196
PECDO - ON PETROLERA ACONCAGUA <

ENERGIA CL 12 398 083 875
STCEQ - ON Grupo STS A Clase 13 1242695362

Subtotal Obligaciones negociables en da local 21.502.192.870 32.990.011.827

Obligaciones negociables en moneda extranjera
TLCIO - ON TELECOM ARGENTINA §%4

V 18072036 1491 346 1562 2331859779 -
MTCGO - ASTELLONE HERMANOS REGS .

10.95% V3010626 320 060 1518 485 760 000 -
PEMEX 769 01/23/50 23 000 1346 30,948 039 -
ON ATENTO LUXCO 1| REGS 8% V 02/10:26 884 000 3 7030452 6 581382
€S380 - ON. CRESUD CL 38 USD V 03.03:2026 20 1550 31 000 -
ON MC BRAZIL DOWNSTREAM 7 25% V30/06/31 971 000 IS4 1120869 117 1.043 004 185

l%;cso - ON REGS RAGHSA 8 25% V 24/04:2030 200 000 | s0s 300 936,690 .
ON SCC POWER PLC 8% 31/12:28 USS 3192 696 873 2787977 783 .
ON SCC POWER PLC 4% V 17/05/32 USS 109 867 366 40.188 383 43 437628
ON LOMA NEGRA 4 V02:05:26 228 1573 358652 314185

lgLCl\O - ON TELECOM ARGENTINA § A CLASE 589 434 1382 $14 845 285 R
EMPRESAS PUBLICA/REGS 4 25 18:07:29 1 000.600 1391 1 390 807 771 -
NBM US HOL REGS 7 00000 14/0526 60578 1462 88 533 499 -
REPUBLICA ORIENTAL DEL 9 75 20JUL33 15087 763 43 652 181 563 -

y " 0. \r
lg‘;‘ggo DE GALICIAY BS AS 775% VIO 1132 1570 1777240 751762 119
g _ON V! ; | 3§ 78750, V

Izll:g;? ON YPF ENERGIA ELEREGS 7 875% V 890 000 1546 1375 940 000 7.931 296 102

C(zispgxoomnm COMODORO RIVADAVIA 1.000 000 1382 1 382 000.000 $67.388 335
TTC90 - ON TECPETROL CLASE 9 22 15834 33748 2699 916 005
ON ALBANESI 11% 2031 113 406 1061 120 323 766 .
ON PETR. VENEZUELA REGS 12.75% V17.02/22

CERT GL PERM 75 000 414 31052489 .

C?RSCE‘\;{ INDUSTRIAL CAPITAL ARGENTINA 3 000 000 1339 4.017 000 000 4060910 237
ON MSU ENERGY CL 12 SERIE B 87407 1486 129 886 802 833 379 644
ON LA TAHONA - DISTRIBUTIVA 10.271 000 1465 15.049 247 299 1.001.691 192
ON LA TAHONA - ACUMULATIVA 3 868 000 1589 6 145 337 527 20 001 336 554
OZC30 - ON EDEMSA CLASE 3 2230890 1443 3219174270 -
ON VISTA ENERGY ARGENTINA S A U Clase 5 <

XXVI Vio 101235 2092 000 1512 3 163 940 800 18 633 825 032
ON LEDESMA CLASE 15 354 496 1460 S17 564 160 -
ON EDESA CLASE 2 170 226 1324 225 396 247 .

('E["Lu\(;igo; ON PETROLEOS SUDAMERICANOS 652 000 Usie 987 135 465 R
EMPRESA NACIONAL DE $ 95000 30,07/34 100 000 1548 134 823 538 -
ON 360 ENERGY SOLAR CLASE 3 15 904 1325 21 072 800 -
ON PECOM SERVICIOS ENERGIA CLASE | 2313443 1376 3 643986 168 -
ON BANCO DE VALORES CLASE | 369 370 1518 560.703 660 -

Véase nuestro informe Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026 de fecha 3 de marzo de 2026
KPMG
// ) Reg. de f\soc,Ero? CPCECABAT 2F6 3
S T e o
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; i 4 [Tog P
Ernesto Saugumem (m;mela A. Pérez esar Merlini
Sindico Socta residente
Abogado Contadora Publica (UNLP))
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52.

BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Niimero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239
Presentado en forma comparativa

(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

ANEXO C
(continuacién)
Inversiones en acciones y otros valores negociables
311122025
Denominacién 3171272024
VN Cotizacién Importe

Activo corriente

Obligaci gociables en da extranjera

{cont.)
ON PAN AMERICAN ENERGY S L. SUCURSAL

52 R

ARGENTINA CLASE 40 6039528 1.433 8.656 173 968
ON JOHN DEERE CREDIT COMPANIA

FINANCIERA CLASE 17 876 1.834 1.343 784 -
Pluspetrol Clase 4 2.691.000 1.565 4.212.491.400 -
Telecom Argentina S A 473314 1625 769.135 250 -
CLISA COMPANIA LATIN (REGS) VAR <

VTO 10712734 35096 444 15.565 076 -
ON BANCO MACRO SA 74.000 1.549 114.633.400 -
ON PETROL MEXI.8.75% V 02/06:29 USS 106.000 1562 165.608.848 -
TOTALP 10%:12/3128 81 000 428 115433916 -
OHI GROUP SA 13 0000 22/07/29 218.000 1483 323375638 -
ON EDEMSA 6336 000 144 9 129.590.692 -
ON LOMA NEGRA CLASE § 45 1.575 70.871 -
ON Arcor SAILC 85.000 1.580 134 266.000 -
ECOPETROL S A 6875 % VTQ. 29/04/30 45.000 1486 66.880.983 -
SAMARCO MINERACAO S VAR 30/06/31 529316 1467 776.322.402 -
ON PAMPA ENERGIA CLASE 25 93.670 1563 146.443.678 -
ADECOAGROS A/ TS /07:2032 9 758 000 1417 13.830.194 801 -
ON EMPRESA DISTRIBUIDORA Y <

COMERCIALIZADORA NORTE - CLASE 8 3012013 1548 4661692520 :
BALANZ CRYPTO 3 804.000 1.035 3936327922 -
ON PETRO ACONCAGUA 19 V25/08/30 USS CG 308928 995 307 236 833 -
ON PLAZA LOGISTICA CLASE 3 I1321642 1532 17 344.755.544 -
ON SCANIA CREDIT ARGENTINA CLASE | 9546 1600 15.273 600 -
ON PETRO. ACONCAGUA 21 V25/0832 USS CG 194.799 600 116.879.400 -
ON BANCO MARIVA - SERIE | 3742973 1478 5 520.585.737 -
OCEANICA LUX/REGS 13.0000 02 100 000 I 505 150 454 854 -
ARCOS DORADOS B.V. 6.125 27/05/ 15.800 000 1493 23 587.833.673 -
ON VISTA ENERGY ARGENTINA CLASE 30 50 000 1.519 75.950 000 -
AEGEA FINANCE SARL 7.62500 20:01/36 44.000 1409 62.010 196 -
VAMOS EUROPE 9.20000 26/01/31 289.000 1423 411.249.483% -
PETROLEOS MEXICANOS 6.625% VTO 15/06/3% 50 000 1377 68 855520 -
MIC30 - ON MIRGOR - CLASE 3 (Dolar MEEP) 921 890 1 508 1.390 210.120 -
Pampa Energia SA CL XXVI 478 000 1528 730.384 000 -
BGC40 - ON BANCO PATAGONIA - CLASE 4 166 128 1475 245055413 -
Pluspetrol SACLV $ 630.000 1573 8 866 687.000 -
Transportadora de Gas def Sur S A CL IV 19 436 600 1377 30.651 518 200 -
Gennela S A CL XLIX 795.000 I 546 1 228.990 500 B
MONTEGO BAY AIRPORT 6 60000 15/06/35 { 065.000 1452 t 546 283 477 -
Vista Energy S A U CL XXIX Adicionales 2743 000 1488 4 080.468 483 -
IRSA ln'ver{smnes 8 000% Senior Notes due 2035, 9100 042 | 840 14 014 064 680 R

Series XXIV
ON CRESUD S ACIFASERIE 34 CLASEL 353812 1.500 530.682.619 -
ECOPETROL S A 8 625% VIO 19/0172% 402 000 i 609 646 868 771 -
PETROLEOS MEXICANOS 350000 27/06/44 § 000 000 1093 I 092.661.079 -

N AN LUXEN ! 58 7.25¢

\'07\:!/56(?;%\ LUXEMBOU REGS ° 463 000 1491 693 252177 -
CORPORACION QUIPORT 9.00000 15/12/37 400 000 I 366 626 476.608 -
PETROLEOS DE VENEZUELA 975% | /2035 950 254 377 358.714.0058 -
NEXA RESOURCES SA REGS 630 18 30 000 1522 45 648 388 -
ON FORD MOTOR 4,346% VTO.08/12/2026 35.000 1.430 50 734364 -
AGRO 6 09/21727 - ADECOAGRO SA 74 000 1443 106.762 524 -
REP OF ECUADOR NOTE 0,5% V. 31/07/2040 336 751 I 162 391 451 559 -

NXCO - ON PAN / AN EN r85°

352}59 ON PAN AMERICAN ENERGY 8 5 % i 018 000 {620 1.649 160.000 4.200 310 456
L.SERIES DAC 0.0 1SSEP33 FRN 1 077.000 562 682 443.283 -
MSSFO - ON MSU S A SERIE 14 611 984 1380 844 476 722 1493 736 478

. ON M A NTINA 9 50

\T]L;;\l}? ON TELECOM ARGENTINA 9,3% 121 060 1 653 595 870 900 A
YPE31 -ONYPFCL 31 1 286 208 1626 2.091 374 208 112433 985
PQCSO - ON PETROQUIMICA COMODORO

RIVADAVIA CLASE S 325343 1482 482 190 860 -

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026

Ernesto Sanguinetti iip {ésar Merlini
Sindico Socia Presidente
Abogado Contadora Pablica (UNLP))
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Namero de Inscripeidn en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

Presentado en forma comparativa

{expresados en pesos en moneda homogénea~ Ver Nota 3)

53.

ANEXO C
(continuacidon)
Inversiones en acciones y otros valores negociables
31/12/2025
Denominacion 31/12/2024
VN Cotizacién Importe
Activo corriente
Obligaciones negociables en moneda extranjera (cont.)
T b H 5 202/

CI;;L‘)LXEMBOURG REGS 8 87500 12:02/31 (Dolar 41000 | 560 63.960 932 A
INC60 - ON INVERSORA JURAMENTO - CLASE VI 1910 763 1518 2900 538234 -
TECI2 - Tecpetrol S A CLASE 12 19 159 000 1542 29.543.178.000 -
BACAO 1 896 000 1.527 2896043 114 49.529.302
ONTELECOM CLASE 23 6.622 849 166
YMCEOQ - ON YPF SA 8,5% V 23:03:2025 1.553.553.457
MGClo 4.781 791 652

\\:?gieq ON PAMPA ENERGIA REGS 9,125% 11460 806 455
TLCSO - ON TELECOM ARG SA 8.5% V 06/08/2025 1135552330

-ON 2 A 59

\35}3197 ON AEROP. ARG 2000 SA 6 875 % 82 886 058
GNCXO - ON GENNEIA SA REGS 8.75% V.02/09/2027 1.363.907.058
ON CREDIVALORES REGS 8.875% V 07/02/2025 50.693.696
ACU PETROLEO LUXEMBOURG 75 13JUL3S 652.804.857
ON CIMPOR FINAN V170724 USS C.G 318.412.764
GN ANDRADE GUTIERREZ INTER 9 0 28DEC29 338 767 453
ECUADOR GOVERNMENT INTE 2 S 31JUL3S 822127290
C&W SENIOR FINANCIN/144A 15:09/27 138678 731
AEGEA FINANCE SARL 900000 20:01/31 717 691 434
C A LAELECTRICIDA 8 50000 10.04/18 6768184
ECOPETROL/SECREG 5 87500 28:05:45 1.890 516

N 238 an 2! - ONMELI 313

0??4\;Trcadolere. 3.125% 14han2031 - ON MELI 318 80 907 735
ON EDENOR 9.75% 24/10:30 3l.641
EMBRAER NETHERLANDS FI 3 433343 792
OTS30 - ON OILTANKING E SERIE I 44 403 048
La Tahona Desarrolios SA 8 2560 29/10:2031 443 711 426
ONBCO GALICIA CL.17 V 300425 USS CG 9418029323
PN360 - ON PAN

SUCURSAL ARGE 4211867 323
PN370 - ON PAN N

SUCURSAL ARGENTINA CLASE 2300631 537
ONECOPETROL S A 8875 131 64 555072
ON TARJETA NARANJA CL: 25.047.037.774
ON PLAZA LOGISTICA CL 1251384380
ON MASTELLONE HERMANOS CLASE 1 122,624 344
ON PAMPA ENERGIA SA 7 875 16DEC34 11486 927 583
C&W SENIOR FINANCIN/REGS 15:09:27 207.333 833
DOMINICAN REPUBLIC VAR 030233 708.967.246
INTERNATIONAL AIRPORT (20150333 1386272928
PEMEX 6 49 23/01/2027 265 288 437
ON BNP PARIBAS SA 0.0 23AUG25 219 180 862
OTS20 - ON OILTANKING EBYTEM SERIE 2 298 371 704
VSCPO - ON VISTA ENERGY ARGENTINA CLASE N

2 85813412
RAC60 - ON RAGHS A SOCIEDAD ANONIMA CL 6 4245004 834
ON PAN AMERICAN ENERGY CL 35 18 741 708 337
BALANZ BALANCED LSERIES DAC 0 0 08NOV23 L1183 813 685

Fondo

Subtotal Obligaciones negociables en moneda extranjera 255.663.530.400 179.027.264.575
Fondes comunes de inversion en moneda local
Fopdo Balanz Capital GESTION Long Pesos (Ex - R Fija 1549 502 815 8 29,836 630 831 7055 341 661
Publica Clase D)
Fondo BALANZ INFRA Case D 321482731 4 P 148,187 147 1 890957377
Fondo BIND IAM Ahotro Pesos 31614409 46 6.005 231434 7386 720 813
BALANZ PERFORMANCE XIV Clase D 2455706 343 i 301147826 -
Fondo Balanz Money Market - Clase D - $6.434 418 260
Fondo Balanz Performance II - Clase D - 36 420 204 762
Fondo Balanz Performance Vi Clase A - 1287914942
Subtotal Fondos C de inversién en da local 40.001.197.238 110.475,757.815

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Nimero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

Presentado en forma comparativa

(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

54.

ANEXO C
(continuacién)
Inversiones en acciones y otros valores negociables
31/12/2025
Deneminacién 31/12/2024
VN Cotizacién Importe
Activo corriente
Fondos comunes de inversion en moneda
extranjera
BALANZ RENTA VARIABLE GLOBAL - 1,000 000 1477 1476 905 358 -
BALANZ RENTA FIJA GLOBAL - CLASE B 1.001 000 1.456 1 456 957.168 -
gi:;-\évz CAPITAL ESTRATEGIA V USD - 1 000 | 446 | 446 000 :
JUSD -
BALANZ CAPITAL ESTRATEGIA V USD 1 000 1 446 | 446 000 A
Clase E
Ealanz Money Market USD - Clase A 7 MMUSD ; _ ; 1355 806 625
. H - M
E;lgnz Money Market USD - Clase B/ MM R R 3 8134242 197
Balanz Capital Estrategia [If USD - Clase A - - - 2.646 365 5391
Suhmial Fondo}’ comunes de inversién en 2.936.754.526 12.136.614.413
extranjera
Fideicomisos financieros en moneda local
Cl02Q - CP FF CITES | USS CG/ 54819 1.000.000 185 185.000 000 243 365.207
Fideicomiso Fonde Admunistracion CL B 5.000.000 3 13 893 550 16.946 374
AYOIA - FF AYSAL 18.762.252.000 1 18.762.252 000 -
FF INDIVIDUAL MILAIRES - VRD - - - 3350.610.903
osen 18.961.145.550 3.610.922.484
tocal
Fideicomisos financieros en moneda extranjera
FF INMOBILIARIO ILLA BELGRANO L 10.000 1446 14 460.000 -
CP FF DESARROLLO MINERO MARITIN -
75 2 R
BRONCE USD 47541 I 446 68.744.286
Subtotf\l fideicomises financieros en meneda 83.204.286 ~
exfranjera
Cheques de pago diferido moneda nacional
*MAVI20101033 20439 i 20174
*MAVI20101034 20439 i 20174
*MAVI20101035 20439 i 20174
*MAVI20101036 20439 1 20174
*MAV120101037 20439 i 20174
*MAVI20101038 20439 i 0174
*MAVI20101039 20439 | 20174
*MAVI20101040 20439 ! 20174
*MAVI20101041 20439 i 20174
*MAVI20101042 20439 i 0174
*MAV120200691 37.860 627 i 36.197372
*MAV120200692 37860627 1 36197372
*MAVI120200693 37.860.627 1 36197 372
*MAVI20200694 37.860.627 i 36197372
*MAV120200695 37.860 627 i 36.197.372
*MAV120200696 37 860027 i 36197372
*MAV120200697 37.860 627 1 36197372
*MAV0O90100897 2 000.000 000 i 1 974 654 000
*MAV090100900 2 000.000 000 i 1 974 654.000
*MAV090100901 2 000.000.000 1 1.974.654 000
*MAV090100902 2 000.000.000 1 1.974 654 .000
EMAV311250050 1.0060.000 000 1 995307 000
1AV080100969 369035226 ! 365075478
*MAVO080100970 369 035226 1 365075478
“MAVO801060971 369 035226 i 365075 478
*MAVO080100972 369 035 226 I 365075478
SMAV220100983 707.752.824 1 691 502 819
g 707.752.824 1 691.502.819
707 752824 I 691 502819
*MAV080100973 1030225181 i 1 D19 170 865
*MAV080100974 1030225181 i 1 019.170 863
1030225 181 i 1019 170,863
213149962 I 208.256 039
Véase nuestro informe Véase nuestro informe
de fechia 3 de marzo de 2026 de fecha 3 de marzo de 2026
. _KPMG
yar Reg. de Asoc, Prof CPCECABA T 2F°6 e
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Nuamero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239

Presentado en forma comparativa

(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

ANEXO C
(continuacion)
Inversiones en acciones Yy otros valores negomables
31/12/2028
Denominacién 31/12/2024
YN Cotizacion [mporte
Activo corriente
Cheques de pago diferido en moneda
nacional {cont.}
*MAV220100987 707 752 824 i 691 502 819
*MAV220100988 707 752 824 i 691.502 819
*MAV220100989 707.752.824 t 691.502.819
*MAV080100968 369035226 1 365075 478
*MAV080100967 369.035.226 i 365.075.478
*MAV080100966 369.035.226 i 365075478
*MAV080100965 203.086.014 i 200.906 901
*MAV200101419 500.000.000 1 4876062 000
*MAV200101420 500.000 000 i 487 602 000
*MAV200101421 500.000.000 I 487 602 000
*MAV220100994 500 000 000 1 485.022.000
*MAV220100995% 500.000.000 1 485.022 000
*MAV200101432 500 000 000 1 487.267 500
*MAV200101433 500 000 000 i 487.267 500
*MAV060200944 1662810333 i 1 589.926.030
ANAV200160092 | 000 600 000 1 983 786.000
#MAV200160093 1 000 000 000 1 983.786.000
1 060 000 000 1 983 786 000
#MAV200160095 1 000 000 000 i 983 786.000
EMAV200160096 I 000 000 000 1 983.786.000
#MAV200160097 1 Q00 000 000 I 983 786.000
#MAV200160090 1 000 000 600 I 983 786.000
#MAV200160089 1 000 600 000 i 983.786.000
#MAV200160088 | 000 600 000 1 983 786.000
#NAV200160091 1 000 000 000 i 983 786 000
#MAV060260040 3.000.000 000 | 2.896.482 000
Subtotal de .cheq.ues de pago diferido en 37.050.580.169 .
Cheques de pago diferide moneda extranjera
HUMV050250079 300 600 1520 455890 077 403 687 972
#UMV200260001 450 000 1431 643 737 510 359336.237
V200560001 400 000 1 407 362 667 520 488 877 601
180560020 250 0060 1.396 349028 250 -
230250015 - - - 401 824551
290150035 - - - 403 802 835
E 180350032 - - - 266.600.398
#UMV26035003 1 - - - 397 149 634
#UMVI80350033 - - - 401 906 495
V250250016 - - - 403 014.133
(V040450051 - - - 333364678
V190250026 - - - 404.719.033
#UMV181150027 - - - 380030574
Submsal de che_ques de pago diferido en 2.011.323.357 1,846.314.141
extranjera
LEBACS Moneda nacional
SI7ES - LETRA DEL TESORO NACIONAL 1 642 330 167
CAPITALIZABLE EN PESOS A 189 DIAS -
Subtotal de LEBACS moneda nacional - 1.642.330.167
To.t:{l acciones y otros valores negaciables 683.628.944.640 538.463.754.467
corrientes
Activo no corriente
Aportes SGR 420918 922 558.632.667
Total no corriente 420.918.922 558.632.667
Total acciones y otros valores negociables 684.049.863.562 538.463.754.467

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026

KPMG
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Nimero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239
Presentado en forma comparativa
(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

56.

ANEXO G
Activos y Pasivos en moneda extranjera
31/12/2025
Clase de Cantidad
Rubro moneda equivalente en Tipo de Importe 3171272024
. moneda cambio p
extranjera A
extranjera

Activo
Activo corriente
Efective y equivalentes de
efectivo

Efectivo Uss 30.408 1446 43.970.389 41.161.778

Efectivo Euro 895 1699 1.520.520 1.258.148

Bancos Uss 34.087.907 1446 49.291.114.167 79.160.422.928

Bancos Euro 17.882 1699 30.381.474 28.427.319
Inversiones
Acciones Uss 31.472.163 1446 45.508.748.201 2.458.301.766
Titulos publicos Us$S 41.415.722 1446 59.887.133.597 12.872.323.608
Fondos Comunes de UsS 2030051 | 1446 2.936.754.526 12.136.614.413
Obligaciones negociables Us$s 176.807.421 1446 255.663.530.400 179.027.264.575
Fideicomisos financieros Uss 57.541 1446 83.204.286 -
Cheques de pago diferido Us$s 1.390.957 1446 2.011.323.357 4.846.314.141
Créditos comerciales

Comitentes Uss 44.961.404 1446 65.014.190.848 25.624.789.875

Comitentes Euro - 627

BYMA Uss 12.022.710 1446 17.384.839.240 16.560.898.815

BYMA Euro 44788 1699 76.094.431 1.500.330.195

Dolares Rofex Uss 17.620.451 1446 25.479.172.003 41.203.883.843

MAE UsS 3 1446 4.642 1.164

Cuentas por cobrar uUss 12.888 1446 18.636.454 271.425.649

Creditos con partes Uss 4096268 | 1446 5.923.203.919 44.291.005
relacionadas

Intereses a cobrar Uss - 3.537.053
Otros créditos
Otros anticipos Us$s 6.198.915 1446 8.963.630.799 3.917.758.137
Anticipos a proveedores Uss 2.034.983 1446 2.942.585.020 10.633.615
Total del activo corriente 541.260.038.273 379.709.638.654
Activo no corriente
Otros créditos

Depositos en garantia U$S 99.115 1446 143.320.297 96.263.877
Total del activo no 143.320.297 96.263.877
corriente
Total del Activo 541.403.358.570 379.805.902.531

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026

Véase nuestro informe
de fecha 3 de marzo de 2026
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Nimero de Inscripcion en la Inspeccion G
Presentado en forma comparativa

eneral de Justicia: 1.804.239

(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

57.

ANEXO G
(continuacién)
Activos y Pasivos en moneda extranjera
31/12/2025
Clase de Cantidad
Rubro moneda equivalenteen | Tipo de Importe 31/12/2024
. moneda cambio
extranjera .
extranjera

Pasivo
Pasivo corriente
Deudas Comerciales

Comitentes Us$s 316.019.689 1455 459.808.647.983 425.992.680.375

Comitentes Euro 18.819 1713 32.236.613 19.369.491

Comitentes con partes Uss 137.294 | 1455 199.762.857 68.685.118
relacionadas

BYMA USS 24.463.909 1455 35.594.988.143 1.034.559.860

Proveedores Us$s 2.260 1455 3.288.649 242.369

MAE Uss 3.361.697 1453 4.891.269.746 7.935.262
Deudas financieras
Obligaciones negociables Uss 29.110.412 1455 42.355.649.615 559.768.647
Deuda por arrendamientos Us$s 513.193 1455 746.696.419 321.256.545
Total pasivo corriente 543.632.540.025 428.004.497.667
Pasive no corriente
Deudas financieras
Obligaciones negociables Us$s - 47.380.603.675
Deuda por arrendamiento Us$S 1.081.939 1455 1.574.221.857 1.574.221.857
Total pasivo no corriente 1.574.221.857 48.954.825.532
Total pasivo 545.206.761.882 476.959.323.199

Véase nuestro informe
de fecha 3 de n/mrm de 2026

I
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BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Namero de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.804.239
Presentado en forma comparativa
(expresados en pesos en moneda homogénea— Ver Nota 3)

58.

ANEXOH
Informacién requerida por el art. 64 inc. 1b) de la Ley 19.550
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
31/12/2025 31/12/2024
Gastos de Gastos de
Concepto comercializacion administracion Total Total

Sueldos y cargas sociales 114.154.037.150 28.174.253.119 142.328.290.269 129.675.961.739
Honorarios por servicios 38.646.722.509 4.480.535.631 43.127.258.140 35.430.955.930
Impuestos, tasas y

contribuciones 16.105.088.512 6.902.180.791 23.007.269.303 16.948.298.305
Gastos de marketing y

publicidad 10.570.370.423 4.530.158.753 15.100.529.176 13.374.933.275

Gastos bancarios
Depreciaciones de
propiedad. planta y equipo
y amortizaciones de activos

4.851.728.658

2.079.312.282

6.931.040.940

6.835.633.986

intangibles 4.507.067.823 1.931.600.496 6.438.668.319 4.641.994.928
Comisiones y derechos por

operaciones 2.388.741.139 1.023.746.203 3.412.487.342 2.434.950.729
Mantenimiento y limpieza 2.059.961.700 882.840.728 2.942.802.428 2.124.215.078
Alquiler y expensas 626.975.283 268.703.693 895.678.976 775.950.621
Honorarios a directores 470.990.758 201.853.182 672.843.940 617.110.860
Telecomunicaciones 308.035.380 132.015.163 440.050.543 339.665.185
Indemnizaciones 30.229.211 70.534.825 100.764.036 53.197.710
Papeleria y Utiles 8.696.427 3.727.040 12.423.467 14.544.470
Otros 3.382.173.871 1.449.503.088 4.831.676.959 6.350.933.068
Total al 31/12/2025 198.110.818.844 52.130.964.994 250.241.783.838

Total al 31/12/2024 173.892.987.568 45.725.358.316 219.618.345.884
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Presidente y Directores de

Balanz Capital Valores S.A.U.

Domicilio legal: Avda. Corrientes 316 — Piso 3°, oficina 362
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

CUIT: 30-71063067-0

Informe sobre la auditoria de los estados Sfinancieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Balanz Capital Valores S.A.U. (en adelante, “la
Sociedad™), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros consolidados que incluyen las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado
integral y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad
con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB™ por su sigla en inglés).

Fundamento de la opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIA™)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB” por su
sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen en el
apartado “Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica
para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Codigo del IESBA™), aplicable a
las auditorias de estados financieros de entidades de interés publico, junto con los requerimientos del
Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires(“CPCECABA™). Asimismo, hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con los Cédigos del IESBA y del CPCCECABA. Consideramos que los elementos de juicio
que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, seguin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del presente ejercicio. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y
en la formacion de la opinién de auditoria sobre estos, sin expresar una opinion por separado sobre estas
cuestiones. Nosotros hemos determinado que no hay cuestiones claves de la auditoria a comunicar en
nuestro informe.

Informacion distinta de los estados financieros Y del informe de auditoria correspondiente (*Otra
informacion”)

La Direccion de la Sociedad es responsable de la otra informacion, que comprende la Memoria del
Directorio, la Resefia Informativa, y Reporte de codigo de Gobierno Societario, pero que no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria.

© 2026 KPMG Soc Cap | Sec IV Ley 19.550, una sociedad argentina y firma miembro de la organizacion global de firmas independientes de KPMG
afiliadas a KPMG International Limited. una compaiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados



Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no expresamos
ningun tipo de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ella.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion para considerar si existe una incongruencia significativa entre esa informacion y los estados
financieros o el conocimiento obtenido durante nuestra auditoria, o si, por algin otro motivo, la otra
informacién parece contener incorrecciones significativas.

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incorreccion significativa en esta otra
informacién en lo que es materia de nuestra competencia, estamos obligados a informar de ello. No
tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Direccién en relacion con los estados financieros

La Direccién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la Direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la Direccién tuviera intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones significativas, debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa
cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros
debidas a errores o fraude, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que respondan a
dichos riesgos, y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para sustentar nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omision intencional, declaracion falsa o elusién del control interno.

»  Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con la finalidad de
disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccion.

»  Concluimos sobre la aplicacion apropiada, por parte de la Direccion, de los criterios contables
basados en el principio de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio




obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre significativa relacionada con hechos
0 con condiciones que pueden generar dudas sustanciales sobre la capacidad de la Sociedad de
continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

* Evaluamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financieros en su conjunto,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

*  Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo el Directorio en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo el Directorio una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia y
comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o en
su caso, las salvaguardas aplicadas.

De las cuestiones comunicadas a los encargados del gobierno corporativo el Directorio, determinamos
las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del presente
ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. los estados financieros adjuntos de la Sociedad se ajustan a las disposiciones de la Ley General de
Sociedades, en lo que es materia de nuestra competencia, y a las normas sobre documentacion
contable de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), se encuentran pendientes de transcripcién
en el libro de Inventario y Balances y surgen de las registraciones del sistema contable de la
Sociedad que se encuentran pendientes de transcripcion en el libro Diario

b. En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones
porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra
sociedad profesional durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025:

L. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditorfa de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo concepto,
incluidos los servicios de auditorfa: 100%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros vy otros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de servicios de auditoria facturados a
la emisora y sus vinculadas: 43%.
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3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total facturado a la emisora y sus vinculadas
por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 37%y,

c. al 31 de diciembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendiaa $ $ 1.843.862.127, no registrando deuda exigible a dicha fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2026
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Directores y Accionista de

Balanz Capital Valores S.A.U.

Domicilio legal: Av. Corrientes 316 — Piso 3, oficina 362
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

C.U.LT. N° 30-71063067-0

Informe sobre los controles realizados como Comisién Fiscalizadora respecto de los estados financieros
Y la memoria de los administradores

Opinién

En nuestro caracter de integrantes de la Comisién Fiscalizadora de Balanz Capital Valores S.A.U. (en adelante
“la Sociedad™), de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley N° 19.550 General de
Sociedades, hemos llevado a cabo los controles que nos impone la legislacion vigente, el estatuto social y las
regulaciones pertinentes acerca de los siguientes documentos de Balanz Capital Valores S.A.U.:

a) Estados financieros al 31 de diciembre de 2025 que comprenden:

* Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025;

* Estado de resultados y de otros resultados integrales por el gjercicio econdmico finalizado el 31
de diciembre de 2025;

* Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2025,

* Estado de flujo de efectivo por el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2025.

* Resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en las
notas 1 a22 y anexos A, B, C, G y H que los complementan; y

b) Memoria del Directorio al 31 de diciembre de 2025.

¢) Resefia informativa requerida por la Comision Nacional de Valores,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
Normas de Contabilidad NIIF (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por su sigla en inglés). Asimismo, en nuestra opinién, la memoria de los administradores cumple
con los requisitos legales y estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestion llevada a cabo y de
las perspectivas futuras de exclusiva responsabilidad del Directorio.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes para el
sindico societario, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la Resolucion Técnica N°
15 de la de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) adoptada
por la Resolucién CD N° 96/2022 del CPCECABA la cual tiene en cuenta que los controles de la informacidn
deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37
de dicha Federacion. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas mencionadas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora en relacion con los controles de los
estados financieros y la memoria de los administradores.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados financieros mencionados, planificamos y ejecutamos
determinados procedimientos sobre la documentacién de la auditoria efectuada por Gabriela A. Perez, quien
emiti6 su informe de fecha 3 de marzo de 2026 de acuerdo con las normas de auditoria internacionales. Entre
los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la planificacién del encargo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicho



profesional, quien manifiesta haber llevado su examen de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (“NIA™) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(“IAASB” por su sigla en inglés).

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen no se
extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

Asimismo, en relacién con la memoria del Directorio, al 31 de diciembre de 2025, hemos verificado que
contiene, de corresponder y en lo que resulta aplicable, la informacion requerida por el art. 66 de la Ley
General de Sociedades y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan
con los registros contables y otra documentacion pertinente.

Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros

El Directorio es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las NIIF, y del control interno que la Direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de la evaluacion de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no existe otra alternativa realista.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable de la existencia del sistema de control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de la evaluacion de la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si el Directorio tuviera intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no existiera otra alternativa realista.

Respecto de la memoria de los administradores, son responsables de cumplir con la Ley General de
Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

Responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos. Para ello
nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE). Dichas normas requieren que el examen de los estados financieros se efectiie de acuerdo con las
normas aplicables a encargos de auditoria de estados financieros emitidas por la FACPCE, e incluya la
verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, como asi también la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos,
en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros
debidas a errores o fraude, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que respondan a
dichos riesgos, y obtenemos elementos de juicio suficientes para sustentar nuestra opinion
profesional. El riesgo de no detectar una distorsion significativa debida a fraude es mas elevado que




en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede involucrar colusién,
falsificacion, omisién intencional, declaracion falsa o elusion del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con la finalidad de disefiar
los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccién.

Concluimos sobre la aplicacion apropiada, por parte de la Direccion, de los criterios contables
basados en el principio de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio
obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad de
continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
Evaluamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros en su conjunto,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y circunstancias
subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia y comunicamos
todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o en su
caso, las salvaguardas aplicadas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

a)

b)

<)

d)

e)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 de Balanz Capital Valores S.A.U. han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley de
Sociedades y de la Comisién Nacional de Valores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 de Balanz Capital Valores S.A.U. surgen de los
registros contables auxiliares de la Sociedad, que se encuentran pendientes de transcripcion en los
libros rubricados. Los sistemas de registro mantienen las condiciones de seguridad e integridad en
base a los cuales fueron autorizados.

Los auditores externos han desarrollado su auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (“NIA”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(“IAASB” por su sigla en inglés).

No tenemos observaciones significativas que formular en los que es materia de nuestra competencia,
sobre la informacion incluida en la Nota 17.1 a los estados financieros adjuntos, en relacién con las
exigencias establecidas por la Comisién Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Minimo y
Contrapartida Liquida.

Manifestamos que se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la FACPCE.



g) Los Directores Titulares designados cumplimentan al 31 de diciembre de 2025 las garantias
establecidas por la Resolucion N° 15/2024 vigente desde el 1 de noviembre de 2024 y que sustituyé
a la Resolucion General N° 7/2015 y sus modificatorias

h) En relacién con la Memoria del Directorio, no tengo observaciones que formular en materia de mi
competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

i) Hemos revisado la informacion adicional a las notas a los estados financieros requerida por el articulo
12 del Capitulo III del Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores y la resefia
informativa requerida por el articulo 4 del Capitulo 111 del Titulo IV de las Normas de la Comisién
Nacional de Valores, preparadas por el Directorio y sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

J)  En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 4 de la seccion IH del Capitulo I del Titulo XII de las
Normas de la Comisién Nacional de Valores, manifestamos que a nuestro entender: i) las politicas
de contabilizacion y auditoria de la Sociedad responden a normas en la materia y exhiben una calidad
razonable y ii) el auditor externo lleva a cabo su labor con objetividad e independencia, segtin surge
del informe de los auditores que incluyen la manifestacion de haber aplicado las normas de auditoria
vigentes que comprenden los requisitos de independencia y no contiene salvedades con relacion a la
aplicacion de dichas normas.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2026.

Ernesto Sanguinetti
A
A

Por CorﬂiSi(’)gl Fiscalizadora
Abogado
C.P.A.C.F. T® 66 F° 557




Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 05 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 03/03/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: BALANZ CAPITAL VALORES SAU Unipersonal
CUIT: 30-71063067-0

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $1.069.106.434.760,00

Intervenida por: Dra. GABRIELA ALEJANDRA PEREZ

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dra. GABRIELA ALEJANDRA PEREZ

Contador Publico ( Universidad Nacional de La Plata )
CPCECABA T° 269 F° 159

Firma en caracter de socio

KPMG
T°2F°6
SOCIO
"
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
: misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y ' [N
—— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 697153
con SeJo Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
Eg::\%ﬂf(":ﬁl::IE'E[‘::::: https://legalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el cédigo indicado en el recuadro de la gymdzjsd

derecha o escaneando el QR.
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