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OBLIGACIONES NEGOC1ABLES SERIE I DENOMINADAS EN DOLARES 
ESTADOUNIDENSES, A SER SUSCRIPTAS E 1MEGRADAS EN DOLARES 

ESTADOUNIDENSES EN EL PAIS ¥ PAGADERAS EN DOLARES 
ESTADOUNIDENSES EN EL PAIS, A UNA TASA DE INTERES FI.JA NOMINAL 

ANUAL A LICITAR, POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USD 2.000.000 
(DOLARES ESTADOUNIDENSES DOS MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA USD 

3.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES I RES MILLONES), CON 
VENCIMIENTO A LOS 24 MESES CONTADOS DESDE LA EEC HA DE EMISION Y 

LIQUIDACION, A SER EMITIDAS BAJO EL REGIMEN DE OEERTA PUBLICA CON 
AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO.

Daniel Seva 
PreaWento 

flnanteaw SA

El presente Prospccto (el "Prospecto”) corresponde a la emision de obligaciones negociables 
serie I bajo el Rlgimen de Olerta Publics con Autorizacidn AutoniAtica por su Mediano 
linpacto que podran ser etnilidas por EINANLEASE S.A. (indistintamente la “Sociedad" o cl 
"Emisor") denominadas en Ddlares Esladunidenses ("Dolarcs), a ser suscriptas e integradas en 
Dolores en el pais y pagaderas en Dolares en el pais (ddlar mep). a una tasa de interes llja nominal 
anual a licitar con vencimiento a los 24 meses contados desde la I’echa de Emision y Liquidacion 
(conforme este tennino se define mas adelante) por tin valor nominal de hasta USD 2.000.000 
(Dolares dos millones), ampliable por hasta USD 3.000.000 (Dolares ires millones) (las "ON 
Scric I de Mediano Impacto" o las "Obligaciones Negociables". o la "ON Serie I") conforme 
a la ley 23.576 de obligaciones negociables y sus modtficatorias y complcincnlarias (la "Ley de 
Obligaciones Negociables”). la ley 26.831 y sus modiflcatorias y complementarias (la "Ley de 
Mercado de Capitales '). los Decretos 1087/93 y 1023/13 y las normas de la Comision Nacional 
de Valores (la "CNV") conforme la Section XI. del Capitulo V. Tilulo II de las normas de la 
CN V segun el texto ordenado conforme la Resolution General 622/2013 y sus modificatorias (las 
“Normas de la CNV" N.T 2013).

“OEERTA PUBLICA AUTOMATICA EFECTUADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY 
DE MERCADO DE CAPITALES, LOS DECRETOS N° 1087/1993 Y N° 471/2018. ASi 
COMO LA SECCION XI DEL CAPH ULO V DELTITULO II DE LAS NORMAS DE LA 
COMISION NACIONAL DE VALORES. LA OEERTA Y POSTERIOR NEGOCIACION 
SECUNDARIA SE ENCliEM RA DIRIGIDA EXCLUS1VAMENTE A INVERSORES 
CALIFICADOS. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGMFICA QUE SE HA CUMPLIDO 
CON LOS REQUISI I OS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION PARA 
CALIFICAR COMO “OEERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA 
POR SU MEDIANO IMPACTO”. LA COMISION NACIONAL DE VALORNES Y A3 
MERCADOS S.A. NO HAN EMITIDO JUICIO SOBRE LA OFERTA Nl SOBRE LOS 
DATOS CONTENIDOS EN ESTE DOCUMENTO NI SOBRE CUAI.QUIER OTRA 
INFORMACION PUBLICADA POR EL EMISOR. EL COLOCADOR O CUALQUIER 
OTRO JNTERVINIEN I E EN LA EMISION. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION 
CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASI COMO DE TODA OTRA 
INFORMACION SUMLNISTRADA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ES EXCLUSIV.A 
RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMIN1STRACION Y, EN LO QUE LES 
ATANE. DEL ORGANO DE FISCAI IZACION DEL EMISOR, AUDI I ORES. Y DEMAS 
RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE MERCADO DE 
CAPITALES. EL ORGANO DE ADMIMSTRACION MAMEIESTA, CON CARACTER 
DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE DOCUMENTO CONTIENE 
INFORMACION VERAZ, SUFICIENTE Y ACTUAL1ZADA. A LA FECT1A DE SU 
PUBLICACION. SOBRE TODO HECIIO RELEVANTE QUE PUEDA AFECT AR LA 
SITUAClON PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DEL EMISOR Y DE 
TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOC1MIENTO DE LOS INVERSORES 
CALlTiCADOS CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LAS 
NORMAS\'IGENTES. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMH IDAS BAJO EL 
fREGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU



La fecha del presente Prospecto es 27 du lubrero de 2026.
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Dan lai Seva 
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LA SOCIEDAD CAL1FICA COMO PYME, V SH CERTIEICADO VENCE EL 
30/04/2026.

Los Inversores Calificados inleresados en oblener copias del Prospecto, podr^n retirarlas en las 
ollcinas eomerciales del Emisor silas en Jose Ingenieros 2872, Piso I Olkina G. Beccar San

La ofcrta publica priniaria y negoeiacidn secundaria de las ON Serie 1 de Mediano Impacto 
sera dirigida cxclusivamcnte a “inversores calincados” segun sc los define en cl artteiilo 2° 
de la Seccion II del Capitulo II del Tilulo I de las Normas de la CNV (los “Invcrsorcs 
Calificados"). Las ON Serie I de Mediano Impacto solo podran negociarse pubiicamente en 
mercados autorizados del pais.

"La Sociedad asume expresamente la responsabilidad por las declaraciones rcalizadas en el 
presente prospecto. y por la completitud en la divulgation de los riesgos involucrados y la 
situation actualizada de la Sociedad. incluyendo toda information quo cualquier inversor 
razonable debe conoccr para adopiar detisiones fundadas respecto de la colocation y posterior 
negociacion de las OX Serie I de Mediano Impacto a emitir. Declara. bajo juramenlo. que los 
dates consignados en el Prospecto son correctos y completos. que no sc ha omilido ni talseado 
date alguno que deba conlcner. y que cl contenido del mismo constiluye ficl expresion de la 
verdad. La Sociedad asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones rcalizadas en 
el Prospecto y sobre la completitud en la divulgation de los riesgos involucrados y la situation 
de la Sociedad. las que se basan en la inlonnacion disponible y en las estimaciones razonables de 
la administration. La Sociedad manifiesta conoccr las penalidades previstas por los articulos 172. 
293 y 309 del Codigo Penal de la Nation Argentina, rclativas al fraude y a la falsedad en 
docuinentos. respectivamente".

Atenlo a que las ON Serie I de Mediano Impacto se encuentran denominadas en Delates, no se 
encuentran alcan/adas por los beneficios imposilivos previstos en el Decreto Nu 621/2021 y en 
la Resolution General N° 917/2021 de la CNV releridos a obligaciones negociables denominadas 
en moneda national.

De conformidad con Io establccido en el articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI de las 
Normas se declara que ni la sociedad ni los bencficiarios finales y las personas fisicas o 
jundicas que poscen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por 
otros medios cjerccn cl control final, dirccto o indireclo sobre la misma, registran condcnas 
por delilos de lavado de aclivos o iinandamiento del (errorismo y no figuran en las lislas de 
terroristas y organizaciones terroristas emitidas por cl Consejo de Scguridad de las 
Naciones I nidas, teniendo en cuenta para cllo la creation de la Re PE I dispuesta por el 
Decreto 489/2019.

EL EMISOR SE ENCLENI RA ADMI IIDO Al. REGIMEN DE OFERTA PUBLICA 
CONFORME EL ARTICULO 82 DE LA SECCION XI DEL CAPITULO V, TITULO II 
DE LAS NORMAS DE LA CNV. LA EMISION SE ENCUENTRA SU.JETA EL 
REGIMEN INFORMATIVO SIMPLIFICADO DE LA CNV CONFORME EL 
ARTICULO 90 DE LA SECCION XI DEL CAPITULO V, H I L EO II DE LAS NORMAS 
DE LA CNV Y NO ESTA SU.JETA AL REGIMEN INFORMATIVO GENERAL Y 
PERIODICO QUE ESTABLECEN LAS NORMAS DE LA CNV.

MEDIANO IMPACTO" SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN 
MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAIS. Y SER ADQUIRIDAS POR LOS 
INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE 
VA LORES EN EL TITULO I".



I.- DESCRIPCldN DE LA EM1SORA

His tori a

Dcscripcion del nenocio de Finanlease;
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T5anlel Seva 
President* 
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Finanlease S.A. (“Finanlease") es tina sociedad constituida en la Republica Argentina cl 02 de 
agosio de 2022 e inscripta ante la DirecciOn Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de 
Buenos Aires con fecha 09 de septienibre de 2022 bajo el numero de Matricula 153697. Folio 
190969. Ticne su sede social inscripta en Josd Ingcnicros 2872. Piso I. OF G. San Isidro. 
Provincia de Buenos Aires, y su telel’ono es 54 (11) 6150-1474. El correo electronico de contacto 
es inlir/Finvcrleasc.coin.ar, Website: littp^i/.'w\v\v.inverlease.com.ai1 CL'IT: 33-71775572-9.

La estralbeia desarrollada por Finanlease consiste en la oferta de un servicio agil. flexible y 
confiable a sus clientes. y en la gencracion de valor y rcMiltados para los accionislas. A los efectos 
de poder brinpar el servicio con las caracteristicas mencionadas, el management de Finanlease 
aoncentra susJesfuerzos en administracion de dos pilares fundamentales: la coincrciali/acion del

La compaflia es Pyme y su cerlillcado verice el 30/04/2026. No obstante, se eslara solicilando su 
renovacion.
Se encuentra inscripto Como Proveedor No Financiero de Credito ante el BCRA bajo el codigo 
55.510.

Finanlease es una compaflia de leasing independiente (no bancaria) Ibcalizada en la estructuracion 
de opcracioncs de leasing de allo valor agregado para empresas e individuos de iodo el pais. Como 
tai. desarrolla negocios que otros intennediarios financieros tradicionalcs no pueden aprovechar 
por la falta de conocimiento. por su lentilud. rigidez y burocracia. En ese sentido. la compaflia 
capitali/a estas oportunidades con su agilidad y ellciencia a traves de una eslructura altamente 
profesional.

Isidro Buenos Aires. Argentina, y en las oticinas del Colocador. Asimismo. estaran publicados 
en htip^/www.argeniina.gob.ar/cny y en los sistemas de infonnacion de A3 Mercados S.A 
(“A3’’).

Finanlease S.A. es una sociedad andnima con objeto especil'ico que fue fundada en agosto de 
2022. e inscripta en la Direccion de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires en 
septienibre del mismo aflo.

Su principal objeto consiste en otorgar bajo la modalidad de leasing (cualquicra sea su lipo: 
financiero. operative, sale and lease back, etc.) o renting, el uso y goce de iodo lipo de bicnes 
niuebles. bienes intangibles, inmuebles. ya scan nuevos o usados. registrables o no.

Finanlease S.A. es la continuadora del negocio desarrollado por Inverlease S.A. por mas de 15 
aflos en el mercado local. Inverlase S.A. fue una de las principals empresas de leasing 
independicnles de nucstro pais, emitio mas de 500 contratos de leasing para mas de 400 clientes. 
y alcanzo una cartera de mas de USS 7 millones. habiendo estruciurado y colocado ires 
lldeicomisos financieros en el mercado de capitales argentine. Finanlease S.A. como 
continuadora de Inverlase S.A. opera milizando su eslructura. conocimiento y marca.

w/v/v.inverlease.com
http://www.argeniina.g


producto y la adminislracidn de su canera de operaciones.

Politic;! ambicntaI

Nomina de los integrantes del Directorio:

cm rCARGO NO.MBRE DM VENC1M1ENTO

20-21357665-9PRI SIDLNIE Dante Daniel Seva 21.357665

2(1-31535557-6Lisandro Jose RosentalVICEPRESIDENTE 31.535.557

Ramon 20-27134277-32CTOR TITULAR 27.134.277

23-25459355-9Fernando Vorohiof 25.459.355
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DIRECTOR'
SUPLENTE

La estrategia de comercializacion del produclo leasing sc basa en:
• Agilidad: para la originacion de transacciones, a leaves de una rc.spnesta rapida y precisa 

a los clientes.
• F'lexibilidad: en el diseno de transacciones, de manera de poder salislacer las necesidades 

de los clientes.
• Confiabilidad: en la propuesta ofrecida, a los efectos de generar lealtad y relaciones de 

largo plazo con los clientes.

-Daniel Seva 
PrMkJentB 

FlntnleaM SA

La estrategia de administracion de la cartcra de operaciones apnnta a generar valor para el 
accionista a traves de:

• Rigurosidad: en el analisis crediticio del clientc y su capacidad de repago de la operacion 
de leasing.

• Precision: en el analisis de la obsolescencia y el niercado secundario de los biencs.
• Conslancia: en el seguimiento de las operaciones (cunipliinienlo tn el pago de los 

canones) y sus accesorios (seguros sohre los biencs objeio de los Conlralos de Leasing, 
impuestos. registros, patemes, etc.).

• Profesionalismo: en el manejo de la position "asscl vs. liabilities” (en Io que respecta a 
los posibles riesgos por descalce de plazos, tasas de intcrcs. o monedas).

• Rapidez: en el recupero y rccolocacidn de bienes de operaciones no canccladas o por 
opciones de compra no ejercidas.

Si bien la CompaAia no posee una politica ambiental debida la aelividad que desarrolla y el 
alcance de su negocio. se han incorporado pnicticas relacionadas con el cuidado del medio 
ambiente. cuyos objetivos consistcn cn reciclar. reusar. y reducir. En esc senlido. las inslalaciones 
de I- inanlease cuenian con un sistema de reciclado de aguas para su reulilizacidn en los sanitarios. 
depositos para la separation y recitlado de plasticos y papeles. sistemas de opiimizacion del uso 
de energia electrica y han side declaradas libres de humo de tabaco.

Juan Ignacio
Perpen



Maria 20-11774534-211.774.534

Anteccdcntcs de los miembros del Diredorio:

Adminislracidn de Empresas
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DIRECIOR
SUPLENTE

Lisandro Rosental, 4<J aflos. Vieepresidente. Se formo en el ABN AVIRO de Lugano. A los 27 
afios asuinio la coiiduccion de la compaftia familiar, iniegrando su Directorio desde 2008. Io 
largo de su irayecloria fue integrante del Comite de Inversiones de la Bolsa de Comercio de 
Rosario. Suplenre del Consejo de Vigilancia del Mercado de Valores de Rosario y Vocal Suplenie 
de la Bolsa de Comercio de Rosario, adeinas de Presidente de Junior Achievemenl durante el 
periodo 2015-2017. Asimismo, es miembro del Consejo de Endeavor Rosario. Desde 2014 lidera 
las companias del Grupo Rosental. Es Presidente del Directorio de Rosental S.A. y Rosental 
Management Group S.A.: Presidente de Condominios del Alto S.A.; Vieepresidente y Accionista 
Fundador de Costa de las Vias; Presidente de Bitania 26 S.A., Hotel Esplendor Savoy Rosario. 
I’arque Industrial Metropoliiano y Centro Logistico Meiropolitano; Director Suplente de 
Desarrolladora Logistica Rosario S.A.; y socio de l uturos y Opciones COM S.A.. Eyo Trading 
S.A. y Worcap, ent re otras.

Juan Ignacio Perpen, 46 ados. Director Titular, es Contador Publico y Analista I Iniversilario en 
Administracion de Enipresas. coil Poslgrado en Finanzas (LNR) y Executive MBA del I AT. 
Business School (Universidad Austral). Desde 2007 forma parte de Rosental S.A.. donde 
aclualmente es Director y Vieepresidente. Tambien se desarrolla denlro de otras enipresas del 
grupo. Ademas es Director y accionista de Worcap SA. Previamente ocupo posiciones de 
rcsponsabilidad en gestion administraiiva y contable en Vecom Comercializadora S.A.. Pan 
American Assistance y la Universidad del Centro Educative Latinoamericano.

Fernando Vorobiof. 49 ahos, Director Suplenie, es l.icenciado en Econotnia (Universidad 
Nacional de Rosario), con Posgrado en Analisis Financiero (UCA) y MBA (Universidad Austral). 
Es Socio. CEO y Director de Worcap S.A.. y Director de Pilay S.A. Previamente se desempeno 
como Gerente General de Rosario Fiduciaria. Ademas. Integra el Advisory Board y es mentor de 
l.ndcihsjr.

* Los mandatos del Directorio eslaran vigentes hasta la celchracibn de la asamblea que irate los 
Estados Coutables al 31 de diciembre de 2027,

Dante Daniel Seva, 55 anos, Presidente. es Contador Publico Nacional (Universidad de Belgrano). 
Master in Business Administracibn (Stern School of Business. New York University). Es 
fundador. accionista y Presidente de Finanlease S.A. Fundo, fue accionista y Presidente de 
Inverlease S.A. por mas de 15 ahos. Desde 2004 al 2007 se dirigio el deparlamento de Finanzas 
Corporativas de TPCG Capital S.A.. Desde 1997 al 2004 se desempeno como Senior Associate 
de Galicia Capital Markets S.A. Durante los aiios 1995 y 1996 trabajo en la sucursal New York 
del Banco de Galicia, en dl area de Finan/as Internacionales, y desde el ano 199.3 hasta el ano 
1995 fue asesor del Directorio del Banco Central de la Republica Argentina. Es profesor de 
Finanzas Corporativas del posgrado en Mercado de Capitales de la Universidad de Buenos Aires 
y el BYMA y fue Director de la Escucla de Negocios de la Universidad de Palermo.

Daniel SavaProberta A 
FlnanlMHBA

Enrique Mendez. 67 ahos. Director Suplenie, es Licenciado en
(Universidad Catblica Argentina), y posee un posgrado en Adminislracion Agropecuaria. Es

Enrique Jose
Mendez



N6inin:i de los inlesiranles de ki Comision Fiscalizadora:

Cl ITCARGO XOMBRE DINI VENCIMIENTO

24-27636560-2SINDICO TITULAR Ignacio Manuel Valdez 27.636.560

20-31681712-3SINDICO SUPLL-NTE Gustavo Blank 31.681712 ♦

Antecedentes de los niietnbros de la Comision Fiscalizadora:

AUDITOR EXTERNO

IL- FACTORES DE RIESGO
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PtMidente 
Ftnantaw s A

*Los mandates de la Comision Fiscalizadora. eslaran vigentes hasla la celebration de la asamblua 
que trate los estados contables al 5 de mayo de 2026.

accionista y Director Suplente de Finanlease S.A. Fue accionista y Vicepresidente de Inverlease 
S.A. por mas de 15 afios. I s I’residenie de La Maria Pilar Estancias S.A. Se desempefib como 
Managing Director del Banco General de Negocios. como Jefe de Tesoseria de Siemens Argentina 
S.A.

El auditor externo de los ejercicios 2022. 2023 y 2024 fue el CPN Roberto Andres Bassus. DNI 
2X.X21.822. CUIT 27-28821822-1. 1^178. F°2I5. Legajo N° 46419/8. Cons. Prof. Cs. 
Economicas de la Prov. De Bs. As., con domicilio en I nlre Rios 729. Piso 8 Of. 3. de la Ciudad 
de Rosario. Pcia. de Santa l e. quien cumple con las condicioncs de independencia establecidas 
por la Resolucion Tecnica N°7 de la Federation Argentina de Conscjos Profesionales de Ciencias 
Economicas y en el art.18 del Cap. Ill de las normas de la CNV.

Ignacio Manuel Valdez. 46 aftos. Sindico Titular, es Contador Publico (Universidad National de 
Rosario). Magister en Economia (l.CEMA) y aetualmente se encuentra cursando un Doctorado 
en Economia en UCEMA. Es socio y director de Worcap S.A. Desde 2010 al 2013 se desempeno 
como Gerente de Investigation y Desarrollo del Mercado de Valores de Rosario S.A. Es profesor 
de la Universidad Catolica Argentina (UCA). de la Universidad Austral (UA) y de la Bolsa de 
Comercio de Rosario (BCR).

Gustavo Blank. Sindico Suplente, es socio del estudio Azerrad & Blank desde el ano 2015. 
Esludio derecho en la Facultad de Derecho de la UNR donde se graduo en 2011. Es especialista 
en derecho empresario de la Facultad de Derecho de la UNR. Se especializa en derecho laboral, 
negociaciones complejas. derecho societario. contratos civiles y comerciales y litigios en general.

Previameme a invenir en las ON Serie I de Mediano Impacto. el inversor debera considerar 
cuidadosamcute los riesgos descriptos en el capitulo "Factores de Ricsgo" del presume y el resto 

“de la information incluida en este Prospecto.



Factores de riesyo relacionados con la Socicdad

Riesgu de desca/ce eiitre activosy pasivos

(•n estc contexto, pucden gcncrarse dcscalces enire:

• moneda (actives y pasivos en distinias divisas).

• plazo (de financiaciones vs vencimientos de deuda), y

tasa de interns (i'lja o variable).

Riesgo crediticio y deter ioro de la cur tent
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Daniel Seva 
President 

Finanleasa SA

La adquisicion de las ON Serie I de Mediano Impacto impona la asunuidn de delerminados 
riesgos. Se recomienda a los polenciales inversores que efectuen su propia invesligacidn 
independientc y cvahiacidn acerca de la situation ilnanciera, de los negociosy de la solvencia del 
Emisor.

Variaciones abruptas en tasas de interes o lipo de cambio podrian alcciar el margen llnanciero de 
la Sociedad y su capacidad de inaniencr niveles de rentabilidad esperados. No obstante, la 
compania aplica politicas prudentes de credito y estraregias de cobertura. a tin de miligar los 
riesgos mencionados.

Asimismo. el inereado llnanciero argentine ha presentado historicamente episodios de volatilidad 
que redujeron significativamente la liquidez del sisiema llnanciero. afectando por ende la 
capacidad de endeudamiento y/o financiacion a compaAias como Einanlease. cuyo negocio y 
operaciones en parte dependen del tlnancianiienlo estructural de mediano y largo plazo.

Ante situaciones de crisis tanto national como international, el sistenia financiero local tiende a 
reducirel stock de prestamos. Ioque podria derivar en una retraction y cncarccimienlo del credito. 
dificullando. de tai modo. la posibilidad de igualar los plazos enire actives y pasivos de las 
operaciones.

Ln ados mas recientes. el sistema bancario argentino ha mostrado una recuperation en la actividad 
crediticia. impulsada por autnenlos en prestamos y depositos. Sin embargo, aunque aclualmente 
los depositos del .sistema llnanciero siguen creciendo en tenninos nominates, no Io hacen en 
terminos reales. Estos depositos son en su mayoria de corlo plazo y las fuentes de llnanciamiento 
de mediano y largo plazo para las instituciones llnancieras son actualmente limitadas.

La operatoria de leasing implica tlnanciar aclivos de mediano o largo plazo mediante distinias 
fuentes de fondeo. tales como prestamos bancarios. cmisiones de obligaciones negociables o 
instrumentos del mercado de capitales.

I.a aclividad principal de la Sociedad consiste en cl otorgamiento de llnanciaciones destinadas a 
la adquisicion de bienes de capital mediante uoniratos de leasing. En consecuencia. su desempeno 
-eermsmico y llnanciero depende directamente de la capacidad de pago de sus clientes y del 
comporibniienlo general de su cartera crediticia.

Un deterioA) en las condiciones economicas de los sectores donde operau los clientes de la 
Sociedad piiiria impaclar negalivamenteen su capacidad de generation de fondos. incrementando



Riesgo usociudo a! vulor de recuperu j u /as guruntias sobre bienes de capital

l-J valor de recupero de los activos pnede verse aicctado por factorcs talcs coino:

• obsolescencia tecnoldgica;

desgasleo mal inanienimientodel bien:

caida en la demanda del mercado secundario;

• reslricciones regulatorias o imposiiivas;

• llucluaciones de preci os del sector.

Riesgo de concentracion sectorialy dependencia del cic/o de inversion

Riesgo opera tiro vinca lado a la adndnistracidn de contratos y activos
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los niveles de mora o incobrabilidad. Asimismo, variaciones en precios de insunios. cambios 
rcgulatorios scctoriales, condiciones climaticas adversas o ciclos econdmicos negalivos pneden 
afectar la solvencia de los tomadorcs. increincntando las perdidas crediticias y la necesidad de 
eonsiiliicidn de previsiones adicionales.

I .a Sociedad aplica politicas de evaluation crediticia y nionitoreo pemtanenlc de carlera. A la 
fecha de publication del presente Prospeclo. la cartera de la Sociedad no presenta mora. no 
obstante ello. no puede asegurarse que en el I'uturo los niveles de mora pnedan incremenlarse Io 
que podn'a impactar la capacidad finantiera de la Emisoray consecuentemente el pagodc las ON 
Serie I.

Las operaciones de leasing se encuenlran respaldadas por bienes de capital que acn'ian como 
garantia de repago. lin caso de incumplimiento por parte del cliente. la Sociedad puede verse 
obligada a ejccular diclias garantias. asuntir la tenencia del bien y proccder a su venia o 
rcubicacion en cl mercado.

En estc senlido, exisle el riesgo de que el valor de realization efeclivo resulte inferior al saldo 
adeudado. gcncrando perdidas econdtnicas para la Sociedad.

Una desaceleracidn en dichos seclores puede provocar una caida co la demanda de nuevos 
llnanciainientos y. simultaneamente. un incremento en cl riesgo crediticio de la carlera exislcnlc. 
El negocio puede verse afeclado por lluctuaciones en los niveles de comercializacion de bienes 
de capital, reduciendo el volumen de origination y la rentabilidad esperada. Io que podria 
impactar lacapacidad llnanciera de la Emisoray consecuentemenle el pago de las ON Serie 1.

I a operaloria deceasing involucra multiples procesos adminislraiivos y operatives, incluyendo 
evaluation crediticia. instrumentation contractual, registration de garantias. aseguramiento de 
biencs. scguimienlo de pagos y gestidn de recupero.

Daniel Seva 
PfMkJente 

Flnanlease SA

Las operaciones de leasing suclcn concentrarse en sectores intensivos en capital (agricola. 
transporle. conslruccion. logistica o industrial), cuya cvolncidn depende liierlememe del ciclo 
econdmico y del nivel de inversion cmpresarial.



Denlro de este inarco existen riesgos operatives tales como:

errores en la doeuineniacion contractual;

• fraudes o falsilicacidn de informacion por parte de clientcs;

• perdida o insuficiencia de cobertura de seguros:

• deterioro fisico o desaparicion del bien objeto del leasing.

Riesgo de Hquidezy refinunciacidn

Riesgo vim itlado a cambios re^itlmorioxy nornuitivits de! negocio fmanciero

Riesgo de ineinnplimiento asociudo a sit estructuru de endeudumiento.
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Antique la Sociedad cuentacon controles internosy procediinienlus de mitigacidn. dichos eventos 
podrian producir impactos ad versos en los resultados operativos y tinancieros.

Una reduccidn en la disponibilidad de fondeo podria afectar la capacidad de original' nuevas 
operaciones o incluso generar tensiones de liquidez en escenarios extremos. impactando 
negativamente en la opcratoria habitual.

Daniel Seva 
PreakJenlB 

FlnanteawSA

El creciinicnio del negocio requiere un acceso continue a fuentes de financiamiento externas. 
Eventiiales cambios ad versos en las condicioncs del niereado financiero o en el apetito de los 
inversores podrian limitar la capacidad de la Sociedad pararefinanciar sus pasivos ocaptar nuevos 
Ibndos en condicioncs razonables.

I.a actividad financiera y de leasing puede encontrarse sujeta a cambios regulatorios. Ilscales o 
impositivos que alteren la eslnictura economica del negocio, talcs como moditlcaciones en 
nonnas contables. tralamientos impositivos del leasing, resiricciones sobre garantias o cambios 
en requerimientos de informacion y cumplimieiilo.

Sin perjuicin de ello, a la lecha del presente F’rospecto la F.misora goza de una situacibn estable 
en terminos lie solvencia y capacidad de pago. Io qua le permitiria afrontar sus pagos de manera 
tadecuada. Nd obstante, la Emisora no puede garantizar que no ocurran cambios en su posicion

I.a Emisora ha emitido pagares. cheques electronicos, cauciones y ticne acordados lineas de 
preslamos bancarios como parte de su estrategia de diversificar su financiamiento. confonne se 
describe en la Seccion IV.- "Infonnacidn Contable" del presente Prospecto. Debido a la naturaleza 
de los referidos instrumenros. existe un riesgo de incobrabilidad el que podria verse afectado por 
liictores imprevistos tales como una disminucion en la liquidez y/o en rentabilidad de sus 
operaciones, un deterioro en los llujos de caja, o cambios adversos en las condicioncs del mcrcado 
o en la economia en general. Adicionalmente, la volatilidad de los mercados tinancieros y las 
lluctuaciones en los tipos de cambio. tasas de interes y el acceso al credito podrian afectar la 
capacidad de la Emisora para en su caso refinanciar sus deudas, Io que aumentaria cl riesgo de 
Tncuiholimienlo.

La Sociedad no puede asegurar que futuras moditlcaciones rcgulatorias no impacten 
negativamente en los costos operativos o en la rentabilidad de las operaciones.



Factorcs de Riesgo Rclacioiiudos con las Obligaciones Ncgociablcs

Riesgo de merettdo de !as ohli^iiciones negaciubles

11
Danierseva 

President 
Flnanloase SA

Asimismo. la liquidezy mcrcado de negotiation de las ON Serie 1 de Mediano linpaclo podran 
verse seriamenlc aleciados por:

I.a Sociedad solicitara el listado de las ON Serie I de Mediano Impact© en A3 y podrasolicitarla 
en Bolsas y Mercados Argcnlinos S.A. ("ByMA"). y eventualmente cn cualquicr otro mercado 
autorizado. No obstante, no ptiede asegurarse la existencia de nn mercado secundario para las ON 
Serie I de Mediano Impacto ni la liquidez de las mismas en un mercado secundario. si dicho 
mercado existiese.

En consecuencia. cualquicr evenlo de esla naluraleza podria tener un impacto negative cn las 
actividades. resultados operativos y capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones 
financieras. Io que aleclaria tanto su situation econdmica como la de los inversores. I.os 
inversores deben considerar que. si bien en la actualidad la situation de la Emisora es estable, el 
riesgo de incumplimiento podria matcriali/arse en cl liittiro bajo determinadas circunstancias 
imprevistas.

• Cambios en la tasa de intcrcs;
• Caidas y volatilidad en el mercado de obligaciones riegotiables similares. incluyendo 

caidas y volatilidad en el mercado de los valores de obligaciones ncgociablcs de oiros 
emisores privados de mercados emergentes; o

• La posibilidad de que los resultados operativos de la Sociedad no cumplan en uno o mas 
periodos futuros con las expcctativas de analistas o inversores de las obligaciones 
ne\)ciables.

En dicho case, la situation patrimonial, economica o I'manciera de la Emisora podria verse 
afectada. Io que comprometeria los resultados. las operaciones. los negocios y/o la capacidad de 
repago general de la Emisora. Esto podria generar dillcuhades para cumplir con sus obligaciones 
bajo la deuda contraida, afcctando adversamenle su capacidad para acceder a nuevos 
luianciamientos y aumentando el riesgo de incurrir en incumplimiento o de tener que cnlrcntar 
un proceso de reestrucluracion de deuda.

financicra que tendrian un efecto adverse sobre sus actividades. Las variaciones en las 
condiciones economicas globales o locales, como la inflaciiSn. los cambios cn las polilicas iiscales 
y monetarias. o eventos inesperados como crisis economicas o geopoliticas. pueden alterar su 
capacidad para generar ingresos o gestionar etlcientememe sus pasivos.

Asimismo, a la lecha del presente no existen riesgds significativos relacionados con liquidez. 
endeudamiento. pasivos a corto plazo. obligaciones renegociadas. variaciones en venias, coslosy 
margenes, desvinculaciones laborales, procesos judiciales relevantes o medidas de 
reestructuracion en curso. Io que reileja una situation financicra estable y controlada. No obstante, 
no .se puede garanlizar que en el future surjan nuevos riesgos o factores imprcvislos que puedan 
afectar la posieion financicra de la Emisora.



Riesgo de rescute anticipudo par ruzones mipositivas.
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Las ON Serie I de Mediano Impaclo podran ser rescaiadas por razones iniposilivas. In 
consecuencia, un inversor podia no eslar en position de reinvertir los fondos provenientes del 
rescale en on lilulo similar a una rasa de interes efccliva como la de las ON Serie I de Mediano 
Impaclo.

Riesgo de modijicacidii en las condiciones de emisi/'m t> crtmogruma de pttgo, conseettencia de 
cancnrso a acuerdo preventieo extrajudiehd

Pll'dl> lle llls samas adeudadas par la Soeiedad bajo las Obligacioites Negociables Serie I 
/rndzia verse afectadas por disposiciones cambiarias del BCRA.

Las ON SeritXl estaran denominadas y scran iniegradas y pagaderas en Dolares en la Republica 
Argenlina a traces de Caja de Valores. segun Io previsto en este Prospecto. Las nomias del BCRA 
nan impedido dn el pasado y podrian impedir en el fiituro el acecso al mercado local de cainbios

I.a consecuencia del regimen de obtcneion de mayorias antes descripto y de los precedenles 
judiciales mencionados hace que. en ease de que la Soeiedad enire en un proceso concursal o de 
reestructuracidn de sus pasivos. el poder de negociacidn de los lenedores de las ON Serie I de 
Mediano en relation con el de los resianies acrecdores linancieros y comerciales puede verse 
disminuido.

La normativa de la Ley de Concursos eslablece un procediniicnio de voiacidn diterencial al de 
los resianies acrecdores quirogral’arios a los elecios del compulo de las mayorias requeridas por 
la Ley de Quiebras. la cual es igual a la may oria absokita de acrecdores que represenien 2/3 partes 
del capilal quirOgrafario. Confonne csie sisieina dilerencial. el poder de negociacidn de los 
lilulares de las ON Serie I de Mediano Impaclo puede ser signillcaiivamcnie menor que el de los 
demas acrecdores linancieros de la Soeiedad.

En escenarios de incumplimiento o concurso. los lenedores de las ON Serie I pneden enfrenlarse 
a procedimienios concursales o acuerdos preventivos exirajudiciales que modiliquen condiciones 
de pago o cronogramas. Las normas vigentes que regulan las ON Serie I de Mediano Impaclo 
(incluycndo. sin limilacidn las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables). y los 
terminos y condiciones de las ON Serie I de Mediano Impaclo emilidas estaran sujelos a las 
disposiciones previstas por la Ley de Concursos y demas normas aplicables a procesos de 
reestructuracidn empresariales, y consecuememenie. algunas disposiciones de las ON Serie I de 
Mediano Impaclo no sc aplicaran.

HnanW*’ SA

En particular, la Ley de Concursos eslablece que. on cl caso de lilulos emitidos en serie lai como 
las ON Serie I de Mediano Impaclo. los lilulares de las mismas que represenien crediios contra el 
concursado participardn de la ohiencion de conformidades para la aprobacion de una propuesta 
concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracidn de dichos crediios confonne un sisicma que 
dillere de la forma del compulo de las mayorias para los demas acrecdores quirografarios.

En adicidn a ello. cierlos precedenles jurisprudenciales han sostenido que aquellos lilulares de las 
ON Serie I de Mediano Impaclo que no asistan a la asamblea para expresar su volo o se absiengan 
de votar. no scran compuiados a losefectos de los calculus que corresponden realizar para calcular 
dichas mayorias.



13Presidente 
Flnanteaw S.A.

hi versores no residcntcs potlrian verse restringitlos de repatriar e! prodncido de su inversion 
en his Obligaciones Negociables

I.a Eniisora no pucde garanlizar que se einilan en el luturo oiras regulaciones o interprciaciones 
que de algun olro modo amplien, agraven o moditiquen las restricciones y limiiaciones uxislenlcs 
a la feclia. o si. por el contrario. se estableceran resirieeiones udicionales o mas severas que las 
existentes a la fecha de este Prospcclo. kxlo Io cual podria afectar la capacidad de la Eniisora de 
efeciuar los pagos bajo las ON Serie I en Ddlares o inedianrc la enlrega de lilulos publicos 
denoniinados en dicha moneda.

Adicionalmente. de acuerdo con las nonnas del BCRA vigenles a la fecha del presente Prospecto. 
en caso de recurrir a ciertos inecanismos allernalivos que permiten indirectamente la adquisicidn 
de moneda exlranjera, la Einisora podria ver temporalmenle restringido su aeceso al mercado 
local de cambios. incluyendo sin limitacion el acceso para el repago de oiros endcudamientos en 
moneda exlranjera. Asimismo. de acuerdo con las nonnas antes incnuionadas. la posibilidad de 
recurrir a tales alternatives tambien esta sujeta al transcurso de un cierlo plazo (delerminado en 
funcidn del lipo de (ilulos a ser ulilizados bajo el mecanismo que se adopte) a contar desde el 
ultimo acceso al mercado de cambios.

Asimismo. la Emisora no esta obligada a ingresar y liquidar los fondos oblenidos de la colocacion 
de las ON Serie I. pero si no lo hiciera. podria verse impedida de acceder al mercado local de 
cambios, y, en consecuencia. lener que afrontar el repago de las ON Serie I con fondos de libre 
disponihilidad y/o de conformidad con cualquier otro mecanismo de pago valido de conformidad 
con las normalivas aplicables. En dichos casos. la Emisora podria lener que afrontar el repago de 
las ON Serie I con eventuates fondos de libre disponihilidad (de existir) y/o de conformidad con 
cualquier otro mecanismo de pago valido de acuerdo de conformidad con las normalivas 
aplicables.

Conforme surge de las nonnas cambiarias establecidas por el BCRA vigemes a la fecha del 
jM^iente^nwpeclo. se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes 
para accedbr al mercado local de cambios para la compra de moneda exlranjera 
independientenienie del monio involucrado en la operation, excepto para delerminadas personas. 
En virlud de clip, los inversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo las ON 
Serie I en Argentina podrian verse rcstringidos de repatriar dichos fondos.

Si bien los terminos y condiciones du las ON Serie I preven que. ante la falla de acceso a Dolares 
como resuliado de una restriction o prohibiuion legal o de hecho impuesta en Argentina, la 
Emisora podni cumplir vfilidamente con su obligation de pago mediantc la enlrega de lilulos 
publicos denominados en Dolares. no puede asegurarse que: (i) exisliran lilulos publicos 
denominados en Dolares disponibles en el mercado al momento en que la Emisora deba efeciuar 
los pagos; (ii) existira un mercado con suficienie liquidez y profundidad que permita la compra 
de dichos lilulos por pane de la Emisora y la posterior venta de los mismos por los inversores; 
v/o (iii) no se impondran restricciones a la negociacidn de dichos titulos que impidan o diliculien 
suslancialmente la implementacion de este mecanismo ahernalivo de pago y/o que impiden al 
inversor vender dichos lilulos en Dolares.

para la compra de moneda exlranjera destinada al pago de obligaciones pagaderas en moneda 
exlranjera. ya sea en Argentina, como es el caso de las ON Serie I. o en el exterior, tamo en monto 
o como en oponunidad de pago. Por lo cual. la capacidad de la Emisora para acceder 
posicriormente al mercado local de cambios para adquirir las divisas neccsarias para efeciuar 
pagos de capital y/o de iniereses bajo las ON Serie I en sus respectivas fechas de pago podria 
verse afectada



III.- CONDICIONES DE EMISION DE LAS ON SERIE I DE MF.DIANO IMPACTO

Sociednd F inanlease S.A.

Montu de la emision

I Mares.
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Lus sentencias de trihunales competentes tendientes a hticer cumpiir oMigaciones 
denonunudas en monedti extrunjera pueden or den ar el pago en Pesos.

Denomination de la 
emision

Mtmedyde emision. 
suscripcioXe 
integracion \

Daniel Seva 
PresWente 

Finanlease SA

Obligaciones Negociables bajo el regimen de oferta publics con 
Auiorizacion Automatics por su Mediano Impacto Finanlease S.A Serie I 
(las "OS Serie I de Mediano Impacto” o las "Obligaciones Negocinblcs" o 
las “ON Serie I").________________________________________________
llasta V/N USD 2.000.000 (Dolares dos millones) ampliable a USD 
3.000.000 (Dolares ires millones) (el "Montu Maximo de Emision"). I I 
monto definitive) de emision tie las ON Serie I sera determinado de 
conformidad con la seccion "Adjudicacidn. Determinacion de la Tasa de 
Cone de las ON Serie I" de este Prospecto y sera informado mediante tin 
aviso de resullados a ser publicado en la All- y en los sislemas de 
informacion de los rnercados autorizados donde se listen y/o negocien las 
ON Serie I (el "Aviso de Resullados").
El valor nominal a ser emilido no podra superar el Monto Maximo de 
Emision y sera determinado sohre la base del resultado del proccdimiento 
de adjudicacidn de las ON Serie I detallado en la seccion "Adjudicacidn. 
Detenuinacidn de la Tasa de Cone de las ON Serie I" de este Prospecto e 
informado mediante el Aviso de Resullados.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con cl objelo de haver 
valcr las obligaciones de la I misora bajo las ON Serie 1. estas obligaciones podrian resultar 
pagaderas en pesos por una suma equivalente al monto de pesos requerido para cancelar la 
obligacidn denominada en Dolares Estadunidenses bajo los icrminos acordados y sujeto a la lex 
aplicable o. alternativamente. segun cl lipo de cambio del Peso-Ddlar vigente al momento del 
pago o cl lipo de cambio que establezca la jurisprudencia. La Emisora no puede asegurar que 
dichos lipos de cambio brindaran a los inversores una compensacion total del monto invertido en 
las ON Serie I con mds los intereses devengados.

Por otro lado. hasta la sancion del Decreto 70. el CCCN establecia que las obligaciones 
estipuladas en nwneda que no fueran de curso legal en la Republiea Argentina deberian ser 
consideradas como "de dar cantidades de cosas”. pudiendo el dcudor libcrarse de su obligacidn 
entregando el equivalente en moneda de curso legal. Sin perjuicio de Io regulado por el articulo 4 
de la Ley de Obligaciones Negociables. y de la actual redaccion del articulo 765 CCCN conforms 
luera modificado por el Decreto 70. la Emisora no puede asegurar que la anterior redaccion del 
articulo 765 del CCCN no rucobrara vigencia y, en lai caso. que las obligaciones asumidas bajo 
las ON Serie I scran consideradas como de "dar sumas de dinero" en viriud de la interprelacidn a 
la que puedan dar lugar los arliculos mencionados. Consecuentcmente. la Emisora no puede 
asegurar que en el liituro un tribunal no interprete o determine a las obligaciones de pago en 
Dolares asumidas bajo las ON Serie I como obligaciones de “dar cantidades de cosas".



Moncda de Pago

Pecha de Vencimientn

V Nominal Unitario WN USS 1 (Dolares uno)

Forma de los'lftulos
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Monto Miniino de 
Siiscripcion

Unidad Minima de 
Negociacidn

Todos los pages que 
Ddlares, en el pais.

Sera a los 24 (veinlicuatro) nieses de la Fecha de lunisidn y l.iquidaddn y 
sera infonnada en cl aviso de siiscripcion de la colocacion ("Aviso de 
Suscripcion").

V/N USS 100 (Dolares cien) y nniltiplos de V/N US$ I (Ddlares uno) por 
encima de dicho monlo.

V/N USS I (Ddlares uno) y nuilliplos de V/N USS I (Ddlares uno) por 
encima de dicho monto.

se eiectuen bajo las ON Serie I sc realizaran en

La Eniisora reconoce y declara que la denominacidn en Ddlares de las ON 
Serie I y sus terminos y condiciones, rellejan su intencidn y voluntad de 
endeudarse en Ddlares y asuinir el riesgo de su endeudamiento en dicha 
moneda. Conforme Io cstahlecido en el articulo 4° de la Ley de 
Obligacioncs Negociahles. cualquier pago en virtud de las ON Serie I sera 
realizado unica y exclusivaincnlc en Ddlares . no teniendo efecto 
cancelatorio ningun pago realizado en cualquier olra moneda que no fuera 
Ddlares . siendo de estricia aplicacidn Io cstahlecido en el articulo 765 del 
CCCN. conforme fuera moditkado por el Decreto 70 con cxcepcidn de Io 
previslo en el parralb siguiente respecto del pago mediante la emrega de 
litulos piiblicos. F.n caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN 
conforme la redaction previa al dictado del Decreto 70. la Emisora 
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el equivalcnle en 
moneda de curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ningun pago 
realizado en cualquier otra moneda que no fuera Ddlares. La Emisora 
renuncia a invocar en cl fuluro la norma de Ins articulos 1077 a 1079 del 
CCCN. leoria de la imprevisidn. caso fortuito, fuerza mayor, acto del 
principe. lesion subjetiva. imposibilidad de pago. abusodel derecho, abuse 
de position dominante. frustration de la linalidad. principios de equidad, 
csfuerzo comparlido o cualquier olro derecho, y/o cualquier otra doctrina 
tlgura o instiluio. creado <» a crearsc en el fuluro. legal, jurisprudential o 
doclrinariamente. o cualquier otra similar que en base a presuntas e 
imprevisibles alteraciones en los mercados (o de cualquier olro tipo) 
persigael proposito de alterar el compromiso de la Emisora en relation con 
Io previslo en cl Prospecto.

No obstante Io antedicho. si en cualquier Techa de Pago de Interests y/o 
Fecha de Pago de Capital, la Sociedad no tuviera acceso a Ddlares como 
resultado de una restriccidn o prohibition legal o de hecho impuesta en 
Argentina, la Sociedad podra cumplir validamenle con su obligation de 
pago mediante la emrega de cualquier titulo publico denominado en 
Ddlares por un monto y valor nominal cuyo precio de realizacidn de venta 
en el mercado local sea equivalcnle. neto de impuestos. gastos y 
comisiones que puedan ser de aplicacidn en relation con la venta de dichos 
litulos. a una suma de Ddlares igual al monto en Ddlares adeudado en 
conceplo de pago de inlereses y/o de amortization bajo las ON Serie I.

Presklente
Fmanteasc SA

Las presenies ON Serie 1 seran documenladas en un ccrtificado global 
pemianente depositado en Caja de Valores S.A. Las mismas seran 
transferibles a traves del sistema de depdsilo colectivo. Caja de Valores



Periodo de C'oiocacion

Periodo de Difusion CoiTiprende un periodo de. por Io menus. I (tin) dia liiibil.

Periodo de l.icitacidn

Precio de suscripcidn 100% (cien por ciunto) del valor nominal.
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Flnantease

Fecha de Eniisidn y 
I.iquidacion

Suscripciofi c
Integracidn

Forma de colocacion y 
plazo

S.A. se encuentra habilitada a cobrar araneeles a los depositantes. que eslos 
podran trasladar a los tenedores de las ON Serie I (los "Tenedores"). Los 
Tenedores renuncian al derecho de exigir la enirega de laminas 
individuales.

Coniprende el Periodo de Difusidn y el Periodo de Licitacion. e! que sera 
informado en cl Aviso de Suscripcion.

Las ONI Serie I seran suscripias e integradas en Dolares.
Al linalizar el Periodo de Licitacion, se infonnara a los in versores la I'asa 
de Inleres (conforme dicho termino se deline mas adelante) y el valor 
nominal de las ON Serie I a emitirse en el Aviso de Resullados.

Las surnas correspondienles a las ON Serie I seran suscripias e integradas 
en efeclivo en Dolares en el pais, el dia de la l echa de Eniisidn y 
Liquidation, mediante:

Signillca el periodo de. por lo menus, I (un) dia hahil bursatil para la 
subasta o licitacion piiblica, que sera informado oporlunamente en el Aviso 
de Suscripcion.
Tendra lugar dentro de los 3 (ires) Dias Habiles siguientcs al ultimo dia del 
Periodo de Licitacion. que sera informada oporlunamente en el Aviso de 
Suscripcion. La fecha de Eniisidn y Liquidation sera la fecha de 
integracidri de las ON Serie I.

(i) transfercncia electronica del correspondieme monlo a inlegrar a la 
cuenra que se indique en cl fonnulario du las drdencs de compra y/o (ii> 
debito del correspondiente immto a integrar de la cuenta del suscriptor (en 
la medida que tai cuenta este abierta en el agente a traves del cual presenld 
la orden de compra) que se indique en la correspondiente Orden de 
Suscripcion.

Las ON Serie I seran colocadas por ofena publica en la Kepublica 
Argentina conforme a la ley 26.S31 de Mercado de Capilales y las Normas 
de la (.'NV. Se aplicara el procedimiento de colocacion e.stablecido por las 
Normas de la CNV. a traves del sistenia informatico lie colocacidn 
"SIOPEL” de A3, bajo la modalidad •’abierta” por el procedimiento 
dunominado "Subasta 1 lolandesa Moditlcada". La colocacion cstara a 
cargo de Rosental S.A. (el "Colocador ”).
La ofena se dirige unicamente a los Inversores Calificados que se indican 
en el arliculo 2 del Capitulo II del Titulo I de las Normas de CNV (los 
"Inversores Cal ilk-ados”). No solo los suscriptorcs iniciales de las ON

l .fectuada la integration, las ON Serie I adjudicadas seran acreditadas en 
las cuentas depositante y comitente en CVSA de tilularidad de los 
inversores adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de 
Suscripcion (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones 
regulatorias sea necesario transferir las ON Serie I a los susuriptorcs con 
anterioridad al pago del precio. en cuyo caso lo dcscriplo en esie punto 
podn'i ser realizado con anterioridad a la correspondiente integration).
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Serie I Jebenin encontrarse dentro de la caicgoria de Inversor Calificado al 
moineiiio de su suscripeidn inicial. sino que dichas cualidades deberan 
lainbicfi ser reunidas por los sucesivos titulares de dichos valores durante 
toda la vigencia de los mismos. Los agentes de negociacidn que actuen 
como talcs en las respectivas operaciones de compravenla deberan 
vcrillcar que la parte compradora retina los requisites previstos en las 
Nonnas de la CNV.
El Em iso r procede ra a la publicacidn del I’rospecto en el sistenia de 
informacion de A3, y en su caso de oiros incrcados donde se lisle y en la 
Autopisla de la Informacion Financiera de la CNV

argentina.gob.ar/cnv; la "AIF"). Los Inversores Calilicados 
interesados en oblener una copia del I’rospecto podran retirarlas en las 
oficinas del Emisor o del Colocador en el horario de 10 a 15 hs.
El periodo de colocacion incluira un plazo miniino de I (un) Dia I labil para 
la di fusion y un plazo minimo de I (un) Dia I labil para la lieiiacidn publica 
(cl •'Periodo de hifusion” y e) "Periodo de Licitacion". respcctivamente. 
y en su conjunto el "Periodo de Colocacion"). Tamo un periodo como el 
otro. podran ser prorrogados, modifieados. terminadosy/o suspendidos por 
el Colocador de comun acuerdo con la Emisora con una anrelacion de dos 
boras al periodo que se irate, circunsiancia que se inlonnara mediante la 
publicacion de un nuevo aviso de colocacion un cl sistema de informacion 
de A3, y en su caso de oiros mercados donde se lisle y en la A IE. dejando 
expresa conslancia que los Inversores Califieados iniciales podran. en su 
caso. retirar sus ofertas sin penali/aciiSn alguna basta las 14 boras de cierre 
del nuevo Periodo de Licitacion. La modification, lenninacion. suspension 
y/o prorroga del Periodo de Difusion o del Periodo de Lieiiacidn no 
generara responsabilidadalguna al Emisor o al Colocador. ni otorgara a los 
Invcrsorcs Calilicados que hayan presentado Ordenes de Suscripcion. ni a 
los demas agentes y/o adherentes del misino que hayan presentado ofertas. 
derecho a compensacidn y/o indemnizacidn alguna. En caso de 
modification, suspension y/o prorroga del Periodo de ( olocacidn. los 
oferentes que hayan presemado Ordenes de Suscripcion. de las ON Serie I 
con anterioridad a dicha niodiflcacidn. suspension y/o prorroga podran a 
su solo criterio retirar tales Ordenes de Suscripcion basta las 14 boras del 
cierre del nuevo Periodo de Licitacion sin penalidad alguna. En caso de 
lenninacion del Periodo de Colocacion. lodas las Ordenes de Suscripcion 
que se hayan presentado hasia ese tnorncnlo. quedaran aulomalicamente 
sin efeclo.
Las invitaciones a formular ofertas seran ettrsadas por el Colocador a un 
amplio numero de operadores y potenciales Inversores Calilicados. por los 
medios habilnales del incrcado, especialmenie correo electronico. Todos 
aqucllos agentes autorizados seran. a pedido. dados de alia en la rueila. 
debiendo acreditar. entre otras cuestiones. cl cumplimiento de las normas 
en materia de prevencidn de lavado deaciivosy llnanciacion del terrorismo 
de forma satisfactoria para el Colocador, quienes observaran y respetaran 
en todo momento el train igualitario entre los Inversores Calilicados. l odas 
las ofertas seran irrevocables. Ilrmes. vinculantes y definilivas a todos los 
efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni 
posibilidad de ser retiradas. Los agentes autorizados que deseen participar 
de la subasta como colocadores deberan enviar una solicitud de 
habiliiacion a Rosental S.A.. en su caracter de duefio de la rueda. a efectos 
de ser habililados para participar en la rueda. Aqucllos agentes de A3 o 
adherentes del misino deberan informar al Colocador su iniencion de 
participar en la subasta. enviando mail a la casilla de correo electronico

prt»ld«nte
FinanlMM SA
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einisionespritn.irias j/rosenial.coin hasta las 12 hs. del ultimo dia del 
Periodo de Difusion, es decir, del dia habil anterior al Periodo de 
I .icitacion. para que tales agentes autorizados scan dados de alia en la rueda 
licitaloria del sistema informatico SI0P1J.. nna vez conftnnada por 
Rosental S.A. la recepcidn de la solicitud de habilitacion.
Los Inversores Calilkados inleresados en la adquisicidn tie las ON Serie I 
debcran instniir al ColocadOr o agentes autorizados. la presentacion de una 
o mas ofertas, indicando lacantidad de ON Serie I que se descan suscribir. 
y la lasa de interes solicitada (la "Tasa Solicitada”) con hasta dos 
decimales, la cual no podra set inferior a 0 (tales instrucciones, las 
"Ordenes de Suscripcion"). Los inleresados debcran: (a) cursar las Ordenes 
du Suscripcion cumpliendo los requisitos formates establecidos por el 
respective agcnle, y (b) suminislrar aquella informacion o documenlacidn 
que deban o resuelvan libremente solicitarle cl respective agente para el 
cutnplimienlo de su funcion y de. entre otras, las nonnas sobre lavado de 
aciivos de origen delictivo y sobre prevention del lavado para el mercado 
de capilales emanadas de la Unidad de Informacion l inanciera creada por 
la Icy 25.246 o establecidas por la CN V o el Banco Central de la Republica 
Argentina (el "BCRA ').
Los Inversores Calificados que presenten ofertas podran limitar su 
adjudication final en un porcenlaje inaximo del monto a emitirde las ON 
Serie I que desecn suscribir. porcenlaje que debera ser detallado en las 
ofertas que presenten (cl "Porcenlaje Maxinio"). Dicho Porcenlaje 
Maximo debera ser detallado por cada Inversor Calificado en su respectiva 
Orden de Suscripcion. Para la adjudication final de las ON Serie I se 
lomara en consideration: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcenlaje 
Maximo al monto de ON Serie I que decida emilir la Emisora. o (ii) el 
monto nominal previsto en la oferta presentada; el que sea menor.
Ningun Inversor Calificado podra presentar Ordenes de Suscripcion cuyos 
montos solicitados. conjunta o individualinente. superen el Monto Maximo 
de Emision. ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Suscripcion 
del mismo Inversor Calificado.
En el dia de finalization del Periodo de l.itilacibn y con posterioridad al 
cierre de la misma. se publicara cl Aviso de Rcsultados, informando el 
resultado de la misma y demas datos relevantes. A su vez. el Colocador 
informara a los Agentes cuyas ofertas de suscripcion hubieran sido 
adjudicadas de conformidad con Io establecido en el apanado 
"Procedimiento para la determination de la l asa de Corte de las ON Serie 
1" de la presente section, la cantidad adjudicada du las ON Serie I. In Casa 
de Code (conforme este termino se define mas adelante) y el importe que 
debera abonar conforme a las instrucciones incluidas en las Ordenes de 
Suscripcion dentro del periodo de iniegracibn, que sera hasta el tercet Dia 
Habil siguiente al ultimo dia del Periodo de l.icitacidn (la "Pecha de 
Integration”).
La Emisora. basandose en la opinion del Colocador. podra declarer desierta 
la colocacibn de las ON Serie 1 cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes 
de Suscripcion rcspecto de la totalidad de las ON Serie I ofrecidas; (ii) las 
Tasas Solicitadas hubicren sido superiores a los esperados por la Emisora: 
(iii) el valor nominal total de las Ordenes de Suscripcion recibidas hubiere 
sido inferior al esperado por la Emisora; (iv) hubieren sucedido cambios 
adversos en los mercados fmancieros y/o de capilales locales, asi como en 
las condiciones generates de la Emisora y/o de la Republica Argentina, 
incluyundo, con caracler meramenie enuncialivo. condiciones polilicas. 
ccondmieas. financieras o de tipo de cam bio en la Republica Argentina o
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Cada olerenie (en el caso de Ordencs de Suscripcion preseniadas a traves 
del Colocador habilicado a operar en la rueda) y cada Agenie de A3 (en el 
caso Ordenes de Suscripcion ingresadas por estos a traves del SIOPEI.) sc 
conipromete a tomar todos Ids recaudos necesarios a tai efecto en relaci6n 
con el pago del precio de suscripcion de las Obligaciones X'egociables que 
le fueren adjudicadas.

Cada Orden de Suscripcion presentada por cualquier olerenie a traves del 
Colocador liabiliiado a operar en la rueda y/o por cualquier Agenie de A3, 
debera indicar las cuentas de los custodies participantes en el sisteina de 
compensacion adrninislrado por Clear a ser ulilizadas para la liquidation e 
integration de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciendose 
que cada Agenie de A3 solo podra indicar una unica e identiua cuenla 
custodio de su titularidad en el sistenia de compensacion administrado por 
Clear en todas las ordenes de conipra presciitadas por dicho Agenie de A3 
para la liquidation e integration de Obligaciones Negociables a traves del 
sisteina de compensacion Clear.

En tai senlido, en la Fccha de Emision y Liquidation, cada uno de dichos 
Inversores Calificados y Agentes de A3 debera causar los Dolares 
suficientes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables 
que le fueran adjudicadas (el ‘ Monto a Intcgrar") se encuenlre 
disponible: (i) en las cuentas de los cuslodios participantes en el sisteina de 
compensacion administrado por Clear indicadas por el oferente adjudicado 
en sus respectivas Ordenes de Suscripcion (en el caso de aquellas 
entregadas al Colocador), o (ii) en la cuenla custodio del Agente de A3 
abierta en el sisteina de compensacion administrado por Clear e indicada 
por dicho Agenie de A3 adjudicado en su correspondiente orden de 
compra (en el caso de ordenes de compra ingresadas por este a (raves del 
SIOPEL).

crediticias de la l .misora que pudieran bacer que no resulte aconsejable 
efectuar la transaction contemplada en el presente Prospecto, en razon de 
encontrarse afecladas por dichas circunstancias la colocation o 
negociacion de las ON Serie I; (v) los oferenlcs no hubieren dado 
cumplimicnto con las nonnas legales pennies sobre lavado de dinero, las 
normas del mercado de capilales que impiden y prohiben el lavado de 
activescmilidas por la DIE.y las normas de la CNV o el BCRA. En dichos 
casos. las respeclivas solicitudes de suscripcion quedaran aulomaticainente 
sin efecto. sin que lai circunstancia otorgue a los oferenlcs derechos a 
compensacion ni indemni/acion alguna.
I.os olcrcntes deberan lener presente que en caso de ser declarada desierta 
la colocacion de las ON Serie I. por cualquier causa que lucre, las Ordenes 
de Suscripcion recibidas quedanin automaticamente sin efecto. Tai 
circunstancia no generara responsabilidad de ningun lipo para la Emisora 
ni para el Colocador ni olorgara a los oferentes que reniitieron dichas 
Ordenes de Suscripcion derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. 
Ni la Emisora, ni el Colocador. estaran obligados a informal’ de manera 
individual a cada uno de los oferentes que se declard desierta la Colocacion 
de las ON Serie I.
La suscripcion e integration de las Obligaciones Negociables se realizara 
a traves del sistema de compensation Clear, administrado por A3 o cl 
sisteina de compensacion y liquidation que Io reemplace en el futuro.
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Amortizacidn y l<eclias 
de Pago de Capital

Fechas de Pago de 
Intereses

Periodo de
Devengamienlo de
Intereses

En la Eecha de Emisiony Liquidation, una vez efecluada la integration de 
las Obligaciones Negociables. las mismas seran acrediladas en las cuentas 
de los custodies partitipanies en el sistenia de compensation administrado 
por Clear que luihiesc indicado el oferente en su respectiva orden de 
compra y/o el Agcnte de A3, segun fuera aplicable. Asimismo. cada 
Agente de A3 debera de forma inmediata iransferir dichas Obligaciones 
Negociables a la cuenta indicada por cada Inversor (.alificado adjudicado 
en las respeclivas Ordenes de Suscripcion presentadas a iraves suyo.

Las Fechas de Pago de Capital seran informadas en el Aviso de 
Suscripcion.

Base de CAIculo de los
Intereses \

El capital de las ON Serie I se cancclanl en HI (diez) cuotas bimestrales 
iguales y consecutivas. conienzando cl primer pago a los seis meses de la 
Feclia du Emision y Liquidation, cada una equivaleme al diez por tienio 
(10%) del valor nominal (cada una. una "Eecha de Pago de Capital").

Es el periodo comprendido entre una Eecha de Pago de Intereses y la Eecha 
de Pago de Intereses siguiente. incluyendo el primer dia y excluycndo el 
ultimo dia. El primer Periodo de Devengamienlo de Intereses sera el 
comprendido entre la Eecha de Emision y Liquidation, y la primera Eecha 
de Pago de Intereses. incluyendo el primer dia y excluycndo el ultimo dia. 
Fl ultimo Periodo de Devengamienlo de Intereses sera cl comprendido 
entre la Eecha de Pago de Intereses inmediatamente anterior a la Eecha de 
Vencimiento y la Eecha de Vcncimienio, incluyendo el primer dia y 
excluyendo el ultimo dia.

Danie] Siva
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Para el calculo de los intereses de las Obligaciones Negociables se 
considerara la canlidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias 
(cantidad real de dias transcurridos/365).

Los intereses de las ON Serie I se pagaran bimeslralmente. en forma 
vencida. Las fechas en las cualcs se ahnnaran los intereses de las ON Serie I se 
infonnaran en el Cuadro de Pago de Servicios (cada una, una “Eecha de 
Pago de Intereses").

Las ON Serie I devengaran intereses sobre su capital pendienle de pago a 
una tasa de interes fija expresada como porcentaje nominal anual truncada 
a dos decimales. La misma sera determinada por la 1-misora con 
anterioridad a la Eecha de Emision y Liquidacion sobre la base del 
resullado del procedimiento de colocacion y adjudicacion de las ON Serie 
I detallado en la section "Adjudicacion. Determination de la Tasa de Corte 
de las ON Serie I" de este Prospecto. y serd infonnada a traves del Aviso 
de Kesullados.
Sc aclara a los Inversores Califlcados que la Tasa de Interes podra ser igual 
0.00%. Eii ese Caso, las ON Serie I podrian no devengar intereses.

Lo dispueslo precedeniemenle no resulta aplicable en aquellos casos en los 
cuales. por cuestiones regulatorias, sea necesario iransferir las 
Obligaciones Negociables a los Inversores Calificados adjudicados con 
anterioridad al pago del precio de suscripcion. en cuyo caso lo descripto en 
esie punto podra ser rcali/ado con anterioridad a la correspondiente 
integration.
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Fecha de pa go de 
servicios

l.a emision fue autorizada por la Asamblea General Extraordinaria de 
Accionistas de la Soeiedad celebrada el 2 de febrero de 2026. La emision 
fue autorizada por el Dircctorio de la Soeiedad en su reunion del 6 de 
febrerode 2026. Los terminosy condieiones de la emisidn fuerondelinidos 
mediante Acta de Subdelegado de fecha 25 de febrero de 2026.

Es el aviso a publicar en los sistemas de infonnaeion de los mercados 
aulorizados donde se listen y/o negocien las ON Serie I y en la All de la 
CNV por medio del cual seran ofrecidas las ON Serie I.

Daniel Seva 
Preddenta 
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Organizador y
Colocador
Organizador y Asesor
Financivro

.Agente de Deposito 
Colcclivo ___
Organos y feclias en las 
que se dispuso el ingreso 
a la oferta publica y las 
condieiones de emision

Las ON Serie I calificaran como obligaciones negociablcs simples, no 
convertibles en acciones. segun la Ley de Obligaciones Negociables y 
tendran derecho a los benetlcios alii cstablecidos y se encontraran sujetas 
a los requisites de forma cstablecidos por diclta norma. Las Obligaciones 
Negociables cuentan con garantia comun sohre el patrimonio de la 
Soeiedad y tendrdn igual prioridad de pago que iodo otro endeudamiento 
no garantizado y no subordinado. presente y futuro de la Soeiedad (salvo 
las obligaciones (|ue gozan de preierencia por ley o de puro derecho).

Los servicios de inlereses y de amortization de las ON Serie I senin 
pagaderos por el Emisor en las feclias de pago de servicios que se indiquen 
en cl cuadro de pago de servicios indicado en el Aviso de Suscripcidn (cl 
"Cuadro tie Pago de Servicios") y senin informados mediante avisos a scr 
publicados en la AIL y en los sistemas infonnalivos de A3 y en su caso de 
los mercados en donde listen las ON Serie I. Si la fecha fijada para el pago 
fuera un dia inhabil. quedani pospuesta al Dia I labil siguiente. devengando 
inlereses por cl o los dias que se posponga el vencimiento. En el caso de 
que cl dia en el que debe reaiizarse el pago sea un dia que no lenga 
uuineracion correspondiente en el mes calendario que corra (por ejcmplo. 
el dia 29 de febrero en un ano no bisiesto), esc pago dcbcra reaiizarse el 
ultimo Dia Ihibil de ese mes calendario. Las obligaciones de pago se 
considcraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Soeiedad ponga 
a disposition de Caja de Valores S.A. los fondos correspondientes. Se 
entendera por “Dia I labil" cualquier dia que no sea siiba<lo. domingo o 
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la I’rovincia de 
Buenos Aires y/o los mercados de valores aulorizados no esluvieran 
aulorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a ccrrar o 
que. de otra forma, no esluvieran abiertos para ope rar o tuvieran alguna 
restriction para operar dispuesta por cl BCRA.
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I.a adjudicacion de las ON Serie I se realizara a una Tasa de Inlcres unica 
(la mayor tasa acepiada) para lodas las ofertas aceptadas (la " l asa de 
Cortc).

Adjudicacion.
Dclcrminacidn de la 
Tasa de Corte de las ON 
Serie I

Si como resultado de los prorrateos. la caniidad a asignar a una orden fuera 
un monio que incluya decimales por debajo de I JS$ 0.50 el monto asignado 
sera el imporle enlero interior, y si fuera un monto que incluya decimates 
iguales o por enciina de I S$ 0,50 el monto asignado sera el importe enlero 
superior. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una 
Orden de Suscripcidn fuera menor al Monto Minimo de Suscripcidn. a esa 
orden no sc la asignanin ON Serie I y el monto no asignado a tai orden sera 
distribuido entre las deinas onlenes con Tasa Solicitada igual a la Tasa de 
Cone.

I d Colocador adjudicara a los oferentes una cantidad inferior a la toialidad 
de las ON Serie I ofrecidas (de no haber ejercido la facultad de considerar 
desieria la licitacidn como se especiflco anteriormcnle) en caso de que 
habiendo ofertas por parte o por el total de las ON Serie I ofrecidas se 
acepie una Tasa de Corte que solo permita coIocar parte de las mismas.
En el caso de que varios Inversores Calificados presenten Ordenes de 
Suscripcidn de igual Tasa Solicitada a la Tasa de Corte y el monto de la 
suma de csas ofertas supere el monto de la Emisidn. entonces dichas

Tan pronto como sea posible luego de llnalizado el Periodo de Licitacidn, 
las Ordenes de Suscripcidn recibidas de las ON Serie I seran ordenadas en 
forma ascendente en SIOPEL sobre la base de la Tasa Solicitada. En caso de 
que la Emisora decidiera adjudicar las ON Serie I. detenuinara el monto 
efectivo a emitir de ON Serie I y la Tasa de Corte, expresada como 
porcentaje anual tnincado a dos decimates. La delerminacidn de) monto de 
ON Serie I y la Tasa de Corte, sera realizada mcdianle el sistema 
denominado "subasta o licitacidn publica" a traves del SIOPEL.

Finante3H 0 A

Todas las ordenes de compra con Tasa Solicitada inferior a la 
lasa de Cortc serfin adjudicadas en su totalidad a la Tasa de 
Corte.
Todas las ordenes de compra con l asa Solicitada igual a la 
Tasa de Corte seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa de 
Corte. pero en caso de sobresuscripcidn. scran adjudicadas a 
prorrata entre si sobre la base del monto solicitado. 
deseslimandose cualquiera de las Ordenes de Suscripcidn que 
por efeclo de la prorrata su monto fuera inferior al Monto 
Minimo de Suscripcidn, y el monto de las ON Serie I no 
asignado a tales ordenes de compra sera distribuido a prorrata 
entre las demas Ordenes de Suscripcidn con lasa Solicitada 
igual a la l asa de Corte..
I odas las ordenes de compra con Tasa Solicitada mayor a la 
Tasa de Corte no seran adjudicadas.

Los intercses moraiorios se devengaran desde cada Fecha de Pago de 
Servicios respecto del scrvicio impago y hasta la fecha de efectivo pago de 
las sumas vencidas e impagas. Para el calculo de dichos intercses sera 
aplicable una tasa nominal anual equivalenle a una vez y media respecto 
de la que fuera aplicable al servicio de iuteres impago.
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Adquisicion de las 
Obligacioncs Ncgociablcs 
por parte del Emisur

Kescate por Cucsliones 
linposilivas

I.a F.inisora podr.i, de acuerdo con las nomias vigcntes. cn cualquier monicnto y 
de cualquier tomia, coniprar o de cualquier otra forma adquirir las ON Serie I en 
circulacidn y realizar con respecto a ellas cualquier ado juridico legalmcnte 
pcnnilido. pudicndo en tai caso el F.misor, sin caracter limitative, mantencrlas cn 
cartera, transferirlas a terceros o cancelarlas.

Las ON Serie I seran listadas en A3, y podra solicitarsc su lislado en 
BYMA.

Las Obligacioncs Negociables podrtin rcscatarse. a option de la Emisora. 
en su lotalidad, pero no en parte, en cualquier inomento. previa notification 
de no incnos de 30 y no mas de 60 dias de anticipation a los Tenedores 
(notification que sera irrevocable y se clectuara en la tnanera que se 
describe en la seccion en cl presence Prospecto). a mi 
precio de rescate igual al monto de capital pendiente de pago de las 
Obligacioncs Negociables en circulacidn. junto con el interes devengado a 
la techa fijada para el rescale, a la Iccha estipidada para cl rescate en los 
siguientes casos: (i) si como resullado de cualquier cambio o modification 
de las leyes (o normas o regulaciones dictadas en virtud de las mismas) de 
la Argentina o de cualquier subdivision politica o autoridad imposiliva de 
o para la misma que afectara los impuestos de la forma que fuera. o de 
cualquier cambio de la position oficial relativa a la ampliation o 
interpretation de dichas leyes. normas y regulaciones (incluyendo. entre 
otras. la interpretation sostcnida por los Iribunales conipetentes). y dicho 
cambio. entnienda. aplicatidn o iitlcrprelacion entrara en vigencia en la 
Fecha de Emision y Liquidation de las Obligacioncs Negociables o con 
poslerioridad a ella, si la Sotiedad Intbicra pagado o se viera obligada a 
pagar sumas adicionales respecto de las Obligacioncs Negociables. y (ii) 
diclia obligation no pudiera ser evitada por la Sotiedad totnando las 
mcdidas razonables disponibles. La fecha estipulada para dicho rescate no 
podra ser anterior a la ultima fecha posible en la cual la Sotiedad podria 
realizar el pago cn cueslion sin que le fuera requerido realizar dicha 
retcncion o deduction.

I.- Ln Evento de Incumplimiento ser.i cualquiera de los siguientes hechos: (a) la 
falta de pago de los servicios de capital c intereses cuando el mismo resulte 
vencido y exigible, sea total o partial, y dicha falta no Intbicra sido

Ordencs de Suscripcion seran aceptadas parciahncnte prorrateando la 
canlidad de ON Serie 1 entre dichos oferentes.
Si como resullado de los prorrateos el monto a adjudicar a una Orden de 
Suscripcion fuera por tin valor nominal inferior al Monto Minimo de 
Suscripcion a esa Orden de Suscripcion no se le adjudicaran ON Serie 1. 
Los montos excluidos partial o totalmenie de las Ordenes de Suscripcion 
en funcion de la aplicacion de los prorrateos y de la metodologia de 
determination de la Tasa de Cone antes descripta quedaran 
aulomaticamente sin efecto sin que tai circunstancia genere 
responsabilidad de ningun tipo para la Emisora y el Colocador ni olorgue 
a los respectivos oferentes derecho a reclame y/o a compensation alguna. 
Ni la Emisora ni el Colocador eslaran obligados a informar de manent 
individual a cada uno de los oferentes que sus Ordenes de Suscripcion han 
sido totalmenie excluidas.
En ningun caso la adjudicacion se realizara de forma arbitraria. La 
adjudication se realizara rcspetando las pautas objelivas que aseguren el 
prineipio de trato igualilario.



24

Com prom isos genersdes 
de la Emisora

Iui la inedida en que permanezca pendienie cl page de cualquier servicio 
con relacion a las ON Serie I. la Sociedad se compromeie a cumplir los 
siguiemes compromises: (a) Conservacion de Propiedades: la Sociedad 
hard que todas sus propiedades milizadas en o utiles para el desarrollo de 
sus aclividades sean mantenidas en bucnas condiciones de mantenimiento 
y funcionamienlo. con excepcion de aquellas niannlcnciones. reparaciones. 
renovaciones, reempla/os y niejoras cuya falta u oniision no pudicra lencr 
un efecto significativamente adverse sobre las operaciones. aclividades. 
siluacion (financiera o econdmica) de la Sociedad. consideradas come un 
todo: (b) Pago de impuesios v otros reclames: I.a Sociedad pauara o 
extinguird, o hard que sea pagada o extinguida antes de que enirc en mora 
(i) todos los impuesios. tasas. contribuciones y canones que graven a la 
Sociedad o a sus ingresos. utilidades o actives y todos aquellos otros 
exigidos. y (ii) reclamos legitinios de naiurale/a laboral, por prestacion de 
scrvicios o provision de materiales que. en caso de no ser cancelados 
podrum lencr un efecto significativamente ad verso sobre las operaciones.

Daniel Seva
PresWente 
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subsanada denlro del plazo de 30 (treinta) dias desde su vcncimicnto; (b) 
la Sociedad no cumpliera ni observant debidamcnic cualquier otro tennino o 
compromise eslablecido en las condiciones de emision de las OX Serie I Siempre 
que (al incumpliinicnto afecte significativamente la capacidad de pagar los 
Scrvicios de las ON Serie I - y diclia falta de cumpliiniento u observancia 
contimiara sin ser reparada quince (15) dias despucs de que cualquier inversor 
liaya cursado aviso por cscrito al respecto a la Sociedad: o. (c) Si un tribunal de 
jurisdiccion competcnte hubiera dictado una sentencia definitiva, mandamicnlo u 
order) contra la Sociedad para el pago de dinero pur un monto superior al monlo 
original de emision (o su equivalente en otras monedas) y Inihieran transcurrido 
treinta (30) dias desde la notificacibn de dicha sentencia definitiva. mandaniiento 
u orden sin que sc los haya cuinplido, apelado o suspendido; o (d) Confbrine a 
laudo del tribunal conipetente, si cualquier declaracion. garaniia o ccrlilicacion 
realizada por cl Etnisor (o cualquiera de sus fimcionarios debidaincntc 
autorizados) en las condiciones de emision de las ON Serie I o en cualquier 
documento entregado por la Sociedad conformc a las condiciones de emision 
resullara haber sido incorrecta. incompleta o enganosa. en cualquier aspecto 
imponante. en el momento de su realizacion. Elio siempre que sea probable que la 
misma tenga un efecto adverse sustancial sobre la capacidad de la Sociedad para 
cumplir con sus obligaciones bajo las ON Serie I o sobre la legalidad, validez o 
cjecutabilidad de las ON Serie I; o (e) I uera solicitada la quiebra de la Sociedad y 
la misma no fiiera desistida, rechazada o IcVantada en el tennino de cuarenta (-1(1) 
Dias llabiles de ser notificada; (f) Sc solicitara la formacion de concurso 
preventivo de la Sociedad. o la declaracion de su propia quiebra: (g) Ln Sociedad 
iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los lerminos 
de la Icgislacidn concursal: y (h) La Sociedad figurara en la Central de Riesgo del 
BCRA en clasificacion 5;
II.- lin cada uno de los cases enumerados precedentemente. el'los titular/es de ON 
Serie I que representen como minimo el 25% del monto de capital en circulacion. 
podia declarar inmediatamente vvneido y exigible el capital de las OX Serie I. 
junto con los intcrescs devengados liasta la fecha de caducidad de plazos. mediante 
envio de aviso por escrito a la Sociedad. Ante csa declaracion cl capital sc tornara 
inmediatamenre vencido y exigible, sin ninguna otra accibn o aviso de cualquier 
naturaleza Si en cualquier momento con postericiridad a que el capital de las ON 
Serie I liaya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se liaya obtenido o 
registrado una venta de bienes para el pago del dinero adeudado. la Sociedad 
abonara una suma suficicnlc para pagar todos los montos de capital c intcrescs 
vcncidos a la fecha de caducidad de plazos respecto de la totalidad de las ON Serie 
I, eon mas los intereses inoratorios y gastos, y se hayan reparada cualesquieraotros 
incumplimientos referidos a las ON Serie I. entonccs la declaracion de caducidad 
quedara sin efecto.
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Todas las decisioncs adoptadas por la asainblea scran concluyentes y \ inculanlcs 
para lodos los lilularcs de las Obligacioncs Ncgociables. indepundicntcmente de 
si csiaban presentes en la asainblea o no y de que hayan votado o no.

Las asalnbicas de obligationistas seran convocadas y sc dcsarrollaran de 
Confomiidad con Io dispuesio pur cl articulo 14 y siguientes de Ley de 
Obligacioncs Ncgotiables. Las asamhleas se celebraran en la fecha y cn cl lugar 
que determine la Emisora.

Resuluciones de Ins 
obligacionistas. 
Asam bleas:

Se requerira el voto afirmalivo de los lenedores de las Obligaciones Negociablcs 
afeciadas que representen cl 7()O6 del capital en circulation pendiente de pago, en 
relation con toda modificaciiin de terrninos esencialcs du la emision, inciuyendo, 
sin uaracter liniitativo. a las siguientes modificaciones (las “Modibcationcs a los 
Terrninos Esencialcs de Emision"):
- cambio de las leclias de pago de capital o intereses;
- reduction del nionto de capital, du la tasa de interes o de ciialquicr olro monto 
pagadero;
- reduccidn del poruentaje del valor nominal en ciruulacion de las Obligacioncs 
Megociablcs nccesario para modificar o enmendar los terrninos y condiuiones de 
las Obligacioncs Negociables. o para prestar su consenliiniento a una dispensa 
bajo las Obligaciones Ncgotiables. o reducir los requisites para votar o consiiltiir 
quorum descriplos antcriormente.

I’odran celebrarse asamblcas a distancia. mcdianlc la utilization de un canal de 
comunicacion que permita la iransmision sinuillanea de sonido, imagenes y 
palabras en el transcurso de toda la reunion, asi como su grabacidn en un soporlc 
digital. Su aplicaran las siguientes rcglas. y aquellas otras que cinanen de

actividades y situacidn (financiera o econdinica) du la Souiedad. (c) 
Seguros: La Sociedad dcbcra conlratar y mantener pages todos los seguros 
que resulten pertinentes contbrmc a su aclividad. (cl) Mantenhniento de 
libros y registros: La Sociedad mantendra sus libros y registros de 
conibrmidad con los principios contables generalmente acepiados en la 
Argentina.

El quorum para la primcra convocatoria estara constitnido por obligacionistas que 
representen no mcnos del 60°o (en el caso de una asainblea cxlruordinaria) o In 
mayoria (cn cl caso de una asainblea ordinaria) del valor nominal en circulation 
de las Obligaciones Negociables.} si no sc llcgasc a eomplctar dicho quorum, los 
litukires que representen no mcnos del 30% del valor nominal un ciruulacion de 
las Obligaciones Negociables (un el caso de una asainblea extraordinaria) o la 
persona o personas presentes cn dicha asainblea (en el caso de una asainblea 
ordinaria) constituiran quorum para la asainblea uonvocada cn segunda 
convocatoria.

l anto un las asamblcas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea cn primcra 
o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto atlrmativo de 
obligacionistas que representen la mayoria absoluta del valor nominal cn 
circulation de las Obligaciones Negociables. presentes o representados cn las 
asamblcas en cuestion.

Las asamblcas de obligacionistas pueden scr ordinarias o extraordinarias. 
Corresponde a la asainblea ordinaria la consideration de ciialquicr autorizacion. 
instruccibn. o notification y, en general, lodos los asuntos que no scan 
competence de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la asainblea 
extraordinaria: (i) toda modification a los terrninos y uonditioncs de las 
Obligaciones Negociables y (ii) las dispensas a ciialquicr disposicion de las 
Obligaciones Negociables (inciuyendo. pcro no limitado a. las dispensas a un 
incumplimiento pasado o a uvenlos de incumplimiento bajo las mismas).
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Las asamblcas se regiran per las disposiciones de la Ley de Obligaciones 
Negociables y las demas nonnas y rcquisitos vigentes establecidos por la CNV y 
los mcreados cn lus quo las obligaciones negociables esten listadas.

Sv podra. sin nccesidad de reunion ni emision de voto en asamblca. si se obtuviera 
cl consentimiento de la mayoria absolute de obligacionistas euando se trace de 
decisiones que corrcspondan a la asamblca ordinaria o exlraordinaria. salvo que sc 
irate de Modillcactones a los I enninos Lsencialcs de Emision, que se requerira el 
consvnliiniento de obligacionistas que representen el setente por ciento (70%) del 
capital cn circulacion pendienle de page de las Obligaciones Negociables, si los 
obligacionistas maniGcstan su voluntad mediante notes porescrito dirigidas a la 
Emisora y que cuenlen con certificacion notarial de la lirnia. firma digital o 
ceniticacion bancaria y en cl caso de personas juridicas, de las facultedes de quicn 
suscribe o cualquicr utro metodo que admita la Emisora.

I'odos los pagos relacionados con las ON Serie I seran efecluados por la 
Emisora sin retencion o deduccion por o a cuenta de cualesquiera 
impuestos. derechos, gravamenes. tasas, retenciones o gustos de 
iransferencia de cualquicr naturaleza, presentes o futures (los ••Tributos"). 
excepto que la Emisora este legalmente obligada a acinar como agents de 
retencion de cualquicr Tribute que pudiere recaer sobre los pagos de 
servicios bajo las ON Serie I cuyo pago corresponda a los obligacionistas 
con motivo de la titularidad o disposition de las ON Serie I. en cuyo caso 
las sumas adeudadas a los obligacionisias scran abonadas previa deduccion 
o retencion del Tribute corrcspondiente.

disposiciones de la CNV:
(a) La Emisora debera garantizar cl fibre acccso a la reunion de todos los 
obligacionistas y de uno o mas representantes de la CNV y de los mcreados cn los 
que se encuentren listadas las Obligaciones Negociables.
(b) Ln la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y corrcspondiente, se 
debe difundir el correo elcctronico referido en el punto siguiente e informar de 
mancra clara y scncilla: el canal de comunicacion elegido. el modo de acccso a los 
cfeclos de permitir dicha participacidn y lus proccdimicntos establecidos para la 
emision del voto a distancia por medics digitalcs.
(c) Lus obligacionistas y demas personas con derecho a participar en la asamblca 
comunicaran su asistenciii por el correo cleclrdnico que la Emisora habilile al 
efecto. En el caso de tratarse de representantes y debera remitir a la entidad con 
una anlclacion minima de ires (3) Dias llnbiles cl inslrumciitu liabilitante 
corrcspondiente.
td) Debera dejarse constancia en el acta de lus parlicipanlcs, cl caiactcr en que Io 
hicicron y cl sistema utilizado.
(c) La Emisora conservara una copia en soporte digital de la reunion por el termino 
de cinco ados, la que estate a disposicidn de la CNV. de los mcreados en que estiin 
listadas las ObligacionesNegociables. y decualquicrobligacinnista que la solicilc.

Las Obligaciones Negociables seran emilidas de conformidad con la Ley 
de Obligaciones Negociables y constituiran "obligaciones negociables” 
conforme con sus disposiciones y gozanin de los derechos alii establecidos. 
En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley. en el supuesto de 
incumplimiento por parte de la Emisora cn cl pago de cualquier monto 
adeudado bajo las Obligaciones Negociables. sus lenedores podran iniciar 
acciones ejeculivas ante tribunales conipetentes de la Argentina para 
reclamar el pago de los monies adeudados por la Emisora. En virtue! del 
regimen de deposito coleclivo establecido de conformidad con los terminos 
de la Ley de Nominatividad de Hlulos Valores Privados. CVS A podra
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Obligacioncs
Ncgociables
Adicionales

Los principales gastos relacionados con la emision y colocacidn de las 
Obligaciones Negociables se encuenlran a cargo de la Emisora e incluyen 
los hoiiorarios del: (i) Organizador y Colocador. (ii) Organizador y Asesor 
Financiero y (iii) asesor legal, los cuales se estiman cn tin inonto de hasla 
el 2,25% del valor nominal de las Obligaciones Ncgociables efeclivamenle 
colocadas e integradas.

Los porcenlajes fueron calculados sobre cl Monio Maximo de Emision. Se 
hace saber, asimismo, que dichos porcenlajes son aproximados.

expedir certificados de tenencia a favor de los lenedores en cueslidn a 
solicitud de estos, y esios podnin iniciar con tales certificados las accioncs 
ejeciit i vas menc ionadas.

Toda conirovcrsia que se suscite entre la Sociedad, los lenedores de las 
Obligaciones Negociables. cualquier persona que intervenga en cualquier 
caracter en la colocacion y suscripcidn de las Obligaciones Negociables y 
cualquier lercero con relacidn a Io prcvisio en cste Prospecto. su existencia.

La omisidn en dar aviso a un tenedor de las Obligaciones Negociables en 
particular, o algun defecto en la notificacion electuada a un tenedor en 
particular de las Obligaciones Negociables. no alectara la suficiencia de 
cualquier notificacion electuada a los restantes lenedores de las 
Obligaciones Negociables.

El Emisor podni. sin el consenlimiento de los lenedores de las Obligaciones 
Negociables. emilir nuevas Obligaciones Ncgociables en una o mas 
iransaccione''. que tendran sustancialmente los inismos lerminos y 
condicioncs de las Obligaciones Negociables en circulacion. con la 
salvudad de que podrdn tener: (i) una techa de emision distinla; (ii) un 
precio de emision dislinto; (iii) la fecha desde la coal devengaran intereses 
distiuios; (iv) una suma de intereses diferente a pagaren la primera fecha 
de pago de intereses despues de su emision: y/o (v) los cambios y ajustes 
que fueran necesarios para dar cumplimiento a la normaliva aplicable 
vigente. Cualquier obligacion negotiable asi emitida sera consolidada. 
formara una sola clase y sera lungible con las Obligaciones Ncgociables 
en circulacion. de modo que. entre otras Cuestiones. los lenedores de las 
obligaciones negociables asi emitidas tendran el derecho de volar en las 
asambleas juniamente con los lenedores de las Obligaciones Ncgociables 
como una sola clase. segun la serie que irate.

Las Obligaciones Negociables se regiran |x>r. y scran rnlerpretadas de 
conformidad con. las Icyes de la Republica Argentina.

Todas las notificaciones a los lenedores de Obligaciones Negociables se 
consideraran debiilamente efectuadas si se publican por un dia en los 
sistemas de information dispuestos por los mercados en donde se listen y 
negocien las ON Serie I y en la A IE. Las notificaciones se consideraran 
efectuadas el dia en que se reali/d dicha publication. El costo de cualquier 
publication y/o notificacion estara a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de 
ello. la Emisora debera efectuar todas las publicaciones que requieran las 
Norinas de la CNV y las demas no rm as vigentes. y. en su caso. todas las 
publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados 
autorizados del pais y/o del exterior donde coticcn y/o negocien las 
Obligaciones Negociables.
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V.- INEORMACION CONT ABLE

I.a fecha de cierre du los ejercicios es el 31 de dicicinbre de cada ano.

I. Sintesis de resullados:
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validez, calificacion. inicrprclacidn. ulcance. cuinpliniiento o resolncion sc 
podni sonieter a la jurisdiccion del 1 ribunal Arbilral de A3. Sin perjuicio 
de cllo, de conformidad con el articulo -16 de la Ley de Mercado de 
Capilales. los lenedores podran someter sus controvcrsias cn relacion con 
las Obligaciones Negociables a la jurisdiccion no exclusiva del Tribunal 
Arbilral de A3 o el que se cree en el fuiuro de conformidad con cl articulo 
29 de la Ley de Mercado de Capilales, o bien a la de los juzgados de 
primera inslanciaen locomercial de la Ciudad Auionoma de Buenos Aires, 
a opcion exclusiva del Tenedor en cueslion. /\ su vcz. en los cases en que 
las normas vigemes establezcan la acumulacidn de acciones entabladas con 
identica tinalidad ante un solo tribunal, la acumulacidn se efectuara ante cl 
tribunal judicial competenic.

Los fondos netos obienidos por la coloeacion de las ON Serie I scran 
aplicados a cualquiera de los desiinos previstos cn el articulo 36 de la ley 
23.576. Para mayor informacion ver el Capitulo VII "Apliuacion de los 
Fondos obtenidos por la colocaci6>n de las ON Serie I de Mediano 
Impauto”.

31/12/2023
S 842.570.670
S 471.855.620

($ 1.154.589.684)
(S 984.082.915)

Los Inversores Calitlcados interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberan leer la 
presente seccion. para el analisis de la informacion financiera de la Sociedad que conliene. entre 
oira informacidn financiera, la informacion financiera correspondiente a los siguientes periodos: 
El periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 2024. con el eomparalivo al 3 I de diciembre de 
2023.

31/12/2024
H 2.124.633.200
$ 1.665.596.509

31.574.645
S 2.356.618

% de participacidn
35%
35%
12,5%
12.5%
5%

Accionista
Lisandro Rosental
Ludmila Rosental
Dante Daniel Seva
Fnrique Jose Maria Mendez
Woreap S.A.

De conformidad con Io dispuesto por las Norinas de la CNV, la Sociedad asume la 
responsabilidad por las declaraeiones realizadas en el Prospecto y sobre la completitnd cn 
la divulgacion de los riesgos involucrados y la situaeion de la Sociedad. aelarando que los 
mismos se basan cn informacion disponible y las estimaeiones razonablcs de la 
administracitin.

Venias netaX
Resultado operative bruto
Resultado despues de resullados tinancieros
Resullado ncto



Sinlesis de situation patrimonial:2.

Capitalizacion y Endeudiiniiento:

Estruchira tie Endcudain ion to:

31/12/2024 31/1/2026
$ 663.325.945

SO
SO

Caiiciunes

SO
S 2.442.001.049
I LSI) 1.032.308

I. Pagares elcctronicos / cheques electronicos negociados:

ID EMISIOX VENCI Ml EMO MONEDA TII’ODE CAMBIO MONTO
#M AV 190260016 4/12/2025 19/2/2026 N/A S 16-1.122.045pesos

6/10/2025 16/3/2026 N/A $ 350.000.000pesos
9/12/2025 6/4/2026 N/A S 200.000.000pesos
9/1 8/4/2026 N/A S 500.000.000pesos
29/1/2026 29/5/2026 N/A S 350.000.000pesos
13/11/2025 6/7 •2026 N/A S 170.529.700pesos

29

Pagares electronicos pesos
Pagares electrdnicos dolares 
Cheques de page diferido pesos 
Facturas de crediro

Total pesos
Total dolares

Actives
Pasivos
Resultados acuinulados
Palrimonio Neto (discriniinado)

31/12/2023
$ 1,730.358.930

S 650.568.750
(S 984.092.915) 
$ 2.063.883.095

USD 1.032.308
$ 1.256.014.007

SO 
so 
so

S 522.661.097

S 1.755.476.085
S 135.138.444.42

S 3.026.951.715
USD 4.287.146

Deudas rinaficicras bancarias pesos 
Otras deudas

31/12/2024
S 4.407.753.035
S 3.325.606.237

$ 2.356.618
S 1.079.790.180

—pfiidenle 
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$ 4.917.566.274.42
USD 4.2S7.446

frMAV 160 360037 
5MAXP60460030 

.VMAV0bQ460028 
tfMAV2905fr)0K 

■>MAVO6076o\l2

Se have saber qtie las cifras expresudas en la presente seccion no se euciientraii auditadas. La 
Sociedad as nine la responsahilidad par las dedaraciones realizadas en esle Prospeclo sabre la 
completimd en la divnl^adon de las riesgos involucrados y la silnaciiin de la Sociedad, los cnales 
se hasan en la informadan disponible y en las esthnauiones razonables de la adminisfracidn. El 
siguiente cuadro desglosa el pasivo total de la Sociedad, clasijicando las deudas segno sit tipo al 
3! de dicieiiihre de 2024 y al 31 de enero de 2026, ambos en valores histdricos.

Estadu de endeudamiento: Al cierre del cjercicio, 31 du dicicmbrc de 2024. la Sociedad 
registraha deudas tlnancieras por $2,023,994,752 y sc encontraba en situation I ante el BCRA. 
de acucrdo a la information de la Central de Deudores del BCRA.

2/2025



ftMAV 191060013 29/1/2026 19/10/2026 N/A S 200.000.000pesos
#X!AV221060008 29/1/2026 22/10/2026 N/A S 200.000.000pesos
/■MAV261060020 29/1/2026 26/10/2026 N/A $ 267.000.000pesos

31/7/2025 2/2/2026 N/A S 625.300.00(1pesos
frUMV 100260012 12/2/2025 10/2/2026 Polar linked BN A vcndcdor billcie LSD 515.000
#LMV300360009 8/4/2025 30/3/2026 Polar linked BN A vcndcdor billetc LSD 115.000
4UMV300360008 8/4/2025 30/3/2026 Polar linked BNA vcndcdor billetc LSD I 15.000
WMV 130460002 25/10/2024 13/4/2026 Polar linked BNA vcndcdor billetc USD 37.000
WMV210460006 21/4/2026l/l 1/2024 Polar linked BNA vcndcdor billetc USD 27.000
WMV270460025 30/7/2025 27/4/2026 Polar linked BNA vcndcdor billetc I SD 109.000
WMV 150760104 30/5/2024 15/7/2026 D6lar linked BNA vcndcdor billetc USD 46.045
WMV2707600I6 30/7/2025 27/7/2026 Polar linked BNA vcndcdor billetc USP 109.000
/TUMV280960003 8/4/2025 28/9/2026 Polar linked BN.A vcndcdor billetc USD 115.000
WMV280960002 8/4/2025 28/9/2026 Polar linked BNA vcndcdor billetc USD I 15.000
WMV 141060011 25/10/2024 14/10/2026 Polar linked BNA vendedor billetc USD 37.000
4UMV211060001 4/1 1/2024 21/10/2026 Polar linked BNA vcndcdor billetc USD 27.000
^UMV100870014 12/8/2025 10/8/2027 Ddlar linked BN .A vcndcdor billetc USD 221.620
-MJM\ 130970002 12/8/2025 13/9/2027 Ddlar linked BNA vendedor billetc USD 133.675
4UMV210970002 8/4/2025 21/9/2027 Ddlar linked BNA vcndcdor billetc USD 155.000
# UM V210970003 8/4/2025 21/9/2027 Ddlar linked BNA vendedor billetc USD 155.000
WMV 131070001 25/10/2024 13/10/2027 Ddlar linked USD 102.000
“UM VI31070002 12/8/2025 13/10/2027 Ddlar linked 1 ISP 135.015
WMV20IO7O00I 4/11/2024 20/10/2027 Ddlar linked BNA vendedor billetc USD 75.000
VUMV050180005 22/1/2026 5/1/2028 BNA vcndcdor billetc USD 200.000
WMV 120180001 22/1/2026 12/1/2028 BNA vendedor billetc USD 100.000
rfL MV 190180001 22/1/2026 19/1/2028 BNA vendedor billetc USD 100.000
#IMV260I80003 22/1/2026 26/1/2028 BNA vcndcdor billetc USD 118.557
#1 MV020280002 22/1/2026 2/2/2028 Ddlar linked BNA vendedor billetc USD 50.000
WUMV090280001 22/1/2026 9/2/2028 Ddlar linked BN/\ vendedor billcie USD 50.001)
WMV200380002 8/4/2025 20/3/2028 Ddlar linked BNA vendedor billete USD 160.000
#1 MV200380003 8/4/2025 20/3/2028 BNA vendedor billetc USD 160.000
rtl MV200380004 8/4/2025 20/3/2028 BNA vendedor billetc USD 160.000
Z/LMV160660001 20/12/2024 16/6/2026 Ddlar I lard N/A 110.00(1USD

2.

3.

4.
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Cauciones:
La Sociedad cuenta con tin monto tornado en caucion por S 1.755.476.085 al 31/1/2026.

Polar linked
Ddlar linked

Facturas de credilo:
Ka Socicdad no cuenta con facturas de credito negociadas al 31/1/2026.

BN.A vendedor billetc
BNA vendedor billcie

Daniel Seva
Preside rvte 

Flnanteaw S

Cheques de pago diferido:
La Sociedad no cuenta con cheques de pago diferido pendientes de vencimienlo al 
31/1/2026.

Polar linked
Polar linked
Polar linked
Polar linked



5. De nd as financicras bancarias:

GarantiaLniidad bancaria Emision Plazo Moneda Monto
Banco CMF S.A. S 131.944.444.42

$ 2.669X100.00
S 400.000.00

Banco de Galicia v Buenos .Aires S.A. S 125.000.00

Total S 135.138.444.42

Inslruinento/Plazo Menos de 2 meses Mcnos de 6 meses Menos de tin ano Mayor a un ano

S 1.139.422.045 $1,220,529,700 S 667.000.000 $

LSD 745.000 USD 438.045 USD 418.815 USD 2.685.586

S 13.749.555 S21.I I l.l 11 $ 31.666.667 S 68.61 l.l 11

$ 1.755.476.085
Oiras deudas

$-
Total cn pesos

S 2.908.647.685 S 1.241.640.811 $ 698.666.667 S 68.61 l.l 11
Total cn dolares

USD 745.000 USD 438.045 USD 418.815 I SD 2.685.586

VI.- INFORMACION DEGESTION

1. Inlbrmacion de cartera:
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Banco Meridian S.A.___________
| American Express Argentina S.A.

El siguienie cuadro indica el vencimiemo de capital de las obligaciones del Emisor en los 
siguientes tramos desde el 31 de enero de 2026:

La variacidn purcenlual del endeudamienlo toial desde el ultimo estado fmanciero publicado 
anual finalizado el 31 de dicienibre de 2024 expresado cn relacion con: (i) el pasivo total tiie de 
84%. (iii el aelivo total fue de 64%. (iii) el patrimonio neto fue de 259%. (iv) el resuhado del 
ultimo estado financiero anual fue de 141.118%.

I’agares electronicos cn 
pesos_______________
I’agares electronicos en 
dolares_________
Deudas linancieras 
banc arias___________
Cauciunes

Dolares 
USD6,41 1,495 

37

Dolores 
USD 1.586.992 

16

Dicienibre 2025
____ Pesos ___
$ 10.128.685.876

61

Dicienibre 2024
____ Pesos
$ 6.215.322.486

36

Daniel Seva 
PresWente 

Finanteaw SA

Monto cartern
^Jantuhul de 

operaXiones



1.2 Cartcra por tipo de bicncs al 31/12/25:

Cartera en delates por tipo de blenesCartera en pesos por tipo de bienes

9,12h 12,56%
22,71%

7,25%
4i,H% 26,06%

52,11%
9,87%

1.3 Cartera por tipo de tomador al 31/12/25:

Cartera ep pesos por tipo de tomador Cartera en dolares por tipo de tomador

0.42% 8.65%

26,38%

99.58%
64,97%

• Pymes • Individuos
■ indivkluos Pynteb ■ 6rac-Je4

2. Estado de resuitado de gestidn acumulado al 31/12/2025:

lotal acumulado 2025
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0.34%

3,47%

• AaUdnir.'ilek
1 Mjqu - Miii ixxiUiiKuun
■ anil util iiiilutJml

T«* uol’.irti.i
• Autetn.-Afle.

r.l.aiuiii.iiu i iwiMiui non
• I l]Ui. illllil’lllil 111.Iii .t<i..i

■ lO^UbLu v IsJiiipnUc
■ leinolcifcla
■ Ot'ov

^777.350.425 
-1.661.361.850
5.115.988.575
-692.531.731
-166.547.517

-3 260 360 560
-203.638.545

•4.323.078.353
792.910.209

8.38%

pretklenle 
rmanlease SA

C'oncepto_______________
Venla de Seivtcios  
Ingresos por servlclos_____
C uslo <le Ion semcios vendidos
Utilidad Brut a
Gaslos de adininistracion
Gastos de comeicmlizacidn
Rdo financieros y por tencncia

4iupn«slo a las gananuias_____
TOTAI^SEGRESOS (OPEX)~
RESCl.TApO NETO
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MierUras se encuentre pendiente su aplicacidn. los fondos podran invertirse en instrumentos 
linancieros liquidos de alia calidad y en otras inversiones de cono pla/o.

VII.- APLICACION DE LOS FONDOS OBTENIDOS FOR LA COLOCACION DE LAS 
ON SERIE 1 DE M El) I ANO IM FACTO

Daniel Seva 
Preddente 

Fhinteaw SA

De acuerdo a Io prcvisio en el arliculo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables la Sociedad 
utilizara el lotal del producido neto de la colocacion de las ON Serie I de Mcdiano Impaclo a 
financiar capital de trabajo, especificamente a la compra de bienes que seran vendidos a los 
clienles mediante la modalidad de leasing.

La aplicacidn de los fondos netos provenientes de la colocacion de las ON Serie I de Mediano 
Impaclo esia sujela a las condiciones de mercado vigentcs. For lai razon, la Sociedad - 
considerando Io que se area mas venlajoso para su desenvolvimiento - podra desiinar los 
mencionados fondos a otros destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones 
Negociables) conl’orme a su estrategia comercial. financiera y operativa.

3. Ranking en Argentina:
Segun las esiadislicas de Asociacion de Leasing Argentina, Finanlease se posicipna conio la 
primera com part ia de leasing independienie mas grande de Argentina, ubicandose en el pucsto 
NJIO en el ranking lotal de originacibn de leasing en el primer irimestre de 2025.



EMISORA

ORGAMZADOR Y ASESOR F1NANC1ERO

\a/

ORGAMZADOR Y COI.OCADOR

ASESOR LEGAL
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WORCAP
MCE

Daniel Seva 
ProsWente 

FlnanfeMe SA.

Worcnp S.A. 
www.woi^an.com 
l ei: 341 -4242147 
inliv'» worcan.co in

Nicholson y Cano
Imps: iiicliolsniiycaini.coin.up

Tel: 11-4872 1600 
in roitrnyc.coin, a r

FINANLEASE S.A.
hiii>s:.7vv\vw,inve[|ease.eoin.ar 

Tel.: +54 11 6150-1474
i n Ibv/ i nve r lease,eoi n .a r

l\»C
NICHOLSON Y CANO

Rosental S.A.
Agente de Liqtiidacidn y Conipcnsacion y Agente de 

Negociaeidn Propio N0 313 de la CNV.
11LIP5’ .losenial.cmn

Tel: 314-420 7500

Rosental
INVERSION IS

|| InverLease

an.com

