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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Senores Accionistas y miembros del
Directorio de Pecom Energia de Uruguay S.A.
Montevideo, Uruguay

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pecom Energia de Uruguay S.A. que comprenden:
(a) el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, (b) los estados de resultados, de resultado
integral, de cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y (¢)
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Direecion

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros
de la Sociedad de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas
por la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores a su normativa. La Direccién de la
Sociedad es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de informacién financiera libre de distorsiones significativas, va sea debido a errores o
irregularidades ‘

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionados en el parrafo 1.
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de
auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Economicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
contables estdn libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para
obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacién presentadas en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados, asi como la valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los
estados financieros, dependen del juicio profesional del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable por parte
de la Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, asi como
la evaluacion de la presentacién de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
mi opinién de auditoria.




Opinién

En nuestra opinidn, excepto por la omisién de la informaciéon mencionada en el parrafo 4., los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 de este informe presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Pecom Energia de Uruguay S.A. al 31 de diciembre de
2025, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo
correspondientes al ejercicio econémico finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes en la Republica Argentina, informamos que la Sociedad
estd inscripta en el Registro de Comercio de Uruguay y se rige por la normativa de ese pais.

Restriccion de uso y distribucion
Este informe es para uso exclusivo en la Republica Argentina a los efectos de ser utilizado por la
sociedad controlante (Pecom Servicios Energfa S.A.U.) con el fin de acompaiiar la presentacion de sus

estados financieros ante la Comisién Nacional de Valores de la Republica Argentina y la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y no debe ser utilizado para ningn otro propésito.
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PECOM ENERGIA DE URUGUAY S.A.

Estados Financieros
Correspondientes el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
Comparativo con el ejercicio anterior
Expresados en ddlares estadounidenses
Domicilio legal: Plaza Independencia 811, Montevideo, Uruguay

Actividad principal: Inversora

Fecha de inscripcién en el Registro Publico de
Comercio: '

- Del Estatuto: 31 de agosto de 2020
- De la tltima modificacién: 15 de marzo de 2021

Fecha de vencimiento del

Estatuto o Contrato Secial: 18 de junio de 2120
Sociedad controlante: Pecom Servicios Energia S.A.U.
Domicilio legal: Bouchard 680, piso 127 de [a

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad principal de la sociedad

controlante: Construccion, direccion, ejecucion, consultoria,
montaje, supervision, instalacion, asesoramiento,
mantenimiento, explotacién y ejecucion de toda
clase de obras, phblicas y privadas, de construccion,
ingenieria y arquitectura. Gestion y explotacion por
concesion de explotaciones convencionales y/o no
convencionales de hidrocarburos. Prestacién de
servicios ‘integrales a empresas dedicadas a la
exploracion y explotacién de hidrocarburos, como
también compra y venta de magquinaria, equipos,
materiales y productos relacionados con la industria

petrolera.
Porcentaje de capital de la sociedad
controlante sobre el patrimonio neto: 100,00%
Capital social (Nota 9): 300.189.628 acciones

Eduardo Mi amiro Jorge Comas Borras
Contddor teepresidente

C.J.P.P. 103.932
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Estado de Resultado Integral
Correspondientes ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
Comparativo con el ejercicio anterior
Expresados en dolares estadounidenses

31.12.2025 31.12.2024
Resultado por participaciones en subsidiarias y asociadas st Y 567.016 1.526.709
Gastos de administracién 6.1 (84.768) (33.127)
Otros gastos operativos 6.2 - (26.281)
Otros ingresos operativos 6.3 35.500 -
Resultado operativo 517.748 1.467.301
Ingresos financieros 6.4 170.605 70.585
Costos financieros 6.5 (339) (140.731)
Resultado financiero, neto 170.266 (70.146)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 688.014 1.397.155
Impuesto a las ganancias . (4.308) -
Ganancia del ejercicio 683.706 1.397.155
Otro Resultado Integral 668.879 (1.130.819)
Ganancia integral del ejercicio 1.352.585 266.336

4

Las notas que se acompanan son parte integrante de los presentes estados financieros.
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Confador

C.JP.P. 103.932
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Estado de Situacion Financiera
Correspondientes el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
Comparativo con el ejercicio anterior
Expresados en ddlares estadounidenses

31.12.2025 31.12.2024
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Participaciones en subsidiarias y asociadas 5 6.492.187 5.271.708
Total del active no corriente : 6.492.187 5.271.708
ACTIVO CORRIENTE
Créditos impositivos 7.1 2.869 2,243
Otros créditos financieros 8.1 1.155.644 893.883
Efectivo y equivalente de efectivo 8.2 1.628.416 1.761.972
Total activo corriente 2.786.929 2.658.098
Total del activo 9.279.116 7.929.806
PATRIMONIO
Capital social 9 7.006.909 7.006.909
Resultados no asignados 2.547.024 1.863.318
Otros resultados integrales (275.037) (943.916)
Total Patrimonio 9.278.896 7.926.311

4

PASIVO
PASIVO CORIENTE
Provisiones 83 - 1135
Deudas impositvas 7.2 220 2.360
Total pasivo corriente 220 3.495
PASIVO NO CORRIENTE ‘ : - -
Total Pasivo No Corriente = -
Total del pasivo 220 3.495
Total del pasivo y patrimonio 9.279.116 7.929.806

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros.




Saldos al inicio del ejercicio

Aporte de capital dispuesto por la Asamblea
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PECOM ENERGIA DE URUGUAY S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Correspondientes el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
Comparativo con el ejercicio anterior
Expresados en dolares estadounidenses

Extraordinaria del 17 de diciembre 2024

Ganancia del ejercicio
Otro resultado integral

Saldos al cierre del ejercicio

2025 2024
It 5
Capital Otr(-ys resultado Reu‘lltados no Total Total
integral asignados

7.006.909 (943.916) 1.863.318 7.926.311 7.229.975
- - R - 430.000
- - 683.706 683.706 1.397.155
- 668.879 - 668.879 (1.130.819)
7.006.909 (275.037) 2.547.024 9.278.896 7.926.311

Las notas que se acompafan son parte integrante de los presentes estados financieros.

|

C.J.P.P.T03.932

iro Jorge-Conmas Borras

Vicepresidente
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PECOM ENERGIA DE URUGUAY S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Correspondientes el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

Comparativo con el gjercicio anterior
Expresados en dolares estadounidenses

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

(Disminucion) Aumento neto del efectivo y equivalente de

efectivo

Flujo de efectivo de actividades operativas:
Resultado del ejercicio

Ajuste de no fondos:

Resultado por participaciones en subsidiarias y asociadas
Diversos

Cambios en activoes y pasivos:

(Disminucidén) Aumento de Otros créditos
Aumento de Otras deudas

Disminucion inversion en subsidiarias
Flujos netos de efectivo (utilizados en) generado por las

actividades operativas

Actividades de inversion:

Préstamos otorgados a subsidiarias. netos

Inversion en sociedades

Flujos netos de efectivo utilizados en las actividades de
inversién

Actividades de financiamiento:

Aporte de accionista
Total fondos provenientes de financiamiento

(Disminucion) Aumento de flujo de efectivos y equivalente

Las notas que se acomip

C.J.P.P. 103.932

31.12.2025 31.12.2024
1.761.972 1.728.054
1.628.416 1.761.972
1133.556) 33.918

683.706 "1.397.155
(567.016) (1.526.709)
(35.500) 26.281

(8.095) 139.226
(3.275) (2.975)
- 940
69.820 33.918
(203.376) .
= (430.000)
(203.376) (430.000)
= 430.000
- 430.000
(133.556) 33.918

fian/son parte integrante de los presentes estados financieros,

£ Vicepresidente—-

P
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PECOM ENERGIA DE URUGUAY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Correspondientes el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
Expresadas en de dolares estadounidenses

NOTA 1: INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD
1.1 Informacion general de la Sociedad

El objeto social faculta a Pecom Energia de Uruguay S.A., una Sociedad comercial con domicilio legal en la ciudad de
Montevideo, Uruguay, a realizar por cuenta propia o de terceros, o asociada a terceros, tanto en Uruguay como en el
extranjero, actividades de inversion en Sociedades, adquirir o mantener participaciones en Sociedades sin limitacion de
ninguna naturaleza, y otras actividades vinculadas con el giro principal (actividades de financiamiento, realizar aportes
de capital, constituir Sociedades, fusiones, concertacion de operaciones, compra, venta y negociacion de titulos valores
y toda clase de bienes muebles ¢ inmuebles).

Con fecha 26 de noviembre de 2024 Pecom Energia de Uruguay S.A. acept6 las ofertas emitidas por Pecom Servicios
Energia S.A.U.. con el objeto de transferir las acciones de su titularidad representativas del 2% del capital social y votos
de TEL 3 S.A. y Pecom Servicios Medioambientales S.A.

Con fecha 22 de diciembre de 2025 se celebrd una Asamblea Ordinaria de Accionistas de TEL3 S.A., en la cual se
aprobd por unanimidad una propuesta integral de capitalizacion por la suma total $4.500.000.000, efectuada por Pecom
Servicios Energia S.A.U., con el objeto de asistir a 1a Sociedad. en el desarrollo de proyectos futuros. El 25% del aporte
se integré mediante la capitalizacion parcial de créditos de titularidad de Pecom Servicios Energia S.A.U., por un
monton de $1.125.000.000, mientras que el 75% restante, equivalente a la suma $3.375.000.000, serd integrado dentro
del plazo de 2 afios contados a partir de la celebracion de dicha Asamblea Ordinaria de Accionistas. Como consecuencia,
el capital social de la Sociedad. se incrementd de $2,189.232.977 a $6.689.231.977 Asimismo, en el marco de dicha
Asamblea Ordinaria de Accionistas, Pecom Energia de Uruguay S.A. renuncid a los derechos de preferencia y de
acrecer, aceptando que la totalidad de las nuevas acciones fueran asignadas a Pecom Servicios Energia S.A.U.

La Sociedad cierra su ejercicio el 31 de diciembre de cada afio.
1.2 Contexto econdmico en el que opera la Sociedad

Fn 2025, la economia uruguaya mostro un crecimiento moderado, con un crecimiento del PIB del 2,5%. Las variables
macroeconomicas s¢ mantienen en valores esperados por el gobierno con una inflacion del 3,65%, siendo el principal desafio
para el afio entrante disminuir el déficit fiscal.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio, y el de sus
subsidiarias para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

NOTA 2: BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NITF emitidas por el
[ASB y han sido aprobados para su emision por la Gerencia de la Sociedad con fecha 10 de marzo de 2026. En la Nota
3 se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los presentes estados financieros, las
cuales se han aplicado de manera uniforme.

La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros al solo efecto de la determinacion del valor patrimonial
proporcional de la inversion que posee su sociedad controlante y la confecciémyde la correspondiente informacion
consolidada por parte de ésta. |




7

PECOM ENERGIA DE URUGUAY S.A.

La informacion que se expone a efectos comparativos surge de los estados financieros a dicha fecha.
NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros se explicitan a
continuacién.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha aplicado las Normas de contabilidad NIIF y/o sus modificaciones de
forma anticipada.

3.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacién efectiva al 31
de diciembre de 2025 y han sido adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero de 2025:

- NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera” (medificada en agosto de
2023).

La aplicacion de las normas y/o modificaciones detalladas no generd ningiin impacto en los resultados de las
operaciones o la situacién financiera de la Sociedad.

3.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas
anticipadamente por la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones de forma
anticipada:

- NIIF I8 “Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros™: emitida en abril de 2024. Establece
nuevos requisitos de presentacion y revelacion de informacion con ¢l objetivo de garantizar que los estados
financieros proporcionen informacion relevante que represente fielmente la situacién de una entidad. La norma
no afecta el reconocimiento o medicion de las partidas de los estados financieros; no obstante, introduce nuevos
requisitos para aumentar la comparabilidad entre entidades. En particular, se destaca: (i) la clasificacién de
ingresos y gastos en categorias operativas, de inversion y financiacion; (ii) la incorporacién de subtotales
requeridos; y (iii) la divulgacion de medidas de desempeiio definidas por la gerencia. La norma es aplicable de
forma retroactiva a los ejercicios anuales y periodos intermedios iniciados a partir del 1 de enero de 2027,
permitiendo la adopcion anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en las revelaciones de los
estados financieros por la aplicacion de la norma.

Jorge Comas Borras
Vicepresidente
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NIIF 19 “*Subsidiarias sin contabilidad pablica: Revelacion”: emitida en abril de 2024 y modificada en agosto de
2025. Establece la opcion de revelar requisitos de informacion reducidos para entidades sin contabilidad pablica
que son subsidiarias de una entidad que prepara estados financieros consolidados que estan disponibles para uso
puablico y cumplen con las normas de contabilidad NITF. La norma es aplicable para periodos iniciados a partir
del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de la norma no impactard en los
resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacion a revelar”: en mayo de 2024 se modifica la guia de
aplicacion de NIIF 9 y se incorporan requisitos de revelacion en NIIF 7. En particular, incorpora la opcion de
considerar la cancelacion de un pasivo financiero antes de su liquidacién en caso de emision de instrucciones de
pago electronicas que cumplen determinados requisitos e incorpora requisftos de revelacion para inversiones en
instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales ¢
instrumentos a costo amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Las
modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2026, permitiendo la adopeion
anticipada. La aplicacion de la norma no impactard en los resultados de las operaciones o en la situacion
financiera de la Sociedad.

- MEJORAS A LAS NIIF — Volumen 11: en julio de 2024 se incorporan modificaciones menores en NIIF 1,
NIIF 7, NIIF 9, NITF 10 y NIC 7. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de
encro de 2026, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de las modificaciones no impactara en los
resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacion a revelar”: en diciembre de 2024 se modifica la NITF
9 y se incorporan requisitos de revelacién en NIIF 7 en relacién con contratos de compra-venta de electricidad
dependiente de la naturaleza. En particular, permite la exencion de registracion a valor razonable para el caso de
entidades que sean compradoras netas de electricidad durante los contratos; y flexibiliza la designacion como
instrumento de cobertura para aquellos contratos que no cumplen los requisitos para la exenciéon mencionada.
Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la
adopcion anticipada. La aplicacion de la norma no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion
financiera de la Sociedad.

NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera™ en noviembre de 2025 se
modifica la NIC 21 en lo relativo a la conversion de estados financieros para su presentacion en una moneda
distinta de la funcional y se incorporan ciertos requisitos de revelacion. En particular, para la conversion de
moncda funcional no hiperinflacionaria a moneda de presentacion hiperinflacionaria, establece que todos los
importes (activos, pasivos, partidas de patrimonio, ingresos y gastos, incluyendo cifras comparativas) se
convierten al tipo de cambio de cierre. Las modificaciones son aplicables aplicable de forma retroactiva para
cjercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de las
modificaciones no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

Vicepresidente
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3.3 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera

3.3.1 Moneda funcional v de presentacion

La informacion incluida en los estados financieros se registra y presenta en dolares estadounidenses que es la moneda
funcional de la Sociedad, es decir, la moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad.

3.3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el tipo de cambio vendedor
vigente en la fecha de cada transaccion o valuacion; cuando los conceptos de las rhismas son remedidos.

Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de la
liquidacion de partidas monetarias y de la conversion de partidas monetarias al cierre del ¢jercicio utilizando la tasa de
cambio de cierre, son reconocidas dentro de los resultados financieros en el estado de resultado integral.

3.4 Participacion en sociedades

3.4.1 Consolidacion

En relacion a lo propuesto en el parrafo 4 de la NITF 10 la Sociedad no presenta estados financieros consolidados dado
que prepara sus estados financieros al solo efecto de la determinacion del valor patrimonial proporcional de la inversion
que posce su sociedad controlante y esta Gltima elabora estados financieros consolidados de uso phblice y de acuerdo a

NIIF.

3.4.2 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacion del método de adquisicion, De esta manera, los
activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos son reconocidos a su valor razonable en
la fecha de adquisicion y la participacion no controladora a la participacion proporcional en los importes de los activos
netos identificables. El exceso de la contraprestacion transferida sobre el valor razonable mencionado se reconoce como
llave de negocio en el rubro Activos Intangibles y el defecto como ganancia por compra en el resultado del periodo.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, el valor en libros de la participacion previa en la adquirida se mide
al valor razonable en la fecha de adquisicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de tal medicién se reconoce en
resultados.

3.4.3 Subsidiarias y asociadas

Las participaciones en subsidiarias y asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacion, luego del
reconocimiento inicial al costo. Bajo este método, las inversiones se ajustan por los cambios posteriores a la adquisicién
para reconocer la participacion de la Sociedad en el resultado del periodo y en el otro resultado integral de cada
participada.

Edu‘dl‘téo
Conta
C.J.P.P. 103.932

Vicepresidente
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En ¢l momento de la adquisicion, cualquier diferencia entre el costo de la inversion y la participacion de la Sociedad en
el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en una asociada o negocio conjunto, se registra de la
siguiente forma: (i) la Have del negocio se incluye en el importe en libros de la participada y no se amortiza; y (ii)
cualquier exceso en el valor razonable neto sobre ¢l costo se registra como ingreso para la determinacion de la
participacion de la Sociedad en el resultado de la participada.

Las ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones entre la Sociedad y sus asociadas se eliminan en la medida de
la participacion la Sociedad en estas entidades. Las politicas contables de las participadas han sido medificadas en caso
de ser necesario para asegurar la consistencia con las politicas contables adoptadas por la Sociedad.

El valor en libros de las inversiones se revisa por deterioro de acuerdo con la politica descripta en Nota 3.5.
3.5 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida, no estan sujetos a amortizacion y son evaluados anualmente
por deterioro, o con mayor frecuencia si los eventos o cambios en las circunstancias indican que pueden estar
deteriorados.

El resto de los activos no financieros se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros podria no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el importe que el valor en libros del activo excede su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos para la venta y el valor en uso de un activo,
A cfectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel mds bajo para el que se generan
flujos de efectivo identificables por separado que son independientes de los flujos de otros activos o grupo de activos
(UGEs).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros que sufren una pérdida por deterioro
se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

3.6 Instrumentos financieros
3.6.1 Clastficacion

En funcion del modelo de negocio para administrar los actives financieros y los términos contractuales de los flujos de
cfectivo, la Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

(1) activos financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados: se reconocen
inicialmente a su valor razonable, los costos de transaccion incurridos se registran como gasto y los cambios
en el valor razonable se reconocen en el rubro de “Resultados financieros™ del estado de resultados integrales,
y

(ii) activos financieros que se miden posteriormente a costo amortizado: se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas costos directamente atribuibles a la adquisicion de instrumentos y posteriormente se miden a
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier pérdida por deterioro de
valor. &,

Vicepresidente
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Las compras y ventas convencionales de activos financieros se registran en la fecha de liquidacion.,

[L.a Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios
en resultados. Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en resultados.

La sociedad reclasifica los activos financieros cuando y sélo cuando cambia su modelo de negocio para gestionar esos
activos.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo de los activos han
expirado o se han transterido y la Seciedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos. ; .

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable menos los costos de la transaccion incurridos y
posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

[n caso de modificacién o canje de un contrato de deuda, la Sociedad registra la cancelacion del pasivo original, ¥
reconoce un nuevo pasivo financiero si las nuevas condiciones son sustancialmente diferentes a las originales. Los
préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir la
liquidacion del pasivo durante al menos 12 meses después del periodo sobre el que se informa.

Los costos por préstamos se registran en el resultado del periodo en que se incurre en el rubro de “Resultados
financieros” del estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros se dan de baja en caso de extincion, es decir, cuando la obligacion ha sido pagada, cancelada o
ha expirado.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores
reconocidos y existe una intencién de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

3.6.2 Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad evalGa las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos financieros contabilizados a costo
amortizado.

Iin caso de corresponder, se han constituido provisiones por deterioro de créditos fiscales en base a la estimacion de su
no recuperabilidad dentro de los plazos legales de prescripcion, y considerando los actuales planes de negocio de la
Sociedad.

3.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde al efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades bancarias y otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, que son facilmente convertibles en cantidades conocidas
de efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en
cuenta corriente se exponen dentro de los préstamos de corto plazo y no se exponen dentro del efectivo y equivalentes
de cfectivo en el Estado de Flujos de Efectivo, por no ser parte integrante de la gestion de efectivo de la Sociedad.

iro Jorge Comas Borras
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3.8 Patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se efectia de acuerdo con las respectivas decisiones de asambleas,
normas legales o reglamentarias,

El capital social representa el capital integrado, ¢l cual estd formado por los aportes efectuados por los accionistas,
representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal.

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, de las utilidades liquidas de cada gestién que surja del
estado de resultado integral del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otro resultado integral
a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, se déstinara obligatoriamente un 5% para
constituir un fondo de reserva legal hasta cubrir el 50% del capital pagado.

Los resultados no asignados comprenden el resultado del ejercicio, los resultados sin asignacién de ejercicios anteriores
que no fueron distribuidos, los transferidos de otro resultado integral, fos ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion
de las Normas de contabilidad NIIF.

3.9 Reconocimiento de ingresos

3.9.1 Intereses

Los ingresos por intereses de activos financieros a valor razonable a través del estado de resultados se incluyen dentro
del resultado por cambios en ¢l valor razonable de dichos activos. Los ingresos por intereses de activos financieros a
costo amortizado se reconocen en el estado de resultados,

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva sobre el valor del activo financiero antes de
considerar la provision por deterioro, excepto en caso de activos financieros deteriorados, en cuyo caso, la tasa de interés
efectiva se aplica al valor de libros neto de la provision por deterioro.

3.9.1 Dividendos

Los dividendos provienen de activos financieros medidos a valor razonable a través del estado de resultado integral o
de otro resultado integral. Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro. Esto se aplica
incluso si se pagan con las ganancias previas a la adquisicion.

3.10 Impuesto a la Renta

El titulo 4 del Texto Ordenado crea el Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas, equivalente al 25% sobre la
renta neta de fuente uruguaya, calculada de acuerdo con las normas fiscales.

Se consideraran de fuente uruguaya las rentas provenientes de actividades desarrolladas, bienes situados o derechos
utilizados econdmicamente en la Repuablica, con independencia de la nacionalidad, domicilio o residencia de quienes
intervengan en las operaciones y del lugar de celebracion de los negocios juridicos.

ro Jorge Comas Borras
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3.11 Informacion por segmentos

La determinacion de los segmentos de operacion se realiza en base a los informes internos revisados por la Gerencia de
la Sociedad y utilizados en la toma de decisiones estratégicas. La Sociedad realiza actividades de inversion. Dado que
se cumplen los criterios de agregacion establecidos por la NIIF 8 "Segmentos de Operacion”, la Sociedad cuenta con
un finico segmento reportable.

La Sociedad gerencia su segmento de operacion considerando el resultado neto del mismo. Dado que la Sociedad ticne
un tnico segmento reportable, la informacion por segmentos es coincidente con la presentada en el estado  de resultado
integral.

NOTA 4: RIESGOS
4.1 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los estados financieros requicre que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones
acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de las politicas contables y a
los montos de activos y pasivos, ¢ ingresos y egresos informados.

Listas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que
son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. Las estimaciones que tienen un
riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos vy pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a
continuacion:

4.1.1 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos no financieros son revisados por deterioro al nivel mas bajo para el que haya flujos de efectivo identificables
por separado (UGE). Para dichos fines, cada sociedad subsidiaria y asociada se ha considerado como una UGE, dado
que todos sus activos contribuyen conjuntamente a la generacion de una Unica entrada de efectivo identificable
proveniente de un solo servicio o producto; por lo tanto, las entradas de efectivo no pueden separarse o asignarse a los
activos individuales.

El'valor en uso de cada UGE se determina sobre la base del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros que se
espera obtener de la UGE. La Gerencia utiliza presupuestos aprobados que cubren un periodo de 1 afio, como base para
las proyecciones de flujos de efectivo, que son luego extrapoladas a un plazo consistente con la vida (til residual de los
activos, considerando las tasas de descuento apropiadas. En particular, la tasa usada para el descuento de los flujos de
fondos es la que mide la WACC, se determind una WACC especifica que considera el segmento de negocio y el pais
donde se desarrollan las operaciones para cada UGE. Para efectos del célculo del valor razonable menos los costos de
venta, la Gerencia utiliza el valor estimado de los flujos de efectivo futuros que un participante del mercado podria
generar a partir de la UGE correspondiente, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta de la UGE respectiva.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio critico por parte de la Gerencia. Los
flujos de cfectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos y los
valores relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.

amiro Jorge Comas Borras
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4.2 Riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo
de cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad. La metodologia de gestion
de riesgos adoptada es integrada, ¢l foco no esta puesto en los riesgos individuales de las operaciones, sino en una
perspectiva mas amplia enfocada en el monitoreo de los riesgos que afectan a todo el portafolio. La estrategia de gestion
de riesgos de la Sociedad busca lograr un balance entre los ohjetivos de rentabilidad y el nivel de exposicién al riesgo.
Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad esta expuesta
durante o al cierre de cada ejercicio. La Sociedad ytiliza instrumentos derivados<para cubrir ciertos riesgos cuando lo
considera apropiado, de acuerdo con su politica interna de gestién de riesgos.

La gestion del riesgo financiero es controlada por la Direccion de Finanzas, la cual identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros. Las politicas y sistemas de gestion del riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad, y han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en los Estados Financieros. Esta seccion incluye una descripcion de los principales riesgos e incertidumbres
que podrian tener un efecto material adverso en la estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y condicion
financiera de la Sociedad.

4.2.1 Riesgos de mercado
4.2.1.1 Riesgo de tipo de cambio

Los resultados de las operaciones y la situacion financiera de la Sociedad no estan expuestos a variaciones cn los tipos
de cambio entre la moneda funcional de la Sociedad, que es el délar estadounidense y otras monedas.

4.2.1.2 Riesgo de precio

Las inversiones de la Sociedad en activos financieros clasificados “a valor razonable con cambios en resultados” son
susceptibles al riesgo de cambio en los precios de mercado que surgen como consecuencia de las incertidumbres en
relacion con los valores futuros de estos activos.

La Sociedad estima que, con todas las otras variables mantenidas constantes, una revaluacion/devaluacion del 10% de
cada precio de mercado generaria el siguiente aumento/disminucion del resultado del ejercicio, antes del impuesto a las
ganancias, en relacion con los activos financieros a valor razonable detallados en Nota 8.4 a los presentes estados
financieros:

Treasury Bills 158.103

158.103

miro Jorge Comas Borras
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4.2.1.3 Riesgo de tasa de interés
La Sociedad no posee endeudamiento con terceros que la exponga a un riesgo de fluctuaciones de tasa de interés.

422 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio representa la exposicion a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de contrapartes
comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas para con la Sociedad. Este riesgo deriva principalmente
de factores ccondmicos y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en default.

El riesgo de crédito esta asociado a la actividad de la Sociedad a través de los créditos otorgados, asi como también a
las disponibilidades y depositos en bancos e instituciones financieras.

Al 31 de diciembre de 2025, los créditos de la Sociedad totalizan US$ 1.158.513 que son a corto plazo. La mdxima
exposicion al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el importe en libros de los créditos.

Por ultimo, si bien el efectivo, los equivalentes de efectivo v los activos financieros medidos a costo amortizado también
estan sujetos a los requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro identificada es inmaterial.

423 Riesgo de liquidez

Iil riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar sus compromisos y llevar a cabo sus
planes con fuentes de financiamiento estables, La proyeccion de flujos de efectivo es realizada por la Gerencia
Financiera.

Los excedentes de efectivo mantenidos y los saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son administrados por la tesoreria de la Sociedad que los imnvierte en valores negociables. escogiendo
imstrumentos con vencimientos apropiados, y de adecuada calidad crediticia y liquidez.

Cabe destacar que la Sociedad posee actualmente un solido nivel de liquidez.

Los pasivos financieros de la Sociedad tienen vencimiento dentro de los tres meses, considerando el periodo restante de
la fecha del estado de situacion financiera hasta su fecha de vencimiento contractual.

4.3 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Sociedad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los
accionistas, devolver capital a los accionistas y emitir nuevas acciones, realizar programas de recompras de acciones en
el mercado o vender activos para reducir su deuda.

Vicepresidente
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NOTA 5: PARTICIPACIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

El detalle de las valuaciones de las participaciones en subsidiarias y asociadas es el siguiente:

5 - PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES

Subisidiarias
Pecom Energia do Brasil S.A.

Pecom Energia de Colombia S.A.S
Total

Asociadas

Tel 3 S.A.

Pecom Servicios Mediambientales S.A.
Total

Total

La siguiente tabla presenta la desagregacion del resultado por participaciones en subsidiarias y asociadas:

Subisidiarias

Pecom Energia do Brasil S.A.
PPecom Energia de Colombia S.A.S
Total

Asociadas

Tel 3 S.A.
Pecom Servicios Mediambientales S.A.
Total

Total

iro Jorge Comas Borras

31.12.2025 31.12.2024 Tenencia Caracteristicas de los valores
Valor B
Clase Nominal Cantidad
4.479.949 3.987.328 69.00% Ordinarial RS | 5.236.597
1.661.277 848.409  100,00% Ordinaria 1 Col$ 1 8.356.368
6.141.226 4.835.737
238.493 273.528 0,65% Ordinaria | $1 43.784.640
112.468 162.443 2,00% Ordinaria 1 $1 507.604
350.961 435971
6.492.187 5.271.708
31.12.2025 31.12.2024
24.513 1.960.092
595.751 (435.334)
620.264 1.524.758
(70.092) (10.137)
16.844 12.088
(53.248) 1.951
567.016 1.526.709
u,t [ s 3 e
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Valor recuperable de la inversion
Al31 de diciembre de 2025, Ia Sociedad no identificé indicios que pudieran impactar en las premisas consideradas en
la evaluacion de recuperabilidad efectuada.

NOTA 6: PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

6.1  Gastos de administracion

31.12.2025 31.12.2024
Honorarios (38.302) (14.341)
Seguros (5.368) (5.368)
ICOSA e IP s (9.337)
Otros Gastos (41.098) (4.081)
Total (84.768) (33.127)
6.2  Otros gastos operativos

31.12.2025 31.12.2024
Diversos - (26.281)
Total - (25280
6.3 Otros ingresos operativos

31.12.2025 31.12.2024
Diversos 35.500 -
Total 35.500 -
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6.4 Ingresos financieros

31.12.2025 31.12.2024
Intereses ganados 67.423 70.585
Diferencia de cambio ganada 103.182 -
Total 170.605 70.585
6.5 Costos financieros
31.12.2025 31.12.2024
Diferencia de cambio perdida (339) (140.731)
Total (339) (140.731)
NOTA 7: ACTIVOS Y PASIVOS IMPOSITIVOS
7.1 Créditos impositivos
31.12.2025 31.12.2024
Anticipos de I[COSA 2.184 579,
Anticipos de P 685 1.664
Total 2.869 2.243
7.2 Deudas impositivas
31.12.2025 31.12.2024
ICOSA a pagar : - 1.952
IP a pagar 220 408
Total 220 2.360
NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
8.1 Otros créditos financieros
31.12.2025 31.12.2024
Saldo con Partes Relacionadas (Nota 10) 1.155.644 893.883
Total 1.155.644 893.883

Vicepresidente
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8.2 Efectivo y equivalente de efectivo

Treasury Bills

Bancos
Total

8.3 Provisiones

Honorarios a pagar
Total

8.4 Instrumentos por categoria

31.12.2025 31.12.2024
1.581.027 1.630.733
47.389 131.239
1.628.416 1.761.972
31.12.2025 31.32.2024
- 1.135
- 1.135

Activos / Pasivos
financieros a

Activos / Pasivos
financieros a valor

costo razonable con
Al 31 de diciembre de 2025 amortizado cambios en resultados Total
Activos
Otros créditos 1.155.644 - 1.155.644
Efectivo y equivalente de efectivo 47.389 1.581.027 1.628.416
1.203.033 1.581.027 2.784.060
Activos / Pasivos Activos / Pasivos
financieros a financieros a valor
costo razonable con
Al 31 de diciembre de 2024 amortizado cambios en resultados Total
Activos
Otros créditos 893.883 - 893.883
Efectivo y equivalente de efectivo 131.239 1.630.733 1.761.972
1.025.122 1.630.733 2.655.855
Pasivos
Provisiones 1135 - 1.135
1.135 - 1.135

Eduarq/ i
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8.5 Valor razonable de instrumentos financicros

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de
valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones.
La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel | que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

e Nivel 3: datos sobre el activo o ¢l pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es decir,

informacion no observable).
-

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de diciembre de
2025. La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a las fechas mencionadas.

Nivel 1 Nivel 1
Activos
Efective y equivalente de efectivo
Treasury Bills 1.581.027 1.630.733
Total activos 1.581.027 1.630.733

El valor dc los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los
mercados a la fecha de los presentes estados financieros. Un mercado se entiende como activo si los precios de
cotizacion estan regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucion sectorial, u
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actian en
condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos
por la Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas
de valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable de mercado en los casos en que
esté dispenible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas
para establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.
No existen instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2.

Si una o mas variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el mercado, ¢l instrumento
financiero se incluye en el nivel 3. No existen instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 3.

amiro Jorge Comas Borr
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NOTA 9: PARTIDAS DEL PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2025 el capital social asciende a US$ 7.006.909 ($U 300.189.628,30), el cual se encuentra
inscripto, emitido ¢ integrado.

NOTA 10: SALDOS CON PARTES RELACTIONADAS

Saldo al 31 de diciembre de 2025 Dividendos a cobrar Préstamos Total
Pecom Energia do Brasil S.A. 1.006.044 - 1.006.044
Pecom Servicios Medioambientales S.A, 41.674 - 41.674
Pecom Energia de Colombia §.A.S - 107.926 107.926
1.047.718 107.926 1.155.644
Saldo al 31 de diciembre de 2024 Dividendos a cobrar
Pecom Energia do Brasil S.A. 893.883
893.883

NOTA 11: HECHOS POSTERIORES

No existen hechos u operaciones, ocurridos entre la fecha de cierre del ¢jercicio y la fecha de emision de los presentes
Estados Financieros que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial, economica o financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025, y que no hubieran sido registrados o expuestos en los presentes Estados
Financicros.
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