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Informe de auditoria emitido por un auditor independiente

Sefiores
Directores y Accionistas de PCR Investments S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de PCR Investments S.A. expresados en délares
estadounidenses, que incluyen el estado de situacién financiera consolidada al 31 de diciembre de 2025y
los correspondientes estados del resultado integral consolidado, de flujos de efectivo consolidados y de
cambios en el patrimonio neto consolidado por el ejercicio terminado en esa fechay las notas a los estados
financieros que incluyen informacién material sobre las politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de PCR Investments S.A. al 31 de diciembre del 2025, los
resultados de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (nhormas contables NIIF).

Fundamentos para la opinidn

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en la seccién "Responsabilidades del auditor por la
auditoria de los estados financieros consolidados" de nuestro informe. Nosotros somos independientes del
Grupo de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad (incluidas
las Normas Internacionales de Independencia) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo IESBA) y hemos cumplido integralmente las demas responsabilidades éticas que
corresponden con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una
base suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinion.

Enfasis en un asunto

Tal como se expresa en la Nota 2 a los estados financieros consolidados adjuntos; los mismos han sido
formulados exclusivamente a los efectos de ser considerados dentro del proceso de consolidacion del Grupo
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. al cual pertenece PCR Investments S.A.

Responsabilidades de la Direccion por los estados financieros consolidados

La Direccién es responsable por la preparacidony presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (normas contables NIIF), y por el sistema de control interno que la
Direccion determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus
entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacién sobre

nuestra red global de firmas miembro.



Al preparar los estados financieros consolidados, la Direccidn es responsable por evaluar la capacidad del
grupo de continuar como un negocio en marcha, revelando, si es aplicable, asuntos relacionados a dicha
capacidad y al uso de la base de negocio en marcha como supuesto fundamental de las politicas contables,
a menos que la Direccion tenga la intencidn de liquidar el grupo, cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa que hacerlo.

La Direccién es responsable de supervisar el proceso de preparaciény presentacion razonable de los
estados financieros del grupo.

Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de acuerdo con las NIA siempre detectara errores significativos en caso de
existir. Los errores pueden provenir de fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su
conjunto, podria esperarse que influencien las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basados en
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, nosotros aplicamos nuestro juicio profesionaly
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante el proceso de auditoria. Adicionalmente:

. Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error; disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo proveniente de un fraude
es mayor que el proveniente de un error, dado que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente incorrectas, o anular o eludir el sistema
de controlinterno.

. Obtenemos una comprension del sistema de control interno relevante para la auditoria con el
propdésito de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de
control interno de la Sociedad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones realizadas por la Direccion.

. Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Direccidn de la base contable de negocio en
marchay, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas significativas sobre la capacidad del
grupo para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, en nuestro dictamen de auditoria debemos llamar la atencidn sobre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros consolidados o, si tales revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opiniéon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras podrian
provocar que el grupo deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las
transaccionesy eventos subyacentes de un modo que se logre una representacién razonable de los
mismos.

© 2026 Deloitte S.C. 2



. Planificamos y realizamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente y
apropiada con respecto a la informacién financiera de entidades o unidades de negocio dentro del
Grupoy el fundamento para formarnos una opinidn sobre los estados financieros del Grupo. Somos
responsables de la direccidn, supervision y revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de
la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Entre otros temas, nos comunicamos con la Direccién en relacién al alcance y la oportunidad de los
procedimientos de auditoria, los hallazgos significativos de auditoria identificados, incluidas, en caso de
haberlas, las deficiencias significativas en el sistema de control interno que hubiésemos identificado en el
transcurso de nuestra auditoria.
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PCR INVESTMENTS S.A

Estado de situacidon financiera consolidado
al 31 de diciembre de 2025

(en ddlares estadounidenses)
Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total del activo corriente

Activo no corriente
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en activos financieros
Inventarios
Derecho de uso de activos
Propiedad, plantay equipo
Inversiones de exploracion, desarrollo y produccién de hidrocarburos
Impuesto diferido
Total del activo no corriente

Total del activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente
Deudas comerciales
Préstamos
Remuneracionesy cargas sociales
Cargas fiscales
Pasivos por arrendamientos
Otras deudas
Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente
Deudas comerciales
Préstamos
Provisiones por taponamiento de pozos
Pasivos por arrendamientos
Otras deudas
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio
Aporte de los accionistas
Reserva legal
Resultados acumulados
Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Nota 2025 2024

5 16.122.486 25.707.077
6 5.300.514 49.953.800
7 25.305.100 19.711.720
8 14.551.546 7.429.084
9 7.152.911 6.008.333
68.432.557 108.810.014
8 18.001.112 1.222.658
6 15.005.807 20.907.687
9 240.801 240.801
12 5.742.169 3.336.204
10 27.475.764 17.201.640
11 131.040.708 45.000.798
16 3.567.780 1.531.824
201.074.141 89.441.612
269.506.698 198.251.626
13 33.564.404 19.849.771

14 8.373.885 -
15 10.074.524 11.497.798
16 4.026.767 8.987.158
12 1.097.162 889.528
19 3.278.922 2.288.876
60.415.664 43.513.131
13 207.252 207.252

14 37.477.998 -
20 19.274.051 14.138.667
12 2.191.207 2.545.432
19 7.881.615 7.653.821
67.032.123 24.545.172
127.447.787 68.058.303

22

125.291.819 95.971.153
4.831.198 4.093.619
11.935.894 30.128.551
142.058.911 130.193.323
269.506.698 198.251.626

Las notas que acompanan a estos estados financieros consolidados forman parte integrante de los mismos.



PCRINVESTMENTS S.A

Estado del resultado integral consolidado
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

(en délares estadounidenses)

Ingresos por venta de bienes y prestaciéon de servicios
Costo de bienes vendidos y servicios prestados
Ganancia bruta

Gastos de exploracion

Gastos de administracidon y comercializacion
Otros ingresos y egresos netos

Ganancia operativa

Resultado financiero y por tenencia
Generados por activos:
Intereses
Diferencias de cambio
Otros resultados financieros

Generados por pasivos:
Intereses
Diferencias de cambio

Otros resultados financieros

Ganancia antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias por las operaciones continuas
Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales

Total del resultado integral

Nota 2025 2024
26 124.612.467 105.085.135
23 (75.053.544) (70.289.372)

49.558.923 34.795.763
23 (15.755.056) (21.622.573)
23 (12.837.661) (12.917.887)
24 (408.417) 30.521.748
20.557.789 30.777.051
1.144.456 1.551.925
- 8.885
5.388.409 1.598.600
(3.208.675) (502.262)
(2.215.393) (31.404)
(1.240.851) -
20.425.735 33.402.795
16 (9.251.297) (17.324.417)
11.174.438 16.078.378
19 761.456 (1.326.791)
11.935.894 14.751.587

Las notas que acompafian a estos estados financieros consolidados forman parte integrante de los mismos.



PCR INVESTMENTS S.A

Estado de flujos de efectivo consolidado
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

(en dolares estadounidenses)

Nota 2025 2024

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas

Resultado del ejercicio antes de impuestos a las ganancias 20.425.735 33.402.795
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el fectivo generado

por las operaciones

Depreciacién de propiedad, plantay equipo e Inversiones de

exploracién, desarrollo y produccidon de hidrocarburos 10y 11 19.216.675 18.329.160
Amortizacion activo derecho a uso 12 2.518.750 1.221.751
Intereses ganadosy perdidos netos 1.108.797 2.625.744
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros

operativos 43.269.957 55.579.450
Variacion en activos y pasivos operativos

Otras cuentas por cobrar (25.936.872) (1.454.321)
Cuentas por cobrar comerciales (5.593.380) (9.485.713)
Inventarios (1.144.578) 2.140.085
Deudas comerciales 13.714.633 7.616.840
Otros pasivos 8.528.119 (6.851.384)
Efectivo proveniente de actividades operativas antes del pago

de intereses e impuesto a larenta 32.837.879 47.544.957
Pago del impuesto a larenta (16.727.650) (9.392.274)
Efectivo (aplicado a)/proveniente de actividades operativas 16.110.229 38.152.683
Flujo de efectivo relacionado con actividades de inversion

Altas y bajas de propiedad, plantay equipo e Inversiones de

exploracién, desarrollo y produccién de hidrocarburos 10y 11 (120.455.424) (39.209.248)
Variacién neta en activos financieros 6 50.555.166 25 939.435
Efectivo aplicado a actividades de inversion (69.900.258) (13.269.813)
Flujo de efectivo relacionado con actividades de financiamiento

Obtencién de préstamos 14 45.851.883 -
Pagos por arrendamientos 12 (1.646.445) (1.442.555)
Efectivo proveniente/(aplicado a) de actividades de
financiamiento 44.205.438 (1.442.555)
Variacion neta de efectivo y equivalente (9.584.591) 23.440.315
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 5 25.707.077 2.266.762
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio 5 16.122.486 25.707.077

Las notas que acompafan a estos estados financieros consolidados forman parte integrante de los mismos.




PCR INVESTMENTS S.A

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

(en dolares estadounidenses)

Saldos iniciales al 1 de enero de 2024

Movimientos del ejercicio:
Reserva legal

Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales
Sub- totales

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Movimientos del ejercicio:
Aporte de capital

Reserva legal

Distribucion de dividendos
Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales
Sub- totales

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Las notas que acompafan a estos estados financieros consolidados forman parte integrante de los mismos.

Aporte de los Reserva Resultados Total de
Nota accionistas legal acumulados patrimonio
95.971.153 3.284.305 16.186.278 115.441.736
22
- 809.314 (809.314) -
- - 16.078.378 16.078.378
19 - - (1.326.791) (1.326.791)
- 809.314 13.942.273 14.751.587
95.971.153 4.093.619 30.128.551 130.193.323
22
29.320.666 - - 29.320.666
22 - 737.579 (737.579) -
- - (29.390.972) (29.390.972)
- - 11.174.438 11.174.438
19 - - 761.456 761.456
29.320.666 737.579 (18.192.657) 11.865.588
125.291.819 4.831.198 11.935.894 142.058.911




PCR INVESTMENTS S.A.

Notas a los estados financieros consolidados por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

Nota1 - Informacion basica sobre el Grupo
1.1 Naturaleza juridica y actividad principal de PCR Investments S.A.

PCR Investments S.A. es una sociedad andnima uruguaya cerrada, con acciones nominativas, constituida
el2 dejulio de 2013. La Sociedad es controlada por Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. (Argentina).

El cierre del ejercicio econdmico de la sociedad es el 31 de diciembre de cada afio.

Al cierre del ejercicio la Sociedad mantenia el 100% del paquete accionario de las siguientes entidades en
Ecuador (en fase operativa) y en Estados Unidos de América (en fase pre-operativa):

Entidad Jurisdiccion
Comodororivadavia S.A. Ecuador
PCR Ecuador S.A. y sus participaciones en consorcios (al 100%):

- Consorcio Petrosud-Petroriva (yacimiento Pindo Ecuador) Ecuador

- Consorcio Palanda-Yuca Sur (yacimiento Palanda Ecuador)
Dutmy Energy Corp. y sus subsidiarias (100% poseidas):

- PCRUS Investments LLC

- PCRInvestments SP1LLC

- PCRInvestments SP2 LLC

- PCRInvestments SP3LLC

- PCRInvestments SP4 LLC

- PCRInvestments SP5LLC

- PCRInvestments SP6 LLC

- PCRDouglas Power LLC

- Five Points Solar LLC

- PCREnergy LALLC

- PCREnergy TXLLC
PCR US Investments RE LLC EEUU
Wadley Solar Farm Corp. EEUU

EEUU

1.2 Naturaleza juridica y actividad principal de Comodororivadavia S.A.

Comodororivadavia S.A. es una sociedad constituida en el Ecuador. Su domicilio es Martin Carrién entre
Av. Republicay Alpallana, Edificio Titanium Plaza, piso 7, oficina 7-1, Quito — Ecuador. Ver Nota 1.5

1.3 Naturaleza juridica y actividad PCR Ecuador S.A. (ex - Petrolamerec S.A.)

Petrolamerec S.A. es una sociedad constituida en el Ecuador. Su domicilio es Martin Carrién entre
Av. Republica y Alpallana, Edificio Titanium Plaza, piso 7, Quito - Ecuador.

A partir de la transaccion descrita en la Nota 1.5, es la titular del 100% de los derechos de contratos sobre
los yacimientos Palanda - Yuca Sury Pindo.



1.4 Precio internacional del crudo

De acuerdo a lo estipulado en los contratos de prestacion de servicios firmados con el Estado Ecuatoriano,
la tarifa por prestacion de servicios se paga con los recursos por ingreso disponible del area de los
contratos. En caso de que éstos no sean suficientes para cubrir con el pago de la tarifa, de acuerdo a lo
establecido en los contratos, el saldo faltante se acumulara durante el mes o afos fiscales siguientes
(“acumulacién”). Adicionalmente, los contratos establecen que cualquier diferencia originada por
insuficiencia del ingreso disponible (“acumulacién”) que no haya sido pagada por el Ministerio de Energia
y Recursos Naturales no Renovables a la terminacion de los contratos, se extinguira y no sera pagada a la
contratista quedando el Ministerio automaticamente liberado de esta obligacién de pago.

Nota2 - Estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
expresados en dolares estadounidenses han sido formulados a los efectos de ser considerados dentro del
proceso de consolidacion del Grupo Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A a la cual pertenece PCR
Investments S.A.

Los mismos han sido autorizados para su emision por la Gerencia del Grupo el 6 de marzo de 2026 y seran
presentados a la asamblea de accionistas conjuntamente con los estados estatutarios expresados en
pesos uruguayos dentro de los plazos legales previstos por la ley de sociedades comerciales. En opinion
de la gerencia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Nota3 - Normas Internacionales de Informacion Financiera

3.1 Bases para la preparacion de estados financieros

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“Normas contables NIIF”) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standard Board — IASB) en aplicacién de la opcidn prevista por
el articulo 7 del decreto 291/14.

3.2 Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidan la informacion de PCR Investments S.A. (incluida la sucursal
Colombia hasta la discontinuacién de la misma), de sus subsidiarias Comodororivadavia S.A. y PCR
Ecuador S.A.y de sus subsidiarias americanas (conjuntamente referidas como “el Grupo”), en el entendido

de que sobre las mismas PCR Investments ejerce control.

Dichos estados financieros han sido elaborados siguiendo la metodologia establecida por la
NIIF 10 - Estados financieros consolidados.

De acuerdo a dicha metodologia se han aplicado los siguientes procedimientos:
. Se han eliminado:
- Ingresos y gastos correspondientes a transacciones realizadas entre las entidades
controladas.

- Activos y pasivos entre dichas entidades.

. Se ha ajustado el valor de los bienes comercializados entre dichas entidades.



3.3 Nuevas normas e interpretaciones por el IASB adoptadas

Durante el presente ejercicio las siguientes nuevas normas y/o normas revisadas por el IASB no tuvieron
impacto en los estados financieros de la Sociedad dada su operativa:

° Modificaciones a la NIC 21: Ausencia de convertibilidad.

Por otro lado, a lafecha de aprobacidn de los presentes estados financieros, las normas e interpretaciones
emitidas por el IASB que aun no han entrado en vigencia son las siguientes:

° Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7: Contratos que hacen referencia a electricidad dependiente de la
naturaleza.

. Modificaciones a la NIIF 9y NIIF 7: Clasificacion y medicion de instrumentos financieros.

. NIIF 18: Presentacidén e informacidn a revelar en los estados financieros.

. NIIF 19: Subsidiarias sin obligacién publica de rendir cuentas: informacion a revelar.

° Mejoras anuales a las NIIF - Volumen 11: mejoras a NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10y NIC 7.
NIIF 18: Presentacién e informacion a revelar en los estados financieros

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo incambiados muchos de los requisitos de la NIC 1y
complementandolos con nuevos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1 se han trasladado alaNIC 8 y la
NIIF 7. Asimismo, el IASB ha realizado modificaciones menores a la NIC 7 y a la NIC 33, Ganancias por
Accioén.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

- presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de resultados;

- proporcionar informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento definidas por la direccién
(MPD) en las notas a los estados financieros;

- mejorar la agregaciony la desagregacion.

Las entidades deben aplicar la NIIF 18 a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2027, permitiéndose su aplicacién anticipada. Las modificaciones a la NIC 7 y la NIC 33, asi como las NIC
8 y la NIIF 7 revisadas, entran en vigor cuando una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18 exige su aplicacion
retroactiva con disposiciones de transicion especificas.

NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Informacién a revelar

La NIIF 19 permite que una subsidiaria elegible (definida como una subsidiaria sin obligacion publica de
rendir cuentas y con una matriz ultima o intermedia que elabora estados financieros consolidados
disponibles para uso publico que cumplen con las normas contables NIIF) proporcione informacién
reducida a nivel de revelaciones al aplicar las normas contables NIIF en sus estados financieros.

La nueva norma entra en vigor para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027,
permitiéndose su aplicacién anticipada.

Excepto por los cambios en el formato de presentacién y de informacién a revelar en los estados
financieros que podrian serintroducidos por las NIIF 18y 19;, la Gerencia espera que la aplicacién de estas
modificaciones no afecte en forma significativa los estados financieros.



Notad4 - Principales politicas y practicas contables

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la formulaciéon de estos estados
financieros consolidados son las siguientes:

4.1 Criterios generales de valuacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de
costo histérico. Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes en
dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
Elvalor razonable a efectos de medicidn y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
unabase de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1,2 0 3 con base en el grado de importancia de los importes para la medicion del valor

razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Importes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, calculados utilizando datos que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Importes calculados utilizando datos no observables para el activo o pasivo.
4.2 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros
La Direccion del Grupo entiende que el dolar estadounidense es la moneda funcional dado que la
sustancia econdmica en que desarrolla su actividad es en dicha moneda, tomando como punto de

referencia los elementos indicados en la NIC 21 que son los siguientes:

. Elflujo deingresosy pagos se encuentra denominados en dolares estadounidenses, dado que todos
cobrosy pagos asociados a las inversiones se fijan en dicha moneda.

. Las cobranzas de las cuentas por cobrar se efectiian sustancialmente en délares estadounidenses.
. Elfinanciamiento se encuentra denominado en délares estadounidenses.
4.3 Conversion de saldos en moneda distinta a la funcional

En caso de existir saldos de activos y pasivos en monedas distintas al délar estadounidense a fecha de
cierre son valuados al tipo de cambio de fecha de cierre.

Las diferencias de cambio son imputadas al rubro correspondiente del estado de resultado integral.

Las transacciones en monedas diferentes al délar estadounidense se registran al tipo de cambio del dia
anterior de la transaccién.



4.4 Definicién de capital a mantener

Se ha considerado resultado integral la diferencia que surge al comparar el patrimonio al cierre del
ejercicioy al inicio del mismo, luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes a aportes
de capital y retiro de utilidades.

4.5 Participacion en acuerdos conjuntos

Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o mas partes mantienen control conjunto. La
clasificacién de un acuerdo conjunto como una operacién conjunta o un negocio conjunto dependera de
los derechosy obligaciones de las partes con respecto al acuerdo.

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
del acuerdo, tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo.

Cuando el Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, el Grupo reconoce
en relacién con su participacion en una operacién conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes

b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente

c) Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccidén derivado de la operacién conjunta.
d) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido conjuntamente

Los acuerdos de operaciones conjuntas que mantiene el Grupo involucran el establecimiento de una
entidad aparte en la que cada participante posee una participacion. El Grupo reconoce su participacion
correspondiente al 60%, en los Consorcios Petrosud - Petroriva y Palanda Yuca - Sur (entidades
controladas de forma conjunta) en relacién a su participacion. La distribucion de los activos, pasivos,
ingresos y gastos de las entidades controladas en forma conjunta se combina con las partidas
equivalentes en los estados financieros del Grupo, linea por linea.

La participacion en los Consorcios se basa en los ultimos estados contables disponibles al cierre de los
ejercicios considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacién de
gestion disponible. Los saldos comunes entre los Consorciosy el Grupo han sido eliminados.

4.6 Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depdsitos en entidades financieras,
instrumentos de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales o un contrato que sera o puede
ser liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio propio.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “activos financieros al costo
amortizado”, “activos financieros medidos a su valor razonable a través del resultado integral”, y “activos
financieros medidos a su valor razonable a través de resultados”. La clasificacion depende de las
caracteristicas contractuales y del modelo de negocios de la entidad y se determina en el momento de su

reconocimiento inicial.
Método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero y el
devengamiento del ingreso por intereses a lo largo del ejercicio relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar a lo largo de la vida esperada
del activo financiero o, cuando sea apropiado, un menor periodo.

Los ingresos son reconocidos sobre el método del interés efectivo para instrumentos de deuda o
colocaciones diferentes a aquellos activos financieros valuados al valor razonable con cambios en
resultados.



Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros clasificados dentro de esta categoria son aquellos adquiridos para negociar.

Los activos financieros clasificados dentro de esta categoria tanto inicialmente como posteriormente son
valuados alvalor razonable, siendo reconocidos en el estado de resultados todas las ganancias o pérdidas
derivadas del cambio de valor y aquellas que resultan por el devengamiento de intereses o dividendos.

Inversiones en otras empresas

Las inversiones en otras empresas se presentan al valor razonable, y las variaciones correspondientes se
clasifican en el estado de resultado integral.

Préstamos financieros

Los préstamos financieros estan presentados a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el
costo y su valor de cancelacién reconocida en el Estado de resultados durante el periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 introduce un modelo de pérdida crediticia
esperada en lugar del modelo de pérdida incurrida segun la NIC 39. El modelo de pérdida crediticia
esperada requiere que el Grupo tenga en cuenta las pérdidas crediticias esperadas y cambios en las
mismas en cada fecha de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de los activos financieros. Dicho de otra forma, no es necesario que se hayan incurrido en pérdidas
respecto a un crédito para que se reconozcan pérdidas crediticias esperadas en relaciéon al mismo.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que el Grupo reconozca una provisidon para pérdidas crediticias
esperadas en:

a. instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales;

b. arrendamientos por cobrar;

C. cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales;y

d. contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que el Grupo mida la provisidon para pérdidas de un instrumento financiero
por el monto de las pérdidas crediticias esperadas en toda la vida util del activo si el riesgo crediticio en
dicho instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o, si el
instrumento financiero fue comprado u originado con deterioro crediticio.

Sin embargo, si el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial (exceptuando instrumentos financieros comprados u originados con
deterioro crediticio), el Grupo debe medir la provisidon para pérdidas de ese instrumento financiero por un
monto igual a las pérdidas esperadas en los proximos doce meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para medir la provisidon para pérdidas esperadas en toda la vida util para las cuentas por
cobrar comerciales, activos contractuales y arrendamientos por cobrar en determinadas circunstancias.

Baja en cuentas de un activo financiero
El Grupo da de baja a un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de recibir un flujo de

fondos asociado a dicho activo expiran, o cuando se transfiere el activo financiero junto con todos sus
riesgos y beneficios a otra entidad.



4.7 Inventarios

Los inventarios son expresados al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo incluye los costos
directos y cuando sea aplicable aquellos costos indirectos que fueron incurridos en poner los inventarios
en su condicidny lugar actuales.

Para el ordenamiento de las salidas se sigue el criterio del precio promedio ponderado (PPP).

Los inventarios incluyen una provisidon para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la prestacidn de servicios.

4.8 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, plantay equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de las partidas de propiedad, plantay equipo comprenden su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacioén inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidon de activos calificables (que requieren de un
tiempo sustancial para estar listos para su uso).

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumuladay elimporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el ejercicio en que se producen.
Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de las partidas de propiedad, planta y equipo se deprecian de acuerdo con el método lineal. La
vida util estimada, el valor residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo

el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, asi como las vidas
utiles utilizadas en el calculo de la depreciacioén:

ftems Vida util (en afos)

Equipos de campo 10
Muebles, utilesy equipos 10
Rodados 5
Equipo de comunicacién 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedad, plantay equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, plantay equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del activo y reconocida en resultados.



Inversiones de exploraciéon, desarrollo y produccion de hidrocarburos

Corresponden a desembolsos relacionados con la exploracion, desarrollo y produccién de petréleo crudo
y gas en el area en que las reservas han sido probadas.

Asimismo, el importe incluye el mayor valor resultante de la combinaciéon de negocios calculado como la
diferencia entre el valor razonable a la fecha de la adquisicién y el valor en libros de dichos activos.

Inversiones de exploracion

Los costos de exploracion relacionados con el descubrimiento especifico de reservas se capitalizan
cuando se incurren. Los costos de exploracion y perforacion de pozos exploratorios se capitalizan hasta
que se determina si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no se encuentran
tales reservas, los mencionados costos de exploraciény perforacién se imputan a resultados.

El Grupo registra como costos de exploracién aquellos incurridos después de obtener el derecho legal de
explorar un area determinada y antes de que sean demostrables la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de la extraccion de un recurso mineral. Estos costos incluyen entre otros:

. Adquisicion de derechos de exploracion

. Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos (incluyendo estudios de sismica)
. Perforaciones exploratorias

. Excavaciones de zanjas y trincheras

. Toma de muestras

Los desembolsos relacionados con estudios de sismica en la etapa de exploraciéon se reconocen
directamente en el estado de resultado integral.

Luego de la demostracion de la factibilidad técnica y viabilidad comercial, el Grupo reclasifica las
inversiones efectuadas como inversiones de desarrollo y aplica la politica contable establecida para la
amortizacidn de estas inversiones.

Inversiones de desarrollo

Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas (incluyendo costos de perforacién
de pozos productivos y pozos en desarrollo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.)
se capitalizan en inversiones de produccion.

Inversiones de produccion

Corresponden a los costos incurridos sobre pozos que se encuentran en producciéon. Los mismos son
capitalizados como inversiones y se espera que generen beneficios econémicos futuros.

Incluyen los costos futuros descontados por obligaciones para el abandono de las inversiones de
produccién (taponamiento de pozos), que son activados conjuntamente con los activos que le dieron
origen y son depreciados utilizando el método de unidades de produccion. Como contrapartida se
reconoce un pasivo a largo plazo por dicho concepto, al valor estimado a pagar descontado.

Amortizacion de inversiones de desarrollo y produccién

El Grupo calcula la amortizacion de las inversiones de produccién en base a las unidades producidas,
considerando la produccién del periodo y las reservas de petréleo probadas desarrolladas.



4.9 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el ejercicio en que se
incurren.

4.10 Combinaciones de negocio

Una combinacion de negocios se contabiliza mediante la aplicacion del método de adquisiciéon. La
contraprestacion para cada adquisicion se mide al valor razonable (a la fecha de intercambio) de los
activos cedidos, pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo a
cambio del control de la adquirida. Los costos relacionados con la adquisicidon se reconocen en los
resultados al serincurridos.

Los activosidentificables, pasivosy pasivos contingentes de la adquirida que cumplen con las condiciones
para reconocimiento de acuerdo a la NIIF 3 se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicidn.

4.11 Reservas de crudo

Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo determinadas de acuerdo a estudios
geoldgicos y de ingenieria efectuados por un profesional independiente. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y método de
operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petrdleo no son exactas y son sujetas de revision
futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la estimacién estandar de los
flujos de efectivo descontados y la amortizacidon de inversiones de exploracién, desarrollo y produccion)
que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también estan sujetas a
cambios.

4.12 Pérdidas por deterioro de activos tangibles e intangibles

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo evalla el valor registrado de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existen hechos o circunstancias que indiquen que el activo haya sufrido una pérdida por
deterioro. Si existe alguno de estos hechos o circunstancias, se estima el importe recuperable de dicho
activo para determinar el monto de la pérdida por deterioro correspondiente. Si el activo no genera flujos
de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo estima el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

Un activo intangible con una vida util no definida se evallla anualmente por deterioro y en cualquier
momento que exista una indicaciéon de que el activo puede estar deteriorado.

Elvalor recuperable, es el mayor, entre el valor razonable menos los costos para la ventay el valor de uso.
El valor de uso, es el valor actual de los flujos de efectivo estimado, que se espera que surjan de la
operacién continuada del activo a lo largo de su vida util, asi como de su enajenacién o abandono al final
de la misma. Para la determinacion del valor de uso, los flujos proyectados de efectivo son descontados a
su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleje la evaluacién actual del
mercado, sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que soporta el activo que se esta
valorando.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor registrado, este ultimo se reduce a su importe recuperable, reconociéndose inmediatamente una
pérdida por deterioro.



Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor del activo se incrementa hasta su
importe recuperable, siempre que dicho valor no exceda el valor que tendria en caso de nunca haberse
reconocido una pérdida por deterioro. Esa reversion se reconoce dentro del resultado del ejercicio.

4.13 Impuesto a la renta

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagary del impuesto
diferido.

Impuesto a pagar

Elimpuesto a pagar estd basado en la renta gravable del afio. La renta gravable difiere del resultado integral
como se reporta en el estado de resultado integral, ya que excluye rubros de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros afios y rubros que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo
por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha de cierre del
ejercicio.

Impuesto diferido

Elimpuesto diferido es aquél que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el valor
en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores de los mismos siguiendo
los criterios fiscales utilizados en el calculo de la renta gravable. El impuesto diferido es contabilizado
utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente
reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son
reconocidos en la medida que sea probable que haya rentas gravadas disponibles en contra de las cuales,
las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado al cierre de cada ejercicio y reducido en
la medida que no sea probable que suficiente renta gravada esté disponible en el futuro para permitir que
todos o parte de los activos sean recuperables.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se aplicaria en el gjercicio en que se espera
liquidar el pasivo o realizar el activo.

Los activosy pasivos porimpuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los impuestos
a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y el Grupo pretende liquidar el impuesto
corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

Tanto el impuesto a pagar como el diferido son reconocidos como gasto o ingreso en el estado de
resultados, excepto cuando se relacionan con items que han sido acreditados o debitados directamente
en patrimonio. En dicho caso el impuesto devengado se reconoceria directamente en patrimonio.

Impuesto Minimo Global e Impuesto Minimo Complementario Doméstico

Con fecha 16 de diciembre de 2025 fue promulgada la Ley N° 20.446 (Presupuesto Nacional 2025-2029),
mediante la cual se incorpordé a la legislacion uruguaya el régimen de Impuesto Minimo Global (IMG),
conforme a las Reglas GloBE de la OCDE (Reglas Globales contra la Erosion de la Base Imponible de la
Organizacion para la Cooperaciony el Desarrollo Econdmicos), con aplicacion para ejercicios econémicos
que cierren a partir de la fecha de promulgacion. Dicho régimen resulta aplicable a grupos multinacionales
con ingresos consolidados superiores a EUR 750 millones en al menos dos de los uUltimos cuatro ejercicios
fiscales. El decreto reglamentario de esta ley aun no ha sido emitido a la fecha de publicaciéon de los
presentes estados financieros. Por otra parte, Uruguay implementé el Impuesto Minimo Complementario
Domeéstico (IMCD), el cual se encuentra alineado con las normas OCDE, a los efectos de asegurar que las
rentas generadas en el pais se graven localmente hasta alcanzar como minimo la tasa efectiva del 15%
(con ciertas excepciones).



La Direccién de la entidad ha evaluado los requerimientos establecidos por la normativa vigente y concluye
que la entidad no se encuentra comprendida dentro del alcance del Impuesto Minimo Global ni del
Impuesto Minimo Complementario Domestico, por lo que no se ha reconocido impacto alguno en los
presentes estados financieros.

4.14 Provisiones

Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciéon del desembolso necesario para
cancelar la obligaciéon presente, al final de cada ejercicio, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Provision para taponamiento de pozos

Los cambios en la medicién de la provisidon para taponamiento de pozos, que se deriven de cambios en el
plazo del contrato o importe de las salidas de recursos que incorporan beneficios econémicos requeridos
para cancelar la obligacién, o un cambio en la tasa de descuento se contabilizaran de acuerdo con lo
siguiente:

. Los cambios en el pasivo se afiadiran o deduciran del costo del activo correspondiente en el periodo
actual, respetando lo establecido en el literal siguiente.
. Elimporte deducido del costo del activo no sera superior a su importe en libros. Sila disminucién

en el pasivo excediese el importe en libros del activo, el exceso se reconocera inmediatamente en
el resultado del periodo.

. Si el ajuste diese lugar a una adicién al costo del activo, el Grupo considerara si esto es un indicio
de que el nuevo importe en libros del mismo podria no ser completamente recuperable. Siexistiese
dicho indicio, la entidad realizara una prueba del deterioro del valor estimando su importe
recuperable, y contabilizara cualquier pérdida por deterioro del valor del activo de acuerdo con la
NIC 36.

4.15 Beneficios a los empleados
Beneficios definidos - Bonificacion por despido e indemnizacién por afos de servicio.

El costo de los beneficios definidos (bonificacion por despido e indemnizaciéon por afios de servicio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada ejercicio.

Elvalor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Participacion a trabajadores

Debido a que la Compafiia no tiene empleados, no le corresponde constituir provisiones por este
concepto; sin embargo, la participacion a los empleados que mantienen relacién de dependencia con las
subsidiarias, esta constituida de acuerdo con las disposiciones legales a la tasa del 15% de la utilidad
contable y es registrada en el resultado del afio.



A partir del afio 2010, el 12% de esta participacion debe ser pagada al Estado Ecuatoriano conforme lo
regula el reglamento correspondiente. Dicha participacién es calculaday liquidada por las sociedades en
las que el Grupo participa.

4.16 Clasificacién como pasivo o patrimonio

Los instrumentos de pasivo o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio de acuerdo
a la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los activos de
cualquier entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el
Grupo se registran por los valores histéricos en pesos uruguayos recibidos, netos de los costos directos
de emisién

Pasivos financieros

Los pasivos financieros corresponden a préstamos que son inicialmente medidos al valor razonable neto
de costos de transaccion. Con posterioridad son medidos al costo amortizado empleando el método de la
tasa de interés efectiva para el devengamiento de los intereses.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

El Grupo dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones del Grupo. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagaday por pagar se reconoce en el resultado del gjercicio.

4.17 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccién del Grupo realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y
pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimacionesy evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros.
A continuacién, se detallan las estimaciones que incluyen la aplicacion de juicio profesional significativo:

. Deterioro de activos

Alafechade cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.



Al 31 de diciembre del 2024, la Administraciéon del Grupo realizd un analisis de deterioro de las inversiones
de exploracién, desarrollo y produccion y los activos por derecho de uso por cada una de sus unidades
generadoras de efectivo, para lo cual estimé el valor en uso de las mismas, determinando los flujos de
efectivo futuros de los Consorcios hasta la fecha de terminacion de los respectivos contratos (diciembre
del 2025 para el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sury diciembre del 2027 para Consorcio Petrosud -
Petroriva), descontados a una tasa promedio ponderada del costo del capital (WACC) del 12,22%. Los
precios de venta de petrdleo crudo ecuatoriano fueron estimados con base en estudios independientes, y
la produccién futura fue proyectada por el departamento técnico de los Consorcios.

El analisis efectuado no generé un ajuste por deterioro, en razén de que el valor de uso de los activos de la
Companhia determinado al 31 de diciembre del 2024 es superior al saldo en libros de los mismos a esa
fecha. La Administracion considera que los supuestos utilizados en el referido calculo se mantienen
vigentes al 31 de diciembre del 2024 y por lo tanto no se prevé ningun ajuste en los estados financieros a
esafecha.

. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

Bonificacién por jubilacion patronal, desahucio e indemnizacidon por afios de servicio - El costo de los
beneficios definidos (bonificacién por desahucio e indemnizacién por afios de servicio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

. Impuesto a la renta diferido

El Grupo harealizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias entre
elvalor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

. Reservas de crudo

Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo determinadas de acuerdo a estudios
geoldgicos y de ingenieria efectuados por un profesional independiente. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y método de
operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petréleo no son exactas y son sujetas de revision
futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la estimacién estandar de los
flujos de efectivo descontados y la amortizacién de inversiones de exploracidn, desarrollo y produccién)
gue se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también estan sujetas a
cambios.

. Taponamiento de pozos

Alafecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha que se considere necesario, la Administracion del
Grupo efectua una estimacion de los costos futuros por obligaciones para el abandono de campos, en
base a un estudio efectuado por especialistas técnicos del Consorcio (en los que el Grupo participa con el
60%). Los costos futuros estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 8,5%.

. Calculo de la pérdida de crédito esperada

Cuando se mide la pérdida de crédito esperada (PCE), la Compainia utiliza informacién que considera
razonable y soportable, la cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer probabilidades
de incumplimiento. La pérdida dado elincumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge cuando
ocurre un incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales pendientes
de cobroy aquellos que la Compafiia espera recibir.

4.18 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar.



4.18.1 Prestacion de servicios — El Grupo aplica el modelo de 5 pasos para reconocer los ingresos por
prestacion de servicios. Bajo este modelo el Grupo ha identificado una unica obligacion de
desempefio en los contratos de prestacidon de servicios de extraccion de petréleo crudo que
mantienen los Consorcios con la Secretaria de Hidrocarburos, la cual se cumple en la entrega del
petréleo extraido en el punto de fiscalizacién, y se valora considerando el componente fijo del
precio de la transaccién que corresponde al “ingreso disponible” (valor referencial establecido en
el contrato), hasta por el valor de la tarifa de servicio pactada en el contrato. El componente
variable es la diferencia que surge cuando el “ingreso disponible” es inferior a la tarifa por servicio
establecida en el contrato, y siempre que existan saldos de “acumulacion” por recuperar. El
componente variable (recuperaciéon de “acumulacion”) se reconoce en el momento en que es
comunicado por el MERNNR en los respectivos estimados de levante mensuales emitidos.

La Contraprestacion distinta del efectivo, que corresponde al petréleo recibido como parte de
pago de los servicios de explotacion por porte del Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables (anteriormente Secretaria de Hidrocarburos), se reconoce a su valor razonable en
funcion de lo establecido en el contrato de prestacion de servicios y en el contrato de
comercializacion suscrito con el “trader” que vende dicho petréleo en el mercado internacional.
El 1 de Setiembre del 2020, los Consorcio Petrosud — Petroriva y Consorcio Palanda Yuca Sur
(donde el Grupo participa en un 60%) firmaron un contrato de comercializacion del petréleo crudo
con su compaiia relacionada PCR Investments S.A., en el cual el precio pactado de venta
constituye el precio promedio ponderado al contado de las exportaciones FOB de petréleo crudo
de EP Petroecuador realizadas el mes anterior al mes de carga. El plazo del contrato es de un afio
desde la fecha de su suscripcion.

4.18.2 Ajuste de tarifa - Los ingresos provenientes del ajuste de la tarifa se registran en el periodo en que
dicho ajuste es negociado con la Secretaria de Hidrocarburos y si existe ingreso disponible,
conforme lo establecido en el contrato.

4.18.3 Ganancia o pérdida por diferencia de precio - Las ganancias o pérdidas por diferencia de precio se
registran en resultados al cierre del ejercicio sobre el que se informa, en base al estimado de
levantes emitido por la Secretaria de Hidrocarburos.

4.19 Arrendamientos

El Grupo como arrendataria

El Grupo evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato. EL Grupo reconoce un
activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos
de arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de
12 meses o menos)y los de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce los pagos
de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia del
arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patron de tiempo en que los
beneficios econdmicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de rentas que no se han
efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser
facilmente determinada, el Grupo utiliza su tasa incremental. Los pagos de renta incluidos en la medicién
del pasivo por arrendamiento consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por
arrendamiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el indice
o tasa en la fecha de inicio;

. Elvalor esperado a pagarse por el arrendatario como valor residual garantizado;

. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacidon del arrendamiento, si el periodo del

arrendamiento refleja la ejecucidon de una opcién de terminacién del arrendamiento.



El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado de situacién financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor en libros para
reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y
reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

El Grupo mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por
derecho de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio en la evaluacion del ejercicio de opcién
de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta
revisados usando una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasas, o un cambio
en el pago esperado de un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento
se revalua descontando los pagos de renta revisados utilizando la misma tasa de descuento (a
menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en
cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacidon del arrendamiento no se contabilice
como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalua con base
en el plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta revisados usando una
tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificacion.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo
por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos
la depreciacidon acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas corto entre el periodo
del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del
activo subyacente o el costo del derecho de uso del activo refleja que el Grupo espera ejercer una opcion
de compra, el activo por derecho de uso se depreciara sobre la vida util del activo subyacente. La
depreciacién comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el estado de situacion
financiera.

4.20 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el ejercicio
mas cercano en el que se conocen.

4.21 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciény el Grupo tiene la intenciéon de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



Nota5 - Efectivo y equivalente

Alos efectos de laelaboracidon del Estado de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo los saldos
mantenidos en cajay bancos e inversiones en otros activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
con unvencimiento menor a 90 dias (equivalentes a efectivo).

31.12.2025 31.12.2024
Bancosy depdsitos a plazo (*) 16.122.486 25.707.077
16.122.486 25.707.077

(*) AL31 de diciembre de 2025 incluye US$ 8.014.982 por depdsitos a plazo fijo (USS 17.400.000 al 31 de
diciembre de 2024), cuyos vencimientos son menores a 3 meses desde la fecha de su adquisicion.

Nota6 - Inversiones en activos financieros
Corriente 31.12.2025 31.12.2024
Depdsitos a plazo fijo (*) 5.300.514 11.593.263
Bonosy letras del tesoro (**) - 38.360.537
5.300.514 49.953.800
No Corriente 31.12.2025 31.12.2024
Bonosy letras del tesoro (**) 15.005.807 20.907.687
15.005.807 20.907.687

(*) AL 31 de diciembre del 2025y 31 de diciembre del 2024, corresponde a certificados de depdsito a plazo
fijo en instituciones financieras, con vencimiento de enero 2026 (enero 2025 para el cierre del ejercicio
2024)y una tasa de interés promedio efectiva anual de 3,35% (7,10% para el afio 2024).

(**) AL 31 de diciembre del 2025 el saldo incluye inversiones en Fondos mutuos por US$ 15.005.807. Al 31
de diciembre de 2024 (corriente y no corriente) incluye: i) US Treasury Bills US$ 16.315.134 costo de
adquisicion US$ 16.270.459, ii) Bonos corporativos US$ 10.964.182 con un costo de adquisicion de

US$ 11.075.000) e iii) inversiones en Fondos mutuos por USS 31.988.900.

Nota7 - Cuentas por cobrar comerciales

Corriente 31.12.2025 31.12.2024

Deudores comunes (*) 25.361.149 21.251.312

Prevision para cuentas por cobrar (56.049) (1.539.592)
25.305.100 19.711.720

(*) Al 31 de diciembre del 2025, corresponden a cuentas por cobrar al MAE por US$25,3 millones
(US$19.7 millones para el afio 2024) por los servicios prestados de extraccién de petroleo crudo en los
campos Pindo y Palanda Yuca Sur y por la participacion en la produccién del blogue Sahino. A la fecha
de emisién de estos estados financieros se encuentran pendientes de cobro dichos valores.



Nota8 -

Otras cuentas por cobrar

Corrientes 31.12.2025 31.12.2024
Anticipos a proveedores 897.961 1.755.354
Anticipos de impuestos 140.274 76.508
Gastos pagados por adelantado 3.480.134 1.002.847
Créditos con sociedades relacionadas (Nota 25) 631.834 559.664
g;s:)os de contratos (Bloques Sahino y Araza 1.797.952 1.503.368
Impuesto al valor agregado — IVA (*) 6.763.283 2.333.713
Diversos 840.808 197.630
14.551.546 7.429.084
No corrientes 31.12.2025 31.12.2024
Anticipo a proveedores 748.622 -
Deposito entregado en garantia (**) 17.252.490 1.222.658
18.001.112 1.222.658

(*) AL31 de diciembre del 2025y diciembre del 2024, incluye retenciones del 100% del IVA efectuadas
por el MEM sobre las facturas por servicios petroleros prestados por los contratos de los Bloques
Petroleros Sahino, Pindo y Palanda - Yuca Sur.

(**) AL31 de diciembre del 2025, corresponde al reconocimiento de las garantias bancarias que PCR-
Ecuador entregé en cumplimiento a las Bases de Contrataciény en el Contrato de Participacion para
el periodo de Explotacion en los bloques Sahino, Araza Este, Saywa y VHR Este a favor del Ministerio
de Energia y Minas otorgadas por el Banco Internacional en términos de incondicional, irrevocable y
de cobro inmediato en ddlares de los Estados Unidos de América. Esta garantia se hara efectiva en
caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones del Plan Exploratorio Comprometido.

Nota9 - Inventarios

Corrientes 31.12.2025 31.12.2024

Materiales en almacenesy otros 7.152.911 6.008.333
7.152.911 6.008.333

No corrientes 31.12.2025 31.12.2024

Materiales en almacenes 1.014.106 1.335.095

Petréleo crudo 240.801 240.801
1.254.907 1.575.896

Prevision por obsolescenciay lenta rotacion de

materiales (1.014.106) (1.335.095)

240.801 240.801




Nota 10 -

Costo de adquisicion

Saldos al 1 de enero de 2025

Altas

Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Depreciaciones

Saldos al 1 de enero de 2025

Bajas

Depreciaciones del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Neto al 31 de diciembre de 2025
Neto al 31 de diciembre de 2024

Nota 11 -

Propiedad, plantay equipo

hidrocarburos

Costo de adquisicién
Saldos al 1 de enero de 2025
Altas (*)

Disminuciones

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Depreciaciones

Saldos al 1 de enero de 2025
Depreciaciones del periodo
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2025
Neto al 31 de diciembre de 2025
Neto al 31 de diciembre de 2024

Muebl Ob
lfe, esy Rodados Terrenos rasen Edificios Total
utiles curso
3.652.281 2.156.614 3.529.925 11.355.365 652.124  21.346.309
9.267.917 407.460 3.919.491 16.553.652 - 30.148.520
(3.063.807) (322.425) (2.598.549) (13.226.906) - (19.211.687)
9.856.391 2.241.649 4.850.867 14.682.111 652.124 32.283.142
2.473.666 1.609.818 - - 61.182 4.144.666
(6.681) (77.689) - - - (84.370)
499.227 220.390 - 27.465 747.082
2.966.212 1.752.519 - - 88.647 4.807.378
6.890.179 489.130 4.850.867 14.682.111 563.477 27.475.764
1.178.615 546.796 3.529.925 11.355.364 590.942 17.201.643
Inversiones de exploracion, desarrolloy produccién de
Pozos y equipos de . A
. ) Propiedad Minera Total
explotacion de petroleo y gas
288.142.416 - 288.142.416
72.357.222 35.133.300 107.490.522
(2.634.950) - (2.634.950)
357.864.688 35.133.300 392.997.988
243.474.911 - 243.474.911
18.419.218 77.375 18.496.593
(14.224) - (14.224)
261.879.905 77.375 261.957.280
95.984.783 35.055.925 131.040.708
44.667.505 - 44.667.505

(*) Proyecto Cherokee, Cuenca Anadarko, Oklahoma (Estados Unidos)

Con fecha 1 de diciembre de 2025 PCR ENERGY OK LLC, subsidiaria del Grupo en los Estados Unidos de
Ameérica, concreté la adquisicion de una participacion promedio del 15% en un proyecto de desarrollo de
hidrocarburos no convencionales denominado “Cherokee”, ubicado en la cuenca Anadarko, en el

condado de Roger Mills, Estado de Oklahoma, Estados Unidos (el “Proyecto”).

El Proyecto, esta orientado a la produccidon de shale oil y shale gas, y es operado por la compaiia

estadounidense Upland Exploration LLC (“Upland”).



El activo adquirido, cuya fecha efectiva a efectos legales se retrotrajo al 1 de septiembre de 2025,
comprende participacidon en arrendamientos de areas por aproximadamente 66.700 acres minerales, con
seis pozos ya perforados y un pozo en perforacion. De acuerdo con el plan del operador, se prevé perforar
60 pozos en los préoximos cuatro 4 afios. El precio pagado por la transaccién ascendié a aproximadamente
US$ 53,7 millones y fue imputado al rubro Inversiones de exploracion, desarrollo y produccion de
hidrocarburos del balance general consolidado al 31 de diciembre de 2025.

El resto del aumento de las inversiones de exploracidon desarrollo y producciéon de hidrocarburos
corresponde a inversiones en pozos petroleros de Ecuador.

Las reservas probadas desarrolladas obtenidas de los informes de reservas certificadas de los campos
Pindo y Palanda utilizadas para calcular la amortizacion de las inversiones de exploracidon y produccién de

hidrocarburos, para los afios 2025 y 2024, y, el volumen de produccion, fueron como sigue:

Reservas probadas desarrolladas Volumen de produccién Afo

Enero, 1
2025 2024 2025 2024
Campo
Pindo 2.812.000 4.309.000 1.494.357 1.515.688
Palanda Yuca Sur 3.350.000 1.258.000 1.154.917 733.760
Sahino 3.065.000 - 674.494 -

Para el calculo de la amortizacion de los afios 2025y 2024, la Compafia consideré los ultimos estudios de
reservas disponibles para el cierre de sus estados financieros al 31 de diciembre del 2025 y 2024,
respectivamente.

Para el caso de Sahino, durante el afo 2025, se extrajeron 500,874 barriles. Las reservas confirmadas por

los especialistas externos de la Compafia al 1 de enero del 2025 ascienden a 3,065,000 barriles; se calculd
y se contabilizé la amortizacién durante el periodo.

Nota 12 - Activo por derecho de uso y pasivo por arrendamientos
Derecho de uso de activos

Al 31 dediciembre del 2025y 2024, corresponde al arrendamiento de bombasy cables electro sumergibles
(el plazo es hasta de 5 afos) y de las oficinas administrativas ubicadas en Quito (los plazos para los

Consorcios Palanda Yuca Sury Petrosud Petroriva son de 6 y 8 afios, respectivamente).

El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2025y 2024 de Derecho de uso de activos es el siguiente:

2025 2024

Valores brutos

Saldos alinicio 11.520.866 8.559.607
Altas 6.555.754 4.436.526
Bajas (1.631.039) (1.475.267)
Saldos al cierre 16.445.581 11.520.866
Depreciaciones

Saldos alinicio (8.184.662) (6.962.911)
Depreciaciones del gjercicio (2.518.750) (1.221.751)
Saldos al cierre (10.703.412) (8.184.662)
Saldos Netos al cierre 5.742.169 3.336.204

Corresponde a contratos que luego del analisis respectivo, el Grupo ha concluido constituyen
arrendamientos de acuerdo a NIIF 16, de los cuales ha registrado el derecho de uso de los activos
subyacentes a bombas electro sumergibles y oficinas arrendadas.



El detalle del rubro de los pasivos por arrendamientos es el siguiente:

Corrientes 2025 2024

Pasivos por arrendamientos 1.097.162 889.528
1.097.162 889.528

No Corrientes 2025 2024

Pasivos por arrendamientos 2.191.207 2.545.432
2.191.207 2.545.432

El anélisis de la madurez de los pasivos por arrendamiento se presenta a continuacion:

Arrendamientos a proveedores locales:

Bombasy cables

electrosumergibles Piso 1 Piso 3 Piso 7 Total
Anélisis de
madurez:
2026 925.129 29.130 43.112 99.791 1.097.162
2027 701.187 26.299 48.491 90.544 866.521
2028 972.613 - 53.967 - 1.026.580
2029 268.879 - 29.227 - 298.106
Total 2.867.808 55.429 174.797 190.335 3.288.369
Clasificacion:
Corriente 925.129 29.130 43.112 99.791 1.097.162
No corriente 1.942.679 26.299 131.685 90.544 2.191.207

La Compafia no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por arrendamiento. La
tasa promedio utilizada para descontar el pasivo por arrendamientos fue del 9,42% anual para el bloque
Palanda, 9,66% anual para el bloque Sahino y del 8.39% anual para el bloque Pindo.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Provisiéon de
Enero 1 Altas Remedicién intereses Pagos Diciembre, 31

2025

Pasivos por 3.434.960  1.157.213 -
arrendamientos

342.641 (1.646.445) 3.288.369

Provisién de
Enero 1 Altas Remedicién intereses Pagos Diciembre, 31

2024
Pasivos por
arrendamientos 1.785.24 1.914.2 1.046.974 131.010 (1.442.555) 3.434.960

20




Nota 13 - Deudas comerciales

Corrientes 31.12.2025 31.12.2024

Proveedores (*) 33.123.289 19.849.774

Partes relacionadas (Nota 25) 441.115 -
33.564.404 19.849.774

No corrientes
Proveedores 207.252 207.252
207.252 207.252

(*) Al 31 de diciembre del 2025 y 2024 incluye principalmente saldos por pagar a proveedores
locales por bienes y servicios relacionados con inventarios, perforacién y reacondicionamientos de

pozos.
Nota 14 - Préstamos
Corrientes
31.12.2025 31.12.2024
Instituciones financieras 4.429.167 -
Partes relacionadas (Nota 25) 3.944.718 -
8.373.885 -
No corrientes
31.12.2025 31.12.2024
Instituciones financieras 9.471.698 -
Partes relacionadas (Nota 25) 28.006.300 -
37.477.998 -

Al 31 de diciembre del 2025, corresponde a préstamos con instituciones financieras locales con tasas de
interés que fluctuan entre 7%y 7.23%, con vencimiento hasta octubre del 2028.

Nota 15 - Remuneraciones y cargas sociales
31.12.2025 31.12.2024
Participacion laboral 8.386.618 9.877.267
Beneficios sociales 1.687.906 1.620.531
10.074.524 11.497.798

Participacion laboral - Consorcios

Debido a que el Grupo no tiene trabajadores, no corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin
embargo, la participacion a los empleados que mantienen relacion de dependencia con los Consorcios
estd constituida de conformidad con disposiciones legales a la tasa del 15% vy es registrada en el resultado
del afo. Del 15% de participacion a trabajadores, el 3% se destinard a los trabajadores que tuvieren
derecho conforme a la ley y el 12% restante seré pagado al Estado para proyectos de inversion social en
salud y educacion en las areas de influencia de la actividad hidrocarburifera. Dicha participacion es
calculaday liquidada por los Consorcios.
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Los movimientos de la provisidn para participacion laboral fueron como sigue:

31.12.2025 31.12.2024
Saldos alinicio 9.730.762 6.839.406
Provisiéon del afo 8.234.573 9.731.483
Pagos efectuados (9.730.762) (6.693.622)
Saldos al cierre 8.386.618 9.877.267

Nota16 - Cargas fiscales
16.1 Activos y pasivos

Un resumen de activos y pasivos por impuestos es como sigue:

Pasivos por impuestos corriente y no corriente 31.12.2025 31.12.2024
Impuesto a las ganancias a pagar 1.811.562 6.097.894
Impuesto al Valor Agregado - IVA 1.756.944 1.268.633
Retencionesy percepciones 323.953 354.921
Diversos 134.308 1.265.710
4.026.767 8.987.158

Los movimientos de activos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Efecto
2024 del afio 2025
Ano 2025
Inversiones de exploracién y explotacion de hidrocarburos 683.263 744.331 1.427.594
Provisién para taponamiento de pozos (253.161) 1.070.499 817.338
Provisién por indemnizacion por afios de servicios 1.044.083 179.000 1.223.083
Otros 57.639 42.126 99.765
Total activo 1.531.824 2.035.956 3.567.780
Efecto
2023 del afio 2024
Anho 2024
Inversiones de exploracion y explotacién de hidrocarburos 711.204 (27.941) 683.263
Provisién para taponamiento de pozos 763.687 (1.016.848) (253.161)
Provisidon por indemnizacion por afios de servicios 1.001.879 42.204 1.044.083
Otros 53.130 4.509 57.639
Total activo 2.529.900 (998.076) 1.531.824
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16.2 Conciliacion delimpuesto a las ganancias reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a las ganancias es
como sigue:

2025 2024

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a las ganancias 20.425.735 33.402.795
Tasa de impuesto a larenta 25% 25%
Gasto de impuesto a las ganancias 5.106.434 8.350.699
Ajustes netos efectuados bajo NIIF 1.933.640 8.067.607
Gastos no deducibles 43.150 2.656.093
Otros ajustes (*) 2.168.073 (1.749.982)
Impuesto a las ganancias cargado a resultados (*) 9.251.297 17.324.417

(*) Incluye sustancialmente pérdidas fiscales (no reconocidas como un activo por impuesto diferido
generadas en las entidades del grupo que operan en EEUU.

La composiciéon del Impuesto a las ganancias del ejercicio es la siguiente:

2025 2024
Impuesto a las ganancias corriente 11.203.576 13.873.151
Impuesto a la utilidad - contribuciéon de Seguridad - 2.453.190
Impuesto a las ganancias diferido (2.035.956) 998.076
9.251.297 17.324.417

16.3  Aspectos Tributarios en Ecuador

Ley Organica de Competitividad Energética (Reformas a varios cuerpos legales)

EL 11 de enero del afio 2024, se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 475 la “Ley Organica de
Competitividad Energética”, que tiene por objeto promover soluciones econdémicas y de generacion de
energia a fin de superar las crisis energéticas, optimizando el manejo de los recursos publicos asociados
al sector eléctrico en el ambito publico y privado, asi como en todo el territorio nacional.

Ley de Régimen Tributario Interno

Deducciones - Se establece una deduccién del 100% adicional en la depreciacidon y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a la implementacién de
sistemas de generacidon distribuida para autoabastecimiento a base de energias renovables no
convencionales (aplicable a partir del afio 2025).

Ley Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica

EL12 de marzo del afio 2024, se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 516 la “Ley Organica para
Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica”, que tiene como objeto enfrentar el
conflicto armado interno, la crisis social y econémica por la cual atraviesa el Ecuador y que ha agravado la
dificil situacién fiscal; y, el 1 de abril del afo 2024, se publicé mediante Decreto Ejecutivo No. 211 el
respectivo reglamento, que incluye, entre otros aspectos no mencionados anteriormente:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Impuesto al Valor Agregado)

Se establecieron nuevas tarifas de Impuesto al Valor Agregado - IVA, como sigue:

Tarifa del 5% de IVA en las transferencias locales de materiales de construccion.
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Tarifa del 13% de IVA con la posibilidad de que el mandatario pueda elevarlo circunstancialmente hasta el
15%. El 18 de marzo del afio 2024, se publicod en el Suplemento del Registro Oficial No. 520 el Decreto
Ejecutivo No. 198, que modifica la tarifa general de Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 13% al 15%, para
el afo 2024 (aplicable desde el 1 de abril del afio 2024). Mediante Decreto Ejecutivo 470, publicado el 10
de diciembre del afio 2024 en el Suplemento del Registro Oficial No. 700 se dispone mantener la
modificacion de la tarifa general de Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 13% al 15%, para el afio 2025.

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas, varios cuerpos legales:

Conbaseenlascondiciones de lasfinanzas publicasy de la balanza de pagos el Presidente de la Republica
podra modificar la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas de forma general, por sectores o por las
variables que se considere, previo dictamen favorable del Ministerio de Economia y Finanzas. En ningun
caso la tarifa podra superar el 5%.

A partir de la publicacion de la Ley (marzo 12, 2024), la tarifa general del Impuesto a la Salida de Divisas es
del 5% . EL 10 de diciembre del afio 2024, se publicd en el Suplemento del Registro Oficial No. 700 el
Decreto Ejecutivo No. 468, que modifica la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas para el afio 2025, para
las importaciones de la lista de subpartidas arancelarias determinadas mediante acuerdo ministerial y
previo el dictamen favorable del Ministerio de Economiay Finanzas. Durante los meses de enero a marzo
del afio 2025, el Impuesto a la Salida de Divisas sera del 0% para los productos que constan en el listado.
Adicionalmente, con este decreto se elimind la posibilidad de tomar el Impuesto a la Salida de Divisas
como crédito tributario de impuesto a la renta.

Ley de transparencia social
Retenciones sobre distribucion de dividendos

El 27 de agosto de 2025 se publicé en el Registro Oficial No. 112 la Ley de Trasparencia Social y en
cumplimiento de lo dispuesto en esta Ley, la compafiia ha evaluado las obligaciones relacionadas con el
nuevo pago a cuenta sobre utilidades acumuladas y con las retenciones aplicables a la distribucion de
dividendos. Como resultado de este anélisis, la entidad ha procedido a determinar, registrar y declarar
dichas obligaciones conforme a la normativa vigente. Adicionalmente, para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025, la compafia no mantenia utilidades acumuladas sin distribuir provenientes de
periodos anteriores; por ello, no se generdé obligacién alguna respecto del mencionado pago a cuenta.

Ley para el Fortalecimiento de las Fuerzas Armadas y la Policia Nacional, Donaciones a la policia

En cumplimiento de la “Ley para el Fortalecimiento de las Fuerzas Armadas y la Policia Nacional”, cuyo
objetivo es establecer un régimen de incentivos tributarios y mecanismos de facilitacion para donaciones
destinadas al fortalecimiento operativo de las fuerzas del orden, la compafia ha evaluado las
disposiciones relacionadas con las donaciones a la Policia Nacional y su tratamiento fiscal. Conforme a
lo establecido en dicha Ley, las donaciones de bienes muebles, inmuebles, equipamiento o suministros
nuevos a favor de las instituciones de seguridad permiten acceder a una rebaja del impuesto a la renta
causado, hasta un limite del 30% del impuesto del ejercicio, siempre que se cumplan los requisitos y
procedimientos definidos por la normativa aplicable. Durante el periodo analizado, la compafiia revisé
estas disposiciones y procedié a su adecuada aplicacion en caso de corresponder, asegurando que
cualquier donacion realizada cumpla tanto con los criterios legales como con los lineamientos
establecidos para la correcta utilizacion y formalizacién de este incentivo.
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Nota17 - Precios de transferencia

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2025, requerido
por disposiciones legales vigentes, debido a que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias vence en el mes de junio del 2026. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan avalores
de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2025, la Administracion con la participacidon de un asesor
externo independiente preparé un diagndstico y concluyé que las transacciones con partes relacionadas
se aproximan a valores de plena competencia. Alafecha de emisién de los estados financieros adjuntos,
la Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de preparacion del estudio integral de precios
de transferencia. Al 31 de diciembre del 2024, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia
en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Nota 18 - Activos y pasivos contingentes

18.1 Activos contingentes

Acta de mediacién de EP Petroecuador:

EL17 de noviembre de 2023 EP Petroecuador y PCR-ECUADOR S.A. suscribieron el Acta de Mediacién con
Acuerdo Transaccional No. 126-2022 (11). En esta acta se negociaron los siguientes 3 temas:

a) Ejecucion de Laudo Arbitral No. 012-02

b) Servicio de bombeo de Pindo (hasta septiembre 2022)
c) Devolucion de IVA petrolero

La clausula 4.4. del acta determina el siguiente calendario de pagos:

Ingreso
Aiho Nro. Pago Fecha Valor US$ del aio (1)
2023 Pago1 Hasta el 3 de diciembre de 2023
(valor recibido el 12-12-2023) 12.222.272 -
2024 Pago 2 Jueves, 29 de febrero de 2024
(valor recibido el 8-03-2024) 12.222.271 12.222.271
2024 Pago3 Martes, 30 de abril de 2024 (valor
recibido el 10-05-2024) 12.222.271 12.222.271
Total 36.666.814 24.444.542
(1) En cada cuota incluye US$551 mil correspondiente a la recuperacién de una cuenta por cobrar.

El acta de mediacion fue cumplida en su totalidad.
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Pago a la contratista

Hasta el 31 de mayo de 2023, PCR-ECUADOR S.A. mantenia una participaciéon del 50% en la explotaciony
exploracion de hidrocarburos en los campos marginales Pindo y Palanda Yuca Sur, operados mediante los
consorcios Pindoy Palanda con el Estado ecuatoriano. Estos contratos fueron suscritos originalmente con
la Secretaria de Hidrocarburos, hoy Ministerio de Ambiente y Energia.

A partir del 1 de junio de 2023, la empresa asumié el 100% de los derechos sobre dichos contratos de
prestacion de servicios. Con ello, PCR-ECUADOR S.A. pasé a serresponsable exclusiva de la operacion en
ambos campos.

Con fecha 2 de agosto de 2016, se llevo a cabo un embarque de petréleo por 140,500 barriles de petroleo
correspondientes al Consorcio Petrosud - Petrorivay 76,000 barriles de petréleo por el Consorcio Petrolero
Palanda-Yuca Sur (en los que la Compafia participaba con el 50%).

De conformidad con el numeral 15.9.2. de la cldusula 15 del contrato de prestacion de servicios y de
acuerdo al Reglamento de Contabilidad vigente, el precio de hidrocarburos para el caso de pago en
especie se fijade acuerdo con el tltimo precio promedio mensual de ventas externas de hidrocarburos de
calidad equivalente, realizadas por EP PETROECUADOR en el mes inmediato anterior a la fecha del
embarque. En consecuencia, para la valoracion del pago en agosto de 2016, la Secretaria de
Hidrocarburos debia

licar el promedio mensual de ventas externas de hidrocarburos de calidad equivalente del mes de julio de
2016. Sin embargo, la Secretaria de Hidrocarburos aplicé el promedio mensual de ventas externas de
hidrocarburos de calidad equivalente del mes de junio de 2016, como si el pago se hubiera realizado en
julio de 2016.

Lo anterior, ocasiond a las Contratistas, un perjuicio, pues la Secretaria de Hidrocarburos reflejé en los
estimados de levante un pago mayor al efectivamente realizado en US$555 mil para el Consorcio Petrosud
- Petroriva y US$300 mil para el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur.

EL 17 de junio de 2020, el Tribunal Arbitral de la Camara de Comercio de Quito notificé a las partes, su
reconocimiento de que el Estado ecuatoriano incumplié sus obligaciones contractuales y ordend:

Que el Estado ecuatoriano, a través del entonces Ministerio de Energia y Minas y actual Ministerio de
Ambiente y Energia (MAE), pague a las Demandantes:

En concepto de dafio emergente US$854,574 por la errénea liquidacion de la tarifa relativa al pago en
especie correspondiente al embarque efectuado el 2 de agosto de 2016, de los cuales US$554,585
corresponden al bloque Pindo y US$299,989 al bloque Palanda Yuca-Sury Campo Sami;

En concepto de dafio emergente US$43,620 al haber provocado la sobreestadia del B/T Overseas
Luzon, de los cuales US$28,302 corresponden al Bloque Pindo y US$15,317 al Bloque Palanda - Yuca
Sury Campo Sami.

En concepto de lucro cesante el valor de US$987,240 por las pérdidas ocasionadas por el diferencial
del precio de cada barril de petréleo vendido con retraso a la compafia Shell Western Supply and
Trading Limited, de los cuales US$640,680 corresponden al Bloque Pindo y US$346,560 al Bloque
Palanda - Yuc

Sury Campo Sami.

Esta obligaciéon fue cedida a PCR-ECUADOR S.A. Existe un proceso de cobro presentado ante el
Contencioso Administrativo.
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Se ha ingresado por parte de la compafiia insistencias a fin de que se cumpla con lo ordenado en el
mandamiento de ejecucion. Es asi que el 18 de julio de 2023, la Jueza a cargo solicité al Director de
Patrocinio del MEM, (ahora Ministerio de Ambiente y Energia - MAE), justifique en debida y legal forma
dentro del término de 15 dias el cumplimiento del mandamiento de ejecucidn, asi también laJueza a cargo
del proceso conminé al MEM (ahora Ministerio de Ambiente y Energia - MAE) para que cumpla con su
obigcion hasta el 4 de marzo de 2025, lastimosamente el plazo no se cumplié. Por ultimo, el 2 de febrero
de 2026 la Jueza a cargo dispuso de conformidad con el Art. 132 numeral 1 del Cdédigo Organico de la
Funcién Judicial, impone una multa compulsivay progresiva diaria de la octava parte de una remuneracién
basica, esto es la cantidad de US$60.25 (SESENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON
VEINTE Y CINCO CENTAVOS) diarios al MINISTRO DE ENERGIA Y RECURSOS NATURALES NO
RENOVABLES

El Ministerio de Economia y Finanzas emitié un nuevo Acuerdo Ministerial No. 033 en el mes septiembre
de 2024, sobre el cual el Ministerio de Energia y Minas completd y envio nuevos formularios al Ministerio
de Economiay Finanzas para poder continuar con el proceso y presupuestar el pago para el ejercicio fiscal
2025, esto fue enviado el 16 de junio de 2025, pero el Ministerio de Economia y Finanzas remitio
requerimientos adicionales al MAE, el cual a su vez esta gestionando hasta la presente fecha.

18.2 Pasivos contingentes:

Notificacion de devoluciéon de volumenes de crudo, liquidaciéon de contratos Campos Marginales
Pindo y Palanda Yuca Sur.

EL17 de julio de 2024 PCR-ECUADOR S.A. recibio la notificacién del Oficio Nro. PETRO-PGG- 2024-0670-O
a través de la cual EP Petroecuador comunicé a PCR que entregue en el plazo de 30 dias, 32.378 barriles
correspondientes al Campo Marginal Palanda Yuca Sur; y 108.858 barriles por el Campo Marginal Pindo.

En el plazo que EP Petroecuador otorgé PCR emitié una respuesta mencionando que la obligacién no
existe, ya que las compafiias que suscribieron los contratos recibieron los bloques con una produccién
inferior a la curva base de cada contrato, esto fue ratificado por los informes de auditoria emitidos por la
DNH por los afios 1999y 2000. Asi también, se menciond que en el remoto caso que la supuesta obligacion
existiere, la misma esta prescrita.

Mediante Oficio Nro. MEM-SACHAA-2025-0046-OF de 21 de enero de 2025, el Ministerio de Energiay Minas
envio un archivo completo de documentos, en el que EP Petroecuador solicita al MAE que efectué el cobro
de la supuesta obligacion.

Se han mantenido reuniones con autoridades del MAE y EP Petroecuador para discutir la informacién que
consta en el expediente.

EL 11 de febrero de 2025 se presentd la contestacion al MAE bajo los mismos argumentos anteriormente
expuestos a EP Petrocuador y que ademas segun la siguiente clausula que consta en cada contrato, no
existe la obligacion:

“[...] EL volumen de petréleo crudo que el Estado recibe, no seré inferior al que venia recibiendo con la
operacién del campo por PETROPRODUCCION, resultante de la curva base de produccién: salvo en los
casos de fuerza mayor debidamente calificados por el Ministro de Energia y Minas que afecte a la
produccion total del bloque, en cuyo caso la reduccion total del bloque sera proporcional tanto a la curva
base como a la produccién incremental; este volumen correspondera a la produccidn diaria fiscalizada
por la Direccién Nacional de Hidrocarburos y entregada por la Contratista en el Centro de Fiscalizaciony
Entrega”. (El resaltado me corresponde)
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A través del Oficio Nro. PETRO-PGG-2025-0655-0O emitido por EP Petroecuador el 30 de julio y recibido por
PCR-ECUADOR S.A. el 14 de agosto de 2025 (Anexo 4) PETROECUADOR comunica a PCR que el valor
monetario correspondiente a la curva base registrada en los contratos suscritos en el afio 1999y calculado
con el precio de referencia a julio 2024 asciende a $10.777.035 y menciona que ese valor debera ser
cancelado de manera inmediata a EP PETROECUADOR, mas intereses generados hasta la fecha efectiva
de pago. ...El 17 de septiembre de 2025 PCR notificd al Estado ecuatoriano su intencion de iniciar
negociaciones directas, se mantuvieron dos reuniones de negociaciones directas, la primera el 24 de
septiembre y la segunda el 14 de octubre de 2025. PCR propuso de conformidad a la clausula de solucion
de controversias avanzar con la revision del caso a través de un proceso de mediacién..

Los dias 29y 30 de octubre de 2025, PCR ha recibido notificaciones de requerimiento de pago voluntario,
emitidas por EP Petroecuador.

Para mitigar los dafos derivados de estas acciones, PCR ha interpuesto dos demandas de excepciones a
la coactiva ante el Tribunal Distrital Contencioso Administrativo con sede en el Distrito Metropolitano de
Quito. Dichos procesos se encuentran signados con los numeros 17811-2025-05324y 17811-2025-05325
Adicionalmente, de conformidad con el articulo 327 del Cdédigo Organico Administrativo (“COA”), se
consigné el diez por ciento (10%) del monto requerido para la suspension de los procesos coactivos.

PCR procedié a caucionar el cien por ciento (100%) de la supuesta obligacion, de conformidad con el
articulo 281 del COA ante el respectivo drgano ejecutor de los procedimientos coactivos ante
Petroecuador. Petroecuador levanto el 24 de diciembre todas las medidas cautelares

En diciembre de 2025 PCR ha iniciado un arbitraje internacional al amparo de los contratos de prestacién
de servicios suscritos con el Estado ecuatoriano en contra de la Republica del Ecuador por intermedio del
Ministerio del Ambiente y Energia y de Petroecuador. A la presente fecha el Tribunal arbitral esta
conformado.

Expediente Administrativo No. 027-2023-DCI-RCV

La Agencia de Regulaciony Control de Energiay Recursos Naturales no Renovables - ARCERNNR emitio el
30 de noviembre de 2023 una resolucién que impuso una multa de US$6,375, PCR-Ecuador S.A. puede
presentar una accion subjetiva ante el TCA hasta 90 dias término después de lo que fue efectivamente
notificada, es decir el plazo corre desde el 25 de enero de 2024. Se ha presentado una demanda ante el
Tribunal Contencioso Administrativo, la cual fue calificada.

Informes de Examen Especial de la Agencia de Regulaciény Control Hidrocarburifero - ARCH

Los Consorcios han sido fiscalizados por la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH (ex
Direccion Nacional de Hidrocarburos - DNH). Los informes emitidos por la ARCH son de caracter
administrativo y la entidad que ejecuta las recomendaciones de los informes es el Servicio de Rentas
Internas - SR, al considerar las observaciones identificadas por la ARCH en sus procesos de fiscalizacion
y determinacién del pago de impuestos.

Mediante orden de determinacién No. NAC-GCFDETC20-000000020-M emitida y notificada el 28 de
septiembre del 2020, el SRl informé a la Gerencia el inicio del proceso de determinacién del afio 2018. EL
12 de abril del 2022, el SRI emitié el acta borrador de determinacion No. DZ9-ASOABDC22-00000001-M
del impuesto a la renta del afio 2018 por US$2.8 millones relacionado principalmente con la baja de
cuentas por cobrar (IVA Contrato Marginal e ingresos acumulados no recuperados) por US$856 mil e
ingresos exentos recuperados de acumulacion de afios anterior por US$1.6 millones.

Proceso Judicial 17510-2023-00100:
Como resultado de lo detallado anteriormente, El Consorcio petrolero Palanda Yuca Sur, inicié este
proceso en contra del SRI, donde la Administracion Tributaria pretende el cobro de US$781.280 por

concepto de impuesto a la renta del ejercicio 2018 mas intereses calculados a partir del 25 de abril de
2019, mas un recargo de US$156.256.

28



Entre los principales argumentos del Consorcio Petrolero Palanda Yuca Sur que constan en la demanda
se ha argumentado: i) que se ha producido la caducidad de la potestad determinativa del SRI; (ii) que la
Administracién Tributaria carece de fundamento para la imposicion de glosas por la deducibilidad de la
cantidad de US$1.091.085 que fue declarada como pérdida, por no haber sido devuelta oportunamente
por el Estado ecuatoriano, como consecuencia de no haberse reconocido al IVA pagado por el Consorcio
entre los componentes que sirvieron para determinar la retribucién de la parte contratista mientras se
ejecuto lamodalidad de Campos Marginales;y, (iii) que el Consorcio se encontraba plenamente legitimado
para castigar, como pérdida, el monto de US$2,333,003.38 correspondiente a la Acumulacion generada
en su favor en los ejercicios 2015y 2016. 091.,085.22 que fue declarada como pérdida, por no haber sido
devuelta oportunamente por el Estado ecuatoriano, como consecuencia de no haberse reconocido al IVA
pagado por el Consorcio entre los componentes que sirvieron para determinar la retribucién de la parte
contratista mientras se ejecuté la modalidad de Campos Marginales; vy, (iii) que el Consorcio se encontraba
plenamente legitimado para castigar, como pérdida, el monto de US$2.333.003 correspondiente a la
Acumulacién generada en su favor en los ejercicios 2015y 2016.

El dia 28 de enero de 2025 la Juez a cargo dicté sentencia oral en favor del Consorcio por caducidad, el
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario emitié sentencia el 28 de enero de 2025 y la misma fue
notificada el 11 de febrero del mismo afo, el SRI interpuso recurso de casaciéon dentro del término
otorgado por ley. EL 23 de febrero de 2026 el recurso de casacion fue calificado y PCR tiene 30 dias término
para contestar el recurso.

Asi también, el 03 de enero de 2024, el Servicio de Rentas Internas presenté una denuncia en contra del
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (integrado por las compafiias PCR - Ecuador S.A., Petroriva S.A. y
Compafhia Sudamericana de Fosforos del Ecuador Fosforocomp S.A. y sus personeros por el delito de
defraudacidn tributaria, lo cual dio lugar al inicio de la Investigaciéon Previa No. 170101824010419, la cual
puede durar hasta dos afos. El representante legaly el contador rindieron versiones ante la Fiscalia sobre
el caso. El caso no ha avanzado hasta la presente fecha y PCR ha solicitad el archivo del proceso, pero la
Fiscal a cargo no se ha pronunciado hasta la presente fecha.

Nota 19 - Otras deudas
Corrientes 31.12.2025 31.12.2024
Provisiones (Impuesto a los dividendos en Ecuador) 2.773.676 1.952.456
Pasivo de garantias de contratos 484.993 305.667
Diversos 20.253 30.753

3.278.922 2.288.876
No corrientes 31.12.2025 31.12.2024
Pasivos por beneficios definidos 7.022.789 6.756.612
Otros 858.826 897.209

7.881.615 7.653.821
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2025 2024

Provision por indemnizacion por afios de servicio 3.293.620 3.953.888
Jubilacién patronal 2.872.601 1.854.967
Bonificacion por desahucio 856.568 947.757
Total 7.022.789 6.756.612
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19.1 Provisién por indemnizacion por anos de servicio

Representa la provision para el pago de las indemnizaciones laborales a los empleados cuando el Grupo
finalice el plazo de vigencia de los contratos de servicios firmados con la Secretaria de Hidrocarburos. La
Administracién calculd la referida provisién en base a un estudio actuarial y las disposiciones establecidas
en el Codigo de Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de obligacion por indemnizacion por afos de servicios fueron como
sigue:

31.12.2025 31.12.2024
Saldos al comienzo del afio 3.953.888 3.164.357
Costo de servicio 399.279 101.114
Interés neto 185.457 198.781
Pérdidas (Ganancias) actuariales, netas (1.225.012) 489.636
Beneficios pagados (19.992) -
Saldos al fin del afio 3.293.620 3.953.888

19.2 Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo en los casos de terminacion de larelacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la ultima

remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificaciéon por desahucio fueron como sigue:

31.12.2025 31.12.2024
Saldos al comienzo del afio 947.757 759.042
Costo de servicio 100.586 48.658
Interés neto 44.405 47.663
Beneficios pagados (223.802) 135.657
Otros (12.378) (43.263)
Saldos alfin del afio 856.568 947.757

19.3  Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

2025 2024
Saldos al comienzo del afio 1.854.967 1.015.984
Costo de servicio 226.296 73.884
Interés neto 86.627 63.601
Ganancias actuariales, netas 704.711 701.498
Saldos al fin del afio 2.872.601 1.854.967

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidosy los costos del servicio actualy el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipoétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidén de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) son la tasa de descuento incremento salarial esperado y la mortalidad. El anélisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Provision Bonificacion

por por Jubilacién

indemnizacién  desahucio patronal
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (120.996) (30.456) (89.328)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) (4%) (4%) (3%)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 128.762 32.458 94.381
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 4% 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 120.067 30.587 96.498
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (113.871) (28.978) (92.103)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 0.5%) (3%) (3%) (3%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién realen la
obligacion por beneficios definidos ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca
en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que en el andlisis de sensibilidad desarrollado. El valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur
Tasa(s) de descuento 4,02 4,67
Tasa esperada del incremento salarial 1,03 1,33

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Costo de servicio 781.146 370.948
Interés neto 316.489 310.045
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
resultados 1.097.635 680.993
31.12.2025 31.12.2024

Nuevas mediciones
Ganancia (perdida) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia (761.456) 1.326.791

Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en
otros resultado integral (761.456) 1.326.791
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Nota 20 - Provisiones por tapamiento de pozos

Constituye principalmente una estimacién efectuada por la Administracion de la Compafia para
taponamiento de pozos, en base a un estudio realizado por especialistas técnicos de la misma,
considerando la politica establecida por los accionistas al respecto. Los costos futuros fueron
descontados a una tasa del 9.42% (2024: 12.63%) para el bloque Palanday 8.39% (2024: 10.93%) para el
blogue Pindo, 9.66% para el bloque Sahino (2024: 10.93%).

Un resumen de los movimientos de la provisién para taponamiento de pozos es como sigue:

2025 2024
Saldos al comienzo del afio 14.138.667 18.733.853
Adiciones del afio 985.949 2.031.730
Cambio en las estimaciones de la provision (1) 2.524.433 (8.015.073)
Costo financiero 1.625.002 1.388.157
Saldos al fin del aio 19.274.051 14.138.667

(1) Corresponde al cambio de tasa de descuento con respecto al afio anterior e incrementos del costo
estimado de taponamiento por pozo.

Nota 21 - Instrumentos financieros
211 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento los Consorcios (en los que el Grupo
participa con el 60%) estan expuestos a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.

El Grupo dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion administrados por la Casa Matriz, que
permiten identificar dichos riesgos determinar su magnitud proponer al Comité de Direcciéon medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterizacion y
cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del
Grupo, sies el caso.

21.2 Riesgo en las tasas de interés

El Grupo se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que el Grupo toma dinero en
préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por el Grupo evaluando periédicamente la
volatilidad de las tasas de interés en el mercado y determinar acciones inmediatas en el caso de que
ameriten.

21.3 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo ha adoptado una politica de

Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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21.4 Riesgo de liquidez

El Comité de Direccién del Grupo es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Este
Comité ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y préstamos de su Casa Matriz y bancarios, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y realesy conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

21.5 Riesgo de capital
El Grupo gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a su Casa Matriz a través de la optimizacién de los saldos de deuda

y aportes.

El Comité de Direccién del Grupo revisa la estructura de capital del Grupo periddicamente. Como parte de
esta revision, el Comité considera el costo del capitaly los riesgos asociados con cada clase de capital.

21.6 Categorias de los instrumentos financieros

Un detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo es como sigue:

2025 2024

Activos financieros

Bancos (Nota 5) 16.122.486 25.707.077
Inversiones en activos financieros (Nota 6) 20.306.321 70.861.487
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 25.305.100 19.711.720
Total 61.733.907 116.280.284
Pasivos financieros

Deudas comerciales (Nota 13) 33.771.656 20.057.023
Préstamos (Nota 14) 45.851.883 -
Pasivos por arrendamientos (Nota 12) 3.288.369 3.434.960
Total 82.911.908 23.491.983

Elvalor razonable de los referidos activos y pasivos financieros se aproximan a sus valores en libros.

Nota 22 - Patrimonio

El capital emitido e integrado de la Sociedad asciende a 3.255.571.310 acciones ordinarias nominativas
con derecho a un voto cada una, de valor nominal $ 1 (pesos uruguayos uno) cada una, totalizando
$ 3.255.571.310 equivalentes a US$ 95.971.153. EL 100% de las acciones de la entidad pertenecen a
Petroguimica Comodoro Rivadavia S.A (PCR).

Durante el ejercicio 2025, se aprobaron distribuciones de dividendos por el importe de US$ 29.390.972.

Durante el ejercicio 2025, se realizaron aportes de capital por el importe de US$ 29.320.665 mediante la
capitalizacion de los dividendos pendientes de pago mencionados en el parrafo anterior.
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Reserva legal

Con fecha 15 de mayo de 2025 la asamblea de accionistas resolvié la formacion de la reserva legal por un

total de US$ 737.579,29.

Con fecha 3 de julio de 2024 la asamblea de accionistas resolvié la formacion de la reserva legal por un

total de US$ 809.314.

Nota 23 - Cuadro de costos y gastos

El cuadro de costos y gastos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se presenta a

continuacion:

Costo de Gastos de Gastos de
Rubro .. . . .. Tota l
produccién administracion exploracion
Depreciaciéon de PP&E e inversiones de
exploracion, desarrollo y producciéon de
hidrocarburos 19.026.344 139.956 - 19.166.300
Sueldosy jornales 16.268.040 2.350.690 - 18.618.730
Gastos exploratorios - - 14.490.512 14.490.512
Mantenimiento de maquinarias y otros
bienes 11.177.875 139.083 - 11.316.958
Combustibles y lubricantes 7.969.380 10.461 - 7.979.841
Servicios de terceros 5.481.381 59.166 - 5.540.547
Alquileres 4.289.007 214.112 - 4.503.119
Honorarios y retribuciones por servicios 1.081.468 3.052.631 - 4.134.099
Impuestos tasas y contribuciones 1.078.435 639.075 - 1.717.510
Gastos relacionados con el personal 1.542.784 158.272 - 1.701.056
Seguros 1.250.687 161.003 - 1.411.690
Amortizacién activo derecho a uso 1.267.038 - 1.251.712 2.518.750
Energia 216.000 13.239 - 229.239
Movilidad - 15.077 - 15.077
Gastos estudios de suelo - - 12.832 12.832
Contribuciones sociales - 8.234 - 8.234
Comunicaciones - 6.950 - 6.950
Diversos 4.405.105 5.869.712 - 10.274.817
Total 75.053.544 12.837.661 15.755.056 103.646.261
El cuadro de costos y gastos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 se presenta a
continuacion:
Costo de Gastos de Gastos.(?e
Rubro . . .. exploraciony Total
produccion administracion s e
comercializaciéon
Pozos Improductivos - - 20.442.829 20.442.829
Sueldosy jornales 16.980.122 2.373.155 - 19.353.277
Depreciacion de PP&E e inversiones de
exploracién, desarrollo y produccién de
hidrocarburos 18.140.411 202.896 - 18.343.307
Combustibles y lubricantes 8.166.283 9.026 - 8.175.309
Mantenimiento de maquinarias y otros
bienes 8.082.697 57.268 - 8.139.965
Honorarios y retribuciones por servicios 962.158 4.677.149 - 5.639.307
Alquileres 4.848.621 211.748 - 5.060.369
Diversos 4.193.796 285.972 - 4.479.768
Servicios de terceros 3.984.458 186.207 - 4.170.665
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Gastos de

Costo de Gastos de .
Rubro . . ., exploraciéony Total
produccion administracion . . L
comercializaciéon
Impuestos tasas y contribuciones 1.058.224 2.499.545 - 3.557.769
Gastos de comercializacion - 2.031.166 - 2.031.166
Gastos relacionados con el personal 1.439.436 156.932 - 1.596.368
Amortizacién activo derecho a uso 1.248.590 - 1.248.590
Gastos estudios de suelo - - 1.179.744 1.179.744
Seguros 990.022 102.714 - 1.092.736
Energia 194.554 9.882 - 204.436
Movilidad - 45.286 - 45.286
Gastos de transporte - 41.360 - 41.360
Contribuciones sociales - 20.498 - 20.498
Comunicaciones - 6.954 - 6.954
Fletes de materiales y productos terminados - 129 - 129
Total 70.289.372 12.917.887 21.622.573 104.829.832
Nota 24 - Otros ingresos y egresos netos
2025 2024
Diversos — ganancias (pérdidas) (408.417) 30.521.748
(408.417) 30.521.748

El saldo de resultados en el ejercicio 2024 diversos incluye la cobranza del segundo y tercer pago de
acuerdo al Acta de Mediacion con Acuerdo Transaccional No. 126-2022 (11), por dos cuotas de
US$12.222.271 cada una (Nota 18) al cual se le aplico retencidn correspondiente en funcién del acuerdo
de pago 2011037 para el anterior accionista “Grupo Fierro”. En el ejercicio 2023 se cobré una cuota del

citado acuerdo.

Nota 25 -

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos con partes relacionadas no consolidadas corresponden a los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Otras cuentas por cobrar (Nota 8)
Petroriva S.A. 82 -
Petroguimica Comodoro Rivadavia S.A. 293.552 285.411
Luz de Tres Picos S.A. 186.063 180.908
PCR Trading S.A. 67.100 -
Generacion Electrica Argentina Renovable (GEAR) 62.681 60.945
Cleanergy 22.356 -
Wadley Solar Farm Corp - 32.400
631.834 559.644
31.12.2025 31.12.2024
Comercializacion de crudo
Petroriva S.A. - 18.108.404

18.108.404
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Préstamos (Nota 14) 31.12.2025 31.12.2024
Préstamos - corrientes

PCR Trading S.A. 2.250.000 -
Petroriva S.A. 1.694.718
3.944.718 -
Préstamos - no corrientes
31.12.2025 31.12.2024
PCR Trading S.A. 28.006.300 -
28.006.300 -
Deudas comerciales (Nota 13) 31.12.2025 31.12.2024
Corrientes
PCR Trading S.A. 441.115 -
441.115 -

Compensaciones a personal gerencial clave

La compensacion de los ejecutivos y del Directorio de los Consorcios (en los que el Grupo participa con el
60%) durante el afio fue la siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Beneficios a corto plazo 1.971.299 2.218.198

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

Nota 26 - Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios
31.12.2025 31.12.2024
Ingresos por producciéony comercializacion de crudo 121.638.149 103.816.603
Otros ingresos 2.974.318 1.268.532
124.612.467 105.085.135

Ingresos por produccion y venta de crudo (contrato de participacion) - El bloque 90 Sahino extrajo
674.495 barriles durante todo el periodo 2025, de los cuales, segun el contrato de participacion a la
Contratista le corresponde 478.148 barriles. En el periodo 2024 extrajo 500.874 barriles, de los cuales
participé en 327.542 barriles.

El bloque 91, en el periodo 2024 registré un total de 879 barriles previos a la declaratoria de pozos no
comerciales, de los cuales segun el contrato de participacién de la Contratista le corresponde 597 barriles.

Ingresos por servicios prestados al Ministerio de Energia y Minas - Durante los afios 2025y 2024, el
blogue 65 - Pindo extrajo 1.494.357 y 1.515.688 barriles de crudo, respectivamente; vy, el Bloque 64 -
Palanda Yuca Sur 1.154.917 y 773.760 barriles de crudo, respectivamente. El grupo tiene el 60% del
consorcio de explotacion.

Nota 27 - Compromisos

Contrato compra - venta de crudo

PCR-Ecuador S.A., firmé un contrato de comercializacion del petréleo crudo con su compafiia relacionada
PCR Investments S.A., en el cual el precio pactado de venta constituye el precio promedio ponderado al
contado de las exportaciones FOB de petréleo crudo de EP Petroecuador realizadas el mes anterior al mes
de carga. El plazo del contrato fue renovado para el periodo 1 de noviembre de 2025 al 30 de septiembre
del 2026.
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Los demas factores utilizados para la determinacion y reconocimiento del ingreso se encuentran
detallados en los respectivos contratos de prestacion de servicios y de participacion.

Nota 28 - Hechos posteriores
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 no se han producido hechos o circunstancias que afecten

significativamente la situacion patrimonial. los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo del
Grupo que deban ser revelados.
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